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(Akty ustawodawcze)

ROZPORZADZENIA

ROZPORZADZENIE PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO I RADY (UE) 2015/2365
z dnia 25 listopada 2015 r.

w sprawie przejrzystoSci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych
i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

PARLAMENT EUROPEJSKI I RADA UNII EUROPE]JSKIE],

uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, w szczeg6lnosci jego art. 114,
uwzgledniajac wniosek Komisji Europejskiej,

po przekazaniu projektu aktu ustawodawczego parlamentom narodowym,

uwzgledniajac opini¢ Europejskiego Banku Centralnego (1),

uwzgledniajac opini¢ Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spolecznego (3),
uwzgledniajac opini¢ Komitetu Regionéw (3),

stanowigc zgodnie ze zwykla procedura ustawodawczg (¥),

a takze majac na uwadze, co nastgpuje:

(1) Swiatowy kryzys finansowy, ktéry pojawit sie w latach 2007-2008, uwidocznit nadmiar dziatai spekulacyjnych,
istotne luki w regulacjach, nieskuteczny nadzér, brak przejrzystoci na rynkach oraz nadmierng zlozonosé
produktéw w systemie finansowym. Unia przyjela szereg Srodkéw w celu zwigkszenia solidnosci i stabilnosci
systemu bankowego, w tym zaostrzone wymogi kapitatowe, przepisy dotyczace udoskonalonego zarzgdzania
i nadzoru oraz zasady restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz zapewnienia, aby system finansowy
wypelnial swojg role w kierowaniu kapitatu na finansowanie gospodarki realnej. Postepy poczynione w tworzeniu
unii bankowej réwniez maja w tym kontekécie decydujace znaczenie. Kryzys uwypuklit jednak takze potrzebe
zwigkszenia przejrzystosci i udoskonalenia monitorowania nie tylko w tradycyjnym sektorze bankowym, ale
réwniez w obszarach, gdzie funkcjonuje posrednictwo kredytowe prowadzone przez instytucje parabankowe,
czyli w tzw. ,réwnoleglym systemie bankowym”; skala tych dzialan jest niepokojaca: juz teraz szacuje sig, ze
odpowiada ona niemal polowie wartoéci regulowanego systemu bankowego. Wszelkie niedociagniecia w odnie-
sieniu do tych rodzajéw dzialalnosci, ktére s3 podobne do rodzajow dzialalnosci prowadzonych przez instytucje
kredytowe, moga negatywnie wplyna¢ na pozostala czes¢ systemu finansowego.

) Dz.U. C 336 z 26.9.2014, s. 5.

()

() Dz.U. C 451 z 16.12.2014, s. 59.

() Dz.U. C 271 z 19.8.2014, s. 87.

(* Stanowisko Parlamentu Europejskiego z dnia 29 pazdziernika 2015 r. (dotychczas nieopublikowane w Dzienniku Urzedowym)
i decyzja Rady z dnia 16 listopada 2015 r.



L 337)2 Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej 23.12.2015

(2)  Rada Stabilnosci Finansowej (RSF) oraz Europejska Rada ds. Ryzyka Systemowego (ERRS), ustanowione rozporzadzeniem
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1092/2010 (') — w kontekscie prowadzonych przez nie prac majacych na celu
ograniczenie réwnoleglego systemu bankowego — wskazaly ryzyka, jakie stwarzaja transakcje finansowane z uzyciem
papieréw warto$ciowych. Transakcje te moga prowadzi¢ do narastania dZwigni finansowej i procyklicznosci oraz wzmoc-
nienia wzajemnych powigzafi na rynkach finansowych. W' szczegblnosci brak przejrzystosci przy stosowaniu transakgji
finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych uniemozliwia organom regulacyjnym i organom nadzoru, a takze
inwestorom, prawidlowa oceng i monitorowanie stosownych ryzyk o charakterze parabankowym oraz stopnia wzajem-
nych powigzan w systemie finansowym w okresie poprzedzajgcym kryzys finansowy oraz w jego trakcie. W tym
kontekscie RSF przyjela w dniu 29 sierpnia 2013 r. ramy polityczne zatytulowane ,Wzmocnienie nadzoru i regulacji
w rownoleglym systemie bankowym” (zwane dalej ,ramami polityki RSF’) stuzgce zajeciu si¢ ryzykami w réwnoleglym
systemie bankowym zwigzanymi z transakcjami udzielania pozyczek papieréw wartosciowych i transakcjami repo, ktére
to ramy zostaly zatwierdzone we wrze$niu 2013 r. przez przywodcéw panstw grupy G-20.

(3) W dniu 14 pazdziernika 2014 r. RSF opublikowala ramy regulacyjne dotyczace redukcji wartosci w odniesieniu do
nierozliczanych centralnie transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych. Wobec braku rozliczania operacje
takie stwarzajg powazne ryzyka, jezeli nie s3 odpowiednio zabezpieczone. O ile zwigkszenie przejrzystosci w zakresie
ponownego wykorzystania aktywow klientéw bytoby pierwszym krokiem w kierunku ulatwienia zdolnosci kontrahentow
do analizowania ryzyk i zapobiegania im, RSF ma — do 2016 r. — zakofczy¢ prace nad pakietem zalecenn dotyczacych
redukcji wartoici w odniesieniu do nierozliczanych centralnie transakgji finansowanych z uzyciem papieréw wartoscio-
wych, aby zapobiec stosowaniu nadmiernej dZwigni finansowej oraz ograniczy¢ ryzyko koncentracji i ryzyko niewyko-
nania zobowigzania.

(40 W dniu 19 marca 2012 r. Komisja opublikowala Zielong ksiege w sprawie réwnoleglego systemu bankowego. Na
podstawie obszernych otrzymanych uwag oraz uwzgledniajac rozwdj sytuacji na Swiecie, w dniu 4 wrze$nia 2013 r.
Komisja wydata komunikat do Rady i Parlamentu Europejskiego zatytutowany ,Réwnolegly system bankowy — przeciw-
dzialanie nowym Zrédlom ryzyka w sektorze bankowym”. W komunikacie tym podkreslono, ze zlozono$¢ i brak
przejrzystoéci transakgji finansowanych z uzyciem papieréw wartoSciowych utrudniaja identyfikacje kontrahentéw oraz
monitorowanie koncentracji ryzyka, a takze prowadzi to réwniez do narastania nadmiernej dzwigni finansowej w systemie
finansowym.

(5) W pazdzierniku 2012 r. grupa ekspertéw wysokiego szczebla pod przewodnictwem Erkki Liikanena przyjela sprawozdanie
dotyczace strukturalnej reformy unijnego sektora bankowego. Rozwazono w nim m.in. wzajemne zaleznoSci migdzy
tradycyjnym i rownoleglym systemem bankowym. W sprawozdaniu wskazano ryzyka zwigzane z dziatalnoscia w ramach
réwnoleglego systemu bankowego, takie jak wysoka dZwignia finansowa i procyklicznos$é; wezwano takze do ograniczenia
wzajemnych powigzan miedzy bankami i réwnoleglym systemem bankowym, ktdére to powigzania stanowily jedna
z przyczyn efektu domina w trakcie ogdlnosystemowego kryzysu bankowego. W sprawozdaniu zaproponowano réwniez
pewne Srodki strukturalne majace stuzy¢ zlikwidowaniu pozostatych stabych punktéw w unijnym sektorze bankowym.

(6)  Strukturalne reformy unijnego systemu bankowego sa przedmiotem wniosku dotyczacego rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady w sprawie $rodkéw strukturalnych zwigkszajacych odporno$¢ instytucji kredytowych UE (zwanego
dalej ,wnioskiem dotyczacym przepisow w sprawie reformy strukturalnej”). Nalozenie na banki $rodkéw strukturalnych
mogloby jednak prowadzi¢ do przenoszenia niektérych rodzajéw dzialalnosci do stabiej regulowanych obszaréw, takich
jak réwnolegly system bankowy. Wnioskowi dotyczacemu przepiséw w sprawie reformy strukturalnej powinno zatem
towarzyszy¢ ustanowienie wigzacych wymogéw dotyczacych przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
warto$ciowych oraz zglaszania tych transakcji, ktére to wymogi okreslono w niniejszym rozporzadzeniu. Przepisy niniej-
szego rozporzadzenia dotyczace przejrzystosci uzupelniaja ten wniosek.

(7)  Niniejsze rozporzadzenie stanowi odpowiedZ na konieczno$¢ zwigkszenia przejrzystosci rynkow transakeji finansowanych
z uzyciem papieréw wartoSciowych, a tym samym réwniez systemu finansowego. Aby zapewni¢ jednakowe warunki
konkurenji oraz miedzynarodowa konwergencje, niniejsze rozporzadzenie uwzglednia ramy polityki RSF. Tworzy ono
unijne ramy, dzigki ktorym szczegélowe informacje dotyczace transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartoscio-
wych moga by¢ sprawnie zglaszane do repozytoriéw transakcji, a informacje dotyczace tych transakcji i swapow przy-
chodu catkowitego sa ujawniane inwestorom w przedsiebiorstwach zbiorowego inwestowania. Definicja transakgji finan-
sowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych zawarta w niniejszym rozporzadzeniu nie obejmuje kontraktéw pochod-
nych zgodnie z definicjg zawartg w rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 (3). Obejmuje ona
jednak transakcje powszechnie okreslane jako swapy plynnosciowe i swapy zabezpieczen, ktore nie s objete zakresem
definicji kontraktéw pochodnych zawartej w rozporzadzeniu (UE) nr 648/2012. Konieczno$¢ zapewnienia migdzynaro-
dowej konwergencji zwigksza si¢ w zwiazku z prawdopodobiefistwem, ze w wyniku reformy strukturalnej unijnego
sektora bankowego rodzaje dzialalnosci, ktore sa obecnie prowadzone przez tradycyjne banki, moga zosta¢ przeniesione
do réwnoleglego systemu bankowego i obja¢ zaréwno podmioty finansowe, jak i niefinansowe. Te rodzaje dziatalnosci
moga si¢ wigc sta¢ jeszcze mniej przejrzyste dla organdéw regulacyjnych i organéw nadzoru, co uniemozliwi im uzyskanie
nalezytego ogladu ryzyk zwigzanych z transakcjami finansowanymi z uzyciem papieréw wartosciowych. W ten sposob
istniejace juz na niektorych rynkach utrwalone powiazania miedzy regulowanym a réwnoleglym sektorem bankowym
uleglyby jeszcze wigkszemu poglebieniu.

(") Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1092/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie unijnego nadzoru
makroostroznosciowego nad systemem finansowym i ustanowienia Europejskiej Rady ds. Ryzyka Systemowego (Dz.U. L 331
7 15.12.2010, 5. 1).

(%) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie instrumentéw pochodnych
bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentéw centralnych i repozytoriéw transakcji (Dz.U. L 201
z 27.7.2012, s. 1).
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(8)  Ewolucja praktyk rynkowych i postep technologiczny umozliwiaja uczestnikom rynku wykorzystywanie innych
transakgcji niz transakcje finansowane z uzyciem papieréw wartoSciowych jako zrédla finansowania, na potrzeby
zarzadzania plynnoscig i zabezpieczeniem, jako strategii zwigkszania zysku, w celu pokrycia krétkiej sprzedazy lub
na potrzeby arbitrazu w zwiazku z podatkiem od dywidendy. Takie transakcje moglyby mie¢ réwnowazny skutek
ekonomiczny i stwarzal podobne ryzyka jak transakcje finansowane z uzyciem papieréw warto$ciowych, w tym:
procykliczno$¢ spowodowang wahaniami wartosci aktywow i ich zmiennoscia; transformacje termindéw zapadal-
nosci lub transformacje plynnosci wynikajace z finansowania aktywéw dlugoterminowych lub nieplynnych za
pomocy aktywéw krétkoterminowych lub plynnych; oraz finansowy efekt domina wynikajagcy z wzajemnych
polaczen miedzy tancuchami transakcji obejmujacych ponowne wykorzystanie zabezpieczenia.

(9)  Aby odpowiedzie¢ na kwestie poruszone w ramach polityki RSF oraz uwzgledni¢ zmiany, ktérych mozna ocze-
kiwa¢ w wyniku strukturalnej reformy unijnego sektora bankowego, panstwa czlonkowskie przyjma prawdopo-
dobnie rozbiezne $rodki krajowe, ktére moglyby stwarzaé przeszkody dla sprawnego funkcjonowania rynku
wewnetrznego oraz okazaé si¢ szkodliwe dla uczestnikéw rynku i stabilnosci finansowej. Ponadto przy braku
zharmonizowanych przepiséw dotyczacych przejrzystoici organom krajowym trudno jest poréwnywal dane
z poziomu mikro pochodzace z poszczegélnych pafstw czlonkowskich, a tym samym zrozumie¢ rzeczywiste
ryzyka, jakie poszczegélni uczestnicy rynku stwarzaja dla systemu. Nalezy zatem zapobiec powstawaniu takich
zaklocen i przeszkéd w Unii. W zwigzku z powyzszym wilasciwg podstawg prawng dla niniejszego rozporzadzenia
jest art. 114 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej (,TFUE”), zgodnie z wykladnig przyjeta w Swietle
jednolitego orzecznictwa Trybunalu Sprawiedliwosci Unii Europejskie;j.

(100 W zwigzku z tym nowe przepisy dotyczace przejrzystoici powinny przewidywal zglaszanie szczegétowych
informacji dotyczacych transakeji finansowanych z uzyciem papieréw wartoSciowych zawieranych przez wszyst-
kich uczestnikéw rynku, niezaleznie od tego, czy s3 to podmioty finansowe czy niefinansowe, w tym informacji
o skladzie zabezpieczenia, informacji o tym, czy zabezpieczenie jest dostgpne do ponownego wykorzystania lub
czy zostalo juz ponownie wykorzystane, informacji o zastgpieniu zabezpieczenia na koniec dnia, a takze o zasto-
sowanych redukcjach wartosci. Aby zminimalizowaé dodatkowe koszty operacyjne ponoszone przez uczestnikow
rynku, nowe przepisy i standardy powinny by¢ oparte na istniejgcej juz infrastrukturze, procesach operacyjnych
i formatach, ktére zostaly wprowadzone w odniesieniu do zglaszania kontraktéw pochodnych do repozytoriow
transakcji. W tym kontekscie Europejski Urzad Nadzoru (Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papier6w Wartoscio-
wych) (EUNGiPW) ustanowiony rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 (') powi-
nien w miarg mozliwosci i w stosownym zakresie minimalizowal dublowanie i unika¢ niespéjnosci miedzy
standardami technicznymi przyjetymi zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem a standardami technicznymi przy-
jetymi na mocy art. 9 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012. Ramy prawne ustanowione niniejszym rozporzadzeniem
powinny by¢ w jak najwigkszym mozliwym stopniu takie same jak ramy ustanowione w rozporzadzeniu (UE) nr
648/2012 w odniesieniu do zglaszania kontraktéw pochodnych do zarejestrowanych w tym celu repozytoriéw
transakcji. Powinno to réwniez umozliwi¢ repozytoriom transakeji zarejestrowanym lub uznanym zgodnie z tym
rozporzadzeniem pelnienie funkcji repozytorium przypisanej w niniejszym rozporzadzeniu, jezeli spelniajg one
okreslone dodatkowe kryteria, z zastrzezeniem zakoficzenia uproszczonego procesu rejestracji.

(11) W celu zapewnienia spéjnosci i skuteczno$ci uprawnien EUNGiPW do nakladania sankcji, uczestnicy rynku objeci
zakresem niniejszego rozporzadzenia powinni — poprzez odeslanie do rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 — by¢
objeci przepisami dotyczacymi uprawnien EUNGIPW okreSlonymi w tym rozporzadzeniu, wyszczeg6lnionymi
w odniesieniu do regulaminéw w aktach delegowanych przyjetych na podstawie art. 64 ust. 7 tego rozporza-
dzenia.

(12)  Transakcje z cztonkami Europejskiego Systemu Bankéw Centralnych (ESBC) powinny by¢ zwolnione z obowigzku
zglaszania transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych do repozytoriow transakcji. Niemniej
w celu zapewnienia, by organy regulacyjne i organy nadzoru uzyskaly nalezyty oglad ryzyk zwigzanych z trans-
akcjami finansowanymi z uzyciem papieréw wartosciowych zawieranymi przez podmioty, ktdre te organy reguluja
lub nadzorujg, odpowiednie organy i czlonkowie ESBC powinni SciSle ze sobg wspolpracowal. Wspdlpraca taka
powinna umozliwi¢ organom regulacyjnym i organom nadzoru wypehnianie ich odnosnych obowigzkéw i upraw-
nief. Taka wspodlpraca powinna mie¢ charakter poufny i by¢ uzalezniona od uzasadnionego wniosku ze strony
odpowiednich wlasciwych organéw; powinna by¢ prowadzona wylacznie z mysla o umozliwieniu tym organom
wypelniania ich odno$nych obowiazkéw, z nalezytym uwzglednieniem zasad i wymogdw niezaleznosci bankow
centralnych oraz sprawowania przez te banki funkcji organéw ksztattujacych polityke pieniezna, facznie z realizacja
dzialan z zakresu polityki pieni¢znej, walutowej i polityki dotyczacej stabilnosci finansowej, do czego czlonkowie
ESBC s3 zgodnie z prawem uprawnieni. Cztonkowie ESBC powinni mie¢ mozliwo$¢ odméwienia przedstawienia
informacji, gdy transakcje sa przez nich wprowadzane w ramach sprawowania funkcji organéw ksztaltujacych
polityke pieni¢zna. Powinni oni tez powiadamial organ, ktéry wystapit z wnioskiem, o kazdej takiej odmowie,
podajac jej uzasadnienie.

(13)  Informacje na temat ryzyk zwigzanych z rynkami transakgji finansowanych z uzyciem papieréw wartoSciowych
powinny by¢ przechowywane na szczeblu centralnym oraz by¢ latwo i bezposrednio dostepne m.in. dla
EUNGIiPW, Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego) (EUNB), ustanowionego

(") Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europej-
skiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych), zmiany decyzji nr 716/2009/WE i uchy-
lenia decyzji Komisji 2009/77/WE (Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 84).
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rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 10932010 (*), Europejskiego Urzedu Nadzoru (Euro-
pejskiego Urzedu Nadzoru Ubezpieczen i Pracowniczych Programéw Emerytalnych) (EUNUIPPE), ustanowionego
rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1094/2010 (%), odpowiednich wiasciwych organéw,
ERRS i odpowiednich bankéw centralnych ESBC, w tym Europejskiego Banku Centralnego (EBC) w trakcie wyko-
nywania jego zadan w ramach jednolitego mechanizmu nadzorczego na mocy rozporzadzenia Rady (UE) nr
1024/2013 (%), na potrzeby identyfikowania i monitorowania ryzyk dla stabilnosci finansowej zwiazanych z dzia-
falnoscig prowadzong w ramach réwnoleglego systemu bankowego przez regulowane i nieregulowane podmioty.
Sporzadzajac regulacyjne standardy techniczne przewidziane w niniejszym rozporzadzeniu lub proponujgc ewen-
tualne zmiany w tych standardach, EUNGiPW powinien uwzglednia¢ standardy techniczne przyjete zgodnie z art.
81 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, ktore regulujg repozytoria transakcji w odniesieniu do kontraktéw pochod-
nych, oraz przyszle zmiany tych standardéw technicznych. EUNGiPW powinien réwniez dazy¢ do zapewnienia, by
odpowiednie wlasciwe organy, ERRS i odpowiednie banki centralne ESBC, w tym EBC, mialy bezposredni i natych-
miastowy dostep do informacji koniecznych do pelnienia ich obowigzkéw, lacznie z obowiazkami definiowania
i realizowania polityki pieni¢znej oraz nadzorowania infrastruktury rynkéw finansowych. Aby to zapewnic,
EUNGIiPW powinien okresli¢ w projekcie regulacyjnych standardéw technicznych warunki dostepu do takich
informaciji.

(14)  Konieczne jest wprowadzenie przepisbw w sprawie wymiany informacji miedzy wilasciwymi organami oraz
wzmocnienie wzajemnych obowiazkéw udzielania pomocy i wspdlpracy. Z uwagi na rosnaca dziatalno§¢ trans-
graniczng wlasciwe organy powinny przekazywac sobie wzajemnie informacje istotne do pehienia ich funkcji, tak
aby zapewni¢ skuteczne egzekwowanie przepiséw niniejszego rozporzadzenia, w tym w sytuacjach, gdy przypadki
naruszenia lub podejrzewanego naruszenia tych przepisdéw moga mie¢ znaczenie dla organéw co najmniej dwéch
panstw czlonkowskich. Podczas wymiany informacji konieczne jest Sciste zachowanie tajemnicy zawodowej lub
stuzbowej w celu zapewnienia sprawnego przekazywania tych informacji oraz ochrony indywidualnych praw.
Z zastrzezeniem przepisow krajowych z zakresu prawa karnego lub prawa podatkowego, wlasciwe organy,
EUNGIPW, podmioty lub osoby fizyczne lub prawne inne niz wlasciwe organy, otrzymujace poufne informacje,
powinny wykorzystywal te informacje wylacznie w ramach wykonywania swych obowigzkéw oraz do sprawo-
wania swych funkcji. Nie powinno to jednak uniemozliwia¢ sprawowania — zgodnie z przepisami prawa krajowego
- funkgji organéw krajowych odpowiedzialnych za zapobieganie niewlasciwemu administrowaniu, prowadzenie
dochodzen w tym zakresie lub za dzialania naprawcze w przypadku takiego administrowania.

(15) Transakcje finansowane z uzyciem papieréw wartoSciowych sa powszechnie stosowane przez zarzadzajacych
przedsi¢biorstwami zbiorowego inwestowania w celu wydajnego zarzadzania portfelem. Takie zastosowanie
moze mie¢ znaczny wplyw na wyniki tych przedsi¢biorstw zbiorowego inwestowania. Transakcje te mogg by¢
stosowane z mysla o osiggnieciu celéw inwestycyjnych albo w celu zwigkszenia rentownosci. Zarzadzajacy wyko-
rzystujg rowniez swapy przychodu catkowitego, ktére majg skutki réwnowazne ze skutkami transakeji finanso-
wanymi z uzyciem papieréw warto$ciowych. Transakcje finansowane z uzyciem papieréw wartosciowych i swapy
przychodu catkowitego sg powszechnie stosowane przez zarzadzajacych przedsigbiorstwami zbiorowego inwesto-
wania w celu uzyskania mozliwosci korzystania z okreSlonych strategii lub w celu zwigkszenia rentownosci.
Stosowanie transakcji finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych i stosowanie swapoéw przychodu catko-
witego moze zwigksza¢ ogélny profil ryzyka przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania w zakresie, w jakim
stosowanie tych transakeji i swapow nie jest wlasciwie ujawniane inwestorom. Niezwykle istotne jest zapewnienie,
by inwestujacy w takie przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania byli w stanie podejmowal $wiadome decyzje
i oceni¢ ogdlny profil ryzyka i zysku przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania. Oceniajac transakcje finansowane
z uzyciem papieréw wartosciowych i swapy przychodu catkowitego, przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania
powinno przestrzega ogélnych zasad, takich jak wzigcie pod uwage istoty transakeji, a nie tylko jej formy
prawnej.

(16) Inwestycje dokonywane na podstawie niepelnych lub niedoktadnych informacji na temat strategii inwestycyjnej
danego przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania moga narazi¢ inwestoréw na znaczne straty. Bardzo wazna
kwestia jest zatem, by przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania ujawnialy wszystkie istotne szczegétowe infor-
magje dotyczgce stosowania przez nie transakcji finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych oraz swapéw
przychodu catkowitego. Co wigcej, w przypadku przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania pelna przejrzysto$¢ jest
szczegllnie istotna, gdyz calo$¢ aktywdw, ktére sa przedmiotem transakeji finansowanych z uzyciem papieréw
warto§ciowych i przedmiotem swapéw przychodu catkowitego, nie jest wlasnoscia zarzadzajacych przedsigbior-
stwem zbiorowego inwestowania, lecz inwestoréw. Ujawnianie pelnych informacji w odniesieniu do transakeji
finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i do swapéw przychodu catkowitego stanowi zatem niezbedne
narzg¢dzie ochrony przed mozliwymi konfliktami interesow.

(") Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europej-
skiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego), zmiany decyzji nr 716/2009/WE oraz uchylenia decyzji
Komisji 2009/78/WE (Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 12).

(%) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 10942010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europej-

skiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Ubezpieczer i Pracowniczych Programéw Emerytalnych), zmiany decyzji nr

716/2009/WE i uchylenia decyzji Komisji 2009/79/WE (Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 48).

Rozporzadzenie Rady (UE) nr 1024/2013 z dnia 15 paZdziernika 2013 r. powierzajace Europejskiemu Bankowi Centralnemu

szczegblne zadania w odniesieniu do polityki zwiazanej z nadzorem ostrozno$ciowym nad instytucjami kredytowymi (Dz.U.

L 287 z 29.10.2013, s. 63).

—
-
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(17) Nowe przepisy dotyczace przejrzystosci transakeji finansowanych z uzyciem papierdw warto$ciowych i przejrzystosci
swapow przychodu catkowitego sa SciSle powigzane z przepisami dyrektyw Parlamentu Europejskiego i Rady
2009/65/WE (1) i 2011/61/UE (3, poniewaz dyrektywy te tworza ramy prawne regulujace ustanawianie przedsigbiorstw
zbiorowego inwestowania, zarzadzanie tymi przedsi¢biorstwami oraz wprowadzanie do obrotu ich jednostek.

(18)  Przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania moga dziala¢ jako przedsicbiorstwa zbiorowego inwestowania w zbywalne
papiery warto$ciowe (UCITS) zarzadzane przez spétki zarzadzajace UCITS lub przez spétki inwestycyjne UCITS posiada-
jacych zezwolenie wydane zgodnie z dyrektywa 2009/65/WE badZ jako alternatywne fundusze inwestycyjne (AFI)
zarzadzane przez zarzadzajacych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (ZAFI) posiadajacych zezwolenie lub zareje-
strowanych zgodnie z dyrektywa 2011/61/UE. Nowe przepisy dotyczace przejrzystoSci z uzyciem papieréw wartoscio-
wych i przejrzystosci swapéw przychodu calkowitego wprowadzone niniejszym rozporzadzeniem uzupelniajg przepisy
tych dyrektyw i powinny miec zastosowanie w uzupehieniu tych dyrektywach.

(19)  Aby inwestorzy mogli dowiedzie¢ si¢ o ryzykach zwigzanych ze stosowaniem transakgji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych i ze stosowaniem swapéw przychodu catkowitego, zarzadzajacy przedsigbiorstwami zbiorowego
inwestowania powinni w swoich sprawozdaniach okresowych umieszczal szczegbtowe informacje na temat wszelkich
przypadkéw stosowania tych technik. Okresowe sprawozdania, ktére juz dzi§ musza przedstawial spotki zarzadzajace
UCITS lub spétki inwestycyjne UCITS oraz zarzadzajacy AFIL, powinny by¢ uzupelnione o dodatkowe informacje dotyczace
stosowania transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartoSciowych i stosowania swap6w przychodu catkowitego.
Doprecyzowujgc jeszcze bardziej zawarto$¢ tych okresowych sprawozdan, EUNGIPW powinien wzia¢ pod uwage obcia-
zenia administracyjne i cechy charakterystyczne odnoszace si¢ do poszczegblnych rodzajéw transakeji finansowanych
z uzyciem papieréw wartosciowych i do swapdw przychodu catkowitego.

(20)  Polityka inwestycyjna przedsi¢biorstwa zbiorowego inwestowania w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartoSciowych i do swapow przychodu catkowitego powinna by¢ jednoznacznie ujawniona w dokumentach
udostepnianych przed zawarciem umowy, takich jak prospekt emisyjny w przypadku UCITS oraz informacje ujawniane
inwestorom przed zawarciem umowy w przypadku AFL Dzigki temu inwestorzy powinni zrozumie¢ i uswiadomic sobie
nieodlaczne ryzyka, zanim podejmg decyzje o dokonaniu inwestycji w konkretny UCITS lub AFL

(21)  Ponowne wykorzystanie zabezpieczenia zapewnia plynno$¢ i umozliwia kontrahentom zmniejszenie kosztow finansowa-
nia. Na og6t prowadzi jednak do tworzenia ztozonych tancuchéw zabezpieczen miedzy tradycyjng bankowoscig a réwno-
leglym systemem bankowym, stwarzajac ryzyka dla stabilnosci finansowej. Brak przejrzystosci co do zakresu, w jakim
instrumenty finansowe przekazane jako zabezpieczenie zostaly ponownie wykorzystane, oraz zwiszane z tym ryzyka
w przypadku upadloici moga ostabi¢ zaufanie do kontrahentéw i spotggowaé ryzyka dla stabilnoci finansowe;.

(22)  Aby zwickszy¢ przejrzystos¢ ponownego wykorzystania, nalezy nalozy¢ minimalne wymogi w zakresie informowania.
Ponowne wykorzystanie powinno by¢ mozliwe tylko wtedy, gdy kontrahent przekazujacy zabezpieczenie zostal wyraznie
o nim poinformowany i wyrazil na to zgode. Wykonanie prawa do ponownego wykorzystania powinno by¢ odzwier-
ciedlone na rachunku papieréw wartosciowych kontrahenta przekazujacego zabezpieczenie, chyba ze rachunek taki jest
regulowany prawem panstwa trzeciego, ktdre moze przewidywal inne odpowiednie $rodki odzwierciedlenia takiego
ponownego wykorzystania.

(23)  Chociaz zakres przepiséw dotyczacych ponownego wykorzystania w niniejszym rozporzadzeniu jest szerszy niz zakres
dyrektywy 2002/47|WE Parlamentu Europejskiego i Rady (?), niniejsze rozporzadzenie nie zmienia zakresu tej dyrektywy,
powinno by¢ raczej rozumiane jako uzupelnienie tej dyrektywy. Warunki, na jakich kontrahenci maja prawo do ponow-
nego wykorzystania, oraz warunki korzystania z tego prawa nie powinny w zaden sposdb ostabia¢ ochrony przyznanej
uzgodnieniom dotyczacym zabezpieczen finansowych polegajacym na przeniesieniu tytulu na mocy dyrektywy
2002/47/WE. W tym kontekscie ewentualne naruszenie wymogéw dotyczacych przejrzystosci w odniesieniu do ponow-
nego wykorzystania nie powinno narusza¢ przepisow prawa krajowego dotyczacego waznosci lub skutku transakcji.

(24)  Niniejsze rozporzadzenie ustanawia w odniesieniu do ponownego wykorzystania Sciste przepisy dotyczace informowania
kontrahentéw, co powinno pozosta¢ bez uszczerbku dla stosowania przepiséw sektorowych dostosowanych do konkret-
nych podmiotéw, struktur i sytuacji. W zwigzku z tym przewidziane w niniejszym rozporzadzeniu przepisy dotyczace
ponownego wykorzystania powinny mie¢ zastosowanie, przykladowo, do przedsighiorstw zbiorowego inwestowania
i depozytariuszy lub klientéw firm inwestycyjnych jedynie w takim stopniu, w jakim ramy prawne dla przedsigbiorstw
zbiorowego inwestowania lub dla ochrony aktywéw klientéw, stanowigce lex specialis i majace pierwszenstwo przed
przepisami niniejszego rozporzadzenia, nie przewiduja surowszych przepiséw dotyczacych ponownego wykorzystania.
W szczegblnodei niniejsze rozporzadzenie powinno pozostaé bez uszczerbku dla wszelkich przepiséw prawa unijnego lub
krajowego ograniczajacych mozliwos¢ ponownego wykorzystania przez kontrahentéw instrumentéw finansowych, ktore
zostaly przekazane jako zabezpieczenie przez kontrahentéw lub osoby niebgdace kontrahentami. Stosowanie wymogéw
dotyczacych ponownego wykorzystania nalezy odroczy¢ o sze$¢ miesiecy od dnia wejscia w zycie niniejszego rozporza-
dzenia w celu zapewnienia kontrahentom wystarczajaco duzo czasu na dostosowanie ich pozostajacych do zrealizowania
uzgodnien dotyczacych zabezpieczen, facznie z umowami ramowymi, i w celu zapewnienia zgodnosci nowych uzgodnien
dotyczacych zabezpieczen z niniejszym rozporzadzeniem.

(") Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE z dnia 13 lipca 2009 r. w sprawie koordynacji przepiséw ustawowych,
wykonawczych i administracyjnych odnoszacych si¢ do przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe
(UCITS) (Dz.U. L 302 z 17.11.2009, s. 32).

(%) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE z dnia 8 czerwca 2011 r. w sprawie zarzadzajacych alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi i zmiany dyrektyw 2003/41/WE i 2009/65/WE oraz rozporzadzen (WE) nr 1060/2009 i (UE) nr
1095/2010 (Dz.U. L 174 z 1.7.2011, s. 1).

(}) Dyrektywa 2002/47|WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 6 czerwca 2002 r. w sprawie uzgodnieni dotyczacych zabezpieczen
finansowych (Dz.U. L 168 z 27.6.2002, s. 43).
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(25)  Aby wspiera¢ miedzynarodowa spéjno$¢ terminologiczna, w niniejszym rozporzadzeniu uzywa si¢ terminu
,ponowne wykorzystanie” zgodnie z ramami polityki RSF. Nie powinno to jednak prowadzi¢ do niespdjnosci
w obrebie dorobku prawnego Unii, a w szczeg6lnosci powinno to pozostaé bez uszczerbku dla znaczenia terminu
~ponowne wykorzystanie” zastosowanego w dyrektywach 2009/65/WE i 2011/61/UE.

(26)  Aby zapewni¢ przestrzeganie przez kontrahentéw obowigzkéw wynikajacych z niniejszego rozporzadzenia oraz
podobne traktowanie kontrahentéw w calej Unii, panstwa cztonkowskie powinny zapewnié, aby wlasciwe organy
byly uprawnione do stosowania skutecznych, proporcjonalnych i odstraszajacych kar administracyjnych i innych
§rodkéw administracyjnych. W zwigzku z tym kary administracyjne i inne Srodki administracyjne okreslone
niniejszym rozporzadzeniem powinny spelnial okreslone podstawowe wymogi w odniesieniu do: adresatéw;
kryteriéw, ktére nalezy bra¢ pod uwage przy stosowaniu kary lub $rodka; publikowania informacji o karach
lub $rodkach; kluczowych uprawniei do nakladania kar, jak réwniez w odniesieniu do wysokosci administracyj-
nych kar pienieznych. Wlaiciwe jest, by kary i inne Srodki ustanowione na podstawie dyrektyw 2009/65/WE
i 2011/61/UE mialy zastosowanie do naruszen obowiazkéw dotyczacych przejrzystosci natozonych na przed-
sigbiorstwa zbiorowego inwestowania i okreslonych w niniejszym rozporzadzeniu.

(27)  Przyznane wlaSciwym organom uprawnienia do nakladania kar powinny pozosta¢ bez uszczerbku dla wynikajacej
z art. 4 ust. 1 lit. a) rozporzadzenia (UE) nr 1024/2013 wylacznej kompetencji EBC do cofania zezwolen dla
instytucji kredytowych na potrzeby nadzoru ostrozno$ciowego.

(28)  Przepisy niniejszego rozporzadzenia dotyczace wniosku o rejestracje repozytoriow transakcji i wycofania rejestracji
nie majg wplywu na $rodki odwolawcze przewidziane w rozdziale V rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

(29)  Standardy techniczne w sektorze ustug finansowych powinny zapewnia spdjng harmonizacje oraz nalezyta
ochrong deponentéw, inwestoréw i konsumentéw w catej Unii. Poniewaz EUNGIiPW jest organem cechujgcym
si¢ wysokim poziomem wiedzy specjalistycznej, efektywne i wlasciwe jest powierzenie temu urzedowi opracowania
projektow regulacyjnych standardéw technicznych i wykonawczych, ktére nie wymagaja podejmowania decyzji
politycznych. Opracowujac projekty standardéw technicznych, EUNGiPW powinien zapewni¢ wydajno$¢ procesow
administracyjnych i sprawozdawczych. Komisji nalezy powierzy¢ uprawnienia do przyjmowania regulacyjnych
standardéw technicznych w drodze aktéw delegowanych zgodnie z art. 290 TFUE oraz zgodnie z art. 10-14
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010 w nastepujacych obszarach: szczegdly dotyczace poszczegblnych rodzajow
transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych; szczegély dotyczace wniosku o rejestracje repozy-
torium transakcji lub o rozszerzenie rejestracji; szczegbly procedur stosowanych przez repozytoria transakcji
w celu zweryfikowania informacji szczegélowych dotyczacych transakeji finansowanych z uzyciem papieréw
warto§ciowych i zglaszanych do repozytoriéw transakeji; czestotliwo$¢ i szczegély publikowania danych przecho-
wywanych przez repozytoria transakcji, wymogi dotyczace tych danych i dostep do tych danych; oraz, w razie
potrzeby, dalsze szczegbly dotyczace tresci zalacznika.

(30)  Komisji nalezy powierzy¢ uprawnienia do przyjmowania opracowanych przez EUNGiPW wykonawczych stan-
dardéw technicznych w drodze aktéw wykonawczych zgodnie z art. 291 TFUE oraz zgodnie z art. 15 rozporzg-
dzenia (UE) nr 1095/2010 w odniesieniu do formatu i czgstotliwosci zgloszeni, formatu wniosku o rejestracje
repozytorium transakcji lub o rozszerzenie rejestracji, a takze procedur i form wymiany z EUNGIiPW informacji na
temat kar i innych $rodkéw.

(31)  Komisji nalezy przekaza¢ uprawnienia do przyjmowania aktéw zgodnie z art. 290 TFUE w odniesieniu do zmiany
wykazu podmiotéw, ktére sa wylaczone z zakresu stosowania niniejszego rozporzadzenia, oraz do okreslenia
rodzaju oplat, czynnosci, za ktore sa one pobierane, wysokosci oplat oraz sposobu ich uiszczania przez repozy-
toria transakcji. Szczegblnie wazne jest, aby w czasie prac przygotowawczych Komisja prowadzila stosowne
konsultacje, réwniez na poziomie eksperckim. Przygotowujac i opracowujac akty delegowane, Komisja powinna
zapewni¢ jednoczesne, terminowe i odpowiednie przekazywanie stosownych dokumentéw Parlamentowi Europej-
skiemu i Radzie.

(32) W celu zapewnienia jednolitych warunkéw wykonywania niniejszego rozporzadzenia nalezy powierzy¢ Komisji
uprawnienia wykonawcze do podejmowania decyzji w sprawie oceny przepisow pafstw trzecich na potrzeby
uznania repozytoriéw transakcji z panstw trzecich oraz w celu unikniecia potencjalnie dublujacych sie lub
sprzecznych wymogow. Ocena bedaca podstawa decyzji w sprawie réwnowaznosci wymogéw dotyczacych zglo-
szel w pafistwie trzecim nie powinna naruszaé prawa repozytorium transakcji, ktére ma siedzibe w danym
panstwie trzecim i ktore zostalo uznane przez EUNGiPW, do $wiadczenia na rzecz podmiotéw majacych siedzibe
w Unii ustug w zakresie zglaszania, poniewaz decyzja w sprawie uznania powinna by¢ niezalezna od takiej oceny
dla celéw réwnowaznosci decyzji.

(33) W przypadku wycofania aktu wykonawczego dotyczacego réwnowaznosci kontrahenci powinni zosta¢ automa-
tycznie ponownie objeci wszystkimi wymogami ustanowionymi w niniejszym rozporzadzeniu.

(34) W stosownych przypadkach Komisja powinna wspolpracowal z organami panstw trzecich w celu wypracowania
rozwigzan korzystnych dla wszystkich zainteresowanych stron, tak aby zapewni¢ spdjnos¢ niniejszego rozporzg-
dzenia z wymogami okreSlonymi przez te panstwa trzecie, a tym samym zapobiec ewentualnemu powielaniu
w tym wzgledzie.
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(35) Poniewaz cele niniejszego rozporzadzenia, a mianowicie wzmocnienie przejrzystosci okreslonych rodzajéw dzia-
falnosci rynkowej, takich jak transakcje finansowane z uzyciem papieréw wartoSciowych i ponowne wykorzysta-
nie, aby umozliwi¢ monitorowanie i identyfikacje zwigzanych z nimi ryzyk, nie moga zosta¢ osiggniete w wystar-
czajacym stopniu przez pafstwa czlonkowskie, natomiast moga zostaé lepiej osiagniete na poziomie unijnym,
Unia moze przyja¢ $rodki zgodnie z zasadg pomocniczo$ci okreSlong w art. 5 Traktatu o Unii Europejskiej.
Zgodnie z zasada proporcjonalnosci, okreslong w tym artykule, niniejsze rozporzadzenie nie wykracza poza to,
co jest konieczne do osiagnigcia tych celow.

(36)  Niniejsze rozporzadzenie nie narusza praw podstawowych i przestrzega zasad uznanych w Karcie praw podsta-
wowych Unii Europejskiej, w szczegdlnosci prawa do ochrony danych osobowych, prawa do poszanowania Zycia
prywatnego i rodzinnego, prawa do obrony i zasady ne bis in idem, wolno$ci prowadzenia dzialalnosci gospodar-
czej, prawa wlasnosci oraz prawa do skutecznego $rodka prawnego i dostepu do bezstronnego sadu. Niniejsze
rozporzadzenie musi by¢ stosowane zgodnie z tymi prawami i zasadami.

(37)  Zgodnie z art. 28 ust. 2 rozporzadzenia (WE) nr 45/2001 Parlamentu Europejskiego i Rady (!) skonsultowano si¢
z Europejskim Inspektorem Ochrony Danych, ktéry wydal opini¢ w dniu 11 lipca 2014 r. (2).

(38)  Wszelka wymiana lub przekazywanie danych osobowych przez wilasciwe organy parnistw czlonkowskich lub przez
repozytoria transakcji powinny przebiegaé zgodnie z przepisami dotyczacymi przekazywania danych osobowych
ustanowionymi w dyrektywie 95/46/WE Parlamentu Europejskiego i Rady (?). Wszelka wymiana lub przekazy-
wanie danych osobowych przez EUNGiPW, EUNB lub EUNUIPPE powinny przebiega¢ zgodnie z przepisami
dotyczacymi przekazywania danych osobowych ustanowionymi w rozporzgdzeniu (WE) nr 45/2001.

(39)  Komisja, we wsp6lpracy z EUNGiPW, powinna przygotowywa¢ sprawozdania dla Parlamentu Europejskiego i Rady
na temat stosowania na szczeblu migdzynarodowym obowiazku zglaszania okreslonego w niniejszym rozporzg-
dzeniu i monitorowaé stosowanie tego obowigzku. Termin przedlozenia sprawozdan Komisji powinien pozwoli¢
na uprzednie rzeczywiste zastosowanie niniejszego rozporzadzenia.

(40) W nastepstwie wynikéw prac przeprowadzonych przez stosowne fora miedzynarodowe oraz we wspdlpracy
z EUNGIiPW, EUNB i ERRS, Komisja powinna przedlozy¢ Parlamentowi Europejskiemu i Radzie sprawozdanie
na temat postepéw dziatan miedzynarodowych stuzacych ograniczaniu ryzyk zwigzanych z transakcjami finanso-
wanymi z uzyciem papieréw warto$ciowych, facznie z zaleceniami RSF dotyczacymi redukcji wartosci w odnie-
sieniu do nierozliczanych centralnie transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartoSciowych, a takze na
temat stosownosci tych zalecen dla rynkéw unijnych.

(41)  Stosowanie wymogow dotyczacych przejrzystosci okreslonych w niniejszym rozporzadzeniu nalezy odroczyé, aby
zapewniC repozytoriom transakcji wystarczajaco duzo czasu na zlozenie wniosku o zezwolenie na prowadzenie
ich rodzajéw dziatalnosci przewidzianych w niniejszym rozporzadzeniu oraz o uznanie tych rodzajéw dziatalnosci,
za$ kontrahentom i przedsi¢biorstwom zbiorowego inwestowania — wystarczajaco duzo czasu na spelnienie tych
wymogéw. W szczegélnosci nalezy odroczy¢ rozpoczecie stosowania wszelkich dodatkowych wymogdw
w zakresie przejrzystosci wobec przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania, z uwzglednieniem wytycznych dla
wla$ciwych organow oraz dla spélek zarzadzajacych UCITS wydanych przez EUNGIPW w dniu 18 grudnia 2012 r.,
ktdre okreslaja opcjonalne ramy dla spétek zarzadzajacych UCITS w odniesieniu do ujawniania informacji, a takze
z uwzglednieniem potrzeby zmniejszenia obcigzenia administracyjnego dla zarzadzajacych przedsigbiorstwami
zbiorowego inwestowania. W celu zapewnienia efektywnego wdrozenia zglaszania transakcji finansowanych
z uzyciem papieréw warto§ciowych konieczne jest stopniowe wdrazanie wymogéw wedlug rodzajow kontrahen-
téw. Takie podejScie powinno braé pod uwage faktyczne zdolnosci kontrahenta do wypelnienia obowiazkow
w zakresie zglaszania okreslonych w niniejszym rozporzadzeniu.

(42) Nowe jednolite przepisy dotyczace przejrzystoéci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych
i dotyczace okreslonych instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym,
mianowicie swapow przychodu catkowitego, ustanowione w niniejszym rozporzadzeniu, sa $cisle powigzane

(") Rozporzadzenie (WE) nr 45/2001 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 18 grudnia 2000 r. o ochronie 0séb fizycznych w zwigzku
z przetwarzaniem danych osobowych przez instytucje i organy wspdlnotowe i o swobodnym przeplywie takich danych (Dz.U. L 8
z 12.1.2001, s. 1).

() Dz.U. C 328 z 20.9.2014, s. 3.

() Dyrektywa 95/46/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 24 pazdziernika 1995 r. w sprawie ochrony oséb fizycznych
w zakresie przetwarzania danych osobowych i swobodnego przeptywu tych danych (Dz.U. L 281 z 23.11.1995, s. 31).
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z zasadami okreSlonymi w rozporzadzeniu (UE) nr 648/2012, gdyz takie instrumenty pochodne bedace przed-
miotem obrotu poza rynkiem regulowanym sa objete zakresem wymogéw w zakresie zglaszania na mocy tego
rozporzadzenia. Aby zapewni¢ spdjny zakres obu zestawdéw wymogéw: dotyczacych przejrzystosci i zglaszania,
potrzebne jest wyrazne rozréznienie instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym i gieldowych instrumentéw pochodnych, niezaleznie od tego, czy kontrakty te s3 przedmiotem
obrotu na rynkach Unii czy na rynkach panstw trzecich. Definicje instrumentéw pochodnych bedacych przed-
miotem obrotu poza rynkiem regulowanym w rozporzadzeniu (UE) nr 648/2012 nalezy zatem zmieni¢ w celu
zapewnienia, by ten sam rodzaj kontraktéw pochodnych byl identyfikowany jako instrumenty pochodne bedace
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym albo jako gieldowe instrumenty pochodne, niezaleznie od tego,
czy kontrakty te s3 przedmiotem obrotu na rynkach Unii czy na rynkach pafistw trzecich.

(43)  Nalezy w zwiazku z tym odpowiednio zmieni¢ rozporzadzenie (UE) nr 648/2012,
PRZYJMUJA NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

ROZDZIAL 1
PRZEDMIOT, ZAKRES ORAZ DEFINICJE

Artykut 1
Przedmiot

Niniejsze rozporzadzenie ustanawia przepisy dotyczace przejrzystoéci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
warto$ciowych i ponownego wykorzystania.

Artykut 2
Zakres stosowania

1. Niniejsze rozporzadzenie ma zastosowanie do:
a) kontrahentéw transakeji finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych z siedziba:
(i) w Unii, w tym do wszystkich ich oddzialéw bez wzgledu na to, gdzie si¢ znajduja;

(i) w panstwie trzecim, jezeli transakcja finansowana z uzyciem papieréw warto$ciowych zawierana jest w ramach
dzialalnosci oddziatu danego kontrahenta w Unii;

b) spdlek zarzadzajacych przedsigbiorstwami zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS) oraz
spolek inwestycyjnych UCITS zgodnie z dyrektywa 2009/65/WE;

¢) zarzadzajacych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (ZAFI), kt6rzy otrzymali zezwolenie zgodnie z dyrektywa
2011/61/UE;

d) kontrahentéw angazujacych si¢ w ponowne wykorzystanie, z siedziba:
i) w Unii, w tym do wszystkich ich oddzialéw bez wzgledu na to, gdzie sie znajduja;
% ¥ gle g ¢ znajdujg
(i) w panstwie trzecim, gdy:
— ponowne wykorzystanie ma miejsce w ramach dzialalno$ci oddziatlu danego kontrahenta w Unii, lub

— ponowne wykorzystanie dotyczy instrumentéw finansowych przekazanych na mocy uzgodnienia dotyczacego
zabezpieczen przez kontrahenta z siedzibag w Unii lub przez oddzial w Unii kontrahenta majacego siedzibe
W panstwie trzecim.

2. Art. 415 nie majg zastosowania do:

a) czlonkéw Europejskiego Systemu Bankéw Centralnych (ESBC), innych organéw panstw czlonkowskich pelnigcych
podobne funkcje oraz innych unijnych podmiotéw publicznych, ktérym powierzono zarzadzanie dlugiem publicznym
lub ktére uczestniczg w zarzadzaniu takim dlugiem;

b) Banku Rozrachunkéw Miedzynarodowych.
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3. Art. 4 nie ma zastosowania do transakeji, w ktorych jednym z kontrahentéw jest czlonek ESBC.

4. Komisja jest uprawniona do przyjecia aktéw delegowanych zgodnie z art. 30 w celu zmodyfikowania wykazu
zawartego w ust. 2 niniejszego artykulu.

W tym celu i przed przyjeciem takich aktéw delegowanych Komisja przedstawia Parlamentowi Europejskiemu i Radzie
sprawozdanie zawierajace oceng migdzynarodowego traktowania bankéw centralnych i podmiotéw publicznych, ktérym
powierzono zarzadzanie dlugiem publicznym lub ktére uczestnicza w zarzadzaniu takim dlugiem.

Sprawozdanie to zawiera analiz¢ poréwnawczg traktowania bankéw centralnych i wspomnianych podmiotéw w kontek-
Scie ram prawnych szeregu panstw trzecich. Jezeli w sprawozdaniu stwierdzi si¢ — w szczegdlnosci w odniesieniu do
analizy poréwnawczej i potencjalnych skutkéw — ze wylaczenie obowiazkéw pieni¢znych tych bankéw centralnych
i podmiotéw panistw trzecich z art. 15 jest konieczne, Komisja przyjmie akt delegowany dodajacy te banki i podmioty
do wykazu okreslonego w ust. 2 niniejszego artykutu.

Artykut 3
Definicje

Na uzytek niniejszego rozporzadzenia stosuje si¢ nastepujace definicje:

1) ,repozytorium transakcji” oznacza osob¢ prawna zajmujgca si¢ gromadzeniem i przechowywaniem na szczeblu
centralnym danych dotyczacych transakgji finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych;

2) kontrahent” oznacza kontrahenta finansowego lub kontrahenta niefinansowego;
3) ,kontrahent finansowy” oznacza:

a) firme inwestycyjng, ktéra otrzymala zezwolenie zgodnie z dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65[UE ();

b) instytucje kredytowa, ktéra otrzymala zezwolenie zgodnie z dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady
2013/36/UE (?) lub z rozporzadzeniem (UE) nr 1024/2013;

c) zaklad ubezpieczen lub zaklad reasekuracji, ktéry uzyskal zezwolenie zgodnie z dyrektywa Parlamentu Europej-
skiego i Rady 2009/138/WE (3);

d) UCITS i, w stosownych przypadkach, jego spétke zarzadzajaca, ktére otrzymaly zezwolenie zgodnie z dyrektywa
2009/65|WE;

e) AFI zarzadzany przez zarzadzajacego alternatywnym funduszem inwestycyjnym (ZAFI), ktéry otrzymal zezwo-
lenie lub zostal zarejestrowany zgodnie z dyrektywa 2011/61/UE;

f) instytucje pracowniczych programéw emerytalnych, ktéra otrzymala zezwolenie lub zostala zarejestrowana
zgodnie z dyrektywa 2003/41/WE Parlamentu Europejskiego i Rady (*);

g) kontrahenta centralnego, ktory otrzymal zezwolenie zgodnie z rozporzadzeniem (UE) nr 648/2012;

(") Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkéw instrumentéw finansowych oraz
zmieniajgca dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE (Dz.U. L 173 z 12.6.2014, s. 349).

(%) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/UE z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie warunkéw dopuszczenia instytucji
kredytowych do dzialalnosci oraz nadzoru ostrozno$ciowego nad instytucjami kredytowymi i firmami inwestycyjnymi, zmieniajaca
dyrektywe 2002/87/WE i uchylajaca dyrektywy 2006/48/WE oraz 2006/49/WE (Dz.U. L 176 z 27.6.2013, s. 338).

(%) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE z dnia 25 listopada 2009 r. w sprawie podejmowania i prowadzenia
dzialalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Wyplacalnos¢ 1I) (Dz.U. L 335 z 17.12.2009, s. 1).

(% Dyrektywa 2003/41/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 3 czerwca 2003 r. w sprawie dzialalnosci instytucji pracowniczych
programéw emerytalnych oraz nadzoru nad takimi instytucjami (Dz.U. L 235 z 23.9.2003, s. 10).
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h) centralny depozyt papieréw wartosciowych, ktory otrzymal zezwolenie zgodnie z rozporzadzeniem Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 909/2014 (');

i) podmiot z pafistwa trzeciego, ktory potrzebowalby zezwolenia lub rejestracji zgodnie z aktami ustawodawczymi,
o ktérych mowa w lit. a)-h), gdyby mial siedzibe w Unij;

4) ,kontrahent niefinansowy” oznacza przedsi¢biorstwo z siedzibg w Unii lub w pafistwie trzecim, inne niz podmioty,
o ktérych mowa w pkt 3;

5) ,siedziba” oznacza:
a) jezeli kontrahent jest osoba fizyczna — siedzibe glowna;
b) jezeli kontrahent jest osobg prawng — siedzibe statutows;

¢) jezeli zgodnie z wilasciwym dla niego prawem krajowym kontrahent nie ma siedziby statutowej — siedzibe
glowna;

6) ,oddzial” oznacza miejsce prowadzenia dzialalnosci inne niz siedziba gtéwna, ktére stanowi czg¢$¢ kontrahenta
i ktére nie ma osobowosci prawnej;

7) ,udzielanie pozyczek papieréw wartosciowych lub towaréw” lub ,zaciaganie pozyczek papieréw wartosciowych lub
towarOw” oznaczajg transakcje, poprzez ktéra kontrahent przekazuje papiery wartosciowe lub towary, a warunkiem
transakcji jest zobowigzanie pozyczkobiorcy do zwrotu réwnowaznych papieréw wartoSciowych lub towardw
w przysztym terminie lub na Zadanie strony przekazujacej; dla kontrahenta przekazujacego papiery warto$ciowe
lub towary transakcja taka stanowi transakcje udzielenia pozyczki papieréw wartosciowych lub towaréw, natomiast
dla kontrahenta, ktéremu papiery wartosciowe lub towary sa przekazywane, stanowi ona transakcje zaciagniecia
pozyczki papieréw wartosciowych lub towaréw;

8) ,transakcja zwrotna kupno-sprzedaz” (buy-sell back) lub ,transakcja zwrotna sprzedaz-kupno” (sell-buy back) oznacza
transakcje, w ktorej kontrahent kupuje lub sprzedaje papiery wartosciowe, towary lub gwarantowane prawa do
papieréw warto$ciowych lub towaréw, zgadzajac si¢, odpowiednio, na sprzedaz lub odkup papieréw wartosciowych,
towaréw lub takich gwarantowanych praw tego samego rodzaju w okreSlonej cenie i przyszlym terminie; dla
kontrahenta kupujacego papiery wartosciowe, towary lub gwarantowane prawa transakcja taka stanowi transakcje
zwrotng kupno-sprzedaz, natomiast dla kontrahenta sprzedajacego takie papiery, towary lub prawa stanowi ona
transakcje zwrotng sprzedaz-kupno, przy czym taka transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub sprzedaz-kupno nie jest
regulowana umowg z udzielonym przyrzeczeniem odkupu ani umowa z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu,
w rozumieniu pkt 9;

9) ,transakcja odkupu” oznacza transakcje regulowana umows, poprzez ktorg kontrahent przenosi na druga strone
papiery wartoSciowe, towary albo gwarantowane prawa do papierdw wartosciowych lub towardéw, gdy gwarancji
takiej udzielita uznana gielda posiadajaca prawo do tych papieréw lub towardw, przy czym umowa nie zezwala
kontrahentowi na przeniesienie ani zastaw danego papieru warto$ciowego lub towaru na rzecz wigcej niz jednego
kontrahenta jednoczesnie, a warunkiem transakcji jest zobowiazanie do odkupu tych papieréw lub zastepczych
papieréw warto$ciowych, lub towaréw o tych samych cechach, po okreslonej cenie w przyszlym terminie, ktory
zostal ustalony lub zostanie ustalony przez strone przenoszaca; dla kontrahenta sprzedajacego papiery wartosciowe
lub towary transakcja ta stanowi umowe z udzielonym przyrzeczeniem odkupu, natomiast dla kontrahenta kupu-
jacego papiery lub towary stanowi ona umowe z otrzymanym przyrzeczeniem odkupuy;

10

=

Jransakcja z obowiazkiem uzupelnienia zabezpieczenia kredytowego” oznacza transakcje, w ktérej kontrahent
udziela kredytu w zwigzku z nabyciem, sprzedaza, przeniesieniem papieréw wartosciowych lub obrotem tymi
papierami, i nie obejmuje kredytéw innego rodzaju, ktére posiadajg zabezpieczenie w postaci papieréw wartocio-

wych;

11

—

Jtransakcja finansowana z uzyciem papieréw warto$ciowych” oznacza:

a) transakcje odkupuy;

(") Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 909/2014 z dnia 23 lipca 2014 r. w sprawie usprawnienia rozrachunku
apier6w warto$ciowych w Unii Europejskiej i w sprawie centralnych depozytéw papieréw wartoSciowych, zmieniajace dyrektywy
98/26/WE i 2014/65/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 236/2012 (Dz.U. L 257 z 28.8.2014, s. 1).
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b) udzielanie pozyczek papieréw wartosciowych lub towaréw oraz zacigganie pozyczek papieréw wartosciowych
lub towaréw;

¢) transakcje zwrotng kupno-sprzedaz lub transakcje zwrotng sprzedaz-kupno;
d) transakcje z obowigzkiem uzupelnienia zabezpieczenia kredytowego;

12

—

~ponowne wykorzystanie” oznacza wykorzystanie przez kontrahenta otrzymujacego — we wilasnym imieniu i na
whasny rachunek lub na rachunek innego kontrahenta, w tym osoby fizycznej — instrumentéw finansowych otrzy-
manych na mocy uzgodnienia dotyczacego zabezpieczefi; wykorzystanie takie obejmuje przeniesienie tytulu lub
wykonanie prawa korzystania zgodnie z art. 5 dyrektywy 2002/47/WE, ale nie obejmuje likwidacji instrumentu
finansowego w przypadku niewykonania zobowigzania przez kontrahenta przekazujacego zabezpieczenie;

13

Nbd

,uzgodnienie dotyczace zabezpieczei polegajace na przeniesieniu tytulu” oznacza uzgodnienie dotyczace zabezpie-
czen finansowych polegajace na przeniesieniu tytulu, zgodnie z definicja w art. 2 ust. 1 lit. b) dyrektywy
2002/47|WE, zawarte miedzy kontrahentami w celu zabezpieczenia zobowigzania;

14

=

Lwuzgodnienie dotyczace zabezpieczen w formie gwarancji” oznacza uzgodnienie dotyczgce zabezpieczen finansowych
w formie gwarancji, zgodnie z definicja w art. 2 ust. 1 lit. ¢) dyrektywy 2002/47[WE, zawarte miedzy kontrahentami
w celu zabezpieczenia zobowigzania;

15

-

,uzgodnienie dotyczace zabezpieczen” oznacza uzgodnienie dotyczace zabezpieczen polegajace na przeniesieniu
tytutu lub uzgodnienie dotyczace zabezpieczen w formie gwarancji;

16

=

Jinstrument finansowy” oznacza instrument finansowy, zgodnie z definicja w art. 4 ust. 1 pkt 15 dyrektywy
2014/65|UE;

17) ,towar” oznacza towar, zgodnie z definicja w art. 2 pkt 1 rozporzadzenia Komisji (WE) nr 1287/2006 (');

18

=

,swap przychodu catkowitego” oznacza kontrakt pochodny, zgodnie z definicjg w art. 2 pkt 7 rozporzadzenia (UE)
nr 648/2012, na mocy ktdrego jeden kontrahent przenosi catkowity wynik ekonomiczny zobowigzania referencyj-
nego, w tym dochéd z odsetek i oplat, zyski i straty wynikajace ze zmian cen, a takze straty kredytowe, na innego
kontrahenta.

ROZDZIAL 1I
PRZE]RZYSTOéé TRANSAKCJI FINANSOWANYCH Z UZYCIEM PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Artykut 4

Obowigzek zglaszania oraz klauzule ochronne w odniesieniu do transakgji finansowanych z uzyciem papieréw
warto$ciowych

1. Kontrahenci transakgji finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych zglaszaja szczegbtowe informacje doty-
czace wszelkich transakeji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych, ktére zawarli, jak rowniez informacje
o wszelkich zmianach w takich transakcjach lub o ich zakoficzeniu, do repozytorium transakgji zarejestrowanego zgodnie
z art. 5 lub uznanego zgodnie z art. 19. Informacje te s3 zglaszane nie p6Zniej niz w dniu roboczym nastgpujacym po
zawarciu, zmianie lub zakoficzeniu transakcji.

Obowiazek zglaszania, o ktérym mowa w akapicie pierwszym, ma zastosowanie do transakgji finansowanych z uzyciem
papieréw wartoSciowych, ktére:

a) zostaly zawarte przed stosowna datg rozpoczecia stosowania okreslong w art. 33 ust. 2 lit. a) i ktére w tym dniu
pozostaja niezrealizowane, jezeli:

(i) rezydualny termin zapadalnosci tych transakeji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych w tej dacie
przekracza 180 dni; lub jezeli

(i) takie transakcje finansowane z uzyciem papieréw wartoSciowych majg nieokre$lony termin zapadalnosci i 180 dni
po tej dacie wciaz pozostaja niezrealizowane;

(") Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 1287/2006 z dnia 10 sierpnia 2006 r. wprowadzajace S$rodki wykonawcze do dyrektywy
2004/39/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do zobowiazan przedsi¢biorstw inwestycyjnych w zakresie prowadzenia
rejestréw, sprawozdan z transakgji, przejrzystosci rynkowej, dopuszczania instrumentéw finansowych do obrotu oraz pojeé zdefi-
niowanych na potrzeby tejze dyrektywy (Dz.U. L 241 z 2.9.2006, s. 1).
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b) zawierane s3 w odpowiednim dniu rozpoczecia stosowania lub po odpowiedniej dacie rozpoczecia stosowania okre-
Slonej w art. 33 ust. 2 lit. a).

Transakcje finansowane z uzyciem papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w akapicie drugim lit. a), zglasza si¢
w terminie 190 dni od odpowiedniej daty rozpoczecia stosowania okreslonej w art. 33 ust. 2 lit. a).

2. Kontrahent podlegajacy obowigzkowi zglaszania moze delegowaé zglaszanie szczegétowych informacji dotyczacych
transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartoSciowych.

3. W przypadku gdy kontrahent finansowy zawiera transakcje finansowang z uzyciem papieréw wartosciowych
z kontrahentem niefinansowym, ktéry na swoj dziedi bilansowy nie przekracza limitéw w przypadku co najmniej
dwoch z trzech kryteriéw okreslonych w art. 3 ust. 3 dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/34/UE (1),
kontrahent finansowy jest odpowiedzialny za dokonanie zgloszenia w imieniu obu kontrahentéw.

W przypadku gdy UCITS zarzadzany przez spolke zarzadzajaca jest kontrahentem transakeji finansowanych z uzyciem
papieréw warto$ciowych, spotka zarzadzajaca jest odpowiedzialna za dokonanie zgloszenia w imieniu danego UCITS.

W przypadku gdy kontrahentem transakcji finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych jest AFL, jego ZAFI jest
odpowiedzialny za dokonanie zgloszenia w imieniu danego AFL

4. Kontrahenci prowadza ewidencje wszystkich zawartych, zmienionych lub zakofczonych przez siebie transakcji
finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych przez co najmniej pigé lat od daty zakoficzenia transakgji.

5. W przypadku gdy nie jest dostepne zadne repozytorium transakcji, aby zarejestrowal szczegdlowe informacje
dotyczace transakgji finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych, kontrahenci zapewniaja zgloszenie tych infor-
magcji do Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych) (,EUNGIPW”).

W takich przypadkach EUNGIPW zapewnia, aby wszystkie odnos$ne podmioty, o ktérych mowa w art. 12 ust. 2, mialy
dostep do wszystkich szczegdlowych informacji dotyczacych transakeji finansowanych z uzyciem papieréw wartoscio-
wych, ktére s3 im niezbedne do wykonywania ich odnos$nych obowigzkéw i uprawnien.

6. W odniesieniu do informacji otrzymanych na podstawie przepiséw niniejszego artykulu repozytoria transakcji
i EUNGIPW przestrzegaja stosownych przepisow dotyczacych poufnosci, integralnosci i ochrony informacji oraz wypel-
niajg obowiazki okreSlone w szczegdlnosci w art. 80 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012. Na uzytek niniejszego artykutu
odeslania w art. 80 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 do art. 9 tego rozporzadzenia oraz odniesienia do ,kontraktéw
pochodnych” rozumie si¢ jako odeslania do, odpowiednio, niniejszego artykutu oraz odniesienia do ,transakgji finanso-
wanych z uzyciem papieréw warto$ciowych”.

7. Uznaje sig, ze kontrahent, ktéry zglasza do repozytorium transakeji lub EUNGiPW szczegétowe informacje doty-
czace transakgji finansowanych z uzyciem papieréw wartoSciowych, lub podmiot, ktéry zglasza takie informacje
w imieniu kontrahenta, nie naruszaja zadnego ograniczenia w zakresie ujawniania informacji nalozonego na mocy
umowy lub na mocy przepiséw ustawowych, wykonawczych lub administracyjnych.

8.  Ujawnienie informacji nie naraza podmiotu dokonujacego zgloszenia, jego dyrektoréw ani pracownikéw na zaden
rodzaj odpowiedzialnoci wynikajacy z tego ujawnienia.

9.  Aby zapewni¢ spdjne stosowanie niniejszego artykulu oraz spéjnos¢ ze zglaszaniem na mocy art. 9 rozporzadzenia
(UE) nr 648/2012 i ze standardami uzgodnionymi na szczeblu mi¢dzynarodowym, EUNGIPW — w Scistej wspolpracy
z ESBC i z uwzglednieniem potrzeb ESBC — opracowuje projekty regulacyjnych standardéw technicznych okreslajacych
szczegOly zgloszefi, o ktorych mowa w ust. 1 i 5 niniejszego artykutu, w odniesieniu do poszczegdlnych rodzajow
transakgji finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych, obejmujace co najmniej:

a) wskazanie stron transakgji finansowanej z uzyciem papieréw warto$ciowych oraz, jezeli to inne podmioty, benefi-
cjentéw praw i obowiazkéw wynikajacych z tej transakeji;

b) kwote gtéwnag; walute; aktywa wykorzystane jako zabezpieczenie oraz ich rodzaj, jakos¢ i warto$é; metode przeka-
zania zabezpieczenia; fakt, czy zabezpieczenie jest dostepne do ponownego wykorzystania; w przypadkach, gdy
zabezpieczenie odréznia si¢ od innych aktywéw — czy zostalo ono ponownie wykorzystane; ewentualne zabezpie-
czenie zastepcze; stawke odkupu, oplate za udzielenie pozyczki lub stawke uzupelnienia zabezpieczenia kredytowego;
redukcje warto$ci; date waluty; termin zapadalnosci; najwczesniejszy termin wypowiedzenia; oraz segment rynku;

—

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/34/UE z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie rocznych sprawozdan finansowych,
skonsolidowanych sprawozdan finansowych i powigzanych sprawozdan niektérych rodzajow jednostek, zmieniajaca dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2006/43/WE oraz uchylajaca dyrektywy Rady 78/660[EWG i 83[349[EWG (Dz.U. L 182
z 29.6.2013, s. 19).
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¢) w zaleznosci od transakeji finansowanej z uzyciem papierdw wartosciowych, szczegdly dotyczace:
(i) reinwestycji zabezpieczenia gotéwkowego;
(ii) papieréw wartosciowych lub towaréw bedacych przedmiotem udzielania lub zaciggania pozyczek.

Przy opracowywaniu projektow tych standardéw technicznych EUNGIPW uwzglednia techniczng specyfike pakietow
aktywow i, w stosownych przypadkach, przewidujg mozliwos¢ zglaszania danych dotyczacych zabezpieczen na poziomie

pozyciji.
EUNGiPW przedklada Komisji projekty tych regulacyjnych standardéw technicznych do dnia 13 stycznia 2017 r.

Komisja jest uprawniona do przyjmowania regulacyjnych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierw-
szym, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

10.  Aby zapewni¢ jednolite warunki stosowania ust. 1 niniejszego artykulu i, w miare mozliwosci, spdjnos¢ ze
zglaszaniem zgodnie z art. 9 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, a takze harmonizacje formatéw stosowanych przez
poszczegllne repozytoria transakcji, EUNGIPW — w Scistej wspolpracy z ESBC i z uwzglednieniem potrzeb ESBC -
opracowuje projekty wykonawczych standardéw technicznych okreslajacych format i czestotliwos¢ zgloszen, o ktérych
mowa w ust. 1 i 5 niniejszego artykutu, dla poszczegélnych rodzajéw transakeji finansowanych z uzyciem papieréw
warto$ciowych.

Format obejmuje w szczegdlnosci:

a) globalne identyfikatory podmiotu prawnego (LEI) lub wstepne identyfikatory podmiotu prawnego do czasu pelnego
wdrozenia systemu globalnych identyfikatoréw podmiotu prawnego;

b) migdzynarodowe kody identyfikujace papier wartosciowy (kody ISIN); oraz
¢) unikatowe identyfikatory transakcji.

Opracowujac projekty tych standardéw technicznych, EUNGIPW bierze pod uwage zmiany na szczeblu miedzynaro-
dowym oraz standardy uzgodnione na szczeblu unijnym lub globalnym.

EUNGiPW przedklada Komisji projekty tych wykonawczych standardow technicznych do dnia 13 stycznia 2017 r.

Komisja jest uprawniona do przyjmowania wykonawczych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierw-
szym, zgodnie z art. 15 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

ROZDZIAL 11l
REJESTRACJA REPOZYTORIOW TRANSAK(JI I NADZOR NAD NIMI

Artykut 5
Rejestracja repozytoriéw transakcji

1. Repozytorium transakcji rejestruje si¢ w EUNGIPW na uzytek art. 4 zgodnie z warunkami i procedura okreslonymi
w niniejszym artykule.

2. Aby kwalifikowa¢ si¢ do rejestracji na mocy niniejszego artykutu, repozytorium transakeji musi by¢ osoba prawna
z siedzibg w Unii, stosowaé procedury sluzgce sprawdzeniu kompletnosci i prawidlowosci szczegétowych informacji
zglaszanych mu na podstawie art. 4 ust. 1 oraz spelnia¢ wymogi ustanowione w art. 78, 79 i 80 rozporzadzenia (UE) nr
648/2012. Na uzytek niniejszego artykutu odestania w art. 78 i 80 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 do jego art. 9
traktuje si¢ jako odeslania do art. 4 niniejszego rozporzadzenia.

3. Rejestracja repozytorium transakcji jest wazna na calym terytorium Unii.
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4. Zarejestrowane repozytorium transakcji musi stale spelnia¢ warunki rejestracji. Repozytorium transakcji
bezzwlocznie powiadamia EUNGIPW o wszelkich istotnych zmianach warunkow rejestracji.

5. Repozytorium transakcji sklada do EUNGIiPW jedno z nastgpujacych:

a) wniosek o rejestracjg;

b) wniosek o rozszerzenie rejestracji na uzytek art. 4 niniejszego rozporzadzenia w przypadku repozytorium transakeji
juz zarejestrowanego na mocy tytutu VI rozdzial 1 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012.

6. W terminie 20 dni roboczych od otrzymania wniosku EUNGIPW sprawdza, czy jest on kompletny.

Jezeli wniosek nie jest kompletny, EUNGIPW wyznacza termin, w ktérym dane repozytorium transakcji ma przedlozyé
dodatkowe informacje.

Po stwierdzeniu, ze wniosek jest kompletny, EUNGiPW powiadamia o tym dane repozytorium transakcji.

7. Aby zapewni¢ spdjne stosowanie niniejszego artykutu, EUNGIPW opracowuje projekty regulacyjnych standardow
technicznych okreslajacych szczegdly wszystkich z wymienionych ponizej elementéw:

a) procedur, o ktérych mowa ust. 2 niniejszego artykulu i ktére maja stosowac repozytoria transakeji w celu sprawdzenia
kompletnosci i prawidtowosci szczegbétowych informacji zglaszanych im na podstawie art. 4 ust. 1;

b) wniosku o rejestracje, o ktérym mowa w ust. 5 lit. a);

¢) uproszczonego wniosku o rozszerzenie rejestracji, o ktérym mowa w ust. 5 lit. b), w celu uniknigcia dublowania
Wymogow.

EUNGiPW przedklada Komisji projekty tych regulacyjnych standardéw technicznych do dnia 13 stycznia 2017 r.

Komisja jest uprawniona do przyjmowania regulacyjnych standardow technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierw-
szym, zgodnie z art. 10-14 rozporzgdzenia (UE) nr 1095/2010.

8. Aby zapewni¢ jednolite warunki stosowania ust. 1 i 2, EUNGiPW opracowuje projekty wykonawczych standardéow
technicznych okreslajacych format obu z ponizszych elementéw:

a) wniosku o rejestracje, o ktorym mowa w ust. 5 lit. a);

b) wniosku o rozszerzenie ustug, o ktérym mowa w ust. 5 lit. b).

W odniesieniu do akapitu pierwszego lit. b) EUNGiPW opracowuje uproszczony format w celu unikniecia dublowania
procedur.

EUNGIiPW przedklada Komisji projekty tych wykonawczych standardéw technicznych do dnia 13 stycznia 2017 r.

Komisja jest uprawniona do przyjmowania wykonawczych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierw-
szym, zgodnie z art. 15 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.
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Artykut 6
Poprzedzajace rejestracje powiadomienie wlasciwych organéw i konsultacje z nimi, lub rozszerzenie rejestracji

1. Jezeli repozytorium transakcji wystepujace o rejestracje lub rozszerzenie rejestracji jest podmiotem, ktéry otrzymat
zezwolenie lub zostal zarejestrowany przez wlasciwy organ w pafnistwie czlonkowskim, w ktérym ma siedzibe, przed
zarejestrowaniem danego repozytorium transakcji EUNGIPW bezzwlocznie powiadamia ten wlasciwy organ i konsultuje
sie z nim.

2. EUNGIiPW i odpowiedni wlasciwy organ wymieniaja wszelkie informacje niezbedne do zarejestrowania repozyto-
rium transakcji lub rozszerzenia rejestracji, jak réwniez do nadzorowania, czy podmiot ten spelnia warunki swojej
rejestracji lub swojego zezwolenia w panstwie czlonkowskim, w ktérym ma siedzibe.

Artykut 7
Rozpatrzenie wniosku

1. W terminie 40 dni roboczych od powiadomienia, o ktérym mowa w art. 5 ust. 6, EUNGIPW rozpatruje wniosek
o rejestracje, lub o rozszerzenie rejestracji, w oparciu o to, czy dane repozytorium transakcji spelnia przepisy niniejszego
rozdzialu, i przyjmuje decyzje o rejestracji lub jej rozszerzeniu albo odmowie rejestracji lub jej rozszerzenia wraz
z pelnym uzasadnieniem.

2. Decyzja wydana przez EUNGiPW na podstawie ust. 1 staje si¢ skuteczna pigtego dnia roboczego po jej przyjeciu.

Artykut 8
Powiadomienie o decyzji EUNGiPW w sprawie rejestracji lub rozszerzeniu rejestracji

1. Po przyjeciu decyzji, o ktérej mowa w art. 7 ust. 1, lub wycofaniu rejestracji, o ktérym mowa w art. 10 ust. 1,
EUNGIiPW powiadamia o tym dane repozytorium transakcji w ciggu pieciu dni roboczych i podaje pelne uzasadnienie
swojej decyzji.

EUNGIPW bezzwlocznie powiadamia o swojej decyzji wlasciwy organ, o ktérym mowa w art. 6 ust. 1.

2. EUNGIiPW informuje Komisje o kazdej decyzji podjetej zgodnie z ust. 1.

3. EUNGIiPW publikuje na swojej stronie internetowej wykaz repozytoriow transakcji zarejestrowanych zgodnie
z niniejszym rozporzadzeniem. Wykaz ten jest aktualizowany w ciggu pieciu dni roboczych po przyjeciu decyzji na
podstawie ust. 1.

Artykut 9
Uprawnienia EUNGiPW

1. Uprawnienia powierzone EUNGIPW zgodnie z art. 61-68, 73 i 74 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, w zwiazku
z jego zalgcznikami I i II, s3 wykonywane réwniez w odniesieniu do niniejszego rozporzadzenia. Odestania do art. 81
ust. 1 i 2 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 w zalaczniku I do tego rozporzadzenia traktuje si¢ jako odestania do,
odpowiednio, art. 12 ust. 1 i 2 niniejszego rozporzadzenia.

2. Uprawnienia powierzone, na mocy art. 61, 62 i 63 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, EUNGiPW lub urzednikowi
EUNGIiPW lub innej osobie upowaznionej przez EUNGiPW nie moga by¢ wykorzystywane w celu zadania ujawnienia
informagji lub dokumentéw, ktére sg objete klauzula poufnodci wymiany informacji miedzy prawnikiem a klientem.

Artykut 10
Wycofanie rejestracji

1. Z zastrzezeniem art. 73 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 EUNGIiPW wycofuje rejestracje repozytorium transakcji,
jezeli dane repozytorium transakcji:

a) wyraznie zrzeka si¢ rejestracji lub nie $wiadczyto ustug w poprzednich szesciu miesigcach;
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b) uzyskalo rejestracje na podstawie falszywych o$wiadczen lub w inny niezgodny z prawem sposéb;
c) przestalo spetnia¢ warunki, na podstawie ktérych zostalo zarejestrowane.

2. EUNGIiPW bezzwlocznie powiadamia odpowiedni wlasciwy organ, o ktérym mowa w art. 6 ust. 1, o decyzji
o wycofaniu rejestracji danemu repozytorium transakji.

3. Jezeli wlasciwy organ panstwa czlonkowskiego, w ktérym repozytorium transakcji $wiadczy ustugi i prowadzi
dzialalno$¢, jest zdania, ze spelniony jest jeden z warunkéw, o ktérych mowa w ust. 1, moze zwréci¢ si¢ do EUNGIPW
o sprawdzenie, czy spelnione sa warunki wycofania rejestracji danemu repozytorium transakcji. Jezeli EUNGiPW nie
zdecyduje si¢ na wycofanie rejestracji danemu repozytorium transakcji, przedstawia pelne uzasadnienie swojej decyzji.

4. Wiaciwym organem, o ktérym mowa w ust. 3 niniejszego artykulu, jest organ wyznaczony na podstawie art. 16
ust. 1 lit. a) i b) niniejszego rozporzadzenia.

Artykut 11
Optaty nadzorcze

1. EUNGIiPW pobiera od repozytoriow transakcji oplaty zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem i zgodnie z aktami
delegowanymi przyjetymi na podstawie ust. 2 niniejszego artykulu. Oplaty te sa proporcjonalne do obrotéw danego
repozytorium transakcji i w pelni pokrywaja niezbedne wydatki EUNGIPW zwigzane z rejestracjg i uznaniem repozyto-
riéw transakcji oraz nadzorem nad nimi, a takze zwrotem wszelkich kosztéw, jakie moga ponies¢ wilasciwe organy
w wyniku ewentualnego przekazania zadan zgodnie z art. 9 ust. 1 niniejszego rozporzadzenia. W zakresie, w jakim art. 9
ust. 1 niniejszego rozporzadzenia odsyla do art. 74 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, odestania do art. 72 ust. 3
rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 traktuje si¢ jako odestania do ust. 2 niniejszego artykutu.

W przypadku gdy repozytorium transakcji zostalo juz zarejestrowane na mocy tytutu VI rozdzial 1 rozporzadzenia (UE)
nr 648/2012, oplaty, o ktérych mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustgpu, dostosowuje si¢ jedynie w celu
odzwierciedlenia dodatkowych niezbednych wydatkéw i kosztéw zwigzanych z rejestracja i uznaniem repozytoriow
transakcji oraz nadzorem nad nimi na mocy niniejszego rozporzadzenia.

2. Komisja jest uprawniona do przyjecia aktu delegowanego zgodnie z art. 30 w celu sprecyzowania rodzaju opfat,
czynnosci, za ktore s3 one pobierane, wysokosci oplat oraz sposobu ich uiszczania.

Artykut 12
Przejrzysto$¢ i dostepnos¢ danych przechowywanych w repozytorium transakcji
1. Repozytorium transakgji regularnie i w fatwo dostgpny sposob publikuje zagregowane pozycje dla poszczegdlnych

rodzajéw transakgji finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych, ktére zostaly mu zgloszone.

2. Repozytorium transakcji gromadzi i przechowuje szczegélowe informacje dotyczace transakeji finansowanych
z uzyciem papieréw warto$ciowych oraz zapewnia, by nastepujgce podmioty mialy bezposredni i natychmiastowy dostep
do tych szczegétowych informagji, tak by umozliwi¢ im wykonywanie ich odnosnych obowiazkéw i uprawnien:

a) EUNGIiPW;
b) Europejski Urzad Nadzoru (Europejski Urzad Nadzoru Bankowego) (,EUNB”);

¢) Europejski Urzad Nadzoru (Europejski Urzad Nadzoru Ubezpieczenn i Pracowniczymi Programami Emerytalnymi)
(,EUNUIPPE");

d) ERRS;
¢) wiasciwy organ nadzorujacy systemy obrotu, w ktorych zawierane sa zglaszane transakcje;

f) stosowni czlonkowie ESBC, w tym Europejski Bank Centralny (EBC) w trakcie wykonywania jego zadait w ramach
jednolitego mechanizmu nadzorczego na mocy rozporzadzenia (UE) nr 1024/2013;
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g) stosowne organy panstwa trzeciego, w odniesieniu do ktérego przyjeto akt wykonawczy na mocy art. 19 ust. 1;
h) organy nadzoru wyznaczone na mocy art. 4 dyrektywy 2004/25/WE Parlamentu Europejskiego i Rady (!);

i) stosowne unijne organy nadzoru gield i papieréw wartoSciowych, ktérych odnosne obowigzki i uprawnienia
nadzorcze obejmuja transakcje, rynki, uczestnikow i aktywa wchodzace w zakres niniejszego rozporzadzenia;

j) Agencja ds. Wspolpracy Organdéw Regulacji Energetyki ustanowiona rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego
i Rady (WE) nr 713/2009 (%);

k) organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wyznaczone na mocy art. 3 dyrektywy Parlamentu Europej-
skiego i Rady 2014/59/UE (%);

1) Jednolita Rada ds. Restrukturyzacji i Uporzadkowanej Likwidacji ustanowiona rozporzadzeniem Parlamentu Europej-
skiego i Rady (UE) nr 806/2014 (¥);

m) organy, o ktérych mowa w art. 16 ust. 1.

3. W celu zapewnienia spdjnego stosowania niniejszego artykutlu EUNGIPW - w Scislej wspélpracy z ESBC i z
uwzglednieniem potrzeb podmiotéw, o ktorych mowa w ust. 2 — opracowuje projekty regulacyjnych standardéw
technicznych okreslajacych:

a) czestotliwos¢ i szczegbly zagregowanych pozycji, o ktorych mowa w ust. 1, oraz szczegélowe informacje dotyczace
transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w ust. 2;

b) standardy operacyjne niezbedne do umozliwienia terminowego, ustrukturyzowanego i wszechstronnego:
(i) gromadzenia danych;
(i) agregowania i poréwnywania danych z réznych repozytoriow;

¢) szczegbly informacji, do ktérych dostep majg mieé podmioty okreslone w ust. 2, z uwzglednieniem ich uprawnien
i specyficznych potrzeb;

d) warunki, na jakich podmioty, o ktérych mowa w ust. 2, majg mie¢ bezpo$redni i natychmiastowy dostep do danych
przechowywanych w repozytoriach transakcji.

Projekty tych regulacyjnych standardéw technicznych zapewniaja brak mozliwosci zidentyfikowania stron transakeji
finansowanej z uzyciem papieréw wartosciowych na podstawie informacji publikowanych zgodnie z ust. 1.

(") Dyrektywa 2004/25/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 21 kwietnia 2004 r. w sprawie ofert przejecia (Dz.U. L 142
z 30.4.2004, s. 12).

(%) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (WE) nr 7132009 z dnia 13 lipca 2009 r. ustanawiajgce Agencje ds. Wspélpracy
Organéw Regulacji Energetyki (Dz.U. L 211 z 14.8.2009, s. 1).

(*) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/59/UE z dnia 15 maja 2014 r. ustanawiajagca ramy na potrzeby prowadzenia

dzialan naprawczych oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do instytugji kredytowych i firm inwestycyjnych

oraz zmieniajgca dyrektywe Rady 82/891/EWG i dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2001/24/WE, 2002/47|WE,

2004/25/WE, 2005/56/WE, 2007/36/WE, 2011/35/UE, 2012/30/UE i 2013/36/EU oraz rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego

i Rady (UE) nr 1093/2010 i (UE) nr 648/2012 (Dz.U. L 173 z 12.6.2014, s. 190).

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 806/2014 z dnia 15 lipca 2014 r. ustanawiajace jednolite zasady i jednolitg

procedure restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji instytucji kredytowych i niektorych firm inwestycyjnych w ramach jednolitego

mechanizmu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz jednolitego funduszu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji

oraz zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 1093/2010 (Dz.U. L 225 z 30.7.2014, s. 1).

—_
<
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EUNGIiPW przedklada Komisji projekty tych regulacyjnych standardéw technicznych do dnia 13 stycznia 2017 r.

Komisja jest uprawniona do przyjmowania regulacyjnych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierw-
szym, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

ROZDZIAL IV
PRZEJRZYSTOSC WOBEC INWESTOROW

Artykut 13
Przejrzysto$¢ przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania w sprawozdaniach okresowych

1. Spolki zarzadzajace UCITS, spélki inwestycyjne UCITS oraz ZAFI informujg swoich inwestoréw o stosowaniu przez
nich: transakeji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego w nastepujacy
sposéb:

a) spolki zarzadzajace UCITS lub spélki inwestycyjne UCITS zamieszczaja te informacje w sprawozdaniach pélrocznych
i rocznych, o ktérych mowa w art. 68 dyrektywy 2009/65/WE;

b) ZAFI zamieszczaja te informacje w sprawozdaniu rocznym, o ktérym mowa w art. 22 dyrektywy 2011/61/UE.

2. Informagcje o transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i o swapach przychodu catkowitego
obejmuja dane przewidziane w sekcji A zalacznika.

3. Aby zapewni¢ jednolite ujawnianie danych oraz uwzgledni¢ cechy charakterystyczne odnoszace si¢ do poszczegdl-
nych rodzajéw transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i do swapéw przychodu catkowitego,
EUNGIiPW moze, z uwzglednieniem istniejacych wymogéw na mocy dyrektywy 2009/65/WE i dyrektywy 2011/61/UE,
jak réwniez zmieniajgcych si¢ praktyk rynkowych, opracowaé projekty regulacyjnych standardéw technicznych w celu
dalszego doprecyzowania zawartosci sekcji A zalacznika.

Komisja jest uprawniona do przyjmowania regulacyjnych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierw-
szym, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 14

Przejrzysto$¢ przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania w dokumentach udostgpnianych przed zawarciem
umowy

1. W prospekcie emisyjnym UCITS, o ktérym mowa w art. 69 dyrektywy 2009/65/WE, oraz w ujawnianych inwes-
torom przez ZAFl informacjach, o ktérych mowa w art. 23 ust. 1 i 3 dyrektywy 2011/61/UE, okresla si¢ transakcje
finansowane z uzyciem papieréw wartoSciowych i swapy przychodu catkowitego, do stosowania ktérych uprawnione sa,
odpowiednio, spétki zarzadzajace UCITS lub spotki inwestycyjne UCITS oraz ZAF, jak réwniez zamieszcza si¢ wyrazne
o$wiadczenie o stosowaniu tych transakcji i instrumentow.

2. Prospekt emisyjny i ujawniane inwestorom informacje, o ktoérych mowa w ust. 1, obejmujg co najmniej dane
przewidziane w sekcji B zalgcznika.

3. Aby odzwierciedli¢ zmieniajace si¢ praktyki rynkowe lub aby zapewni¢ jednolite ujawnianie informacji, EUNGiPW
moze, z uwzglednieniem wymogéw okreSlonych w dyrektywie 2009/65/WE i dyrektywy 2011/61/UE, opracowal
projekty regulacyjnych standardow technicznych w celu dalszego doprecyzowania zawartosci sekcji B zalacznika.

Przygotowujac projekt regulacyjnych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, EUNGiPW ma na
uwadze fakt, ze trzeba zapewni¢ wystarczajaco dlugi czas na ich zastosowanie.

Komisja jest uprawniona do przyjmowania regulacyjnych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierw-
szym, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.
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ROZDZIAL V
PRZEJRZYSTOSC PONOWNEGO WYKORZYSTANIA

Artykut 15

Ponowne wykorzystanie instrumentéw finansowych otrzymanych na mocy uzgodnienia dotyczacego
zabezpieczefi

1. Ewentualne prawo kontrahentéw do ponownego wykorzystania instrumentéw finansowych otrzymanych jako
zabezpieczenie podlega co najmniej obu nastgpujagcym warunkom:

a) kontrahent przekazujacy zabezpieczenie zostal nalezycie poinformowany na piSmie przez kontrahenta otrzymujgcego
zabezpieczenie o ryzykach i konsekwencjach, jakie moga si¢ wiaza¢ z jednym z nastepujacych elementéw:

(i) wyrazeniem zgody na prawo korzystania z zabezpieczen na podstawie uzgodnienia dotyczacego zabezpieczen
w formie gwarancji zgodnie z art. 5 dyrektywy 2002/47|WE;

(ii) zawarciem uzgodnienia dotyczacego zabezpieczen polegajacego na przeniesieniu tytutu;

b) kontrahent przekazujacy zabezpieczenie udzielit uprzednio swojej wyraznej zgody, poswiadczonej podpisem
zfozonym na pi$mie lub w prawnie réwnowazny sposdb, na uzgodnienie dotyczace zabezpieczen w formie gwarancji,
przy czym warunki tego uzgodnienia przewiduja prawo korzystania zgodnie z art. 5 dyrektywy 2002/47[WE, lub tez
kontrahent ten jednoznacznie wyrazil zgode na zapewnienie zabezpieczenia w drodze uzgodnienia dotyczacego
zabezpieczen polegajacego na przeniesieniu tytutu.

W odniesieniu do lit. a) akapitu pierwszego kontrahent przekazujacy zabezpieczenie jest na piSmie informowany co
najmniej o ryzykach i konsekwencjach, jakie moga wyniknagé w przypadku niewykonania zobowigzania przez kontra-
henta otrzymujacego zabezpieczenie.

2. Ewentualne wykonanie przez kontrahentéw przystugujacego im prawa do ponownego wykorzystania podlega co
najmniej obu nastepujacym warunkom:

a) ponowne wykorzystanie nastepuje zgodnie z warunkami okreslonymi w uzgodnieniu dotyczacym zabezpieczen,
o ktérym mowa w ust. 1 lit. b);

b) instrumenty finansowe otrzymane na mocy uzgodnienia dotyczacego zabezpieczen zostaja przeniesione z rachunku
kontrahenta przekazujacego zabezpieczenie.

W drodze odstepstwa od akapitu pierwszego lit. b), w przypadku gdy kontrahent bedacy strong uzgodnienia dotyczacego
zabezpieczen ma siedzib¢ w panstwie trzecim, a rachunek kontrahenta przekazujacego zabezpieczenie jest prowadzony
w panstwie trzecim i podlega jego przepisom prawnym, ponowne wykorzystanie potwierdza si¢ za pomoca przeniesienia
z rachunku kontrahenta przekazujacego zabezpieczenie albo za pomocg innych stosownych $rodkéow.

3. Niniejszy artykul pozostaje bez uszczerbku dla surowszych przepisow sektorowych, w szczeg6lnosci przepiséw
dyrektyw 2009/65/WE i 2014/65/UE, oraz przepiséw prawa krajowego stuzacych zapewnieniu wyzszego poziomu
ochrony kontrahentéw przekazujacych zabezpieczenie.

4. Niniejszy artykul nie ma wplywu na przepisy prawa krajowego dotyczace waznosci lub skutku transakgji.
ROZDZIAL VI

NADZOR ORAZ WLASCIWE ORGANY

Artykut 16
Wyznaczenie wlasciwych organéw oraz ich uprawnienia

1. Na uzytek niniejszego rozporzadzenia whasciwymi organami sa:
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a) w odniesieniu do kontrahentéw finansowych wiasciwe organy lub wlasciwe organy krajowe w rozumieniu rozporza-
dzen (UE) nr 648/2012, (UE) nr 1024/2013 i (UE) nr 909/2014 oraz dyrektyw 2003/41/WE, 2009/65/WE,
2011/61/UE, 2013/36/UE i 2014/65/UE oraz organy nadzoru w rozumieniu dyrektywy 2009/138/WE;

b) w odniesieniu do kontrahentéw niefinansowych — wlasciwe organy wyznaczone zgodnie z art. 10 ust. 5 rozporza-
dzenia (UE) nr 648/2012;

¢) na uzytek art. 13 1 14 niniejszego rozporzadzenia, w odniesieniu do spélek zarzadzajacych UCITS i spélek inwesty-
cyjnych UCITS — wilasciwe organy wyznaczone zgodnie z art. 97 dyrektywy 2009/65/WE;

d) na uzytek art. 13 i 14 niniejszego rozporzadzenia, w odniesieniu do ZAFI — wlasciwe organy wyznaczone zgodnie
z art. 44 dyrektywy 2011/61/UE.

2. Wiasciwe organy wykonuja uprawnienia powierzone im na podstawie przepisow, o ktérych mowa w ust. 1,
i nadzorujg przestrzeganie obowigzkéw ustanowionych w niniejszym rozporzadzeniu.

3. Wiasciwe organy, o ktérych mowa w ust. 1 lit. ¢) i d) niniejszego artykulu, monitorujg spétki zarzadzajace UCITS,
spotki inwestycyjne UCITS oraz ZAFI z siedzibg na ich terytorium w celu sprawdzenia, czy nie stosujg one ani transakgji
finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych, ani swapoéw przychodu catkowitego, chyba ze takie spélki zarza-
dzajace UCITS, spotki inwestycyjne UCITS lub ZAFI spelniaja wymogi art. 13 i 14.

Artykut 17
Wspélpraca wlasciwych organéw

1. Wiasciwe organy, o ktérych mowa w art. 16, oraz EUNGiPW SciSle ze soba wspdlpracuja i wymieniajg informacje
na potrzeby wykonywania swoich obowiazkoéw wynikajacych z niniejszego rozporzadzenia, w szczegdlnosci w celu
wskazywania i korygowania naruszefi niniejszego rozporzadzenia.

2. Wiasciwy organ moze odméwié podjecia dziatafi na podstawie wniosku o wspétprace lub wniosku o wymiang
informacji zgodnie z ust. 1 tylko w nastgpujacych wyjatkowych okolicznosciach:

a) gdy zostalo juz wszczete postgpowanie sadowe w sprawie tych samych dzialan i przeciwko tym samym osobom
przed organami panstwa czlonkowskiego wilasciwego organu, do ktérego wplynal wniosek; albo

b) gdy w panstwie czlonkowskim wlasciwego organu, do ktdérego wplynal wniosek, wydano juz prawomocny wyrok
w odniesieniu do tych samych os6b za te same dzialania.

W przypadku takiej odmowy wlasciwy organ powiadamia stosownie organ, ktéry wystapit z wnioskiem, oraz EUNGIPW,
przedstawiajac jak najbardziej szczegbtowe informacje.

3. Podmioty, o ktérych mowa w art. 12 ust. 2, i stosowni czlonkowie ESBC Scisle wspélpracujg na warunkach
ustanowionych w niniejszym ustepie.

Taka $cista wspolpraca jest poufna i uwarunkowana uzasadnionym wnioskiem odpowiednich wlasciwych organdw, a jej
jedynym celem jest umozliwienie tym organom wypelnienia ich odno$nych obowigzkéw.

Niezaleznie od akapitéw pierwszego i drugiego czlonkowie ESBC moga odméwi¢ przedstawienia informacji, gdy trans-
akcje sa przez nich zawierane w ramach sprawowania funkcji organéw ksztaltujacych polityke pieniezng.

W przypadku odmowy, o ktérej mowa w akapicie trzecim, stosowny czlonek ESBC powiadamia organ, ktéry wystapil
z wnioskiem, o takiej odmowie, podajac jej uzasadnienie.
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Artykut 18
Tajemnica zawodowa lub stuzbowa

1. Wszelkie informacje poufne otrzymywane, wymieniane lub przekazywane na mocy niniejszego rozporzadzenia
podlegajag warunkom tajemnicy zawodowej lub stuzbowej ustanowionym w ust. 2 i 3.

2. Obowigzek zachowania tajemnicy zawodowej lub stuzbowej ma zastosowanie do wszystkich oséb, ktére pracuja
lub pracowaly dla podmiotéw, o ktérych mowa w art. 12 ust. 2, dla wlasciwych organéw, o ktérych mowa w art. 16, dla
EUNGiPW, EUNB i EUNUIPPE, badz dla audytoréw i ekspertéw, ktorzy otrzymali stosowne instrukcje od wiasciwych
organéw lub EUNGIPW, EUNB i EUNUIPPE. Bez uszczerbku dla krajowych przepiséw prawa karnego lub podatkowego
lub przepiséw niniejszego rozporzadzenia, informacji poufnych, ktére osoby te otrzymuja w trakcie wykonywania swoich
obowigzkéw, nie mozna ujawnial zadnej osobie ani organowi, chyba ze w formie skrétowej lub zbiorczej, ktéra
uniemozliwia zidentyfikowanie poszczegélnych kontrahentéw, repozytoriéw transakeji lub wszelkich innych oséb.

3. Bez uszczerbku dla krajowych przepiséw prawa karnego lub podatkowego, wlaiciwe organy, EUNGiPW, EUNB
i EUNUIPPE, podmioty lub osoby fizyczne lub prawne inne niz wlasciwe organy, otrzymujace informacje poufne na
mocy niniejszego rozporzadzenia, mogg wykorzystywa¢ te informacje wylgcznie do wykonywania swoich obowiazkéw
oraz sprawowania swoich funkcji, w przypadku wiasciwych organéw — w ramach zakresu stosowania niniejszego
rozporzadzenia, a w przypadku innych organéw, podmiotéw lub oséb fizycznych lub prawnych — do celéw, do ktérych
przekazano im takie informacje, lub w kontekscie postepowania administracyjnego lub sgdowego odnoszacego sie
konkretnie do sprawowania tych funkcji, badz w obydwu tych przypadkach. Jezeli EUNGIPW, EUNB i EUNUIPPE,
wiasciwy organ lub inny organ, podmiot lub osoba przekazujace informacje wyraza na to zgode, organ otrzymujacy
informacje moze je wykorzysta¢ do innych niekomercyjnych celow.

4. Ust. 2 i 3 nie uniemozliwiaja EUNGiPW, EUNB i EUNUIPPE, wilasciwym organom lub odpowiednim bankom
centralnym wymiany lub przekazywania informacji poufnych zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem i z innymi prze-
pisami majacymi zastosowanie do firm inwestycyjnych, instytucji kredytowych, funduszy emerytalnych, posrednikéw
ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych, zakladéw ubezpieczen, rynkéw regulowanych lub operatoréw rynku, lub inaczej
za zgoda wlasciwego organu lub innego organu lub podmiotu lub osoby fizycznej lub prawnej, ktére przekazaly te
informacgje.

5. Przepisy ust. 2 i 3 nie uniemozliwiaja wlaSciwym organom wymiany lub przekazywania, zgodnie z przepisami
krajowymi, informacji poufnych, ktére nie zostaly otrzymane od wlasciwego organu innego panstwa czlonkowskiego.

ROZDZIAL VII
STOSUNKI Z PANSTWAMI TRZECIMI

Artykut 19
Réwnowazno$¢ i uznawanie repozytoriow transakcji

1. Komisja moze przyja¢ akty wykonawcze okrelajace, Ze rozwiazania prawne i nadzorcze pafistwa trzeciego daja
pewnos¢, ze:

a) repozytoria transakcji, ktére uzyskaly zezwolenie w tym panstwie trzecim, spelniajg prawnie wigzace wymogi rowno-
wazne wymogom ustanowionym w niniejszym rozporzadzeniu;

b) w tym panstwie trzecim na biezgco stosuje si¢ skuteczny nadzér i skutecznie egzekwuje si¢ prawo w odniesieniu do
repozytoriow transakeji;

¢) istnieja gwarancje dochowania tajemnicy zawodowej lub stuzbowej, w tym ochrony przez stosowne organy tajemnic
handlowych wymienianych ze stronami trzecimi, ktére to gwarancje sa co najmniej rOwnowazne gwarancjom usta-
nowionym w niniejszym rozporzadzeniu; oraz

d) na repozytoriach transakcji, ktore uzyskaly zezwolenie w tym panstwie trzecim, cigzy prawnie wigzacy i mozliwy do
wyegzekwowania obowiazek udzielenia podmiotom, o ktérych mowa w art. 12 ust. 2, bezposredniego i natychmias-
towego dostepu do danych.

Akt wykonawczy, o ktérym mowa w akapicie pierwszym, okre$la réwniez odpowiednie organy panstwa trzeciego
posiadajace uprawnienia do dostgpu do danych dotyczacych transakeji finansowanych z uzyciem papieréw wartoscio-
wych, ktére to dane sg przechowywane w repozytoriach transakcji majacych siedzibe w Unii.
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Akt wykonawczy, o ktérym mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustepu, przyjmuje si¢ zgodnie z procedurg spraw-
dzajacy, o ktérej mowa w art. 31 ust. 2.

2. W przypadku gdy na repozytoriach transakcji, ktére uzyskaly zezwolenie w pafistwie trzecim, nie cigzy prawnie
wiazacy i mozliwy do wyegzekwowania obowiazek na mocy prawa tego panstwa trzeciego udzielenia podmiotom,
o ktérych mowa w art. 12 ust. 2, bezpo$redniego i natychmiastowego dostepu do danych, Komisja przedklada Radzie
zalecenia w sprawie negocjowania uméw miedzynarodowych z tymi pafistwami trzecimi w zakresie wzajemnego
udostepniania i wymiany informacji na temat transakcji finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych, ktére to
informacje sg przechowywane w repozytoriach transakcji majacych siedzibe w tym pafistwie trzecim, w celu zapewnienia,
by wszystkie podmioty, o ktérych mowa w art. 12 ust. 2 mialy bezposredni i natychmiastowy dostep do wszystkich
informacji niezbednych do wykonywania ich obowigzkéw.

3. Repozytorium transakcji majace siedzibe w panstwie trzecim moze $wiadczy¢ ushugi i prowadzi¢ dzialalno$¢ na
rzecz podmiotéw z siedziba w Unii na uzytek art. 4 wylacznie wtedy, gdy zostalo uznane przez EUNGIPW zgodnie
z wymogami okre$lonymi w ust. 4 niniejszego artykutu.

4. Repozytorium transakcji, o ktérym mowa w ust. 3, sklada do EUNGiPW jedno z nastgpujacych:
a) wniosek o uznanie;

b) wniosek o rozszerzenie rejestracji na uzytek art. 4 niniejszego rozporzadzenia w przypadku repozytorium transakcji
juz uznanego zgodnie z rozporzadzeniem (UE) nr 648/2012.

5. Do wniosku, o ktérym mowa w ust. 4, zalgcza si¢ wszystkie niezbedne informacje, w tym co najmniej informacje
niezbedne do sprawdzenia, czy dane repozytorium transakcji uzyskalo zezwolenie i podlega skutecznemu nadzorowi
w pafistwie trzecim, ktdre spelnia wszystkie nastepujace kryteria:

a) Komisja stwierdzila w drodze aktu wykonawczego przyjetego na podstawie ust. 1, ze dane pafistwo trzecie posiada
réwnowazne i mozliwe do wyegzekwowania ramy regulacyjne i nadzorcze;

b) odpowiednie organy danego pafistwa trzeciego zawarly z EUNGIiPW uzgodnienia dotyczace wspolpracy okreslajace co
najmniej:

(i) mechanizm wymiany informacji miedzy EUNGiPW i innym organem Unii wykonujacym obowiazki w wyniku
ewentualnego przekazania zadan na mocy art. 9 ust. 1, z jednej strony, a odpowiednimi wlasciwymi organami
przedmiotowego panstwa trzeciego, z drugiej strony; oraz

(ii) procedury dotyczace koordynowania dziatan nadzorczych.

W odniesieniu do przekazywania danych osobowych do panstwa trzeciego EUNGIPW stosuje rozporzadzenie (WE) nr
45/2001.

6. W terminie 30 dni roboczych od otrzymania wniosku EUNGiPW sprawdza, czy jest on kompletny. W razie
stwierdzenia przez EUNGIiPW, ze wniosek nie jest kompletny, wyznacza on termin, w ktérym skladajace wniosek
repozytorium transakcji musi przedlozy¢ dodatkowe informacje.

7. W terminie 180 dni roboczych od zlozenia kompletnego wniosku EUNGiPW informuje na piSmie skladajace
wniosek repozytorium transakcji o uznaniu lub odmowie uznania, podajac pelne uzasadnienie.

8. EUNGIPW publikuje na swojej stronie internetowej wykaz repozytoriow transakcji uznanych zgodnie z niniejszym
artykultem.

Artykut 20
Posredni dostep do danych miedzy organami

EUNGIiPW moze zawieraé uzgodnienia dotyczace wspolpracy z odpowiednimi organami panstw trzecich, ktére musza
wypelni¢ swoje odnosne obowigzki i uprawnienia w zakresie wzajemnej wymiany informacji dotyczacych transakcji
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finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych, ktére to informacje sa udostepniane EUNGiPW przez unijne repo-
zytoria transakcji zgodnie z art. 12 ust. 2, oraz danych dotyczacych transakeji finansowanych z uzyciem papieréw
warto$ciowych, ktére to dane s3 gromadzone i przechowywane przez organy panstw trzecich, pod warunkiem istnienia
gwarancji dochowania tajemnicy zawodowej lub stuzbowej, w tym w odniesieniu do ochrony tajemnic handlowych
wymienianych przez te organy ze stronami trzecimi.

Artykut 21
Réwnowaznos$¢ zgloszen

1.  Komisja moze przyja¢ akty wykonawcze stwierdzajace, ze stosowane przez dane pafstwo trzecie rozwiazania
prawne, nadzorcze i w zakresie egzekwowania przepisow:

a) s3 rownowazne z wymogami ustanowionymi w art. 4;

b) zapewniaja ochrong tajemnicy zawodowej lub stuzbowej w stopniu réwnowaznym do przewidzianego w niniejszym
rozporzadzeniu;

) sa skutecznie stosowane i egzekwowane w sposéb sprawiedliwy i nieprowadzacy do zaklécen, aby zapewnié
skuteczny nadzér i egzekwowanie w tym panstwie trzecim; oraz

d) zapewniaja, by podmioty, o ktérych mowa w art. 12 ust. 2, mialy bezposredni dostep do szczegbtéw danych
dotyczacych transakeji finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych na mocy art. 19 ust. 1 albo posredni
dostep do szczegdtéw dotyczacych transakeji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych na mocy art. 20.

2. W razie przyjecia przez Komisje akt wykonawczy w odniesieniu do panstwa trzeciego, o ktérym mowa w ust. 1
niniejszego artykutu, uznaje si¢, iz kontrahenci zawierajacy transakcje objeta niniejszym rozporzadzeniem spelnili wyma-
gania ustanowione w art. 4, w przypadku gdy co najmniej jeden z kontrahentéw ma siedzibe w tym panstwie trzecim,
a kontrahenci wypelnili stosowne obowiazki wymagane przez to pafstwo trzecie w odniesieniu do danej transakgji.

Ten akt wykonawczy przyjmuje si¢ zgodnie z procedura sprawdzajaca, o ktorej mowa w art. 31 ust. 2.

Komisja we wsp6lpracy z EUNGIPW monitoruje skuteczne wykonanie przez pafistwa trzecie, ktérych dotyczy akt
wykonawczy w sprawie rownowaznosci, wymogéw réwnowaznych z wymogami ustanowionymi w art. 4 oraz regularnie
sktada sprawozdania na ten temat Parlamentowi Europejskiemu i Radzie. W przypadku gdy sprawozdanie to wykaze
niewystarczajace lub niespdjne stosowanie réwnowaznych wymogéw przez organy panstwa trzeciego, Komisja,
w terminie 30 dni kalendarzowych od przedstawienia sprawozdania, rozwaza cofnigcie decyzji o uznaniu ram prawnych
danego panstwa trzeciego za réwnowazne.

ROZDZIAL VIII
KARY ADMINISTRACYJNE I INNE SRODKI ADMINISTRACYJNE

Artykut 22
Kary administracyjne i inne Srodki administracyjne

1. Bez uszczerbku dla przepisow art. 28 i prawa panistw czlonkowskich do ustanowienia i nakladania sankcji karnych,
panstwa czlonkowskie — zgodnie z przepisami krajowymi — zapewniaja wlasciwym organom uprawnienia do stosowania
kar administracyjnych i innych $rodkéw administracyjnych przynajmniej w przypadku naruszen art. 4 i 15.

Jezeli przepisy, o ktorych mowa w akapicie pierwszym, maja zastosowanie do oséb prawnych, panstwa czlonkowskie
upowazniajg wlaSciwe organy do stosowania kar, w przypadku naruszenia, z zastrzezeniem warunkéw okreslonych
w przepisach krajowych, wobec czlonkéw organu zarzadzajacego, a takze innych oséb, ktére na mocy przepiséw
krajowych ponosza odpowiedzialno$¢ za naruszenie.

2. Kary administracyjne i inne $rodki administracyjne stosowane na uzytek ust. 1 musza by¢ skuteczne, proporcjo-
nalne i odstraszajace.
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3. Jezeli panstwa czlonkowskie postanawiaja, zgodnie z ust. 1 niniejszego artykulu, ustanowi¢ sankcje karne za
naruszenia przepisow, o ktérych mowa w tym ustepie, zapewniajg one wprowadzenie odpowiednich $rodkéw dajacych
wlasciwym organom wszystkie niezbedne uprawnienia do wspélpracy z organami sagdowymi, organami $cigania lub
organami wymiaru sprawiedliwoici w sprawach karnych w obrebie ich jurysdykcji w celu otrzymania konkretnych
informacji zwigzanych z dochodzeniami lub postepowaniami karnymi wszczetymi w zwigzku z mozliwymi naruszeniami
przepisow art. 4 i 15, jak rowniez w celu przekazywania takich informacji innym wlasciwym organom i EUNGiPW
z mysla o wypelnieniu obowigzku wzajemnej wspolpracy oraz, w stosownych przypadkach, wspélpracy z EUNGIPW na
uzytek niniejszego rozporzadzenia.

Wiasciwe organy moga wspotpracowaé z whasciwymi organami innych pafstw cztonkowskich i odpowiednimi organami
panstw trzecich w odniesieniu do wykonywania swoich uprawniel do nakladania kar.

Wiasciwe organy moga réwniez wspdlpracowal z wilasciwymi organami innych panstw czlonkowskich w zakresie
ulatwiania pobierania kar pieni¢znych.

4. Panstwa czlonkowskie — zgodnie z przepisami krajowymi — przyznajg wlasciwym organom uprawnienia do stoso-
wania co najmniej nastepujacych kar administracyjnych i innych $rodkéw administracyjnych w przypadku naruszen,
o ktérych mowa w ust. 1:

a) nakaz zobowigzujacy osob¢ odpowiedzialng za naruszenie do zaprzestania okre$lonego postepowania oraz powstrzy-
mania si¢ od jego ponownego podejmowania;

b) podanie do publicznej wiadomosci informacji wskazujacej osobg odpowiedzialng za naruszenie oraz charakter naru-
szenia zgodnie z art. 26;

¢) cofnigcie lub zawieszenie zezwolenia:

d) tymczasowy zakaz wykonywania funkcji zarzadczych wobec kazdej osoby pelnigcej obowigzki zarzadcze lub kazdej
osoby fizycznej uznanej za odpowiedzialng za takie naruszenie;

¢) maksymalne administracyjne kary pieni¢zne w wysokosci co najmniej trzykrotnej kwoty zyskéw uzyskanych lub strat
uniknietych w wyniku naruszenia w przypadkach, gdy odno$ny organ moze je ustalié, nawet jesli wysoko$¢ kar
przekracza kwoty okreslone w lit. f) i g);

f) w przypadku osoby fizycznej — maksymalne administracyjne kary pienigzne w wysokosci co najmniej 5 000 000 EUR
lub, w panstwie czlonkowskim, ktérego walutg nie jest euro, réwnowarto$¢ tej kwoty w walucie krajowej na dzief
12 stycznia 2016 r,;

g) w przypadku osoby prawnej — maksymalne administracyjne kary pieni¢zne w wysoko$ci co najmniej:

(i) 5000 000 EUR lub, w pafistwie czlonkowskim, ktérego walutg nie jest euro, rownowartos¢ tej kwoty w walucie
krajowej na dzien 12 stycznia 2016 r., lub maksymalnie 10 % catkowitego rocznego obrotu danej osoby prawnej
ustalonego na podstawie ostatniego dostepnego sprawozdania finansowego zatwierdzonego przez organ zarza-
dzajacy — za naruszenia art. 4;

(i) 15000 000 EUR lub, w panstwie cztonkowskim, ktérego walutg nie jest euro, rownowarto$¢ tej kwoty w walucie
krajowej na dzien 12 stycznia 2016 r., lub 10 % catkowitego rocznego obrotu danej osoby prawnej ustalonego na
podstawie ostatniego dostepnego sprawozdania finansowego zatwierdzonego przez organ zarzadzajacy — za naru-
szenia art. 15.

Na uzytek akapitu pierwszego lit. g) ppkt (i) oraz (ii), jezeli dana osoba prawna jest jednostka dominujaca lub jednostka
zalezng jednostki dominujgcej, ktéra ma obowiazek sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych zgodnie
z dyrektywa 2013/34/UE, za odpowiedni calkowity roczny obrét uznaje si¢ catkowity roczny obrét lub odpowiadajacy
mu rodzaj dochodu zgodnie ze stosownym systemem rachunkowosci, ustalony na podstawie ostatniego dostgpnego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatwierdzonego przez organ zarzadzajacy jednostki dominujacej najwyz-
szego szczebla.
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Panstwa czlonkowskie moga wprowadzi¢ przepisy, zgodnie z ktérymi wlasciwe organy moga mie¢ dodatkowe upraw-
nienia oprécz uprawniefi, o ktérych mowa w niniejszym ustgpie; panstwa czlonkowskie moga réwniez przewidzied
szerszy zakres kar oraz wyzsze ich poziomy niz przewidziane w niniejszym ustepie.

5. Naruszenie art. 4 nie ma wplywu na wazno$¢ warunkow transakeji finansowanej z uzyciem papieréw wartoscio-
wych ani mozliwo$¢ egzekwowania przez strony warunkéw transakeji finansowanej z uzyciem papieréw wartosciowych.
Naruszenie art. 4 nie daje prawa do odszkodowania od strony transakcji finansowanej z uzyciem papieréw wartoscio-

wych.

6.  Pafistwa czlonkowskie mogg postanowi¢, ze nie beda przyjmowal przepisow dotyczacych kar administracyjnych
i innych $rodkéw administracyjnych, o ktérych mowa w ust. 1, w przypadku gdy naruszenia, o ktérych mowa w tym
ustepie podlegaja juz sankcjom karnym zgodnie z ich przepisami krajowymi przed dniem 13 stycznia 2018 r. W przy-
padku gdy postanowia, ze nie bedg przyjmowaé przepiséw dotyczacych kar administracyjnych i innych $rodkéw admi-
nistracyjnych, panstwa czlonkowskie szczegélowo informuja Komisje i EUNGIiPW o stosownych przepisach swojego
prawa karnego.

7. Panstwa czlonkowskie powiadamiajag Komisje i EUNGiPW o przepisach dotyczacych ust. 1, 3 1 4 do dnia 13 lipca
2017 r. Panstwa czlonkowskie niezwlocznie powiadamiaja Komisje i EUNGIiPW o wszelkich pdzZniejszych zmianach tych
przepisow.

Artyku} 23
Okreslenie kar administracyjnych i innych $rodkéw administracyjnych

Pafistwa czlonkowskie zapewniaja uwzglednianie przez wlasciwe organy — przy ustalaniu rodzaju oraz poziomu kar
administracyjnych i innych $rodkéw administracyjnych — wszelkich istotnych okolicznosci, w tym w stosownych przy-
padkach:

a) wagi naruszenia i czasu jego trwania;

b) zakresu odpowiedzialnosci osoby odpowiedzialnej za naruszenie;

¢) kondycji finansowej osoby odpowiedzialnej za naruszenie, przez uwzglednienie takich czynnikéw jak catkowity obrét
w przypadku osoby prawnej lub roczny dochéd w przypadku osoby fizycznej;

d) skali zyskow uzyskanych lub strat uniknietych przez osobe odpowiedzialng za naruszenie, o ile mozna to ustali¢;

e) stopnia wspolpracy osoby odpowiedzialnej za naruszenie z wlasciwym organem, bez uszczerbku dla koniecznosci
zapewnienia rekompensaty zyskéw uzyskanych lub strat uniknietych przez te osobg;

f) uprzednich naruszen popelnionych przez osob¢ odpowiedzialng za naruszenie.

Przy okreslaniu rodzaju i poziomu kar administracyjnych i innych Srodkéw administracyjnych wlasciwe organy moga
wzigé pod uwage dodatkowe czynniki oprécz tych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym.

Artykut 24
Zglaszanie naruszen

1. Wlasciwe organy ustanawiajg skuteczne mechanizmy umozliwiajace zglaszanie innym wlasciwym organom rzeczy-
wistych lub potencjalnych naruszen przepiséw art. 4 i 15.

2. Mechanizmy, o ktérych mowa w ust. 1, obejmujg co najmniej:

a) szczegdlowe procedury odbierania zgloszen o naruszeniach art. 4 lub 15 oraz dzialania nastepcze, w tym ustano-
wienie bezpiecznych kanaléw komunikacji dla takich zgloszen;
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b) stosowng ochrong¢ oséb zatrudnionych na podstawie umowy o prace, ktore zglaszaja naruszenia art. 4 lub 15 lub
ktérym zarzuca si¢ naruszenia tych artykuléw, przed dzialaniami odwetowymi, dyskryminacjg i innymi rodzajami
niesprawiedliwego traktowania;

¢) ochrong danych osobowych zaréwno osoby zglaszajacej naruszenie art. 4 lub 15, jak i osoby fizycznej, ktérej zarzuca
si¢ popelnienie naruszenia, w tym ochrong w zakresie zachowania poufnoéci co do ich tozsamosci na wszystkich
etapach procedury, bez uszczerbku dla wynikajacego z przepisow prawa krajowego wymogu ujawnienia informaciji
w kontekscie dochodzen lub pézniejszych postepowan sadowych.

3. Kontrahenci posiadaja odpowiednie wewngtrzne procedury zglaszania przez swoich pracownikéw naruszen art. 4
ils.

Artykut 25
Wymiana informacji z EUNGiPW

1. Wiasciwe organy corocznie przekazuja EUNGIPW zbiorcze i szczegblowe informacje dotyczace wszystkich kar
administracyjnych i innych $rodkéw administracyjnych nalozonych przez nie zgodnie z art. 22. EUNGIPW publikuje
zagregowane informacje w sprawozdaniu rocznym.

2. Jezeli panstwa czlonkowskie postanawiajg ustanowi¢ sankcje karne za naruszenia przepiséw, o ktorych mowa w art.
22, ich wlasciwe organy corocznie przekazuja EUNGIPW zanonimizowane zbiorcze dane dotyczace wszystkich wszcze-
tych dochodzen oraz nalozonych sankcji karnych. EUNGiPW publikuje dane dotyczace nalozonych sankcji karnych
w sprawozdaniu rocznym.

3. Jezeli wlasciwy organ podaje do wiadomosci publicznej informacje o karze administracyjnej lub innym $rodku
administracyjnym lub o sankgji karnej, przekazuje jednoczesnie te informacje EUNGIPW.

4. EUNGIPW opracowuje projekt wykonawczych standardéw technicznych w celu ustalenia procedur i form wymiany
informacji, o ktérych mowa w ust. 1 i 2.

EUNGiPW przedtozy Komisji projekty tych wykonawczych standardow technicznych do dnia 13 stycznia 2017 r.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do przyjmowania wykonawczych standardéw technicznych, o ktérych mowa
w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 15 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 26
Publikacja decyzji

1. Z zastrzezeniem ust. 4 niniejszego artykulu pafistwa czlonkowskie zapewniaja, by wiasciwe organy publikowaly
kazda decyzje o nalozeniu kary administracyjnej lub innego Srodka administracyjnego w zwigzku z naruszeniem art. 4
lub 15 na swojej stronie internetowej natychmiast po poinformowaniu o tej decyzji osoby, ktérej ta decyzja dotyczy.

2. Informacje publikowane na podstawie ust. 1 obejmuja co najmniej rodzaj i charakter naruszenia oraz tozsamosé
osoby, ktérej dotyczy decyzja.

3. Ust. 1 i 2 nie maja zastosowania do decyzji dotyczacych $rodkéw o charakterze dochodzeniowym.

Jezeli wlasciwy organ stwierdzi, na podstawie indywidualnej oceny danego przypadku, ze opublikowanie tozsamosci
osoby prawnej, ktérej dotyczy decyzja, lub danych osobowych osoby fizycznej byloby nieproporcjonalne, lub jezeli taka
publikacja miataby stanowi¢ zagrozenie dla prowadzonego dochodzenia lub stabilnosci rynkéw finansowych, wlasciwy
organ podejmuje jedno z nastepujacych dziatan:

a) odracza publikacje decyzji do momentu, kiedy ustang przyczyny tego odroczenia;
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b) publikuje decyzje w formie anonimowej w sposéb zgodny z przepisami krajowymi, o ile taka forma publikacji
zapewnia skuteczng ochrong¢ odno$nych danych osobowych, oraz, w stosownych przypadkach, odracza opubliko-
wanie odpowiednich danych na rozsadny okres, jezeli mozna przewidzie¢, ze w ciagu tego okresu ustang przyczyny
opublikowania informacji w formie anonimowej;

¢) nie publikuje decyzji, w przypadku gdy wlasciwy organ jest zdania, ze publikacja zgodnie z lit. a) lub b) bedzie
niewystarczajagca do zapewnienia:

(i) aby stabilno$¢ rynkéw finansowych nie zostala zagrozona; lub

(ii) proporcjonalnosci publikacji takich decyzji w odniesieniu do S$rodkéw, ktérych charakter uznaje si¢ za malo
istotny.

4. Jezeli decyzja jest przedmiotem odwolania do krajowego organu sagdowego, administracyjnego lub innego organu,
wlasciwe organy niezwlocznie publikujg réwniez na swojej stronie internetowej odpowiednie informacje oraz wszelkie
poZniejsze informacje na temat wyniku tego odwolania. Publikuje si¢ réwniez kazda decyzje uniewazniajaca decyzje, od
ktorej ztozono odwolanie.

5. Wiasciwe organy informuja EUNGIPW o wszystkich karach administracyjnych i innych $rodkach administracyjnych,
ktére natozyly, lecz ktdrych nie opublikowaly, zgodnie z ust. 3 lit. ¢), w tym o wszelkich odwotaniach z nimi zwigzanych
i ich wynikach. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby wlasciwe organy otrzymywaly informacje i prawomocne wyroki
dotyczace wszelkich natozonych sankcji karnych oraz przekazywaly je EUNGiPW. EUNGiPW prowadzi centralng baze
danych zgloszonych mu kar administracyjnych i innych $rodkéw administracyjnych oraz sankcji karnych wylacznie na
potrzeby wymiany informacji migdzy wlasciwymi organami. Do bazy tej moga mie¢ dostep wylacznie wlasciwe organy;
baza ta jest aktualizowana na podstawie informacji przekazywanych przez wiasciwe organy.

6.  Wlasciwe organy zapewniajg, aby kazda decyzja opublikowana zgodnie z niniejszym artykutem byta dostgpna na
ich stronie internetowej przez okres co najmniej pigciu lat od jej publikacji. Dane osobowe zawarte w tych decyzjach sa
zatrzymywane na stronie internetowej wilasciwego organu przez okres wymagany zgodnie z majacymi zastosowanie
przepisami o ochronie danych.

Artykut 27
Prawo do odwolania

Pafistwa czlonkowskie zapewniajg, aby decyzje i $rodki podejmowane zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem byly
wiasciwie uzasadnione i podlegaly prawu do odwolania si¢ przed sadem. Prawo do odwolania si¢ przed sadem ma
zastosowanie réwniez w przypadku, gdy w terminie szeSciu miesiecy od daty zlozenia wniosku o zezwolenie zawiera-
jacego wszystkie informacje wymagane zgodnie z obowiazujacymi przepisami nie zostanie wydana zadna decyzja.

Artykut 28
Kary i inne $rodki na uzytek art. 13 i 14

Kary i inne $rodki ustanowione zgodnie z dyrektywami 2009/65/WE i 2011/61/UE maja zastosowanie do naruszen art.
13 i 14 niniejszego rozporzadzenia.

ROZDZIAL IX
PRZEGLAD

Artykut 29
Sprawozdania i przeglad

1. W ciggu 36 miesiecy po dacie wejScia w zycie aktu delegowanego przyjetego przez Komisje zgodnie z art. 4 ust. 9
Komisja, po konsultacji z EUNGIPW, przedkiada Parlamentowi Europejskiemu i Radzie sprawozdanie dotyczace skutecz-
nosci, efektywnosci i proporcjonalnosci obowigzkéw okreslonych w niniejszym rozporzadzeniu, wraz z wszelkimi
stosownymi wnioskami. Przedmiotowe sprawozdanie obejmuje zwlaszcza przeglad podobnych obowiazkéw zglaszania
ustanowionych w panstwach trzecich, z uwzglednieniem prac na szczeblu miedzynarodowym. Skupia si¢ ono takze na
zglaszaniu wszelkich odno$nych transakcji nieobjetych zakresem niniejszego rozporzadzenia, z uwzglednieniem wszel-
kich znaczacych zmian w praktykach rynkowych, jak réwniez na ewentualnym wplywie na poziom przejrzystosci
transakgji finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych.



L 337/28 Dziennik Urzgdowy Unii Europejskiej 23.12.2015

Na uzytek sprawozdan, o ktérych mowa w akapicie w terminie 24 miesiecy po dacie rozpoczecia wejscia w Zycie aktéw
delegowanych przyjetych przez Komisje zgodnie z art. 4 ust. 9, a nastepnie co trzy lata lub czedciej, w przypadku
pojawienia si¢ istotnych zmian w praktykach rynkowych, EUNGiPW przedstawi Parlamentowi Europejskiemu, Radzie
i Komisji sprawozdanie dotyczace skutecznosci zglaszania, z uwzglednieniem zasadnoici jednostronnego zglaszania,
w szczegblnosci pod katem zakresu zgloszen i ich jakosci, a takze ograniczenia zgloszen do repozytoriéw transakcji;
sprawozdania te beda tez dotyczy¢ istotnych zmian w praktykach rynkowych z naciskiem na transakcje o réwnowaznym
celu lub skutku jak transakcje finansowane z uzyciem papieréw warto$ciowych.

2. Po zakonczeniu prac prowadzonych na szczeblu miedzynarodowym i z ich uwzglednieniem, sprawozdanie,
o ktérym mowa w ust. 1, wskazuje réwniez istotne ryzyka zwigzane ze stosowaniem przez instytucje kredytowe i spotki
gieldowe transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartoSciowych oraz analizuje zasadno$¢ wprowadzenia prze-
piséw dotyczacych dodatkowego ujawniania informacji przez te podmioty w ich okresowych sprawozdaniach.

3. Do dnia 13 pazdziernika 2017 r. Komisja przedklada Parlamentowi Europejskiemu i Radzie sprawozdanie na temat
postepéw dzialan miedzynarodowych stuzacych ograniczaniu ryzyk zwiazanych z transakcjami finansowanymi z uzyciem
papieréw wartosciowych, tacznie z zaleceniami RSF dotyczacymi redukcji warto$ci w odniesieniu do nierozliczanych
centralnie transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych, a takze na temat stosownosci tych zalecen dla
rynkéw unijnych. Komisja przedklada to sprawozdanie wraz z wszelkimi stosownymi wnioskami.

W tym celu EUNGIPW do dnia 13 pazdziernika 2016 r., we wspdlpracy z EUNB i ERRS oraz z uwzglednieniem dzialan
migdzynarodowych, przedlozy Komisji, Parlamentowi Europejskiemu, Radzie sprawozdanie oceniajgce:

a) czy stosowanie transakcji finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych prowadzi do narastania znaczacej
dzwigni finansowej, czego nie objeto istniejacymi regulacjami;

b) w stosownych przypadkach — dostepne mozliwosci zaradzenia takiemu narastaniu;
¢) czy niezbedne sg dalsze $rodki stuzace zmniejszeniu procyklicznosci tej dZwigni finansowej.
Sprawozdanie EUNGIPW to analizuje takze wplyw ilosciowy zalecenn RSF.

4. W ciaggu 39 miesiecy od daty wejScia w zycie aktu delegowanego przyjetego przez Komisje zgodnie z art. 4 ust. 9
i w ciagu szeSciu miesiecy od przedtozenia zaktualizowanych sprawozdan, o ktérych mowa w akapicie drugim niniej-
szego ustepu, Komisja, po konsultacji z EUNGiPW, przedlozy Parlamentowi Europejskiemu i Radzie sprawozdanie
dotyczace stosowania art. 11, w szczeg6lnosci tego, czy oplaty pobrane od repozytoriéw transakeji sa proporcjonalne
do obrotu danego repozytorium i ograniczaja si¢ do pelnego pokrycia niezbednych wydatkéw EUNGIPW zwigzanych
z rejestracja, uznaniem i nadzorowaniem repozytoriéw transakcji, a takze zwrotem ewentualnych kosztéw, jakie wlasciwe
organy moga poniesé, wykonujac dzialania na mocy niniejszego rozporzadzenia, w szczegdlnosci w wyniku ewentual-
nego przekazania zadan na podstawie art. 9 ust. 1.

Na uzytek sprawozdan Komisji, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, w ciagu 33 miesigcy od daty wejscia w zycie
aktu delegowanego przyjetego przez Komisje zgodnie z art. 4 ust. 9, a nastepnie co trzy lata lub czesciej w przypadku
wprowadzenia istotnych zmian w istniejacych oplatach, EUNGiPW przedlozy Komisji sprawozdanie dotyczace oplat
pobranych od repozytoriéw transakcji zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem. W sprawozdaniach tych podaje si¢ co
najmniej niezbedne wydatki zwiazanych z rejestracja, uznaniem i nadzorowaniem repozytoriéw transakcji, kosztami, jakie
wiasciwe organy poniosly, wykonujac dzialania na mocy niniejszego rozporzadzenia, w szczegdlnosci w wyniku ewen-
tualnego przekazania zadan, jak rowniez oplat pobranych od repozytoriéw transakeji i proporcjonalnosci tych optat do
obrotu repozytoriéw.

5.  EUNGIPW, po konsultacji z ERRS, publikuje sprawozdanie roczne dotyczace zagregowanych wolumendw transakgji
finansowanych z uzyciem papieréw wartoSciowych w podziale na rodzaj kontrahenta i transakcji w oparciu o dane
zgloszone zgodnie z art. 4.

ROZDZIAL X
PRZEPISY KONCOWE

Artykut 30
Wykonywanie przekazanych uprawnien

1. Powierzenie Komisji uprawnien do przyjecia aktéw delegowanych podlega warunkom okreslonym w niniejszym
artykule.
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2. Uprawnienia do przyjecia aktow delegowanych, o ktérych mowa w art. 2 ust. 4 i art. 11 ust. 2, powierza si¢
Komisji na czas nieokre$lony od dnia 12 stycznia 2016 r..

3. Przekazanie uprawnief, o ktérym mowa w art. 2 ust. 4 i art. 11 ust. 2, moze zosta¢ w dowolnym momencie
odwolane przez Parlament Europejski lub przez Rad¢. Decyzja o odwolaniu koficzy przekazanie okreSlonych w niej
uprawnien. Decyzja o odwolaniu staje si¢ skuteczna od nastgpnego dnia po jej opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym
Unii Europejskiej lub w okreslonym w tej decyzji péZniejszym terminie. Nie wplywa ona na wazno$¢ juz obowigzujacych
aktow delegowanych.

4. Niezwlocznie po przyjeciu aktu delegowanego Komisja przekazuje go rownocze$nie Parlamentowi Europejskiemu
i Radzie.

5. Akt delegowany przyjety na podstawie art. 2 ust. 4 i art. 11 ust. 2 wchodzi w zZycie tylko wowczas, gdy ani
Parlament Europejski ani Rada nie wyrazily sprzeciwu w terminie dwdch miesigcy od przekazania tego aktu Parlamentowi
Europejskiemu i Radzie, lub gdy przed uplywem tego terminu zaréwno Parlament Europejski, jak i Rada poinformowaly
Komisj¢, ze nie wniosg sprzeciwu. Termin ten przedtuza si¢ o dwa miesigce z inicjatywy Parlamentu Europejskiego lub
Rady.

Artykut 31
Procedura komitetowa

1. Komisje wspiera Europejski Komitet Papieréw WartoSciowych ustanowiony decyzja Komisji 2001/528/WE (').
Komitet ten jest komitetem w rozumieniu rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 182/2011 (3).

2. W przypadku odestania do niniejszego ustepu stosuje si¢ art. 5 rozporzadzenia (UE) nr 182/2011.

Artykut 32
Zmiany w rozporzadzeniu (UE) nr 648/2012
W rozporzadzeniu (UE) nr 648/2012 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

1) art. 2 pkt 7 otrzymuje brzmienie:

,7) »instrumenty pochodne bedace przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym« lub »kontrakty pochodne
bedace przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym« oznaczaja kontrakty pochodne, ktére nie sg zawierane
na rynku regulowanym w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 14 dyrektywy 2004/39/WE lub na rynku panistwa
trzeciego, ktéry uznaje si¢ za rownowazny rynkowi regulowanemu zgodnie z art. 2a niniejszego rozporzadze-

1ne”

nia;”;
2) dodaje si¢ artykul w brzmieniu:

JArtykut 2a

Decyzje o ré6wnowaznosci na uzytek definicji instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu
poza rynkiem regulowanym

1. Na uzytek art. 2 pkt 7 niniejszego rozporzadzenia rynek panstwa trzeciego uznaje si¢ za réwnowazny rynkowi
regulowanemu w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 14 dyrektywy 2004/39/WE, gdy rynek ten spelnia prawnie wigzace
wymogi, ktére sg rownowazne z wymogami okreslonymi w tytule III tej dyrektywy, i na biezaco podlega skutecznemu
nadzorowi i egzekwowaniu prawa w tym panstwie trzecim, co stwierdza Komisja zgodnie z procedurg, o ktérej mowa
w ust. 2 niniejszego artykutu.

(") Decyzja Komisji 2001/528/WE z dnia 6 czerwca 2001 r. ustanawiajaca Europejski Komitet Papieréw Warto$ciowych (Dz.U. L 191
z 13.7.2001, s. 45).

(%) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1822011 z dnia 16 lutego 2011 r. ustanawiajace przepisy i zasady ogdlne
dotyczace trybu kontroli przez pafistwa czlonkowskie wykonywania uprawnied wykonawczych przez Komisj¢ (Dz.U. L 55
z 28.2.2011, s. 13).
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2. Komisja moze przyja¢ akty wykonawcze stwierdzajace, Ze rynek pafstwa trzeciego spelnia prawnie wiazace
wymogi, ktore s3 réwnowazne z wymogami okreslonymi w tytule I dyrektywy 2004/39/WE, oraz na biezaco
podlega skutecznemu nadzorowi i egzekwowaniu prawa w tym pafistwie trzecim na uzytek ust. 1.

Te akty wykonawcze przyjmuje si¢ zgodnie z procedurg sprawdzajaca, o ktérej mowa w art. 86 ust. 2 niniejszego
rozporzadzenia.

3. Komisja i EUNGIPW publikujg na swoich stronach internetowych wykaz rynkéw, ktére nalezy uznaé za
réwnowazne zgodnie z aktem wykonawczym okreslonym w ust. 2. Wykaz ten uaktualnia si¢ okresowo.”;

art. 81 ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,3.  Repozytorium transakcji udostepnia niezbedne informacje nastgpujacym podmiotom, aby umozliwi¢ im wyko-
nywanie ich odno$nych obowigzkéw i uprawnien:

S

) EUNGIiPW;

b) EUNB;

c) EUNUIPPE;

d) ERRS;

¢) wiasciwy organ nadzorujacy CCP majacych dostep do repozytoriow transakeji;

f) wlasciwy organ nadzorujacy systemy obrotu, w ktérych zawierane sa zglaszane umowy;

g) stosowni czlonkowie ESBC, w tym EBC w trakcie wykonywania jego zadan w ramach jednolitego mechanizmu
nadzorczego na mocy rozporzadzenia Rady (UE) nr 1024/2013 (*);

h) odpowiednie organy panstwa trzeciego, ktére zawarlo z Unig porozumienie migdzynarodowe, o ktérym mowa
w art. 75;

i) organy nadzoru wyznaczone na mocy art. 4 dyrektywy 2004/25/WE Parlamentu Europejskiego i Rady (**);

j) stosowne unijne organy nadzoru gield i papieréw warto$ciowych, ktérych odnosne obowiazki i uprawnienia
nadzorcze obejmujg kontrakty, rynki, uczestnikéw i aktywa bazowe wchodzace w zakres niniejszego rozporza-
dzenia;

k) odpowiednie organy pafstwa trzeciego, ktére zawarly z EUNGIPW uzgodnienia o wspélpracy, o ktérych mowa
w art. 76;

) Agencja ds. Wspélpracy Organéw Regulacji Energetyki ustanowiona rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego
i Rady (WE) nr 713/2009 (**¥);
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m) organy ds. restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji wyznaczone na mocy art. 3 dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady 2014/59[UE (***¥);

n) Jednolita Rada ds. Restrukturyzacji i Uporzadkowanej Likwidacji ustanowiona rozporzadzeniem (UE) nr 806/2014;

0) wihasciwe organy lub wlasciwe organy krajowe w rozumieniu rozporzadzen (UE) nr 1024/2013 i (UE) nr
909/2014 oraz dyrektyw 2003/41/WE, 2009/65/WE, 2011/61/UE, 2013/36/UE i 2014/65/UE oraz organy
nadzoru w rozumieniu dyrektywy 2009/138/WE;

p) wlasciwe organy wyznaczone zgodnie z art. 10 ust. 5 niniejszego rozporzadzenia.

(*) Rozporzadzenie Rady (UE) nr 1024/2013 z dnia 15 pazdziernika 2013 r. powierzajace Europejskiemu
Bankowi Centralnemu szczeg6lne zadania w odniesieniu do polityki zwigzanej z nadzorem ostrozno$ciowym
nad instytucjami kredytowymi (Dz.U. L 287 z 29.10.2013, s. 63).

(**) Dyrektywa 2004/25/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 21 kwietnia 2004 r. w sprawie ofert przejecia
(Dz.U. L 142 z 30.4.2004, s. 12).

(***) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (WE) nr 7132009 z dnia 13 lipca 2009 r. ustanawiajace
Agencje ds. Wspdlpracy Organéw Regulacji Energetyki (Dz.U. L 211 z 14.8.2009, s. 1).

(****) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/59/UE z dnia 15 maja 2014 r. ustanawiajaca ramy na
potrzeby prowadzenia dzialan naprawczych oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do
instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych oraz zmieniajaca dyrektywe Rady 82/891/EWG i dyrektywy
Parlamentu Europejskiego i Rady 2001/24/WE, 2002/47/WE, 2004/25/WE, 2005/56/WE, 2007/36/WE,
2011/35/UE, 2012/30/UE i 2013/36/EU oraz rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
1093/2010 i (UE) nr 648/2012 (Dz.U. L 173 z 12.6.2014, s. 190).”.

Artykut 33
Wejicie w Zycie i stosowanie

1. Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii
Europejskiej.

2. Niniejsze rozporzadzenie stosuje si¢ od dnia 12 stycznia 2016 r., z wyjatkiem:
a) art. 4 ust. 1, ktéry ma zastosowanie:

(i) po uplywie 12 miesiecy od wejscia w Zycie aktu delegowanego przyjetego przez Komisje na mocy art. 4 ust. 9 —
w przypadku kontrahentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 3 pkt 3 lit. a) i b), oraz podmiotéw z paristwa
trzeciego, o ktorych mowa w art. 3 pkt 3 lit. i), ktére wymagalyby zezwolenia lub rejestracji zgodnie z ustawodaw-
stwem, o ktéorym mowa w art. 3 pkt 3 lit. a) i b), gdyby mialy siedzib¢ w Unii;

(i) po uplywie 15 miesiecy od wejscia w Zzycie aktu delegowanego przyjetego przez Komisje na mocy art. 4 ust. 9 —
w przypadku kontrahentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 3 pkt 3 lit. g) oraz h), oraz podmiotéw
z panstwa trzeciego, o ktérych mowa w art. 3 pkt 3 lit. i), ktére wymagalyby zezwolenia lub rejestracji zgodnie
z ustawodawstwem, o ktérym mowa w art. 3 pkt 3 lit. g) oraz h), gdyby mialy siedzib¢ w Unii;

(iti) po uplywie 18 miesiecy od wejicia w Zycie aktu delegowanego przyjetego przez Komisje na mocy art. 4 ust. 9 —
w przypadku kontrahentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 3 pkt 3 lit. ¢)-f), oraz podmiotéw z paristwa
trzeciego, o ktorych mowa w art. 3 pkt 3 lit. i), ktére wymagalyby zezwolenia lub rejestracji zgodnie z ustawodaw-
stwem, o ktérym mowa w art. 3 pkt 3 lit. ¢)-f), gdyby mialy siedzib¢ w Unii; oraz

(iv) po uplywie 21 miesiecy od wejscia w zycie aktu delegowanego przyjetego przez Komisje na mocy art. 4 ust. 9 —
w przypadku kontrahentéw niefinansowych;

b) art. 13, ktéry ma zastosowanie od dnia 13 stycznia 2017 r.;



L 337/32 Dziennik Urzgdowy Unii Europejskiej 23.12.2015

¢) art. 14, ktéry ma zastosowanie od dnia 13 lipca 2017 r. — w przypadku przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania,
ktére podlegaja przepisom dyrektywy 2009/65/WE lub dyrektywy 2011/61/UE i ktére utworzono przed dniem
12 stycznia 2016 r;

d) art. 15, ktéry ma zastosowanie od dnia 13 lipca 2016 r., w tym w odniesieniu do uzgodniefi dotyczacych zabezpie-
czen istniejacych na ten dzien.

Niniejsze rozporzadzenie wiaze w calosci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich
panstwach cztonkowskich.

Sporzadzono w Strasburgu dnia 25 listopada 2015 .

W imieniu Parlamentu Europejskiego W imieniu Rady
M. SCHULZ N. SCHMIT

Przewodniczgcy Przewodniczgcy



23.12.2015 Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej L 337/33

ZALACZNIK

Sekcja A - Informacje, ktére nalezy przedstawia¢ w pélrocznych i rocznych sprawozdaniach UCITS oraz w rocznych
sprawozdaniach AFI
Dane ogélne:

— kwota pozyczonych papieréw wartosciowych i towaréw wyrazona jako odsetek catkowitych aktywéw mogacych by¢
przedmiotem pozyczki, definiowanych jako takie aktywa z wylaczeniem Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw,

— kwota aktywéw bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakeji finansowanych z uzyciem papieréw warto$cio-
wych oraz przedmiotem swapow przychodu calkowitego wyrazona jako kwota bezwzgledna (w walucie przedsigbior-
stwa zbiorowego inwestowania) i jako odsetek zarzadzanych aktywéw przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania.

Dane dotyczace koncentracji:

— 10 najwigkszych wystawcow zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw warto-
$ciowych i swapach przychodu catkowitego (w podziale na wolumeny papieréw wartosciowych i towaréw otrzyma-
nych jako zabezpieczenie wedlug nazwy/nazwiska wystawcy),

— 10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegdlnych rodzajéw transakeji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych i dla swapow przychodu calkowitego (nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen brutto
transakcji pozostajacych do rozliczenia).

Zbiorcze dane dotyczjce transakcji odrebnie dla poszczegélnych rodzajéw transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
warto$ciowych i dla swapéw przychodu catkowitego — w podziale na ponizsze kategorie:

— rodzaj i jako$¢ zabezpieczen,
— okres zapadalno$ci zabezpieczen w podziale wedlug nastepujacych klas zapadalnosci: ponizej jednego dnia, od

jednego dnia do jednego tygodnia, od jednego tygodnia do jednego miesiaca, od jednego do trzech miesi¢cy, od
trzech miesigcy do jednego roku, powyzej jednego roku, nieokreslony termin zapadalnodci,

— waluta zabezpieczen,

— okres zapadalno$ci w odniesieniu do transakeji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i do swapow
przychodu catkowitego w podziale wedtug nastepujacych klas zapadalnosci: ponizej jednego dnia, od jednego dnia do
jednego tygodnia, od jednego tygodnia do jednego miesigca, od jednego do trzech miesigcy, od trzech miesiecy do
jednego roku, powyzej jednego roku, transakcje otwarte,

— kraj, w ktérym kontrahenci maja siedziby,
— rozliczenie i rozrachunek (np. tréjstronne, kontrahent centralny, dwustronne).

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpiecze:

— odsetek otrzymanych zabezpieczen, ktére sg przedmiotem ponownego wykorzystania, w poréwnaniu z maksymalng
kwota okreslona w prospekcie emisyjnym lub w informacjach ujawnianych inwestorom,

— zyski przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania z tytulu reinwestowanych zabezpieczen gotéwkowych.

Przechowywanie zabezpieczefi otrzymanych przez przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania w ramach transakcji finan-
sowanych z uzyciem papieréw wartoSciowych i w ramach swapéw przychodu catkowitego:

Liczba i nazwiska/nazwy powiernikéw i kwota aktywow stanowiacych zabezpieczenie przechowywanych przez kazdego
z powiernikw.

Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez przedsi¢biorstwo zbiorowego inwestowania w ramach transakgji finanso-
wanych z uzyciem papier6w warto$ciowych i w ramach swapéw przychodu catkowitego:

Odsetek zabezpieczen posiadanych na odrgbnych albo na wspélnych rachunkach lub na wszelkich innych rachunkach.
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Dane dotyczace rentownosci i kosztéw dla kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
warto$ciowych i dla swapéw przychodu catkowitego w podziale na przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania,
zarzadzajacego przedsi¢biorstwem zbiorowego inwestowania i strony trzecie (np. tzw. ,agent lenders”), w wartociach
bezwzglednych i jako odsetek lacznych zyskow z danego rodzaju transakeji finansowanych z uzyciem papieréw warto-
Sciowych i ze swapéw przychodu catkowitego.

Sekcja B - Informacje, ktore nalezy zamie$ci¢c w prospekcie emisyjnym UCITS i informacjach ujawnianych przez AFI
inwestorom:

— ogolny opis transakgji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ogdlny opis swapoéw przychodu catko-
witego stosowanych przez przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania i uzasadnienie ich stosowania,

— ogdlne dane, ktére nalezy zglasza¢ w odniesieniu do poszczegélnych rodzajéw transakeji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych i do swapéw przychodu catkowitego:

— rodzaje aktywow, ktére moga by¢ przedmiotem tych transakeji,

— maksymalny odsetek zarzgdzanych aktywdw, ktére moga by¢ przedmiotem tych transakeji,

— szacowany odsetek zarzadzanych aktywow, ktére beda przedmiotem poszczegdlnych rodzajéw tych transakeji,
— kryteria wyboru kontrahentéw (w tym status prawny, kraj pochodzenia, minimalny rating kredytowy),

— akceptowalne zabezpieczenia: opis akceptowalnych zabezpieczett w odniesieniu do rodzajéw aktywéw, wystawcy,
terminu zapadalnosci, plynnosci, a takze zasad dywersyfikacji i korelacji zabezpieczen,

— wycena zabezpieczei: opis stosowanej metody wyceny zabezpieczen i jej uzasadnienie oraz informacja, czy stoso-
wana jest codzienna wycena wedlug wartosci rynkowej i codzienne zmienne depozyty zabezpieczajace,

— zarzadzanie ryzykiem: opis ryzyk zwigzanych z transakcjami finansowanymi z uzyciem papieréw wartosciowych
i swapami przychodu catkowitego, jak rdwniez ryzyk zwigzanych z zarzadzaniem zabezpieczeniami, takich jak:
ryzyko operacyjne, ryzyko plynnosci, ryzyko kontrahenta, ryzyko przechowywania i ryzyka prawne, a takze,
w stosownych przypadkach, ryzyk wynikajacych z ponownego wykorzystania tych zabezpieczen,

— opis sposobu przechowywania aktywow podlegajacych transakcjom finansowanym z uzyciem papieréw wartoscio-
wych i swapom przychodu catkowitego oraz otrzymanych zabezpieczeni (np. u depozytariusza funduszu),

— opis wszelkich ograniczen (regulacyjnych lub dobrowolnych) dotyczacych ponownego wykorzystania zabezpieczef,

— zasady dotyczace podziatu zyskéw z transakeji finansowanych z uzyciem papieréw wartoSciowych i ze swapow
przychodu catkowitego: opis tego, jaki odsetek dochodéw generowanych przez transakcje finansowane z uzyciem
papieréw wartosciowych i swapy przychodu calkowitego jest przekazywany do przedsigbiorstwa zbiorowego inwes-
towania, a takze opis kosztow i oplat przypisanych zarzadzajagcemu lub stronom trzecim (np. tzw. ,agent lender”).
Prospekt emisyjny lub informacje ujawniane inwestorom wskazuja rowniez, czy sa to jednostki powigzane z zarzg-
dzajacym.
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