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ROZPORZADZENIE WYKONAWCZE KOMISJI (UE) NR 964/2014
z dnia 11 wrzeénia 2014 r.

ustanawiajgce zasady stosowania rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 1303/2013 w odniesieniu do standardowych warunkéw dotyczacych instrumentéw
finansowych

KOMISJA EUROPEJSKA,
uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajgc rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1303/2013 z dnia 17 grudnia 2013 r. ustana-
wiajace wspolne przepisy dotyczace Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego, Europejskiego Funduszu Spolecz-
nego, Funduszu Spéjnosci, Europejskiego Funduszu Rolnego na rzecz Rozwoju Obszaréw Wiejskich oraz Europejskiego
Funduszu Morskiego i Rybackiego oraz ustanawiajace przepisy ogélne dotyczace Europejskiego Funduszu Rozwoju
Regionalnego, Europejskiego Funduszu Spotecznego, Funduszu Spéjnosci i Europejskiego Funduszu Morskiego i Rybac-
kiego oraz uchylajace rozporzadzenie Rady (WE) nr 10832006 ('), w szczegdlnosci jego art. 38 ust. 3 akapit drugi,

a takze majac na uwadze, co nastgpuje:

(1) W celu ulatwienia wykorzystania instrumentéw finansowych ustanowionych na poziomie krajowym, regio-
nalnym, transnarodowym lub transgranicznym, zarzadzanych przez instytucje zarzadzajaca lub na jej odpowie-
dzialno$¢ zgodnie z art. 38 ust. 3 lit. a) rozporzadzenia (UE) nr 1303/2013, nalezy ustanowi¢ przepisy dotyczace
standardowych zasad i warunkéw dla okreslonych instrumentéw finansowych. Te standardowe zasady i warunki
przygotowalyby te instrumenty do wykorzystania — tzw. standardowe instrumenty finansowe.

(2) W celu ulatwienia wykorzystania instrumentéw finansowych standardowe zasady i warunki musza zapewniaé
zgodno$¢ z zasadami pomocy panstwa oraz ulatwia¢ udzielanie przez Uni¢ wsparcia finansowego ostatecznym
odbiorcom poprzez tczenie instrumentéw finansowych i dotacji.

(3)  Standardowe zasady i warunki nie powinny umozliwiaé otrzymania pomocy pafistwa niezgodnej z rynkiem
wewnetrznym przez podmiot zapewniajacy finansowanie, taki jak inwestor publiczny lub prywatny lub pozycz-
kodawca, zarzadca instrumentu finansowego lub ostateczny odbiorca. Standardowe zasady i warunki powinny
uwzgledni¢ stosowne rozporzadzenia de minimis, takie jak rozporzadzenie Komisji (UE) nr 14072013 (%) i rozpo-
rzadzenie Komisji (UE) nr 1408/2013 (}), rozporzadzenie Komisji (UE) nr 651/2014 (*), rozporzadzenie
Komisji (UE) nr 702/2014 (), ,Wytyczne w sprawie pomocy paistwa na rzecz promowania inwestycji w zakresie
finansowania ryzyka” () oraz ,Wytyczne Unii Europejskiej w sprawie pomocy panistwa w sektorach rolnym i
lesnym oraz na obszarach wiejskich w latach 2014-2020" ().

(4)  Biorgc pod uwage, ze zasady pomocy pafistwa nie majg zastosowania do dzialalnosci rolniczej wspieranej w
ramach Europejskiego Funduszu Rolnego na rzecz Rozwoju Obszaréw Wiejskich, przestrzeganie standardowych
zasad i warunkéw powinno by¢ dobrowolne. W przypadku innych rodzajow dziatalnosci wspieranych w ramach
Europejskiego Funduszu Rolnego na rzecz Rozwoju Obszaréw Wiejskich zastosowanie majg ogdlne zasady
pomocy pafistwa, a zatem standardowe zasady i warunki powinny by¢ obowigzkowe.

(5)  Z instrumentéw finansowych finansowanych z europejskich funduszy strukturalnych i inwestycyjnych korzystaé
moga przedsigbiorstwa z sektora ryboléwstwa, zwhaszcza male i srednie przedsigbiorstwa (MSP). W przypadku
finansowania takich korzysci z europejskich funduszy strukturalnych i inwestycyjnych innych niz Europejski
Fundusz Morski i Rybacki laczna kwota pomocy przyznanej z instrumentéw finansowych dla wszystkich
przedsigbiorstw w sektorze ryboléwstwa i akwakultury w ciggu trzech lat powinna pozostawaé ponizej pulapu

() Dz.U.L 347z 20.12.2013, 5. 320.

(*) Rozporzadzenie Komisji (UE) nr 1407/2013 z dnia 18 grudnia 2013 r. w sprawie stosowania art. 107 i 108 Traktatu o funkcjonowaniu
Unii Europejskiej do pomocy de minimis (Dz.U.L 3522 24.12.2013,s. 1).

(®) Rozporzadzenie Komisji (UE) nr 1408/2013 z dnia 18 grudnia 2013 r. w sprawie stosowania art. 107 i 108 Traktatu o funkcjonowaniu
Unii Europejskiej do pomocy de minimis w sektorze rolnym (Dz.U. L 352z 24.12.2013, 5. 9).

(*) Rozporzadzenie Komisji (UE) nr 651/2014 z dnia 17 czerwca 2014 r. uznajace niektore rodzaje pomocy za zgodne z rynkiem
wewngtrznym w zastosowaniu art. 107 i 108 Traktatu (Dz.U. L 187 z 26.6.2014, s. 1).

() Rozporzadzenie Komisji (UE) nr 702/2014 z dnia 25 czerwca 2014 r. uznajace niektdre kategorie pomocy w sektorach rolnym i lesnym
oraz na obszarach wiejskich za zgodne z rynkiem wewnetrznym w zastosowaniu art. 107 i 108 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Euro-
pejskiej (Dz.U. L1932 1.7.2014,s. 1).

() Wytyczne w sprawie pomocy pafistwa na rzecz promowania inwestycji w zakresie finansowania ryzyka (Dz.U. C 19 z 22.1.2014, s. 4).

(') Wytyczne Unii Europejskiej w sprawie pomocy panistwa w sektorach rolnym i leSnym oraz na obszarach wiejskich w latach 2014-2020
(Dz.U.C2042z1.7.2014,s. 1).
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rocznych obrotéw sektora ryboléwstwa, akwakultury i przetwérstwa w poszczeg6lnych panstwach czlonkow-
skich, okre$lonego w rozporzgdzeniu Komisji (UE) nr 717/2014 (!). Ponadto uwzgledni¢ nalezy rozporzadzenie
Komisji (UE) nr 702/2014 (%) oraz wytyczne do celéw analizy pomocy panstwa dla rybotéwstwa i akwakul-

tury ().

(6)  Standardowe zasady i warunki powinny réwniez obejmowaé minimalny zbiér wymogéw w zakresie zarzadzania
zapewniajacych wlaSciwe zarzadzanie instrumentami finansowymi w celu okreslenia bardziej szczegélowych
przepiséw niz te zawarte w rozporzadzeniu (UE) nr 1303/2013.

(7) Do wsparcia rozwoju MSP w trudnych warunkach finansowych stosownym instrumentem finansowym jest port-
felowa pozyczka z podzialem ryzyka (pozyczka z podzialem ryzyka). Pozyczka z podziatem ryzyka daje MSP
latwiejszy dostep do finansowania w formie nowych pozyczek, poniewaz zapewnia posrednikom finansowym
wklad finansowy i podziat ryzyka kredytowego, tym samym zapewniajac MSP wigksze fundusze na preferencyj-
nych warunkach, np. nizsze oprocentowanie i/lub mniejsze zabezpieczenie.

(8)  Finansowanie za pomocg pozyczki z podzialem ryzyka moze by¢ szczegdlnie skutecznym sposobem wspierania
MSP w sytuacji ograniczonej dostepnosci finansowania lub stosunkowo niewielkiej gotowosci posrednikéw finan-
sowych do podejmowania ryzyka w przypadku okreslonych sektoréw lub rodzajéw MSP. W tym kontekscie stan-
dardowe zasady i warunki sg skutecznym sposobem usunigcia takich niedoskonalosci rynku.

(9) Do zachecenia posrednikéw finansowych do zwigkszenia pozyczek dla MSP objetych gwarancjami finansowanymi
przez Unig¢ stosownym instrumentem finansowym jest ograniczona gwarancja portfelowa.

(10)  Ograniczona gwarancja portfelowa powinna wypelni¢ istniejacg luke na rynku d}uinym dla MSP, wspierajgc nowe
pozyczki dzigki ochronie przed ryzykiem kredytowym (w formie ograniczonej gwarancji pierwszej straty na port-
felu) w celu zmniejszenia szczegdlnych trudnosci MSP z dostgpem do $rodkow finansowych ze wzgledu na brak
wystarczajacego zabezpieczenia w polaczeniu z ich stosunkowo wysokim ryzykiem kredytowym. Aby osiagnaé
oczekiwane skutki, wktad Unii w ograniczona gwarancj¢ portfelowg nie powinien jednak zastgpowaé réwnowaz-
nych gwarancji, ktére w tym samym celu otrzymuja odpowiednie instytucje finansowe w ramach obecnych unij-
nych, krajowych i regionalnych instrumentéw finansowych. W tym kontekscie standardowe warunki sa
skutecznym sposobem usunigcia takich niedoskonatosci rynku.

(11) W celu stworzenia zachety do wykorzystania mozliwosci oszczednosci energii wynikajacych z renowacji
budynkéw mieszkalnych stosownym instrumentem finansowym jest pozyczka na renowacje.

(12)  Pozyczka na renowacje powinna by¢ udzielana na warunkach dlugoterminowych subsydiowanych pozyczek oraz
ukierunkowana na udzielanie z géry wsparcia technicznego i finansowego wiascicielom budynkéw mieszkalnych
na przygotowanie i realizacj¢ projektéw renowacji budynkéw. Zakladanym celem jest réwniez rynek finanso-
wania, na ktérym posrednicy bankowi s3 w zasadzie jedynym Zrédlem finansowania, lecz na ktérym finanso-
wanie to jest albo zbyt niewielkie (ze wzgledu na poziom sklonnosci posrednika do podejmowania ryzyka), zbyt
krétkoterminowe, zbyt kosztowne, albo z innych wzgledéw nieodpowiednie z perspektywy dlugoterminowego
charakteru splaty pozyczek na finansowane projekty. Wraz z nieefektywnym systemem identyfikacji i zamawiania
rob6t budowlanych w imieniu wiascicieli blokéw mieszkalnych bez wykluczania mozliwosci wsparcia oséb
fizycznych stanowi to niedoskonato$¢ rynku. W tym kontekscie standardowe zasady i warunki sa skutecznym
sposobem usunigcia takich niedoskonatosci rynku.

(13)  Srodki przewidziane w niniejszym rozporzadzeniu sa zgodne z opinig komitetu koordynujacego europejskie
fundusze strukturalne i inwestycyjne,

PRZYJMUJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Artykut 1
Przedmiot

Niniejsze rozporzadzenie ustanawia zasady dotyczace standardowych zasad i warunkéw w odniesieniu do nastepujacych
instrument6w finansowych:

a) portfelowa pozyczka z podzialem ryzyka (pozyczka z podzialem ryzyka);
b) ograniczona gwarancja portfelowa;

¢) pozyczka na renowacje.

(") Rozporzadzenie Komisji (UE) nr 717/2014 w sprawie stosowania art. 107 i 108 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej do
pomocy de minimis w sektorze ryboléwstwa i akwakultury (Dz.U. L 190 z 28.6.2014, s. 45).

(*) Rozporzadzenie Komisji (UE) nr 702/2014 z dnia 25 czerwca 2014 r. uznajace niektore kategorie pomocy w sektorach rolnym i lesnym
oraz na obszarach wiejskich za zgodne z rynkiem wewnetrznym w zastosowaniu art. 107 i 108 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Euro-
pejskiej (Dz.U.L 1932 1.7.2014,s. 1).

(®) Wytyczne do celéw analizy pomocy pafistwa dla rybotéwstwa i akwakultury (Dz.U. C 84 z 3.4.2008, 5. 10).
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Artykut 2
Dodatkowe zasady i warunki

Instytucje zarzadzajace moga uwzgledni¢ inne zasady i warunki niz te, ktére muszg znalezé si¢ w umowie o finanso-
waniu zgodnie z okre§lonymi w niniejszym rozporzadzeniu zasadami i warunkami dotyczacymi wybranego instrumentu
finansowego.

Artykut 3
Przestrzeganie zasad pomocy panstwa zgodnie ze standardowymi zasadami i warunkami

1. W przypadku instrumentéw finansowych laczonych z dotacjami na wsparcie techniczne udzielane ostatecznym
odbiorcom korzystajacym z jednego z instrumentéw dotacje takie nie moga przekraczaé 5 % wkladu z europejskich
funduszy strukturalnych i inwestycyjnych do instrumentu oraz sg uzaleznione od wynikdéw oceny ex ante, o ktorej mowa
w art. 37 rozporzadzenia (UE) nr 1303/2013, uzasadniajacej zastosowanie takich dotacji.

2. Podmiot wdrazajgcy instrument finansowy (zwany dalej ,posrednikiem finansowym”) zarzadza dotacja na wsparcie
techniczne. Wsparcie techniczne nie obejmuje dzialan, ktére sg objete kosztami zarzgdzania i oplatami za zarzadzanie
otrzymanymi z tytulu zarzadzania instrumentem finansowym. Wydatki pokrywane w ramach wsparcia technicznego nie
moga stanowi¢ czesci inwestycji finansowanej z pozyczki w ramach stosownego instrumentu finansowego.

Artykut 4
Zarzadzanie zgodnie ze standardowymi zasadami i warunkami

1.  Instytucja zarzadzajaca lub w stosownych przypadkach zarzadzajacy funduszem funduszy maja swoich przedstawi-
cieli w komitecie nadzoru lub podobnym organie zarzadzajacym instrumentem finansowym.

2. Instytucja zarzadzajaca nie uczestniczy bezposrednio w poszczegélnych decyzjach inwestycyjnych. W przypadku
funduszu funduszy instytucja zarzadzajaca sprawuje wylacznie funkcje nadzorczg na poziomie funduszu funduszy i nie
ingeruje w poszczegdlne decyzje funduszu funduszy.

3. Instrument finansowy posiada strukture zarzadzania, ktéra umozliwia podejmowanie decyzji dotyczacych dywersy-
fikacji kredytu i ryzyka w sposob przejrzysty i zgodnie z wlasciwg praktyka rynkows.

4. Zarzadzajacy funduszem funduszy oraz posrednik finansowy posiadajg strukture zarzadzania, ktéra zapewnia
bezstronnos¢ i niezalezno$¢ zarzadzajacego funduszem funduszy lub posrednika finansowego.

Artykut 5
Umowa o finansowaniu zgodnie ze standardowymi zasadami i warunkami

1. Instytucja zarzadzajaca zawiera pisemng umowe o finansowaniu dotyczacg wkladéw z programéw na rzecz instru-
mentu finansowego, ktéra zawiera zasady i warunki zgodne z zalacznikiem L

2. Umowa o finansowaniu zawiera nastepujgce zalaczniki:

a) oceng ex ante zgodnie z wymogiem okres$lonym w art. 37 rozporzadzenia (UE) nr 1303/2013, uzasadniajacg instru-
ment finansowy;

b) biznesplan instrumentu finansowego, w tym strategie inwestycyjna i opis inwestycji, gwarangji lub polityki pozycz-
kowej;

c) opis instrumentu, ktéry musi by¢ zgodny ze szczegblowymi standardowymi zasadami i warunkami instrumentu i
ktéry musi okresla¢ parametry finansowe instrumentéw finansowych;

d) szablony stuzace do monitorowania i sprawozdawczosci.
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Artykut 6
Pozyczka z podzialem ryzyka
1. Pozyczka z podzialem ryzyka ma forme funduszu pozyczkowego utworzonego przez posrednika finansowego z
wkladem z programu i wkladem posrednika finansowego w wysokosci co najmniej 25 % funduszu pozyczkowego. Z
funduszu pozyczkowego finansowany jest portfel nowo powstalych pozyczek, co nie obejmuje jednak refinansowania

istniejacych pozyczek.

2. Pozyczka z podzialem ryzyka jest zgodna z zasadami i warunkami okre§lonymi w zalgczniku II.

Artykut 7
Ograniczona gwarancja portfelowa
1. Ograniczona gwarancja portfelowa zapewnia zabezpieczenie przed ryzykiem kredytowym w przypadku poszcze-
gblnych pozyczek do wysokosci stopy gwarancji wynoszacej maksymalnie 80 %, co stuzy utworzeniu portfela nowych
pozyczek dla malych i Srednich przedsi¢biorstw do maksymalnej wysokosci straty ustalonej za pomocg stopy ograni-

czenia gwarangji nieprzekraczajacej 25 % ekspozycji na ryzyko na poziomie portfela.

2. Ograniczona gwarancja portfelowa jest zgodna z zasadami i warunkami okre§lonymi w zalgczniku II1.

Artykut 8
Pozyczka na renowacje

1. Pozyczka na renowacj¢ ma forme funduszu pozyczkowego tworzonego przez posrednika finansowego z wkladem
z programu i wkladem posrednika finansowego w wysokosci co najmniej 15 % funduszu pozyczkowego. Z funduszu
pozyczkowego finansowany jest portfel nowo powstalych pozyczek, co nie obejmuje jednak refinansowania istniejacych
pozyczek.

2. Ostatecznymi odbiorcami moga by¢ osoby fizyczne lub prawne lub przedstawiciele wolnych zawodéw bedacy
wiascicielami obiektéw oraz administratorzy lub inne podmioty prawne dzialajgce w imieniu i na rzecz wilascicieli, wdra-
zajace $rodki dotyczace efektywnosci energetycznej lub odnawialnych Zrédel energii, ktére sg kwalifikowalne na
podstawie rozporzadzenia (UE) nr 1303/2013 i wsparcia programu.

3. Pozyczka na renowacje jest zgodna z warunkami okreslonymi w zalaczniku IV.

Artykut 9

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii
Europejskiej.

Niniejsze rozporzadzenie wiaze w calosci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich
panstwach cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 11 wrze$nia 2014 r.

W imieniu Komisji
José Manuel BARROSO

Przewodniczgcy
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ZALACZNIK I

Opis zawarto$ci umowy o finansowaniu miedzy instytucja zarzadzajaca a posrednikiem

finansowym

Spis tresci:

1.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23,

24.

25.

26.

27.

Preambuta

Definicje

Zakres i cel

Cele polityki i ocena ex ante

Ostateczni odbiorcy

Korzys$¢ finansowa i pomoc panstwa

Inwestycja, gwarancja lub polityka pozyczkowa

Dzialania i operacje

Oczekiwane rezultaty

Rola i odpowiedzialno$¢ posrednika finansowego — podziat ryzyka i dochodéw
Zarzadzanie i kontrola w ramach instrumentu finansowego
Wklad z programu

Platnosci

Prowadzenie rachunkéw

Koszty administracyjne

Czas trwania i kwalifikowalno$¢ wydatkéw w momencie zamkniecia

Ponowne wykorzystanie $rodkéw wyplaconych przez instytucje zarzadzajaca (w tym narostych odsetek)

Kapitalizacja dotacji na splat¢ odsetek i dotacji na oplaty gwarancyjne (jesli dotyczy)

Zarzgdzanie instrumentem finansowym
Konflikty intereséw

Sprawozdawczo$¢ i monitorowanie
Ocena

Widocznos¢ i przejrzystosé
Wylacznosé

Rozstrzyganie sporéw

Poufno$¢

Zmiana umowy oraz przeniesienie praw i obowiazkéw
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1. PREAMBULA

Nazwa kraju/regionu

Okreslenie instytucji zarzadzajacej

Wspdlny kod identyfikacyjny (CCI) programu

Tytul odpowiedniego programu

Odpowiednia czg$¢ programu odnoszaca si¢ do instrumentu finansowego

Nazwa europejskiego funduszu strukturalnego i inwestycyjnego

Okreslenie osi priorytetowej

Regiony, w ktérych bedzie wdrazany instrument finansowy (poziom NUTS lub inny)
Kwota przeznaczona dla instrumentu finansowego przez instytucje zarzadzajacy
Kwota z europejskiego funduszu strukturalnego i inwestycyjnego

Kwota z krajowych $rodkéw publicznych (wklad publiczny z programu)

Kwota z krajowych $rodkéw prywatnych (wkiad prywatny z programu)

Kwota z krajowych $rodkéw publicznych i prywatnych poza wkladem z programu
Prognozowana data rozpoczecia wdrazania instrumentu finansowego

Data zakoficzenia wdrazania instrumentu finansowego

Dane kontaktowe do kontaktu migdzy stronami

Cel umowy

2. DEFINICJE

3. ZAKRESI CEL

Opis instrumentu finansowego, w tym strategii lub polityki inwestycyjnej, rodzaju wsparcia, ktére bedzie udzielane.

4. CELE POLITYKI I OCENA EX ANTE
W stosownych przypadkach kryteria kwalifikowalnosci posrednikéw finansowych oraz dodatkowe wymogi opera-
cyjne stanowigce przelozenie celéw polityki instrumentu, oferowane produkty finansowe, docelowi ostateczni
odbiorcy oraz planowane polaczenie z dotacjami.

5.  OSTATECZNI ODBIORCY

Okreslenie i kwalifikowalno$¢ ostatecznych odbiorcéw (grupy docelowej) instrumentu finansowego.

6. KORZYSC FINANSOWA I POMOC PANSTWA

Ocena korzysci finansowej dzigki wkiadowi publicznemu z programu oraz zgodno$¢ z zasadami pomocy panstwa.

7. INWESTYCJA, GWARANCJA LUB POLITYKA POZYCZKOWA

Postanowienia w sprawie inwestycji, gwarancji lub polityki pozyczkowej dotyczacej zwlaszcza dywersyfikacji port-
fela (ryzyko, sektor, strefy geograficzne, wielko$¢) oraz istniejacego portfela posrednika finansowego.
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8. DZIALANIA I OPERACJE

Biznesplan lub réwnowazne dokumenty dotyczace instrumentu finansowego, ktéry ma by¢ wdrazany, w tym
spodziewany efekt dzwigni, o ktérym mowa w art. 37 ust. 2 lit. ¢) rozporzadzenia (UE) nr 1303/2013.

Okreslenie kwalifikowalnych dziata.

Jasne okreslenie powierzonych dziatan i ich granic, zwlaszcza w zakresie zmiany dzialan i zarzadzania portfelem
(straty oraz postgpowanie w przypadku niewykonania zobowigzan i odzyskiwania kwot).

9. OCZEKIWANE REZULTATY

Okreslenie dzialan, wynikéw i wskaznikéw oddzialywania zwigzanych z pomiarami referencyjnymi i oczekiwanymi
celami.

Oczekiwane rezultaty, jakie dany instrument finansowy ma osiagnaé, by przyczyni¢ si¢ do osiggnigcia celéw szcze-
gbtowych i rezultatéw danego priorytetu lub $rodka. Wykaz wskaznikéw zgodnie z programem operacyjnym i
art. 46 rozporzadzenia (UE) nr 1303/2013.

10. ROLA I ODPOWIEDZIALNOSC POSREDNIKA FINANSOWEGO — PODZIAL RYZYKA I DOCHODOW

Okreslenie i postanowienia dotyczace odpowiedzialnosci posrednika finansowego i innych podmiotéw bioracych
udziat we wdrazaniu instrumentu finansowego.

Objasnienie wyceny ryzyka oraz podziatu ryzyka i zyskéw poszczegdlnych stron.

Postanowienia zgodne z art. 6 rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) nr 480/2014 ('), dotyczace roli, zakresu
odpowiedzialnosci i obowigzkéw podmiotéw wdrazajacych instrumenty finansowe.

11. ZARZADZANIE I KONTROLA W RAMACH INSTRUMENTU FINANSOWEGO

Odpowiednie postanowienia zgodne z art. 9 rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) nr 480/2014, dotyczace
zarzadzania i kontroli w ramach instrumentéw finansowych.

Postanowienia dotyczace wymogéw w zakresie audytu, takich jak minimalne wymogi dotyczace dokumentacji prze-
chowywanej na poziomie posrednika finansowego (i na poziomie funduszu funduszy) oraz wymogi w zakresie
utrzymywania oddzielnej ewidencji dla réznych form wsparcia zgodnie z art. 37 ust. 7 i 8 rozporzadzenia (UE)
nr 1303/2013 (w stosownych przypadkach), w tym postanowienia i wymogi dotyczace dostepu instytucji audyto-
wych panstw czlonkowskich, audytoréw Komisji i Europejskiego Trybunatu Obrachunkowego do dokumentéw, by
zapewni¢ wlasciwg $ciezke audytu zgodnie z art. 40 rozporzadzenia (UE) nr 1303/2013.

Postanowienia zapewniajgce przestrzeganie przez instytucje audytowa wytycznych dotyczacych metodyki audytu,
listy sprawdzajacej i dostgpnosci dokumentow.

12. WKLAD Z PROGRAMU

Postanowienia zgodne z art. 38 ust. 10 rozporzadzenia (UE) nr 1303/2013, dotyczace warunkéw przekazywania
wkladéw z programéw i zarzadzania nimi.

W stosownych przypadkach postanowienia o warunkach ramowych dotyczacych wkladéw z Europejskiego
Funduszu Rozwoju Regionalnego, Europejskiego Funduszu Spolecznego, Funduszu Spéjnosci, Europejskiego
Funduszu Rolnego na rzecz Rozwoju Obszaréw Wiejskich oraz Europejskiego Funduszu Morskiego i Rybackiego.

13. PLATNOSCI

Wymogi i procedury dotyczace zarzadzania platno$ciami w transzach z zachowaniem pulapéw okreslonych w
art. 41 rozporzadzenia (UE) nr 1303/2013 oraz prognozowania przeplywu transakeji inwestycyjnych.

Warunki ewentualnego wycofania wkladu publicznego z programu na rzecz instrumentu finansowego.

(") Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) nr 480/2014 z dnia 3 marca 2014 r. uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 1303/2013 ustanawiajace wspdlne przepisy dotyczace Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego, Europejskiego
Funduszu Spotecznego, Funduszu Spéjnosci, Europejskiego Funduszu Rolnego na rzecz Rozwoju Obszaréw Wiejskich oraz Europej-
skiego Funduszu Morskiego i Rybackiego oraz ustanawiajgce przepisy ogdlne dotyczace Europejskiego Funduszu Rozwoju Regional-
nego, Europejskiego Funduszu Spolecznego, Funduszu Spéjnosci i Europejskiego Funduszu Morskiego i Rybackiego.
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Zasady dotyczace dokumentéw wymaganych do uzasadnienia platnoici instytucji zarzadzajacej dla posrednika
finansowego.

Warunki powodujace konieczno$¢ zawieszenia lub wstrzymania platnosci instytucji zarzadzajacej dla posrednika
finansowego.

14. PROWADZENIE RACHUNKOW

Szczegbly dotyczgce rachunkéw, w tym w stosownych przypadkach wymogi dotyczace ksiggowosci rachunkéw
powierniczych/oddzielnego systemu ksiggowosci zgodnie z art. 38 ust. 6 rozporzadzenia (UE) nr 1303/2013.

Postanowienia objasniajace sposob prowadzenia rachunku instrumentu finansowego, w tym warunki regulujgce
korzystanie z rachunkéw bankowych: ryzyko kontrahenta (jesli dotyczy), dopuszczalne operacje finansowe,
obowigzki odpowiednich stron, dziatania naprawcze w przypadku nadmiernych sald na rachunkach powierniczych,
prowadzenie dokumentacji i sprawozdawczo$c.

15. KOSZTY ADMINISTRACY]JNE

Postanowienia dotyczace wynagrodzenia posrednika finansowego w odniesieniu do obliczania i platnosci kosztow
zarzgdzania i oplat za zarzadzanie posrednika finansowego zgodnie z art. 12 i 13 rozporzadzenia delegowa-
nego (UE) nr 480/2014.

Postanowienie musi okresla¢ maksymalng obowigzujgcg stawke oraz kwoty referencyjne stosowane w obliczeniu.

16. CZAS TRWANIA I KWALIFIKOWALNOSC WYDATKOW W MOMENCIE ZAMKNIECIA

Data wejscia w Zycie umowy.
Daty okreslajace okres wdrazania instrumentu finansowego i okres kwalifikowalnosci.

Postanowienia dotyczace mozliwosci przedtuzenia i zakonczenia zapewniania publicznego wkladu z programu dla
posrednika finansowego na rzecz instrumentu finansowego, w tym warunki przedterminowego zakonczenia lub
wycofania wkladéw z programu, strategie wyjicia i warunki likwidacji instrumentéw finansowych (w tym w stosow-
nych przypadkach funduszu funduszy).

Postanowienia dotyczace wydatkéw kwalifikowalnych w momencie zamknigcia programu zgodnie z art. 42 rozpo-
rzadzenia (UE) nr 1303/2013.

17. PONOWNE WYKORZYSTANIE SRODKOW WYPLACONYCH PRZEZ INSTYTUCJE ZARZADZAJACA (W TYM NAROSELYCH
ODSETEK)

Postanowienia dotyczgce ponownego wykorzystania Srodkéw wyplaconych przez instytucje zarzadzajaca.

Wymogi i procedury dotyczace zarzadzania odsetkami i innymi zyskami przypisanymi do wsparcia z europejskich
funduszy strukturalnych i inwestycyjnych zgodnie z art. 43 rozporzadzenia (UE) nr 1303/2013.

Postanowienia dotyczace ponownego wykorzystania Srodkéw przypisanych do wsparcia z europejskich funduszy
strukturalnych i inwestycyjnych do konca okresu kwalifikowalnoici zgodnie z art. 44 rozporzadzenia (UE)
nr 1303/2013.

Postanowienia dotyczace wykorzystania $rodkéw przypisanych do wsparcia z europejskich funduszy strukturalnych
i inwestycyjnych po zakoniczeniu okresu kwalifikowalnosci zgodnie z art. 45 rozporzadzenia (UE) nr 1303/2013.

18. KAPITALIZACJA DOTAC]I NA SPLATE ODSETEK I DOTAC)I NA OPLATY GWARANCY)NE (JESLI DOTYCZY)

Postanowienia zgodne z art. 11 rozporzadzenia delegowanego (UE) nr 480/2014, o ktérym mowa w art. 42 ust. 1
rozporzadzenia (UE) nr 1303/2013, w sprawie kapitalizacji rocznych rat dla dotacji na splate odsetek i dotacji na
oplaty gwarancyjne.

19. ZARZADZANIE INSTRUMENTEM FINANSOWYM
Postanowienia opisujace odpowiednig strukture zarzadzania instrumentu finansowego, zapewniajaca wykonanie

decyzji dotyczacych pozyczek/gwarancjifinwestycji, zbycia i dywersyfikacji ryzyka zgodnie ze stosownymi wymo-
gami prawnymi i standardami rynkowymi.

Postanowienia dotyczgce rady inwestycyjnej instrumentu finansowego (funkcja, niezaleznos¢, kryteria).
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20.

21.

22.

23.

24.

25.

26.

27.

KONELIKTY INTERESOW

Konieczne jest okreslenie jasnych procedur postgpowania w przypadku konfliktéw interesdw.

SPRAWOZDAWCZOSC I MONITOROWANIE

Postanowienia dotyczace monitorowania wdrazania inwestycji oraz przeplywu transakgji inwestycyjnych, w tym
sprawozdan sktadanych przez posrednika finansowego funduszowi funduszy iflub instytucji zarzadzajacej, by
zapewni¢ zgodno$¢ z art. 46 rozporzadzenia (UE) nr 1303/2013 oraz zasadami pomocy panstwa.

Zasady skladania instytucji zarzadzajacej sprawozdan dotyczacych sposobu wykonania zadan, sprawozdan z
wynikéw i nieprawidlowosci oraz podjetych Srodkéw naprawczych.

OCENA

Warunki i zasady oceny instrumentu finansowego.

WIDOCZNOSC I PRZEJRZYSTOSC

Postanowienia dotyczace widocznosci finansowania zapewnianego przez Unig¢ zgodnie z zalacznikiem XII do rozpo-
rzadzenia (UE) nr 1303/2013.

Postanowienia gwarantujgce ostatecznym odbiorcom dostep do informacji.

WYLACZNOSC

Postanowienia okreslajace, na jakich warunkach zarzadzajacy funduszem funduszy lub posrednik finansowy moze
uruchomi¢ nowy instrument inwestycyjny.

ROZSTRZYGANIE SPOROW

Postanowienia dotyczgce rozstrzygania sporow.

POUFNOSC

Postanowienia okreslajace elementy instrumentu finansowego, ktére podlegaja klauzulom o zachowaniu poufnosci.
Wszystkie pozostale informacje uznawane sg za jawne.

Zobowigzania do zachowania poufno$ci podjete w ramach umowy nie mogg uniemozliwial wlasciwego skladania
sprawozdan inwestorom, w tym inwestorom zapewniajacym $rodki publiczne.

ZMIANA UMOWY ORAZ PRZENIESIENIE PRAW 1 OBOWIAZKOW
Postanowienia okreslajace zakres i warunki ewentualnej zmiany i rozwigzania umowy.

Postanowienia zakazujace posrednikowi finansowemu przeniesienia praw lub obowigzkéw bez uprzedniej zgody
instytucji zarzadzajacej.

ZALACZNIK A: ocena ex ante zgodnie z wymogiem okreslonym w art. 37 rozporzadzenia (UE) nr 1303/2013, uzasad-

niajaca instrument finansowy.

ZALACZNIK B:  biznesplan instrumentu finansowego oraz opis polityki inwestycyjnej, gwarancyjnej lub pozyczkowej.

ZALACZNIK C:  opis instrumentu, ktéry musi by¢ zgodny ze szczegétowymi standardowymi warunkami instrumentu i

ktéry musi ustala¢ parametry finansowe instrumentéw finansowych.

ZALACZNIK D: szablony stuzace do monitorowania i sprawozdawczosci
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Pozyczka dla MSP na podstawie modelu portfelowej pozyczki z podzialem ryzyka (poizyczka

ZALACZNIK 11

z podzialem ryzyka)

Schemat zasady udzielania pozyczek z podzialem ryzyka
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podziatem ryzyka

Portfel nowych pozyczek
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Pozyczka z podzialem ryzyka portfela (pozyczka z podzialem ryzyka lub instrument finansowy)
ma form¢ funduszu pozyczkowego tworzonego przez posrednika finansowego z wkladem z
programu i wkladem wniesionym przez posrednika finansowego w celu sfinansowania portfela
nowo powstalych pozyczek, co nie obejmuje jednak refinansowania istniejacych pozyczek.

Pozyczka z podzialem ryzyka jest udostepniana w ramach operacji, ktdra stanowi cze$¢ osi priory-
tetowej okreSlonej w programie wspétfinansowanym z odpowiedniego europejskiego funduszu
strukturalnego i inwestycyjnego oraz jest okreslona w kontekscie oceny ex ante wymaganej zgodnie
z art. 37 rozporzadzenia (UE) nr 1303/2013.

Cel instrumentu

Instrument ma nastepujace cele:

1) potlaczenie srodkéw z programu finansowanego z europejskich funduszy strukturalnych i inwes-
tycyjnych i $rodkéw pochodzacych od posrednika finansowego w celu wsparcia finansowania
MSP, o czym mowa w art. 37 ust. 4 rozporzadzenia (UE) nr 1303/2013; oraz

2) zapewnienie MSP latwiejszego dostepu do finansowania dzigki zapewnieniu posredn1k0w1 finan-
sowemu wktadu finansowego i podziatu ryzyka pozyczkowego, a tym samym zapewnienie MSP
wigkszych funduszy na preferencyjnych warunkach pod wzgledem nizszego oprocentowania i
— w odpowiednich przypadkach — mniejszego zabezpieczenia.

Wklad z programu finansowanego z europejskich funduszy strukturalnych i inwestycyjnych na
rzecz poSrednika finansowego nie moze wypieral finansowania udostgpnianego przez innych
inwestoréw prywatnych lub publicznych.

Program finansowany z europejskich funduszy strukturalnych i inwestycyjnych zapewnia posredni-
kowi finansowemu fundusze na utworzenie portfela nowo powstatych pozyczek dla MSP z jedno-
czesnym udziatem w stratach/ryzyku niewykonania zobowigzafi i kwotach odzyskanych z poszcze-
gélnych pozyczek dla MSP nalezacych do tego portfela w takiej samej czgsci jak wklad z programu
w instrument.

W przypadku struktury funduszu funduszy wklad z programu finansowanego z europejskich
funduszy strukturalnych i inwestycyjnych jest przekazywany posrednikowi finansowemu z
funduszu funduszy.

Oprécz wkladu z programu finansowanego z europejskich funduszy strukturalnych i inwestycyj-
nych fundusz funduszy moze dostarcza¢ zasoby wlasne polaczone z zasobami posrednika finanso-
wego. W tym przypadku fundusz funduszy ma proporcjonalny udzial w podziale ryzyka miedzy
poszczegblne wklady w portfelu pozyczek. Jezeli zasoby zapewniane przez fundusz funduszy sa
srodkami paristwa, konieczne jest przestrzeganie zasad pomocy pafistwa.
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Konsekwencje Pozyczka z podzialem ryzyka ma strukture instrumentu bez pomocy panstwa, tj. wynagrodzenie

pomocy pafnstwa

posrednika finansowego na warunkach rynkowych, korzysci finansowe w pelni przeniesione przez
posrednika finansowego na ostatecznych odbiorcéw oraz finansowanie zapewnione ostatecznym
odbiorcom s3 zgodne z obowiazujagcym rozporzadzeniem de minimis.

a) Pomoc na poziomie posrednika finansowego i funduszu funduszy jest wykluczona, jesli:
1) posrednik finansowy i instytucja zarzadzajaca lub fundusz funduszy w jakimkolwiek czasie

ponoszg straty i odnoszg korzysci proporcjonalnie do swoich wkladéw, a posrednik finan-
sowy ma ekonomicznie znaczacy udzial w pozyczce z podzialem ryzyka; oraz

>

wynagrodzenie (tj. koszty zarzadzania i/lub oplaty za zarzadzanie) posrednika finansowego i
funduszu funduszy odzwierciedla biezace wynagrodzenie rynkowe w poréwnywalnych sytua-
cjach, czyli w przypadku, w ktérym posrednika finansowego lub fundusz funduszy wybrano
na podstawie otwartej, przejrzystej, niedyskryminacyjnej i obiektywnej procedury wyboru,
lub jesli wynagrodzenie jest zgodne z art. 12 i 13 rozporzadzenia delegowanego (UE)
nr 480/2014, a panstwo nie przyznalo zadnych innych korzysci. Jezeli fundusz funduszy
przekazuje jedynie wklad z europejskich funduszy strukturalnych i inwestycyjnych posredni-
kowi finansowemu i pelni zadania lezgce w interesie publicznym oraz nie prowadzi dzialal-
nosci komercyjnej przy wdrazaniu $rodka i nie dokonuje wspdlinwestycji z zasobéw wlas-
nych — a zatem nie jest uznawany za beneficjenta pomocy — wystarczy, aby fundusz nie
otrzymal nadmiernej rekompensaty; oraz

3) korzy$¢ finansowa z wkladu publicznego z programu na rzecz instrumentu w calosci prze-
chodzi na ostatecznych odbiorcéw w formie niZszego oprocentowania. Przy wyborze
posrednika finansowego instytucja zarzadzajaca zgodnie z art. 7 ust. 2 rozporzadzenia dele-
gowanego (UE) nr 480/2014 ocenia polityke cenowa i metodyke w zakresie przeniesienia
korzysci finansowej na ostatecznych odbiorcow.

W przypadku gdy posrednik finansowy nie przeniesie wszystkich korzysci finansowych na
ostatecznych odbiorcéw, niewyplacony wklad publiczny jest zwracany instytucji zarzadza-

jacej.
b) Na poziomie MSP:

Na poziomie MSP pozyczka jest zgodna z zasadami de minimis.

W przypadku kazdej pozyczki ujetej w portfelu posrednik finansowy oblicza ekwiwalent dotacji
brutto z zastosowaniem ponizszej metody:

Obliczenie ekwiwalentu dotacji brutto = kwota nominalna pozyczki (EUR) x (koszty
finansowania (praktyka standardowa) + koszty ryzyka (praktyka standardowa) — oplaty
pobrane przez instytucje zarzadzajaca od wkladu z programu na rzecz posrednika finan-
sowego) x Srednia wazona okresu pozyczki (lata) x wskaznik podzialu ryzyka.

W przypadku obliczenia ekwiwalentu dotacji brutto na podstawie powyzszego wzoru wymog
przewidziany w art. 4 rozporzadzenia de minimis (') uznaje si¢ za spelniony do celéw pozyczki
z podzialem ryzyka. Brak jest wymogu minimalnego zabezpieczenia.

Mechanizm weryfikacji zapewnia, aby ekwiwalent dotacji brutto obliczony zgodnie z powyz-
szym wzorem nie byl nizszy niz ekwiwalent dotacji brutto obliczony zgodnie z art. 4 ust. 3
lit. ¢) rozporzadzenia de minimis.

Laczna kwota pomocy obliczona za pomocg ekwiwalentu dotacji brutto nie moze przekraczaé
200 000 EUR dla ostatecznych odbiorcéw w ciggu trzyletniego okresu podatkowego z uwzgled-
nieniem okre$lonej w rozporzadzeniu de minimis zasady kumulacji.

Dotacja na wsparcie techniczne lub inna dotacja udzielona ostatecznemu odbiorcy podlega
kumulagji z obliczonym ekwiwalentem dotacji brutto.

W przypadku MSP z sektora rybotéwstwa i akwakultury pomoc jest zgodna z odpowiednimi
przepisami rozporzadzenia de minimis w sprawie ryboléwstwa.

W przypadku dzialari wspieranych z EFRROW zastosowanie maja przepisy ogélne.
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Polityka pozycz- | a) Wyplata od instytucji zarzgdzajgcej lub z funduszu funduszy na rzecz posrednika finansowego:

owa Po podpisaniu umowy o finansowaniu miedzy instytucjg zarzadzajaca i funduszem funduszy
lub posrednikiem finansowym wiasciwa instytucja zarzadzajaca przekazuje wklady publiczne z
programu funduszowi funduszy lub posrednikowi finansowemu, ktéry umieszcza te wklady w
specjalnym funduszu pozyczkowym z podzialem ryzyka. Przekazanie nastgpuje w transzach z
zachowaniem pulapow okre$lonych w art. 41 rozporzadzenia (UE) nr 1303/2013.

Docelowg wielko§¢ pozyczek oraz zakres oprocentowania potwierdza si¢ w ramach oceny ex
ante zgodnie z art. 37 rozporzadzenia (UE) nr 1303/2013 i uwzglednia w celu ustalenia charak-
teru instrumentu (instrument rewolwingowy lub nierewolwingowy).

b) Pochodzenie portfela nowych pozyczek:

Posrednik finansowy jest zobowiazany do utworzenia w uprzednio oznaczonym okresie portfela
nowych kwalifikowalnych pozyczek dodatkowych w stosunku do biezacej dzialalnosci pozycz-
kowej, czg$ciowo finansowanych z funduszy wyplaconych w ramach programu wedlug wskaz-
nika podziatu ryzyka ustalonego w umowie o finansowaniu.

Kwalifikowalne pozyczki dla MSP (zgodnie z wczesniej ustalonymi kryteriami kwalifikowalnosci
na poziomie poszczegdlnych pozyczek i portfela) s automatycznie ujmowane w portfelu w
drodze skladanych przynajmniej raz na kwartal powiadomien o ich wigczeniu do portfela.

Posrednik finansowy prowadzi spdjng polityke pozyczkows, dotyczaca zwlaszcza dywersyfikacji
portfela, ktéra umozliwia nalezyte zarzadzanie portfelem pozyczkowym i dywersyfikacje ryzyka
z jednoczesnym przestrzeganiem obowigzujgcych norm branzowych oraz zachowaniem zgod-
nosci z interesami finansowymi i celami polityki instytucji zarzadzajacej.

Posrednik finansowy dokonuje identyfikacji, wyboru, analizy due diligence, dokumentacji i
wyplaty pozyczek ostatecznym odbiorcom zgodnie ze swoimi standardowymi procedurami i
zasadami okreslonymi w odpowiedniej umowie o finansowaniu.

c) Ponowne wykorzystanie srodkow zwrdconych do instrumentu finansowego:

Srodki zwrécone do instrumentu finansowego podlegaja albo ponownemu wykorzystaniu w
ramach tego samego instrumentu finansowego (s3 odnawialne w ramach tego samego instru-
mentu finansowego), albo wykorzystaniu zgodnie z art. 44 rozporzadzenia (UE) nr 1303/2013
po ich zwrocie instytucji zarzadzajacej lub funduszowi funduszy.

W przypadku obracania $rodkami w ramach tego samego instrumentu finansowego kwoty
przypisane do wsparcia z europejskich funduszy strukturalnych i inwestycyjnych i zwrécone
i/lub odzyskane przez posrednika finansowego z pozyczek dla ostatecznych odbiorcéw w
ramach czasowych okreslonych dla inwestycji sa co do zasady udostgpniane do ponownego
wykorzystania w ramach tego samego instrumentu finansowego. W umowie o finansowaniu
uwzglednia si¢ podejScie zakladajace ponowne wykorzystanie $rodkéw, o ktérym mowa w
art. 44 i 45 rozporzadzenia (UE) nr 1303/2013.

Ewentualnie, je$li zwrot nastgpuje bezposrednio do instytucji zarzadzajacej lub funduszu
funduszy, zwroty te sa dokonywane regularnie i odzwierciedlaja: (i) sp}aty kwoty glownej
(proporcjonalnie wedlug wskaznika podziatu ryzyka); (i) kwoty odzyskane i odliczenia strat
(wedtug wskaznika podziatu ryzyka) z pozyczek dla MSP; oraz (iii) sptaty odsetek. Srodki te
muszg zosta¢ wykorzystane zgodnie z art. 44 i 45 rozporzadzenia (UE) nr 1303/2013.

d) Odzyskane straty:

Posrednik finansowy podejmuje dziatania w celu odzyskania kwot wynikajacych z niewykonania
zobowigzan zwigzanych z kazda pozyczka dla MSP finansowang z instrumentu finansowego
zgodnie z wlasnymi wewnetrznymi wytycznymi i procedurami.

Kwoty odzyskane (pomniejszone o ewentualne koszty odzyskania i egzekucji) przez posrednika
finansowego dzieli si¢ proporcjonalnie do podziatu ryzyka miedzy posrednika finansowego i
instytucje zarzadzajacg lub fundusz funduszy.

e) Inne:

Odsetki i inne korzysci generowane dzigki wsparciu z europejskich funduszy strukturalnych i
inwestycyjnych na rzecz instrumentu finansowego wykorzystuje si¢ w sposéb okre§lony w
art. 43 rozporzadzenia (UE) nr 1303/2013.
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Polityka cenowa

Proponujac sposdb ustalania cen, posrednik finansowy przedstawia polityke cenowa i metodyke
zapewniajacg pelne przeniesienie korzysci finansowej wynikajacej z wkiadu publicznego z
programu na kwalifikowalne MSP. Polityka cenowa i metodyka obejmuja nastgpujace elementy:

1) oprocentowanie udziatu posrednika finansowego jest ustalane na zasadach rynkowych (tj. wedlug
polityki posrednika finansowego);

2) ogélne oprocentowanie naliczane od ujetych w portfelu pozyczek dla kwalifikowalnych MSP
musi zmniejszal si¢ proporcjonalnie do alokacji zapewnionej przez wklad publiczny z
programu. Przy zmniejszeniu oprocentowania uwzglednia si¢ oplaty, ktére moze pobieraé insty-
tucja zarzadzajgca od wkladu z programu;

3) sposob obliczania ekwiwalentu dotacji brutto przedstawiony w czesci dotyczacej pomocy
panstwa stosuje si¢ wobec kazdej pozyczki ujetej w portfelu;

4) polityka cenowa i metodyka nie ulegaja zmianie w okresie kwalifikowalnosci.

Wkiad z
programu na
rzecz instru-
mentu finanso-
wego — kwota i
wskaznik (szcze-
goly produktu)

Faktyczny wskaznik podzialu ryzyka, wklad publiczny z programu i oprocentowanie pozyczek
opierajg si¢ na ustaleniach z oceny ex ante i zapewniaja zgodnos¢ korzysci dla ostatecznych benefi-
¢jentéw z zasadg de minimis.

Wysokos¢ ujetej w docelowym portfelu pozyczki z podzialem ryzyka jest potwierdzona oceng ex
ante uzasadniajagca wsparcie na rzecz instrumentu finansowego (art. 37 rozporzadzenia (UE)
nr 1303/2013) i uwzglednia ponowne wykorzystanie Srodkéw w ramach instrumentu (jesli
dotyczy). Strukture docelowego portfela pozyczek okresla si¢ w sposéb zapewniajacy dywersyfi-
kacje ryzyka.

W celu wypelnienia luki okre$lonej w ocenie ex ante konieczne jest okreslenie alokacji dla pozyczki
z podzialem ryzyka oraz wskaznika podziatu ryzyka, ktére w kazdym przypadku musza jednak
by¢ zgodne z warunkami okre§lonymi w niniejszych zasadniczych ustaleniach.

Wskaznik podziatu ryzyka uzgodniony z posrednikiem finansowym okresla w przypadku kazdej
kwalifikowalnej pozyczki ujetej w portfelu cze$¢ kwalifikowalnej kwoty gtéwnej pozyczki finanso-
wanej z programu.

Wskaznik podzialu ryzyka uzgodniony z posrednikiem finansowym okresla ekspozycje strat, ktére
maja zostal pokryte odpowiednio przez posrednika finansowego i z wkladu z programu.

Wkiad z
programu na
rzecz instru-
mentu finanso-
wego (dzialania)

Portfel finansowany z instrumentu pozyczkowego opartego na podziale ryzyka obejmuje wytacznie
nowo powstale pozyczki udzielone MSP i nie obejmuje refinansowania istniejacych pozyczek.
Kryteria kwalifikujagce do ujecia w portfelu ustalane s3 zgodnie z prawem Unii (np. rozporzadze-
niem (UE) nr 1303/2013 i przepisami dotyczacymi poszczegdlnych funduszy), programem, krajo-
wymi zasadami kwalifikowalnosci oraz w porozumieniu z pos$rednikiem finansowym w celu
dotarcia do wielu ostatecznych odbiorcéw i zapewnienia wystarczajacej dywersyfikacji portfela.
Posrednik finansowy dysponuje racjonalnym szacunkiem profilu ryzyka portfela. Kryteria te
odzwierciedlaja warunki i praktyki rynkowe w danym panstwie cztonkowskim lub regionie.

Odpowiedzial-
nos$¢ instytucji
zarzadzajacej

Odpowiedzialno$¢ instytucji zarzadzajacej w odniesieniu do instrumentu finansowego jest zgodna
z art. 6 rozporzadzenia delegowanego (UE) nr 480/2014.

Pokrywane straty sa naleznymi i pozostalymi do splaty kwotami gléwnymi oraz standardowymi
odsetkami (z wyjatkiem oplat za zwloke oraz pozostalych kosztéw i wydatkow).

Czas trwania

Okres przyznawania pozyczek z instrumentu finansowego jest ustalony tak, aby zapewni¢ wyko-
rzystanie wkladu z programu, o ktérym mowa w art. 42 rozporzadzenia (UE) nr 1303/2013, na
pozyczki wyplacane ostatecznym odbiorcom nie p6Zniej niz do dnia 31 grudnia 2023 r.

Zalecany typowy czas trwania umozliwiajacy utworzenie portfela pozyczek wynosi nie wigcej niz 4
lata od dnia podpisania umowy o finansowaniu (miedzy instytucja zarzadzajaca lub funduszem
funduszy a posrednikiem finansowym).
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Udzielanie pozy-
czek i podzial
ryzyka na
poziomie posred-
nika finanso-
wego (zgodnos¢é
interesow)

Zbiezno$¢ intereséw instytucji zarzadzajacej i posrednika finansowego zapewnia si¢ w nastgpujacy
sposob:

— oplaty z tytulu wynikéw na zasadach okreslonych w art. 12 i 13 rozporzadzenia delegowa-
nego (UE) nr 480/2014,

— oprécz wkladu z programu posrednik finansowy wnosi w finansowanie wklad na lokalnych
warunkach rynkowych w wysokosci co najmniej 25 % facznego zobowigzania finansowego do
udzielenia pozyczek MSP w ramach instrumentu pozyczkowego opartego na podziale ryzyka,

— straty i kwoty odzyskane dzieli si¢ proporcjonalnie migdzy posrednika finansowego i instytucje
zarzadzajacg w ramach ich odpowiedzialnosci wedlug wskaznika podziatu ryzyka.

Oczekiwany wskaznik podziatu ryzyka ustala si¢ w oparciu o ustalenia z oceny ex ante uzasadnia-
jacej wsparcie na rzecz instrumentu finansowego.

Kwalifikowalni
posrednicy finan-
SOwi

Podmioty publiczne i prywatne z siedzibg w panstwie czlonkowskim, ktére sg prawnie upowaz-
nione do udzielania pozyczek przedsigbiorstwom dzialajgcym na terenie objetym programem, z
ktorego pochodza wklady na rzecz instrumentu finansowego. Podmiotami takimi sa instytucje
finansowe oraz w stosownych przypadkach instytucje mikrofinansowe lub inne instytucje upowaz-
nione do udzielania pozyczek.

Kwalifikowal-
no$¢ ostatecz-
nych odbiorcow

Ostateczni odbiorcy kwalifikuja sie na podstawie prawa unijnego i krajowego, odpowiedniego
programu i umowy o finansowaniu. W dniu podpisania umowy pozyczki odbiorcy spelniajg naste-
pujace kryteria kwalifikowalnosci:

a) s3 mikro-, malym lub srednim przedsigbiorstwem (,MSP”, w tym przedsiebiorcy indywidualni/
osoby samozatrudnione) w rozumieniu zalecenia Komisji 2003/361/WE (?) (%);

b) nie s3 MSP dzialajacymi w sektorach okreslonych w art. 1 lit. d)—f) rozporzadzenia de minimis;
¢) nie stanowig czedci jednego lub wiecej sektoréw zastrzezonych (¥);
d) nie sa przedsigbiorstwem zagrozonym w rozumieniu zasad pomocy pafistwa;

¢) nie zalegaja z platnosciami ani nie dopuscili si¢ niewykonania zobowigzan w odniesieniu do
innej pozyczki lub innego leasingu udzielonego przez posrednika finansowego lub inng insty-
tucje finansowa, co potwierdzily kontrole przeprowadzone zgodnie z wewnetrznymi wytycz-
nymi i standardowa polityka pozyczkows posrednika finansowego.

Ponadto w momencie inwestycji i w okresie splaty pozyczki ostateczni odbiorcy posiadaja siedzibe
w panstwie czlonkowskim, a dzialalno$¢ gospodarcza, na ktérg wyplacono pozyczke, jest prowa-
dzona w odpowiednim panistwie cztonkowskim i w regionie/na terenie objetym programem finan-
sowanym z europejskich funduszy strukturalnych i inwestycyjnych.

Charakterystyka
produktu dla
ostatecznych
odbiorcéow

Posrednik finansowy udziela ostatecznym odbiorcom pozyczek, ktére przyczyniaja si¢ do osiag-
nigcia celu programu i s3 wspoélfinansowane z programu w ramach instrumentu pozyczkowego
opartego na podziale ryzyka. Warunki te s3 uzasadnione oceng ex ante, o ktorej mowa w art. 37
rozporzadzenia (UE) nr 1303/2013.

Pozyczki wykorzystuje sie wylacznie do ponizszych dozwolonych celéw:

a) inwestycje w warto$ci niematerialne i prawne oraz $rodki trwale, w tym przekazanie praw wlas-
nosci w przedsigbiorstwach, jezeli takie przekazanie ma miejsce migdzy niezaleznymi inwesto-
rami;

b) kapital obrotowy zwigzany z dzialalnoscig rozwojowa lub ekspansywna, ktéra ma charakter
pomocniczy wzgledem dziatan, o ktérych mowa w lit. a) powyzej (i z nimi zwigzana) (przy
czym charakter dodatkowy jest wykazany miedzy innymi w biznesplanie MSP i kwocie finanso-
wania).

Pozyczki ujete w portfelu nieustannie spelniajg ponizsze kryteria kwalifikowalnosci:

¢) pozyczki s3 nowe, a refinansowanie istniejgcych pozyczek jest wykluczone;

d) kwota gléwna pozyczki ujetej w portfelu pozyczek z podzialem ryzyka: (i) wynosi maksymalnie
1 000 000 EUR na podstawie oceny ex ante; oraz (ii) jest wyplacana na warunkach, ktére nie
spowodowalyby, ze ekwiwalent dotacji brutto przekroczy w przypadku kazdego ostatecznego
odbiorcy 200 000 EUR (lub 100 000 EUR w drogowym transporcie towarowym i 30 000 EUR
w sektorach rybotéwstwa i akwakultury) w zadnym okresie trzech lat podatkowych; kwalifiko-
walne MSP moglyby wystepowaé wiecej niz raz o pozyczki alokowane w kontekscie tego instru-
mentu finansowego pod warunkiem calkowitej zgodnosci z powyzszym limitem ekwiwalentu
dotacji brutto;
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e) z pozyczek pochodzi finansowanie na co najmniej jeden dozwolony cel, wyplacane w euro i/lub
walucie krajowej na odpowiednim terenie oraz ewentualnie w innej walucie;

f) pozyczki nie moga mie¢ formy pozyczek typu mezzanine, dtugu podporzadkowanego ani pozy-

czek quasi-kapitalowych;

pozyczki nie mogg mie¢ formy odnawialnych linii kredytowych;

pozyczki maja okreslony harmonogram splat, w tym regularne platnosci amortyzacyjne iflub

splaty w terminie zapadalnosci;

i) z pozyczek nie jest finansowana dziatalno$¢ stricte finansowa i rozbudowa nieruchomosci doko-
nywana jako dzialanie o charakterze inwestycji finansowej ani nie sg finansowane ustugi finan-
sowe dla klientéw indywidualnych;

Qe

j) okres splaty pozyczki wynosi od co najmniej 12 miesiecy lacznie z odpowiednim (ewen-
tualnym) okresem karencji do maksymalnie 120 miesigcy.

Sprawozda- Przynajmniej raz na kwartal posrednicy finansowi przekazuja instytucji zarzadzajacej lub fundu-
wczo$¢ i oczeki- | szowi funduszy informacje w ustandaryzowanej formie i ustandaryzowanym zakresie.

wane rezultaty Sprawozdanie zawiera wszystkie elementy istotne dla instytucji zarzadzajacej, umozliwiajace spel-
nienie warunkéw okre$lonych w art. 46 rozporzadzenia (UE) nr 1303/2013.

Pafistwa czlonkowskie réwniez wypelniaja obowiazki sprawozdawcze zgodnie z rozporzadzeniem
de minimis.

Wskazniki musza by¢ dostosowane do szczegbtowych celow odpowiedniego priorytetu programu
europejskich funduszy strukturalnych i inwestycyjnych, z ktérego finansowany jest instrument
finansowy, i dotyczy¢ spodziewanych wynikéw okreslonych w ocenie ex ante. Ich pomiar i zglo-
szenie odbywa si¢ przynajmniej raz na kwartat w przypadku pozyczki z podzialem ryzyka i sg one
dostosowane co najmniej do wymogdw rozporzadzenia. Oprocz wspdlnych wskaznikoéw osi prio-
rytetowej programu finansowanego z europejskich funduszy strukturalnych i inwestycyjnych
(wzrost zatrudnienia, liczba MSP, ...) pozostalymi wskaznikami sg:

Liczba sfinansowanych pozyczek/projektow

Kwoty sfinansowanych pozyczek

Przypadki niewykonania zobowigzan (liczby i kwoty)
Srodki zwrécone i zyski

Ocena korzys$ci | Posrednik finansowy obniza calkowite efektywne oprocentowanie (i w stosownym przypadku

ekonomicznej wymogi dotyczace zabezpieczenia) naliczane ostatecznym odbiorcom z tytulu kazdej kwalifiko-
wynikajacej z walnej pozyczki ujetej w portfelu, co odzwierciedla korzystne warunki finansowania i podzialu
wkladu z ryzyka w przypadku pozyczki z podzialem ryzyka.

programu Korzys¢ finansowa z wkladu publicznego z programu na rzecz instrumentu w catosci przechodzi

na ostatecznych odbiorcéw w formie niZszego oprocentowania. Posrednik finansowy monitoruje i
zglasza ekwiwalent dotacji brutto dla ostatecznych odbiorcéw, o ktérym mowa w czesci dotyczacej
pomocy panstwa. Zasade te odzwierciedla umowa o finansowaniu miedzy instytucja zarzadzajaca
lub funduszem funduszy a posrednikiem finansowym.

(") Rozporzadzenie Komisji (UE) nr 14072013 z dnia 18 grudnia 2013 r. w sprawie stosowania art. 107 i 108 Traktatu o funkcjono-
waniu Unii Europejskiej do pomocy de minimis (Dz.U. L 352 z 24.12.2013, s. 1).

(3 Zalecenie Komisji 2003/361/WE z dnia 6 maja 2003 r. dotyczace definicji mikro-, matych i $rednich przedsi¢biorstw (Dz.U. L 124
7 20.5.2003, s. 36).

(}) Przedsi¢biorstwo zatrudniajace mniej niz 250 pracownikéw o obrotach nizszych niz 50 mln EUR lub facznych aktywach o wartosci
nizszej niz 43 mln EUR, réwniez nienalezace do grupy przekraczajacej te progi. Wedlug zalecenia Komisji ,za przedsigbiorstwo
uwaza si¢ podmiot prowadzacy dziatalno$¢ gospodarczg bez wzgledu na jego forme prawng”.

(*) .Sektorami zastrzezonymi” okresla si¢ facznie ponizsze sektory gospodarki.

a) Nielegalna dzialalno$¢ gospodarcza: produkcja, obrot lub inna dzialalnosé, ktdra jest nielegalna zgodnie z przepisami ustawo-
wymi lub wykonawczymi kraju, w ktérym ma miejsce produkcja, obrét lub dziatalnosé.

b) Wyroby tytoniowe i destylowane napoje alkoholowe. Produkcja wyrobéw tytoniowych, destylowanych napojéw alkoholowych i
produktéw pokrewnych oraz obrét nimi.

¢) Produkcja broni i amunicji oraz obrét nimi: finansowanie produkcji wszelkich rodzajéw broni i amunicji oraz obrét nimi.

Zastrzezenie to nie dotyczy tych rodzajéw dziatalnodci, o ile stanowig one cz¢§¢ lub element dodatkowy wyraznie okre$lonych

polityk Unii Europejskiej.

Kasyna. Kasyna i rownowazne przedsigbiorstwa.

e) Zastrzezenia w sektorze technologii informacyjnej. Badania naukowe, rozwdj lub zastosowania techniczne odnoszace si¢ do
programéw lub rozwiazan w zakresie danych elektronicznych, ktore (i) maja konkretnie na celu: a) wsparcie dzialalnosci ujetej
w sektorach zastrzezonych, o ktérych mowa w lit. a-d powyzej; b) hazard internetowy i kasyna internetowe; lub c) pornografig;
lub ktére (ii) maja na celu umozliwienie nielegalnego: a) dostgpu do sieci danych elektronicznych; lub b) pobierania danych elek-
tronicznych.

f) Zastrzezenia w sektorze nauk o zyciu. Przy wspieraniu finansowania badaf naukowych, rozwoju lub zastosowar technicznych
odnoszacych si¢ do: (i) klonowania ludzi do celéw badawczych lub terapeutycznych; lub (i) organizméw zmodyfikowanych
(,GMO").

e
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ZALACZNIK III

Ograniczona gwarancja portfelowa dla MSP (gwarancja ograniczona)

Schemat dzialania gwarancji ograniczonej

Zalezno$¢ miedzy zainteresowanymi stronami a zabezpieczeniem portfela gwarancjg ograniczong:

Instytucja zarzadzajaca

Umowa finansowaniu —
wkjad z programu

Fundusz
funduszy

Umowa finansowaniu —
wkjad z programu

Posrednik
finansowy
zarzadzajacy
funduszem

gwarancyjnym
Zobowiagnia w ramach
ograniczonej gwaracnji

pokrycie strat Kwota odzyskana
— |

Instytucja finansowa

Pozyczki Przekazanie kwot
; odzyskanych

Stopa gwarancji w przypadku
poszczegodinych pozyczek

Mnoznik *

r

Ryzyko
ponoszone
przez instytucje
finansowg
(whasne ryzyko
instytucji
finansowych)

|
|
|
|
|
| Instytucja finansowa
|
|
|
|
|

Instytucja finansowa

Stopa
ograniczenia
gwarancji

Zabezpieczenie gwarancji za pomocg
wkitadu z programu

* Mnoznik = (1/stopa gwarancji) x (1/stopa ograniczenia gwarancji)
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Struktura instru- Ograniczona gwarancja portfelowa zapewnia zabezpieczenie przed ryzykiem kredytowym w
mentu finansowego | przypadku poszczegblnych pozyczek, co stuzy utworzeniu portfela nowych pozyczek dla MSP
do maksymalnej wysokosci straty (pulap).

Ograniczona gwarancja portfelowa jest udost¢pniana przez instytucje zarzadzajaca w ramach
operagji, ktora stanowi cz¢$¢ osi priorytetowej okreslonej w programie wspélfinansowanym z
europejskich funduszy strukturalnych i inwestycyjnych i jest okreslona w kontekscie oceny ex
ante wymaganej zgodnie z art. 37 rozporzadzenia (UE) nr 1303/2013.

Cel instrumentu Cele instrumentu:

1) zapewnienie lepszego dostepu do srodkéw finansowych dla docelowych MSP z zamiarem
eliminacji konkretnych i dobrze okre$lonych luk na rynkuy;

2) lewarowanie europejskich funduszy strukturalnych i inwestycyjnych w celu wsparcia finanso-
wania MSP, o ktérym mowa w art. 37 ust. 4 rozporzadzenia (UE) nr 1303/2013.

Wkiad instytucji zarzadzajacej z programu finansowanego z europejskich funduszy struktural-
nych i inwestycyjnych ma forme funduszu gwarancyjnego, ktérym zarzadza posrednik finan-
sowy. Wklad ten nie moze wypieraé gwarancji udzielanych przez innych inwestoréw publicz-
nych lub prywatnych.

Fundusz gwarancyjny zarzadzany przez posrednika finansowego musi zobowigzal si¢ do
zapewnienia funduszy z programu europejskich funduszy strukturalnych i inwestycyjnych insty-
tucjom finansowym tworzacym portfele nowych pozyczek w razie niewykonania zobowiazan
przez ostatecznych odbiorcow.

W przypadku struktury funduszu funduszy wklad z programu finansowanego z europejskich
funduszy strukturalnych i inwestycyjnych jest przekazywany posrednikowi finansowemu z
funduszu funduszy.

Instrument ograniczonej gwarancji wdraza si¢ w celu zabezpieczenia portfela nowych pozyczek,
utworzonego przez jedna lub wigcej instytucji finansowych.

Udzielajac pozyczek kwalifikowalnym MSP, instytucje finansowe tworzace portfele nowych
pozyczek moga liczy¢ na czg$ciowa gwarancje obejmujaca straty do ograniczonej kwoty.

Korzys¢ finansowa gwarancji musi by¢ przeniesiona na ostatecznych odbiorcéw (np. jako nizsze
oprocentowanie pozyczki iflub mniejsze zabezpieczenie, z tym ze pelna korzy$¢ finansowa
wynikajaca z wkladu publicznego z programu bezwzglednie musi by¢ przeniesiona na ostatecz-
nych odbiorcow).

Konsekwencje Ograniczona gwarancja portfelowa ma strukture instrumentu bez pomocy pafistwa, tzn. jest
pomocy pafnstwa zgodna z warunkami rynkowymi na poziomie posrednika finansowego zarzadzajacego fundu-
szem gwarancyjnym, a instytucje finansowe tworzace portfel nowych pozyczek i pomoc dla
ostatecznych odbiorcéw s3 zgodne z obowiazujagcym rozporzadzeniem de minimis.

a) Na poziomie funduszu funduszy, posrednika finansowego zarzgdzajgcego funduszem gwarancyjnym i
instytugji finansowych tworzgcych portfel nowych pozyczek pomoc jest wykluczona, jesli:

1) wynagrodzenie (tj. koszty zarzadzania iflub oplaty za zarzadzanie) posrednika finanso-
wego i funduszu funduszy odzwierciedla biezace wynagrodzenie rynkowe w poréwny-
walnych sytuacjach, czyli w przypadku, w ktérym posrednika finansowego lub fundusz
funduszy wybrano na podstawie otwartej, przejrzystej, obiektywnej i niedyskryminacyjnej
procedury wyboru, lub jesli wynagrodzenie jest zgodne z art. 12 i 13 rozporzadzenia
delegowanego (UE) nr 480/2014, a panistwo nie przyznalo zadnych innych korzysci.
Jezeli fundusz funduszy przekazuje jedynie wklad z europejskich funduszy strukturalnych
i inwestycyjnych posrednikowi finansowemu i pelni zadania lezace w interesie
publicznym oraz nie prowadzi dzialalno$ci komercyjnej przy wdrazaniu $rodka i nie
dokonuje wspélinwestycji zasobéw wlasnych — a zatem nie jest uznawany za benefi-
cjenta pomocy — wystarczy, aby fundusz nie otrzymat nadmiernej rekompensaty; oraz

N
-

instytucja finansowa, ktéra tworzy portfel nowych pozyczek z zasobéw wlasnych, wybie-
rana jest na podstawie otwartej, przejrzystej, niedyskryminacyjnej i obiektywnej proce-
dury wyboru, a ryzyko ponoszone przez instytucje finansowg nie jest w zadnym razie
mniejsze niz 20 % kwoty pozyczki (w przypadku poszczegdlnych pozyczek); oraz

3) korzy$¢ finansowa z wkladu publicznego z programu na rzecz instrumentu w catosci
przechodzi na ostatecznych odbiorcéw w formie nizszego oprocentowania. Przy wyborze
posrednika finansowego instytucja zarzadzajaca zgodnie z art. 7 ust. 2 rozporzadzenia
delegowanego (UE) nr 480/2014 ocenia polityke cenowa i metodyke przenoszenia
korzysci finansowej na ostatecznych odbiorcow.
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W przypadku gdy posrednik finansowy nie przeniesie wszystkich korzysci finansowych
na ostatecznych odbiorcéw, niezaangazowany wkiad publiczny jest zwracany instytucji
zarzadzajacej.

Gwarancja musi by¢ powigzana z okreslong transakcja finansows, opiewaé na ustalong
kwote maksymalng i by¢ ograniczona w czasie.

b) Na poziomie ostatecznych odbiorcéw:
Na poziomie MSP gwarantowana pozyczka jest zgodna z zasadami de minimis.

W przypadku kazdej pozyczki ujetej w gwarantowanym portfelu posrednik finansowy
oblicza ekwiwalent dotacji brutto z zastosowaniem ponizszej metody:

Obliczenie ekwiwalentu dotacji brutto = kwota nominalna pozyczki (EUR) x koszty
ryzyka (praktyka standardowa) x stopa gwarancji x stopa ograniczenia
gwarangji x $rednia wazona okresu pozyczki (lata).

Laczna kwota pomocy obliczona za pomocg ekwiwalentu dotacji brutto nie moze przekra-
cza¢ 200 000 EUR dla ostatecznych odbiorcéw w ciagu trzyletniego okresu podatkowego z
uwzglednieniem okre$lonej w rozporzadzeniu de minimis zasady kumulacji.

W przypadku obliczenia ekwiwalentu dotacji brutto na podstawie powyzszego wzoru
wymog przewidziany w art. 4 rozporzadzenia de minimis () uznaje si¢ za spelniony do celéw
instrumentu ograniczonej gwarancji portfela.

Mechanizm weryfikacji zapewnia, aby ekwiwalent dotacji brutto obliczony zgodnie z powyz-
szym wzorem nie byl nizszy niz ekwiwalent dotacji brutto obliczony zgodnie z art. 4 ust. 6
lit. ¢) rozporzadzenia de minimis.

Dotacja na wsparcie techniczne lub inna dotacja udzielona ostatecznemu odbiorcy podlega
kumulacji z obliczonym ekwiwalentem dotacji brutto.

W przypadku MSP z sektora rybotéwstwa i akwakultury pomoc jest zgodna z odpowiednimi
przepisami rozporzadzenia de minimis w sprawie rybotéwstwa.

W przypadku dzialan wspieranych z EFRROW zastosowanie maja przepisy ogélne.

Polityka gwaran- a
cyjna

=

Przekazanie z instytugji zarzgdzajgcej do posrednika finansowego:

Po podpisaniu umowy o finansowaniu mi¢dzy instytucja zarzadzajaca i funduszem funduszy
lub posrednikiem finansowym wlaSciwa instytucja zarzadzajaca przekazuje wklady z
programu funduszowi funduszy lub posrednikowi finansowemu, ktéry umieszcza te wklady
w specjalnym funduszu gwarancyjnym. Przekazanie nastgpuje w transzach z zachowaniem
pulapéw okreslonych w art. 41 rozporzadzenia (UE) nr 1303/2013.

b) Pochodzenie portfela nowych pozyczek:

Instytucje finansowe s3 zobowiazane do utworzenia w uprzednio oznaczonym okresie port-
feli nowych pozyczek dla MSP. Poszczegdlne nowo powstate pozyczki dla MSP s3 czgsciowo
pokrywane z wktadu z programu do okreslonej kwoty (putap). Kwalifikowalne pozyczki dla
MSP zostaja automatycznie ujete w portfelu z zachowaniem ustalonych uprzednio kryteriow
ich ujmowania w portfelu.

Ujecie pozyczek dla MSP w portfelu nastepuje automatycznie po otrzymaniu przez posred-
nika finansowego zarzadzajacego funduszem gwarancyjnym powiadomien o ich wiaczeniu
do portfela skladanych przynajmniej raz na kwartal do konca odpowiedniego okresu
wlgczenia.

Instytucje finansowe prowadza spdjng polityke pozyczkows dotyczacg dywersyfikacji port-
fela, ktéra umozliwia nalezyte zarzadzanie portfelem i dywersyfikacje ryzyka z jedno-
czesnym przestrzeganiem obowiazujacych norm branzowych oraz zachowaniem zgodnosci
z interesami finansowymi i celami polityki instytucji zarzadzajacej.

Instytucje finansowe dokonujg identyfikacji, wyboru, analizy due diligence, dokumentacji i
wyplaty pozyczek ostatecznym odbiorcom zgodnie ze swoimi standardowymi procedurami i
zasadami okreslonymi w umowie miedzy posrednikiem finansowym a instytucja finansowa
tworzacg portfel nowych pozyczek.
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c) Pokrycie strat:

Z ograniczonej gwarangji portfela pokrywane sg straty poniesione przez instytucje finansowe
w zwigzku z niewykonaniem zobowigzafi w odniesieniu do kazdej kwalifikowalnej pozyczki
dla MSP wedlug stopy gwarancji wynoszacej maksymalnie 80 %.

Straty pokrywane z ograniczonej gwarancji portfela kwalifikowalnych pozyczek dla MSP nie
przekraczajg facznie kwoty pulapu.

Kwota pulapu, ktéra oznacza maksymalng odpowiedzialno§¢ w ramach tego instrumentu,
jest iloczynem wielkosci docelowego portfela pozyczek pomnozonej przez stope gwarangji i
stope ograniczenia gwarancji.

Stope ograniczenia gwarancji okresla si¢ w ramach oceny ex ante ryzyka zgodnie z art. 42
ust. 1 lit. b) rozporzadzenia (UE) nr 1303/2013 oraz art. 8 rozporzadzenia delegowa-
nego (UE) nr 480/2014.

Pokrywane straty sg naleznymi i pozostalymi do splaty kwotami gtéwnymi oraz standardo-
wymi odsetkami (z wyjatkiem oplat za zwloke oraz pozostatych kosztéow i wydatkéw).

d) Wyplata z gwarangji:

Po wystapieniu straty zwiazanej z niewykonaniem zobowigzan po$rednik finansowy zarza-
dzajacy funduszem gwarancyjnym zazwyczaj w ciagu 60 dni dokonuje wyplat z gwarancji
na rzecz instytucji finansowej objetej gwarangja.

Polityka cenowa i Posrednik finansowy przedstawia metodyke zapewniajaca petne przeniesienie korzysci finan-
polityka dotyczaca | sowej wynikajacej z wktadu publicznego z programu na kwalifikowalne MSP. Instytucja finan-
zabezpieczenia sowa posiada polityke cenowg/polityke dotyczaca zabezpieczenia zgodna z ta metodyka. Poli-

tyka cenowa/polityka dotyczaca zabezpieczenia i metodyka obejmuje ponizsze elementy:

1) z instrumentu pokrywane jest maksymalnie 80 % ekspozycji na ryzyko kazdej kwalifiko-
walnej pozyczki dla MSP (do wysokosci putapu);

2) cala korzy$¢ finansowa wynikajaca z wkladu publicznego z programu zostaje przeniesiona
na kwalifikowalne MSP w formie obnizonego naliczanego oprocentowania iflub mniejszego
zabezpieczenia wymaganego przez instytucje finansowa;

3) sposob obliczania ekwiwalentu dotacji brutto przedstawiony w czeici dotyczacej pomocy
panstwa stosuje si¢ wobec kazdej pozyczki ujetej w portfelu;

4) posrednik finansowy zarzadzajacy funduszem gwarancyjnym nie pobiera oplat gwarancyj-
nych od instytucji finansowej;

5) instytucja finansowa obniza ogélne oprocentowanie iflub wymdg zabezpieczenia kazdej
kwalifikowalnej pozyczki dla MSP ujetej w portfelu zgodnie z polityka cenowa i metodyka
zapewniajaca pelne przeniesienia korzysci finansowej. Poziom obnizenia zaproponowany
przez instytucje finansowa podlega ocenie i potwierdzeniu przez posrednika finansowego na
podstawie stosownej analizy i badania due diligence oraz jest uznawany za kryterium kwalifi-
kujace pozyczki dla MSP do whaczenia do portfela;

6) na podstawie oceny ex ante, ktéra okresla docelowe MSP, i oceny ex ante ryzyka, ktéra okresla
ryzyko, instytucja zarzadzajaca moze postanowi¢ o zobowigzaniu ostatecznych odbiorcéw
do uiszczenia naleznych oplat gwarancyjnych. W takim przypadku ekwiwalent dotacji brutto
oblicza si¢ zgodnie z wzorem przedstawionym w czeSci dotyczacej pomocy panstwa
powyzej lub dostosowuje do warunkéw podanych w obwieszczeniu w sprawie gwarancji.
Opfaty uiszczone przez ostatecznych odbiorcéw podlegajg zwrotowi do funduszu gwaran-
cyjnego jako $rodki zwrdcone w rozumieniu art. 43 rozporzadzenia (UE) nr 1303/2013;

7) polityka cenowa i metodyka nie ulegaja zmianie w okresie kwalifikowalnosci.

Gwarangja dla insty- | Ograniczona gwarancja portfela jest zgodna z warunkami okre$lonymi w art. 8 rozporzadzenia

tucji finansowej — | delegowanego Komisji (UE) nr 480/2014.

kwota i stopa N ; a4 :

(szczegoly Stope ograniczenia gwarancji okresla si¢ w ramach oceny ex ante ryzyka zgodnie z art. 42 ust. 1
produktu) lit. b) rozporzadzenia (UE) nr 1303/2013 oraz art. 8 rozporzadzenia delegowanego (UE)

nr 4802014, przy czym w zadnym razie nie przekracza ona 25 %. Z gwarancji moga by¢
pokrywane spodziewane i niespodziewane straty.
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Mnoznik gwarangji finansowanej z wkladu z programu okresla si¢ w sposéb nastepujacy:
Mnoznik = (1/stopa gwarancji) x (1/stopa ograniczenia gwarancji).

Wskaznik mnoznika opiera si¢ na ocenie ex ante i jest réwny lub wyzszy niz 5.

Wielko$¢ docelowego portfela czeSciowo objetego gwarancjg jest okreslona na podstawie
ustalenl z oceny ex ante uzasadniajacej wsparcie na rzecz instrumentu finansowego (art. 37
rozporzadzenia (UE) nr 1303/2013) i uwzglednia odnawialno$¢ instrumentu (jesli dotyczy).

Strukture docelowego portfela pozyczek okresla si¢ w sposdb zapewniajacy dywersyfikacje
ryzyka.

Gwarangja dla insty-
tucji finansowej
(dzialania)

Portfel pozyczek zabezpieczonych instrumentem gwarancyjnym obejmuje nowo powstale
pozyczki udzielone ostatecznym odbiorcom i nie obejmuje refinansowania istniejagcych pozy-
czek. Kryteria kwalifikujace do ujecia w portfelu ustalane s zgodnie z prawem Unii (np. rozpo-
rzagdzeniem (UE) nr 1303/2013 i przepisami dotyczacymi poszczegdlnych funduszy),
programem, krajowymi zasadami kwalifikowalno$ci oraz w porozumieniu z po$rednikiem
finansowym w celu dotarcia do wielu ostatecznych odbiorcéw i zapewnienia wystarczajacej
dywersyfikacji portfela. Instytucje finansowe dysponujg racjonalnym szacunkiem profilu ryzyka
portfela (na przyklad limitu koncentracji w poszczegdlnych sektorach). Kryteria te odzwiercied-
lajg warunki i praktyki rynkowe w odpowiednim panstwie lub regionie.

Instytucja finansowa ocenia ex ante stope odzysku stosowang do obliczenia spodziewanej kwoty
do odzyskania z tytulu niewykonania zobowigzan zwigzanych z pozyczkami ujetymi w port-
felu, ktéra wplywa na ocene stopy ograniczenia gwaranciji.

Odpowiedzialnos¢
instytucji zarzadza-
jacej

Odpowiedzialno$¢ instytucji zarzadzajacej w odniesieniu do instrumentu finansowego jest
zgodna z art. 6 rozporzadzenia delegowanego (UE) nr 480/2014.

Niewykonanie zobowigzania w przypadku pozyczki dla ostatecznego odbiorcy oznacza, ze:
(i) instytucja finansowa moze w kazdym momencie dowies¢ (dzialajac zgodnie z procedurami
wewnetrznymi i w sposéb odzwierciedlony w sprawozdaniach finansowych i sprawozdawczosci
do celéw regulacyjnych), ze ostateczny odbiorca z duzym prawdopodobienstwem nie wykona
swoich zobowigzan platniczych; lub (ii) ostateczny odbiorca nie wykonat zobowigzania platni-
czego w zwiazku z odpowiednig pozyczka dla MSP, co trwa od co najmniej 90 kolejnych dni
kalendarzowych.

Czas trwania

Okres gwarangji instrumentu finansowego jest ustalony w celu zapewnienia wykorzystania
wkladu z programu, o ktérym mowa w art. 42 rozporzadzenia (UE) nr 1303/2013, wraz z
gwarancjami pozyczek wyplacanych ostatecznym odbiorcom nie pézniej niz do dnia 31 grudnia
2023 1.

Zalecany typowy czas trwania umozliwiajacy utworzenie portfela gwarantowanych pozyczek
wynosi nie wigcej niz 4 lata od dnia podpisania umowy o finansowaniu (miedzy instytucja
zarzadzajaca lub funduszem funduszy a posrednikiem finansowym).

Podzial ryzyka na
poziomie instytucji
finansowej (zgod-
no$¢ interesow)

Zgodno$¢ intereséw instytucji zarzadzajacej, posrednika finansowego i instytucji finansowej

zapewnia si¢ w nastepujacy sposob:

— wlasne ryzyko kredytowe ponoszone przez instytucje finansowa nie moze w zadnym razie
by¢ nizsze niz 20 % w przypadku poszczegdlnych pozyczek,

— instytucja finansowa zobowigzuje si¢ do utworzenia portfela nowych pozyczek za pomoca
zasobow wlasnych,

— korzy$¢ finansowa wynikajaca z ograniczonej gwarancji zostaje catkowicie przeniesiona na
MSP bedace ostatecznymi odbiorcami,

— oplaty z tytutu wynikéw na rzecz posrednika finansowego, okreslone w art. 12 i 13 rozpo-
rzadzenia delegowanego (UE) nr 480/2014.

Kwalifikowalni
posrednicy finan-
sowi i kwalifiko-
walne instytucje
finansowe

Poérednikami finansowymi sa podmioty publiczne i prywatne z siedzibg w panstwie czlonkow-
skim, ktére sg prawnie upowaznione do udzielania gwarancji pozyczek dla przedsigbiorstw
dzialajacych na terenie objetym programem, z ktérego pochodzg wklady na rzecz instrumentu
finansowego.
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Instytucjami finansowymi s3 podmioty publiczne i prywatne z siedzibg w panstwie czlonkow-
skim, ktore sg prawnie upowaznione do udzielania pozyczek przedsi¢biorstwom dzialajacym na
terenie objetym programem, z ktérego pochodza wklady na rzecz instrumentu finansowego.
Podmiotami takimi sg instytucje finansowe oraz w stosownych przypadkach instytucje mikrofi-
nansowe lub inne instytucje upowaznione do udzielania pozyczek.

Kwalifikowalnos¢ Ostateczni odbiorcy sg kwalifikowalni na podstawie prawa unijnego i krajowego, odpowied-
ostatecznego niego programu i umowy o finansowaniu. W dniu wydania dokumentu pos$wiadczajacego
odbiorcy (ostatecz- | odpowiednia gwarancje dla MSP, czyli podjecia zobowigzania do udzielenia gwarancji, osta-
nych odbiorcéw) teczni odbiorcy spelniajg ponizsze kryteria kwalifikowalnosci:

a) s3 mikro-, malym lub $rednim przedsigbiorstwem (,MSP”, w tym przedsigbiorcy indywi-
dualnijosoby samozatrudnione) w rozumieniu zalecenia Komisji 2003/361/WE (2);

b) nie s3 MSP dzialajacymi w sektorach okreslonych w art. 1 lit. d)f) rozporzadzenia de
minimis;

¢) nie stanowig czesci jednego lub wigcej sektoréw zastrzezonych (°);

d) nie sg przedsigbiorstwem zagrozonym w rozumieniu zasad pomocy pafstwa;

e) nie zalegaja z platno$ciami ani nie dopuscili si¢ niewykonania zobowigzan w odniesieniu do
innej pozyczki lub innego leasingu udzielonego przez posrednika finansowego lub inng
instytucje finansows, co potwierdzily kontrole przeprowadzone zgodnie z wewnetrznymi
wytycznymi i standardowa polityka pozyczkowa posrednika finansowego.

Ponadto w momencie inwestycji i w okresie splaty pozyczki gwarantowanej ostateczni odbiorcy
posiadaja siedzib¢ w panstwie czlonkowskim, a dzialalno$¢ gospodarcza, na ktérg wyplacono
pozyczke gwarantowang, jest prowadzona w odpowiednim pafstwie czlonkowskim i w
regionie/na terenie objetym programem finansowanym z europejskich funduszy strukturalnych i

inwestycyjnych.
Charakterystyka Instytucja finansowa udziela ostatecznym odbiorcom pozyczek, ktére przyczyniajg si¢ do osiag-
produktu dla osta- | nigcia celu programu i s3 gwarantowane programem w ramach portfela objetego ograniczong

tecznych odbiorcéw | gwarancja. Warunki gwarancji i pozyczek s uzasadnione ocena ex ante, o ktorej mowa w art. 37
ust. 2 rozporzadzenia (UE) nr 1303/2013.

Pozyczki wykorzystuje si¢ wylacznie do ponizszych dozwolonych celéw:

a) inwestycje w wartosci niematerialne i prawne oraz $rodki trwale, w tym przekazanie praw
wlasnosci w przedsigbiorstwach, jezeli takie przekazanie ma miejsce miedzy niezaleznymi
inwestorami;

b) kapital obrotowy zwigzany z dzialalnoscig rozwojowa lub ekspansywna, ktéra jest dodat-
kowa do dziatan, o ktorych mowa w lit. a) powyzej (i z nimi zwiazana) (przy czym charakter
dodatkowy jest wykazany miedzy innymi w biznesplanie ostatecznego odbiorcy i kwocie
finansowania).

Pozyczki ujete w portfelu nieustannie spelniajg ponizsze kryteria kwalifikowalnosci:

) pozyczki sa nowe, a refinansowanie istniejacych pozyczek jest wykluczone.

d) gwarantowana czg$¢ pozyczki bazowej ujetej w portfelu i) wynosi maksymalnie
1 500 000 EUR na podstawie oceny ex ante oraz ii) jest wyplacana na warunkach, ktére nie
spowodowalyby, ze ekwiwalent dotacji brutto przekroczy w przypadku kazdego ostatecz-
nego odbiorcy 200 000 EUR (lub 100 000 EUR w drogowym transporcie towarowym i
30 000 EUR w sektorach rybotéwstwa i akwakultury) w zadnym okresie trzech lat podatko-
wych. Kwalifikowalne MSP moga wystepowaé wigcej niz raz o pozyczki alokowane w
kontekscie tego instrumentu finansowego pod warunkiem catkowitej zgodnosci z powyz-
szym limitem ekwiwalentu dotacji brutto;

e) z pozyczek pochodzi finansowanie na co najmniej jeden dozwolony cel, wyplacane w euro
i/lub walucie krajowej na odpowiednim terenie oraz ewentualnie w innej walucie;

f) pozyczki nie moga mie¢ formy pozyczek typu mezzanine, dtugu podporzadkowanego ani
pozyczek quasi-kapitatowych;

g) pozyczki nie mogg mie¢ formy odnawialnych linii kredytowych.
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h) pozyczki majg okreSlony harmonogram splat, w tym regularne platnosci amortyzacyjne
i/lub splaty w terminie zapadalnosci;

i) z pozyczek nie jest finansowana dzialalno$¢ stricte finansowa i rozbudowa nieruchomosci
dokonywana jako dzialanie o charakterze inwestycji finansowej ani nie s finansowane ustugi
finansowe dla klientéw indywidualnych;

j) okres splaty pozyczki wynosi od co najmniej 12 miesiecy do maksymalnie 120 miesigcy.

Sprawozdawczo$¢ i | Przynajmniej raz na kwartat posrednicy finansowi przekazuja instytucji zarzadzajacej lub fundu-
oczekiwane rezul- | szowi funduszy informacje w ustandaryzowanej formie i ustandaryzowanym zakresie.

taty

Sprawozdanie zawiera wszystkie elementy istotne dla instytucji zarzadzajacej, umozliwiajace
przestrzeganie przepiséw okreslonych w art. 46 rozporzadzenia (UE) nr 1303/2013.

Panstwa czlonkowskie rowniez wypelniaja obowigzki sprawozdawcze zgodnie z rozporzadze-
niem de minimis.

Wskazniki musza by¢ dostosowane do szczegblowych celéw odpowiedniego priorytetu
programu europejskich funduszy strukturalnych i inwestycyjnych, z ktérego finansowany jest
instrument finansowy, i dotyczy¢ spodziewanych wynikéw okreslonych w ocenie ex ante. Ich
pomiar i zgloszenie odbywa si¢ przynajmniej raz na kwartal w przypadku funduszu gwarancyj-
nego i s one dostosowane co najmniej do wymogéw rozporzadzenia. Oprécz wspdlnych
wskaznikoéw osi priorytetowej programu finansowanego z europejskich funduszy strukturalnych
i inwestycyjnych (wzrost zatrudnienia, liczba MSP, ...) pozostatymi wskaznikami sg:

Liczba gwarantowanych pozyczek

Wielko$¢ gwarantowanych pozyczek

Liczba pozyczek, w przypadku ktérych nie wykonano zobowigzan
Warto$¢ pozyczek, w przypadku ktérych nie wykonano zobowigzan
Zobowiazania do gwarancji/gwarancje wykorzystane (liczba, kwoty)

Srodki niewykorzystane i zyski (np. naroste odsetki)

Ocena korzysci Korzy$¢ finansowa z wkladu publicznego z programu na rzecz instrumentu w calosci prze-
ekonomicznej wyni- | chodzi na ostatecznych odbiorcéw (korzy$¢ z gwarancji).
kajacej z wkladu z

programu O korzyéci finansowej dla kwalifikowalnych MSP $§wiadczy nizsze ogélne oprocentowanie

wymagane przez instytucje finansows i/lub mniejsze zabezpieczenie pozyczki dla MSP.

Poérednik finansowy monitoruje i zglasza ekwiwalent dotacji brutto dla ostatecznych
odbiorcéw, o ktérym mowa w czesci dotyczgcej pomocy panstwa.

Zasady te odzwierciedlajg umowy miedzy instytucjg zarzadzajaca lub funduszem funduszy a
posrednikami finansowymi oraz miedzy posrednikami finansowymi a instytucjami finansowymi
tworzacymi portfele nowych pozyczek.

(") Rozporzadzenie Komisji (UE) nr 14072013 z dnia 18 grudnia 2013 r. w sprawie stosowania art. 107 i 108 Traktatu o funkcjono-
waniu Unii Europejskiej do pomocy de minimis (Dz.U. L 352 z 24.12.2013, s. 1).

(&) Przedsigbiorstwo zatrudniajace mniej niz 250 pracownikéw o obrotach nizszych niz 50 mln EUR lub lgcznych aktywach o wartosci
nizszej niz 43 min EUR, réwniez nienalezace do grupy przekraczajacej te progi. Wedlug zalecenia Komisji ,za przedsi¢biorstwo
uwaza si¢ podmiot prowadzacy dziatalno$¢ gospodarczg bez wzgledu na jego forme prawna”.

(}) ,Sektorami zastrzezonymi” okresla si¢ facznie ponizsze sektory gospodarki:

a) nielegalna dzialalno$¢ gospodarcza: produkcja, obrét lub inna dziatalno$é, ktora jest nielegalna zgodnie z przepisami ustawo-
wymi lub wykonawczymi kraju, w ktérym ma miejsce produkcja, obrét lub dziatalnosé;

b) wyroby tytoniowe i destylowane napoje alkoholowe. Produkcja wyrobéw tytoniowych, destylowanych napojéw alkoholowych i
produktéw pokrewnych oraz obrét nimi;

¢) produkcja broni i amunicji oraz obrét nimi: finansowanie produkcji wszelkich rodzajéw broni i amunicji oraz obrét nimi.

Zastrzezenie to nie dotyczy tych rodzajéw dzialalnosci, o ile stanowig one cz¢$¢ lub element dodatkowy wyraznie okreslonych

polityk Unii Europejskiej;

kasyna. Kasyna i réwnowazne przedsigbiorstwa;

e) zastrzezenia w sektorze technologii informacyjnej. Badania naukowe, rozwdj lub zastosowania techniczne odnoszace si¢ do
programéw lub rozwiazan w zakresie danych elektronicznych, ktére (i) maja konkretnie na celu: a) wsparcie dzialalnosci ujetej
w sektorach zastrzezonych, o ktérych mowa w lit. a-d powyzej; b) hazard internetowy i kasyna internetowe; lub c) pornografig;
lub ktére (ii) maja na celu umozliwienie nielegalnego: a) dostgpu do sieci danych elektronicznych; lub b) pobierania danych elek-
tronicznych;

f) zastrzezenia w sektorze nauk o Zyciu. Przy wspieraniu finansowania badafi naukowych, rozwoju lub zastosowan technicznych
odnoszacych si¢ do: (i) klonowania ludzi do celéw badawczych lub terapeutycznych; lub (i) organizméw zmodyfikowanych
(,GMO").

e
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ZAEACZNIK IV

Pozyczki na efektywno$¢ energetyczna i odnawialne Zrddla energii w sektorze budownictwa
mieszkaniowego (pozyczka na renowacje)

Schemat zasady udzielania pozyczek na renowacje

Wkiad z Pozyczka na 5
programu renowacje Portfel nowych pozyczek
Wkiad do Pozyczki dla
pozyczki na projektow Wskaznik
renowacje 8, oprocentowane podziatu
(zgodnie ze g ponizej ryzyka
wskaznikiem o rynkowej stopy
podziatu g procentowej *
ryzyka) g
i)
5 Straty w ramach|
c portfela
H]
.‘g | —
> o
Kwoty g
odzyskane =
2
Wskaznik
/ ;)(;(1Z\amwy7yka
Wszelkie korzysci wynikajace z
oprocentowania sg przekazywane
wiascicielom budynkéw
ki i zyczk j fa fi zyczk Srednika fi
Struktura instru- Pozyczka na renowacje ma forme funduszu pozyczkowego tworzonego przez posrednika finan-

mentu finansowego | sowego z wkladem z programu i wkladem wniesionym przez samego posrednika finansowego
w celu sfinansowania portfela nowo powstalych pozyczek z wyjatkiem refinansowania istnieja-
cych pozyczek.

Pozyczka na renowacj¢ jest dostepna w ramach operacji, ktora stanowi czg¢$¢ osi priorytetowej
okreslonej w programie finansowanym z europejskich funduszy strukturalnych i inwestycyjnych
i jest okreslona w kontekscie oceny ex ante wymaganej zgodnie z art. 37 rozporzadzenia (UE)
nr 1303/2013.

Cel instrumentu Celem instrumentu jest udzielenie pozyczek preferencyjnych osobom fizycznym lub prawnym
lub przedstawicielom wolnych zawodéw bedacym wiascicielami obiektéw (lokali mieszkalnych,
mieszkan socjalnych lub indywidualnych gospodarstw domowych) oraz administratorom lub
innym podmiotom prawnym dzialajgcym w imieniu i na rzecz wiascicieli na przeprowadzenie
robdt renowacyjnych, ktére kwalifikuja si¢ do wsparcia z europejskich funduszy strukturalnych i
inwestycyjnych.

Wkiad instytucji zarzadzajacej z programu finansowanego z europejskich funduszy struktural-
nych i inwestycyjnych na rzecz po$rednika finansowego nie moze wypiera¢ finansowania
udostepnianego przez innych inwestoréw prywatnych lub publicznych.

Program finansowany z europejskich funduszy strukturalnych i inwestycyjnych zapewnia posred-
nikowi finansowemu fundusze na utworzenie portfela nowo powstatych pozyczek z jedno-
czesnym udzialem w stratach/ryzyku niewykonania zobowigzan i kwotach odzyskanych z
poszczegdlnych pozyczek nalezacych do tego portfela w takiej samej czgici jak wklad z
programu w instrument.

W przypadku struktury funduszu funduszy wklad z programu finansowanego z europejskich
funduszy strukturalnych i inwestycyjnych jest przekazywany posrednikowi finansowemu z
funduszu funduszy.

Oproécz wkladu z programu finansowanego z europejskich funduszy strukturalnych i inwestycyj-
nych fundusz funduszy moze dostarcza¢ zasoby wlasne polaczone z zasobami posrednika finan-
sowego. W tym przypadku fundusz funduszy ma proporcjonalny udzial w podziale ryzyka
miedzy poszczegdlne wklady w portfelu pozyczek. Zasad pomocy pafistwa nalezy przestrzegaé
réwniez w odniesieniu do takich Srodkéw, jezeli sg to Srodki publiczne.
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Konsekwencje Pozyczka na renowacj¢ ma strukture instrumentu bez pomocy panstwa, tj. wynagrodzenie
pomocy pafnstwa posrednika finansowego na warunkach rynkowych, korzysci finansowe w pelni przeniesione
przez posrednika finansowego na ostatecznych odbiorcéw oraz finansowanie zapewnione osta-
tecznym odbiorcom sg zgodne z obowigzujacym rozporzadzeniem de minimis.

a) Pomoc na poziomie posrednika finansowego i funduszu funduszy jest wykluczona, jesli:

1) posrednik finansowy i instytucja zarzadzajaca lub fundusz funduszy w jakimkolwiek
czasie ponoszg straty i odnoszg korzysci proporcjonalnie do swoich wkladéw, a posrednik
finansowy ma ekonomicznie znaczacy udzial w instrumencie pozyczkowym przezna-
czonym na renowacjg; oraz

2) wynagrodzenie (tj. koszty zarzadzania iflub oplaty za zarzadzanie) posrednika finanso-
wego i funduszu funduszy odzwierciedla biezace wynagrodzenie rynkowe w poréwnywal-
nych sytuacjach, czyli w przypadku, w ktérym posrednika finansowego lub fundusz
funduszy wybrano na podstawie otwartej, przejrzystej, niedyskryminacyjnej i obiektywnej
procedury wyboru, lub jesli ich wynagrodzenie jest zgodne z art. 12 i 13 rozporzadzenia
delegowanego (UE) nr 480/2014, a pafistwo nie przyznalo zadnych innych korzysci. Jezeli
fundusz funduszy przekazuje jedynie wklad z europejskich funduszy strukturalnych i
inwestycyjnych posrednikowi finansowemu i pelni zadania lezace w interesie publicznym
oraz nie prowadzi dzialalnosci handlowej przy wdrazaniu Srodka i nie dokonuje wspélin-
westycji zasobow wilasnych — a zatem nie jest uznawany za beneficjenta pomocy —
wystarczy, aby fundusz nie otrzymal nadmiernej rekompensaty; oraz

3) korzys¢ finansowa z wkladu publicznego z programu na rzecz instrumentu w catosci
przechodzi na ostatecznych odbiorcéw w formie nizszego oprocentowania. Przy wyborze
posrednika finansowego instytucja zarzadzajaca zgodnie z art. 7 ust. 2 rozporzadzenia
delegowanego (UE) nr 480/2014 ocenia polityke cenowa i metodyke przenoszenia
korzysci finansowej na ostatecznych odbiorcow.

W przypadku gdy posrednik finansowy nie przeniesie wszystkich korzysci finansowych
na ostatecznych odbiorcéw, niewyplacony wklad publiczny jest zwracany instytucji zarza-
dzajace;j.

b) Pomoc na poziomie podmiotu dziatajgcego w imieniu wiascicieli (tj. oséb fizycznych i prawnych, przed-
stawicieli wolnych zawodéw bedgcych wilascicielami obiektéw, administratoréw, innych podmiotéw
prawnych):

Pomoc na poziomie podmiotu dzialajacego w imieniu wilascicieli jest wykluczona, jesli:

1) podmiot nie korzysta z bezposrednio przekazywanego wsparcia publicznego; oraz

2) podmiot przekazuje wszystkie korzysci finansowe z wkladu publicznego z programu osta-
tecznym odbiorcom.

(g)
~

Na poziomie whascicieli nieprowadzgcych dziatalnosci gospodarczej lub prowadzgcych takg dziatalnosé
(osoby prawne lub przedstawiciele wolnych zawodéw, wynajmujgcy/dzierzawcy i whasciciele, ktdrzy
instalujg urzgdzenia do generowania energii odnawialnej, dostarczajgc czg$¢ wytworzonej energii do
sieci):

Wiascicieli bedgcych osobami fizycznymi, ktérych nie uznaje si¢ za przedsigbiorstwa,
poniewaz nie prowadza dzialalnosci gospodarczej, nie uwaza si¢ za beneficjentéw pomocy
panstwa.

Wiasciciele prowadzacy dzialalno$¢ gospodarcza kwalifikuja si¢ jako ,przedsigbiorstwa” i
podlegaja zasadom pomocy panstwa. W szczeg6lnosci dotyczy to przypadkow, w ktorych sa
oni wynajmujgcymi/dzierzawcami (wynajem jest dzialalnoscig gospodarczg), oraz przy-
padkéw instalacji urzadzen do generowania energii odnawialnej, jezeli jej cze$¢ jest dostar-
czana do sieci (dostarczanie energii do sieci uwaza si¢ za dzialalno$¢ gospodarcza).

Na poziomie wlascicieli prowadzacych dzialalno$¢ gospodarczg pomoc jest zgodna z zasa-
dami de minimis.

W przypadku kazdej pozyczki ujetej w portfelu — jesli chodzi o wlascicieli prowadzacych
dziatalno$¢ gospodarcza — posrednik finansowy oblicza ekwiwalent dotacji brutto z zastoso-
waniem ponizszej metody:

Obliczenie ekwiwalentu dotacji brutto = kwota nominalna pozyczki (EUR) x (koszty
finansowania (praktyka standardowa) + koszty ryzyka (praktyka standardowa) —
oplaty pobrane przez instytucj¢ zarzadzajaca od wkladu z programu na rzecz posred-
nika finansowego) x $rednia wazona okresu pozyczki (lata) x wskaznik podzialu
ryzyka.

W przypadku obliczenia ekwiwalentu dotacji brutto na podstawie powyzszego wzoru wymaog
przewidziany w art. 4 rozporzadzenia de minimis (!) uznaje si¢ za spelniony do celéw instru-
mentu pozyczkowego przeznaczonego na renowacje. Brak jest wymogu minimalnego zabez-
pieczenia.
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Mechanizm weryfikacji zapewnia, aby ekwiwalent dotacji brutto obliczony zgodnie z powyz-
szym wzorem nie byt nizszy niz ekwiwalent dotacji brutto obliczony zgodnie z art. 4 ust. 3
lit. ¢) rozporzadzenia de minimis.

Laczna kwota pomocy obliczona za pomocg ekwiwalentu dotacji brutto nie moze przekra-
cza¢ 200 000 EUR dla ostatecznych odbiorcéw w ciggu trzyletniego okresu podatkowego z
uwzglednieniem okre$lonej w rozporzadzeniu de minimis zasady kumulacji.

Dotacja na wsparcie techniczne lub inna dotacja udzielona ostatecznemu odbiorcy podlega
kumulacji z obliczonym ekwiwalentem dotacji brutto.

Polityka pozycz- a) Wyplata od instytugji zarzgdzajgcej lub z funduszu funduszy na rzecz posrednika finansowego:

kowa Po podpisaniu umowy o finansowaniu miedzy instytucjg zarzadzajacg i funduszem funduszy

lub posrednikiem finansowym wiasciwa instytucja zarzadzajaca przekazuje wklady publiczne
z programu funduszowi funduszy lub posrednikowi finansowemu, ktéry umieszcza te wklady
w specjalnym funduszu pozyczkowym przeznaczonym na renowacje. Przekazanie nastgpuje
w transzach z zachowaniem pulapéw okreslonych w art. 41 rozporzadzenia (UE) nr 1303-
12013.

Docelowg wielko§¢ pozyczek oraz zakres oprocentowania potwierdza si¢ w ramach oceny ex
ante zgodnie z art. 37 rozporzadzenia (UE) nr 1303/2013 i uwzglednia w celu ustalenia
charakteru instrumentu (instrument odnawialny lub nieodnawialny).

Maksymalne ryzyko przydzielone do instrumentu finansowego wobec ostatecznych
odbiorcéw wynosi 85 % (tj. co najmniej 15 % przypada na fundusze wlasne posrednika
finansowego).

b) Pochodzenie portfela nowych pozyczek:

Posrednik finansowy jest zobowigzany do utworzenia w uprzednio oznaczonym okresie port-
fela nowych pozyczek finansowanych wedlug wskaznika podzialu ryzyka ustalonego w
umowie o finansowaniu (tj. finansowanych z: (i) wkladu z programu; (i) funduszy wiasnych
posrednika finansowego).

Kwalifikowalne pozyczki okreslone zgodnie z kryteriami kwalifikowalno$ci na poziomie
poszczegdlnych pozyczek i portfela s3 automatycznie ujmowane w portfelu w drodze sklada-
nych przynajmniej raz na kwartal powiadomieni o ich wlaczeniu do portfela.

Posrednik finansowy prowadzi spdjna polityke pozyczkowa, dotyczaca zwlaszcza struktury
portfela, ktéra umozliwia nalezyte zarzadzanie portfelem kredytowym i dywersyfikacje
ryzyka z jednoczesnym dazeniem do zmniejszenia niedoskonato$ci rynku wskazanych w
ocenie ex ante (w odniesieniu do art. 37 rozporzadzenia (UE) nr 1303/2013) oraz zachowa-
niem zgodnosci z interesami finansowymi i celami polityki instytucji zarzadzajacej.

Posrednik finansowy dokonuje identyfikacji, wyboru, analizy due diligence, dokumentacji i
wyplaty pozyczek ostatecznym odbiorcom zgodnie ze swoimi standardowymi procedurami i
zasadami okre§lonymi w odpowiedniej umowie o finansowaniu.

¢) Ponowne wykorzystanie srodkéw zwréconych do instrumentu finansowego:

Srodki zwrécone do instrumentu finansowego podlegaja albo ponownemu wykorzystaniu w
ramach tego samego instrumentu finansowego (sa odnawialne w ramach tego samego instru-
mentu finansowego), albo wykorzystaniu zgodnie z art. 44 rozporzadzenia (UE)
nr 1303/2013 po ich zwrocie instytucji zarzadzajacej lub funduszowi funduszy.

W przypadku odnawialnoci w ramach tego samego instrumentu finansowego kwoty przypi-
sane wsparciu z europejskich funduszy strukturalnych i inwestycyjnych i zwrécone iflub
odzyskane przez posrednika finansowego z pozyczek dla ostatecznych odbiorcéw w ramach
czasowych inwestycji s3 co do zasady udostepniane do ponownego wykorzystania w ramach
tego samego instrumentu finansowego. W umowie o finansowaniu uwzglednia si¢ podejScie
zakladajace odnawialno$¢ Srodkéw, o ktéorym mowa w art. 44 i 45 rozporzadzenia (UE)
nr 1303/2013.

Ewentualnie, jesli zwrot do instytucji zarzadzajacej lub funduszu funduszy nastepuje bezpo-
$rednio, zwroty dokonywane sa regularnie i odzwierciedlajg: (i) splaty kwoty gtéwnej (propor-
cjonalnie wedlug wskaznika podzialu ryzyka); (i) kwoty odzyskane i odliczenia strat (wedlug
wskaznika podziatu ryzyka) z pozyczek na renowacje; oraz (iii) splaty odsetek. Srodki te
muszg zosta¢ wykorzystane zgodnie z art. 44 i 45 rozporzadzenia (UE) nr 1303/2013.
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d) Odzyskane straty:

Poérednik finansowy podejmuje dzialania w celu odzyskania kwot wynikajacych z niewyko-
nania zobowigzan zwigzanych z kazdg pozyczka wspoélfinansowang z pozyczki na renowacje
zgodnie z wlasnymi wewnetrznymi wytycznymi i procedurami.

Kwoty odzyskane przez posrednika finansowego (pomniejszone o ewentualne koszty odzys-
kania i egzekucji) dzieli si¢ proporcjonalnie do podzialu ryzyka miedzy posrednika finanso-
wego 1 instytucje zarzadzajaca lub fundusz funduszy.

e) Inne:

Odsetki i inne korzysci generowane dzigki wsparciu z europejskich funduszy strukturalnych i
inwestycyjnych na rzecz instrumentu finansowego wykorzystuje si¢ zgodnie z art. 43 rozpo-
rzadzenia (UE) nr 1303/2013.

Polityka cenowa

Proponujac sposéb ustalania cen, posrednik finansowy przedstawia polityke cenowg i metodyke

zapewniajaca pelne przeniesienie korzysci finansowej wynikajacej z wkladu publicznego z

programu na ostatecznych beneficjentéw. Polityka cenowa i metodyka obejmuja nastepujace

elementy:

1) oprocentowanie udzialu posrednika finansowego jest ustalane na zasadach rynkowych
(tj. wedtug polityki posrednika finansowego);

2) ogdlne oprocentowanie naliczane od ujetych w portfelu pozyczek dla ostatecznych benefi-
¢jentéw musi zmniejszaé si¢ proporcjonalnie do alokacji zapewnionej przez wklad publiczny
z programu. Przy zmniejszeniu oprocentowania uwzglednia si¢ oplaty, ktére moze pobieraé
instytucja zarzadzajaca od wkladu z programu;

3) sposob obliczania ekwiwalentu dotacji brutto przedstawiony w czg$ci dotyczacej pomocy
panstwa stosuje si¢ wobec kazdej pozyczki ujetej w portfelu;

4) polityka cenowa i metodyka nie ulegaja zmianie w okresie kwalifikowalnosci.

Wklad z programu
na rzecz instru-
mentu finansowego
— kwota i
wskaznik (szcze-
goly produktu)

Przydzial pozyczki na renowacje posrednikom finansowym oraz minimalny wskaznik podziatu
ryzyka opieraja si¢ na ustaleniach z oceny ex ante uzasadniajacej wsparcie na rzecz instrumentu
finansowego (art. 37 rozporzadzenia (UE) nr 1303/2013) z uwzglednieniem odnawialnosci
instrumentu (jesli dotyczy).

Wkiad z programu
na rzecz instru-
mentu finansowego
(dzialania)

Portfel pozyczek finansowanych z instrumentu pozyczkowego przeznaczonego na renowacje
obejmuje nowo powstale pozyczki dla ostatecznych odbiorcéw i nie obejmuje refinansowania
istniejacych pozyczek. Kryteria kwalifikujace do ujecia w portfelu ustalane sg zgodnie z prawem
Unii (np. rozporzadzeniem (UE) nr 1303/2013 i przepisami dotyczacymi poszczegdlnych
funduszy), programem, krajowymi zasadami kwalifikowalnosci oraz w porozumieniu z posredni-
kiem finansowym w celu dotarcia do wielu ostatecznych odbiorcé6w oraz zapewnienia wystarcza-
jacej dywersyfikacji i jednorodnosci portfela, aby umozliwi¢ racjonalne oszacowanie profilu
ryzyka portfela. Kryteria te odzwierciedlajg warunki i praktyki rynkowe w odpowiednim
panstwie lub regionie.

Posrednik finansowy zobowigzany jest do wspélpracy z podmiotami regionalnymi lub krajo-
wymi odpowiedzialnymi za $wiadczenie ustug dodatkowych w zwigzku z realizacja projektow
renowacyjnych, co obejmuje miedzy innymi: ustugi doradcze, weryfikacje i ocene przygotowania
projektéw, budowe, nadzér techniczny i dokumentacj¢ przetargows, oceng zgodnosci projektéw
renowacyjnych z prawem unijnym i krajowym, udzielanie wsparcia dotacyjnego, weryfikacje i
rejestracj¢ pomocy panstwa.

Odpowiedzialnos¢
instytucji zarzadza-
jacej

Odpowiedzialno§¢ instytucji zarzadzajacej w odniesieniu do instrumentu finansowego jest
zgodna z art. 6 rozporzadzenia delegowanego (UE) nr 480/2014.

Czas trwania

Okres przyznawania pozyczek z instrumentu finansowego jest ustalony w celu zapewnienia
wykorzystania wkladu z programu, o ktérym mowa w art. 42 rozporzadzenia (UE)
nr 1303/2013, na pozyczki wyplacane ostatecznym odbiorcom nie pdzZniej niz do dnia
31 grudnia 2023 r.
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Udzielanie pozy- Zgodno$¢ intereséw instytucji zarzadzajacej i posrednika finansowego zapewnia si¢ w nastepuja-
czek i podzial cy sposéb:
ryzyka na poziomie | — oplaty z tytulu wynikéw okreslone w art. 12 i 13 rozporzadzenia delegowanego (UE) nr 480-
posrednika finanso- 2014,
wego (7:godnosc — posrednik finansowy musi wnie$¢ w finansowanie wklad na warunkach rynkowych w wyso-
interes6w) kosci co najmniej 15 % lacznego zobowiazania finansowego do udzielenia pozyczek osta-
tecznym odbiorcom (umozliwiajacy ustalenie wskaznika podziatu ryzyka),
— straty i kwoty odzyskane dzieli si¢ proporcjonalnie migdzy posrednika finansowego i insty-
tucje zarzadzajacg w ramach ich odpowiedzialnosci.
Kwalifikowalni Podmioty publiczne i prywatne z siedziba w panstwie cztonkowskim, ktére sg prawnie upowaz-
posrednicy finan- nione do udzielania pozyczek na renowacje osobom bedacym wlascicielami obiektéw oraz
sowi przedsigbiorstwom dzialajagcym i bedacych wlascicielami obiektéw na terenie objetym

programem, z ktérego pochodza wklady na rzecz instrumentu finansowego. Podmiotami takimi
sa instytucje finansowe oraz w stosownym przypadkach instytucje mikrofinansowe lub inne
instytucje upowaznione do udzielania pozyczek.

Kwalifikowalno$§¢ | Ostateczni odbiorcy kwalifikujg si¢ na podstawie prawa unijnego i krajowego, odpowiedniego
ostatecznego priorytetu i umowy o finansowaniu.

odbiorcy Ostatecznymi odbiorcami sg osoby fizyczne lub prawne lub przedstawiciele wolnych zawoddw

(dziatalno$¢ gospodarcza) bedace lub bedacy wihascicielami obiektéw (lokalu mieszkalnego lub
indywidualnego gospodarstwa domowego) oraz administratorzy lub inne podmioty prawne dzia-
fajace w imieniu i na rzecz wiacicieli, wdrazajacy $rodki dotyczace efektywnosci energetycznej i
odnawialnych 7rédel energii, ktére kwalifikujg si¢ na podstawie rozporzadzenia (UE) nr 1303-
/2013 i wsparcia programu.

W ramach zasad kwalifikowalno$ci okre§lonych w programie oraz zgodnie z przepisami krajo-
wymi i unijnymi kwalifikowaé mogg si¢ nastepujace przyktadowe rodzaje robét:

— wsparcie techniczne na przygotowanie czgici projektu dotyczacej Srodkéw w zakresie efek-
tywnosci energetycznej lub odnawialnych Zrédet energii,

— koszty realizacji czesci projektu dotyczacej Srodkéw w zakresie efektywnosci energetycznej
lub odnawialnych Zrédet energii,

— duze naprawy lub wymiana systeméw cieplowniczych i systeméw cieplej wody,

— wymiana lub odnowa wezla cieplnego lub kottowni (poszczegélnych kottéw) oraz systeméw
przygotowania cieplej wody,

— montaz zaworéw réwnowazacych do piondw,

— ulepszenie izolacji cieplnej rurociggéw,

— wymiana rurociggéw i urzadzen cieplowniczych,

— montaz systemu indywidualnego pomiaru ciepla i termostatéw w lokalach mieszkalnych,
— wymiana lub odnowa rurociagéw i instalacji cieplej wody,

— wymiana lub odnowa systemu wentylacji,

— wymiana okien i drzwi wejsciowych,

— izolacja dachu, w tym budowa nowego dachu spadzistego (z wylgczeniem budowy pomie-
szczefi na strychu),

— izolacja $cian fasadowych,

— izolagja stropu piwnicy,

— montaz systeméw alternatywnych Zrédel energii (stonecznej, wiatrowej itd.),
— duze naprawy lub wymiana wind na windy bardziej efektywne energetycznie,

— wymiana lub naprawa wspdlnie uzytkowanych systeméw inzynieryjnych budynku (systemu
kanalizacyjnego, instalacji elektrycznych, instalacji przeciwpozarowych, rurociaggéw i insta-
lacji wody pitnej oraz systemu wentylagji).
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W przypadku ostatecznych odbiorcéw przy udzielaniu pozyczek ostatecznemu odbiorcy|
wilascicielom prowadzacym dzialalno$¢ gospodarcza w formie podmiotu prawnego (na przy-
klad przedstawicielom wolnych zawoddw) zastosowanie maja ponizsze kryteria kwalifikowal-
nosci. W dniu podpisania umowy pozyczki odbiorcy spelniaja nastepujace kryteria kwalifiko-
walnosci:

a) s3 mikro-, malym lub $rednim przedsigbiorstwem (,MSP”, w tym przedsigbiorcy indywi-
dualni/osoby samozatrudnione) w rozumieniu zalecenia Komisji 2003/361/WE;

b) nie s3 MSP dzialajgcymi w sektorach okreslonych w art. 1 lit. d)f) rozporzadzenia de
minimis;

¢) nie stanowig czesci jednego lub wiecej sektoréw zastrzezonych ();

d) nie s przedsi¢biorstwem zagrozonym w rozumieniu zasad pomocy pafstwa;

e) nie zalegajg z platnoSciami ani nie dopuscili si¢ niewykonania zobowigzan w odniesieniu do
innej pozyczki lub innego leasingu udzielonego przez posrednika finansowego lub inng insty-
tucje finansowa, co potwierdzily kontrole przeprowadzone zgodnie z wewnetrznymi wytycz-
nymi i standardowg polityka pozyczkowa posrednika finansowego.

Ponadto w momencie inwestycji i w okresie splaty pozyczki ostateczni odbiorcy posiadaja
siedzibe w panistwie czlonkowskim, a dzialalno$¢ gospodarcza, na ktérg wyplacono pozyczke,
jest prowadzona w odpowiednim pafistwie czlonkowskim i w regionie/na terenie objetym
programem finansowanym z europejskich funduszy strukturalnych i inwestycyjnych.

Charakterystyka Posrednik finansowy udziela ostatecznym odbiorcom nowych pozyczek, ktére przyczyniaja si¢
produktu dla osta- | do osiagniecia celu programu i sa wspéfinansowane z programu w ramach pozyczki na reno-
tecznych wacje, przy czym refinansowanie istniejacych pozyczek jest wykluczone. Warunki te sg uzasad-
odbiorcéw nione oceng ex ante, o ktérej mowa w art. 37 rozporzadzenia (UE) nr 1303/2013.

Okres splaty pozyczki na renowacj¢ wynosi maksymalnie 20 lat.

Maksymalna kwota kazdej pozyczki na renowacje jest okreslona na podstawie ustalenl z oceny ex
ante uzasadniajacej wklad z programu na rzecz instrumentu finansowego i zostaje ustalona w
umowie o finansowaniu miedzy instytucjg zarzadzajaca, funduszem funduszy i posrednikiem
finansowym. Maksymalna kwota kazdej pozyczki na jedno gospodarstwo domowe nie prze-
kracza 75 000 EUR. Pozyczki dla administratora budynku stanowig sume pozyczek poszczegdl-
nych gospodarstw domowych w budynku.

Instrument finansowy moze okresli¢ wymag, aby ostateczni odbiorcy lub administratorzy wsp6l-
nych nieruchomosci dzialajacy w imieniu ostatecznych odbiorcéw wniesli wklad w postaci
,Srodkéw wlasnych”.

Pozyczka na renowacje podlega rocznemu stalemu oprocentowaniu i obejmuje regularng amor-
tyzacje. Oprocentowanie udzialu posrednika finansowego jest ustalane na zasadach rynkowych.
Oprocentowanie odpowiedniej kwalifikowalnej pozyczki ujetej w portfelu ulega obnizeniu o
cze$¢ réwng wkladowi publicznemu z programu na korzy$¢ ostatecznych odbiorcow.

Dotacji na splate odsetek, okreSlonej na podstawie art. 37 ust. 7 rozporzadzenia (UE)
nr 1303/2013, mozna udzieli¢ gospodarstwom domowym o niskich dochodach lub gospodar-
stwom domowym w trudnej sytuacji (}). Maksymalna dotacja na splate odsetek odpowiada
odsetkom naleznym od gospodarstw domowych o niskich dochodach lub gospodarstw domo-
wych w trudnej sytuacji od wkladu posrednika finansowego w kazda pozyczke.

Niektére koszty wsparcia technicznego mozna uwzgledni¢ w instrumencie finansowym w
kontekscie art. 37 ust. 7 rozporzadzenia (UE) nr 1303/2013. Wsparcie musi by¢ udzielane
wylacznie na przygotowanie projektéw (analizy przygotowawcze i pomoc w przygotowaniu
inwestycji do etapu podjecia decyzji inwestycyjnej). Te koszty wsparcia technicznego sg kwalifi-
kowalne wylacznie w przypadku podpisania umowy o pozyczke na renowacje miedzy posredni-
kiem finansowym a ostatecznymi odbiorcami bez wzgledu na podmiot $wiadczacy te ustugi (np.
bez wzgledu na to, czy ustugi $wiadczy posrednik finansowy czy inny podmiot).

Sprawozdawczos$¢ i | Przynajmniej raz na kwartal posrednicy finansowi przekazujg instytucji zarzadzajacej lub fundu-
oczekiwane rezul- | szowi funduszy informacje w ustandaryzowanej formie i ustandaryzowanym zakresie.

taty

Sprawozdanie zawiera wszystkie elementy istotne dla instytucji zarzadzajacej, umozliwiajace
spetnienie warunkéw okreslonych w art. 46 rozporzadzenia (UE) nr 1303/2013.
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Pafistwa czlonkowskie réwniez wypelniaja obowiazki sprawozdawcze zgodnie z rozporzadze-
niem de minimis.

Wskazniki musza by¢ dostosowane do szczegblowych celéw odpowiedniego priorytetu
programu europejskich funduszy strukturalnych i inwestycyjnych, z ktdérego finansowany jest
instrument finansowy, i dotyczy¢ spodziewanych wynikéw okreslonych w ocenie ex ante. Ich
pomiar i zgloszenie odbywa si¢ przynajmniej raz na kwartal w przypadku pozyczki na reno-
wacje i s3 one dostosowane co najmniej do wymogdéw rozporzadzenia. Oprécz wspdlnych
wskaznikoéw osi priorytetowej programu finansowanego z europejskich funduszy strukturalnych
i inwestycyjnych (liczba gospodarstw domowych o lepszej klasyfikacji zuzycia energii, szacowany
roczny spadek ilosci gazéw cieplarnianych...) pozostalymi wskaznikami sg:

Liczba i wielko$¢ pozyczek

Domy jednorodzinne poddane renowacji (metry kwadratowe)

Lokale mieszkalne poddane renowacji w budynkach (metry kwadratowe)

Przypadki niewykonania zobowigzan (liczby i kwoty)

Srodki zwrécone i zyski

Liczba i kwoty wsparcia technicznego

Liczba i kwoty dotacji na splatg odsetek

Ocena korzysci Posrednik finansowy obniza calkowite efektywne oprocentowanie (i w stosownym przypadku
ekonomicznej wymogi dotyczgce zabezpieczenia) naliczane ostatecznym odbiorcom z tytutu kazdej kwalifiko-
wynikajacej z walnej pozyczki ujetej w portfelu, co odzwierciedla korzystne warunki finansowania i podzialu

wkladu z programu | ryzyka w przypadku pozyczki na renowacje.

Korzy$¢ finansowa z wkladu publicznego z programu na rzecz instrumentu w calosci prze-
chodzi na ostatecznych odbiorcéw w formie nizszego oprocentowania. Posrednik finansowy
monitoruje 1 zglasza ekwiwalent dotacji brutto dla ostatecznych odbiorcéw, o ktérym mowa w
czedci dotyczgcej pomocy pafistwa. Zasade te odzwierciedla umowa o finansowaniu migdzy
instytucja zarzadzajacg lub funduszem funduszy a posrednikiem finansowym.

(") Rozporzadzenie Komisji (UE) nr 14072013 z dnia 18 grudnia 2013 r. w sprawie stosowania art. 107 i 108 Traktatu o funkcjono-

waniu Unii Europejskiej do pomocy de minimis (Dz.U. L 352 z 24.12.2013, s. 1).

(& .Sektorami zastrzezonymi” okresla si¢ facznie ponizsze sektory gospodarki:

a) nielegalna nielegalna dziatalno$¢ gospodarcza: produkcja, obrét lub inna dziatalno$¢, ktora jest nielegalna zgodnie z przepisami
ustawowymi lub wykonawczymi kraju, w ktérym ma miejsce produkcja, obrét lub dzialalno$é;

b) wyroby wyroby tytoniowe i destylowane napoje alkoholowe. Produkcja wyrobéw tytoniowych, destylowanych napojéw alkoho-
lowych i produktéw pokrewnych oraz obrét nimi;

¢) produkcja produkcja broni i amunicji oraz obrét nimi: finansowanie produkcji wszelkich rodzajéw broni i amunicji oraz obrét
nimi. Zastrzezenie to nie dotyczy tych rodzajéw dziatalnosci, o ile stanowia one czg$¢ lub element dodatkowy wyraznie okreslo-
nych polityk Unii Europejskiej;

d) kasyna. Kasyna i rownowazne przedsigbiorstwa.

e) zastrzezenia w sektorze technologii informacyjnej. Badania naukowe, rozwéj lub zastosowania techniczne odnoszace si¢ do
programéw lub rozwigzai w zakresie danych elektronicznych, ktére (i) maja konkretnie na celu: a) wsparcie dzialalnosci ujetej
w sektorach zastrzezonych, o ktérych mowa w lit. a-d powyzej; b) hazard internetowy i kasyna internetowe; lub c) pornografig;
lub ktére (i) maja na celu umozliwienie nielegalnego: a) dostepu do sieci danych elektronicznych; lub (b) pobierania danych elek-
tronicznych;

f) zastrzezenia w sektorze nauk o Zyciu. Przy wspieraniu finansowania badai naukowych, rozwoju lub zastosowan technicznych
odnoszacych si¢ do: (i) klonowania ludzi do celéw badawczych lub terapeutycznych; lub (i) organizméw zmodyfikowanych
(,GMO").

(}) Zgodnie z zawartg w decyzji Komisji 2012/21/EU z dnia 20 grudnia 2011 r. definicja 0os6b w niekorzystnej sytuacji lub oséb w
gorszym polozeniu spolecznym, ktére nie posiadaja wystarczajacych srodkéw, aby pozyskaé mieszkanie na zasadach rynkowych.
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