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ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMISJI (UE) NR 152/2013
z dnia 19 grudnia 2012 r.

uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 w odniesieniu do
regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych wymogéw kapitalowych obowigzujacych
partner6w centralnych

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPEJSKA,

uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajac opini¢ Europejskiego Banku Centralnego (1),

uwzgledniajac rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie instru-
mentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym, kontrahentéw centralnych i repozyto-
riéw transakgji (3), w szczeg6lnosci jego art. 16 ust. 3,

a takze majgc na uwadze, co nastepuje:

1

W rozporzadzeniu (UE) nr 648/2012 ustanowiono
miedzy innymi wymogi ostrozno$ciowe majace zastoso-
wanie w odniesieniu do partneréw centralnych (CCP),
ktére stuza zapewnieniu bezpieczefistwa i solidnosci
CCP, a takze nieustannego spelniania przez nie
wymog6w kapitalowych. Zwazywszy na fakt, ze ryzyko
zwigzane z dzialalnoicig rozliczeniowy jest w duzej
mierze pokryte przez celowe zasoby finansowe, takie
wymogi kapitalowe powinny sprawié, by CCP w kazdym
momencie posiadal kapital wystarczajacy do pokrycia
ryzyka kredytowego, ryzyka kontrahenta, ryzyka rynko-
wego, ryzyka operacyjnego, ryzyka prawnego i ryzyka
ekonomicznego, ktére nie sg jeszcze pokryte tymi celo-
wymi zasobami finansowymi, jak réwniez sprawié, by
w razie koniecznosci byt on w stanie sprawnie przepro-
wadzi¢ likwidacje lub restrukturyzacje prowadzonej przez
siebie dzialalnosci.

Przy opracowywaniu odpowiednich standardow technicz-
nych nalezy w szczegdlnosci uwzgledni¢ wymogi kapita-
fowe majgce zastosowanie w odniesieniu do instytucji
kredytowych i firm inwestycyjnych, gdyz prowadzona
przez CCP dzialalno$¢ nieobjeta szczegblnymi zabezpie-
czeniami wigze si¢ dla nich z ryzykiem podobnym do
tego, na jakie narazone sa instytucje kredytowe i firmy
inwestycyjne. Nalezy réwniez uwzgledni¢ odpowiednie
cze$ci zasad dotyczacych infrastruktury rynku finanso-
wego opracowanych przez Komitet ds. Systeméw Plat-
nosci i Rozrachunku (CPSS) i Miedzynarodowa Organi-
zacje Komisji Papieréw Wartosciowych (I0SCO) (,zasady
CPSS-I0SCO”). Aby sprawié, by CCP byli w stanie
sprawnie przeprowadzi¢ likwidacje lub restrukturyzacje
swojej dzialalno$ci, powinni oni posiadaé zasoby finan-
sowe wystarczajace na pokrycie przez odpowiednio dlugi
okres kosztéw operacyjnych. W trakcie tego okresu CCP
powinien mie¢ mozliwo$¢ podejmowania wszelkich
krokéw majacych na celu reorganizacj¢ jego operacji
krytycznych, w tym dokonania dokapitalizowania,
wymiany kadry kierowniczej, zmiany strategii bizneso-
wej, struktury kosztow lub struktury opfat, restruktury-
zacji $wiadczonych ustug, uplynnienia rozliczanego port-
fela, badZ tez polaczenia z innym CCP lub przeniesienia
swojej dzialalnosci rozliczeniowej do innego CCP.

(") Dotychczas niepublikowana w Dzienniku Urzedowym.

@) Dz.U. L 201 z 27.7.2012, s. 1.

W trakcie likwidacji lub restrukturyzacji CCP w dalszym
ciggu musi prowadzi¢ dzialalno$¢. Wprawdzie niektére
koszty moga si¢ w tym czasie zmniejszy¢ (np. koszty
marketingu), inne jednak moga wzrosnaé (np. koszty
obstugi prawnej). W zwiazku z tym roczne koszty opera-
cyjne brutto nalezy uznaé za wiaciwg przyblizona
warto$¢ faktycznych kosztow ponoszonych w trakcie
likwidacji lub restrukturyzacji dziatalnosci CCP. Aby
uwzgledni¢ réznorodno$¢ praktyk w zakresie rachunko-
wosci stosowanych przez CCP, koszty operacyjne nalezy
traktowa¢ zgodnie z Migedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) przyjetymi na
podstawie rozporzadzenia (WE) nr 1606/2002 Parla-
mentu Europejskiego i Rady z dnia 19 lipca 2002 r.
w sprawie stosowania migdzynarodowych standardéw
rachunkowosci (%) lub zgodnie z szeregiem innych prze-
piséw obowiazujacych w tej dziedzinie zgodnie z prawem
Unii.

Poniewaz zgodnie z art. 16 ust. 2 rozporzadzenia (UE)
nr 648/2012 kapital musi by¢ w kazdym momencie
wystarczajacy, by zapewni¢ sprawne przeprowadzenie
likwidacji oraz odpowiednie zabezpieczenie przed okres-
lonymi rodzajami ryzyka, konieczne jest ustanowienie
mechanizmu wczesnego ostrzegania umozliwiajgcego
wlasciwym organom pozyskanie z nalezytym wyprzedze-
niem informacji o sytuacji, w ktorej kapital CCP jest na
poziomie bliskim wymogu kapitalowego - poprzez
wprowadzenie progu na poziomie 110 % wymogu kapi-
talowego, ktdrego osiagniecie naklada na CCP obowigzek
powiadomienia wlasciwego organu.

Mimo trudnosci, jakie sprawia wyrazenie w sposob
ilosciowy ekspozycji na ryzyko operacyjne, dyrektywa
2006/48/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia
14 czerwca 2006 r. w sprawie podejmowania i prowa-
dzenia dzialalnosci przez instytucje kredytowe (%) stanowi
wlasciwy punkt odniesienia do celow okreslenia wymogu
kapitalowego dla CCP. W odniesieniu do standardéw
technicznych  dotyczacych  wymogdéw  kapitalowych
obowiazujacych partneréw centralnych definicja ryzyka
operacyjnego powinna obejmowal ryzyko prawne
zgodnie z dyrektywa 2006/48/WE.

Dyrektywa 2006/48/WE oraz dyrektywa 2006/49/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 14 czerwca
2006 r. w sprawie adekwatnosci kapitalowej firm inwe-
stycyjnych i instytucji kredytowych (°) stanowig wilasciwy
punkt odniesienia do celéw okreslenia wymogdw kapita-
fowych stuzacych pokryciu ryzyka kredytowego, ryzyka
kontrahenta i ryzyka rynkowego, ktére nie sa pokryte
przez celowe zasoby finansowe, poniewaz te rodzaje
ryzyka sg podobne do rodzajéw ryzyka, na jakie nara-
zone sg instytucje kredytowe lub firmy inwestycyjne.

() Dz.U. L 243 z 11.9.2002, s. 1.

() Dz.U. L 177 z 30.6.2006, s. 1.
() Dz.U. L 177 z 30.6.2006, s. 201.
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(6)  CCP nie musi posiadal kapitalu na potrzeby zabezpie- (9)  Przed przedlozeniem projektu regulacyjnych standardéw

czenia ekspozycji z tytulu transakcji oraz skladek na
rzecz funduszu na wypadek niewykonania zobowigzania
wynikajacych z uzgodnien interoperacyjnych, jezeli spel-
nione s3 wymogi okreslone w art. 52 i 53 rozporzg-
dzenia (UE) nr 648/2012. Jezeli jednak wymogi te nie
sa spelnione, powigzania miedzy poszczegdlnymi CCP
mogg naraza¢ je na dodatkowe ryzyko, jezeli ztozone
przez nie zabezpieczenie nie jest w pelni chronione
i wylaczone z masy upadlosciowej lub jezeli skladki na
rzecz funduszu na wypadek niewykonania zobowigzania
sa zagrozone w przypadku niewykonania zobowigzania
przez czlonka rozliczajacego CCP, ktéry otrzymuje
zabezpieczenie. Dlatego tez w takich przypadkach
powinny obowigzywaé wymogi kapitalowe w odniesieniu
do skladek na rzecz funduszu na wypadek niewykonania
zobowigzania oraz w odniesieniu do ekspozycji z tytulu
transakcji z innymi CCP. Aby uniknaé efektu domina,
przepisy dotyczace skladek na rzecz funduszu na
wypadek niewykonania zobowigzania przekazywanych
innym CCP powinny by¢ zasadniczo bardziej konserwa-
tywne niz przepisy dotyczace ekspozycji instytucji kredy-
towych wobec CCP. Zasoby wlasne CCP wykorzystywane
celem wniesienia skladek na rzecz funduszu na wypadek
niewykonania zobowigzania prowadzonego przez inny
CCP nie powinny by¢ uwzgledniane do celéw art. 16
ust. 2 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, gdyz nie sa
one inwestowane zgodnie z jego politykg inwestycyjna.
Nie powinny one by¢ réwniez dwukrotnie uwzgledniane
w obliczeniach ekspozycji wazonych ryzykiem wynikaja-
cych z tych skladek.

Dlugos¢ okresu niezbednego do sprawnego przeprowa-
dzenia likwidacji SciSle zalezy od uslug rozliczeniowych
$wiadczonych przez dany CCP oraz od warunkéw rynko-
wych, w ktorych dziala, w szczegdlnosci gdy mozliwe
jest przejecie jego uslug przez inny CCP. W zwigzku
z tym liczbe miesiecy niezbednych na przeprowadzenie
likwidacji nalezy oprze¢ na wiasnych szacunkach CCP,
podlegajacych zatwierdzeniu przez wlasciwy organ. Aby
zapewni¢ zgodny z zasadg ostroznoSci poziom
wymogéw kapitalowych, nalezy ustanowié, ze na prze-
prowadzenie likwidacji niezbednych jest co najmniej
sze$¢ miesiecy.

Ryzyko ekonomiczne oznacza ryzyko podejmowane
przez CCP z uwagi na jego wydajno$¢ oraz ewentualne
zmiany ogdlnych warunkéw prowadzenia dzialalnosci,
ktére moga mie¢ negatywny wplyw na jego sytuacje
finansowa w wyniku spadku przychodéw lub wzrostu
kosztéw prowadzacych do strat, ktére muszg by¢
pokryte z jego kapitalu. Poniewaz poziom ryzyka ekono-
micznego w duzym stopniu zalezy od indywidualnej
sytuacji kazdego CCP i na poziom ten moga mieé
wplyw réznorodne czynniki, takie jak niewydajne proce-
dury, niekorzystne warunki rynkowe, brak skutecznej
odpowiedzi na postep techniczny lub niedostateczna
realizacja strategii biznesowych, wymogi kapitalowe
nalezy oprze¢ na wiasnych szacunkach CCP, podlegaja-
cych zatwierdzeniu przez wlasciwy organ. Nalezy wpro-
wadzi¢ poziom minimalny, tak by zapewni¢ poziom
wymogow kapitalowych zgodny z zasada ostroznosci.

technicznych, ktory stanowi podstawe niniejszego
rozporzadzenia, Europejski Urzagd Nadzoru Bankowego
(EUNB) SciSle wspotpracowal z Europejskim Systemem
Bankéw Centralnych (ESBC) oraz konsultowat si¢ z Euro-
pejskim Urzedem Nadzoru Gield i Papieréw Warto$cio-
wych (EUNGiPW). EUNB przeprowadzil réwniez otwarte
konsultacje spoteczne na temat tego projektu regulacyj-
nych standardéw technicznych, przeanalizowal poten-
gjalne zwigzane z nim koszty i korzysci oraz zasiggnat
opinii Bankowej Grupy Interesariuszy powolanej zgodnie
z art. 37 rozporzgdzenia (UE) nr 1093/2010 Parlamentu
Europejskiego i Rady (!).

(10) Podstawe niniejszego rozporzadzenia stanowi projekt
regulacyjnych standardéw technicznych przedlozony
Komisji Europejskiej przez Europejski Urzad Nadzoru
(Europejski Urzad Nadzoru Bankowego),

PRZYJMUJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Artykut 1
Wymogi kapitalowe
1.  CCP posiada kapital, obejmujacy zyski zatrzymane

i rezerwy, ktéry jest zawsze co najmniej rowny sumie:

a) obowiazujacych CCP wymogdw kapitalowych z tytutu likwi-
dacji lub restrukturyzacji jego dzialalnosci, obliczonych
zgodnie z art. 2;

=

obowiazujacych CCP wymogéw kapitalowych z tytulu
ryzyka operacyjnego i ryzyka prawnego, obliczonych
zgodnie z art. 3;

¢) obowiazujacych CCP wymogéw kapitalowych z tytulu
ryzyka kredytowego, ryzyka kontrahenta i ryzyka rynko-
wego, obliczonych zgodnie z art. 4;

&

obowiazujacych CCP wymogéw kapitalowych z tytulu
ryzyka ekonomicznego, obliczonych zgodnie z art. 5.

2. CCP posiada procedury stuzace okreleniu zrodel wszyst-
kich rodzajow ryzyka, ktére moga mie¢ wplyw na jego funkcje
biezgce, oraz uwzglednia prawdopodobiefistwo potencjalnego
negatywnego wplywu na swoje przychody lub koszty oraz
wysoko$¢ posiadanego kapitatu.

3. Jezeli kwota kapitalu posiadanego przez CCP zgodnie
z ust. 1 jest nizsza od 110 % (,prég powodujacy obowiazek
powiadomienia”), odpowiednio, wymogéw kapitatowych lub
kwoty 7,5 mln EUR, CCP niezwlocznie powiadamia wiasciwy
organ oraz co najmniej raz na tydzien informuje o aktualnej
wysokosci kapitatu az do chwili, gdy kwota kapitalu posiada-
nego przez CCP powréci do poziomu powyzej progu powodu-
jacego obowigzek powiadomienia.

4. Powiadomienia dokonuje si¢ na piSmie i zawiera ono
nastepujace elementy:

a) powody, dla ktérych kapital CCP jest ponizej progu powo-
dujacego obowiazek powiadomienia, oraz opis krétkotermi-

nowych perspektyw sytuacji finansowej CCP;

() Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 12.
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b) szczegdlowy opis srodkéw, ktére CCP zamierza zastosowaé
celem zapewnienia trwalego spelniania wymogéw kapitalo-

wych.
Artykut 2

Wymogi  kapitalowe z  tytulu likwidacji lub

restrukturyzacji dzialalno$ci

1. Celem okreslenia swoich miesigcznych kosztéw operacyj-
nych brutto CCP dzieli swoje roczne koszty operacyjne brutto
przez dwanascie i mnozy otrzymang liczbe¢ przez okreslong
przez niego zgodnie ust. 2 dlugo$¢ okresu na przeprowadzenie
likwidacji lub restrukturyzacji dzialalnosci. Wynikiem tych obli-
czen jest wysoko$¢ kapitalu wymaganego do zapewnienia
sprawnego przeprowadzenia likwidacji lub restrukturyzacji dzia-
falnosci danego CCP.

2. Aby okresli¢ dlugos¢ okresu na przeprowadzenie likwi-
dacji lub restrukturyzacji dzialalnosci, o ktérym mowa w ust.
1, CCP przedklada wlasciwemu organowi do zatwierdzenia,
zgodnie z uprawnieniami tego wlasciwego organu na podstawie
przepiséw tytutu IIl rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, wilasne
szacunki co do odpowiedniej dlugosci okresu na przeprowa-
dzenie likwidacji i restrukturyzacji jego dziatalnosci. Szacowana
dlugos¢ okresu jest wystarczajaca, by zapewnié, w tym réwniez
w skrajnych warunkach rynkowych, sprawne przeprowadzenie
likwidacji lub restrukturyzacji jego dzialalnosci, reorganizacje
jego operacji, uplynnienie rozliczanego portfela lub przenie-
sienie jego dzialalnosci rozliczeniowej do innego CCP. Szacunki
uwzgledniaja  plynnos$é, wielkos¢ i strukture zapadalnosci
pozycji CCP oraz ewentualne zwigzane z nimi przeszkody
o charakterze transgranicznym, jak rowniez rodzaje rozlicza-
nych produktéw. Dlugos¢ okresu na przeprowadzenie likwidacji
lub restrukturyzacji dzialalnosci przyjeta do celéw obliczenia
wymogu kapitalowego wynosi co najmniej sze$¢ miesiecy.

3. W przypadku kazdej istotnej zmiany zalozen lezacych
u podstawy szacunkéw CCP dokonuje aktualizacji swoich
szacunkéw odpowiedniej dlugosci okresu na przeprowadzenie
likwidacji lub reorganizacji jego dzialalnoSci oraz przedklada
zaktualizowane szacunki wlasciwemu organowi do zatwierdze-
nia.

4. Do celéw niniejszego artykutu koszty operacyjne sa trak-
towane zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawo-
zdawczosci Finansowej (MSSF) przyjetymi zgodnie z rozporzg-
dzeniem (WE) nr 1606/2002 lub zgodnie z dyrektywami Rady
78/660[EWG (1), 83[349[EWG () i 86/635[EWG (), lub
zgodnie z ogdlnie przyjetymi zasadami rachunkowosci panstwa
trzeciego, ktére zostaly uznane za réwnowazne z MSSF zgodnie
z rozporzadzeniem Komisji (WE) nr 1569/2007 (*), lub standar-
dami rachunkowosci panstwa trzeciego, ktorych stosowanie jest
dozwolone na podstawie art. 4 tego rozporzadzenia. CCP
korzysta z najnowszych informacji pochodzacych z jego zbada-
nych rocznych sprawozdan finansowych.

Artykut 3
Wymogi kapitalowe z tytulu ryzyka operacyjnego i ryzyka
prawnego

1. CCP oblicza swoje wymogi kapitalowe z tytulu ryzyka
operacyjnego, w tym ryzyka prawnego, o ktérych mowa

w art. 1, przy wykorzystaniu metody podstawowego wskaznika
lub zaawansowanych metod pomiaru okreslonych w dyrektywie
2006/48[WE, z zastrzezeniem ograniczefi okre§lonych w ust.
2-7.

2. Na potrzeby obliczenia swoich wymogéw kapitalowych
z tytulu ryzyka operacyjnego CCP moze korzysta¢ z metody
podstawowego wskaznika zgodnie z art. 103 dyrektywy
2006/48/WE.

3. CCP posiada dobrze udokumentowany system oceny
ryzyka operacyjnego i zarzadzania nim wraz z jasno okreslo-
nymi kompetencjami przypisanymi w ramach tego systemu.
Okresla on swdj poziom ekspozycji na ryzyko operacyjne
i prowadzi rejestr istotnych danych na temat ryzyka operacyj-
nego, w tym danych na temat istotnych strat. System ten jest
poddawany okresowym przegladom przeprowadzanym przez
niezalezny podmiot posiadajacy wiedz¢ niezbedng do przepro-
wadzenia takiego przegladu.

4. System oceny ryzyka operacyjnego CCP jest Scisle zinte-
growany z procesami zarzadzania ryzykiem CCP. Dostarczane
przez niego wyniki stanowig integralng cze$¢ procesu monito-
rowania i kontroli profilu ryzyka operacyjnego CCP.

5. CCP wdraza system informowania kierownictwa wyzszego
szczebla, w ramach ktérego sprawozdania na temat ryzyka
operacyjnego przedstawiane sa dzialom i osobom pelnigcym
odpowiednie funkcje w obrebie CCP. CCP posiada procedury
stuzagce podejmowaniu wilasciwych dziatan zgodnie z informa-
cjami zawartymi w sprawozdaniach dla kierownictwa.

6. CCP moze si¢ réwniez zwrécic do wiasciwego organu
z wnioskiem o zezwolenie na stosowanie zaawansowanych
metod pomiaru. Wiasciwy organ moze udzieli¢ CCP zezwolenia
na stosowanie zaawansowanych metod pomiaru w oparciu
o wlasne systemy pomiaru ryzyka operacyjnego zgodnie z art.
105 dyrektywy 2006/48/WE.

7. CCP stosujacy na potrzeby obliczen swoich wymogow
kapitalowych z tytulu ryzyka operacyjnego zaawansowane
metody pomiaru, o ktérych mowa w ust. 6, posiada kapital,
ktérego wysoko$¢ w kazdym momencie wynosi co najmniej
80 % wymaganego kapitalu obliczonego przy zastosowaniu
metody podstawowego wskaznika zgodnie z ust. 2.

Artykut 4

Wymogi kapitalowe z tytulu ryzyka kredytowego, ryzyka

kontrahenta i ryzyka rynkowego, ktére nie s3 pokryte

przez celowe zasoby finansowe, o ktérych mowa w art.
41-44 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012

1.  CCP oblicza swoje wymogi kapitalowe, o ktérych mowa
w art. 1, jako sum¢ kwoty stanowiacej 8 % jego ekspozycji
wazonych ryzykiem z tytulu ryzyka kredytowego i ryzyka
kontrahenta oraz kwoty jego wymogéw kapitalowych z tytulu
ryzyka rynkowego, obliczonych zgodnie z dyrektywami
2006/48/WE i 2006/49/WE, z zastrzezeniem ograniczen okres-
lonych w ust. 2-5.
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2. Do celow obliczenia wymogdéw kapitalowych z tytulu
ryzyka rynkowego, ktére nie jest pokryte przez celowe zasoby
finansowe, o ktérych mowa w art. 41-44 rozporzadzenia (UE)
nr 648/2012, CCP stosuje metody okreslone w zalgcznikach
-1V dyrektywy 2006/49/WE.

3. Do celow obliczenia kwot ekspozycji wazonych ryzykiem
z tytulu ryzyka kredytowego, ktére nie jest pokryte przez
celowe zasoby finansowe, o ktorych mowa w art. 41-44
rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, CCP stosuje metodg standar-
dowa dla ryzyka kredytowego, okreslong w art. 78-83 dyrek-
tywy 2006]/48/WE.

4. Do celéw obliczenia kwot ekspozycji wazonych ryzykiem
z tytutu ryzyka kontrahenta, ktore nie jest pokryte przez celowe
zasoby finansowe, o ktérych mowa w art. 41-44 rozporzg-
dzenia (UE) nr 648/2012, CCP stosuje metode wyceny wedlug
wartoici rynkowej, okreslong w czgSci 3 zalacznika III do
dyrektywy 2006/48/WE, oraz kompleksowa metode ujmowania
zabezpieczen finansowych z zastosowaniem korekt z tytulu
zmienno$ci zgodnie z metoda nadzorcza okreslong w czgsci 3
zalacznika VIII do dyrektywy 2006/48/WE.

5. Jezeli nie s3 spetnione wszystkie warunki, o ktérych mowa
w art. 52 1 53 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, a CCP nie
korzysta z wiasnych zasobow, CCP przypisuje wage ryzyka
1250 % swoim ekspozycjom wynikajacym ze skladek na

rzecz funduszu na wypadek niewykonania zobowigzania
prowadzonego przez inny CCP oraz wage ryzyka 2 % swoim
ekspozycjom z tytulu transakeji z innym CCP.

Artykut 5
Wymogi kapitalowe z tytulu ryzyka ekonomicznego

1. CCP przedklada wilasciwemu organowi do zatwierdzenia,
zgodnie z uprawnieniami tego wlasciwego organu na podstawie
przepiséw tytutu III rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, wilasne
szacunki dotyczace kapitalu niezbednego do pokrycia strat
wynikajacych z ryzyka ekonomicznego, sporzadzone w oparciu
o dajagce si¢ rozsadnie przewidzie¢ niekorzystne scenariusze
rozwoju wydarzenn majacych znaczenie dla jego modelu bizne-
sowego.

2. Wymogi kapitalowe z tytulu ryzyka ekonomicznego
odpowiadaja  zatwierdzonym  warto§ciom  szacunkowym,
z zastrzezeniem wartoSci minimalnej réwnej 25 % rocznych
kosztéw operacyjnych brutto CCP. Do celéw niniejszego arty-
kulu koszty operacyjne brutto traktuje si¢ zgodnie z przepisami
art. 2 ust. 4.

Artyku} 6

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie dwudziestego dnia
po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w caloici i jest bezposrednio stosowane we wszystkich

panstwach czlonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 19 grudnia 2012 r.

W imieniu Komisji
José Manuel BARROSO
Przewodniczgcy
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