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WYTYCZNE

WYTYCZNE EUROPEJSKIEGO BANKU CENTRALNEGO
z dnia 18 lipca 2012 r.
w sprawie TARGET2-Securities
(wersja przeksztatcona)
(EBC/2012/13)
(2012/473/UE)

RADA PREZESOW EUROPEJSKIEGO BANKU CENTRALNEGO, wyeliminowanie ryzyka plynnosci; ma on zatem podsta-

uwzgledniajac  Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,
w szczegllnosci jego art. 127 ust. 2 tiret pierwsze,

uwzgledniajac Statut Europejskiego Systemu Bankéw Central-

wowe znaczenie dla zapewnienia niezawodnej obstugi
posttransakcyjnej papieréw wartoSciowych, a takze dla
rynku finansowego jako catosci.

Ul Chtdl- (49 W dniu 17 lipca 2008 r. Rada Prezeséw podjela decyzje
_nych oraz Europejskiego Banku Centralnego, w szczegdlnosci o rozpoczeciu projektu T2S oraz o przeznaczeniu na ten
jego art. 3 ust. 1, art. 12 ust. 1, art. 17, 18 oraz 22, cel $rodkéw niezbednych do jego pelnej realizacji. Na
podstawie oferty zlozonej przez Deutsche Bundesbank,
a takze majgc na uwadze, co nastepuje: Banco de Espafia, Banque de France oraz Banca dltalia
(grupa czterech BC) Rada Prezeséw zdecydowala
()  Wprowadza si¢ liczne zmiany do  wytycznych roéwniez, ze T2S zostaniehopracowany i bedzie obstugi-
EBC/2010/2 z dnia 21 kwietnia 2010 r. w sprawie wany przez grupe czterech BC.
TARGET2-Securities (!). Z uwagi na wymogi jasnosci
. stodci koni et drenic ich i
i przejrzystoéci konieczne jest sporzadzenie ich prze () Rada Prezesow prayiela decyzie EBC/2012/6 z dnia

ksztalconej wersji.

W dniu 6 lipca 2006 r. Rada Prezeséw Europejskiego
Banku Centralnego (EBC) zdecydowala o zbadaniu — we
wspllpracy z depozytami papieréw wartosciowych
i innymi uczestnikami rynku — mozliwo$ci stworzenia
w ramach Eurosystemu nowej struktury dla rozrachunku
papieréw warto$ciowych w pieniagdzu banku centralnego
pod nazwg TARGET2-Securities (T2S). W ramach zadan
Eurosystemu okre$lonych w art. 17, 18 i 22 Statutu
ESBC celem T2S jest usprawnienie integracji ustug post-
transakcyjnych poprzez zaoferowanie podstawowego,
neutralnego rozrachunku operacji gotéwkowych i operacji
na papierach warto$ciowych w pienigdzu banku central-
nego, $wiadczonego ponadgranicznie w calej Europie, co
umozliwi depozytom papieréw warto$ciowych $wiad-
czenie na rzecz swoich klientéw zharmonizowanych
i standaryzowanych ustug rozrachunku wedlug zasady
dostawa za platno$¢ w ramach zintegrowanego $rodo-
wiska technicznego umozliwiajacego rozrachunek trans-
graniczny. Jako Ze dostarczanie pienigdza banku central-
nego jest podstawowym zadaniem Eurosystemu, T2S ma
charakter $wiadczenia publicznego. Ustugi zarzadzania
zabezpieczeniem oraz ustugi rozrachunku w pienigdzu
banku centralnego w T2S beda $wiadczone przez
krajowe banki centralne (KBC) strefy euro.

Artykut 22 Statutu ESBC upowaznia Eurosystem do
,zapewnienia skuteczno$ci i rzetelnosci  systemow
rozliczen i platnosci w ramach Unii”. Rozrachunek
w pienigdzu banku centralnego pozwala ponadto na

() Dz.U. L 118 z 12.5.2010, s. 65.

29 marca 2012 r. w sprawie ustanowienia Rady
TARGET2-Securities oraz uchylajaca decyzje
EBC/2009/6 (3. Rada T2S jest usprawnionym organem
zarzadzajacym Eurosystemu, ktéry bedzie przedstawial
Radzie Prezeséw projekty rozwigzan kluczowych kwestii
strategicznych oraz realizowal zadania o charakterze
czysto technicznym. Zawarty w zalgczniku I do decyzji
EBC/2012/6 mandat Rady T2S stanowi jeden z funda-
mentéw zarzadzania T2S. Banki centralne Eurosystemu
powierzyly jednoczesnie Radzie T2S realizacje okreslo-
nych zadan o charakterze wykonawczym, umozliwiajac
tym samym w pelni efektywne dzialanie Rady w imieniu
calego Eurosystemu.

Niniejsze wytyczne okreslaja w szczegdélnosci podsta-
wowe zalozenia T2S w fazie specyfikacji, opracowywania
oraz w fazie operacyjnej. W miare dalszego opracowy-
wania sg one uzupelniane dodatkowymi aktami praw-
nymi oraz ustaleniami umownymi, za co ostateczna
odpowiedzialno$¢ ponosi Rada Prezesow.

Wewnetrzne zarzadzanie T2S odbywa si¢ na trzech
poziomach. Na pierwszym poziomie zarzadzania osta-
teczne kompetencje decyzyjne w zakresie T2S naleza
do Rady Prezeséw, ktéra ponosi ogdlna odpowiedzial-
no$¢ za T2S oraz — zgodnie z art. 8 Statutu ESBC -
jest organem decyzyjnym calego Eurosystemu. Na
drugim poziomie zarzadzania, w celu pomocy organom
decyzyjnym EBC w zapewnieniu udanej i terminowej

() DzU. L 117 z 1.5.2012, s. 13.
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realizacji projektu T2S, zostala ustanowiona Rada T2S.
Wreszcie, na trzecim poziomie zarzgdzania dziala grupa
czterech BC.

(7)  Ustugi T2S oferowane s3 depozytom papieréw warto-
Sciowych, bankom centralnym spoza strefy euro oraz
innym bankom centralnym na podstawie ustalefi umow-
nych; jest zatem wazne, aby relacje z nimi byly odpo-
wiednio uksztaltowane przez caly okres opracowania,
migracji oraz pdzniejszego dzialania T2S. W tym celu
stworzone zostaly grupa sterujaca depozytéw papierow
warto$ciowych oraz grupa sterujaca ds. walut innych niz
euro. Krajowe grupy uzytkownikéw (National User
Groups) stanowig forum dla komunikacji i wspéldziatania
z dostawcami i uzytkownikami ustug rozrachunku
papieréw wartoSciowych w ramach rynku krajowego.
Grupa doradcza T2S (T2S Advisory Group) stanowi
forum dla komunikacji i wspéldzialania pomiedzy Euro-
systemem a zewnetrznymi podmiotami zainteresowa-
nymi T2S.

(8)  T2S nie jest przedsiewzigciem komercyjnym i jego celem
nie jest konkurowanie z depozytami papieréw wartoscio-
wych czy innymi uczestnikami rynku. Dlatego tez — cho¢
zasady finansowania T2S zakladaja pelne pokrycie
kosztéw jego dzialania — ustugi T2S nie sa Swiadczone
w celu osiagniecia zysku. Catkowity poziom inwestycji
Eurosystemu w T2S zostal ustalony w drodze wewnetrz-
nego rozstrzygniecia, przy czym decyzja dotyczaca cen
ustug T2S ma na celu pelne pokrycie kosztéw jego dzia-
fania. Eurosystem powinien ponadto SciSle przestrzegaé
zasady niedyskryminacji depozytéw papieréw wartoscio-
wych, a takze zapewni¢ réwne warunki konkurencji
pomiedzy  depozytami  korzystajgcymi  z  uslug
rozrachunku oferowanych przez T2S.

(9)  T2S jest techniczng struktura, ktéra obstugiwaé bedzie
nie tylko rozrachunek w euro, ale bedzie réwniez
dostepna dla KBC spoza strefy euro oraz innych bankéw
centralnych, ktére wyraza gotowos¢ uczestnictwa przez
udostepnienie swojej waluty do rozrachunku w pieniagdzu
banku centralnego w ramach T2S zgodnie z postanowie-
niami niniejszych wytycznych,

PRZYJMUJE NINIEJSZE WYTYCZNE:
DZIAL 1

POSTANOWIENIA OGOLNE
Artykut 1
Przedmiot i zakres regulacji

1. T2S opiera si¢ na jednolitej platformie technicznej zinte-
growanej z systemami rozrachunku brutto w czasie rzeczy-
wistym bankéw centralnych. Stanowi on ustuge $wiadczona
przez Eurosystem na rzecz depozytéw papieréw wartosciowych
umozliwiajacg realizowanie podstawowego, neutralnego i trans-
granicznego rozrachunku transakcji na papierach wartoscio-
wych wedlug zasady dostawa za platno$é, w pienigdzu banku
centralnego.

2. Niniejsze wytyczne ustanawiaja zasady wewnetrznego
zarzadzania T2S. Okreslajg one réwniez glowne cechy T2S,
definiujgc odpowiednie role i zadania Rady T2S oraz grupy
czterech BC, a takze relacje pomigdzy tymi podmiotami w czasie
trwania fazy specyfikacji, opracowywania oraz fazy operacyjne;j.
Wytyczne wskazujg réwniez najwazniejsze decyzje, jakie maja
zostal przyjete w odniesieniu do T2S przez Rade Prezesow.
Ponadto okre$lajg one podstawowe zasady odnoszace si¢ do

T2S w zakresie: a) zasad finansowania, praw i gwarancji; b)
sposobu okre§lenia dostgpu depozytéw papierdw wartoscio-
wych do T2S oraz relacji umownych z tymi depozytami; c)
kryteriow dopuszczenia do wykorzystania w T2S walut innych
niz euro; d) opracowania T2S.

Artykut 2
Definicje
Uzyte w niniejszych wytycznych okreSlenia oznaczajg:

1) ,depozyt papieréw wartosciowych” — podmiot, ktéry: a)
umozliwia powstanie oraz rozrachunek papieréw warto-
Sciowych w formie zapiséw ksiegowych lub utrzymuje
papiery wartociowe i zarzadza nimi w imieniu innych
podmiotéw poprzez udostgpnianie lub prowadzenie
rachunkéw papieréw wartoSciowych; b) prowadzi lub
obsluguje system rozliczenn papieréw wartosciowych
zgodnie z art. 2 lit. a) dyrektywy 98/26/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady z dnia 19 maja 1998 r. sprawie
zamkniecia rozliczen w systemach platnosci i rozrachunku
papieréw warto$ciowych (1) lub, w przypadku podmiotéw
niemajacych siedziby w pafistwie nalezgcym do Europej-
skiego Obszaru Gospodarczego (EOG), zgodnie z wiasci-
wymi przepisami krajowymi odpowiadajacymi dyrektywie
98/26/WE lub podlega regulacji banku centralnego; oraz c)
jest uznany za depozyt papieréw wartosciowych w $wietle
krajowych przepiséw ustawowych lub wykonawczych lub
otrzymal zezwolenie od wiasciwego organu lub podlega
jego nadzorowi jako depozyt papieréw warto$ciowych;

2) ,dostawa za platno$¢” — mechanizm rozrachunku papieréw
warto$ciowych ustanawiajacy powigzanie pomiedzy prze-
niesieniem papieréw warto$ciowych a transferem $rodkéw
pienieznych gwarantujace, ze dostawa zostanie zrealizo-
wana tylko w przypadku dokonania odpowiedniej platno-
Sci;

3) ,KBC strefy euro” — KBC pafistw czlonkowskich, ktérych
walutg jest euro;

4) ,bank centralny Eurosystemu” — KBC strefy euro lub EBC;

5) ,umowa ramowa” — stosunek umowny pomiedzy depo-
zytem papieréw wartosciowych a Eurosystemem dotyczacy
fazy opracowania oraz fazy operacyjnej;

6) ,ogblna specyfikacja funkcjonalna” (specyfikacja GFS -
general functional specifications) — ogdlny funkcjonalny opis
aplikacji komercyjnej T2S, jaki zostanie stworzony w celu
spelnienia wymogéw uzytkownikow T2S. Specyfikacja GFS
obejmie takie elementy, jak architektura funkcjonalna
(domeny, moduly oraz ich wzajemne powiazania), modele
koncepcyjne, model danych czy proces przeplywu danych;

7) ,umowa pomiedzy poziomami 2 i 3” — umowe dostawy
i eksploatacji negocjowang pomiedzy Radg T2S a grupg
czterech BC, podlegajaca zatwierdzeniu przez Radg Preze-
sOw, a nastepnie podpisaniu przez banki centralne Euro-
systemu i grupe czterech BC, z koniecznymi zmianami.
Umowa ta dodatkowo precyzuje zadania i obowiazki
grupy czterech BC, Rady T2S oraz bankéw centralnych
Eurosystemu;

8) ,KBC spoza strefy euro” — KBC pafistw czlonkowskich,
ktérych walutg nie jest euro;

9) ,faza operacyjna” — okres rozpoczynajacy si¢ w momencie
zakonczenia migracji pierwszego depozytu papieréw
warto$ciowych do T2S;

() Dz.U. L 166 z 11.6.1998, s. 45.
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10) ,inny bank centralny” — bank centralny kraju spoza Unii;

11) ,harmonogram platnosci” — harmonogram wskazujacy
kolejnos¢ platnoséci rat z tytutu zwrotu kosztow na rzecz
grupy czterech BG;

12) ,umowa o gwarantowanym poziomie uslug” — umowe
okreSlajaca gwarantowany poziom ustug $wiadczonych
przez grupe czterech BC na rzecz Eurosystemu, jak réwniez
umowe okreslajaca gwarantowany poziom ustug $wiadczo-
nych przez Eurosystem na rzecz depozytéw papieréw
warto$ciowych, w odniesieniu do T2S;

13

g

Jfaza specyfikacji i opracowania” — okres rozpoczynajacy
si¢ w momencie zatwierdzenia dokumentacji URD przez
Rade Prezeséw i konczacy si¢ w momencie rozpoczecia
fazy operacyjnej;

14

=

Laplikacja komercyjna T2S” — oprogramowanie opracowane
i obstugiwane przez grupe czterech BC w imieniu Eurosys-
temu w celu umozliwienia Eurosystemowi S$wiadczenia
ustug T2S na platformie T2S;

15) ,procedura zarzadzania zmianami i wersjami ustug T2S” —
zbiér zasad 1 procedur stosowanych kazdorazowo
w momencie inicjowania zmian ustug T2S;

16

~

platforma T2S” — sprzet oraz wszelkie skfadniki oprogra-
mowania, tj. cale wykorzystywane oprogramowanie z wyjat-
kiem aplikacji komercyjnej T2S niezbedne do uruchomienia
i obstugi aplikacji komercyjnej T2S;

17

~

Jprojekt T2S” — zbér powigzanych dzialan i $wiadczen
niezbednych dla opracowania T2S az do pelnej migracji
wszystkich depozytéw papieréw wartoSciowych, ktore
podpisaly umowe ramowg, jak i wszystkich bankéw
centralnych Eurosystemu, KBC spoza strefy euro oraz
innych bankéw centralnych;

18

=

,Rada T2S” — organ zarzadzajacy w ramach Eurosystemu,
ustanowiony zgodnie z decyzja EBC[2012/6, ktdrego
zadania obejmujg  przedstawianie Radzie Prezesow
projektéw rozwigzan kluczowych kwestii strategicznych
oraz realizowanie zadan o charakterze czysto technicznym
w odniesieniu do T2S;

19

—

Jrachunek projektu T2S” — rachunek T2S wykorzystywany
do przyjmowania i wyplacania rat, zwrotéw i oplat.
Rachunek projektu moze mie¢ subkonta dla oddzielenia
réznych rodzajéw przeplywéw pienigznych. Nie ma on
charakteru budzetowego;

20

=

wustugi T2S” ustugi $wiadczone przez Eurosystem na rzecz
depozytéw papieréw wartoSciowych i bankéw centralnych
na podstawie porozumien umownych pomiedzy Eurosys-
temem a depozytami papieréw wartosciowych, KBC spoza
strefy euro oraz innymi bankami centralnymi;

21

N

Juzytkownicy T2S” — uczestnikéw depozytéw papieréw
warto$ciowych, osoby prawne lub osoby fizyczne pozosta-
jace z depozytem papieréw wartoSciowych w stosunku
umownym, ktérego przedmiotem jest przetwarzanie czyn-
nosci tych podmiotéw zwigzanych z rozrachunkiem
papieréw wartoSciowych w T2S, lub klientéw banku
centralnego, ktérego waluta jest dostgpna do przetwarzania
czynno$ci zwigzanych z rozrachunkiem w T2S, pozostajg-
cych z bankiem centralnym w stosunku umownym,
ktorego przedmiotem jest przetwarzanie zwiazanych
z papierami warto$ciowymi rozliczen gotéwkowych tych
podmiotéw w T2S;

22) ,szczegdlowa specyfikacja funkcjonalna uzytkownika” (spe-
cyfikacja UDFS — User Detailed Functional Specifications) —
szczegblowy opis funkcji zarzadzajacych zewnetrznym
przeplywem danych T2S, z aplikacji do aplikacji. Bedzie
ona zawierala informacje niezbedne w celu dostosowania
lub opracowania przez uzytkownikéw ich wewnetrznych
systeméw informacyjnych w zwiazku z przylaczeniem
tych systeméw do T2S;

23) ,podrecznik uzytkownika” — dokument opisujacy sposob
korzystania przez uzytkownikéw T2S z szeregu funkgji
oprogramowania T2S dostepnych w trybie uzytkownik-
aplikacja (ekranowym);

24) ,dokumentacja wymogéw uzytkownika” (dokumentacja
URD - User Requirements Document) — dokument okreslajacy
wymogi dla uzytkownikéw T2S ogloszony przez EBC
w dniu 3 lipca 2008 r., z pdZniejszymi zmianami doko-
nywanymi wedtug procedury zarzadzania zmianami i wers-
jami ustug T2S.

DZIAL 1I
ZARZADZANIE T2S
Artykut 3
Poziomy zarzadzania wewnegtrznego

Zarzadzanie wewnetrzne T2S odbywa si¢ na trzech poziomach.
Poziom 1 obejmuje Radg Prezesow, poziom 2 — Rade T2S,
a poziom 3 — grupe czterech BC.

Artykut 4
Rada Prezesé6w

1. Rada Prezeséw odpowiada za kierowanie, ogélne zarzg-
dzanie T2S oraz kontrole T2S. Radzie Prezeséw przystuguja
takze ostateczne kompetencje decyzyjne w zakresie T2S oraz
kompetencje do podejmowania decyzji o podziale zadan, ktore
nie zostaly wyraznie przydzielone do poziomu 2 lub 3.

2. Radzie Prezeséw przystuguja w szczegdlnosci nastepujace
kompetencje:

a) zarzadzanie T2S poprzez nastgpujgce dzialania:

(i) podejmowanie decyzji we wszelkich kwestiach dotycza-
cych zarzadzania T2S; ponoszenie odpowiedzialnosci za
calo§¢ T2S, a tym samym ostateczne rozstrzyganie
ewentualnych sporéw;

(i) podejmowanie doraznych decyzji dotyczacych zadan
przydzielonych Radzie T2S oraz grupie czterech BC;

(ili) przydzielanie wykonywania pdzniejszych lub dodatko-
wych zadai szczegbtowych dotyczacych T2S Radzie
T2S lub grupie czterech BC, przy jednoczesnym wska-
zaniu decyzji, ktérych podejmowanie pozostaje zastrze-
zone do kompetencji Rady Prezesow;

(iv) podejmowanie decyzji dotyczacych organizacji Rady
T2S;

b) rozpatrywanie wnioskéw czlonkéw grupy doradczej T2S,
grupy sterujgcej ds. walut innych niz euro lub grupy steru-
jacej depozytéw papieréw wartoSciowych skladanych
zgodnie z regulaminami tych grup;

¢) podejmowanie decyzji w zakresie podstawowych zasad
finansowania T2S, a to:

(i) zasad ustalania oplat za uslugi T2S;
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(i) metodologii kosztéw T2S;
(ili) ustalen finansowych na podstawie art. 12;

d) podejmowanie decyzji w zakresie kryteriéw dostepu dla
depozytéw papieréw wartosciowych;

e) zatwierdzanie i odbidr skréconego planu wykonawczego
T2S (T2S Executive Summary Plan); monitorowanie postepow
projektu T2S oraz podejmowanie decyzji w zakresie
srodkéw ograniczajacych opdznienia w realizacji T2S;

f) podejmowanie decyzji w zakresie podstawowych aspektow
operacyjnych T2S, a to:
(i) zasad operacyjnych T2S, w tym strategii zarzadzania
w sytuacjach kryzysowych i nadzwyczajnych;
(ii) zasad bezpieczenstwa informacji w T2S;
(ili) procedury zarzadzania zmianami i wersjami ustug T2S;
(iv) strategii testowania T2S;
(v) strategii migracji do T2S;
(vi) zasad zarzadzania ryzykiem w T2S;
g) zatwierdzanie podstawowych ram umownych, a to:
(i) uméw zawieranych pomiedzy poziomami 2 i 3;

(i) uméw o gwarantowanym poziomie ustug negocjowa-
nych pomigdzy Radg T2S, depozytami papieréw warto-
Sciowych, bankami centralnymi Eurosystemu oraz grupa
czterech BC;

(ili) uméw z depozytami papieréw warto$ciowych, negocjo-
wanych przez Radg¢ T2S wraz z bankami centralnymi
Eurosystemu, z jednej strony, i depozyty papierow
warto$ciowych, z drugiej strony;

(ivy uméw z KBC spoza strefy euro, innymi bankami
centralnymi lub innymi wla$ciwymi wladzami monetar-
nymi, w tym odpowiednich uméw o gwarantowanym
poziomie ustug;

h) podejmowanie odpowiednich dzialan zapewniajacych prze-
strzeganie procedur i zasad w zakresie nadzoru;

i) podjecie decyzji w sprawie daty rozpoczecia pierwszej
migracji depozytéw papieréw wartosciowych do T2S.
Artykut 5
Rada T2S

Skfad i mandat Rady T2S zostaly okreSlone w decyzji
EBC/2012/6. Rada T2S jest odpowiedzialna za realizacje
zadan przypisanych poziomowi 2 w ramach ogdlnych
warunkéw okrelonych przez Rade Prezeséw.

Artykut 6
Grupa czterech BC

1. Grupa czterech BC jest odpowiedzialna za opracowanie
i obstuge T2S, przy czym przekazuje ona informacje dotyczace
swojej organizacji wewnetrznej i podzialu zadaf Radzie T2S.

Grupa czterech BC realizuje w szczegdlnosci nastepujgce zada-
nia:

a) przygotowanie — na podstawie dokumentacji URD oraz
wytycznych Rady T2S - specyfikacji GFS, specyfikacji
UDFS oraz podrecznikéw uzytkownika zgodnie ze skro-
conym planem wykonawczym T2S;

b) opracowanie i budowe T2S w imieniu Eurosystemu oraz
dostarczenie technicznych sktadnikéw T2S zgodnie ze skré-
conym planem wykonawczym T2S, a takze dokumentacja
URD, specyfikacjami GFS i UDFS oraz innymi specyfikacjami
i gwarantowanymi poziomami jakosci ustug;

¢) udostgpnienie T2S Radzie T2S zgodnie z zatwierdzonymi
terminami, specyfikacjami i gwarantowanymi poziomami
jakosci ustug;

d) zlozenie Radzie T2S nastepujacych dokumentéow dla celow
ustalen finansowych T2S zgodnie z art. 12:

(i) oszacowania kosztéow, ktére grupa czterech BC poniesie
w zwigzku z opracowaniem i obstugg T2S, w formie
umozliwiajgcej przeprowadzenie audytu lub oceny
przez odpowiedni komitet Europejskiego Systemu
Bankéw Centralnych (ESBC) albo Eurosystemu lub
zewngtrznych rewidentéw;

(ii) oferty finansowej obejmujacej typ i harmonogram plat-
nosci oraz objety nim okres;

e) uzyskanie wszelkich pozwoleni niezbednych do budowy
i obstugi T2S oraz umozliwiajacych Eurosystemowi $wiad-
czenie ustug T2S na rzecz depozytéw papieréw warto$cio-

wych;

f) wprowadzanie zmian do T2S w sposéb zgodny z procedurg
zarzadzania zmianami i wersjami ustug T2S;

g) przedstawianie odpowiedzi w zakresie kompetencji grupy
czterech BC na pytania formulowane przez Rade Prezeséw
oraz Rade T2S;

h) przeprowadzanie szkolefi oraz zapewnianie wsparcia tech-
nicznego i operacyjnego w trakcie testdw i migracji, przy
koordynacji przez Rade T2S;

i) negocjowanie ewentualnych zmian umowy pomiedzy pozio-
mami 2 i 3 z Radg T2S.

2. Banki wchodzace w sklad grupy czterech BC ponosza
solidarng odpowiedzialno$¢ wobec Eurosystemu za realizacje
jej zadan. Zakres tej odpowiedzialnoici obejmuje przypadki
oszustwa, winy umyslnej oraz razacego niedbalstwa. Zasady
odpowiedzialno$ci zostana okreSlone w sposéb szczegbltowy
w umowie pomiedzy poziomami 2 i 3.

3. Powierzanie wskazanych powyzej zadan przez grupe czte-
rech BC zewnetrznym wykonawcom nie wylacza odpowiedzial-
nosci grupy czterech BC wzgledem Eurosystemu oraz pozosta-
tych podmiotéw zainteresowanych i podlega ujawnieniu Radzie
T2S.

Artykut 7
Relacje z zewnetrznymi podmiotami zainteresowanymi

1. Grupa doradcza T2S (T2S Advisory Group) stanowi forum
dla komunikacji i wspodldzialania pomiedzy Eurosystemem
a zewnetrznymi podmiotami zainteresowanymi T2S. Grupa
doradcza T2S doradza Radzie T2S; w szczegélnie uzasadnio-
nych przypadkach grupa doradcza T2S moze o okreslonych
kwestiach informowaé Rade Prezeséw.

2. Przewodniczacym grupy doradczej T2S jest przewodni-
czacy Rady T2S. Sklad i mandat grupy doradczej T2S zostaly
okreslone w zalgczniku.

3. Grupa doradcza T2S wykonuje swoje funkcje zgodnie
z przygotowanym przez siebie regulaminem, podlegajacym
zatwierdzeniu przez Radg Prezesow.
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4. Grupa sterujgca depozytéw papieréw wartosciowych jest
organem zarzadzajagcym T2S, ktéry w kwestiach okreslonych
w umowie ramowej podejmuje uchwaly i wydaje opinie
w imieniu depozytoéw papieréw wartoSciowych, ktére podpisaly
umowe ramowa. Mandat grupy sterujacej depozytéw papieréw
warto$ciowych jest okreslony w zalgczniku do umowy ramo-
wej.

5. Grupa sterujgca ds. walut innych niz euro jest organem
zarzadzajacym T2S, ktéry w kwestiach okreslonych w umowie
o uczestnictwo waluty podejmuje uchwaly i wydaje opinie
w imieniu KBC spoza strefy euro oraz innych bankéw central-
nych, ktére podpisaly umowe o uczestnictwo waluty. Mandat
grupy sterujgcej ds. walut innych niz euro jest okreslony
w zalaczniku do umowy o uczestnictwo waluty.

6. Krajowe grupy uzytkownikéw (National User Groups)
stanowig forum dla komunikacji i wspéldzialania z dostawcami
i uzytkownikami ustlug rozrachunku papieréw wartosciowych
w ramach danego rynku krajowego; celem dzialania krajowych
grup uzytkownikéw jest wspieranie procesu opracowania
i wdrozenia T2S oraz ocena wplywu T2S na rynki krajowe.
Co do zasady krajowym grupom uzytkownikéw przewodnicza
odpowiednie KBC. Sklad i mandat krajowych grup uzytkow-
nikéw zostaly okreslone w zatgczniku.

Artykut 8
Zasady prawidlowego zarzadzania

1. W celu uniknigcia konfliktu intereséw pomigdzy zapew-
nianiem przez Eurosystem ustug T2S a funkcjami regulacyjnymi
Eurosystemu banki centralne Eurosystemu maja obowiazek
zapewnic:

a) brak bezposredniego zaangazowania czlonkéw Rady T2S
w nadzér nad T2S lub nad depozytami papieréw wartoscio-
wych, ktore korzystaja z ustug rozrachunku w T2S. Czlon-
kowie Rady T2S nie mogg by¢ cztonkami komitetow Euro-
systemu lub ESBC wykonujacych takie zadania nadzorcze.
Nie moga oni takze by¢ czlonkami komitetu sterujgcego
Eurosystemu ds. informatyki (EISC — Eurosystem IT Steering
Committee) lub komitetu ds. audytu wewnetrznego; oraz

b) odpowiednie oddzielenie nadzoru nad T2S od dzialai opera-
cyjuych T2S.

2. Rada T2S podlega obowigzkom sprawozdawczym,
kontrolom oraz audytowi, okreslonym w niniejszych wytycz-
nych. Audyt w zakresie opracowania, obstugi i kosztéw T2S
inicjuje si¢ i przeprowadza zgodnie z zasadami ESBC w zakresie
przeprowadzania audytow, okreSlonymi przez Radg Prezesow
i obowigzujacymi w czasie przeprowadzania danego audytu.

Artykut 9
Wspélpraca i wymiana informacji

1. Grupa czterech BC oraz Rada T2S wspélpracuja ze soba,
wymieniaja informacje oraz udzielaja sobie nawzajem wsparcia
technicznego i wsparcia w innych zakresach w trakcie opraco-
wywania i obstugi T2S.

2. Grupa czterech BC, inne banki centralne Eurosystemu
oraz Rada T2S informuja si¢ nawzajem niezwlocznie o kwes-
tiach mogacych w znaczacy sposéb wplynac na proces opraco-
wania lub budowy i obslugi T2S i podejmuja dzialania zmie-
rzajace do zminimalizowania ryzyka z tym zwiazanego.

3. Rada T2S sklada Radzie Prezeséw regularne sprawozdania
z procesu opracowywania projektu T2S oraz obstugi T2S. Spra-
wozdania te s3 wysylane do EISC, ktéry moze doradzal
organom decyzyjnym EBC. Komitet ds. systeméw platnosci
i rozrachunku (PSSC — Payment and Settlement Systems Committee)
otrzymuje te raporty w celach informacyjnych.

4. Rada T2S udostgpnia porzadek obrad, streszczenia posie-
dzen oraz odpowiednig dokumentacje dotyczaca odbywanych
posiedzen cztonkom PSSC w celu umozliwienia im, w razie
potrzeby, wniesienia swojego wkladu w dzialalno$¢ Rady.

5. W razie potrzeby Rada T2S moze zasigga¢ opinii odpo-
wiednich komitetéw ESBC oraz wydawa¢ opinie na wniosek
tych komitetow.

6.  Grupa czterech BC przedklada Radzie T2S regularne spra-
wozdania dotyczace projektu T2S oraz obslugi T2S.

7. Tre$¢ obowigzkéw sprawozdawczych Rady T2S i grupy
czterech BC oraz szczegdtowq procedure w tym zakresie okresla
umowa pomiedzy poziomami 2 i 3.

DZIAL 111
ZASADY FINANSOWANIA
Artykut 10
Zasady ustalania oplat

Zasady ustalania oplat w T2S opieraja si¢ na zalozeniu, ze
celem dziatania T2S nie jest osiagnigcie zysku, oraz na podsta-
wowych zasadach odzyskania kosztéw dzialania w pelnej wyso-
kosci i niedyskryminacji depozytéw papieréw wartosciowych.

Artykut 11
Zasady dotyczace kosztow i rachunkowosci

1. W braku odmiennej decyzji Rady Prezesow w tym
zakresie T2S podlega wspdlnym zasadom kalkulacji kosztéw
Eurosystemu oraz wytycznym EBC/2010/20 z dnia 11 listopada
2010 r. w sprawie ram prawnych rachunkowosci i sprawozdaw-
czodci finansowej w Europejskim Systemie Bankéw Central-

nych (7).

2. Rada T2S zapewnia na wczesnym etapie udzial odpowied-
nich komitetéw ESBC/Eurosystemu w ocenie wlasciwego wdro-
zenia:

a) wspolnych zasad kalkulacji kosztéw Eurosystemu w kontek-
Scie szacowania kosztow T2S oraz kalkulacji rocznych
kosztow T2S; oraz

b) wytycznych EBC/2010/20 przez EBC oraz grupg czterech BC
w kontek$cie ujmowania kosztéw oraz aktywéw T2S.
Artykut 12
Ustalenia finansowe

1. Rada T2S przedklada Radzie Prezeséw propozycje dosto-
sowania zasad finansowania T2S, obejmujacych koszty T2S, tj.
ponoszone przez grupe czterech BC oraz EBC koszty opraco-
wania, utrzymania i obslugi T2S.

() Dz.U. L 35 z 9.2.2011, s. 31.
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2. Propozycje te powinny ponadto obejmowac:
a) typ oferty;

b) harmonogram platnosci;

c) okres objety propozycja;

d) mechanizm podzialu kosztow;

e) koszty kapitatu.

3. Rada Prezeséw podejmuje decyzje w sprawie zasad finan-
sowania T2S.

Artykut 13
Platnosci

1. EBC prowadzi rachunek projektu T2S w imieniu Eurosys-
temu. Rachunek projektu T2S nie ma charakteru budzetowego;
rachunek ten bedzie wykorzystywany do przyjmowania i wypla-
cania wszystkich zwigzanych z kosztami T2S przedplat, rat
i zwrotéw, jak réwniez oplat za uzytkowanie T2S.

2. Rada T2S zarzgdza rachunkiem projektu T2S w imieniu
Eurosystemu. Z zastrzezeniem zatwierdzenia i odbioru $wiad-
czeni grupy czterech BC Rada T2S zatwierdza platno§¢ rat na
rzecz grupy czterech BC zgodnie z harmonogramem platnosci
zatwierdzonym przez Rad¢ Prezeséw i okreSlonym umowg
pomiedzy poziomami 2 i 3.

Artykut 14
Prawa Eurosystemu do T2S

1. Aplikacja komercyjna T2S stanowi w calosci wlasnosé
Eurosystemu.

2. W zwiazku z powyzszym grupa czterech BC udzieli Euro-
systemowi licencji obejmujgcych prawa wlasnosci intelektualnej
niezbedne do $wiadczenia przez Eurosystem pelnego zakresu
ustug T2S na rzecz depozytéw papieréw wartosciowych
zgodnie z majacymi zastosowanie zasadami i wspdlnymi
gwarantowanymi poziomami jako$ci ustug oraz z poszanowa-
niem zasady réwnosci. Grupa czterech BC pokryje wszelkie
roszczenia podnoszone wobec Eurosystemu przez osoby trzecie
z tytulu naruszenia wspomnianych praw wiasnosci intelektual-
nej.

3. Szczegélowe postanowienia w zakresie praw Eurosystemu
do T2S zostang uzgodnione przez grupe czterech BC oraz Rade
T2S w umowie pomiedzy poziomami 2 i 3. W umowie tej
zostang okreSlone prawa organéw, ktére podpisaly umowe
0 uczestnictwo waluty, o ktérej mowa w art. 18.

DZIAL IV
DEPOZYTY PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Artykut 15
Kryteria dostepu dla depozytéw papieréw wartoSciowych

1. Do korzystania z ustug T2S uprawnione sa depozyty
papieréw wartosciowych, ktére:
a) zostaly zgloszone w trybie art. 10 dyrektywy 98/26/WE albo
- w przypadku depozytéw papieréw wartosciowych z jurys-
dykeji nienalezacych do Europejskiego Obszaru Gospodar-
czego (EOG) — dzialaja w oparciu o ramy prawne i regula-
cyjne odpowiadajace ramom prawnym 1 regulacyjnym
obowiazujacym w Unii;
zostaly pozytywnie ocenione przez wlasciwe organy
w $wietle zalecen ESBC i Komitetu Europejskich Organéw
Nadzoru nad Rynkiem Papieréw Warto$ciowych (CESR -
Committee of European Securities Regulators) dla systeméw
rozrachunku papieré6w warto$ciowych (CESR/ESCB Recom-
mendations for Securities Settlement System);
¢) udostepniajg na zadanie innym depozytom papieréw warto-
Sciowych w T2S papiery warto$ciowe/kody ISIN, w odnie-
sieniu do ktérych pelnia role depozytu macierzystego

=

emitenta (issuer CSD) lub depozytu posredniczacego (technical
issuer CSD);

d) zobowiazg si¢ do oferowania innym depozytom papieréw
wartoSciowych w T2S podstawowych ustug depozytowych
na niedyskryminacyjnych zasadach;

e) zobowiazg si¢ wobec innych depozytéw papieréw warto-
Sciowych w T2S do przeprowadzania rozrachunku
w pienigdzu banku centralnego w T2S, o ile dana waluta
jest dostepna w T2S.

2. Zasady dotyczace kryteriow dostgpu dla depozytéw
papieréw wartosciowych sa okreslone w decyzji EBC/2011/20
z dnia 16 listopada 2011 r. ustanawiajacej szczegblowe zasady
i procedury stosowania kryteriéw kwalifikowania centralnych
depozytéw papierdw wartoSciowych do korzystania z ustug
TARGET2-Securities (') i zostana wprowadzone w porozumie-
niach umownych pomiedzy bankami centralnymi Eurosystemu
a depozytami papieréw wartosciowych.

3. EBC prowadzi na swojej stronie internetowej liste depo-
zytow papieréw warto$ciowych dopuszczonych do prowa-
dzenia rozrachunku w T2S.

Artykut 16
Relacje umowne z depozytami papieréw warto$ciowych

1.  Umowy pomiedzy bankami centralnymi Eurosystemu
a depozytami papieréw wartoSciowych, w tym umowy
o gwarantowanym poziomie ustug, podlegaja pelnej harmoni-
zacji.
2. Rada T2S, wspoélnie z bankami centralnymi Eurosystemu,
negocjuje zmiany uméw z depozytami papieréw wartoscio-
wych.
3. Umowy z depozytami papieréw wartoSciowych oraz
zmiany tych uméw podlegaja zatwierdzeniu przez Rade
Prezeséw a nastepnie podpisaniu przez bank centralny Eurosys-
temu tego panstwa, w ktérym siedzib¢ ma dany depozyt
papieréw wartosciowych, lub - w przypadku depozytow
papieréw wartosciowych spoza strefy euro — przez EBC,
w obu przypadkach dzialajgce w imieniu i na rzecz wszystkich
bankéw centralnych Eurosystemu. W odniesieniu do Irlandii
umowa zostanie podpisana przez bank centralny Eurosystemu
tego panstwa czlonkowskiego, ktére zglosito dany system
rozrachunku papieréw wartosciowych w trybie art. 10 dyrek-
tywy 98/26/WE.
Artykut 17

Zgodno$¢ z wymogami regulacyjnymi
1. Rada T2S podejmuje dzialania majace na celu wspieranie
depozytéw papierow wartoSciowych w przestrzeganiu na
biezaco odpowiednich wymogéw o charakterze prawnym, regu-
lacyjnym i nadzorczym.

2. Rada T2S przeanalizuje istnienie potrzeby wydania przez
EBC zalecen majacych na celu doprowadzenie do zmian legi-
slacyjnych zapewniajacych réwny dostep depozytéw papierdw
wartoSciowych do ustug T2S oraz przedstawi odpowiednie
propozycje Radzie Prezes6w.

DZIAL V
WALUTY INNE NIZ EURO
Artykut 18
Warunki dopuszczenia do wlaczenia do T2S

1. Waluta kraju nalezacego do EOG inna niz euro moze by¢
wykorzystywana w T2S, o ile KBC spoza strefy euro, inny bank

() Dz.U. L 319 z 2.12.2011, s. 117.
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centralny lub inny organ odpowiedzialny za taka walute zawrze
z Eurosystemem umowe o uczestnictwo waluty, a Rada
Prezeséw zatwierdzi uczestnictwo takiej waluty.

2. Waluta kraju nienalezacego do EOG moze by¢ wykorzy-
stywana w T2S, o ile Rada Prezeséw zatwierdzi uczestnictwo tej
waluty — pod warunkiem ze:

a) wymogi o charakterze prawnym, regulacyjnym i nadzorczym
majgce zastosowanie do rozrachunku w tej walucie zapew-
niaja zasadniczo taki sam lub wyzszy stopien pewnosci
prawnej jak w Unii;

=z

wlaczenie tej waluty do T2S mialoby pozytywny wplyw na
wkiad T2S na rzecz rynku rozrachunku papieréw wartoscio-
wych w Unii;

¢) inny bank centralny lub inny organ odpowiedzialny za taka
walute zawrze z Eurosystemem zadowalajaca dla obu stron
umowe o uczestnictwo waluty.

3. Zgodnie z mandatem Rady T2S KBC spoza strefy euro
oraz inne banki centralne mogg by¢ reprezentowane w Radzie
T2S.

DZIAL VI
OPRACOWANIE PROJEKTU T2S

Artykut 19
Skrécony plan wykonawczy T2S

1. Rada Prezeséw, opierajac si¢ na propozycjach Rady T2S,
dokonuje oceny, zatwierdzenia i odbioru zmian skréconego
planu wykonawczego T2S.

2. Na podstawie skréconego planu wykonawczego T2S Rada
T2S opracowuje plan operacyjny. Plan operacyjny i jego aktua-
lizacje podlegajg ogloszeniu oraz przekazaniu odpowiednim
podmiotom zainteresowanym T2S.

3. W przypadku zaistnienia powaznego ryzyka niezrealizo-
wania ktorego$ z istotnych etapéw skroconego planu wykonaw-
czego T2S Rada T2S niezwlocznie informuje o tym fakcie Rade
Prezeséw oraz przedstawia propozycje dzialan majacych ogra-
niczy¢ op6znienie we wdrazaniu T2S.

DZIAL VII
PRZEPISY KONCOWE

Artykut 20
Umowa pomiedzy poziomami 2 i 3
1. Z zastrzezeniem postanowien niniejszych wytycznych
umowa pomiedzy poziomami 2 i 3 zawiera dodatkowe szcze-

gélowe postanowienia w zakresie zadan i obowigzkéw grupy
czterech BC, Rady T2S oraz bankéw centralnych Eurosystemu.

2. Umowa pomiedzy poziomami 2 i 3 oraz projekty jej
zmian zostang przedstawione do zatwierdzenia Radzie Preze-
sOw, a nastepnie podpisane przez Eurosystem oraz grupe czte-
rech BC.

Artykut 21
Rozstrzyganie sporéw
1. Spér dotyczacy kwestii uregulowanych w niniejszych
wytycznych, ktéry nie moze zostal rozstrzygniety w drodze
porozumienia pomiedzy zainteresowanymi stronami, moze

zosta przekazany przez kazda z nich do rozstrzygniecia Radzie
Prezesow.

2. Umowa pomiedzy poziomami 2 i 3 zawiera postanowie-
nie, zgodnie z ktérym Rada T2S oraz grupa czterech BC moga
przedstawiaé spory wynikajace z tej umowy do rozstrzygnigcia
Radzie Prezeséw.

Artykut 22
Uchylenie

1. Traca moc wytyczne EBC[2010/2.

2. Odniesienia do uchylonych wytycznych interpretuje si¢
jako odniesienia do niniejszych wytycznych.

Artykut 23
Wejicie w Zycie
Wytyczne wchodza w zycie dwa dni po ich przyjeciu.
Artyku} 24

Adresaci i spos6b implementacji

Wytyczne adresowane sg do wszystkich bankéw centralnych
Eurosystemu.

Sporzadzono we Frankfurcie nad Menem dnia 18 lipca 2012 r.

W imieniu Rady Prezeséw EBC
Mario DRAGHI
Prezes EBC
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ZALACZNIK

GRUPA DORADCZA T2S
MANDAT

1. Preambula oraz cele

Zgodnie z Traktatem o funkcjonowaniu Unii Europejskiej oraz Statutem Europejskiego Systemu Bankéw Centralnych
i Europejskiego Banku Centralnego Eurosystem podejmuje dzialania majace na celu oferowanie swoich ustug TARGET2-
Securities (T2S) depozytom papieréw warto$ciowych oraz bankom centralnym w Europie. Ustugi T2S umozliwiaja
realizacje podstawowego, neutralnego i transgranicznego rozrachunku transakcji na papierach wartosciowych wedlug
zasady dostawa za platno$¢, w pienigdzu banku centralnego. Realizacja ta odbywa si¢ na jednolitej platformie technicznej
zintegrowanej z systemami rozrachunku brutto w czasie rzeczywistym bankéw centralnych dla wszystkich uczestnicza-
cych walut.

W zwigzku z oferowanymi ustugami T2S i w celu zapewnienia zgodnosci tych ustug z potrzebami rynku Rada Prezeséw
Europejskiego Banku Centralnego (EBC), jako organ Eurosystemu majacy ostateczne kompetencje decyzyjne, utworzylta
grupe doradczg T2S (grupa AG). Grupa AG sprawuje funkcje¢ doradcza wobec Eurosystemu we wszystkich kwestiach
zwigzanych z T2S. Moze ona takze doradza¢ grupie sterujacej depozytoéw papieréw wartodciowych oraz grupie sterujacej
ds. walut innych niz euro.

2. Obowigzki i zadania
Grupa AG odpowiada za:

— zapewnianie spéjnosci zestawu dokumentacji okreslajacej zakres T2S, w szczegdlnosci jej pelnej zgodnosci z doku-
mentacja wymogoéw uzytkownika,

— udzielanie Eurosystemowi wsparcia w zakresie przegladu oraz ustalania kolejno$ci wnioskéw dotyczacych zmian
zestawu dokumentacji okreslajacej zakres T2S, zgodnie z wiasciwymi procedurami okreslonymi w zalacznikach do
umowy ramowej dotyczacych zarzadzania oraz zarzadzania zmianami i wersjami,

— udzielanie Eurosystemowi wsparcia w kwestii dostosowywania zasad ustalania opfat,

— dalsze wspieranie prac nad harmonizacjg zasad rozrachunku papieréw wartosciowych powigzanego z T2S oraz
wspieranie dzialan wdrozeniowych na rynku,

— doradzanie w sprawie decyzji podejmowanych przez Radg Prezesdéw, Rade T2S, grupe sterujaca depozytéw papieréw
warto$ciowych oraz grupe sterujaca ds. walut innych niz euro, ktére, w opinii Rady T2S, majg znaczenie dla
uzytkownikéw T2S,

— doradzanie w sprawie praktyk i zasad wspomagajacych efektywne i oszczedne wdrazanie T2S w $rodowisku ustug
posttransakcyjnych T2S,

— doradzanie w sprawach operacyjnych,

— doradzanie w razie powstania sporu pomiedzy Eurosystemem a jednym lub wieloma depozytami papieréw warto-
$ciowych lub pomiedzy Eurosystemem a jednym lub wieloma krajowymi bankami centralnymi (KBC) spoza strefy
euro, zgodnie z procedurami rozstrzygania sporéw okreslonymi w umowie ramowej oraz w umowie o uczestnictwo
waluty.

Kazdy czlonek pelnoprawny grupy AG ma prawo:

— wysuwaé propozycje dotyczace doradztwa w kwestiach zwiazanych z T2S,

— zglasza¢ wnioski dotyczgce zmian zgodnie z procedura okreslona w zalaczniku do umowy ramowej dotyczacym
zarzgdzania zmianami i wersjami.

3. Sklad i kadencja

Grupa AG sklada si¢ z przewodniczacego, sekretarza, cztonkéw pelnoprawnych oraz obserwatoréw.

Przewodniczacym grupy AG jest przewodniczy Rady T2S. Sekretarza grupy AG, ktérym jest pracownik EBC o duzym
doéwiadczeniu, mianuje przewodniczacy grupy AG. EBC zapewnia sekretarzowi grupy AG wsparcie operacyjne i obstuge
sekretariatu. Przewodniczacy grupy AG moze wskazaé osobe, ktdra bedzie zastgpowalé sekretarza grupy AG w razie
wystgpienia nadzwyczajnych okolicznosci.

Przedstawiciele nastgpujacych grup sa uprawnieni do pelnego cztonkostwa w grupie AG:
a) banki centralne:
EBC oraz kazdy z KBC panstw czlonkowskich, ktérych waluta jest euro, sa reprezentowane przez jednego czlonka

pelnoprawnego. W przypadku przyjecia euro przez panstwo czlonkowskie jego bank centralny uczestniczy w grupie
AG jako czlonek pelnoprawny od dnia przyjecia euro. Bank centralny spoza strefy euro, ktéry podpisal umowe
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0 uczestnictwo waluty i ze skutkiem natychmiastowym zaczal uczestniczy¢é w T2S, jest takze reprezentowany w grupie
AG przez jednego pelnoprawnego czlonka od dnia podpisania umowy. Przedstawiciel banku centralnego jest wyzna-
czany przez prezesa wlasciwego banku centralnego, zgodnie z ustawa regulujacg dzialalno$é tego banku;

o
=

depozyty papieréw wartosciowych:

Wszyscy czlonkowie pelnoprawni grupy sterujacej depozytéw papieréw wartodciowych sa czlonkami pelnoprawnymi
grupy AG. Na zasadzie wyjatku i jako odzwierciedlenie udziatu poszczegélnych podmiotéw w wolumenie transakcji
podlegajacych rozrachunkowi grupa Euroclear jest reprezentowana w grupie AG przez czterech czlonkéw, grupa
Clearstream — takze czterech, a Monte Titoli — przez dwdch czlonkéw (). Sklad ten jest niezmienny przez okres
pierwszego pelnego roku dziatalno$ci T2S; po tym okresie Rada Prezeséw podda uczestnictwo dodatkowych czlonkéw
weryfikacji w celu odzwierciedlenia rzeczywistego wolumenu transakcji podlegajacych rozrachunkowi w T2S;

¢) uzytkownicy:

W celu zapewnienia réwnej reprezentacji grupom rynkowych podmiotéw zainteresowanych T2S grupa uzytkownikéw
jest reprezentowana w grupie AG przez taka samg liczbe czlonkdow, jak grupa depozytéw papieréw wartosciowych.
Rada Prezeséw wyznacza przedstawicieli uzytkownikéw na podstawie propozycji Rady T2S. Propozycje Rady T2S
opieraja si¢ na kandydaturach wysunigtych przez Europejska Federacje Bankowa (European Banking Federation), Euro-
pejska Grupa Kas Oszczednosciowych (European Savings Bank Group), Europejskie Stowarzyszenie Bankéw Spétdziel-
czych (European Association of Co-operative Banks), Stowarzyszenie Rynkéw Finansowych w Europie (Association for
Financial Markets in Europe) oraz Europejskie Stowarzyszenie Izb Rozliczeniowych (European Association of Clearing
Houses), w spos6b zapewniajacy rOwnowage pomiedzy interesami rznych uzytkownikéw T2S, w tym malych i duzych
instytucji oraz rynkéw, podmiotéw krajowych i migdzynarodowych, jak i réznymi zakresami ustug oferowanych przez
uzytkownikéw, z uwzglednieniem uzytkownikéw prowadzacych na duza skale dzialalno§¢ zwigzana z papierami
warto$ciowymi w T2S, tak w euro, jak i w innych walutach kwalifikujacych si¢ do rozrachunku w T2S, bez wzgledu
na miejsce ich wpisu do odpowiedniego rejestru. Przynajmniej jedna z kandydatur wysunietych przez kazdy z wymie-
nionych podmiotéw zostaje uwzgledniona. Ponadto stosuje si¢ nastgpujace wymogi:

(i) przynajmniej jedenastu cztonkéw pelnoprawnych reprezentuje najwazniejsze banki komercyjne;
(ii) przynajmniej dwoch czlonkéw pelnoprawnych reprezentuje miedzynarodowe banki inwestycyjne;

(i) przynajmniej dwéch cztonkéw pelnoprawnych reprezentuje banki prowadzace dzialalno$¢ zwigzang z rozrachun-
kiem papieréw warto$ciowych na rzecz swoich lokalnych klientow;

(iv) przynajmniej jeden czlonek pelnoprawny reprezentuje partnera centralnego.

Przewodniczgcy kazdej z wymienionych ponizej instytucji i organizacji ma prawo wyznaczy¢ do grupy AG jednego
obserwatora:

— Stowarzyszenie Rynkéw Finansowych w Europie,

— Europejskie Stowarzyszenie Bankéw Spéldzielczych,

— Europejska Federacja Bankowa,

— Europejskie Stowarzyszenie Izb Rozliczeniowych,

— Europejska Grupa Kas Oszczedno$ciowych,

— Federacja Europejskich Gield Papieréw Wartosciowych (Federation of European Securities Exchanges),

— Europejski Urzedu Nadzoru Gield i Papierow WartoSciowych (European Securities and Markets Authority),
— Komisja Europejska,

— Eurosystem, w ramach swojej funkcji nadzorczej,

— kazdy z grupy czterech BC — po jednym reprezentancie (reprezentanci ci przedstawiaja swoje stanowisko w sposob
jednolity).

Ponadto do uczestnictwa w posiedzeniach grupy AG zaproszeni s czlonkowie Rady T2S jako obserwatorzy.

Kazda wyznaczona osoba ma odpowiednia range oraz posiada odpowiednia wiedz¢ techniczng. Podmioty wyznaczajace
zapewniaja odpowiednig dyspozycyjno$¢ wyznaczonej osoby, pozwalajaca na aktywny udzial w pracach grupy AG.

W celu ograniczenia rozmiaru grupy AG w jej posiedzeniach moze jednocze$nie braé udzial nie wigcej niz dwoch
cztonkéw pelnoprawnych lub obserwatoréw z jednego banku centralnego. W celu zapewnienia nalezytej neutralno$ci
przewodniczacego grupy AG w stosunku do niego zasady tej nie stosuje sig.

Czlonkowie pelnoprawni i obserwatorzy sa wyznaczani na dwuletnia odnawialng kadencje. Na miejsce wyznaczonych
przez uzytkownikéw czlonkow, ktérzy zlozg rezygnacje w trakcie kadencji, Rada T2S moze wyznaczaé nowe osoby na
podstawie wnioskéw zgloszonych przez odpowiednie organizacje. Mandat grupy AG rozpoczyna si¢ w lipcu 2012 r.,
zastepujac mandat oraz regulamin grupy AG pierwotnie obowiazujace przez okres trwania fazy specyfikacji, a ktérych
obowigzywanie zostalo przedtuzone do czasu wejScia w zycie umowy ramowej. Nowy mandat wygasa w momencie
zastapienia umowy ramowej oraz umowy o uczestnictwo waluty nowa umows lub w momencie rozwigzania umowy
ramowej i umowy o uczestnictwo waluty przez jej sygnatariuszy.

(") Skiad ten jest okreslony przy zalozeniu, ze grupa Euroclear uczestniczy w T2S z Euroclear Belgium, Euroclear Finland, Euroclear France
oraz Euroclear Nederland, a grupa Clearstream — z Clearstream Banking Frankfurt oraz LuxCSD.
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4. Sprawozdawczo$é

Grupa AG doradza Radzie T2S. Na wniosek grupy sterujacej depozytoéw papieréw wartosciowych lub grupy sterujacej ds.
walut innych niz euro moze ona doradza¢ takze tym grupom. W szczegdlnie uzasadnionych przypadkach, jezeli zdaniem
grupy AG zagrozone sg zasady ogélne T2S lub inne podstawowe elementy T2S, moze ona doradzaé bezposrednio Radzie
Prezesow.

Rada Prezeséw i Rada T2S (w sprawach przekazanych przez Rade Prezeséw do kompetencji Rady T2S) moga przeka-
zywaé grupie AG ogdlne wytyczne, z wlasnej inicjatywy lub na wniosek.

5. Procedury robocze

Czlonkowie pelnoprawni s uprawnieni do udzialu w podejmowaniu decyzji przez grupe AG. Obserwatorzy sg upraw-
nieni do uczestniczenia w posiedzeniach grupy AG, nie biorg jednak udzialu w podejmowaniu decyzji.

Decyzje grupy AG przybierajg forme¢ wskazéwek albo forme uchwal w sprawie organizacji pracy grupy AG lub jej
podgrup. Wskazéwki grupy AG przesylane sa bezposrednio do Rady T2S, Rady Prezeséw, grupy sterujacej depozytéw
papieréw warto$ciowych lub grupy sterujacej ds. walut innych niz euro. Grupa AG powinna przyjmowaé wskazowki oraz
uchwaly w drodze konsensusu. Jezeli osiggnigcie konsensusu nie jest mozliwe, przewodniczacy grupy AG moze podjaé
decyzje o dokonaniu oceny stopnia poparcia dla poszczegdlnych decyzji. Wskazowki lub uchwaly grupy AG przyj-
mowane s3 wowczas zwykla wigkszoscig gloséw czlonkéw pelnoprawnych grupy. Przewodniczacy oraz sekretarz
grupy AG nie sg uprawnieni do udzialu w przyjmowaniu wskazéwek ani uchwat.

W razie potrzeby Grupa AG moze tworzy¢ podstruktury w celu wspierania jej prac. Grupa AG uzgadnia organizacje
pracy z Rada T2S w celu odpowiedniego zaangazowania wszystkich wlasciwych organow zarzadzajacych, przy uniknigciu
powielania podstruktur w obrebie podobnej tematyki.

Posiedzenia grupy AG odbywaja si¢, co do zasady, przynajmniej dwa razy w roku. Przewodniczacy grupy AG moze
zwolywa¢ dodatkowe posiedzenia, informujac grupe o ich terminie z odpowiednim wyprzedzeniem. Posiedzenia odby-
waja sig, co do zasady, w siedzibie EBC. Przewodniczacy grupy AG moze ponadto zwréci¢ si¢ do grupy o udzielenie
wskazéwek w inny sposdb, np. w drodze procedur pisemnych.

Grupa AG dziala w sposéb otwarty i przejrzysty, a dokumentacje grupy AG publikuje si¢ na stronie internetowej T2S.
Szczegélowe procedury robocze zostana okreSlone w regulaminie przygotowanym przez grupe AG, podlegajacym
zatwierdzeniu przez Radg T2S.

KRAJOWA GRUPA UZYTKOWNIKOW
MANDAT

1. Cele

Krajowe grupy uzytkownikow (grupy NUG — National User Groups) skladaja si¢ z dostawcéw i uzytkownikéw ustug
rozrachunku papieréw wartosciowych na rynkach krajowych; celem ich dzialania jest wspieranie opracowania i obstugi
TARGET2-Securities (T2S). Grupy te tworzg fora, dzigki ktorym uczestnicy rynkéw krajowych sa wlaczani do prac grupy
doradczej T2S (grupy AG), a takze stanowig formalny facznik miedzy grupg AG a rynkami krajowymi. Grupy NUG pelnia
funkcje forum do zasiggania opinii przez biuro projektu T2S, jak réwniez przekazuja grupie AG odpowiedni wkiad
w zakresie wszystkich kwestii rozpatrywanych przez t¢ grupe. Grupy NUG moga réwniez samodzielnie przedstawiaé
grupie AG okreslone kwestie do rozpatrzenia.

Grupy NUG moga uczestniczy¢ w procesie zarzadzania zmianami i wersjami ustug T2S oraz pelni¢ wazna role przy
ocenie odpowiednich wnioskéw w tym zakresie w kontekscie dziatania rynkéw krajowych. Grupy NUG powinny przyjaé
obowiazujaca w ramach T2S zasade¢ unikania wlaczania do T2S specyficznych rozwigzan krajowych, jak réwniez
aktywnie wspiera¢ harmonizacjg.

2. Obowigzki i zadania

Grupy NUG na rynkach uczestniczacych w T2S odpowiadaja za:

— oceng wplywu funkcjonalnosci T2S na rynki krajowe, w szczeg6lnosci wszelkich zmian w wymogach dla uzytkow-
nikéw T2S; przy dokonywaniu takiej oceny nalezy odpowiednio uwzgledni¢ koncepcje ,zwigztego T2S” polegajaca na
unikaniu wprowadzania specyficznych rozwiazan krajowych i promowaniu harmonizacji,

— uczestnictwo w zadaniach z zakresu monitorowania oraz wdrazania zwigzanych z dzialaniami harmonizacyjnymi
T2S, wspieranymi przez grupe AG,

— przedstawianie grupie AG istotnych kwestii budzacych zaniepokojenie na rynku krajowym,
— upowszechnianie znajomosci T2S we wszystkich segmentach krajowego rynku papieréw warto$ciowych,

— udzielanie wsparcia cztonkom grupy AG reprezentujagcym spoleczno$é krajowa.
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Przy wykonywaniu swoich obowigzkéw grupy NUG przestrzegaja wysokich standardéw przejrzystosci, ktore stanowia
jeden z kluczowych elementéw T2S.

Cho¢ niniejszy mandat obejmuje przede wszystkim rynki uczestniczace w T2S, grupy NUG moga by¢ tworzone takze
przez rynki jeszcze nieuczestniczace w T2S. W przypadku powzigcia przez taki rynek decyzji o utworzeniu grupy NUG
grupa ta wykonuje swdj mandat w podobny sposob w celu przygotowania swojego rynku do uczestnictwa w T2S.

3. Sklad i kadencja

W sklad grupy NUG wchodzi jej przewodniczacy, sekretarz oraz czlonkowie.

Przewodniczacym grupy NUG powinien by¢, co do zasady, czlonek pelnoprawny lub obserwator grupy AG. Rolg t¢
powinien pelni¢ wyzszy ranga urzednik wlasciwego krajowego banku centralnego. W przypadku gdy wlasciwy krajowy
bank centralny nie przedstawi lub nie wyznaczy przewodniczacego grupy NUG, jest on powolywany przez przewodni-
czacego grupy AG, ktory bedzie staral si¢ wypracowal konsensus pomigdzy gléwnymi uczestnikami whasciwego rynku.
W przypadku gdy przewodniczacy grupy NUG nie jest cztonkiem grupy AG, koordynacje migdzy grupa AG a przewod-
niczacym danej grupy NUG, majacg na celu zapewnienie Scistego powiazania pomigdzy tymi grupami, powinien
zapewni¢ jeden z czlonkéw grupy AG. W przypadku gdy Zaden z czlonkéw grupy NUG nie jest reprezentowany
w grupie AG, grupa NUG dolozy starai o nawigzanie $cistej wspdlpracy z sekretarzem grupy AG w celu otrzymywania
informacji na temat postepéw w zakresie T2S.

Sekretarzy grup NUG w panstwach strefy euro wskazuje wiasciwy krajowy bank centralny; w pozostalych panstwach
sekretarzy grup NUG powoluja przewodniczacy grup NUG, w idealnej sytuacji — po wskazaniu ich przez wiasciwy bank
centralny. Sekretarz powinien regularnie uczestniczy¢ w spotkaniach informacyjnych organizowanych dla sekretarzy grup
NUG przez biuro projektu T2S za posrednictwem sieci ekspertéw grup NUG. Sekretarze grup NUG rynkéw nieuczestni-
czacych w T2S mogg uczestniczy¢ w sieci ekspertéw grup NUG jako goscie.

Czlonkami grup NUG s3 odpowiedni czlonkowie grupy AG oraz obserwatorzy (lub wyznaczeni przez nich przedstawi-
ciele o odpowiedniej randze, zaakceptowani przez przewodniczacego grupy NUG), jak réwniez dodatkowe osoby posia-
dajace wiedze i pozycje umozliwiajgca im reprezentowanie wszystkich kategorii uzytkownikéw i dostawcéw ustug na
rynku krajowym, w tym specjaliSci w zakresie pienigdza gotéwkowego. Cztonkami grup NUG moga by¢ zatem depozyty
papieréw warto$ciowych, brokerzy, banki, banki inwestycyjne, banki powiernicze, emitenci lub ich agenci, partnerzy
centralni, gieldy oraz alternatywne systemy obrotu, wlasciwy krajowy bank centralny, organy nadzoru oraz stowarzy-
szenia bankowe.

Mandat grupy NUG wygasa wraz z wygasnigciem mandatu grupy AG, tzn. w momencie zastapienia umowy ramowej
i umowy o uczestnictwo waluty nowa umowa lub w momencie rozwigzania umowy ramowej i umowy o uczestnictwo
waluty przez wszystkie depozyty papieréw wartoSciowych oraz wszystkie banki centralne spoza strefy euro bedace jej
sygnatariuszami.

4. Procedury robocze

Grupy NUG zajmujg si¢ wylacznie kwestiami majgcymi znaczenie dla T2S. Zacheca si¢ je do aktywnego zasiggania
informacji od biura projektu T2S w zakresie kwestii biezacych, jak réwniez do terminowego przedstawiania krajowego
stanowiska w sprawach, w zakresie kt6rych zwrocit si¢ o to sekretarz grupy AG, oraz w sprawach poruszanych przez
samg grup¢ NUG. Biuro projektu T2S regularnie przekazuje grupom NUG informacje o rynkach uczestniczacych w T2S
oraz organizuje spotkania z ich sekretarzami za posrednictwem sieci ekspertéw NUG w celu wzmacniania wspéldzialania
pomiedzy grupami NUG a biurem projektu T2S.

Grupy NUG daza do odbywania regularnych posiedzen dostosowanych do terminéw posiedzen grupy AG, tak aby mdc
udziela¢ wskazéwek krajowym czlonkom grupy AG. Wskazéwki takie nie s3 jednak wiazace dla czlonkéw grupy AG.
Grupy NUG mogg roéwniez przedstawiaé grupie AG pisemne stanowiska za posrednictwem jej sekretarza lub tez zwracaé
si¢ do czlonkéw grupy AG o przestawienie ich opinii.

Sekretarz grupy NUG powinien przekazywac porzadek obrad oraz odpowiednie dokumenty na potrzeby dyskusji w czasie
kolejnego posiedzenia grupy co najmniej pig¢ dni roboczych przed wyznaczonym terminem posiedzenia. Streszczenia
posiedzen grup NUG zamieszcza si¢ na stronie internetowej T2S oraz, w uzasadnionych przypadkach, na stronie
internetowej odpowiedniego KBC. Publikacji powinno si¢ dokonywaé w jezyku angielskim oraz, w razie potrzeby,
w odpowiednim jezyku krajowym, w terminie trzech tygodni od zakonczenia kazdego posiedzenia grupy NUG.

Wykaz czlonkéw grup NUG zamieszcza si¢ na stronie internetowej T2S. Grupy NUG zamieszczaja rOwniez na stronie
internetowej T2S swoje adresy kontaktowe poczty elektronicznej, aby umozliwi¢ uczestnikom rynkéw krajowych kontake
z wlaiciwg osobg w celu wyrazenia stanowiska.
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