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DYREKTYWA PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO I RADY 2009/44/WE
z dnia 6 maja 2009 r.

zmieniajaca dyrektywe 98/26/WE w sprawie zamkniecia rozliczen w systemach
platnoici i rozrachunku papieréw wartoSciowych oraz dyrektywe 2002/47|/WE w sprawie uzgodnien
dotyczacych zabezpieczen finansowych w odniesieniu do systeméw powigzanych i do
wierzytelno$ci kredytowych

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

PARLAMENT EUROPEJSKI I RADA UNII EUROPEJSKIE],

uwzgledniajac Traktat ustanawiajacy Wspdlnote Europejska,
w szczegblnosci jego art. 95,

uwzgledniajac wniosek Komisji,
uwzgledniajac opini¢ Europejskiego Banku Centralnego (1),

uwzgledniajac opinie Europejskiego Komitetu

Ekonomiczno-Spotecznego (),
stanowigc zgodnie z procedurg okreslong w art. 251 Traktatu (3),

a takze majgc na uwadze, co nastepuje:

(1) Dyrektywa 98/26/WE Parlamentu Europejskiego i Rady (%)
ustanowita system, w ramach ktérego zaréwno uczestni-
kom krajowym, jak i uczestnikom zagranicznym zapew-
nia si¢ zamknigcie zleceni transferu i kompensowanie oraz
egzekwowalno$¢ zabezpieczen w systemach platno-
$ci i rozrachunku papieréw wartosciowych.

(2) W sprawozdaniu z dnia 7 kwietnia 2006 r. oceniajgcym
dyrektywe 98/26/WE w sprawie zamknigcia rozliczefi Ko-
misja stwierdzila, Ze dyrektywa 98/26/WE na ogét dobrze
spelnia swoja funkcje. Podkreslono w nim, ze w obszarze
systemow platnodci i rozrachunku papieréw wartoscio-
wych trwaja prace nad kilkoma waznymi zmiana-
mi i stwierdzono réwniez, ze istnieje potrzeba
wyjasnienia i uproszczenia dyrektywy 98/26/WE.

(3)  Gldéwna zmiana polega jednak na rosnacej skali powigzan
migdzy systemami, ktére w czasie powstawania
dyrektywy 98/26/WE funkcjonowaly prawie wylacznie
w ukladzie krajowym i niezaleznie od siebie. Zmiana ta
jest jednym ze skutkéw dyrektywy 2004/39/WE Parla-
mentu Europejskiego i Rady z dnia 21 kwietnia 2004 r.
w sprawie rynkéw instrumentéw finansowych (%), a
takze europejskiego kodeksu postepowania w zakresie roz-
liczerr i rozrachunkéw. W celu dostosowania si¢ do tych
zjawisk nalezy wyjasni¢ pojecie systemu interoperacyjne-
go oraz odpowiedzialnosci operatoréw systeméw.

(1) Dz.U. C 216 z 23.8.2008, s. 1.

(?) Opinia z dnia 3 grudnia 2008 r. (dotychczas nieopublikowana
w Dzienniku Urzgdowym).

(%) Opinia Parlamentu Europejskiego z dnia 18 grudnia 2008 r. (dotych-
czas nieopublikowana w Dzienniku Urzgdowym) i decyzja Rady
z dnia 27 kwietnia 2009 r.

(*) Dz.U.L 166 z 11.6.1998, s. 45.

() DzU. L 145 7 30.4.2004, s. 1.

(4)  Dyrektywa 2002/47/WE Parlamentu Europejskiego i Ra-
dy () stworzyla ujednolicone wspélnotowe ramy prawne
dla transgranicznego stosowania zabezpieczen finanso-
wych i w ten sposdb zniosta wigkszo$¢ wymogéw formal-
nych tradycyjnie nakladanych na uzgodnienia dotyczace
zabezpieczen.

(5)  Europejski Bank Centralny zadecydowal o wprowadzeniu
wierzytelnoci kredytowych kwalifikujacych si¢ do zabez-
pieczenia operacji kredytowych Eurosystemu od dnia
1 stycznia 2007 r. Aby osiagna¢ maksymalne skutki go-
spodarcze korzystania z wierzytelnosci kredytowych, Eu-
ropejski Bank Centralny zalecit rozszerzenie zakresu
dyrektywy 2002/47/WE. W sprawozdaniu z dnia 20 grud-
nia 2006 r. oceniajagcym dyrektywe w sprawie uzgodnien
dotyczacych zabezpieczen finansowych (2002/47[WE)
Komisja zajela si¢ ta kwestig i zgodzila si¢ z opinig Euro-
pejskiego Banku Centralnego. Wykorzystanie wierzytel-
noéci  kredytowych zwickszy rezerwy dostepnych
zabezpieczen. Ponadto dalsza harmonizacja w obszarze
platnosci i rozrachunku papieréw wartoSciowych w dal-
szym ciggu przyczynilaby si¢ do powstania jednakowych
warunkow dla instytucji kredytowych we wszystkich pan-
stwach cztonkowskich. Jezeli nastapityby dalsze ulatwie-
nia w zakresie stosowania wierzytelnosci kredytowych
jako zabezpieczen, korzysci odniesliby réwniez konsu-
menci i dluznicy, poniewaz stosowanie wierzytelnosci kre-
dytowych jako zabezpieczenia mogloby ostatecznie
doprowadzi¢ do zwigkszenia konkurencji i wigkszej do-
stepnosci kredytow.

(6)  Aby ulatwi¢ wykorzystywanie wierzytelnosci kredyto-
wych, wazne jest zniesienie lub zakazanie wszelkich prze-
pisow  administracyjnych, takich jak obowiazek
powiadamiania i rejestracji, ktére powodowalyby niewy-
konalnos¢ cesji wierzytelnosci kredytowych. Podobnie, aby
nie naraza¢ na szwank intereséw podmiotéw przyjmuja-
cych zabezpieczenie, dtuznicy powinni méc zrzec si¢ praw
do kompensaty przystugujacych im wobec wierzycieli. To
samo uzasadnienie dotyczy rowniez potrzeby wprowadze-
nia opcji umozliwiajacej dtuznikowi wyrazenie zgody na
udostepnianie informacji objetych tajemnica bankows, po-
niewaz w przeciwnym razie przyjmujacy zabezpieczenie
moze nie dysponowa¢ wystarczajacymi informacjami, aby
prawidlowo oceni¢ warto$¢ wierzytelnosci kredytowych
majgcych stanowi¢ zabezpieczenie. Przepisy te powinny
pozosta¢ bez uszczerbku dla przepisow dyrektywy Parla-
mentu Europejskiego i Rady 2008/48/WE z dnia 23 kwiet-
nia 2008 r. w sprawie uméw o kredyt konsumencki (7).

(®) Dz.U.L 168 z 27.6.2002, s. 43.

(7) Dz.U. L 133 z 22.5.2008, s. 66.


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:C:2008:216:0001:0001:PL:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:1998:166:0045:0045:PL:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2004:145:0001:0001:PL:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2002:168:0043:0043:PL:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2008:133:0066:0066:PL:PDF
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(7)  Panstwa czlonkowskie nie skorzystaly z przewidzianej
w art. 4 ust. 3 dyrektywy 2002/47/WE mozliwosci opcjo-
nalnego wylaczenia prawa do przeniesienia wlasnosci na
rzecz przyjmujacego zabezpieczenie. W zwigzku z tym
przepis ten nalezy skreslic.

(8)  Nalezy zatem odpowiednio zmieni¢ dyrektywy
98/26/WE i 2002/47 [WE.

(9)  Zgodnie z ust. 34 porozumienia migdzyinstytucjonalnego
w sprawie lepszego stanowienia prawa (1) pafistwa czlon-
kowskie sg zachecane do sporzadzania, na potrzeby wia-
sne i w interesie Wspodlnoty, swoich wlasnych tabel,
odzwierciedlajacych, tak dalece jak to tylko mozliwe, ko-
relacje pomigdzy niniejsza dyrektywa a Srodkami transpo-
zycji, a takze do podawania ich do publicznej wiadomosci,

PRZYJMUJA NINIEJSZA DYREKTYWE:

Artykut 1
Zmiany w dyrektywie 98/26/WE

W dyrektywie 98/26/WE wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
1) skresla si¢ motyw 8;
2) dodaje si¢ motyw w brzmieniu:

»(14a) Wiasciwe wladze krajowe lub organy nadzoru powin-
ny zapewni¢, aby operatorzy systemow tworzacy sys-
temy interoperacyjne uzgodnili w jak najwigkszym
stopniu wspdlne zasady dotyczace momentu wpro-
wadzenia do systemu interoperacyjnego. Wihasciwe
wladze krajowe lub organy nadzoru powinny zapew-
ni¢, aby zasady dotyczace momentu wprowadzenia
do systemow interoperacyjnych byly w miare mozli-
wosci i potrzeby skoordynowane w celu uniknigcia
niepewnosci prawnej w przypadku bledu systemu
skfadowego.”;

3) dodaje si¢ motyw w brzmieniu:

»(22a) W przypadku systeméw interoperacyjnych brak ko-
ordynacji w zakresie uzgodnienia tego, ktdre zasady
maja zastosowanie do momentu wprowadzenia do
systemu i do nieodwracalno$ci moze naraza¢ uczest-
nikéw jednego systemu, lub nawet samego operatora
systemu, na skutki uboczne bledéw powstalych
w drugim systemie. W celu ograniczenia ryzyka syste-
mowego, pozadane jest wprowadzenie przepisu
stanowigcego, Ze operatorzy systemow interoperacyj-
nych koordynuja zasady dotyczace momentu wpro-
wadzenia do systemu i nieodwracalnosci
w systemach, ktére obstuguja.”;

() Dz.U. L 321 z 31.12.2008, s. 1.

4)

w art. 1 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

a)

b)

w lit. a) wyraz ,ecu” zastepuje si¢ wyrazem ,EUR”;
lit. ¢) tiret drugie otrzymuje brzmienie:

,— operacjami przeprowadzanymi przez banki central-

ne panstw cztonkowskich lub Europejski Bank Cen-
tralny w ramach wykonywania przez nie funkgji
bankow centralnych.”;

w art. 2 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

a)

w lit. a) wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:

tiret pierwsze otrzymuje brzmienie:

,— pomiedzy trzema uczestnikami lub wigksza ich
liczba, z wylaczeniem operatora tego systemu,
agenta rozrachunkowego, partnera centralne-
g0, izby rozliczeniowej lub uczestnika posred-
niego, jezeli tacy wystepuja, zawierajacy
wspolne zasady i jednolite ustalenia dotyczace
rozliczen — niezaleznie od tego, czy s3 one
przeprowadzane przy pomocy partnera cen-
tralnego — lub stuzace realizacji zlecen trans-
feru pomiedzy uczestnikami,”;

(i) dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

,Uzgodnienie miedzy systemami interoperacyjnymi
nie stanowi systemu.”;

lit. b) tiret pierwsze i drugie otrzymuja brzmienie:

,— instytucj¢ kredytowa okreslong w art. 4 ust. 1

dyrektywy 2006/48/WE Parlamentu Europejskie-
go i Rady z dnia 14 czerwca 2006 r. w sprawie
podejmowania i prowadzenia dzialalnosci przez in-
stytucje kredytowe (przeksztalcenie) (), w tym in-
stytucje wymienione w wykazie zawartym w art. 2

tej dyrektywy,

przedsigbiorstwo inwestycyjne okreslone w art. 4
ust. 1 pkt 1) dyrektywy 2004/39/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady z dnia 21 kwietnia 2004 r.

w sprawie rynkow instrumentéw finansowych (),
z wyjatkiem instytucji wymienionych w art. 2 ust. 1

tej dyrektywy,

() Dz.U.L 177 z 30.6.2006, s. 1.
(*) Dz.U. L 145 z 30.4.2004, 5. 1.”;

w lit. f) wprowadza si¢ nastgpujgce zmiany:

akapit pierwszy otrzymuje brzmienie:

o) termin »uczestnik« oznacza instytucje, partne-
ra centralnego, agenta rozrachunkowego, izbe
rozliczeniowa lub operatora systemu.”;


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2006:177:0001:0001:PL:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2004:145:0001:0001:PL:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2008:321:0001:0001:PL:PDF
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(ii) akapit trzeci otrzymuje brzmienie: czlonkowskich  lub  Europejskiego  Banku

JPanstwo czlonkowskie moze zdecydowad, ze do
celéow niniejszej dyrektywy uczestnik posredni
moze by¢ uznany za uczestnika jesli jest to uzasad-
nione ze wzgledu na ryzyko systemowe. W przy-
padku gdy uczestnika posredniego uwaza si¢ za
uczestnika ze wzgledu na ryzyko systemowe, nie
ogranicza to odpowiedzialnosci uczestnika, przez
ktorego uczestnik posredni przekazuje zlecenia
transferu do systemu.”;

lit. g) otrzymuje brzmienie:

,g) termin »uczestnik posredni« oznacza instytucje,
partnera centralnego, agenta rozrachunkowego,
izbe rozliczeniowg lub operatora systemu, ktorych
facza stosunki umowne z uczestnikiem systemu
realizujacego zlecenia transferu, co umozliwia
uczestnikowi posredniemu przekazywanie zlecen
transferu przez ten system, pod warunkiem ze
uczestnik posredni jest znany operatorowi
systemu”;

lit. h) otrzymuje brzmienie:

,h) termin »papiery warto$ciowe« oznacza wszystkie in-
strumenty, o ktérych mowa w sekcji C zalaczni-
ka I do dyrektywy 2004/39/WE;";

w lit. i) tiret pierwsze otrzymuje brzmienie:

,— kazde wystawione przez uczestnika zlecenie prze-
kazania do dyspozycji odbiorcy kwoty pienig¢znej
w formie zapisu ksiggowego na rachunkach insty-
tucji kredytowej, banku centralnego, partnera cen-
tralnego lub agenta rozrachunkowego, lub kazde
zlecenie, ktére powoduje przyjecie lub wypelnienie
zobowigzania platniczego, jak to okreslaja zasady
systemu, lub”;

lit. 1) otrzymuje brzmienie:

L) termin »rachunek rozliczeniowy« oznacza rachunek
w banku centralnym, u agenta rozrachunkowego
lub u partnera centralnego uzywany do utrzymywa-
nia §rodkéw pienigeznych lub papieréw wartoscio-
wych oraz do rozrachunku transakcji pomigdzy
uczestnikami w systemie;”;

lit. m) otrzymuje brzmienie:

,m) termin »zabezpieczenie« oznacza wszystkie zbywal-
ne aktywa, w tym, bez ograniczen, zabezpieczenie
finansowe, o ktérym mowa w art. 1 ust. 4 lit. a)
dyrektywy 2002/47/WE Parlamentu Europejskie-
go i Rady z dnia 6 czerwca 2002 r. w sprawie
uzgodnien dotyczacych zabezpieczenn finanso-
wych (), ustanowione w formie zastawu (w tym
$rodki pienigzne pod zastawem), umowy odkupu
lub podobnej umowy, lub w innej formie, w celu
zabezpieczenia praw i zobowigzan, ktére potencjal-
nie moga powstaé w zwiazku z systemem, lub usta-
nowione na rzecz bankéw centralnych panstw

6)

Centralnego;

() Dz.U.L 168 z 27.6.2002, 5. 43.”;
dodaje sig litery w brzmieniu:

,n) termin »dzien roboczy« obejmuje zaréwno rozra-
chunki dzienne, jak i nocne, a takze wszystkie wy-
darzenia majgce miejsce podczas cyklu roboczego
systemu;

0) termin »systemy interoperacyjne« oznacza dwa lub
wiecej systemow, ktorych operatorzy systemu za-
warli migedzy sobg porozumienie w sprawie mie-
dzysystemowej realizacji zleceni transferu;

p) termin »operator systemu« oznacza podmiot lub
podmioty odpowiedzialne prawnie za dzialanie sys-
temu. Operator systemu moze rowniez prowadzi¢
dziatalnos¢ jako agent rozrachunkowy, partner cen-
tralny lub izba rozliczeniowa.”;

w art. 3 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

a)

ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,1. Zlecenia transferu i kompensowanie sg prawnie
wymagalne i wigzace dla os6b trzecich nawet w przy-
padku postgpowania upadlosciowego wobec uczestnika
pod warunkiem ze zlecenia transferu zostaly wprowa-
dzone do systemu przed momentem otwarcia takiego
postepowania upadlosciowego okreslonego w art. 6 us-
t. 1. Ma to réwniez zastosowanie do przypadkéw poste-
powania upadlosciowego wobec uczestnika (w danym
systemie lub w systemie interoperacyjnym) lub wobec
operatora systemu interoperacyjnego niebedacego
uczestnikiem.

W przypadku gdy zlecenia transferu s3 wprowadzane do
systemu po otwarciu postepowania upadlosciowego i sg
realizowane w ciggu dnia roboczego okreslonego w za-
sadach funkcjonowania systemu, w ktérym nastapi ot-
warcie takiego postgpowania, s3 one prawnie
wymagalne i wigzace w odniesieniu do os6b trzecich je-
dynie wtedy, gdy operator systemu udowodni, ze w cza-
sie, gdy takie zlecenia transferu staly si¢ nieodwolalne,
nie wiedzial ani nie mial obowigzku wiedzie¢ o otwar-
ciu takiego postgpowania.”;

dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

»4. W przypadku systeméw interoperacyjnych kazdy
system ustala we wlasnych zasadach moment wprowa-
dzenia do tego systemu, tak, aby w zakresie, w jakim to
mozliwe, zapewni¢ koordynowanie pod tym wzgledem
zasad wszystkich danych systeméw interoperacyjnych.
O ile zasady wszystkich odnosnych systeméw interope-
racyjnych nie przewiduja wyraznie inaczej, na zasady
jednego systemu dotyczace tego momentu wprowadze-
nia nie majg wplywu jakiekolwiek zasady innych syste-
moéw, z ktérymi dany system wspotdziala.”;


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2002:168:0043:0043:PL:PDF
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7) art. 4 otrzymuje brzmienie: ¢) kontrahenta bank6éw centralnych panstw cztonkowskich

10

=

JArtykut 4

Panistwa czlonkowskie moga postanowic, ze otwarcie poste-
powania upadlosciowego wobec uczestnika lub operatora
systemu interoperacyjnego nie uniemozliwia wykorzystania
srodkéw finansowych lub papieréw wartosciowych dostep-
nych na rachunku rozliczeniowym tego uczestnika w celu
wypelnienia jego zobowigzan w systemie lub w systemie
interoperacyjnym w dniu roboczym bedacym dniem otwar-
cia postgpowania upadio$ciowego. Paristwa czlonkowskie
moga réwniez postanowié, ze zwigzany z danym systemem
instrument kredytowy takiego uczestnika mozna wykorzy-
sta¢ na poczet dostgpnego, istniejacego zabezpieczenia w ce-
lu wypelnienia zobowigzan tego uczestnika w systemie lub
w systemie interoperacyjnym.”;

w art. 5 dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

,W przypadku systeméw interoperacyjnych, kazdy system
okresla we wiasnych zasadach moment nieodwracalnosci,
tak, aby w zakresie, w jakim to mozliwe, zapewni¢ koordy-
nowanie pod tym wzgledem zasad wszystkich danych syste-
moéw interoperacyjnych. O ile zasady wszystkich systeméw
wchodzgcych w sklad systeméw interoperacyjnych nie prze-
widujg wyraZnie inaczej, na zasady jednego systemu dotycza-
ce tego momentu nieodwracalnoici nie majg wplywu
jakiekolwiek zasady innych systeméw, z ktérymi dany sys-
tem wspoldziata.”;

art. 7 otrzymuje brzmienie:

JArtykut 7

Postgpowanie upadlo$ciowe nie ma mocy wstecznej w od-
niesieniu do praw i obowigzkow uczestnika wynikajacych
lub zwigzanych z jego uczestnictwem w systemie przed mo-
mentem otwarcia takiego postegpowania okreslonego w ar-
t. 6 ust. 1. Ma to migdzy innymi zastosowanie w odniesieniu
do praw i obowiazkéw uczestnika w systemie interoperacyj-
nym lub operatora systemu interoperacyjnego, ktory nie jest
uczestnikiem.”;

art. 9 otrzymuje brzmienie:

JArtykut 9

1. Prawa operatora systemu lub uczestnika do zabezpie-
czenia ustanowionego na jego rzecz w zwigzku z systemem
lub jakimkolwiek systemem interoperacyjnym ani prawa
bankéw centralnych panstw cztonkowskich lub Europejskie-
go Banku Centralnego do ustanowionego na ich rzecz zabez-
pieczenia nie sg naruszane przez postgpowanie upadtosciowe
wobec:

a) uczestnika (w danym lub

W systemie interoperacyjnym);

systemie

b) operatora systemu interoperacyjnego niebedacego
uczestnikiem;

11

N

lub Europejskiego Banku Centralnego; ani

d) jakiejkolwiek ktéra  ustanowila

zabezpieczenie.

osoby  trzeciej,

Takie zabezpieczenie moze by¢ zrealizowane w celu zaspo-
kojenia tych praw.

2. W przypadku gdy zabezpieczeniem na rzecz uczestni-
kow, operatoréw systemu lub bankéw centralnych panstw
cztonkowskich lub Europejskiego Banku Centralnego sa, jak
opisano w ust. 1, papiery warto$ciowe w tym prawa z papie-
réw warto$ciowych, a prawa tych podmiotéw lub prawa
jakiegokolwiek innego powiernika, agenta lub osoby trzeciej
dzialajacej w ich imieniu w odniesieniu do tych papieréw
warto$ciowych sa zgodnie z prawem wpisane do rejestru, na
rachunku lub w centralnym systemie depozytowym zlokali-
zowanym w panstwie czlonkowskim, prawa takich podmio-
téw jako posiadaczy zabezpieczenia w stosunku do tych
papieréw wartosciowych sg okreslone przez prawo tego pan-
stwa cztonkowskiego.”;

art. 10 otrzymuje brzmienie:

,Artykut 10

1. Panstwa czlonkowskie okreslaja systemy, ktére maja
zostac objete zakresem niniejszej dyrektywy oraz odpowied-
nich operatoréw systeméw, ktérzy maja zostac objeci zakre-
sem  niniejszej  dyrektywy oraz  zglaszaja  dane
systemy i operatoréw Komisji oraz informuja Komisj¢ o wla-
dzach wyznaczonych zgodnie z art. 6 ust. 2.

Operator systemu wskazuje pafistwu cztonkowskiemu, kt6-
rego prawo ma zastosowanie, uczestnikow tego systemu,
w tym wszelkich uczestnikéw posrednich, jezeli tacy wyste-
puja, jak rowniez informuje o kazdej zmianie w tym zakresie.

Ponadto poza wskazaniem przewidzianym w drugim akapi-
cie, pafistwa cztonkowskie moga nalozy¢ na systemy podle-
gajace ich jurysdykcji wymagania w zakresie nadzoru lub
autoryzacji.

Na zadanie instytucja informuje kazdego, kto ma uzasadnio-
ny prawnie interes, o systemach, ktérych jest ona uczestni-
kiem, i przekazuje informacje o gléwnych zasadach
rzadzacych dzialaniem tych systeméw.

2. System wyznaczony przed wejSciem w zycie przepisow
krajowych  wdrazajacych  dyrektywe  Parlamentu
Europejskiego i Rady 2009/44/WE z dnia 6 maja 2009 r.
zmieniajgcg dyrektywe 98/26/WE w sprawie zamkniecia roz-
liczent w systemach platnosci i rozrachunku papieréw war-
tosciowych oraz dyrektywe 2002/47|WE w sprawie
uzgodnien dotyczacych rozliczen finansowych () nadal
uznaje si¢ za wyznaczony do celéw niniejszej dyrektywy.
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Zlecenie transferu, ktére zostalo wprowadzone do systemu
przed wejsciem w zycie przepisow wykonawczych do
dyrektywy 2009/44|WE, lecz zostaje rozliczone pdzniej,
uznaje si¢ za zlecenie transferu dla celéw niniejszej

dyrektywy.

() Dz.U. L 146 z 10.6.2009, s. 37.".

Artykut 2
Zmiany dyrektywy 2002/47/WE

W dyrektywie 200247 |WE wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

1) motyw 9 otrzymuje brzmienie:

,(9) W celu ograniczenia obcigzen administracyjnych dla

stron korzystajacych z zabezpieczen finansowych wcho-
dzacych w zakres niniejszej dyrektywy, jedyny wymog
usprawnienia dotyczacy stron, jaki prawo krajowe moze
nalozy¢ w odniesieniu do zabezpieczenia finansowego,
powinien polega¢ na tym, Ze dane zabezpieczenie finan-
sowe jest pod kontrola przyjmujacego zabezpieczenie
lub osoby dzialajgcej w jego imieniu, nie wykluczajac
jednoczesnie technik zabezpieczenia umozliwiajacych
ustanawiajacemu zabezpieczenie jego zastgpienie lub
wycofanie zabezpieczenia przekraczajgcego wymagane
zabezpieczenie. Niniejsza dyrektywa nie powinna zaka-
zywaé panstwom czlonkowskim wymagania, aby wie-
rzytelno$¢ kredytowa zostala ustanowiona poprzez
umieszczenie jej w wykazie wierzytelnoci.”;

2) motyw 20 otrzymuje brzmienie:

,(20) Niniejsza dyrektywa pozostaje bez uszczerbku dla waz-

noéci lub skutkéw warunkéw umownych instrumen-
téw finansowych lub wierzytelnosci kredytowych
stanowigcych zabezpieczenie finansowe, takich jak
prawa, obowiazki lub inne warunki zawarte w zasa-
dach emisji takich instrumentéw, albo wszelkich in-
nych praw, obowigzkéw lub innych warunkéw, ktére
majg zastosowanie miedzy emitentami i posiadaczami
takich instrumentéw lub miedzy dluznikiem i wierzy-
cielem takich wierzytelnosci kredytowych.”;

3) dodaje si¢ motyw w brzmieniu:

,(23) Niniejsza dyrektywa nie wplywa na prawa panstw

cztonkowskich do wprowadzania przepiséw majacych
na celu zapewnienie skutecznosci uzgodnien dotycza-
cych zabezpieczen finansowych w stosunku do oséb
trzecich w  odniesieniu  do  wierzytelnosci
kredytowych.”;

4) wart. 1 wprowadza si¢ nastepujgce zmiany:

a)

ust. 2 lit. b) otrzymuje brzmienie:

,b) bank centralny, Europejski Bank Centralny, Bank
Rozrachunkéw Miedzynarodowych, wielostronny
bank rozwoju, jak okreslono w zalgczniku VI
cz¢$¢ 1 sekcja 4 dyrektywy 2006/48/WE Parla-
mentu Europejskiego i Rady z dnia 14 czerw-
ca 2006 r. w sprawie podejmowania i prowadzenia

b)

<)

d)

dzialalnosci przez instytucje kredytowe (przeksztal-
cenie) ('), Miedzynarodowy Fundusz Waluto-
wy i Europejski Bank Inwestycyjny;

() DzU.L 177 z 30.6.2006, s. 1.";
ust. 2 lit. ¢) ppkt (i) do (iv) otrzymuja brzmienie:

,(i) instytucje kredytowa okreslong w art. 4 ust. 1)
dyrektywy 2006/48/WE, w tym instytucje wymie-
nione w art. 2 tej dyrektywy;

(i) przedsigbiorstwo inwestycyjne okreslone w art. 4
ust. 1 pkt 1) dyrektywy 2004/39/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady z dnia 21 kwietnia 2004 r.
w sprawie rynkow instrumentéw finansowych (*);

(ili) instytucje finansowa okreslong w art. 4 ust. 5)
dyrektywy 2006/48/WE;

(iv) zaklad ubezpieczen okre$lony w art. 1 lit. a) dyrek-
tywy Rady 92/49/EWG z dnia 18 czerwca 1992 r.
w sprawie koordynacji przepiséw ustawowych, wy-
konawczych i administracyjnych odnoszacych si¢
do ubezpieczenia bezposredniego innego niz ubez-
pieczenie na zycie (trzecia dyrektywa w sprawie
ubezpieczen  innych  niz  ubezpieczenia
na zycie) (%) i zaklad ubezpieczen na zycie okreslo-
ny w art. 1 ust. 1 lit. a) dyrektywy 2002/83/WE Par-
lamentu  Europejskiego i Rady z dnia
5 listopada 2002 r. w sprawie ubezpieczenia na

K

zycie (");

() Dz.U.L 145z 30.4.2004, s. 1.
(") Dz.U.L 2287 11.8.1992, s. 1.
(**) Dz.U. L 345 2 19.12.2002, s. 1.”;

ust. 4 lit. a) otrzymuje brzmienie:

,a) Ustanowienie zabezpieczenia finansowego sklada
si¢ z gotowki, instrumentéw finansowych lub wie-
rzytelnosci kredytowych;”;

w ust. 4 dodaje si¢ litere w brzmieniu:

,€) panstwa cztonkowskie moga wylaczy¢ z zakresu ni-
niejszej dyrektywy wierzytelnosci  kredytowe,
w przypadku gdy dtuznik jest konsumentem w ro-
zumieniu art. 3 lit. a) dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady 2008/48/WE z dnia 23 kwiet-
nia 2008 r. w sprawie umow o kredyt konsumenc-
ki () albo mikroprzedsi¢biorstwem lub matym
przedsi¢biorstwem w rozumieniu art. 1 i art. 2 us-
t. 2 i 3 zalgcznika do  zalecenia
Komisji 2003/361/WE z dnia 6 maja 2003 r.
w sprawie definicji mikroprzedsi¢biorstw oraz ma-
tych i Srednich przedsigbiorstw (™), z wyjatkiem sy-
tuacji, kiedy przyjmujacy zabezpieczenie lub dajacy
zabezpieczenie w formie takich wierzytelnosci kre-
dytowych jest jedng z instytucji, o ktérych mowa
w art. 1 ust. 2 lit. b) niniejszej dyrektywy.

() Dz.U.L 1331z 22.5.2008, s. 66.
(") Dz.U. L 124 z 20.5.2003, s. 36.";


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2006:177:0001:0001:PL:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2004:145:0001:0001:PL:PDF
http://eur-lex.europa.eu/Result.do?aaaa=1992&mm=08&jj=11&type=L&nnn=228&pppp=0001&RechType=RECH_reference_pub&Submit=Search
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2002:345:0001:0001:PL:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2008:133:0066:0066:PL:PDF
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5)

e)

w ust. 5 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
(i) w akapicie drugim dodaje si¢ zdanie w brzmieniu:

,W przypadku wierzytelnosci kredytowych umiesz-
czenie ich w wykazie wierzytelnosci przedtozonym
na piSmie lub w réwnowazny prawnie sposob
przyjmujagcemu zabezpieczenie jest wystarczajace
do identyfikacji wierzytelnosci kredytowej i udo-
wodnienia faktu jej ustanowienia jako zabezpiecze-
nia finansowego miedzy stronami.”;

(i) po akapicie drugim dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

,Bez uszczerbku dla przepiséw akapitu drugiego
panstwa czlonkowskie moga postanowié, ze
umieszczenie w wykazie wierzytelnosci przedtozo-
nym na pi$mie lub w réwnowazny prawnie sposéb
przyjmujacemu zabezpieczenie jest rowniez wystar-
czajace do identyfikacji wierzytelnosci kredyto-
wej 1 udowodnienia faktu jej ustanowienia jako
zabezpieczenia finansowego wzgledem dluznika
lub 0s6b trzecich.”;

w art. 2 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

a)

b)

ust. 1 otrzymuje brzmienie:
(i) lit. b) i ¢) otrzymuja brzmienie:

,b) »uzgodnienie dotyczace zabezpieczen finanso-
wych polegajace na przeniesieniu tytutu« ozna-
cza uzgodnienie, wlaczajac umowe odkupu, na
podstawie ktorego dajacy zabezpieczenie prze-
nosi pelne prawo wiasnoéci zabezpieczen fi-
nansowych  lub  dokonuje  przelewu
zabezpieczen finansowych na przyjmujgcego
zabezpieczenie w celu zagwarantowania lub
zabezpieczenia w inny sposéb wykonania od-
powiednich zobowigzan finansowych;

¢) ruzgodnienie dotyczace zabezpieczenia finan-
sowego w formie gwarancji« oznacza uzgod-
nienie, na podstawie ktorego  dajacy
zabezpieczenie ustanawia finansowe zabezpie-
czenie w drodze gwarangji na rzecz przyjmu-
jacego zabezpieczenie lub dla przyjmujacego
zabezpieczenie oraz w przypadku gdy pelne
lub ograniczone prawo wiasnosci, lub pelne
uprawnienie, do zabezpieczenia finansowego
pozostaje przy dajagcym  zabezpieczenie
w chwili ustanowienia prawa do gwarancji;”;

(i) dodaje si¢ litere w brzmieniu:

,0) »wierzytelno$¢ kredytowa« oznacza wierzytel-
nosci pieniezne wynikajace z umowy, w ktorej
instytucja kredytowa, okre$lona w art. 4 ust. 1
dyrektywy 2006/48/WE, wlaczajac instytucje
wymieniong w art. 2 tej dyrektywy, udziela
kredytu lub pozyczki.”;

w ust. 2 zdanie drugie otrzymuje brzmienie:

,Kazde prawo zastapienia lub cofnigcia zabezpieczenia
przekraczajgcego wymagane zabezpieczenie finansowe

na rzecz dajacego zabezpieczenie lub, w przypadku wie-
rzytelnosci kredytowych, prawo do pobierania pozyt-
kéw z tych wierzytelnosci kredytowych, nie powinno
naruszaé sytuacji przyjmujacego zabezpieczenie w sto-
sunku do ustanowienia zabezpieczenia finansowego,
okreslonego w niniejszej dyrektywie.”;

6) wart. 3 wprowadza si¢ nastepujgce zmiany:

a)

w ust. 1 dodaje si¢ akapity w brzmieniu:

,Bez uszczerbku dla przepiséw art. 1 ust. 5, w przypad-
ku gdy zabezpieczenie finansowe stanowig wierzytel-
nosci kredytowe, panistwa czlonkowskie nie wymagaja,
aby ich ustanowienie, wazno$¢, usprawnianie, pierw-
szenstwo, wykonalno$¢ lub dopuszczalno$cé jako dowdd
takiego zabezpieczenia finansowego byly uzaleznione
od wykonania jakiejkolwiek czynnosci formalnej, takiej
jak rejestracja lub powiadomienie dtuznika wierzytel-
nosci kredytowej ustanowionej jako zabezpieczenie.
Pafistwa cztonkowskie moga jednak wymaga¢ wykona-
nia czynno$ci formalnej, takiej jak rejestracja lub powia-
domienie, do celéw usprawniania, pierwszenstwa,
wykonalnosci lub dopuszczalnosci jako dowdd wzgle-
dem dtuznika lub oséb trzecich.

Do dnia 30 czerwca 2014 r. Komisja przedstawia Parla-
mentowi Europejskiemu i Radzie sprawozdanie w spra-
wie dalszej zasadnosci niniejszego ustepu.”;

dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

,3.  Bez wuszczerbku dla przepiséw dyrektywy
Rady 93/13/EWG z dnia 5 kwietnia 1993 w sprawie
nieuczciwych warunkéw w umowach konsumenc-
kich (') oraz przepiséw krajowych dotyczacych nieuczci-
wych warunkéw umownych, panstwa czlonkowskie
zapewniajg, aby dluznicy wierzytelnosci kredytowych
mogli skutecznie zrzec si¢, na pismie lub w réwnowaz-
ny prawnie wigzacy sposob:

(i) praw do kompensaty, jakie przystuguja im wobec
wierzycieli wierzytelnosci kredytowych i wobec
0s6b, na rzecz ktorych wierzyciel przeniost lub za-
stawil wierzytelno$¢ kredytows, lub w inny sposéb
wykorzystal jg jako zabezpieczenie; oraz

(i) praw zwigzanych z tajemnica bankowa, ktéra
w przeciwnym razie uniemozliwialaby wierzycielo-
wi wierzytelnosci kredytowej pozyskanie informa-
¢ji na temat wierzytelno$ci kredytowej lub dtuznika
lub ograniczalaby mozliwo$¢ pozyskania takich
informacji — do celéw wykorzystania wierzytel-
nosci kredytowej jako zabezpieczenia.

() Dz.U.L 95z 21.4.1993,s. 29.;

7) w art. 4 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

a)

w ust. 1 dodaje si¢ punkt w brzmieniu:

,C) wierzytelnosci kredytowe przez sprzedaz lub prze-
jecie wlasnosci i przez dokonanie potragcen ich war-
tosci  wzgledem odpowiedniego zobowigzania
finansowego lub zastosowanie ich wartosci jako
podstawy spelnienia takich odpowiednich zobowig-
zan finansowych.”;
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b) ust. 2 lit. b) otrzymuje brzmienie:
,b) strony zgodzily si¢ w uzgodnieniu dotyczacym za-
bezpieczen finansowych w formie gwarancji
w sprawie wyceny instrumentéw finanso-
wych i wierzytelnosci kredytowych.”;
¢) skresla sig ust. 3;

8) wart. 5 dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

,6.  Niniejszy artykul nie ma zastosowania do wierzytel-
nosci kredytowych.”;

9) po art. 9 dodaje si¢ artykut w brzmieniu:

JArtykut 9a
Dyrektywa 2008/48/WE

Przepisy niniejszej dyrektywy pozostajg bez uszczerbku dla
przepisow dyrektywy 2008/48/WE.”.

Artykut 3

Transpozycja

1. Panstwa czlonkowskie przyjmuja i publikuja przepisy usta-
wowe, wykonawcze i administracyjne niezbedne do wykonania
niniejszej dyrektywy do dnia 30 grudnia 2010 r. Niezwlocznie
przedstawiajg one Komisji tekst tych przepisow.

Panistwa  czlonkowskie stosuja te przepisy od dnia
30 czerwca 2011 1.

Przepisy przyjete przez pafstwa cztonkowskie zawierajg odnie-
sienie do niniejszej dyrektywy lub odniesienie takie towarzyszy
ich urzedowej publikacji. Metody dokonania takiego odniesienia
okreslane sa przez panstwa czlonkowskie.

2. Panstwa czlonkowskie przekazuja Komisji teksty podstawo-

wych przepiséw prawa krajowego przyjetych w dziedzinie obje-
tej niniejszg dyrektywa.

Artykut 4
Wejscie w zycie

Niniejsza dyrektywa wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jej
opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej.

Artykut 5

Adresaci

Niniejsza dyrektywa skierowana jest do panstw cztonkowskich.

Sporzadzono w Strasburgu dnia 6 maja 2009 r.

W imieniu Parlamentu Europejskiego W imieniu Rady
H.-G. POTTERING J. KOHOUT
Przewodniczgey Przewodniczgcy




