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DYREKTYWA 2006/31/WE PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO I RADY

z dnia 5 kwietnia 2006 r.

zmieniajaca dyrektywe 2004/39/WE w sprawie rynkow instrumentow finansowych
w odniesieniu do niektérych terminéw

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

PARLAMENT EUROPEJSKI I RADA UNII EUROPEJSKIE],

uwzgledniajgc Traktat ustanawiajgcy Wspdlnote Europejska,
w szczegdlnosci jego art. 47 ust. 2,

uwzgledniajac wniosek Komisji,

po konsultacji z Europejskim Komitetem Ekonomiczno-
Spolecznym,

uwzgledniajgc opinie Europejskiego Banku Centralnego (1) ,

stanowigc zgodnie z procedurg okreSlong w art. 251
Traktatu (%),

a takze majac na uwadze, co nastepuje:

1

Dyrektywa 2004/39/WE Parlamentu Europejskiego
i Rady z dnia 21 kwietnia 2004 r. w sprawie rynkéw
instrumentéw  finansowych () wprowadza wszech-
stronny system regulacyjny w celu zapewnienia wysokiej
jakosci realizagji transakcji inwestorskich.

Dyrektywa 2004/39/WE stanowi, ze Panistwa Czlonkow-
skie  przyjma przepisy ustawowe, wykonawcze
i administracyjne niezbedne do jej wykonania do dnia
30 kwietnia 2006 r. W celu zapewnienia jednolitego
stosowania tej dyrektywy w Panstwach Czlonkowskich
znaczna liczbe jej zlozonych przepiséw nalezy uzupenié
o $rodki wykonawcze, ktore zostang przyjete przez
Komisje w okresie przewidzianym dla Pafstw Czlon-
kowskich na transpozycj¢. Poniewaz Panstwa Czlonkow-
skie nie moga w pelni przygotowac i przyjac krajowych
przepiséw, zanim nie zostanie jasno okre$lona tres¢
srodkéw wykonawczych, mogg one mie¢ trudnosci
z dotrzymaniem aktualnie obowigzujacego terminu
transpozycji.

W celu spelnienia wymogéw dyrektywy 2004/39/WE
oraz zapewnienia zgodnoSci z krajowymi przepisami
wykonawczymi przedsigbiorstwa inwestycyjne oraz inne
podmioty regulowane mogg by¢ zmuszone do wprowa-
dzenia nowych systeméw technologii informacyjnej,
nowych struktur organizacyjnych oraz procedur spra-
wozdawczych i procedur dotyczacych dokumentowania
danych lub tez do wprowadzenia istotnych zmian do juz
istniejgcych systemow i praktyk. Mozne to nastgpié
jedynie woéwczas, gdy ustalona jest juz tre$¢ Srodkéw
wykonawczych, ktére maja zostal przyjete przez

Dz.U. C 323 z 20.12.2005, str. 31.

Opinia Parlamentu Europejskiego z dnia 13 grudnia 2005 r.
(dotychczas nieopublikowana w Dzienniku Urzedowym) oraz
decyzja Rady z dnia 10 marca 2006 r.

Dz.U. L 145 z 30.4.2004, str. 1.
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Komisje, oraz krajowych przepisow prawnych trans-
ponujacych dyrektywe.

W celu osiagniecia pelnego skutku przez niniejsza
dyrektywe konieczne jest, aby dyrektywa 2004/39/WE
oraz jej Srodki wykonawcze zostaly przetransponowane
do prawa krajowego jednocze$nie lub zostaly jedno-
cze$nie bezposrednio zastosowane w Panstwach Czlon-

kowskich.

Wilasciwe jest zatem przedluzenie terminu, w ktérym
Pafistwa Czlonkowskie muszg dokonaé transpozycji
dyrektywy 2004/39/WE do prawa krajowego. Podobnie
powinno si¢ przesunal termin obowigzujacy przedsie-
biorstwa inwestycyjne i instytucje kredytowe w zakresie
spelnienia nowych wymogéw na okres po zakonczeniu
transpozycji dyrektywy do prawa krajowego przez
Panistwa Czlonkowskie.

Biorgc pod uwage wspodlzalezno$¢ pomiedzy réznymi
przepisami dyrektywy 2004/39/WE, wlasciwe jest, aby
kazde przedluzenie powyzszych terminéw miato zasto-
sowanie do wszystkich przepiséw tej dyrektywy. Kazde
przedluzenie terminéw transpozycji i terminéw stoso-
wania powinno by¢ proporcjonalne do potrzeb Pafstw
Czlonkowskich i podmiotéw regulowanych i nie
powinno wykraczaé poza te potrzeby. W celu unikniecia
fragmentacji, ktéra moglaby stanowi¢ przeszkode
w funkcjonowaniu rynku wewnetrznego w zakresie
papier6w  wartoSciowych, Pafistwa  Czlonkowskie
powinny stosowaé przepisy dyrektywy 2004/39/WE
W tym samym czasie.

W swojej rezolugji z dnia 5 lutego 2002 r. w sprawie
wdrozenia przepisow prawnych w zakresie uslug
finansowych () ~ Parlament  Europejski ~ wnosit
o przyznanie jemu i Radzie réwnorzednej roli
w nadzorowaniu sposobu, w jaki Komisja sprawuje
swoja funkcje wykonawcza, w celu odzwierciedlenia
uprawnienn legislacyjnych Parlamentu Europejskiego
w ramach art. 251 Traktatu. W uroczystym o$wiadczeniu
zfozonym tego samego dnia przed Parlamentem Euro-
pejskim przez jej Przewodniczgcego Komisja poparla ten
wniosek. W dniu 11 grudnia 2002 r. Komisja zapropo-
nowala poprawki do decyzji Rady 1999/468/WE z dnia
28 czerwca 1999 r. ustanawiajacej warunki wykonywa-
nia uprawniefi wykonawczych przyznanych Komisji (%),
a nastepnie w dniu 22 kwietnia 2004 r. przedlozyla

Dz.U. C 284 E z 21.11.2002, str. 115.
Dz.U. L 184 z 17.7.1999, str. 23.
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(10)
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zmieniony wniosek. Parlament Europejski jest zdania, ze
wniosek ten nie zapewnia ochrony jego prerogatyw
ustawodawczych. W opinii Parlamentu Europejskiego
Parlament Europejski i Rada powinny mie¢ mozliwosé
oceny przyznania uprawnien wykonawczych Komisji
w ciggu ustalonego okresu. Dlatego tez wiasciwe jest
ograniczenie okresu, w ktorym Komisja moze przyjaé
srodki wykonawcze.

Parlament Europejski powinien dysponowal trzymie-
sigcznym terminem od pierwszego przekazania projektu
zmian i Srodkéw wykonawczych w celu ich rozpatrzenia
i wydania opinii. Jednakze w pilnych i odpowiednio
uzasadnionych przypadkach powinno by¢ mozliwe
skrécenie tego terminu. Jezeli w tym terminie Parlament
Europejski przyjmie rezolucje, Komisja powinna ponow-
nie rozpatrzy¢ projekt zmian lub Srodkéw.

Dalsze wynikajace stad zmiany sa konieczne w celu
odroczenia terminu uchylenia dyrektywy Rady 9322/
EWG z dnia 10 maja 1993 r. w sprawie ustug
inwestycyjnych w zakresie papieréw wartoSciowych (')
oraz terminu dotyczacego przepisdw przejsciowych
ustanowionych w dyrektywie 2004/39/WE, a takze
dostosowania harmonogramu dotyczacego obowigzkow
sprawozdawczych natozonych na Komisje.

Ze wzgledu na to, ze termin wykonania obowiazku
transpozycji dyrektywy 2004/39/WE do prawa krajo-
wego przez Pafistwa Czlonkowskie oraz termin spelnie-
nia przez firmy inwestycyjne i instytucje kredytowe
nowych wymogdéw sa rozne, przepisy dyrektywy 2004/
39/WE nie beda stosowane do dnia 1 listopada 2007 r;
wlaiciwe jest zatem uchylenie dyrektywy 93/22/EWG
z dniem 1 listopada 2007 .

Dyrektywa 2004/39/WE powinna zatem zosta¢ odpo-
wiednio zmieniona,

PRZYJMUJA NINIEJSZA DECYZJE:

Artykut 1

W dyrektywie 2004/39/WE wprowadza si¢ nastepujace
zmiany:

1)

()

motyw 69 otrzymuje nastepujace brzmienie:

,(69) Parlament Europejski powinien dysponowac trzy-
miesigcznym terminem od pierwszego przekazania
projektu zmian i §rodkéw wykonawczych w celu
ich rozpatrzenia i wydania opinii. Jednakze
w pilnych i odpowiednio uzasadnionych przypad-
kach powinno by¢ mozliwe skrocenie tego
terminu. Jezeli w tym terminie Parlament Euro-
pejski  przyjmie rezolucje, Komisja powinna
ponownie rozpatrzy¢ projekt zmian lub $rodkow.”;

Dz.U. L 141 z 11.6.1993, str. 27. Dyrektywa ostatnio zmieniona
dyrektywa 2002/87/WE Parlamentu Europejskiego i Rady (Dz.
U.L 35z 11.2.2003, str. 1).

2)

w art. 64 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a)  dodaje si¢ ustep w nastepujgcym brzmieniu:

,2a. Zaden z przyjetych $rodkéw wykona-
wczych nie moze zmieni¢ istotnych postanowien
niniejszej dyrektywy.”;

b) ustep 3 otrzymuje nastepujace brzmienie:

,3. Bez uszczerbku dla juz przyjetych Srodkéw
wykonawczych, najpézniej w dniu 1 kwietnia 2008
r. zawiesza si¢ stosowanie przepis6w niniejszej
dyrektywy wymagajacych przyjecia przepiséw tech-
nicznych, zmian i decyzji zgodnie z ust. 2. Dzialajac
na wniosek Komisji, Parlament Europejski i Rada
moga przedtuzy¢ okres obowigzywania odpowied-
nich przepiséw zgodnie z procedurg ustanowiong
w art. 251 Traktatu oraz, w tym celu, dokonaja ich
rewizji przed uplywem powyzszego terminu.”;

artykut 65 otrzymuje nastgpujgce brzmienie:
JArtykut 65
Sprawozdania i rewizja

1. Do dnia 31 pazdziernika 2007 r, w oparciu
o konsultacje publiczne oraz w $wietle debat
z wlaSciwymi wladzami, Komisja przedlozy Parlamen-
towi Europejskiemu i Radzie sprawozdanie w sprawie
mozliwosci rozszerzenia zakresu zastosowania przepi-
soéw dyrektywy dotyczacych zobowiazania do zachowa-
nia przejrzystosci przed i po zawarciu transakgji
odnoszacych si¢ do poszczeg6lnych kategorii instrumen-
téw finansowych innych niz akgje.

2. Do dnia 31 pazdziernika 2008 r. Komisja przedlozy
Parlamentowi Europejskiemu i Radzie sprawozdanie
W sprawie stosowania art. 27.

3. Do dnia 30 kwietnia 2008 r, w oparciu
o konsultacje publiczne oraz w S$wietle debat
z wlasciwymi organami, Komisja przedlozy Parlamen-
towi Europejskiemu i Radzie sprawozdanie w sprawie:

a)  celowosci utrzymania wylaczenia, o ktérym mowa
w art. 2 ust. 1 lit. k), w odniesieniu do
przedsigbiorstw, ktorych gléwnym przedmiotem
dzialalnosci jest obrdt towarowymi instrumentami
pochodnymi na wlasny rachunek;

b) odpowiedniej tresci i formy wymogéw dotyczacych
wydawania zezwolen i nadzorowania takich przed-
sicbiorstw, jak przedsi¢biorstwa inwestycyjne
w rozumieniu niniejszej dyrektywy;
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¢) celowosci przepiséw dotyczacych powolywania
przedstawicieli do $wiadczenia ustug inwestycyj-
nych lub prowadzenia dzialalnosci inwestycyjnej,
w szczeg6lnosci w odniesieniu do ich nadzorowa-
nia;

d) celowosci utrzymania wylgczenia, o ktérym mowa
w art. 2 ust. 1 lit. i).

4. Do dnia 30 kwietnia 2008 r. Komisja przedlozy
Parlamentowi Europejskiemu i Radzie sprawozdanie
w sprawie postepéw w zakresie usuwania przeszkdd,
ktére na szczeblu europejskim moga uniemozliwié
konsolidacje informacji, ktére to informacje punkty
handlowe sg zobowigzane publikowac.

5. Na podstawie sprawozdan, o ktérych mowa w ust.
1-4, Komisja moze przedlozy¢ wnioski dotyczace
wprowadzenia zmian do niniejszej dyrektywy.

6. Do dnia 31 pazdziernika 2006 r., w $wietle debat
z wlasciwymi wladzami, Komisja przedlozy Parlamen-
towi Europejskiemu i Radzie sprawozdanie w sprawie
celowosci utrzymania wymogéw dotyczacych ubezpie-
czenia od odpowiedzialnosci cywilnej z tytulu wykony-
wania zawodu natozonych na posrednikéw na podstawie
prawa wspdlnotowego.”;

artykul 69 otrzymuje nastgpujace brzmienie:

JArtykut 69

Uchylenie dyrektywy 93/22[EWG

Dyrektywe 93/22/EWG uchyla si¢ z dniem 1 listopada
2007 r. Odniesienia do dyrektywy 93/22/EWG nalezy
traktowal jako odniesienia do niniejszej dyrektywy.
Odniesienia do definicji lub artykutéw dyrektywy 93/
22/EWG nalezy traktowaé jako odniesienia do odpo-
wiednich definicji lub artykuléw niniejszej dyrektywy.”;

ustep 1 w art. 70 otrzymuje nastepujace brzmienie:

,Pafistwa Czlonkowskie przyjmujg przepisy ustawowe,
wykonawcze i administracyjne niezbedne do wykonania
niniejszej dyrektywy do dnia 31 stycznia 2007 r.
i niezwlocznie powiadamiajg o tym Komisje.

Pafistwa Czlonkowskie stosuja te przepisy od dnia
1 listopada 2007 r.”;

6)

1.

ustepy 1-5 w art. 71 otrzymuja nastgpujace brzmienie:

,1. Przedsigbiorstwa inwestycyjne uprawnione juz do
$wiadczenia ustug inwestycyjnych w rodzimym Paristwie
Czlonkowski przed dniem 1 listopada 2007 r. uwaza si¢
za uprawnione do celéw niniejszej dyrektywy, jezeli
ustawodawstwo tego Panstwa Czlonkowskiego przewi-
duje, ze do podjecia takiej dziatalnosci przedsigbiorstwa
te muszg spetnia¢ warunki poréwnywalne z warunkami
art. 9-14.

2. Rynek regulowany lub podmiot gospodarczy,
uprawniony juz w rodzimym Panstwie Czlonkowskim
przed dniem 1 listopada 2007 r, uwaza si¢ za
uprawniony do celéw niniejszej dyrektywy, jezeli
ustawodawstwo tego Panstwa Czlonkowskiego przewi-
duje, ze rynek regulowany lub podmiot gospodarczy,
w zaleznosci od przypadku, musi spelnia¢ warunki
poréwnywalne z warunkami tytutu III.

3. Przedstawicieli wpisanych juz do rejestru publicz-
nego przed dniem 1 listopada 2007 r. uwaza si¢ za
zarejestrowanych do celéw niniejszej dyrektywy, jezeli
ustawodawstwo  wiasciwych Pafistw  Czlonkowskich
przewiduje, ze przedstawiciele muszg spelnia¢ warunki
poréwnywalne z warunkami art. 23.

4. Informacje przekazane przed dniem 1 listopada
2007 1. do celéw art. 17, 18 lub 30 dyrektywy 93/22/
EWG uwaza si¢ za przekazane do celéw art. 31 i 32
niniejszej dyrektywy.

5. Na wniosek podmiotu gospodarczego rynku regu-
lowanego kazdy istniejacy system wchodzacy w zakres
definicji wielostronnej platformy obrotu prowadzonej
przez podmiot gospodarczy rynku regulowanego
dopuszcza si¢ jako wielostronng platforme obrotu, pod
warunkiem ze odpowiada ona kryteriom rownorzednym
z kryteriami wymaganymi na mocy niniejszej dyrektywy
odnoszacymi si¢ do zezwolen i funkcjonowania wielo-
stronnych platform obrotu oraz pod warunkiem ze
stosowny wniosek zostanie zlozony w terminie osiem-
nastu miesi¢cy nastgpujacych po dniu 1 listopada 2007
r”.

Artykut 2

Pafistwa Czlonkowskie przyjmujg przepisy ustawowe,

wykonawcze i administracyjne niezbedne do wykonania
niniejszej dyrektywy do dnia 31 stycznia 2007 r. Niezwlocz-
nie powiadamiajg o tym Komisje.

Panstwa Czlonkowskie stosujg te przepisy od dnia 1 listopada

2007 r.
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2. Przepisy przyjmowane przez Panstwa Czlonkowskie
zawieraja odniesienie do niniejszej dyrektywy lub odniesienie
takie towarzyszy ich urzedowej publikacji. Metody dokony-
wania takiego odniesienia okreSlane s3 przez Pafistwa
Czlonkowskie.

Artykut 3

Niniejsza dyrektywa wchodzi w zycie pierwszego dnia po jej
opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej.

Artykut 4

Niniejsza dyrektywa skierowana jest do Panistw Czlonkow-
skich.

Sporzadzono w Strasburgu, dnia 5 kwietnia 2006 .

W imieniu Parlamentu W imieniu
Europejskiego Rady
J. BORRELL FONTELLES H. WINKLER
Przewodniczgcy Przewodniczgcy



