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DECYZJA KOMISJI

z dnia 24 lipca 1998 r.

dotyczgca niektérych szczegélnych transakcji okre§lonych w pracy nad Protokolem w sprawie
procedury nadmiernego deficytu w zwiazku ze stosowaniem art. 1 dyrektywy Rady 89/130/EWG,
Euratom w sprawie harmonizacji obliczania produktu narodowego brutto w cenach rynkowych

(notyfikowana jako dokument nr C(1998) 2204)

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

(98/501/WE, Euratom)

KOMISJA WSPOLNOT EUROPEJSKICH,
uwzgledniajgc Traktat ustanawiajgcy Wspoélnote Europejska,

uwzgledniajgc Traktat ustanawiajacy Europejska Wspdlnote
Energii Atomowej,

uwzgledniajac dyrektywe Rady 89/130/EWG, Euratom z dnia
13 lutego 1989 r. w sprawie harmonizacji obliczania produktu
narodowego brutto w cenach rynkowych (1), w szczeg6lnosci
jej art. 1,

a takze majgc na uwadze, co nastgpuje:

definicja produktu krajowego brutto w cenach rynkowych
przewidziana w art. 2 rozporzadzenia Rady (WE) nr 3605/93
z dnia 22 listopada 1993 r. w sprawie stosowania Protokolu w
sprawie procedury nadmiernego deficytu (%) zalaczonego do
Traktatu ustanawiajagcego Wspoélnote Europejska odnosi si¢ do
definicji z art. 2 dyrektywy 89/130/EWG, Euratom;

dla weryfikacji danych statystycznych, ktére majg by¢ przedsta-
wione w Protokole w sprawie procedury nadmiernego deficytu,
Komisja jest poinformowana o niektérych szczegdlnych trans-
akcjach, ktére majg wplyw na PKB lub PNB i musi je oceni;

w celu zastosowania art. 2 i 6 rozporzadzenia (WE) 3605/93
w sprawie stosowania Protokolu w sprawie procedury dla nad-
miernego deficytu, niezbedne jest wyjaSnienie i uzupelnienie
pewnych zasad ujetych w drugim wydaniu ESA dotyczacym
wspomnianych wyzej szczegdlnych transakcji, w ramach defi-
nicji PNB w cenach rynkowych przewidzianej w art. 1 dyrek-
tywy 89/130/EWG, Euratom;

(') Dz.U. L 49 z 21.2.1989, str. 26.
() Dz.U. L 332 z 31.12.1993, str. 7.

Srodki przewidziane w niniejszej decyzji sg zgodne z opinig
Komitetu ustanowionego na mocy art. 6 dyrektywy 89/130/
EWG, Euratom,

PRZYJMUJE NINIEJSZA DECYZJE:

Artyku} 1

W celu zastosowania art. 1 dyrektywy 89/130/EWG, Euratom,
w Zalaczniku wymieniono szczegélne transakcje, ktére maja
wplyw na PKB lub PNB, a ktére zostaly okreslone przed dniem
31 grudnia 1997 r. oraz metody rachunkowosci, ktére Pafistwa
Czlonkowskie stosujg w odniesieniu do tych transakcji na
mocy drugiego wydania ESA.

Artykut 2
Pafistwa Czlonkowskie skoryguja swoje oszacowania dotyczace

PKB i PNB, poczawszy od 1994 r., aby uwzgledni¢ metody
rachunkowosci przewidziane w art. 1.

Artykut 3

Niniejsza decyzja skierowana jest do Panstw Czlonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli, dnia 24 lipca 1998 r.

W imieniu Komisji
Yves-Thibault DE SILGUY

Czlonek Komisji
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ZALACZNIK

Sposob traktowania odsetek w przypadku obligacji z duzym dyskontem i obligacji bez kuponu
odsetkowego

1. Obligacje konwencjonalne

ESA 79 (ust. 706) wskazuje, jak nalezy traktowal réznice migdzy kursem emisji a warto$cig nominalng obligacji,
ktére mozna zaklasyfikowaé do obligacji konwencjonalnych (takich, dla ktérych ta réznica jest mata):

— w przypadku obligacji krotkoterminowych réznica migdzy kursem emisji a warto$cia nominalng ma by¢ trak-
towana jak odsetki ksiggowane przy emisji obligacji; réznica ta ma zatem wplyw na deficyt sektora publicz-
nego,

— w przypadku obligacji $rednio- i dlugoterminowych réznica migdzy kursem emisji a warto$cig nominalng nie

ma by¢ traktowana jak odsetki, lecz jak salda zyskow i strat; roznica ta nie ma zatem wplywu na deficyt sek-
tora publicznego.

Konieczne jest, zatem ustalenie nastepujacych rozréznien:

— rozréznienie miedzy obligacjami krétko- a $rednio- i dlugoterminowymi: okreslone w pkt 2 ponizej,

— rozréznienie mi¢dzy obligacjami, dla ktérych réznica migdzy kursem emisji a wartocia nominalng uwazana
jest za niewielka (obligacje konwencjonalne) i obligacjami, dla ktérych ta réznica jest duza (obligacje niekon-
wengcjonalne); jest to przypadek obligacji z duzym dyskontem lub z duzg premia. Obligacje emitowane z
duzym dyskontem opisuje pkt 3 ponizej.

2. Rozréznienie migdzy obligaciami krtko a Srednio- i dhugoterminowymi

Weksle i obligacje krétkoterminowe to te, ktérych termin wykupu wynosi do 12 miesigcy wiacznie.

To zapewnia doskonale poréwnywalne traktowanie w poszczegdlnych panstwach UE obligacji konwencjonalnych
wyemitowanych po kursie zblizonym do wartoci nominalnej i jest zgodne z ESA 79; zatem dla obligacji krétkoter-
minowych ksiggowanie wyplaty odsetek nie moze by¢ przeniesione z jednego roku na drugi.

3. Obligacje z duzym dyskontem

Obligacje z duzym dyskontem to obligacje emitowane ponizej warto$ci nominalnej, przynoszace odsetki o stopie
nizszej od stopy rynkowej.

Obligacje z duzym dyskontem okresla si¢ jako te, ktdrych kupon nominalny nie przekracza 50 % dochodu w czasie
wykupu (obliczanego na podstawie kursu emisji).

W przypadku obligacji z duzym dyskontem réznica migdzy kursem emisji a warto$cig nominalng ma by¢ uwazana
za odsetki, a odsetki te maja by¢ zaksiggowane w chwili wykupu obligacji. Jest to zgodne z decyzjg podjeta w spra-
wie sposobu traktowania obligacji bez kuponu odsetkowego.

4. Obligagje bez kuponu odsetkowego

Réznica migdzy kursem emisji a ceng wykupu obligacji bez kuponu odsetkowego jest traktowana jak odsetki, ktére
maja by¢ ksiegowane jak odsetki wyplacone w terminie wykupu obligacji.

Sposéb traktowania odsetek w przypadku obligacji indeksowanych

Obligacje indeksowane traktuje si¢ na dwa rézne sposoby w zaleznoSci od tego, czy obligacja jest zwigzana z
indeksem cen towar6w konsumpcyjnych, czy z aktywem finansowym takim jak waluta obca lub zloto.

W przypadku gdy obligacja jest zwigzana z indeksem cen towaréw konsumpcyjnych, ,wzrost kapitatu” wynikajacy
z ruchu indeksu ma by¢ uwazany za odsetki. Odsetki powinny by¢ ksiegowane w czasie wykupu obligacji.

W przypadku gdy obligacja jest zwiazana z aktywem finansowym, takim jak waluta obca lub zloto, ,wzrost kapi-
talu” nie powinien by¢ traktowany jak odsetki, lecz jak ,zysk kapitalowy/strata”, tak jak w przypadku obligacji emi-
towanych w walucie obcej.
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Skapitalizowane odsetki od depozytéw i innych instrumentéw finansowych objetych ESA 79

Odsetki sa ksiggowane oddzielnie od kapitatu, a skapitalizowana kwota ksiggowana jest w dniu zaplaty i nie jest
rozkladana na rézne okresy. Oznacza to, ze w przypadku depozytéw lub podobnych instrumentéw finansowych,
ktére s3 pasywami jednostki instytucjonalnej, skapitalizowane odsetki beda zapisywane jako jej wydatki w momen-
cie wyplaty odsetek posiadaczom tych instrumentéw.

Sposob traktowania obligacji emitowanych w kilku transzach (,coupons courus”)

W przypadku obligagji (takich, ktdre sa emitowane w transzach w réznych momentach w czasie bez zmiany daty
platnosci kupondw) nalezny kupon bedzie zaksiggowany jako krotkoterminowe zobowigzanie na rachunku ,nalez-
nosci i zobowigzania” (kod F72 w ESA 79).

W praktyce oznacza to, ze jesli jednostka instytucjonalna wyemituje obligacje w réznych transzach, lecz z tym
samym kuponem, to podniesie kurs emisji pdZniej emitowanych transz tak, by zapewni¢ taki sam dochdd wszyst-
kim posiadaczom obligacji. Réznica migdzy pierwotnym kursem emisji a wyzszym kursem emisji drugiej transzy
jest ksiegowana jako krétkoterminowe zobowigzanie wobec posiadacza drugiej transzy, ktére zostanie wyplacone,
kiedy przypadnie termin zaplaty kuponu.

Obligacje liniowe

Obligagje liniowe, tak jak obligacje zamienne, s3 to obligacje emitowane w kilku transzach w tej samej linii, a wigc
sa to obligacje o tej samej nominalnej stopie procentowej oraz o identycznych terminach zaplaty kuponéw i
wyplaty w terminie zapadalnosci.

Charakteryzuje je to, Ze nowe transze moga by¢ emitowane kilka lat po pierwszej emisji. Sg one zatem emitowane
z dyskontem i z premiami, ktére moga by¢ znaczne w wyniku zmian rynkowych stép procentowych od momentu
pierwszej emisji.

W celu rozréznienia warto$ci nominalnej od kursu emisji (dyskonto lub premia) w czasie emisji nowej transzy,
nalezy uczyni¢ rozréznienie migdzy transzami emitowanymi w ciggu dwunastu miesigcy od pierwszej emisji i
transzami emitowanymi po uplywie dwunastu miesiecy.

W przypadku kazdej transzy wyemitowanej w ciggu dwunastu miesigcy po pierwszej emisji réznica migdzy war-
to$cig nominalna a kursem emisji (dyskonto lub premia) musi by¢ traktowana jak zysk kapitatowy lub strata.

W przypadku kazdej transzy wyemitowanej po uplywie dwunastu miesiecy po pierwszej emisji réznica miedzy
warto$cig nominalng a kursem emisji (dyskonto lub premia) musi by¢ traktowana jako odsetki.

Leasing finansowy

Wszystkie transakcje leasingowe musza by¢ traktowane jak leasing operacyjny. Na przyklad oznacza to, ze w przy-
padku zbycia przez jednostke instytucjonalng nieruchomosci lub innego majatku trwalego oraz wynajmowania go
z powrotem z zamiarem nabycia pod koniec okresu wynajmu (ta operacja ma, zatem wiele cech leasingu finanso-
wego), transakcja ta musi by¢ traktowana jak leasing operacyjny. Zatem wplywy ze sprzedazy nieruchomosci ksig-
gowane sa jako wplywy zmniejszajace deficyt. Zobowigzanie odkupienia tego skladnika aktywéw przy koficu
okresu najmu to zobowiazanie warunkowe, ktore nie jest zapisywane na poczet dtugu.

Klasyfikacja organéw krajowych dzialajacych w imieniu WE (EFOGR itd.)

Jednostki instytucjonalne, ktére prowadza dzialania zwigzane z regulacjg rynku i z rozprowadzaniem subsydiéw,
muszg by¢ klasyfikowane w nastgpujacy sposéb: jesli nie mozna ich podzieli¢ na takie, ktére dokonujg regulacji
rynku i takie, ktére rozprowadzajg subsydia, to jednostki te powinny by¢ zaklasyfikowane do sektora jednostek
budzetowych, jezeli koszty poniesione na regulacje rynku stanowia mniej niz 80 % ich kosztéw catkowitych.

VIII. Transakcje swapowe procentowe i walutowe

W przypadku transakcji swapowych na stopy procentowe ksiegowane powinny by¢ tylko wyplaty netto (wplywy)
odsetek migdzy dwiema stronami transakcji.

W przypadku transakeji swapowych dotyczacych walut kwota pozostajaca do splaty w walucie obcej powinna byé
wyceniona zgodnie z rynkowym kursem walutowym, a nie po kursie walutowym uzgodnionym w umowie typu
swap.



10/t. 1 Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej 135

IX. Fundusze emerytalne

Niektore fundusze emerytalne, ktére finansuja $wiadczenia gléwnie na podstawie wplat gotowkowych, a w nie-
znacznym stopniu na podstawie wplat kapitalowych, musza by¢ klasyfikowane w podsektorze funduszy zabezpie-
czenia spolecznego administracji centralne;j.

Kryteria klasyfikacji sa takie, ze fundusze te s3 jednostkami instytucjonalnymi, poniewaz maja pelny zestaw
rachunkéw i swobod¢ podejmowania decyzji, a takze wyplacaja ubezpieczonym $wiadczenia bez odnoszenia si¢ do
indywidualnego narazenia na ryzyko, co oznacza, ze systemy emerytalne oparte na zatrudnieniu tworzone sg na
zasadzie grupowej réwnowagi finansowej.



