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ROZPORZADZENIE PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO
I RADY (UE) 2017/2402

z dnia 12 grudnia 2017 r.

w sprawie ustanowienia ogoélnych ram dla sekurytyzacji oraz

utworzenia  szczegoélnych ram dla prostych, przejrzystych

i standardowych sekurytyzacji, a takze zmieniajace dyrektywy

2009/65/WE, 2009/138/WE i 2011/61/UE oraz rozporzadzenia
(WE) nr 1060/2009 i (UE) nr 648/2012

ROZDZIAL 1

PRZEPISY OGOLNE

Artykut 1

Przedmiot i zakres stosowania

1. Niniejsze rozporzadzenie ustanawia ogdlne ramy dla sekurytyzacji.
Niniejsze rozporzadzenie definiuje sekurytyzacje oraz ustanawia
wymogi dotyczace nalezytej staranno$ci, zatrzymania ryzyka i przejrzys-
tosci, odnoszace si¢ do stron uczestniczacych w sekurytyzacji, kryteria
udzielania kredytow, wymogi dotyczace sprzedazy sekurytyzacji
klientom detalicznym, zakaz resekurytyzacji, wymogi dotyczace SSPE,
a takze warunki i procedury dotyczace repozytoriow sekurytyzacji.
Niniejsze rozporzadzenie tworzy réwniez szczeg6lne ramy dla prostej,
przejrzystej 1 standardowej (zwanej dalej ,,STS”) sekurytyzacji.

2. Niniejsze rozporzadzenie ma zastosowanie do inwestoréw instytu-
cjonalnych oraz do jednostek inicjujacych, jednostek sponsorujacych,
pierwotnych kredytodawcéw oraz jednostek specjalnego przeznaczenia
do celow sekurytyzacji.

Artykut 2

Definicje
Do celéw niniejszego rozporzadzenia stosuje si¢ nastepujace definicje:

1) ,,sekurytyzacja” oznacza transakcje lub program, w wyniku ktérych
ryzyko kredytowe zwigzane z ekspozycja lub pulg ekspozycji ulega
podzialowi na transze charakteryzujace si¢ wszystkimi nastgpuja-
cymi cechami:

a) platnosci w ramach transakcji lub programu zaleza od dochodéw
z tytutu ekspozycji lub puli ekspozycji;

b) hierarchia transz okresla rozklad strat w czasie trwania transakcji
lub programu;

c) transakcja lub program nie tworzy ekspozycji, ktore posiadaja
wszystkie cechy wymienione w art. 147 ust. 8 rozporzadzenia
(UE) nr 575/2013;

2) ,,jednostka specjalnego przeznaczenia do celow sekurytyzacji” lub
»SSPE” oznacza spotke, instytucje powierniczg lub inny podmiot,
niebedace jednostka inicjujaca lub jednostka sponsorujaca, utwo-
rzone w celu przeprowadzenia jednej lub wigkszej liczby sekuryty-
zacji, ktorych dzialalno$¢ ogranicza si¢ do dziatan odpowiednich
dla osiagnigcia tego celu i ktorych struktura ma na celu oddzielenie
zobowigzan SSPE od zobowigzan jednostki inicjujace;j;
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3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

10)

,jednostka inicjujgca” oznacza jednostke, ktora:

a) samodzielnie lub za posrednictwem jednostek powiazanych,
bezposrednio lub posrednio, byla zaangazowana w pierwotng
umowe, ktora stworzyta zobowigzania lub potencjalne zobowia-
zania dtuznika lub potencjalnego dtuznika, stanowiace podstawe
ekspozycji bedacych przedmiotem sekurytyzacji; lub

b) kupuje ekspozycje osoby trzeciej na wlasny rachunek,
a nastgpnie poddaje je sekurytyzacji;

»resekurytyzacja” oznacza sekurytyzacje, w przypadku ktorej co
najmniej jedna z ekspozycji bazowych jest pozycja sekurytyza-
cyjna;

,Jjednostka sponsorujgca” oznacza instytucje kredytowsa, znajdujaca
si¢ w Unii lub poza jej terytorium, zdefiniowang w art. 4 ust. 1 pkt
1 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, lub firm¢ inwestycyjng zdefi-
niowang w art. 4 ust. 1 pkt 1 dyrektywy 2014/65/UE, niebg¢dace
jednostka inicjujaca, ktora to jednostka sponsorujaca:

a) ustanawia i prowadzi program emisji papierow dtuznych przed-
sigbiorstw zabezpieczonych aktywami lub inng sekurytyzacje,
w ramach ktorej kupowane sg ekspozycje od jednostek beda-
cych osobami trzecimi; lub

b) ustanawia program emisji papierow dluznych przedsigbiorstw
zabezpieczonych aktywami lub innag sekurytyzacj¢, w ramach
ktorej kupowane sg ekspozycje od jednostek bedacych osobami
trzecimi, oraz przekazuje biezace aktywne zarzadzanie portfelem
zwigzane z dang sekurytyzacjg jednostce upowaznionej do
wykonywania takiej dzialalno$ci zgodnie z dyrektywa
2009/65/WE,  dyrektywg  2011/61/UE  lub  dyrektywa
2014/65/UE;

»transza” oznacza ustalony umownie segment ryzyka kredytowego
zwigzanego z ekspozycja lub pulg ekspozycji, gdy pozycja w takim
segmencie wiaze si¢ z wigkszym lub mniejszym ryzykiem straty
kredytowej niz pozycja o tej samej kwocie w innym segmencie; nie
uwzglednia si¢ przy tym ochrony kredytowej zapewnianej przez
osoby trzecie bezposrednio posiadaczom pozycji w danym
segmencie lub w innych segmentach;

»program emisji papieréw dtuznych przedsigbiorstw zabezpieczo-
nych aktywami” lub ,,program ABCP” oznacza program sekuryty-
zacji, w ramach ktorego emitowane papiery warto$ciowe przyjmuja
glownie posta¢ papierow dluznych przedsigbiorstw zabezpieczo-
nych aktywami z pierwotnym terminem zapadalno$ci wynoszacym
jeden rok lub krotszym;

»transakcja na papierach dtuznych przedsi¢biorstw zabezpieczonych
aktywami” lub ,,transakcja ABCP” oznacza sekurytyzacj¢ w ramach
programu ABCP;

»sekurytyzacja tradycyjna” oznacza sekurytyzacj¢, w ramach ktorej
dokonuje si¢ przeniesienia udziatu gospodarczego w ekspozycjach
bedacych przedmiotem sekurytyzacji w drodze przeniesienia wias-
nosci tych ekspozycji z jednostki inicjujacej na rzecz SSPE lub
poprzez subpartycypacje SSPE, gdzie wyemitowane papiery warto-
Sciowe nie stanowig zobowigzan platniczych jednostki inicjujacej;

,sekurytyzacja syntetyczna” oznacza sekurytyzacjg, w ramach
ktorej przeniesienie ryzyka odbywa si¢ przy uzyciu kredytowych
instrumentéw pochodnych lub gwarancji, a ekspozycje bedace
przedmiotem sekurytyzacji pozostajg ekspozycjami jednostki inicju-
Jacey;
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11) ,,inwestor” oznacza osob¢ fizyczng lub prawng posiadajaca pozycje
sekurytyzacyjna;

12) ,,inwestor instytucjonalny” oznacza inwestora, ktory jest jednym
z ponizszych:

a) zakladem ubezpieczen zdefiniowanym w art. 13 pkt 1 dyrekty-
wy 2009/138/WE;

b) zaktadem reasekuracji zdefiniowanym w art. 13 pkt 4 dyrektywy
2009/138/WE;

¢) instytucjg pracowniczych programoéw emerytalnych objeta
zakresem stosowania dyrektywy Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) 2016/2341 (') zgodnie z jej art. 2, chyba ze
panstwo cztonkowskie zadecydowato o niestosowaniu tej dyre-
ktywy w calosci lub w czgéci do takiej instytucji zgodnie z art. 5
tej dyrektywy; lub osoba zarzadzajacag lub upowaznionym
podmiotem wyznaczonymi przez instytucj¢ pracowniczych
programow emerytalnych na mocy art. 32 dyrektywy (UE)
2016/2341;

d) zarzadzajacym  alternatywnym funduszem inwestycyjnym
(ZAFI) zdefiniowanym w art. 4 ust. 1 lit. b) dyrektywy
2011/61/UE, ktory zarzadza alternatywnymi funduszami inwe-
stycyjnymi lub wprowadza je do obrotu w Unii;

e) spotka zarzadzajaca przedsigbiorstwem zbiorowego inwesto-
wania w zbywalne papiery warto$ciowe (UCITS), zdefiniowana
w art. 2 ust. 1 lit. b) dyrektywy 2009/65/WE;

f) wewnetrznie zarzadzanym UCITS, ktory jest spotka inwesty-
cyjng, ktora uzyskata zezwolenie zgodnie z dyrektywa
2009/65/WE 1 nie wyznaczyla spotki zarzadzajacej, ktora uzys-
kata zezwolenie na podstawie tej dyrektywy, do zarzadzania jej
sprawami;

g) instytucja kredytowa zdefiniowang w art. 4 ust. 1 pkt 1
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 do celow tego rozporzadzenia
lub firmg inwestycyjna zdefiniowang w art. 4 ust. 1 pkt 2 tego
rozporzadzenia;

13) ,jednostka obstugujaca” oznacza jednostke zarzadzajaca na biezaco
pula nabytych wierzytelnosci lub bazowymi ekspozycjami kredyto-
wymi;

14) ,,instrument wsparcia plynno$ci” oznacza pozycje¢ sekurytyzacyjna
z tytulu umowy o dostarczenie $rodkow finansowych w celu
zapewnienia terminowosci przeptywow pieni¢znych do inwestordw;

15) ,.ekspozycja odnawialna” oznacza ekspozycje¢, w przypadku ktorej
dozwolone sg wahania sald naleznosci ,.kredytobiorcow” w zalez-
nos$ci od ich decyzji o zacigganiu i sptacaniu kredytu, do wysokosci
uzgodnionego limitu;

16) ,,sekurytyzacja odnawialna” oznacza sekurytyzacje, w przypadku
ktorej sama struktura sekurytyzacji ulega odnowieniu poprzez doda-
wanie ekspozycji do puli ekspozycji lub usuwanie ich z niej, nieza-
leznie od tego, czy ekspozycje sa odnawiane czy nie;

(') Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/2341 z dnia
14 grudnia 2016 r. w sprawie dzialalno$ci instytucji pracowniczych
programow emerytalnych oraz nadzoru nad takimi instytucjami (IORP)
(Dz.U. L 354 z 23.12.2016, s. 37).
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17)

18)

19)

20)

21)

22)

23)

24)

,»opcja przedterminowej splaty naleznosci” oznacza klauzule
umowng w ramach sekurytyzacji ekspozycji odnawialnych lub
sekurytyzacji odnawialnej nakazujaca w przypadku wystapienia
okreslonych zdarzen wykup pozycji sekurytyzacyjnych inwestorow
przed pierwotnie okreslonym terminem zapadalnos$ci tych pozycji;

Ltransza pierwszej straty” oznacza najbardziej podporzadkowang
transz¢ w ramach sekurytyzacji, ktora jest pierwsza transza stuzaca
pokryciu  poniesionej straty  dotyczacej sekurytyzowanych
ekspozycji i tym samym zapewnia ochrong¢ transzy drugiej straty
oraz, w stosownych przypadkach, ochrong¢ transz majacych wyzszy
stopien uprzywilejowania;

»pozycja sekurytyzacyjna” oznacza ekspozycje z tytulu sekurytyza-
cji;

»pierwotny kredytodawca” oznacza jednostke, ktoéra samodzielnie
lub za posrednictwem jednostek powigzanych, bezposrednio lub
posrednio, zawarla pierwotng umowe, ktora to umowa stworzylta
zobowiazania lub potencjalne zobowiazania dtuznika lub potencjal-
nego dluznika, stanowigce podstawe ekspozycji bedacych przed-
miotem sekurytyzacji;

,,W pelni wspierany program ABCP” oznacza program ABCP, ktory
jednostka sponsorujgca w pehli i bezposrednio wspiera, dostar-
czajac SSPE jeden lub wigkszg liczbe instrumentow wsparcia ptyn-
nosci obejmujacych co najmniej wszystkie ponizsze elementy:

a) wszystkie ryzyka plynnosci i ryzyka kredytowe programu
ABCP;

b) wszelkie istotne ryzyka rozmycia ekspozycji bedacych przed-
miotem sekurytyzacji;

c) wszelkie inne koszty na poziomie transakcji ABCP i na
poziomie programu ABCP jezeli sa niezbedne w celu zagwaran-
towania inwestorowi pelnej ptatnos$ci jakiejkolwiek kwoty
w ramach ABCP;

»W pelni wspierana transakcja ABCP” oznacza transakcje ABCP
wspierang przez instrument wsparcia ptynnosci, na poziomie trans-
akcji lub na poziomie programu ABCP, obejmujacy co najmniej
wszystkie ponizsze elementy:

a) wszystkie ryzyka ptynnosci i ryzyka kredytowe transakcji
ABCP;

b) wszelkie istotne ryzyka rozmycia ekspozycji bedacych przed-
miotem sekurytyzacji w ramach transakcji ABCP;

c) wszelkie inne koszty na poziomie transakcji ABCP i na
poziomie programu ABCP jezeli sg niezbedne w celu zagwaran-
towania inwestorowi pelnej platnosci jakiejkolwiek kwoty
w ramach ABCP;

repozytorium sekurytyzacji” oznacza osob¢ prawng zajmujaca si¢
gromadzeniem i przechowywaniem na szczeblu centralnym danych
dotyczacych sekurytyzacji.

Do celow art. 10 niniejszego rozporzadzenia, odniesienia do ,,repo-
zytorium transakcji” w art. 61, 64, 65, 66, 73, 78, 79 i 80 rozporza-
dzenia (UE) nr 648/2012 odczytuje si¢ jako odestania do ,,repozy-
torium sekurytyzacji”;

,,ekspozycja nieobstugiwana” oznacza ekspozycje spetniajacg ktory-
kolwiek z warunkéw okreslonych w art. 47a ust. 3 rozporzadzenia
(UE) nr 575/2013;
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25) ,.sekurytyzacja ekspozycji nieobstugiwanej” oznacza sekurytyzacje
zabezpieczong pulg ekspozycji nieobstugiwanych, ktorych wartos§é
nominalna stanowi nie mniej niz 90 % wartosci nominalnej calej
puli w chwili inicjowania oraz w pozniejszym terminie, kiedy
aktywa sa dodawane do puli bazowej lub z niej odejmowane
w wyniku uzupehienia, restrukturyzacji lub z jakiegokolwiek
innego istotnego powodu;

26) ,,umowa dotyczaca ochrony kredytowej” oznacza umowe zawarta
miedzy jednostka inicjujaca a inwestorem dotyczaca przeniesienia
ryzyka kredytowego z tytulu sekurytyzowanych ekspozycji
z jednostki inicjujacej na inwestora przy uzyciu kredytowych
instrumentow pochodnych lub gwarancji, zgodnie z ktorg jednostka
inicjujagca zobowigzuje si¢ zaptaci¢ inwestorowi kwote okre$lang
jako premia z tytulu ochrony kredytowej, a inwestor zobowigzuje
si¢ zaptaci¢ na rzecz jednostki inicjujacej kwote okreslana, jako
ptatnos¢ z tytutu ochrony kredytowej w przypadku wystgpienia
jednego z przewidzianych w umowie zdarzen kredytowych;

27) ,premia z tytulu ochrony kredytowej” oznacza kwote, ktora
jednostka inicjujaca zobowigzana jest zaplaci¢ inwestorowi za
ochron¢ kredytowa obiecang przez inwestora na mocy umowy
dotyczacej ochrony kredytowej;

28) ,.ptatnos¢ z tytutu ochrony kredytowej” oznacza kwote, ktorg — na
mocy umowy dotyczacej ochrony kredytowej — inwestor zobo-
wystgpienia zdarzenia kredytowego przewidzianego w umowie
dotyczacej ochrony kredytowej;

29) ,syntetyczna marza nadwyzkowa” oznacza kwot¢ wyznaczong
w umowie przez jednostke inicjujaca zgodnie z dokumentacja seku-
rytyzacji syntetycznej w celu absorbcji strat sekurytyzowanych
ekspozycji, ktore moga wystapi¢ przed terminem zapadalno$ci
transakcji;

30) ,,czynniki zrownowazonego rozwoju” oznaczajg czynniki zréw-
nowazonego rozwoju w rozumieniu art. 2 pkt 24 rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 (1);

31) ,,niepodlegajace odliczeniu dyskonto cenowe przy zakupie” oznacza
roznice migdzy saldem wyceny z tytulu jednej lub wielu ekspozycji
w puli bazowej a cena, po ktorej jednostka inicjujgca sprzedaje te
ekspozycje SSPE, w przypadku gdy ani jednostka inicjujaca, ani
pierwotny kredytodawca nie otrzymujg zwrotu tej roznicy.

Artykul 3

Sprzedaz sekurytyzacji klientom detalicznym

1. Sprzedawca pozycji sekurytyzacyjnej nie moze sprzedaé takiej
pozycji klientowi detalicznemu, zdefiniowanemu w art. 4 ust. 1 pkt
11 dyrektywy 2014/65/UE, chyba ze spelnione sg wszystkie ponizsze
warunki:

a) sprzedawca pozycji sekurytyzacyjnej przeprowadzit test odpowied-
nio$ci zgodnie z art. 25 ust. 2 dyrektywy 2014/65/UE;

(") Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia

27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zrow-
nowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (Dz.U. L 317
z 9.12.2019, s. 1).
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b) sprzedawca pozycji sekurytyzacyjnej upewnit si¢, na podstawie testu,
o ktorym mowa w lit. a), ze dana pozycja sekurytyzacyjna jest
odpowiednia dla tego klienta detalicznego;

¢) sprzedawca pozycji sekurytyzacyjnej natychmiast przekazuje klien-
towi detalicznemu wyniki testu odpowiednio$ci w postaci sprawo-
zdania.

2. W przypadku gdy warunki okreslone w ust. 1 sa spelnione,
a portfel instrumentoéw finansowych tego klienta detalicznego nie prze-
kracza 500 000 EUR, sprzedawca zapewnia — na podstawie informacji
dostarczonych przez klienta detalicznego zgodnie z ust. 3 — aby klient
detaliczny nie zainwestowat tacznej kwoty przekraczajacej 10 % portfela
instrumentow finansowych tego klienta w pozycje sekurytyzacyjne oraz
aby poczatkowa minimalna kwota zainwestowana w jedng lub wigksza
liczbe pozycji sekurytyzacyjnych wyniosta 10 000 EUR.

3.  Klient detaliczny dostarcza sprzedawcy doktadnych informacji
o swoim portfelu instrumentéw finansowych, w tym wszelkich inwesty-
cjach w pozycje sekurytyzacyjne.

4. Do celow ust. 2 i 3 portfel instrumentow finansowych klienta
detalicznego obejmuje depozyty pieni¢zne i instrumenty finansowe,
z wylaczeniem jednakze wszelkich instrumentéw finansowych, ktore
zostaty uzyte jako zabezpieczenie.

Artykut 4
Wymogi dla SSPE

SSPE nie mogg mie¢ siedziby w panstwie trzecim, w ktorym zachodzi
ktorakolwiek z ponizszych sytuacji:

a) dane panstwo trzecie jest wymienione jako panstwo trzecie wyso-
kiego ryzyka, ktére ma strategiczne braki w systemach przeciw-
dziatania praniu pieniedzy i1 finansowaniu terroryzmu, zgodnie
z art. 9 dyrektywy (UE) 2015/849 Parlamentu Europejskiego
i Rady (1);

aa) panstwo trzecie jest wymienione w zalgczniku I do unijnego
wykazu jurysdykcji niechg¢tnych wspotpracy do celow podatko-
wych;

b) panstwo trzecie nie podpisalo umowy z panstwem cztonkowskim
w celu zapewnienia, aby to panstwo trzecie w pelni przestrzegato
standardéw okreslonych w art. 26 Modelowej konwencji Organi-
zacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD) w sprawie
podatku od dochodu i majatku lub w Modelowej konwencji
OECD w sprawie wymiany informacji w kwestiach podatkowych,
oraz zapewnia skuteczng wymian¢ informacji w kwestiach podatko-
wych, lacznie z wszelkimi wielostronnymi umowami podatkowymi;

(") Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/849 z dnia 20 maja

2015 r. w sprawie zapobiegania wykorzystywaniu systemu finansowego do
prania pienigdzy lub finansowania terroryzmu, zmieniajaca rozporzadzenie
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 i uchylajaca dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2005/60/WE oraz dyrektywe Komisji
2006/70/WE (Dz.U. L 141 z 5.6.2015, s. 73).
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W przypadku SSPE utworzonych, po dniu 9 kwietnia 2021 r., na tery-
torium objetym jurysdykcja wymieniong w zataczniku II, z uwagi na
funkcjonowanie szkodliwego systemu podatkowego, inwestor powia-
damia wlasciwy organ podatkowy panstwa cztonkowskiego, w ktorym
ma swoja rezydencj¢ podatkowa, o inwestycji w papiery warto§ciowe
wyemitowane przez t¢ SSPE.

ROZDZIAL 2

PRZEPISY MAJACE ZASTOSOWANIE DO WSZYSTKICH
SEKURYTYZACJI

Artykut 5

Wymogi dotyczace nalezytej starannosci dla inwestorow
instytucjonalnych

1. Przed wejsciem w posiadanie pozycji sekurytyzacyjnej inwestor
instytucjonalny, inny niz jednostka inicjujaca, jednostka sponsorujaca
lub pierwotny kredytodawca, weryfikuje, czy:

a) w przypadku gdy jednostka inicjujaca lub pierwotny kredytodawca
z siedziba w Unii nie sa instytucja kredytowa lub firma inwestycyjna
zdefiniowanymi w art. 4 ust. 1 pkt 1 i 2 rozporzadzenia (UE) nr
575/2013 — dana jednostka inicjujgca lub dany pierwotny kredyto-
dawca udzielaja wszystkich kredytow bedacych zrédlem ekspozycji
bazowych na podstawie nalezytych i $cisle zdefiniowanych kryte-
riow oraz jasno okreslonych proceséw zatwierdzania, zmiany, odna-
wiania i finansowania tych kredytow, a takze posiadaja skuteczne
systemy na potrzeby stosowania tych kryteriow i procesow zgodnie
z art. 9 ust. 1 niniejszego rozporzadzenia;

b) w przypadku gdy jednostka inicjujaca lub pierwotny kredytodawca
maja siedzib¢ w panstwie trzecim — dana jednostka inicjujaca lub
dany pierwotny kredytodawca udzielaja wszystkich kredytow beda-
cych zrodlem ekspozycji bazowych na podstawie nalezytych i $cisle
zdefiniowanych kryteriow oraz jasno okreslonych procesow zatwier-
dzania, zmiany, odnawiania i finansowania tych kredytow, a takze
posiadajg skuteczne systemy na potrzeby stosowania tych kryteriow
i procesow w celu zapewnienia, aby udzielanie kredytow odbywato
si¢ na podstawie szczegdtowej oceny zdolnosci kredytowej dtuznika;

c) jezeli jednostka inicjujaca, jednostka sponsorujaca lub pierwotny
kredytodawca majg siedzib¢ w Unii — stale zatrzymuja oni istotny
udziat gospodarczy netto zgodnie z art. 6, a zatrzymanie ryzyka jest
ujawniane inwestorowi instytucjonalnemu zgodnie z art. 7;

d) jezeli jednostka inicjujgca, jednostka sponsorujaca lub pierwotny
kredytodawca majg siedzib¢ w panstwie trzecim — stale zatrzymuja
oni istotny udzial gospodarczy netto, ktory w zadnym przypadku nie
moze by¢ nizszy niz 5 %, ustalony zgodnie z art. 6, a takze ujaw-
niaja zatrzymanie ryzyka inwestorom instytucjonalnym;

e) jednostka inicjujaca, jednostka sponsorujgca lub SSPE w stosownych
przypadkach udostgpnialy informacje wymagane na mocy art. 7
z czestotliwo$cig 1 zgodnie z zasadami okreslonymi w tym artykule;

f) W przypadku ekspozycji nieobstugiwanych, stosuje si¢ nalezyte
standardy przy wyborze i wycenie ekspozycji.
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2. Na zasadzie odstgpstwa od ust. 1, w odniesieniu do w petni wspie-
ranych transakcji ABCP, wymdg okreslony w ust. 1 lit. a) ma zastoso-
wanie do jednostki sponsorujacej. W takich przypadkach jednostka
sponsorujgca weryfikuje, czy jednostka inicjujaca lub pierwotny kredy-
todawca, niebgdace instytucja kredytowa lub firma inwestycyjna, udzie-
laja wszystkich kredytow bedacych zrodtem ekspozycji bazowych na
podstawie nalezytych i S$ci$le zdefiniowanych kryteriow oraz jasno
okreslonych procesow zatwierdzania, zmiany, odnawiania i finansowania
tych kredytow, a takze posiadaja skuteczne systemy na potrzeby stoso-
wania tych kryteriow i procesow zgodnie z art. 9 ust. 1.

3. Przed wejsciem w posiadanie pozycji sekurytyzacyjnej inwestor
instytucjonalny, inny niz jednostka inicjujgca, jednostka sponsorujaca
lub pierwotny kredytodawca, przeprowadza analize due diligence,
ktéra pozwala mu oceni¢ odnosne ryzyka. Ocena ta obejmuje co
najmniej wszystkie ponizsze elementy:

a) charakterystyke ryzyka danej pozycji sekurytyzacyjnej i ekspozycji
bazowych;

b) wszystkie cechy strukturalne sekurytyzacji, ktore moga miec istotny
wpltyw na dochody z tytulu pozycji sekurytyzacyjnej, w tym:
umowna kolejno$¢ ptatnosci i kolejnos¢ zdarzen uruchamiajgcych
ptatnos¢, elementy wsparcia jakosci kredytowej, elementy wsparcia
ptynnosci, mechanizmy wyzwalania wartosci rynkowej oraz odno-
szace si¢ do konkretnej transakcji definicje niewykonania zobowig-
zania;

¢) w odniesieniu do sekurytyzacji zgloszonej jako STS zgodnie z art. 27
— zgodnos¢ tej sekurytyzacji z wymogami okre$lonymi w art. 19-22
lub w art. 23-26 oraz art. 27. Inwestorzy instytucjonalni moga
w odpowiednim zakresie polega¢ na zgtoszeniu STS zgodnie z art. 27
ust. 1 oraz na ujawnionych przez jednostke inicjujaca, jednostke
sponsorujacg oraz SSPE informacjach dotyczacych zgodnosci
z wymogami STS, nie polegajac wylgcznie ani automatycznie na
takich zgloszeniach i informacjach.

Niezaleznie od akapitu pierwszego lit. a) i b), w przypadku w pelni
wspieranego programu ABCP inwestorzy instytucjonalni inwestujacy
w papier dluzny przedsigbiorstwa emitowany w ramach danego
programu ABCP uwzgledniaja cechy programu ABCP oraz pelne
wsparcie na utrzymanie ptynnosci.

4.  Inwestor instytucjonalny, inny niz jednostka inicjujaca, jednostka
sponsorujgca lub pierwotny kredytodawca, posiadajacy pozycje sekury-
tyzacyjng, musi co najmniej:

a) ustanowi¢ odpowiednie pisemne procedury, ktore sa proporcjonalne
do profilu ryzyka pozycji sekurytyzacyjnej oraz, w stosownych przy-
padkach, do portfela handlowego i bankowego inwestora instytucjo-
nalnego, w celu biezacego monitorowania zgodnosci z ust. 1 1 3 oraz
dochodéw z tytulu pozycji sekurytyzacyjnej i ekspozycji bazowych.

W  stosownych przypadkach, w odniesieniu do sekurytyzacji
i ekspozycji bazowych, te pisemne procedury obejmujg monitoro-
wanie rodzaju ekspozycji, udzialu procentowego kredytow przeter-
minowanych o ponad 30, 60 i 90 dni, wspotczynnikéw niewyko-
nania zobowigzan, czestosci przedterminowych sptat, kredytow
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w  windykacji, stop odzysku, odkupéw, modyfikacji pozyczek,
przerw w splacie, rodzaju zabezpieczenia i zajmowania zabezpie-
czen, oraz rozktadu czegstosci punktowych ocen zdolnosci kredytowe;j
lub innych $rodkoéw oceny wiarygodnosci kredytowej odnoszacych
si¢ do wszystkich ekspozycji bazowych, dywersyfikacji sektorowe;j
i geograficznej, rozkladu czestosci wspotczynnika pokrycia nalez-
no$ci zabezpieczeniem w przedziatach utatwiajacych odpowiednig
analiz¢ wrazliwosci. W przypadku gdy ekspozycje bazowe sa same
w sobie pozycjami sekurytyzacyjnymi, na co pozwala art. 8, inwes-
torzy instytucjonalni monitoruja rowniez ekspozycje bazowe tych

pozycji;

b) w przypadku sekurytyzacji innej niz w peilni wspierany program
ABCP - regularnie przeprowadza¢ testy warunkow skrajnych
w odniesieniu do przeplywow pieni¢znych i warto$ci zabezpieczenia
wspierajagcych ekspozycje bazowe lub, w braku wystarczajacych
danych na temat przeptywow pieni¢znych i wartosci zabezpieczenia,
testy warunkow skrajnych w odniesieniu do zaktadanych strat,
z uwzglednieniem charakteru, skali i stopnia zlozono$ci ryzyka
pozycji sekurytyzacyjnej;

¢) w przypadku w pelni wspieranego programu ABCP — regularnie
przeprowadzac testy warunkow skrajnych w odniesieniu do wypta-
calno$ci i ptynnosci jednostki sponsorujacej;

d) zapewni¢ sprawozdawczo$¢ wewnetrzng dla swojego organu zarza-
dzajacego, tak aby organ zarzadzajacy znal istotne ryzyka wynika-
jace z pozycji sekurytyzacyjnej oraz tak, aby ryzyka te byly adek-
watnie zarzadzane;

e) by¢ w stanie wykaza¢ swoim wlasciwym organom, na zadanie, ze
ma kompleksowa i doktadng wiedz¢ na temat danej pozycji sekury-
tyzacyjnej 1 jej ekspozycji bazowych oraz ze wdrozyt pisemne
zasady 1 procedury na potrzeby zarzadzania ryzykiem wzgledem
danej pozycji sekurytyzacyjnej oraz na potrzeby prowadzenia rejestru
weryfikacji oraz nalezytej staranno$ci zgodnie z ust. 1 i 2 oraz
wszelkich innych odnos$nych informacji; oraz

f) w przypadku ekspozycji z tytulu w pelni wspieranego programu
ABCP — by¢ w stanie wykaza¢ swoim wlasciwym organom, na
zadanie, ze ma kompleksowg i dokladng wiedz¢ na temat jakosci
kredytowej jednostki sponsorujacej oraz na temat warunkow dostar-
czonego instrumentu wsparcia ptynnosci.

5. Bez uszczerbku dla ust. 1-4 niniejszego artykutlu, w przypadku
gdy inwestor instytucjonalny upowaznil innego inwestora instytucjonal-
nego do podejmowania decyzji w zakresie zarzadzania inwestycyjnego,
ktore moglyby narazi¢ go na ekspozycje z tytulu sekurytyzacji, ten
inwestor instytucjonalny moze poleci¢ tej stronie zarzadzajacej, aby
wypetniata jego obowigzki na mocy niniejszego artykulu w odniesieniu
do kazdej ekspozycji z tytulu sekurytyzacji bedacej wynikiem tych
decyzji. Panstwa czlonkowskie zapewniajg, aby w przypadku gdy
inwestorowi instytucjonalnemu polecono na mocy niniejszego ustepu
wypelnienie obowigzkéw innego inwestora instytucjonalnego i gdy nie
wykona on tych obowiazkow, wszelkie sankcje wynikajace z art. 32
i 33 mogly zosta¢ nalozone na stron¢ zarzadzajaca, a nie na inwestora
instytucjonalnego, ktory posiada ekspozycj¢ z tytutu danej sekurytyza-
cji.

Artykul 6

Zatrzymanie ryzyka

1. Jednostka inicjujaca, jednostka sponsorujaca lub pierwotny kredy-
todawca sekurytyzacji stale zatrzymuja istotny udziat gospodarczy netto
w sekurytyzacji wynoszacy nie mniej niz 5 %. Udzial ten mierzy si¢
w momencie inicjowania sekurytyzacji i okresla na podstawie wartosci
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referencyjnej pozycji pozabilansowych. W przypadku gdy jednostka
inicjujaca, jednostka sponsorujgca lub pierwotny kredytodawca nie
uzgodnili miedzy sobg, kto zatrzyma istotny udziat gospodarczy netto,
zatrzymuje go jednostka inicjujaca. Do poszczegodlnych sekurytyzacji
nie stosuje si¢ wielokrotnie wymogoéw dotyczacych zatrzymania. Istot-
nego udziatu gospodarczego netto nie dzieli si¢ migdzy poszczegdlne
rodzaje podmiotéw zatrzymujacych i nie podlega on Zzadnemu ograni-
czeniu ryzyka kredytowego ani zabezpieczeniu.

Do celéw niniejszego artykulu jednostki nie uznaje si¢ za jednostke
inicjujacg w przypadku, gdy zostata ustanowiona lub dziata wylgcznie
w celu sekurytyzowania ekspozycji.

Przy pomiarze istotnego udziatu gospodarczego netto podmiot zatrzy-
mujacy uwzglednia wszelkie oplaty, ktore w praktyce moga by¢ stoso-
wane w celu zmniejszenia istotnego udzialu gospodarczego netto.

W przypadku tradycyjnych sekurytyzacji ekspozycji nieobshugiwanych
wymog okre§lony w niniejszym ustgpie moze by¢ roéwniez spetniony
przez jednostke obstugujaca, pod warunkiem ze jednostka obslugujaca
moze wykaza¢, ze posiada wiedz¢ fachowa w zakresie obstugi
ekspozycji o charakterze podobnym do tych, ktore sa objete sekuryty-
zacja, oraz ze posiada dobrze udokumentowane i odpowiednie zasady,
procedury i $rodki kontroli zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do
obstugi ekspozycji.

2. Jednostki inicjujace nie moga dokonywa¢ wyboru aktywow, ktore
majg zosta¢ przeniesione do SSPE, z mys$lag o sprawieniu, aby straty
z tytutu aktywoéw przeniesionych na rzecz SSPE, mierzone w trakcie
catego okresu trwania transakcji lub w okresie nieprzekraczajacym czte-
rech lat, w przypadku gdy transakcja trwa dluzej niz cztery lata, byty
wyzsze niz straty poniesione w takim samym okresie z tytulu porow-
W przypadku gdy wiasciwy organ znajdzie dowody wskazujace na
naruszenie tego zakazu, bada on wyniki aktywow przeniesionych do
SSPE oraz poréwnywalnych aktywow utrzymywanych w bilansie
jednostki inicjujacej. Jezeli wyniki przeniesionych aktywow bedg
znaczaco gorsze od wynikéw porownywalnych aktywow utrzymywa-
nych w bilansie jednostki inicjujacej na skutek zamierzonego dziatania
jednostki inicjujacej, wlasciwy organ naktada sankcj¢ zgodnie z art. 32
i33.

3.  Za zatrzymanie istotnego udzialu gospodarczego netto wynoszg-
cego nie mniej niz 5 % w rozumieniu ust. 1 uznaje si¢ tylko nastgpujace
sytuacje:

a) zatrzymanie nie mniej niz 5 % wartosci nominalnej kazdej z transz
sprzedanych lub przeniesionych na rzecz inwestorow;

b) w przypadku sekurytyzacji odnawialnych lub sekurytyzacji
ekspozycji odnawialnych — zatrzymanie przez jednostke inicjujaca
udzialu wynoszacego nie mniej niz 5 % warto$ci nominalnej kazdej
z sekurytyzowanych ekspozycji;

¢) zatrzymanie losowo wybranych ekspozycji stanowigcych rownowar-
to§¢ nie mniej niz 5% warto$ci nominalnej sekurytyzowanych
ekspozycji, jezeli w innym przypadku takie niesekurytyzowane
ekspozycje zostatyby sekurytyzowane w danej sekurytyzacji, o ile
liczba ekspozycji potencjalnie sekurytyzowanych jest nie mniejsza
niz 100 w momencie inicjowania;
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d) zatrzymanie transzy pierwszej straty oraz, w razie konieczno$ci,
jezeli takie zatrzymanie nie stanowi 5 % warto$ci nominalnej seku-
rytyzowanych ekspozycji, innych transz o takim samym lub
wyzszym profilu ryzyka niz transze przeniesione na rzecz inwes-
torébw lub sprzedane inwestorom i o terminie zapadalnosci nie
wczesniejszym niz termin transz przeniesionych na rzecz inwestorow
lub sprzedanych inwestorom, tak aby zatrzymana warto$¢ stanowita
rownowarto$¢ ogdtem nie mniej niz 5 % warto$ci nominalnej seku-
rytyzowanych ekspozycji; lub

e) zatrzymanie ekspozycji pierwszej straty wynoszgcej nie mniej niz
5 % kazdej ekspozycji sekurytyzowanej w danej sekurytyzacji.

3a. W drodze odstgpstwa od ust. 3 w przypadku sekurytyzacji
ekspozycji nieobstugiwanych, jesli uzgodniono niepodlegajace odli-
czeniu dyskonto cenowe przy zakupie, zatrzymanie istotnego udziatu
gospodarczego netto do celow tego ustepu nie moze wynosi¢ mniej
niz 5 % sumy wartosci netto sekurytyzowanych ekspozycji, ktore kwali-
fikuja si¢ jako ekspozycje nieobslugiwane, oraz, w stosownych przy-
padkach, wartosci nominalnej wszelkich sekurytyzowanych ekspozycji
obshigiwanych.

Wartos¢ netto ekspozycji nicobstugiwanej oblicza si¢ poprzez odjecie
niepodlegajacego odliczeniu dyskonta cenowego przy zakupie uzgod-
nionego na poziomie indywidualnej sekurytyzowanej ekspozycji
w momencie inicjowania lub — w stosownych przypadkach — odno$nej
czes$ci niepodlegajacego odliczeniu dyskonta cenowego przy zakupie
uzgodnionego w momencie inicjowania na poziomie puli ekspozycji
bazowych od wartosci nominalnej ekspozycji lub — w stosownych przy-
padkach — jej nierozliczonej warto$ci w momencie inicjowania. Ponadto
do celow okreslenia warto$ci netto sekurytyzowanych ekspozycji
niecobstugiwanych niepodlegajace odliczeniu dyskonto cenowe przy
zakupie moze obejmowaé réznice migdzy kwota nominalng transzy
sekurytyzacji ekspozycji nieobslugiwanej zawarta w umowie przez
jednostke inicjujaca na potrzeby pdzniejszej sprzedazy a cena, po ktorej
transze te sg po raz pierwszy sprzedawane niepowigzanym stronom
trzecim.

4. W przypadku gdy finansowa spotka holdingowa o dziatalnosci
mieszanej z siedzibg w Unii w rozumieniu dyrektywy Parlamentu Euro-
pejskiego i Rady 2002/87/WE (1), instytucja dominujaca lub finansowa
spotka holdingowa z siedzibag w Unii, lub jedna z jej jednostek zalez-
nych w rozumieniu rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, jako jednostka
inicjujaca lub jednostka sponsorujaca sekurytyzujg ekspozycje z jednej
lub wigkszej liczby instytucji kredytowych, firm inwestycyjnych lub
innych instytucji finansowych objetych zakresem nadzoru na zasadzie
skonsolidowanej, wymogi, o ktérych mowa w ust. 1, moga zosta¢ spel-
nione na podstawie skonsolidowanej sytuacji powigzanej instytucji
dominujacej, finansowej spotki holdingowej lub finansowej spotki
holdingowej o dziatalno$ci mieszanej z siedzibag w Unii.

(") Dyrektywa 2002/87/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 16 grudnia
2002 r. w sprawie dodatkowego nadzoru nad instytucjami kredytowymi,
zaktadami ubezpieczen oraz przedsiebiorstwami inwestycyjnymi konglome-
ratu finansowego i zmieniajaca dyrektywy Rady 73/239/EWG, 79/267/EWG,
92/49/EWG, 92/96/EWG, 93/6/EWG 1 93/22/EWG oraz dyrektywy
98/78/WE i 2000/12/WE Parlamentu Europejskiego i Rady (Dz.U. L 35
z 11.2.2003, s. 1).
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Akapit pierwszy stosuje si¢ tylko w przypadku, gdy instytucje kredy-
towe, firmy inwestycyjne lub instytucje finansowe, ktore utworzyty
sekurytyzowane ekspozycje, spelniaja wymogi okreslone w art. 79 dy-
rektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/UE (') oraz termi-
nowo przekazuja informacje potrzebne do spetnienia wymogéw okres-
lonych w art. 5 niniejszego rozporzadzenia jednostce inicjujacej lub
jednostce sponsorujgcej oraz unijnej dominujgcej instytucji kredytowe;j,
finansowej spolce holdingowej lub finansowej spotce holdingowe;j
o dziatalno$ci mieszanej z siedzibag w Unii.

5. Ust. 1 nie ma zastosowania w przypadku, gdy sekurytyzowane
ekspozycje sa ekspozycjami wobec nastgpujacych podmiotéw lub sa
przez te podmioty w pelni, bezwarunkowo i nieodwotalnie gwaranto-
wane:

a) rzady centralne lub banki centralne;

b) samorzady regionalne, wladze lokalne i podmioty sektora publicz-
nego panstw cztonkowskich w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 8
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;

¢) instytucje, ktorym przypisano wage ryzyka 50 % lub mniej zgodnie
z czg$cig trzecig tytut Il rozdziat 2rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;

d) krajowe banki lub instytucje prorozwojowe w rozumieniu art. 2 pkt
3 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2015/1017 (?); lub

e) wielostronne banki rozwoju wymienione w art. 117 rozporzadzenia
(UE) nr 575/2013.

6. Ust. 1 nie ma zastosowania do transakcji opartych na wyraznym,
przejrzystym i dostgpnym indeksie, w przypadku gdy bazowe podmioty
referencyjne sa identyczne z podmiotami tworzacymi indeks podmio-
tow, ktory jest szeroko wykorzystywany w obrocie, lub stanowia one
inne zbywalne papiery wartosciowe niebgdace pozycjami sekurytyzacyj-
nymi.

7. EUNB, w Scistej wspotpracy z ESMA oraz Europejskim Urzedem
Nadzoru Ubezpieczen i Pracowniczych Programow Emerytalnych (EIO-
PA), ustanowionym na mocy rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 1094/2010 (), opracowuje projekty regulacyjnych stan-
dardow technicznych w celu bardziej szczegétowego okreslenia
wymogu zatrzymania ryzyka, w szczegolnosci w odniesieniu do:

(') Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/UE z dnia 26 czerwca
2013 r. w sprawie warunkow dopuszczenia instytucji kredytowych do dzia-
falnoéci oraz nadzoru ostrozno$ciowego nad instytucjami kredytowymi
i firmami inwestycyjnymi, zmieniajaca dyrektywe 2002/87/WE i uchylajaca
dyrektywy 2006/48/WE oraz 2006/49/WE (Dz.U. L 176 z 27.6.2013, s. 338).

(®) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/1017 z dnia
25 czerwca 2015 r. w sprawie Europejskiego Funduszu na rzecz Inwestycji
Strategicznych, Europejskiego Centrum Doradztwa Inwestycyjnego i Europej-
skiego Portalu Projektow Inwestycyjnych oraz zmieniajacego rozporzadzenia
(UE) nr 1291/2013 i (UE) nr 1316/2013 — Europejski Fundusz na rzecz
Inwestycji Strategicznych (Dz.U. L 169 z 1.7.2015, s. 1).

(®) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1094/2010 z dnia
24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europejskiego Urz¢du Nadzoru
(Europejskiego Urzgdu Nadzoru Ubezpieczen i Pracowniczych Programow
Emerytalnych), zmiany decyzji nr 716/2009/WE i uchylenia decyzji Komisji
2009/79/WE (Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 48).
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a) warunkéw zatrzymania ryzyka zgodnie z ust. 3, w tym realizacji
poprzez syntetyczng lub warunkowg forme zatrzymania;

b) pomiaru poziomu zatrzymania, o ktérym mowa w ust. 1;
c) zakazu zabezpieczania lub sprzedazy zatrzymanego udziatu;

d) warunkéw zatrzymania na zasadzie skonsolidowanej zgodnie
z ust. 4;

e) warunkéw wylaczenia transakcji opartych na wyraznym, przejrzy-
stym i dostepnym indeksie, o ktérych mowa w ust. 6;

f) warunki zatrzymania ryzyka zgodnie z ust. 3 i 3a w przypadku
sekurytyzacji ekspozycji nieobstugiwanej;

g) wplyw oplat uiszczanych podmiotowi zatrzymujgcemu na istotny
udziat gospodarczy netto w rozumieniu ust. 1.

EUNB przedtozy Komisji projekt tych regulacyjnych standardow tech-
nicznych do dnia 10 pazdziernika 2021 r.

Komisja jest uprawniona do uzupelniania niniejszego rozporzadzenia
w drodze przyjmowania regulacyjnych standardéw technicznych,
o ktorych mowa w niniejszym ustepie, zgodnie z art. 10-14 rozporza-
dzenia (UE) nr 1093/2010.

Artykut 7

Wymogi dotyczace przejrzystosci dla jednostek inicjujacych,
jednostek sponsorujacych oraz SSPE

1. Jednostka inicjujgca, jednostka sponsorujaca oraz SSPE danej
sekurytyzacji udostgpniaja, zgodnie z ust. 2 niniejszego artykutu, co
najmniej ponizsze informacje posiadaczom pozycji sekurytyzacyjnych,
wlasciwym organom, o ktoérych mowa w art. 29, oraz — na zgdanie —
potencjalnym inwestorom:

a) co kwartal informacje na temat ekspozycji bazowych lub, w przy-
padku ABCP — co miesigc informacje na temat wierzytelnosci bazo-
wych lub naleznos$ci kredytowych;

b) cala dokumentacj¢ bazowa istotng dla zrozumienia transakcji, w tym
rowniez — cho¢ nie tylko — w stosownych przypadkach, nast¢pujace
dokumenty:

(i) ostateczny dokument ofertowy lub prospekt emisyjny wraz
z dokumentami dotyczacymi zamknigcia transakcji, z wyltacze-
niem opinii prawnych;

(i) w przypadku sekurytyzacji tradycyjnej — umowe sprzedazy
aktywow, umowe cesji, nowacji lub przeniesienia aktywow
oraz wszelkie stosowne deklaracje powiernictwa;

(i) umowy dotyczace instrumentdw pochodnych 1 gwarancji,
a takze wszelkie stosowne dokumenty w sprawie uzgodnien
dotyczacych zabezpieczen, w przypadku gdy ekspozycje bedace
przedmiotem sekurytyzacji pozostaja ekspozycjami jednostki
inicjujacej;
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<)

d)

e)

(iv) umowy obstugi, obstugi rezerwowej, administrowania i zarza-
dzania plynnoscia;

(v) umowe powierniczg, dokument zabezpieczenia, umowe¢ agen-
cyjng, umowe z bankiem, w ktorym prowadzony jest rachunek,
umowe inwestycji gwarantowanych, zalaczone warunki lub
og6lne ramy zarzadu powierniczego lub umowe¢ dotyczaca
glownych  definicji lub taka  dokumentacje  prawnag
o rdbwnowaznej warto§ci prawnej;

(vi) wszelkie stosowne umowy miedzy wierzycielami, dokumenty
dotyczace instrumentdéw pochodnych, umowy pozyczki
podporzadkowanej, umowy pozyczki na rozpoczgcie dziatal-
no$ci oraz umowy instrumentu wsparcia ptynnosci.

Ta dokumentacja bazowa musi zawiera¢ szczegdlowy opis kolej-
nos$ci ptatnosci z tytutu sekurytyzacji;

w przypadku gdy prospekt emisyjny nie zostat sporzadzony zgodnie
z dyrektywa 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady (1) —
streszczenie transakcji lub przeglad gltéwnych cech sekurytyzacji,
w tym rowniez, w stosownych przypadkach:

(i) szczegotowe informacje dotyczace struktury transakcji, w tym
schematy struktury zawierajgce przeglad transakcji, przeptywy
pieni¢zne i strukture wiasnosci;

(ii) szczegolowe informacje dotyczace: charakterystyki ekspozyciji,
przeptywoéw pienigznych, kaskady strat, cech wsparcia jakosci
kredytowej oraz wsparcia ptynnosci;

(iii) szczegdtowe informacje dotyczace praw glosu posiadaczy
pozycji sekurytyzacyjnych oraz ich zwigzku z innymi zabezpie-
czonymi wierzycielami;

(iv) wykaz wszystkich mechanizméw inicjujacych 1 zdarzen,
o ktorych mowa w dokumentach przekazanych zgodnie z lit. b)
i ktoére moglyby mie¢ istotny wpltyw na dochody z tytulu
pozycji sekurytyzacyjne;j;

w przypadku sekurytyzacji STS — zgloszenie STS, o ktérym mowa
w art. 27;

kwartalne sprawozdania dla inwestorow lub, w przypadku ABCP —
miesi¢gczne sprawozdania dla inwestorow, zawierajace nast¢pujace
informacje:

(1) wszystkie zasadniczo istotne dane na temat jakosci kredytowej
i dochodow z tytulu ekspozycji bazowych;

(i1) informacje na temat zdarzen, ktére uruchomiajg ktérykolwiek
z mechanizméw inicjujgcych, powodujacych zmiany w kolej-
no$ci platnosci lub zastgpienie ktoregokolwiek z kontrahentow
oraz, w przypadku sekurytyzacji, ktora nie jest transakcja ABCP
— dane dotyczace przeptywow pieni¢znych generowanych przez
ekspozycje bazowe oraz przez zobowigzania danej sekurytyza-
cji;

Dyrektywa 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 4 listopada

2003 r. w sprawie prospektu emisyjnego publikowanego w zwiazku
z publiczng oferta lub dopuszczeniem do obrotu papieréw wartosciowych
i zmieniajgca dyrektywe 2001/34/WE (Dz.U. L 345 z 31.12.2003, s. 64).
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(iii) informacje na temat zatrzymanego ryzyka, w tym informacje
o tym, ktore z warunkow okreslonych w art. 6 ust. 3 zostaty
zastosowane, zgodnie z art. 6;

f) wszelkie informacje wewngtrzne dotyczace sekurytyzacji, ktore
jednostka inicjujaca, jednostka sponsorujgca lub SSPE sg zobowig-
zane do podania do wiadomosci publicznej zgodnie z art. 17
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) nr
596/2014 (1), dotyczace wykorzystywania informacji wewnetrznych
i manipulacji na rynku;

g) w przypadku gdy lit. f) nie ma zastosowania, wszelkie znaczace
zdarzenia, takie jak:

(i) istotne naruszenie obowigzkoéw okreslonych w dokumentach
udostgpnionych zgodnie z lit. b), w tym rowniez wszelkie
$rodki naprawcze, zwolnienia lub zezwolenia zastosowane
w nastepstwie takiego naruszenia;

(i) zmiana cech strukturalnych, ktéra moze mie¢ istotny wplyw na
dochody z tytutu sekurytyzacji;

(iii) zmiana charakterystyki ryzyka sekurytyzacji lub ekspozycji
bazowych, ktora moze mie¢ istotny wptyw na dochody z tytutu
sekurytyzacji;

(iv) w przypadku sekurytyzacji STS — w przypadku gdy sekuryty-
zacja przestaje spetnia¢ wymogi STS lub w przypadku gdy
wlasciwe organy zastosowaly $rodki naprawcze lub administra-
cyjne;

(v) wszelkie istotne zmiany w dokumentach transakcji.

Informacje opisane w akapicie pierwszym lit. b), ¢) i d) udostepnia si¢
przed wycena.

Informacje opisane w akapicie pierwszym lit. a) i e) udostepnia sig¢
jednocze$nie co kwartal, najpdzniej miesigc po terminie wymagalnosci
platnos$ci odsetek lub, w przypadku transakcji ABCP — najpdzniej
miesigc po zakonczeniu okresu objetego sprawozdaniem.

W przypadku ABCP informacje opisane w akapicie pierwszym lit. a),
lit. ¢) ppkt (ii) oraz lit. e) ppkt (i) udostepnia si¢ w formie zbiorczej
posiadaczom pozycji sekurytyzacyjnych oraz, na zgdanie, potencjalnym
inwestorom. Dane na poziomie kredytu udostgpnia si¢ jednostce spon-
sorujagcej oraz, na zadanie, wlasciwym organom.

Bez uszczerbku dla rozporzadzenia (UE) nr 596/2014 informacje
opisane w akapicie pierwszym lit. f) i g) udostepnia si¢ niezwlocznie.

Spelniajac wymogi niniejszego ustgpu, jednostka inicjujgca, jednostka
sponsorujgca oraz SSPE danej sekurytyzacji musza przestrzega¢ prze-
pisow prawa krajowego 1 unijnego regulujacych ochrong poufnosci
informacji 1 przetwarzania danych osobowych, aby uniknaé potencjal-
nych naruszen takiego prawa, jak rowniez wszelkich obowigzkow
w zakresie poufnosci odnoszacych si¢ do informacji o kliencie, pierwo-
tnym kredytodawcy lub dluzniku, chyba ze takie informacje poufne
maja forme¢ zanonimizowana lub zagregowana.

(") Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia
16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie
naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Euro-
pejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE
i 2004/72/WE (Dz.U. L 173 z 12.6.2014, s. 1).
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W szczegélnosci w  odniesieniu do informacji, o ktéorych mowa
w akapicie pierwszym lit. b), jednostka inicjujaca, jednostka sponsoru-
jaca oraz SSPE mogg przedstawi¢ streszczenie odnosnej dokumentacji.

Wiasciwe organy, o ktorych mowa w art. 29, muszg mie¢ mozliwos¢
zadania udzielenia im takich informacji poufnych w celu wypeknienia
swoich obowigzkow w ramach niniejszego rozporzadzenia.

2. Jednostka inicjujaca, jednostka sponsorujaca oraz SSPE danej
sekurytyzacji wyznaczajg spos$rod siebie jedng jednostke, ktora bedzie
wypetnia¢ wymogi informacyjne wynikajace z ust. 1 akapit pierwszy
lit. a), b), d), e), f) i g).

Jednostka wyznaczona zgodnie z akapitem pierwszym udostepnia infor-
macje dotyczace transakcji sekurytyzacyjnej za pomocg repozytorium
sekurytyzacji.

Obowiazki, o ktérych mowa w akapicie drugim i czwartym, nie maja
zastosowania do sekurytyzacji, w przypadku gdy nie ma obowigzku
sporzadzania prospektu emisyjnego zgodnie z dyrektywa 2003/71/WE.

W przypadku gdy zadne repozytorium sekurytyzacji nie jest zarejestro-
wane zgodnie z art. 10, jednostka wyznaczona do wypelnienia
wymogow okreslonych w ust. 1 niniejszego artykutu udostgpnia infor-
macje za posrednictwem strony internetowe;j, ktora:

a) obejmuje dobrze funkcjonujacy system kontroli jakosci danych;

b) podlega odpowiednim standardom zarzadzania oraz jest objeta utrzy-
maniem 1 dzialaniem odpowiedniej struktury organizacyjnej, ktora
zapewnia ciagto$¢ 1 prawidlowe funkcjonowanie danej strony inter-
netowej;

¢) podlega odpowiednim systemom, $rodkom kontroli i procedurom,
ktore identyfikuja wszystkie odnosne zrodta ryzyka operacyjnego;

d) obejmuje systemy, ktére zapewniaja ochrong i integralno$¢ otrzyma-
nych informacji oraz szybka rejestracje informacji; oraz

e) umozliwia przechowywanie informacji przez co najmniej pi¢¢ lat po
uplywie terminu zapadalno$ci sekurytyzacji.

Jednostke odpowiedzialng za przekazywanie informacji oraz repozyto-
rium sekurytyzacji, w ktorym udostepnione sg informacje, wskazuje si¢
w dokumentacji dotyczacej sekurytyzacji.

3.  ESMA, w Scistej wspotpracy z EUNB i EIOPA, opracowuje
projekty regulacyjnych standardow technicznych w celu okreslenia
informacji, ktore jednostka inicjujgca, jednostka sponsorujgca oraz
SSPE musza przekazywa¢ w celu wypehienia swoich obowigzkow
okreslonych w ust. 1 akapit pierwszy lit. a) i e), z uwzglednieniem
uzyteczno$ci informacji dla posiadacza pozycji sekurytyzacyjnej, tego,
czy pozycja sekurytyzacyjna ma charakter krotkoterminowy oraz,
w przypadku transakcji ABCP — czy jest ona w pelni wspierana przez
jednostke sponsorujaca.

ESMA przedtozy Komisji projekt tych regulacyjnych standardéow tech-
nicznych do dnia 18 stycznia 2019 r.

Komisja jest uprawniona do uzupelniania niniejszego rozporzadzenia
w drodze przyjmowania regulacyjnych standardow technicznych,
o ktorych mowa w niniejszym ustepie, zgodnie z art. 10—-14 rozporza-
dzenia (UE) nr 1095/2010.
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4.  Aby zapewni¢ jednolite warunki stosowania w odniesieniu do
informacji, ktore majg by¢ okre$lone zgodnie z ust. 3, ESMA, w Scislej
wspotpracy z EUNB i EIOPA, opracuje projekty wykonawczych stan-
dardow technicznych okreslajacych ich format za pomoca ujednolico-
nych szablonow.

ESMA przedtozy Komisji projekt tych wykonawczych standardow tech-
nicznych do dnia 18 stycznia 2019 r.

Komisja jest uprawniona do przyjmowania wykonawczych standardow
technicznych, o ktorych mowa w niniejszym ustepie, zgodnie z art. 15
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykul 8

Zakaz resekurytyzacji

1. Ekspozycje bazowe wykorzystywane w sekurytyzacji nie moga
obejmowac pozycji sekurytyzacyjnych.

Na zasadzie odstepstwa akapit pierwszy nie ma zastosowania do:

a) wszelkich sekurytyzacji, w ramach ktorych papiery warto$ciowe
wyemitowano przed dniem 1 stycznia 2019 r.; oraz

b) wszelkich sekurytyzacji, ktore maja by¢ stosowane w uzasadnionych
celach okre$lonych w ust. 3, w ramach ktorych papiery warto§ciowe
wyemitowano w dniu 1 stycznia 2019 r. lub po tym dniu.

2. Wilasciwy organ wyznaczony zgodnie z art. 29 ust. 2, 3 lub 4,
stosownie do sytuacji, moze wydaé zezwolenie podmiotowi objetemu
jego nadzorem na wlaczenie w sekurytyzacje pozycji sekurytyzacyjnych
jako ekspozycji bazowych, w przypadku gdy ten wiasciwy organ uzna,
ze zastosowanie resekurytyzacji ma miejsce w uzasadnionych celach
okreslonych w ust. 3 niniejszego artykutu.

W przypadku gdy taki nadzorowany podmiot jest instytucja kredytowa
lub firmg inwestycyjng zdefiniowang w art. 4 ust. 1 pkt 1 i 2 rozporza-
dzenia (UE) nr 575/2013, wlasciwy organ, o ktérym mowa w akapicie
pierwszym niniejszego ustgpu, konsultuje si¢ z organem ds. restruktu-
ryzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz kazdym innym organem
stosownym dla tego podmiotu, zanim zezwoli na wlaczenie w sekuryty-
zacje pozycji sekurytyzacyjnych jako ekspozycji bazowych. Takie
konsultacje nie mogag trwaé¢ dluzej niz 60 dni od dnia, w ktorym
wlasciwy organ powiadomit organ ds. restrukturyzacji i uporzgdkowane;j
likwidacji oraz kazdy inny organ stosowny dla tego podmiotu
o0 potrzebie konsultacji.

W przypadku gdy konsultacje doprowadzity do decyzji o wydaniu
zezwolenia na zastosowanie pozycji sekurytyzacyjnych jako ekspozycji
bazowych w sekurytyzacji, wlasciwy organ powiadamia o tym fakcie
ESMA.

3. Na uzytek niniejszego artykulu za uzasadnione cele uznaje si¢:

a) ulatwienie likwidacji instytucji kredytowej, firmy inwestycyjnej lub
instytucji finansowej;

b) zapewnienie prawidlowego funkcjonowania instytucji kredytowe;j,
firmy inwestycyjnej lub instytucji finansowej przy zatozeniu konty-
nuacji dziatalnosci w celu unikniecia ich likwidacji; lub

¢) w przypadku gdy ekspozycje bazowe sg zagrozone — ochrong inte-
resOw inwestorow.
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4. W pehi wspieranego programu ABCP nie uznaje si¢ za reseku-
rytyzacj¢ do celow niniejszego artykutu, pod warunkiem ze zadna
z transakcji ABCP w ramach tego programu nie jest resekurytyzacja
i ze wsparcie jakosci kredytowej nie ustanawia dodatkowej warstwy
transz na poziomie programu.

5. Aby odzwierciedli¢ zmiany na rynku dotyczace innych resekury-
tyzacji podjetych w uzasadnionych celach, oraz z uwzglgdnieniem
nadrzednych celow w postaci stabilnosci finansowej i ochrony najlep-
szych interesow inwestorow, ESMA — w S$cistej wspotpracy z EUNB —
moze opracowac¢ projekty regulacyjnych standardéow technicznych
w celu uzupetnienia wykazu uzasadnionych celow okreslonych w ust. 3.

ESMA przedlozy Komisji wszelkie takie projekty regulacyjnych stan-
dardow technicznych. Komisja jest uprawniona do uzupeiniania niniej-
szego rozporzadzenia w drodze przyjmowania regulacyjnych stan-
dardéw technicznych, o ktéorych mowa w niniejszym ustgpie, zgodnie
z art. 1014 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 9

Kryteria przyznawania kredytu

1. Jednostki inicjujace, jednostki sponsorujgce oraz pierwotni kredy-
todawcy stosuja do ekspozycji, ktore maja zosta¢ przedmiotem sekury-
tyzacji, te same nalezyte i S$cisle zdefiniowane kryteria udzielania
kredytu, jakie stosuja do ekspozycji niesekurytyzowanych. W tym
celu zastosowanie majg te same jasno okreslone procesy zatwierdzania
oraz, w stosownych przypadkach, zmiany, odnawiania i refinansowania
kredytow. Jednostki inicjujace, jednostki sponsorujace i pierwotni
kredytodawcy muszg posiada¢ skuteczne systemy w celu stosowania
tych kryteriow i procesow w celu zapewnienia, aby kredytow udzielano
na podstawie szczegdétowej oceny zdolnosci kredytowej dluznika,
z odpowiednim uwzglgdnieniem czynnikow istotnych dla weryfikacji,
czy dluznik ma szanse dotrzymaé¢ swoich zobowigzan wynikajacych
z umowy kredytowe;j.

W drodze odstgpstwa od przepisoOw akapitu pierwszego w odniesieniu
do ekspozycji bazowych bedacych ekspozycjami nieobstugiwanymi,
w momencie ich zakupu przez jednostke inicjujaca od wilasciwej
osoby trzeciej, przy wyborze i wycenie ekspozycji zastosowanie majg
nalezyte standardy.

2. W przypadku gdy ekspozycjami bazowymi sekurytyzacji sa
kredyty na nieruchomosci mieszkalne udzielone po dniu wejscia
w zycie dyrektywy 2014/17/UE, pula tych kredytow nie moze obej-
mowac¢ jakichkolwiek kredytow, ktore sg oferowane 1 zawierane
w oparciu o zatozenie, ze sktadajacy wniosek kredytowy lub, w stosow-
nych przypadkach, posrednicy, zostali powiadomieni o tym, Ze istnieje
mozliwo$é, ze informacje przedstawione przez skladajacego wniosek
mogtyby nie zosta¢ zweryfikowane przez kredytodawce.

3. W przypadku gdy jednostka inicjujaca kupuje na wtasny rachunek
ekspozycje osoby trzeciej, a nastgpnie poddaje je sekurytyzacji,
jednostka ta weryfikuje, czy podmiot, ktory byt bezposrednio lub
posrednio zaangazowany w pierwotna umowe, ktora stworzyta zobowia-
zania lub potencjalne zobowigzania, ktdére maja zosta¢ przedmiotem
sekurytyzacji, spelnia wymogi, o ktorych mowa w ust. 1.
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4. Ust. 3 nie stosuje si¢ jezeli:

a) pierwotna umowa, ktora stworzyla zobowigzania lub potencjalne
zobowigzania dhuznika lub potencjalnego dluznika, zostala zawarta
przed wejsciem w zycie dyrektywy 2014/17/UE; oraz

b) jednostka inicjujaca, ktora kupuje na wilasny rachunek ekspozycje
osoby trzeciej, a nastgpnie poddaje je sekurytyzacji, spehnia
obowigzki, ktorych spelnienie przez instytucje inicjujagce wymagane
bylo na podstawie art. 21 ust. 2 rozporzadzenia delegowanego (UE)
nr 625/2014 przed dniem 1 stycznia 2019 r.

ROZDZIAL 3

WARUNKI I PROCEDURY REJESTRACJI REPOZYTORIUM
SEKURYTYZACJI

Artykut 10

Rejestracja repozytorium sekurytyzacji

1. Repozytorium sekurytyzacji rejestruje si¢ w ESMA do celow art. 5
zgodnie z warunkami i procedurg okre$lonymi w niniejszym artykule.

2. Aby kwalifikowac¢ si¢ do rejestracji na podstawie niniejszego arty-
kutu, repozytorium sekurytyzacji musi by¢ osobg prawng z siedzibg
w Unii, stosowac¢ procedury stuzace weryfikacji kompletnosci i spojnosci
informacji udost¢gpnianych mu na podstawie art. 7 ust. 1 niniejszego
rozporzadzenia oraz spelnia¢é wymogi okre$lone w art. 78, 79 oraz
art. 80 ust. 1-3, 5 1 6 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012. Do celow
niniejszego artykutu odestania w art. 78 i 80 rozporzadzenia (UE) nr
648/2012 do jego art. 9 traktuje si¢ jako odestania do art. 5 niniejszego
rozporzadzenia.

3. Rejestracja repozytorium sekurytyzacji jest wazna na catym tery-
torium Unii.

4.  Zarejestrowane repozytorium sekurytyzacji musi w kazdym
momencie spetnia¢ warunki rejestracji. Repozytorium sekurytyzacji
niezwlocznie powiadamia ESMA o wszelkich istotnych zmianach
w warunkach rejestracji.

5. Repozytorium sekurytyzacji sktada do ESMA ktérekolwiek
z ponizszych:

a) wniosek o rejestracje;

b) wniosek o rozszerzenie rejestracji do celow art. 7 niniejszego
rozporzadzenia w przypadku repozytorium transakcji juz zarejestro-
wanego na podstawie tytutu VI rozdziat 1 rozporzadzenia (UE) nr
648/2012 lub rozdziatu 3 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) 2015/2365 (1).

6. W ciaggu 20 dni roboczych od otrzymania wniosku ESMA ocenia
jego kompletno$é.

(") Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia
25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych
z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany
rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Tekst majacy znaczenie dla EOG)
(Dz.U. L 337 z 23.12.2015, s. 1).
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W przypadku gdy wniosek nie jest kompletny, ESMA wyznacza termin,
w ktorym repozytorium sekurytyzacji ma przedtozy¢ dodatkowe infor-
macje.

Po stwierdzeniu, ze wniosek jest kompletny, ESMA powiadamia o tym
odpowiednio repozytorium sekurytyzacji.

7.  Aby zapewni¢ spdjne stosowanie niniejszego artykutu, ESMA
opracuje projekty regulacyjnych standardow technicznych w celu okre-
$lenia szczegétowych informacji dotyczacych wszystkich ponizszych
elementow:

a) procedur, o ktorych mowa ust. 2 niniejszego artykutlu, ktore maja
by¢ stosowane przez repozytoria sekurytyzacji w celu weryfikacji
kompletnosci i spdjnoscei informacji udostgpnianych im na podstawie
art. 7 ust. 1;

b) wniosku o rejestracje, o ktorym mowa w ust. 5 lit. a);

c) uproszczonego wniosku o rozszerzenie rejestracji, o ktorym mowa
w ust. 5 lit. b).

ESMA przedtozy Komisji projekt tych regulacyjnych standardéow tech-
nicznych do dnia 18 stycznia 2019 r.

Komisja jest uprawniona do uzupelniania niniejszego rozporzadzenia
w drodze przyjmowania regulacyjnych standardow technicznych,
o ktorych mowa w niniejszym ustepie, zgodnie z art. 10—14 rozporza-
dzenia (UE) nr 1095/2010.

8. Aby zapewni¢ jednolite warunki stosowania ust. 1 i 2, ESMA
opracuje projekty wykonawczych standardow technicznych w celu okre-
$lenia formatu obu ponizszych elementow:

a) wniosku o rejestracje, o ktorym mowa w ust. 5 lit. a);
b) wniosku o rozszerzenie rejestracji, o ktorym mowa w ust. 5 lit. b).

W odniesieniu do akapitu pierwszego lit. b) ESMA opracuje uprosz-
czony format w celu unikni¢cia powielania procedur.

ESMA przedtozy Komisji projekt tych wykonawczych standardow tech-
nicznych do dnia 18 stycznia 2019 r.

Komisja jest uprawniona do przyjmowania wykonawczych standardow
technicznych, o ktérych mowa w niniejszym ustepie, zgodnie z art. 15
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 11

Powiadomienie wlasciwych organéw oraz konsultacje z nimi przed
rejestracja lub rozszerzeniem rejestracji

1. W przypadku gdy repozytorium sekurytyzacji wystepuje o rejest-
racj¢ lub rozszerzenie rejestracji jako repozytorium transakcji oraz jest
podmiotem, ktory otrzymat zezwolenie wydane przez wlasciwy organ
w panstwie cztonkowskim, w ktorym ma siedzibe, lub zostal przez ten
organ zarejestrowany, ESMA — przed zarejestrowaniem lub rozszerze-
niem rejestracji danego repozytorium sekurytyzacji — bez zbgdnej
zwloki powiadamia ten wlasciwy organ oraz konsultuje si¢ z nim.
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2. ESMA oraz odpowiedni wlasciwy organ wymieniaja wszystkie
informacje niezb¢dne do zarejestrowania repozytorium sekurytyzacji
lub rozszerzenia jego rejestracji, jak rowniez do nadzorowania, czy
podmiot ten spetnia warunki swojej rejestracji lub swojego zezwolenia
w panstwie cztonkowskim, w ktorym ma siedzibg.

Artykut 12

Rozpatrzenie wniosku

1. W terminie 40 dni roboczych od powiadomienia, o ktérym mowa
w art. 10 ust. 6, ESMA rozpatruje wniosek o rejestracje, lub o rozsze-
rzenie rejestracji, w oparciu o to, czy dane repozytorium sekurytyzacji
spelnia przepisy niniejszego rozdziatu, oraz przyjmuje decyzj¢ o rejest-
racji lub jej rozszerzeniu, lub decyzj¢ o odmowie rejestracji lub jej
rozszerzenia, wraz z pelnym uzasadnieniem.

2. Decyzja wydana przez ESMA na podstawie ust. 1 staje si¢
skuteczna piatego dnia roboczego po jej przyjeciu.

Artykut 13

Powiadomienie o decyzjach ESMA dotyczacych rejestracji lub
rozszerzeniu rejestracji

1. W przypadku przyjecia decyzji, o ktorej mowa w art. 12, lub
cofnigcia rejestracji, o ktorym mowa w art. 15 ust. 1, ESMA powia-
damia o tym dane repozytorium sekurytyzacji w terminie pigciu dni
roboczych, wraz z pelnym uzasadnieniem swojej decyzji.

ESMA bez zbg¢dnej zwloki powiadamia o swojej decyzji wlasciwy
organ, o ktéorym mowa w art. 11 ust. 1.

2. ESMA bez zbg¢dnej zwloki informuje Komisj¢ o kazdej decyzji
podjetej zgodnie z ust. 1.

3. ESMA publikuje na swojej stronie internetowej wykaz repozyto-
riow sekurytyzacji zarejestrowanych zgodnie z niniejszym rozporzadze-
niem. Wykaz ten jest aktualizowany w terminie pigciu dni roboczych od
podjecia decyzji zgodnie z ust. 1.

Artykut 14
Uprawnienia ESMA

1. Uprawnienia powierzone ESMA zgodnie z art. 61-68, 73 i 74
rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, w zwigzku z zalgcznikami I i IT do
niego, sag wykonywane rowniez w odniesieniu do niniejszego rozporza-
dzenia. Odesltania do art. 81 wust. 1 i 2 rozporzadzenia (UE) nr
648/2012 w zataczniku 1 do tego rozporzadzenia traktuje si¢ jako
odestania do art. 17 ust. 1 niniejszego rozporzadzenia.

2. Uprawnienia powierzone ESMA lub ktéoremukolwiek urzednikowi
ESMA lub innej osobie upowaznionej przez ESMA zgodnie z art. 61-63
rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 nie moga by¢ wykorzystywane w celu
zadania ujawnienia informacji lub dokumentow, ktére sg objete poufno-
$cig wymiany informacji migdzy prawnikiem a klientem.
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Artykut 15

Cofniecie rejestracji

1. Bez uszczerbku dla art. 73 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012,
ESMA cofa rejestracje repozytorium sekurytyzacji w przypadku, gdy
dane repozytorium sekurytyzacji:

a) wyraznie zrzeka si¢ rejestracji lub nie swiadczyto uslug w poprzed-
nich szesciu miesigcach;

b) uzyskato rejestracje na podstawie fatszywych o§wiadczen lub w inny
niezgodny z prawem sposob; lub

c) przestato spelnia¢ warunki, na podstawie ktorych zostato zarejestro-
wane.

2.  ESMA bez zbednej zwloki powiadamia odpowiedni wlasciwy
organ, o ktorym mowa w art. 11 ust. 1, o decyzji w sprawie cofnigcia
rejestracji repozytorium sekurytyzacji.

3. W przypadku gdy wilasciwy organ panstwa cztonkowskiego,
w ktorym repozytorium sekurytyzacji $wiadczy ustugi i prowadzi dzia-
falnos¢, stwierdzi, ze jeden z warunkoéw, o ktorych mowa w ust. 1,
zostal spetniony, moze zwrdci¢ si¢ do ESMA o sprawdzenie, czy
zostaty spelnione warunki cofnigcia rejestracji danemu repozytorium
sekurytyzacji. W przypadku gdy ESMA nie zdecyduje si¢ na cofnigcie
rejestracji danemu repozytorium sekurytyzacji, przedstawia szczegotowe
uzasadnienie swojej decyzji.

4. Wlasciwym organem, o ktérym mowa w ust. 3 niniejszego arty-
kutu, jest organ wyznaczony na podstawie art. 29 niniejszego rozporza-
dzenia.

Artykut 16
Oplaty nadzorcze

1. ESMA pobiera od repozytoriow sekurytyzacji optaty zgodnie
z niniejszym rozporzadzeniem oraz zgodnie z aktami delegowanymi
przyjetymi na podstawie ust. 2 niniejszego artykutu.

Oplaty te muszg by¢ proporcjonalne do obrotéw danego repozytorium
sekurytyzacji oraz w pelni pokrywac niezbedne wydatki ESMA zwig-
zane z rejestracjg repozytoriow sekurytyzacji oraz nadzorem nad nimi,
a takze zwrotem wszelkich kosztéw, jakie wlasciwe organy ponosza
w wyniku kazdego przekazania zadan zgodnie z art. 14 ust. 1 niniej-
szego rozporzadzenia. W przypadku gdy art. 14 ust. 1 niniejszego
rozporzadzenia odsyta do art. 74 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012,
odestania do art. 72 ust. 3 tego rozporzadzenia traktuje si¢ jako
odeslania do ust. 2 niniejszego artykutu.

W przypadku gdy repozytorium transakcji zostato juz zarejestrowane na
podstawie tytutu VI rozdziat 1 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 lub na
podstawie rozdziatu III rozporzadzenia (UE) 2015/2365, oplaty,
o ktorych mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustepu, dostosowuje
si¢ jedynie w celu odzwierciedlenia dodatkowych niezbednych
wydatkow i1 kosztow zwigzanych z rejestracjg repozytoriow sekuryty-
zacji oraz nadzorem nad nimi na mocy niniejszego rozporzadzenia.
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2. Komisja jest uprawniona do przyjecia aktu delegowanego zgodnie
z art. 47 w celu uzupehienia niniejszego rozporzadzenia poprzez dopre-
cyzowanie rodzaju optat, czynnosci, za ktore sa one pobierane, wyso-
kos$ci optat oraz sposobu ich uiszczania.

Artykut 17

Dostepnosé danych przechowywanych w repozytorium
sekurytyzacji

1. Bez uszczerbku dla art. 7 ust. 2 repozytorium sekurytyzacji
gromadzi i przechowuje szczegdétowe informacje na temat sekurytyzacji.
Zapewnia ono bezposredni, natychmiastowy 1 bezptatny dostep
wszystkim nast¢pujacym podmiotom, aby umozliwi¢ im wykonywanie
ich odpowiednich zadan, uprawnien i obowigzkow:

a) ESMA;
b) EUNB;
c) EIOPA;
d) ERRS;

e) stosowni czlonkowie Europejskiego Systemu Bankéw Centralnych
(ESBC), w tym réwniez Europejski Bank Centralny (EBC) w trakcie
wykonywania jego zadan w ramach jednolitego mechanizmu nadzor-
czego na mocy rozporzadzenia (UE) nr 1024/2013;

f) stosowne organy, ktorych odpowiednie obowigzki i uprawnienia
nadzorcze obejmuja transakcje, rynki, uczestnikow i aktywa objete
zakresem stosowania niniejszego rozporzadzenia;

g) organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wyznaczone
na podstawie art. 3 dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/59/UE (1),

h) Jednolita Rada ds. Restrukturyzacji i Uporzadkowanej Likwidacji
ustanowiona na mocy rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 806/2014 (%);

1) organy, o ktérych mowa w art. 29;
j) inwestorzy i potencjalni inwestorzy.

2. ESMA, w $cistej wspotpracy z EUNB i1 EIOPA oraz z uwzgled-
nieniem potrzeb podmiotéw, o ktorych mowa w ust. 1, opracuje
projekty regulacyjnych standardéw technicznych okre$lajacych:

(') Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/59/UE z dnia 15 maja
2014 r. ustanawiajaca ramy na potrzeby prowadzenia dzialan naprawczych
oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do instytucji
kredytowych i firm inwestycyjnych oraz zmieniajaca dyrektywe Rady
82/891/EWG i dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2001/24/WE,
2002/47/WE,  2004/25/WE, 2005/56/WE, 2007/36/WE, 2011/35/UE,
2012/30/UE i 2013/36/UE oraz rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 1093/2010 i (UE) nr 648/2012 (Dz.U. L 173 z 12.6.2014,
s. 190).

(*) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 806/2014 z dnia
15 lipca 2014 r. ustanawiajace jednolite zasady i jednolita procedurg restruk-
turyzacji i uporzadkowanej likwidacji instytucji kredytowych i niektorych
firm inwestycyjnych w ramach jednolitego mechanizmu restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji oraz jednolitego funduszu restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji oraz zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr
1093/2010 (Dz.U. L 225 z 30.7.2014, s. 1).
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a) szczegotowe informacje na temat sekurytyzacji, o ktorych mowa
w ust. 1, i ktore jednostka inicjujaca, jednostka sponsorujgca lub
SSPE przekazuja w celu wypetnienia ich obowiazkdéw na podstawie
art. 7 ust. 1;

b) standardy operacyjne niezbedne do umozliwienia terminowego,
ustrukturyzowanego i kompleksowego.

(1) gromadzenia danych przez repozytoria sekurytyzacji; oraz

(i) agregowania i porownywania danych z rdznych repozytoriow
sekurytyzacji;

¢) szczegotowe informacje, do ktorych dostep majg mie¢ podmioty,
o ktorych mowa w ust. 1, z uwzglednieniem ich uprawnien i specy-
ficznych potrzeb;

d) warunki, na jakich podmioty, o ktorych mowa w ust. 1, maja mieé¢
bezposredni i natychmiastowy dostep do danych przechowywanych
w repozytoriach sekurytyzacji.

ESMA przedtozy Komisji projekt tych regulacyjnych standardéow tech-
nicznych do dnia 18 stycznia 2019 r.

Komisja jest uprawniona do uzupeiniania niniejszego rozporzadzenia
w drodze przyjmowania regulacyjnych standardow technicznych,
o ktérych mowa w niniejszym ustepie, zgodnie z art. 10—14 rozporza-
dzenia (UE) nr 1095/2010.

3.  Aby zapewni¢ jednolite warunki stosowania ust. 2, ESMA,
w S$cislej wspotpracy z EUNB i EIOPA, opracuje projekty wykonaw-
czych standardow technicznych okre$lajacych ujednolicone szablony,
z wykorzystaniem ktorych jednostka inicjujaca, jednostka sponsorujaca
lub SSPE przekazuja informacje do repozytorium sekurytyzacji,
z uwzglednieniem rozwigzan opracowanych przez istniejace podmioty
gromadzace dane sekurytyzacyjne.

ESMA przedtozy Komisji projekt tych wykonawczych standardéw tech-
nicznych do dnia 18 stycznia 2019 r.

Komisja jest uprawniona do przyjmowania wykonawczych standardéw
technicznych, o ktorych mowa w niniejszym ustgpie, zgodnie z art. 15
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

ROZDZIAL 4

PROSTA, PRZEJRZYSTA I STANDARDOWA SEKURYTYZACJA

Artykul 18

Uzycie  oznaczenia  ,prosta, przejrzysta i standardowa
sekurytyzacja”

oznaczenia ,,STS” lub ,,prosta, przejrzysta i standardowa sekurytyzacja”,
lub oznaczenia, ktore odnosi si¢ bezposrednio lub posrednio do tych
termindw, w odniesieniu do swojej sekurytyzacji tylko wowczas, gdy:

a) dana sekurytyzacja spetnia wszystkie wymogi ustanowione w sekcji
1, 2 lub 2a niniejszego rozdziatu, a ESMA otrzymat zgloszenie
zgodnie z art. 27 ust. 1; oraz
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b) dana sekurytyzacja jest ujeta w wykazie, o ktorym mowa w art. 27
ust. 5.

Jednostka inicjujgca, jednostka sponsorujgca oraz SSPE uczestniczace
w sekurytyzacji uznanej za STS muszg mie¢ siedzib¢ w Unii.

SEKCJA 1

Wymogi prostej, przejrzystej i standardowej sekurytyzacji
tradycyjnej nieobejmujacej ABCP

Artykut 19

Prosta, przejrzysta i standardowa sekurytyzacja tradycyjna
nieobejmujaca ABCP

1. Tradycyjne sekurytyzacje, z wyjatkiem programéw ABCP i trans-
akcji ABCP, spehiajace wymogi okreslone w art. 20, 21, 22 uznaje si¢
za sekurytyzacje STS.

2. Do dnia 18 pazdziernika 2018 r. EUNB, w S$cistej wspotpracy
z ESMA 1 EIOPA, przyjmie — zgodnie z art. 16 rozporzadzenia (UE)
nr 1093/2010 — wytyczne i zalecenia dotyczace zharmonizowanej inter-
pretacji i stosowania wymogow okreslonych w art. 20, 21 i 22.

Artykut 20
Wymogi dotyczace prostoty

1.  Prawo do ekspozycji bazowych nabywane jest przez SSPE
w drodze prawdziwej sprzedazy lub cesji, lub przeniesienia o takim
samym skutku prawnym w sposob, ktory jest egzekwowalny wobec
sprzedawcy lub kazdej innej osoby trzeciej. Przeniesienie prawa na
rzecz SSPE nie podlega rygorystycznym przepisom dotyczgcym mecha-
nizmu wycofania (ang. clawback) w przypadku niewyptacalno$ci sprze-
dawcy.

2. Do celéw ust. 1 kazde z ponizszych stanowi rygorystyczne prze-
pisy dotyczace wycofania (ang. clawback):

a) przepisy, ktore pozwalaja likwidatorowi sprzedawcy uniewazni¢
sprzedaz ekspozycji bazowych wylacznie na podstawie tego, ze
zostala ona dokonana w pewnym okresie przed ogloszeniem niewy-
ptacalnosci sprzedawcy;

b) przepisy, na mocy ktorych SSPE moze zapobiec uniewaznieniu,
o ktorym mowa w lit. a), wylacznie wtedy, kiedy bedzie w stanie
udowodni¢, ze nie byla $wiadoma niewyptacalnosci sprzedawcy
w momencie sprzedazy.

3. Do celow ust. | rygorystycznymi przepisami dotyczacymi wyco-
fania (ang. clawback) nie sa przepisy dotyczace wycofania (ang. claw-
back) zawarte w krajowych przepisach dotyczacych niewyptacalnosci,
ktére pozwalaja likwidatorowi lub sadowi uniewazni¢ sprzedaz
ekspozycji bazowych w przypadku przeniesien majacych charakter
oszustwa, krzywdzacego uprzedzenia w stosunku do wierzycieli lub
w przypadku przeniesien majacych niewlasciwie faworyzowa¢ konkret-
nych wierzycieli wzglgdem innych.
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4. W przypadku gdy sprzedawca nie jest pierwotnym kredytodawca,
prawdziwa sprzedaz ekspozycji bazowych dokonywana na jego rzecz
lub ich cesja, lub przeniesienie o takim samym skutku prawnym na jego
rzecz — niezaleznie od tego, czy ta prawdziwa sprzedaz lub cesja, lub
przeniesienie o takim samym skutku prawnym maja charakter
bezposredni, czy sa dokonywane poprzez jeden lub wigkszg liczbe
krokow posrednich — muszg spetnia¢ wymogi okre$lone w ust. 1-3.

5. W przypadku gdy przeniesienie ekspozycji bazowych jest wyko-
nywane w drodze cesji, a dopetnienie transakcji odbywa si¢ w terminie
pézniejszym niz w chwili zamknigcia transakcji, czynniki uruchamiajace
takie dopetnienie obejmujg przynajmniej nast¢pujace zdarzenia:

a) powazne pogorszenie poziomu zdolnosci kredytowej sprzedawcy;

b) niewyptacalno$¢ sprzedawcy; oraz

¢) naruszenia zobowigzan umownych przez sprzedawceg, wobec ktorych
nie zastosowano $rodkéw naprawczych, facznie z niewykonaniem
zobowigzania przez sprzedawce.

6.  Sprzedawca sklada o$wiadczenia i zapewnienia, ze — wedtug jego
najlepszej wiedzy — ekspozycje bazowe objete sekurytyzacja nie sg
obcigzone, ani w inny sposob objete warunkami, co do ktoérych
mozna przewidzie¢, ze negatywnie wplyna na wykonalno$¢ prawdziwej
sprzedazy lub cesji, lub przeniesienia o takim samym skutku prawnym.

7.  Ekspozycje bazowe przeniesione ze sprzedawcy lub scedowane
przez niego na rzecz SSPE musza spetnia¢ wczesniej okreslone, jasne
i udokumentowane kryteria kwalifikowalnosci, ktére nie dopuszczaja
aktywnego zarzadzania portfelem tych ekspozycji na zasadzie uznanio-
wej. Do celow niniejszego ustepu substytucji ekspozycji, ktore sa
sprzeczne z o$wiadczeniami 1 zapewnieniami, nie uznaje si¢ za aktywne
zarzadzanie portfelem. Ekspozycje przeniesione na rzecz SSPE po
zamknigciu transakcji musza spetnia¢ kryteria kwalifikowalnodci zasto-
sowane wobec pierwotnych ekspozycji bazowych.

8. Sekurytyzacj¢ zabezpiecza si¢ pulg ekspozycji bazowych, ktore sa
jednorodne pod wzgledem rodzaju aktywow, z uwzglednieniem specy-
ficznych cech zwigzanych z przeplywami pienigznymi danego rodzaju
aktywow, tacznie z ich cechami umownymi, cechami dotyczacymi
ryzyka kredytowego i przedterminowych sptat. Jedna pula ekspozycji
bazowych moze obejmowa¢ wylacznie jeden rodzaj aktywow.
Ekspozycje bazowe muszg zawieraé zobowigzania, ktore sa umownie
wigzace i egzekwowalne, z mozliwo$cig pelnego dochodzenia roszczen
od dtuznikéw oraz, w stosownych przypadkach, gwarantow.

Ekspozycje bazowe musza mie¢ okre$lone strumienie platnosci okreso-
wych, ktorych raty moga si¢ rozni¢ kwotami, zwigzane z najmem,
kwota glowna lub odsetkami lub jakimikolwiek innymi prawami do
otrzymywania dochodéw z aktywow wspierajagcych takie ptatnosci.
Ekspozycje bazowe moga rowniez generowac przychody ze sprzedazy
wszelkich aktywow finansowanych Iub bedacych przedmiotem leasingu.

Ekspozycje bazowe nie obejmujg zbywalnych papierow wartoSciowych
zdefiniowanych w art. 4 ust. 1 pkt 44 dyrektywy 2014/65/UE, innych
niz obligacje korporacyjne, i ktore nie sg notowane w systemie obrotu.

9.  Ekspozycje bazowe nie mogg obejmowac jakiejkolwiek pozycji
sekurytyzacyjnej.
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10.  Ekspozycje bazowe sa inicjowane w toku zwyklej dziatalnosci
jednostki inicjujgcej lub pierwotnego kredytodawcy zgodnie ze standar-
dami zawierania uméw kredytowych, ktére sa nie mniej rygorystyczne
niz standardy, jakie jednostka inicjujgca lub pierwotny kredytodawca
zastosowali w momencie inicjowania wzglgdem podobnych ekspozycji
nieobjetych sekurytyzacja. Standardy zawierania umow kredytowych, na
mocy ktorych inicjowane sg ekspozycje bazowe, a takze wszelkie
istotne zmiany w stosunku do wczesniejszych standardéw zawierania
uméw kredytowych sa bez zbednej zwloki w peini ujawniane poten-
cjalnym inwestorom.

W przypadku sekurytyzacji, ktorych ekspozycjami bazowymi sg kredyty
na nieruchomosci mieszkalne, pula kredytdow nie obejmuje jakichkol-
wiek kredytow, ktore byly oferowane i zostaty zawarte w oparciu o zato-
zenie, ze sktadajacy wniosek kredytowy lub, w stosownych przypad-
kach, posrednicy, zostali powiadomieni o tym, ze przedstawione infor-
macje moglyby nie zosta¢ zweryfikowane przez kredytodawce.

Ocena zdolnosci kredytowej kredytobiorcy musi spelnia¢ wymogi
okreslone w art. 8 dyrektywy 2008/48/WE lub w art. 18 ust. 1-4, ust. 5
lit. a) oraz ust. 6 dyrektywy 2014/17/UE lub, w stosownych przypad-
kach, rownowazne wymogi w panstwach trzecich.

Jednostka inicjujaca lub pierwotny kredytodawca musza mie¢ fachowsq
wiedz¢ w zakresie inicjowania ekspozycji o charakterze podobnym do
tych, ktore sa objete sekurytyzacja.

11.  Ekspozycje bazowe sa przenoszone na rzecz SSPE po dokonaniu
wyboru bez zbg¢dnej zwloki i nie mogg obejmowa¢ — w momencie
wyboru — ekspozycji, ktorych dotyczy niewykonanie zobowigzania
w rozumieniu art. 178 ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, ani
ekspozycji wobec diluznika lub gwaranta o obnizonej wiarygodnosci

pierwotnego kredytodawcy:

a) zostali ogloszeni niewyptacalnymi lub w stosunku do ktorych sad
wydat prawomocny niepodlegajacy odwotaniu tytut egzekucyjny na
rzecz ich wierzycieli lub przyznat tym wierzycielom odszkodowanie
wynikajace z nieotrzymania platnosci, w ciagu trzech lat przed
dniem zainicjowania, lub ktorzy zostali poddani procesowi restruk-
turyzacji zadluzenia w odniesieniu do swoich zagrozonych
ekspozycji w ciggu trzech lat przed dniem przeniesienia lub cesji
ekspozycji bazowych na rzecz SSPE, z wyjatkiem sytuacji gdy:

(1) zrestrukturyzowana ekspozycja bazowa nie wykazuje nowych
zalegtosci od dnia restrukturyzacji, ktéry musi przypadac co
najmniej rok przed data przeniesienia lub cesji ekspozycji bazo-
wych na rzecz SSPE; oraz

(i1) informacje przekazane przez jednostke inicjujaca, jednostke
sponsorujacg oraz SSPE zgodnie z art. 7 ust. 1 lit. a) i lit. e)
ppkt (i) wyraznie okre$laja udziat procentowy zrestrukturyzowa-
nych ekspozycji bazowych, czas i szczegdly restrukturyzacji,
a takze dochody z tytulu tych ekspozycji od dnia restrukturyza-
cji;

b) byli, w momencie inicjowania oraz w stosownych przypadkach,
ujeci w publicznym rejestrze kredytowym o0sob o negatywnej historii
kredytowej lub — w przypadku braku takiego publicznego rejestru
kredytowego — w innym rejestrze kredytowym, ktory jest dostepny
jednostce inicjujgcej lub pierwotnemu kredytodawcy; lub
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¢) otrzymali ocen¢ kredytowa lub punktowa oceng kredytowa wskazu-
jace, ze ryzyko niewywigzania si¢ przez nich z uzgodnionych
umownie platno$ci jest znaczaco wyzsze niz w przypadku porow-
nywalnych ekspozycji posiadanych przez jednostke inicjujaca, ktore
nie sa objete sekurytyzacja.

12. W momencie przeniesienia ekspozycji dluznicy musza mieé
dokonang co najmniej jedng ptatnosé, z wyjatkiem przypadku sekury-
tyzacji odnawialnych zabezpieczonych ekspozycjami ptatnymi w jednej
racie lub o okresie zapadalno$ci krotszym niz rok, w tym, bez ograni-
czefl, miesigcznymi splatami kredytéw odnawialnych.

13.  Splata na rzecz posiadaczy pozycji sekurytyzacyjnych nie moze
by¢ skonstruowana w taki sposob, aby zaleze¢ w glownej mierze od
sprzedazy aktywow zabezpieczajacych ekspozycje bazowe. Nie unie-
mozliwia to poézniejszego rolowania lub refinansowania takich aktywow.

Sptaty na rzecz posiadaczy pozycji sekurytyzacyjnych, ktorych
ekspozycje bazowe sa zabezpieczone aktywami, ktérych warto$¢ jest
gwarantowana lub w pelni zabezpieczona za pomocag zobowigzania
odkupu przez sprzedawceg aktywow zabezpieczajacych ekspozycje
bazowe lub przez inng osobe¢ trzecig, nie uznaje si¢ za zalezng od
sprzedazy aktywow zabezpieczajacych te ekspozycje bazowe.

14.  EUNB, w Scistej wspolpracy z ESMA 1 EIOPA, opracuje
projekty regulacyjnych standardow technicznych w celu doprecyzowa-
nia, ktore ekspozycje bazowe, o ktéorych mowa w ust. 8, uznaje si¢ za
jednorodne.

EUNB przedtozy Komisji projekt tych regulacyjnych standardéw tech-
nicznych do dnia 18 lipca 2018 r.

Komisja jest uprawniona do uzupeiniania niniejszego rozporzadzenia
w drodze przyjmowania regulacyjnych standardow technicznych,
o ktorych mowa w niniejszym ustepie, zgodnie z art. 10—14 rozporza-
dzenia (UE) nr 1093/2010.

Artykut 21
Wymogi dotyczace standaryzacji

1. Jednostka inicjujaca, jednostka sponsorujaca lub pierwotny kredy-
todawca muszg spelnia¢ wymog dotyczacy zatrzymania ryzyka zgodnie
z art. 6.

2. Ryzyko stopy procentowej i ryzyko walutowe wynikajace z seku-
rytyzacji muszg by¢ odpowiednio ograniczane, a wszelkie srodki podej-
mowane w tym celu musza by¢ ujawniane. O ile nie odbywa si¢ to
w celu zabezpieczenia ryzyka stopy procentowej lub ryzyka waluto-
wego, SSPE nie zawiera kontraktéw pochodnych i zapewnia, aby
pula ekspozycji bazowych nie obejmowata instrumentéw pochodnych.
Takie kontrakty pochodne zawiera si¢ i dokumentuje zgodnie ze wspo6l-
nymi standardami w dziedzinie finansow mig¢dzynarodowych.

3. Wszelkie platnosci odsetek wedtug stop referencyjnych w ramach
sekurytyzowanych aktywow i zobowigzan muszg opiera¢ si¢ na ogolnie
stosowanych rynkowych stopach procentowych Iub ogoélnie stosowa-
nych stopach sektorowych odzwierciedlajacych koszt srodkéw pienigz-
nych, a nie na ztozonych formutach lub instrumentach pochodnych.

4. W przypadku gdy dorgczono zawiadomienie o wszczeciu egze-
kucji lub zawiadomienie o przyspieszeniu splaty:
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a) SSPE nie zatrzymuje zadnej kwoty srodkow pienieznych poza kwota
niezb¢dng do zapewnienia operacyjnego funkcjonowania SSPE lub
systematycznej splaty inwestoréw zgodnie z warunkami umownymi
sekurytyzacji, chyba ze wyjatkowe okoliczno$ci wymagajg zatrzy-
mania kwoty w celu jej wykorzystania, w najlepiej pojetym interesie
inwestorow, na wydatki w celu uniknigcia pogorszenia jakosci
kredytowej ekspozycji bazowych;

b) inwestorzy otrzymuja srodki z tytulu kwoty gléwnej ekspozycji
bazowych w drodze sekwencyjnej splaty pozycji sekurytyzacyjnych,
w kolejnosci wedtug uprzywilejowania danej pozycji sekurytyzacyj-
nej;

¢) splata pozycji sekurytyzacyjnych nie zmienia ich uprzywilejowania;
oraz

d) zadne przepisy nie moga wymaga¢ automatycznej likwidacji
ekspozycji bazowych wedtug wartosci rynkowe;j.

5. Transakcje, ktore obejmujg niesekwencyjng kolejnos¢ platnosci,
muszg zawiera¢ czynniki uruchamiajace zwigzane z dochodami z tytutu
ekspozycji bazowych, powodujace powrdt do sekwencyjnej kolejnosci
platnosci wedtug uprzywilejowania. Takie czynniki uruchamiajgce zwig-
zane z dochodami obejmuja co najmniej pogorszenie jakosci kredytowej
ekspozycji bazowych ponizej uprzednio ustalonego progu.

6. W dokumentacji transakcji okresla si¢ odpowiednie postanowienia
dotyczace przedterminowej sptaty naleznosci lub czynniki wywolujace
zakonczenie okresu odnawialno$ci, w przypadku gdy sekurytyzacja jest
sekurytyzacja odnawialng, w tym co najmniej:

a) pogorszenie jakosci kredytowej ekspozycji bazowych do lub ponizej
uprzednio ustalonego progu;

b) wystgpienie zdarzenia zwigzanego z niewyplacalnoscig w odniesieniu
do jednostki inicjujacej lub jednostki obstugujacej;

c) spadek wartosci ekspozycji bazowych posiadanych przez SSPE
ponizej uprzednio ustalonego progu (zdarzenie uruchamiajace przed-
terminowg splate); oraz

d) niewygenerowanie wystarczajacej ilosci nowych ekspozycji bazo-
wych o uprzednio ustalonej jakosci kredytowej (czynnik wywotujacy
zakonczenie okresu odnawialnosci).

7. W dokumentacji transakcji jasno okres$la sie:

a) zobowigzania umowne, obowiazki i zadania jednostki obslugujacej
i powiernika, o ile taki jest, oraz innych dostawcow ushug pomocni-
czych;

b) procedury i zadania niezbedne do zapewnienia, aby niewykonanie
zobowigzania przez jednostke obstugujaca lub jej niewyptacalnosc
nie spowodowaly zakonczenia obstugi; moze to obejmowacé posta-
nowienie umowne, ktére w takich przypadkach umozliwia zastg-
pienie jednostki obstugujacej; oraz

c) postanowienia zapewniajace zastgpienie kontrahentow instrumentéw
pochodnych, dostawcéw plynnosci oraz banku, w ktérym prowa-
dzony jest rachunek, w przypadku niewykonania przez nich zobo-
wigzania, ich niewyplacalnoéci oraz innych okreslonych zdarzen,
w stosownych przypadkach.
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8. Jednostka obstugujaca musi mie¢ fachowa wiedzg w zakresie
obstugi ekspozycji o charakterze podobnym do tych, ktore sg objete
sekurytyzacja, oraz musi mie¢ dobrze udokumentowane i odpowiednie
zasady, procedury i $rodki kontroli zarzadzania ryzykiem w odniesieniu
do obstugi ekspozycji.

9. W dokumentacji transakcji jasno i spdjnie okresla si¢ definicje,
srodki naprawcze i dziatania dotyczace zaleglosci kredytowych i przy-
padkéw niewykonania zobowigzan przez dluznikéw, restrukturyzacji
zadluzenia, umorzenia zadluzenia, odroczenia sptaty, przerw w splacie,
strat, odpiséw, odzyskania naleznoéci i innych $rodkéw naprawczych
dotyczacych wynikow aktywow. W dokumentacji transakcji jasno
okresla si¢ kolejno$¢ platnosci, zdarzenia wywotujace zmiany w tej
kolejnosci ptatnosci, a takze obowiazek zglaszania wystapienia takich
zdarzen. Kazdg zmian¢ w kolejnosci platnosci, ktora wptynie w istotny
negatywny sposob na splate pozycji sekurytyzacyjnej, zglasza si¢ bez
zbednej zwloki inwestorom.

10. W dokumentacji transakcji okresla si¢ jasne warunki ulatwiajace
terminowe rozwiazywanie konfliktéw pomiedzy roéznymi kategoriami
inwestorow, jasno okresla si¢ i przydziela obligatariuszom prawa glosu;
wyraznie wskazuje si¢ rowniez obowigzki powiernika 1 innych
podmiotéw majacych obowigzki powiernicze wobec inwestorow.

Artykut 22
Wymogi dotyczace przejrzystosci

1. Jednostka inicjujaca i jednostka sponsorujgca udost¢pniaja poten-
cjalnym inwestorom przed wyceng dane dotyczace statycznych i dyna-
micznych historycznych wynikéw w zakresie niewykonania zobowigzan
i strat, takich jak dane dotyczace zalegltosci kredytowych i niewykonania
zobowigzan, w odniesieniu do ekspozycji w znacznym stopniu podob-
nych do ekspozycji bedacych przedmiotem sekurytyzacji, a takze zrodla
tych danych i podstawe twierdzenia o podobienstwie. Dane te obejmuja
okres co najmniej pigciu lat.

2. Przed emisja papierow wartoS§ciowych wynikajaca z sekurytyzacji
proba ekspozycji bazowych podlega zewnetrznej weryfikacji prowa-
dzonej przez odpowiednig i niezalezng stron¢ i obejmujacej weryfikacje,
czy dane ujawnione w odniesieniu do ekspozycji bazowych sg prawid-
lowe.

3. Jednostka inicjujgca lub jednostka sponsorujgca — przed wyceng
sekurytyzacji — udostepniaja potencjalnym inwestorom model prze-
pltywow pienieznych z tytutu zobowigzan, ktdry precyzyjnie obrazuje
stosunek umowny mig¢dzy ekspozycjami bazowymi a ptatno$ciami prze-
plywajacymi miedzy jednostka inicjujaca, jednostka sponsorujaca,
inwestorami, innymi osobami trzecimi oraz SSPE, a po wycenie —
udostepniajg ten model inwestorom na biezaco, a potencjalnym inwes-
torom na zadanie.

4. W przypadku sekurytyzacji, w ktorej ekspozycjami bazowymi sg
kredyty na nieruchomos$ci mieszkalne lub kredyty na zakup samochodu
lub umowy leasingu samochodow, jednostka inicjujaca, jednostka spon-
sorujaca oraz SSPE publikuja dostepne informacje zwigzane z efektyw-
no$cig Srodowiskowa aktywow finansowanych przez takie kredyty na
nieruchomosci mieszkalne lub kredyty na zakup samochodu lub umowy
leasingu samochodow, jako czg¢$¢ informacji ujawnianych zgodnie z art. 7
ust. 1 akapit pierwszy.
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W drodze odstgpstwa od akapitu pierwszego jednostka inicjujaca moze,
poczawszy od 1 czerwca 2021 r., podja¢ decyzje o publikowaniu
dostepnych informacji dotyczacych glownych niekorzystnych skutkow
zwigzanych z aktywami finansowanymi przez ekspozycje bazowe dla
czynnikOw zréwnowazonego rozwoju.

5. Jednostka inicjujaca i jednostka sponsorujaca sa odpowiedzialne
za przestrzeganie przepisoOw art. 7. Informacje wymagane na podstawie
art. 7 ust. 1 akapit pierwszy lit. a) sa udostgpniane potencjalnym inwes-
torom przed wycena na zadanie. Informacje wymagane na podstawie
art. 7 ust. 1 akapit pierwszy lit. b)—d) sg udostepniane przed wyceng co
najmniej w formie projektu lub we wstepnej formie. Ostateczna doku-
mentacj¢ udostgpnia si¢ inwestorom nie pozniej niz 15 dni po
zamknigciu transakcji.

6. Do dnia 10 lipca 2021 r. Wspo6lny Komitet Europejskich Urzedow
Nadzoru opracuja, poprzez wspdlny komitet, projekty regulacyjnych
standardow technicznych zgodnie =z art. 10-14 rozporzadzen
(UE) nr 1093/2010, (UE) nr 1094/2010 i (UE) nr 1095/2010 dotycza-
cych tresci, metod 1 prezentacji informacji, o ktorych mowa w akapicie
drugim ust. 4 niniejszego artykutu, w odniesieniu do wskaznikéw zrow-
nowazonego rozwoju dotyczacych niekorzystnych skutkéw dla klimatu
i innych niekorzystnych skutkéow $rodowiskowych, spotecznych i zwia-
zanych z zarzadzaniem.

W stosownych przypadkach regulacyjne standardy techniczne, o ktorych
mowa w akapicie pierwszym odzwierciedlaja regulacyjne standardy
techniczne opracowane zgodnie z upowaznieniem udzielonym Europej-
skim Urzgdom Nadzoru w rozporzadzeniu (UE) 2019/2088, w szczego6l-
nosdci w art. 2a i art. 4 ust. 6 i 7 tego rozporzadzenia, lub opieraja si¢ na
tych standardach.

Komisja jest uprawniona do uzupelnienia niniejszego rozporzadzenia
w drodze przyjmowania regulacyjnych standardow technicznych,
o ktorych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporza-
dzen (UE) nr 1093/2010, (UE) nr 1094/2010 i (UE) nr 1095/2010.

SEKCJA 2

Wymogi dotyczqgce prostej, przejrzystej i standardowej sekurytyzacji
ABCP

Artykut 23

Prosta, przejrzysta i standardowa sekurytyzacja ABCP

1.  Transakcj¢ ABCP uznaje si¢ za STS w przypadku, gdy spetnia
ona wymogi na poziomie transakcji okreslone w art. 24.

2. Program ABCP uznaje si¢ za STS w przypadku, gdy spetnia on
wymogi przewidziane w art. 26, a jednostka sponsorujgca programu
ABCP spetnia wymogi okreslone w art. 25.

Do celow niniejszej sekeji ,,sprzedawca” oznacza ,,jednostke inicjujacg”
lub ,,pierwotnego kredytodawce”.

3. Do dnia 18 pazdziernika 2018 r. EUNB, w S$cistej wspotpracy
z ESMA 1 EIOPA, przyjmuje — zgodnie z art. 16 rozporzadzenia
(UE) nr 1093/2010 — wytyczne i zalecenia dotyczace zharmonizowanej
interpretacji i stosowania wymogow okre$lonych w art. 24 i 26 niniej-
szego rozporzadzenia.
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Artykut 24

Wymogi na poziomie transakcji

1. Prawo do ekspozycji bazowych nabywane jest przez SSPE
w drodze prawdziwej sprzedazy lub cesji, lub przeniesienia o takim
samym skutku prawnym w sposob, ktory jest egzekwowalny wobec
sprzedawcy lub innej osoby trzeciej. Przeniesienie prawa na rzecz
SSPE nie podlega rygorystycznym przepisom dotyczacym mechanizmu
wycofania (ang. clawback) w przypadku niewyptacalnosci sprzedawcy.

2. Do celow ust. 1 kazde z ponizszych stanowi rygorystyczne prze-
pisy dotyczace wycofania (ang. clawback):

a) przepisy, ktore pozwalajg likwidatorowi sprzedawcy uniewazni¢
sprzedaz ekspozycji bazowych wyltacznie na podstawie tego, ze
zostata ona dokonana w pewnym okresie przed ogloszeniem niewy-
ptacalnosci sprzedawcy;

b) przepisy, na mocy ktérych SSPE moze zapobiec uniewaznieniu,
o ktorym mowa w lit. a), wylacznie wtedy, kiedy bedzie w stanie
udowodni¢, ze nie byla $wiadoma niewyplacalnosci sprzedawcy
w momencie sprzedazy.

3. Do celow ust. | rygorystycznymi przepisami dotyczacymi wyco-
fania (ang. clawback) nie sg przepisy dotyczace wycofania zawarte
w krajowych przepisach dotyczacych niewyptacalnosci, ktore pozwalaja
likwidatorowi lub sgdowi uniewazni¢ sprzedaz ekspozycji bazowych
w przypadku przeniesien majgcych charakter oszustwa, krzywdzacego
uprzedzenia w stosunku do wierzycieli lub w przypadku przeniesien
majacych niewlasciwie faworyzowaé konkretnych wierzycieli wzgledem
innych.

4. W przypadku gdy sprzedawca nie jest pierwotnym kredytodawca,
prawdziwa sprzedaz ekspozycji bazowych dokonywana na jego rzecz
lub ich cesja, lub przeniesienie o takim samym skutku prawnym na jego
rzecz — niezaleznie od tego, czy ta prawdziwa sprzedaz lub cesja, lub
przeniesienie o takim samym skutku prawnym maja charakter
bezposredni, czy sa dokonywane poprzez jeden lub wigkszg liczbe
krokow posrednich — muszg spetnia¢ wymogi okre§lone w ust. 1-3.

5. W przypadku gdy przeniesienie ekspozycji bazowych jest wyko-
nywane w drodze cesji, a dopetnienie transakcji odbywa si¢ w terminie
pézniejszym niz w chwili zamknigcia transakcji, czynniki uruchamiajace
takie dopetnienie obejmujg przynajmniej nast¢pujace zdarzenia:

a) powazne pogorszenie poziomu zdolnosci kredytowej sprzedawcy;
b) niewyptacalnos¢ sprzedawcy; oraz

¢) naruszenia zobowiazan umownych przez sprzedawce, wobec ktorych
nie zastosowano s$rodkow naprawczych, lacznie z niewykonaniem
zobowigzania przez sprzedawce.

6.  Sprzedawca sklada o$wiadczenia i zapewnienia, ze — wedtug jego
najlepszej wiedzy — ekspozycje bazowe objete sekurytyzacjg nie sg
obcigzone, ani w inny sposob objete warunkami, co do ktoérych
mozna przewidzie¢, ze negatywnie wplyna na wykonalno$¢ prawdziwej
sprzedazy lub cesji, lub przeniesienia o takim samym skutku prawnym.

7.  Ekspozycje bazowe przeniesione ze sprzedawcy lub scedowane
przez niego na rzecz SSPE muszg spetnia¢ wczesniej okre$lone oraz
jasne 1 udokumentowane zdefiniowane kryteria kwalifikowalnosci, ktore
nie dopuszczaja aktywnego zarzadzania portfelem tych ekspozycji na
zasadzie uznaniowej. Do celow niniejszego ustgpu substytucji ekspozy-
cji, ktore sg sprzeczne z o§wiadczeniami i zapewnieniami, nie uznaje si¢
za aktywne zarzadzanie portfelem. Ekspozycje przeniesione na rzecz
SSPE po zamknigciu transakcji musza spelniaé kryteria kwalifikowal-
no$ci zastosowane wobec pierwotnych ekspozycji bazowych.
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8. Ekspozycje bazowe nie mogg obejmowac jakiejkolwiek pozycji
sekurytyzacyjnej.

9.  Ekspozycje bazowe sg przenoszone po dokonaniu wyboru bez
zbednej zwloki na rzecz SSPE i nie moga obejmowa¢ — w momencie
wyboru — ekspozycji, ktorych dotyczy niewykonanie zobowigzania
w rozumieniu art. 178 ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, ani
ekspozycji wobec dluznika lub gwaranta o obnizonej wiarygodnosSci

pierwotnego kredytodawcy:

a) zostali ogloszeni niewyptacalnymi lub w stosunku do ktérych sad
wydatl prawomocny niepodlegajagcy odwotaniu tytut egzekucyjny na
rzecz ich wierzycieli lub przyznat tym wierzycielom odszkodowanie
wynikajace z nieotrzymania platnosci, w ciagu trzech lat przed
dniem zainicjowania, lub ktorzy zostali poddani procesowi restruk-
turyzacji zadluzenia w odniesieniu do swoich zagrozonych
ekspozycji w ciggu trzech lat przed dniem przeniesienia lub cesji
ekspozycji bazowych na rzecz SSPE, z wyjatkiem sytuacji gdy:

(i) zrestrukturyzowana ekspozycja bazowa nie wykazuje nowych
zalegto$ci od dnia restrukturyzacji, ktéry musi przypadac¢ co
najmniej rok przed dniem przeniesienia lub cesji ekspozycji
bazowych na rzecz SSPE; oraz

(i1) informacje przekazane przez jednostke inicjujaca, jednostke
sponsorujacg oraz SSPE zgodnie z art. 7 ust. 1 akapit pierwszy
lit. a) 1 lit. e) ppkt (i) wyraznie okreslaja udzial procentowy
zrestrukturyzowanych ekspozycji bazowych, czas i1 szczegodty
restrukturyzacji, a takze dochody z tytutu tych ekspozycji od
dnia restrukturyzacji;

b) byli, w momencie inicjowania oraz w stosownych przypadkach,
ujeci w publicznym rejestrze kredytowym o0sob o negatywnej historii
kredytowej lub — w przypadku braku takiego publicznego rejestru
kredytowego — w innym rejestrze kredytowym, ktory jest dostepny
jednostce inicjujacej lub pierwotnemu kredytodawcy; lub

¢) otrzymali ocen¢ kredytowa lub punktowg oceng kredytowa wskazu-
jace, ze ryzyko niewywigzania si¢ przez nich z uzgodnionych
umownie platnosci jest znaczaco wyzsze niz w przypadku porow-
nywalnych ekspozycji posiadanych przez jednostke inicjujaca, ktore
nie s3 objete sekurytyzacja.

10. W momencie przeniesienia ekspozycji dluznicy dokonali musza
mie¢ dokonang co najmniej jedng platno$¢, z wyjatkiem przypadku
sekurytyzacji odnawialnych zabezpieczonych ekspozycjami ptatnymi
w jednej racie lub o okresie zapadalnosci krotszym niz rok, w tym,
bez ograniczen, miesi¢gcznymi splatami kredytow odnawialnych.

11.  Sptlata na rzecz posiadaczy pozycji sekurytyzacyjnych nie moze
by¢ skonstruowana w taki sposob, aby zaleze¢ w glownej mierze od
sprzedazy aktywow zabezpieczajacych ekspozycje bazowe. Nie unie-
mozliwia to pozniejszego rolowania lub refinansowania takich aktywow.

Splaty na rzecz posiadaczy pozycji sekurytyzacyjnych, ktorych
ekspozycje bazowe sa zabezpieczone aktywami, ktérych warto$¢ jest
gwarantowana lub w pelni zabezpieczona za pomocag zobowigzania
odkupu przez sprzedawce aktywow zabezpieczajacych ekspozycje
bazowe lub przez inng osobe¢ trzecig, nie uznaje si¢ za zalezng od
sprzedazy aktywow zabezpieczajacych te ekspozycje bazowe.
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12.  Ryzyko stopy procentowej i ryzyko walutowe wynikajace z seku-
rytyzacji muszg by¢ odpowiednio ograniczane, a wszelkie $rodki podej-
mowane w tym celu muszg by¢ ujawniane. O ile nie odbywa si¢ to
w celu zabezpieczenia ryzyka stopy procentowej lub ryzyka waluto-
wego, SSPE nie zawiera kontraktow pochodnych i zapewnia, aby
pula ekspozycji bazowych nie obejmowata instrumentéw pochodnych.
Takie kontrakty pochodne sg zawierane i dokumentowane zgodnie ze
wspolnymi standardami w dziedzinie finanséw migdzynarodowych.

13. W dokumentacji transakcji jasno i spdjnie okresla si¢ definicje,
srodki naprawcze i dziatania dotyczace zaleglosci kredytowych i przy-
padkéw niewykonania zobowigzan przez dhuznikéw, restrukturyzacji
zadluzenia, umorzenia zadluzenia, odroczenia sptaty, przerw w splacie,
strat, odpiséw, odzyskania naleznoéci i innych $rodkéw naprawczych
dotyczacych wynikow aktywow. W dokumentacji transakcji jasno
okresla si¢ kolejnos¢ platnosci, zdarzenia wywotujace zmiany w tej
kolejnosci ptatnosci, a takze obowiazek zglaszania wystapienia takich
zdarzen. Kazdg zmian¢ w kolejnosci platnosci, ktora wptynie w istotny
negatywny sposOb na splate pozycji sekurytyzacyjnej, zglasza si¢ bez
zbednej zwloki inwestorom.

14.  Jednostka inicjujaca i jednostka sponsorujaca udostepniaja poten-
cjalnym inwestorom przed wyceng dane dotyczace statycznych i dyna-
micznych historycznych wynikéw w zakresie niewykonania zobowigzan
i strat, takich jak dane dotyczace zalegltosci kredytowych i niewykonania
zobowigzan, w odniesieniu do ekspozycji w znacznym stopniu podob-
nych do ekspozycji bedacych przedmiotem sekurytyzacji, a takze zrodla
tych danych i podstawe twierdzenia o podobienstwie. W przypadku gdy
jednostka sponsorujaca nie ma dostgpu do takich danych, uzyskuje ona
od sprzedawcy dostep do danych, na zasadzie statycznej lub dynamicz-
nej, dotyczacych historycznych wynikow, takich jak dane dotyczace
zalegtosci kredytowych i niewykonania zobowigzan, w odniesieniu do
ekspozycji w znacznym stopniu podobnych do ekspozycji bedacych
przedmiotem sekurytyzacji. Wszystkie takie dane obejmuja okres nie
krétszy niz piec lat, z wyjatkiem danych dotyczacych naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz innych naleznos$ci krotkoterminowych, dla ktérych
taki okres obserwacji historycznej wynosi nie mniej niz trzy lata.

15.  Transakcje ABCP zabezpiecza si¢ pula ekspozycji bazowych,
ktore sg jednorodne pod wzgledem rodzaju aktywow, z uwzglednieniem
cech zwigzanych z przeplywami pieni¢znymi poszczegolnych rodzajow
aktywow, lacznie z ich cechami umownymi, cechami dotyczacymi
ryzyka kredytowego i przedterminowych sptat. Jedna pula ekspozycji
bazowych obejmuje wylacznie jeden rodzaj aktywow.

Pula ekspozycji bazowych ma pozostaty $redni wazony okres trwania
nie dluzszy niz rok, a rezydualny termin zapadalnos$ci zadnej
z ekspozycji bazowych nie moze przekraczaé trzech lat.

Na zasadzie odstepstwa od akapitu drugiego, pule kredytow na zakup
samochodu, uméw leasingu samochodow i transakcji leasingu sprzetu,
majg pozostaty sredni wazony okres trwania nie dtuzszy niz trzy i pot
roku, a rezydualny termin zapadalno$ci ktorejkolwiek z ekspozycji
bazowych nie moze przekracza¢ szesciu lat.

Ekspozycje bazowe nie obejmujg kredytow zabezpieczonych nierucho-
mos$ciami mieszkalnymi lub komercyjnymi ani w petni gwarantowanych
kredytow na nieruchomosci mieszkalne, o ktéorych mowa w art. 129
ust. 1 akapit pierwszy lit. e) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013.
Ekspozycje bazowe musza zawiera¢ zobowigzania, ktére sa umownie
wigzace i egzekwowalne, z mozliwoscig pelnego dochodzenia roszczen
od dluznikéw, o okreslonych strumieniach ptatnosci zwigzanych
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z najmem, kwota glowna, odsetkami lub zwigzanych z jakimikolwiek
innymi prawami do otrzymywania dochodéw z aktywdéw uzasadniaja-
cych takie ptatnosci. Ekspozycje bazowe moga rowniez generowac
przychody ze sprzedazy wszelkich aktywow finansowanych lub beda-
cych przedmiotem leasingu. Ekspozycje bazowe nie obejmuja zbywal-
nych papierow warto$ciowych zdefiniowanych w art. 4 ust. 1 pkt 44
dyrektywy 2014/65/UE, innych niz obligacje korporacyjne, i ktore nie
s one notowane w systemie obrotu.

16.  Wszelkie ptatnosci odsetek wedtug stop referencyjnych w ramach
aktywow 1 zobowigzan transakcji ABCP musza opiera¢ si¢ na ogdlnie
stosowanych rynkowych stopach procentowych Iub ogoélnie stosowa-
nych stopach sektorowych odzwierciedlajacych koszt $rodkéw pienigz-
nych, a nie na zlozonych formutach lub instrumentach pochodnych.
Ptatnosci odsetek wedhuig stop referencyjnych w ramach zobowigzan
transakcji ABCP moga opiera¢ si¢ na stopach procentowych odzwier-
ciedlajacych koszt srodkow finansowych programu ABCP.

17. W wyniku niewykonania zobowigzania przez sprzedawce lub po
wystgpieniu zdarzenia powodujacego przyspieszenie splaty:

a) SSPE nie zatrzymuje zadnej kwoty $rodkow pienigznych poza kwota
niezb¢dng do zapewnienia operacyjnego funkcjonowania SSPE lub
systematycznej splaty inwestorow zgodnie z warunkami umownymi
sekurytyzacji, chyba ze wyjatkowe okoliczno$ci wymagaja zatrzy-
mania kwoty w celu jej wykorzystania, w najlepiej pojetym interesie
inwestorow, na wydatki, ktore pozwolg unikng¢ pogorszenia jakosci
kredytowej ekspozycji bazowych;

b) inwestorzy posiadajacy pozycje sekurytyzacyjng otrzymuja S$rodki
z tytulu kwoty gtownej ekspozycji bazowych w drodze sekwencyjne;j
splaty pozycji sekurytyzacyjnych w kolejnosci wedtug uprzywilejo-
wania danej pozycji sekurytyzacyjnej; oraz

c) zadne przepisy nie moga wymaga¢ automatycznej likwidacji
ekspozycji bazowych wedtug wartosci rynkowe;j.

18.  Ekspozycje bazowe sa inicjowane w toku zwyklej dziatalnosci
sprzedawcy zgodnie ze standardami zawierania umow kredytowych,
ktore sg nie mniej rygorystyczne niz standardy, jakie sprzedawca stosuje
w chwili inicjowania podobnych ekspozycji nieobjetych sekurytyzacja.
Standardy zawierania umow kredytowych, na mocy ktorych inicjowane
sa ekspozycje bazowe, a takze wszelkie istotne zmiany w stosunku do
wczesniejszych standardow zawierania umoéw  kredytowych sg bez
zbednej zwloki w peini ujawniane jednostce sponsorujacej i innym
stronom bezposrednio posiadajacym ekspozycje z tytutlu transakcji
ABCP. Sprzedawca musi mie¢ fachowag wiedz¢g w zakresie inicjowania
ekspozycji o charakterze podobnym do tych, ktoére sa objete sekuryty-
zacja.

19. W przypadku gdy transakcja ABCP jest sekurytyzacja odna-
wialng, w dokumentacji transakcji okresla si¢ czynniki wywotlujace
zakonczenie okresu odnawialnosci, obejmujace co najmniej:

a) pogorszenie jakosci kredytowej ekspozycji bazowych do lub ponizej
uprzednio ustalonego progu; oraz

b) wystapienie zdarzenia zwigzanego z niewyptacalnos$cia w odniesieniu
do sprzedawcy lub jednostki obstugujace;j.

20. W dokumentacji transakcji jasno okresla sig:

a) zobowigzania umowne, obowigzki i zadania jednostki sponsorujacej,
jednostki obstugujacej i powiernika, o ile taki jest, oraz innych
dostawcow ustug pomocniczych;

b) procedury i zadania niezbg¢dne do zapewnienia, aby niewykonanie
zobowigzania lub niewyplacalnos¢ jednostki obstugujacej nie spowo-
dowatly zakonczenia obstugi;
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¢) postanowienia zapewniajace zastapienie kontrahentéw instrumentéw
pochodnych oraz banku, w ktérym prowadzony jest rachunek,
w przypadku niewykonania przez nich zobowigzania, ich niewypta-
calnosci oraz innych okreslonych zdarzen, w stosownych przypad-
kach; oraz

d) w jaki sposob jednostka sponsorujaca spelnia wymogi okre§lone
w art. 25 ust. 3.

21.  EUNB, w Scistej wspolpracy z ESMA 1 EIOPA, opracuje
projekty regulacyjnych standardéw technicznych w celu doprecyzowa-
nia, ktore ekspozycje bazowe, o ktorych mowa w ust. 15, uznaje si¢ za
jednorodne.

EUNB przedlozy Komisji projekt tych regulacyjnych standardow tech-
nicznych do dnia 18 lipca 2018 r.

Komisja jest uprawniona do uzupetniania niniejszego rozporzadzenia
w drodze przyjmowania regulacyjnych standardow technicznych,
o ktérych mowa w niniejszym ustepie, zgodnie z art. 10—14 rozporza-
dzenia (UE) nr 1093/2010.

Artykut 25
Jednostka sponsorujaca programu ABCP

1. Jednostka sponsorujaca programu ABCP jest instytucjg kredytowa
nadzorowana na podstawie dyrektywy 2013/36/UE.

2. Jednostka sponsorujagca programu ABCP jest dostawcg instru-
mentu wsparcia ptynno$ci 1 wspiera wszystkie pozycje sekurytyzacyjne
na poziomie programu ABCP, obejmujac takim wsparciem wszystkie
ryzyka ptynnosci i ryzyka kredytowe oraz wszelkie istotne ryzyka
rozmycia sekurytyzowanych ekspozycji, a takze wszelkie inne koszty
na poziomie transakcji i na poziomie programu, jezeli sg niezbegdne
w celu zagwarantowania inwestorowi pelnej platnosci jakiejkolwiek
kwoty w ramach ABCP z takim wsparciem. Jednostka sponsorujaca
ujawnia inwestorom opis wsparcia udzielanego na poziomie transakcji,
Tacznie z opisem dostarczonych instrumentéw wsparcia ptynnosci.

3. Aby modc sponsorowaé program ABCP bedacy STS, instytucja
kredytowa musi najpierw wykaza¢ przed swoim wlasciwym organem,
ze pelienie przez nig roli okreslonej w ust. 2 nie zagraza jej wyplacal-
nos$ci 1 plynnosci, nawet w przypadku skrajnie trudnej sytuacji na rynku.

Wymog, o ktérym mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustepu,
uznaje si¢ za spetlniony, gdy wlasciwy organ stwierdzi na podstawie
przegladu i oceny, o ktéorych mowa w art. 97 ust. 3 dyrektywy
2013/36/UE, ze uregulowania, strategie, procesy i mechanizmy wdro-
zone przez t¢ instytucje kredytowa, a takze jej fundusze wtasne i ptyn-
no$¢ zapewniaja nalezyte zarzadzanie ryzykiem i ochrone przed nim.

4.  Jednostka sponsorujaca przeprowadza wlasng analiz¢ due diligence
oraz weryfikuje zgodno$¢ z wymogami okres§lonymi w art. 5 ust. 11 3
niniejszego rozporzadzenia, stosownie do sytuacji. Weryfikuje réwniez,
czy sprzedawca dysponuje zdolnosciami obstugi oraz procesami $cig-
gania nalezno$ci, ktore spetniajg wymogi okre§lone w art. 265 ust. 2
lit. h)—p) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 lub réwnowazne wymogi
w panstwach trzecich.
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5. Sprzedawca, na poziomie transakcji, lub jednostka sponsorujaca,
na poziomie programu ABCP, muszg spetnia¢ wymog dotyczacy zatrzy-
mania ryzyka, o ktérym mowa w art. 6.

6. Jednostka sponsorujaca odpowiada za przestrzeganie przepisow
art. 7 na poziomie programu ABCP oraz za udost¢pnianie potencjalnym
inwestorom przed wycena na ich zadanie:

a) zbiorczych informacji wymaganych na podstawie art. 7 ust. 1 akapit
pierwszy lit. a); oraz

b) informacji wymaganych na podstawie art. 7 ust. 1 akapit pierwszy
lit. b)-e) co najmniej w formie projektu lub we wstepnej formie.

7. W przypadku gdy jednostka sponsorujgca nie odnowi zobowig-
zania finansowego dotyczacego instrumentu wsparcia plynnosci przed
jego wygasnieciem, taki instrument wsparcia ptynnosci zostaje wyko-
rzystany, a zapadajace papiery warto§ciowe splacone.

Artykut 26

Wymogi na poziomie programu

1.  Wszystkie transakcje ABCP w ramach programu ABCP musza
spelnia¢ wymogi art. 24 ust. 1-8 oraz ust. 12-20.

Maksymalnie 5 % zbiorczej kwoty ekspozycji, ktore sg ekspozycjami
bazowymi transakcji ABCP i ktore sg finansowane w ramach programu
ABCP, moze tymczasowo nie spetnia¢ wymogéw art. 24 ust. 9, 101 11,
nie wpltywajac na status STS programu ABCP.

Do celow akapitu drugiego niniejszego ustgpu probka ekspozycji bazo-
wych regularnie podlega zewnetrznej weryfikacji prowadzonej przez
odpowiednia i niezalezng strong.

2. Pozostaly $redni wazony okres trwania ekspozycji bazowych
programu ABCP nie moze by¢ dluzszy niz dwa lata.

3. Program ABCP musi by¢ w pelni wspierany przez jednostke spon-
sorujacg zgodnie z art. 25 ust. 2.

4.  Program ABCP nie obejmuje jakiejkolwiek resekurytyzacji,
a wsparcie jakosci kredytowej nie ustanawia dodatkowej warstwy transz
na poziomie programu.

5. Papiery wartosciowe wyemitowane w ramach programu ABCP nie
mogg zawiera¢ opcji kupna, klauzuli rozszerzenia ani innych klauzul
majacych wplyw na ostateczny termin zapadalnoSci tych papierow,
w przypadku gdy takie opcje lub klauzule moga by¢é wykonywane
wedlug uznania sprzedawcy, jednostki sponsorujacej lub SSPE.

6. Ryzyko stopy procentowej i ryzyko walutowe powstajace na
poziomie programu ABCP musza by¢ odpowiednio ograniczane,
a wszelkie $rodki podejmowane w tym celu musza by¢ ujawniane.
O ile nie odbywa si¢ to w celu zabezpieczenia ryzyka walutowego
lub ryzyka stopy procentowej, SSPE nie zawiera kontraktow pochod-
nych i zapewnia, aby pula ekspozycji bazowych nie obejmowata instru-
mentéw pochodnych. Takie kontrakty pochodne sa zawierane i doku-
mentowane zgodnie ze wspolnymi standardami w dziedzinie finanséw
mi¢dzynarodowych.
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7. W dokumentacji zwigzanej z programem ABCP okresla si¢ jasno:

a) obowiazki powiernika oraz innych podmiotéw majacych obowiazki
powiernicze, o ile takie istnieja, wobec inwestorow;

b) zobowigzania umowne, obowigzki i zadania jednostki sponsorujacej,
ktora ma fachowg wiedz¢ w zakresie zawierania umoéw kredytowych,
powiernika, o ile taki istnieje, oraz innych dostawcoéw ustug pomoc-
niczych;

¢) procedury i zadania niezb¢dne do zapewnienia, aby niewykonanie
zobowigzania lub niewyptacalnos$¢ jednostki obstugujacej nie spowo-
dowaty zakonczenia obstugi;

d) postanowienia dotyczace zastgpienia kontrahentdéw instrumentow
pochodnych oraz banku, w ktéorym prowadzony jest rachunek, na
poziomie programu ABCP w przypadku niewykonania przez nich
zobowigzania, ich niewyplacalno$ci oraz innych okreslonych
zdarzen, jezeli instrument wsparcia pltynnosci nie pokrywa takich
zdarzen;

e) ze — w przypadku wystgpienia okre$lonych zdarzen, niewykonania
zobowiazania lub niewyptacalnosci jednostki sponsorujacej — prze-
widziane sg $rodki naprawcze w celu osiggnigcia, stosownie do
sytuacji, zabezpieczenia zobowigzan finansowych lub zastgpienia
dostawcy instrumentu wsparcia plynnos$ci; oraz

f) zZe instrument wsparcia ptynnosci zostaje wykorzystany, a zapadajace
papiery warto$ciowe sptacone, w przypadku gdy jednostka sponso-
rujaca nie odnowi zobowigzania finansowego dotyczacego instru-
mentu wsparcia ptynnosci przed jego wygasnigciem.

8. Jednostka obstugujaca musi mie¢ fachowa wiedzg w zakresie
obstugi ekspozycji o charakterze podobnym do tych, ktore sg objete
sekurytyzacja, oraz musi mie¢ dobrze udokumentowane zasady, proce-
dury i $rodki kontroli zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do obstugi
ekspozycji.

SEKCJA 24

Wymogi  dotyczgce  prostych, przejrzystych i standardowych
sekurytyzacji bilansowych

Artykut 26a
Prosta, przejrzysta i standardowa sekurytyzacja bilansowa

1. Sekurytyzacje syntetyczne, ktore spelniaja wymogi okre§lone
w art. 26b—26e, uznaje si¢ za sekurytyzacje bilansowe STS.

2. EUNB, w Scistej wspolpracy z ESMA 1 EIOPA, moze przyja¢ —
zgodnie z art. 16 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010 — wytyczne i zale-
cenia dotyczace zharmonizowanej interpretacji i stosowania wymogow
okreslonych w art. 26b—26¢ niniejszego rozporzadzenia.

Artykut 26b
Wymogi dotyczace prostoty

1. Jednostka inicjujgca jest podmiotem, ktory posiada zezwolenie lub
licencje w Unii.
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Jednostka inicjujgca, ktora kupuje ekspozycje osoby trzeciej na wiasny
rachunek, a nastgpniec poddaje je sekurytyzacji, stosuje do tych
ekspozycji zasady w odniesieniu do kredytow, windykacji, odzyski-
wania 1 obslugi wierzytelnosci, ktore sa nie mniej rygorystyczne niz
te, ktore jednostka inicjujgca stosuje w odniesieniu do porownywalnych
ekspozycji, ktore nie zostaty kupione.

2. Ekspozycje bazowe sg inicjowane w ramach podstawowej dziatal-
nos$ci jednostki inicjujace;.

3. W momencie zamknigcia transakcji ekspozycje bazowe sg ujmo-

samej grupy, co jednostka inicjujaca.
Do celow niniejszego ustepu grupa oznacza jedno z ponizszych:

a) grupe osOb prawnych podlegajacych konsolidacji ostrozno$ciowej
zgodnie z rozdzialem 2 tytut II cze$¢ pierwsza rozporzadzenia
(UE) nr 575/2013;

b) grupe¢ zdefiniowang w art. 212 ust. 1 lit. ¢) dyrektywy 2009/138/WE.

4.  Jednostka inicjujaca nie moze zabezpiecza¢ swojej ekspozycji na
ryzyko kredytowe bazowych ekspozycji sekurytyzacji w sposob wykra-
czajacy poza ochron¢ gwarantowang przez umowe dotyczaca ochrony
kredytowe;j.

5. Umowa dotyczaca ochrony kredytowej musi by¢ zgodna z zasa-
dami ograniczania ryzyka kredytowego ustanowionymi w art. 249
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 lub — w przypadku gdy artykut ten
nie ma zastosowania — z wymogami, ktore sa nie mniej rygorystyczne
niz wymogi okreslone w tym artykule.

6. Jednostka inicjujaca sklada o$wiadczenia i zapewnienia, ze spel-
niono nastgpujgce wymogi:

a) jednostka inicjujaca lub podmiot z grupy, do ktorej nalezy jednostka
inicjujgca, ma peten i wazny tytul prawny do ekspozycji bazowych
1 zwiagzanych z nimi praw ubocznych;

b) w przypadku gdy jednostka inicjujaca jest instytucja kredytowa
zdefiniowang w art. 4 ust. 1 pkt 1 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013
lub zakladem ubezpieczen zdefiniowanym w art. 13 pkt 1 dyrektywy
2009/138/WE, jednostka inicjujagca lub podmiot objety zakresem
nadzoru na zasadzie skonsolidowanej utrzymuje ryzyko kredytowe
ekspozycji bazowej w swoim bilansie;

¢) kazda ekspozycja bazowa w dniu wiaczenia jej do portfela objetego
sekurytyzacja jest zgodna z kryterium kwalifikowalno$ci i z wszyst-
kimi warunkami innymi niz wystgpienie zdarzenia kredytowego,
o ktérym mowa w art. 26e, w odniesieniu do platnosci z tytutu
ochrony kredytowej zgodnie z umowg dotyczacg ochrony kredy-
towej zawarta w dokumentacji sekurytyzacji;

d) zgodnie z najlepsza wiedzg jednostki inicjujacej kontrakt dotyczacy
kazdej z ekspozycji bazowych zawiera prawne, wazne, wigzace
i egzekwowalne zobowigzanie dtuznika do zaptaty kwot okreslonych
w tym kontrakcie;

e) ekspozycje bazowe sa zgodne z kryteriami zawierania umow kredy-
towych, ktore sg nie mniej rygorystyczne niz standardowe kryteria
zawierania umow kredytowych, jakie jednostka inicjujgca stosuje
wzgledem podobnych ekspozycji nieobjetych sekurytyzacja;

f) zgodnie z najlepsza wiedza jednostki inicjujacej nie wystepuje
istotne naruszenie lub niewykonanie przez ktoregokolwiek z dtuz-
nikéw jakichkolwiek jego zobowiazan w odniesieniu do ekspozycji
bazowej w dniu, w ktérym ta ekspozycja bazowa jest wlaczana do
portfela objetego sekurytyzacja;
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g) zgodnie z najlepszg wiedza jednostki inicjujacej dokumentacja trans-
akcji nie zawiera zadnych nieprawdziwych informacji dotyczacych
szczegolow ekspozycji bazowych;

h) w momencie zamknigcia transakcji lub gdy ekspozycja bazowa jest
wlaczana do portfela objetego sekurytyzacja, kontrakt miedzy dhuz-
nikiem a pierwotnym kredytodawca w odniesieniu do tej ekspozycji
bazowej nie zostal zmieniony w taki sposob, aby miato to wptyw na
egzekwowalno$¢ lub $ciggalno$¢ tych ekspozycji bazowych.

7. Ekspozycje bazowe muszg spetnia¢ wczesniej okre§lone oraz jasne
i udokumentowane zdefiniowane kryteria kwalifikowalnosci, ktore nie
dopuszczajg aktywnego zarzadzania portfelem tych ekspozycji na zasa-
dzie uznaniowej.

Do celow niniejszego ustgpu substytucji ekspozycji, ktore sa sprzeczne
z o$wiadczeniami lub zapewnieniami, lub — gdy sekurytyzacja obejmuje
okres uzupetnienia — dodania ekspozycji, ktore speiniaja okreslone
warunki uzupelnienia, nie uznaje si¢ za aktywne zarzadzanie portfelem.

Kazda ekspozycja dodana po dacie zamknigcia transakcji musi spetniaé
kryteria kwalifikowalnosci, ktore sa nie mniej rygorystyczne niz kryteria
stosowane przy poczatkowym wyborze ekspozycji bazowych.

Moze dojs$¢ do usunigcia ekspozycji bazowej z transakcji, gdy przed-
miotowa ekspozycja bazowa:

a) zostatla w pelni sptacona lub w inny sposob osiggneta termin zapa-
dalnosci;

b) zostata zbyta w trakcie normalnego prowadzenia dziatalno$ci przez
jednostke inicjujaca, pod warunkiem ze takie zbycie nie stanowi
ukrytego wsparcia, o ktorym mowa w art. 250 rozporzadzenia
(UE) nr 575/2013;

¢) podlega zmianie, ktora nie jest spowodowana przez kredyt, takiej jak
refinansowanie lub restrukturyzacja dtugu, oraz ktéra ma miejsce
w trakcie zwyklej obstugi tej ekspozycji bazowej; lub

d) w czasie wlaczenia jej do transakcji nie spetiata kryteriow kwalifi-
kowalnosci.

8. Sekurytyzacj¢ zabezpiecza si¢ pula ekspozycji bazowych, ktore sa
jednorodne pod wzgledem rodzaju aktywow, z uwzglednieniem specy-
ficznych cech zwigzanych z przeptywami pienigznymi danego rodzaju
aktywow, lacznie z ich cechami umownymi, cechami dotyczacymi
ryzyka kredytowego i przedterminowych sptat. Jedna pula ekspozycji
bazowych moze obejmowac¢ wyltacznie jeden rodzaj aktywow.

Ekspozycje bazowe, o ktorych mowa w akapicie pierwszym muszg
zawieraC zobowigzania, ktore sg umownie wigzace i egzekwowalne,
z mozliwoécia pelnego dochodzenia roszczen od dtuznikoéw oraz,
w stosownych przypadkach, gwarantow.
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Ekspozycje bazowe, o ktorych mowa w akapicie pierwszym muszg
mie¢ okreslone strumienie platno$ci okresowych, ktorych raty moga
si¢ r6zni¢ kwotami, zwiazane z najmem, kwota gtéwna lub odsetkami
lub jakimikolwiek innymi prawami do otrzymywania dochodow
z aktywow wspierajacych takie ptatnoéci. Ekspozycje bazowe moga
rowniez generowa¢ przychody ze sprzedazy wszelkich aktywow finan-
sowanych lub bedacych przedmiotem leasingu.

Ekspozycje bazowe, o ktorych mowa w akapicie pierwszym niniejszego
ustgpu nie obejmuja zbywalnych papierow warto$ciowych zdefiniowa-
nych w art. 4 ust. 1 pkt 44 dyrektywy 2014/65/UE, innych niz obligacje
korporacyjne, i ktére nie s3 notowane w systemie obrotu.

9.  Ekspozycje bazowe nie moga obejmowaé jakichkolwiek pozycji
sekurytyzacyjnych.

10.  Standardy zawierania umoéw, na mocy ktorych inicjowane sa
ekspozycje bazowe, a takze wszelkie istotne zmiany w stosunku do
wezesniejszych standardow zawierania umow, sa bez zbednej zwiloki
w pelni ujawniane potencjalnym inwestorom. Ekspozycje bazowe
muszg by¢ zawierane z mozliwoscig pelnego dochodzenia roszczen od
dtuznika, ktéry nie jest SSPE. Zadne osoby trzecie nie moga by¢ zaan-
gazowane w podejmowanie decyzji kredytowych lub decyzji dotycza-
cych zawierania uméw na mocy ktorych dochodzi do powstania
ekspozycji bazowych.

W przypadku sekurytyzacji, ktorych ekspozycjami bazowymi sg kredyty
na nieruchomosci mieszkalne, pula kredytow nie obejmuje jakichkol-
wiek kredytow, ktore byly oferowane i zostaty zawarte w oparciu o zato-
zenie, ze sktadajacy wniosek kredytowy lub, w stosownych przypad-
kach, posrednicy, zostali powiadomieni o tym, ze przedstawione infor-
macje moglyby nie zosta¢ zweryfikowane przez kredytodawce.

Ocena zdolnosci kredytowej kredytobiorcy musi spelnia¢ wymogi
okreslone w art. 8 dyrektywy 2008/48/WE lub w art. 18 ust. 1-4, ust. 5
lit. a) oraz ust. 6 dyrektywy 2014/17/UE lub, w stosownych przypad-
kach, rownowazne wymogi w panstwach trzecich.

Jednostka inicjujaca lub pierwotny kredytodawca muszg mie¢ fachowsq
wiedz¢ w zakresie inicjowania ekspozycji o charakterze podobnym do
tych, ktore sa objete sekurytyzacja.

11.  Ekspozycje bazowe nie moga obejmowaé¢ w momencie wyboru
ekspozycji, ktorych dotyczy niewykonanie zobowigzania w rozumieniu
art. 178 ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, ani ekspozycji wobec
dtuznika lub gwaranta o obnizonej wiarygodnosci kredytowej, ktorzy,
wedtug najlepszej wiedzy jednostki inicjujacej lub pierwotnego kredy-
todawcy:

a) zostali ogloszeni niewyptacalnymi lub w stosunku do ktérych sad
wydat prawomocny niepodlegajacy odwotaniu tytut egzekucyjny na
rzecz ich wierzycieli lub przyznal tym wierzycielom odszkodowanie
wynikajace z nieotrzymania platno$ci, w ciagu trzech lat przed
dniem zainicjowania, lub ktorzy zostali poddani procesowi restruk-
turyzacji zadluzenia w odniesieniu do swoich ekspozycji nieobstugi-
wanych w ciggu trzech lat przed dniem wyboru ekspozycji bazo-
wych, z wyjatkiem sytuacji gdy:

(i) zrestrukturyzowana ekspozycja bazowa nie wykazuje nowych
zalegto$ci od dnia restrukturyzacji, ktéry musi przypadac¢ co
najmniej rok przed dniem wyboru ekspozycji bazowych; oraz
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(i1) informacje przekazane przez jednostke inicjujaca zgodnie z art. 7
ust. 1 akapit pierwszy lit. a) i lit. €) ppkt (i) wyraznie okreslaja
udziat procentowy zrestrukturyzowanych ekspozycji bazowych,
czas 1 szczegoOly restrukturyzacji oraz dochody z tytutu tych
ekspozycji od dnia restrukturyzacji;

b) byli, w momencie inicjowania ekspozycji bazowej oraz w stosow-
nych przypadkach, ujeci w publicznym rejestrze kredytowym osob
o negatywnej historii kredytowej lub — w przypadku braku takiego
publicznego rejestru kredytowego — w innym rejestrze kredytowym,
ktory jest dostepny jednostce inicjujgcej lub pierwotnemu kredyto-
dawcy; lub

¢) otrzymali ocen¢ kredytowg lub punktowa oceng kredytowa wskazu-
jace, ze ryzyko niewywigzania si¢ przez nich z uzgodnionych
umownie platnosci jest znaczaco wyzsze niz w przypadku porow-
nywalnych ekspozycji posiadanych przez jednostke inicjujaca, ktore
nie s3 objete sekurytyzacjg.

12. W momencie wlaczania ekspozycji bazowych dluznicy musza
mie¢ dokonang co najmniej jedng ptatnos¢, z wyjatkiem przypadku,
w ktorym:

a) sekurytyzacja jest sekurytyzacja odnawialng zabezpieczong ekspozy-
cjami platnymi w jednej racie lub o okresie zapadalnosci krotszym
niz rok, w tym, bez ograniczen, miesi¢gcznymi splatami kredytow
odnawialnych;

b) ekspozycja reprezentuje refinansowanie ekspozycji juz wiaczonej do
transakcji.

13.  EUNB, w Scistej wspolpracy z ESMA i EIOPA, opracuje
projekty regulacyjnych standardéw technicznych w celu doprecyzowa-
nia, ktore ekspozycje bazowe, o ktoérych mowa w ust. 8, uznaje si¢ za
jednorodne.

EUNB przedstawi Komisji te projekty regulacyjnych standardow tech-
nicznych do dnia 10 pazdziernika 2021 r.

Komisja jest uprawniona do uzupelniania niniejszego rozporzadzenia
w drodze przyjmowania regulacyjnych standardow technicznych,
o ktorych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporza-
dzenia (UE) nr 1093/2010.

Artykut 26¢
Wymogi dotyczace standaryzacji

1. Jednostka inicjujgca lub pierwotny kredytodawca musza spetniaé
wymog dotyczacy zatrzymania ryzyka zgodnie z art. 6.

2. Ryzyko stopy procentowej i ryzyko walutowe wynikajace z seku-
rytyzacji i ich mozliwy wptyw na ptatnosci na rzecz jednostki inicju-
jacej 1 inwestorow musza by¢ opisane w dokumentacji transakcji.
Ryzyka te muszg by¢ odpowiednio ograniczane, a wszelkie $rodki
podejmowane w tym celu musza by¢ ujawniane. Kazde zabezpieczenie
zobowigzan inwestora w ramach umowy dotyczacej ochrony kredytowej
musi by¢ denominowane w tej samej walucie, w ktorej jest denomino-
wana platnos$¢ z tytutu ochrony kredytowe;.

W przypadku sekurytyzacji z wykorzystaniem SSPE kwota zobowigzan
SSPE dotyczacych ptatnosci odsetek na rzecz inwestorow w kazdym
terminie sptaty musi by¢ réwna kwocie przychodu SSPE ze strony
jednostki inicjujacej 1 wszelkich uméw o zabezpieczenie lub nizsza od
tej kwoty.
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Pula ekspozycji bazowych moze obejmowaé wylacznie instrumenty
pochodne zabezpieczajace ryzyko stop procentowych lub ryzyko walu-
towe ekspozycji bazowych Takie instrumenty pochodne sa zawierane
i dokumentowane zgodnie ze wspdlnymi standardami w dziedzinie
finansow migdzynarodowych.

3. Wszelkie platnosci odsetek liczonych wedlug referencyjnych stop
procentowych w odniesieniu do transakcji muszg opierac si¢ na ktorym-
kolwiek z ponizszych elementow:

a) ogodlnie stosowanych rynkowych stopach procentowych lub ogdlnie
stosowanych stopach sektorowych, ktére odzwierciedlaja koszty
srodkow pienieznych, a nie na ztozonych formutach lub instrumen-
tach pochodnych;

b) przychodzie wygenerowanym przez zabezpieczenie zobowigzan
inwestora w ramach umowy o ochronie.

Wszelkie platnosci odsetek liczonych wedlug referencyjnych stop
procentowych nalezne w ramach ekspozycji bazowych musza opiera¢
si¢ na ogoélnie stosowanych rynkowych stopach procentowych lub
ogoblnie stosowanych stopach sektorowych odzwierciedlajagcych koszt
srodkow pienieznych, a nie na ztozonych formutach lub instrumentach
pochodnych.

4. Po wystgpieniu zdarzenia uprawniajagcego do egzekwowania

wszczeceie egzekucii.

W przypadku sekurytyzacji z wykorzystaniem SSPE, gdy dorgczono
zawiadomienie o wszczgciu egzekucji lub wypowiedzeniu umowy doty-
czacej ochrony kredytowej, SSPE nie zatrzymuje zadnej kwoty $rodkow
pienieznych poza kwota niezb¢dna do zapewnienia operacyjnego funk-
cjonowania tej SSPE, wyplaty ptatnosci z tytutu ochrony za ekspozycje
bazowe, ktorych dotyczy niewykonanie zobowigzania i ktore w chwili
rozwigzania umowy sa nadal odzyskiwane, lub systematycznej splaty
inwestorow zgodnie z warunkami umownymi sekurytyzacji.

5. Straty przypisuje si¢ wlascicielom pozycji sekurytyzacyjnych
w kolejnosci wedtug uprzywilejowania transz, poczawszy od najbardziej
podporzadkowanych.

Sekwencyjng amortyzacj¢ stosuje si¢ w odniesieniu do wszystkich
transz w celu okreslenia pozostalej do splaty kwoty transz na kazdy
termin splaty, poczawszy od najbardziej uprzywilejowanej transzy.

W drodze odstgpstwa od akapitu drugiego, transakcje, ktore obejmuja
niesekwencyjna kolejno$¢ platnosci, musza zawiera¢ czynniki urucha-
miajace zwigzane z dochodami z tytulu ekspozycji bazowych, powodu-
jace powrdt do sekwencyjnej kolejnosci ptatnosci wedtug uprzywilejo-
wania. Takie czynniki uruchamiajace zwigzane z dochodami obejmuja
co najmnie;j:

a) zwigkszenie skumulowanej kwoty ekspozycji, ktorych dotyczy
niewykonanie zobowigzania, albo zwigkszenie skumulowanych
strat o wiecej niz okreslony odsetek pozostajacej do sptaty kwoty
z tytulu portfela bazowego;

b) jeden dodatkowy, czynnik uruchamiajacy zwigzany z wystapieniem
okre$lonego zdarzenia w przesztosci; oraz

¢) jeden czynnik uruchamiajacy zwigzany z wystgpieniem okreslonego
zdarzenia w przyszlosci.

EUNB opracowuje projekt regulacyjnych standardéw technicznych
dotyczacych specyfikacji oraz, w stosownych przypadkach, kalibracji
czynnikow uruchamiajgcych zwigzanych z dochodami.
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EUNB przedtozy Komisji projekt tych regulacyjnych standardow tech-
nicznych do dnia 30 czerwca 2021 r.

Komisja jest uprawniona do uzupelnienia niniejszego rozporzadzenia
w drodze przyjmowania regulacyjnych standardow technicznych,
o ktérych mowa w akapicie czwartym zgodnie z art. 10—-14 rozporza-
dzenia (UE) nr 1093/2010.

Wraz ze splatg transz kwota zabezpieczenia rowna kwocie sptaty tych
transz jest zwracana inwestorom, pod warunkiem ze inwestorzy ci
zabezpieczyli te transze.

Gdy w odniesieniu do ekspozycji bazowych wystapito zdarzenie kredy-
towe, o ktorym mowa w art. 26e, a odzyskiwanie wierzytelnosci
w odniesieniu do tych ekspozycji nie zostalo zakonczone, kwota
ochrony kredytowej pozostajaca do sptaty w dowolnym terminie ptat-
no$ci musi by¢ co najmniej rowna niesptaconej kwocie nominalnej tych
ekspozycji bazowych pomniejszonej o kwote wszelkich ptatnosci okre-
sowych dokonanych w odniesieniu do tych ekspozycji bazowych.

6. W dokumentacji transakcji okresla si¢ odpowiednie postanowienia
dotyczace przedterminowej sptaty naleznosci lub czynniki uruchamia-
jace przedterminowa sptat¢ nalezno$ci, wywolujace zakonczenie okresu
odnawialnosci, w przypadku gdy sekurytyzacja jest sekurytyzacja odna-
wialna, w tym co najmniej:

a) pogorszenie jako$ci kredytowej ekspozycji bazowych do lub ponizej
uprzednio ustalonego progu;

b) zwigkszenie strat powyzej uprzednio ustalonego progu;

¢) niewygenerowanie wystarczajacej ilosci nowych ekspozycji bazo-
wych spetniajacych uprzednio ustalone kryteria jakosci kredytowe;j
w ustalonym okresie.

7. W dokumentacji transakcji jasno okresla sie:

a) zobowigzania umowne, obowigzki i zadania jednostki obstugujacej,
powiernika i innych dostawcoéw ushug pomocniczych, stosownie do
sytuacji, a takze agenta weryfikujacego bedacego osobg trzecia,
o ktorym mowa w art. 26e ust. 4;

b

~

przepisy zapewniajace zastgpienie jednostki obstugujacej, powier-
nika, innych dostawcow ushug pomocniczych lub agenta weryfikuja-
cego bedacego osobg trzecig, o ktorym mowa w art. 26e ust. 4,
w przypadku niewykonania zobowigzania lub niewyptacalnosci
ktoregokolwiek z tych ustugodawcow, jesli ci ustugodawcy nie sa
jednostka inicjujaca, w sposob nieskutkujacy zakonczeniem $wiad-
czenia tych ustug;

¢) procedury obshugi, ktore maja zastosowanie do ekspozycji bazowych
w dniu zamknigcia transakcji i po tym dniu, oraz okolicznosci,
w ktorych mozna dokonaé¢ zmiany tych procedur;

d) normy obshlugi, ktorych jednostka obstugujaca jest zobowigzana
przestrzega¢ przy obstudze ekspozycji bazowych przez caly okres
trwania sekurytyzacji.

8. Jednostka obstugujaca musi mie¢ fachowa wiedzg w zakresie
obstugi ekspozycji o charakterze podobnym do tych, ktore sg objete
sekurytyzacja, oraz musi mie¢ dobrze udokumentowane i odpowiednie
zasady, procedury i $rodki kontroli zarzadzania ryzykiem w odniesieniu
do obstugi ekspozycji.
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Jednostka obstugujaca stosuje w odniesieniu do ekspozycji bazowych
procedury obstugi, ktore sg co najmniej tak samo rygorystyczne jak te
stosowane przez jednostke inicjujaca w odniesieniu do podobnych
ekspozycji nieobjetych sekurytyzacija.

9.  Jednostka inicjujaca prowadzi aktualny rejestr referencyjny umoz-
liwiajacy jej identyfikacj¢ ekspozycji bazowych w dowolnym czasie.
W rejestrze tym okresla si¢ referencyjnych diuznikéw, referencyjne
zobowigzania, z ktorych wynikaja ekspozycje bazowe, oraz — w odnie-
sieniu do kazdej z ekspozycji bazowych — chroniong i pozostata do
sptaty kwote nominalng ktora jest chroniona i ktora pozostaje do sptaty.

10. W dokumentacji transakcji okresla si¢ jasne warunki ulatwiajace
terminowe rozwiazywanie konfliktéw pomiedzy roéznymi kategoriami
inwestorow. W przypadku sekurytyzacji z wykorzystaniem SSPE
jasno okresla si¢ i przydziela obligatariuszom prawa glosu; wyraznie
wskazuje si¢ rowniez obowigzki powiernika i innych podmiotow maja-
cych obowigzki powiernicze wobec inwestorow.

Artykut 26d

Wymogi dotyczace przejrzystosci

1. Przed wyceng, jednostka inicjujaca udostgpnia potencjalnym
inwestorom dane dotyczace statycznych i dynamicznych historycznych
wynikow w zakresie niewykonania zobowigzan i strat, takich jak dane
dotyczace zaleglosci kredytowych i niewykonania zobowigzan, w odnie-
sieniu do ekspozycji w znacznym stopniu podobnych do ekspozycji
bedacych przedmiotem sekurytyzacji, a takze zrodla tych danych
i podstawe¢ twierdzenia o podobienstwie. Dane te obejmujg okres co
najmniej pigciu lat.

2. Przed zamknigciem transakcji probka ekspozycji bazowych
podlega zewnetrznej weryfikacji prowadzonej przez odpowiednig i nieza-
lezna strong, w tym weryfikacji, czy ekspozycje bazowe kwalifikuja si¢
do ochrony kredytowej w ramach umowy dotyczacej ochrony kredyto-
wej.

3. Przed wyceng sekurytyzacji, jednostka inicjujaca udostepnia
potencjalnym inwestorom model przeptywoéw pieni¢znych z tytutu
zobowigzan, ktory precyzyjnie obrazuje stosunek umowny migdzy
ekspozycjami bazowymi a przeptywem platnosci migdzy jednostka
inicjujgca, inwestorami, innymi osobami trzecimi oraz w stosownych
przypadkach SSPE, a po wycenie — udost¢pniajg ten model inwestorom
na biezaco, a potencjalnym inwestorom na zadanie.

4. W przypadku sekurytyzacji, w ktorej ekspozycjami bazowymi sg
kredyty na nieruchomos$ci mieszkalne lub kredyty na zakup samochodu
lub umowy leasingu samochodoéw, jednostka inicjujaca publikuje
dostgpne informacje zwigzane z efektywnoscig srodowiskowg aktywow
finansowanych przez takie kredyty na nieruchomosci mieszkalne,
kredyty na zakup samochodu lub umowy leasingu samochodow, jako
cze$¢ informacji ujawnianych zgodnie z art. 7 ust. 1 akapit pierwszy
lit. a).

W drodze odstgpstwa od akapitu pierwszego jednostka inicjujaca moze,
poczawszy od 1 czerwca 2021 r., podja¢ decyzje o publikowaniu
dostepnych informacji dotyczacych glownych niekorzystnych skutkow
zwigzanych z aktywami finansowanymi przez ekspozycje bazowe dla
czynnikOw zrownowazonego rozwoju.
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5. Jednostka inicjujgca jest odpowiedzialna za przestrzeganie prze-
pisow art. 7. Informacje wymagane na podstawie art. 7 ust. 1 akapit
pierwszy lit. a) sa udostepniane potencjalnym inwestorom przed wyceng
na zadanie. Informacje wymagane na podstawie art. 7 ust. 1 akapit
pierwszy lit. b)—d) sa udostepniane przed wycena co najmniej w formie
projektu lub we wstepnej formie. Ostateczng dokumentacj¢ udostgpnia
si¢ inwestorom nie pdzniej niz 15 dni po zamknigciu transakcji.

6. Do dnia 10 lipca 2021 r. Europejskie Urzgdy Nadzoru opracuja,
poprzez Wspolny Komitet Europejskich Urzedow Nadzoru, projekty
regulacyjnych standardow technicznych zgodnie z art. 10-14 rozporza-
dzen (UE) nr 1093/2010, (UE) nr 1094/2010 i (UE) nr 1095/2010 doty-
czacych tresci, metod 1 prezentacji informacji, o ktorych mowa
w akapicie drugim ust. 4 niniejszego artykutu, w odniesieniu do wskaz-
nikow zréwnowazonego rozwoju dotyczacych niekorzystnych skutkéw
dla klimatu i innych niekorzystnych skutkéw srodowiskowych, spotecz-
nych i zwigzanych z zarzadzaniem.

W stosownych przypadkach regulacyjne standardy techniczne, o ktorych
mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustgpu odzwierciedlaja regu-
lacyjne standardy techniczne opracowane zgodnie z upowaznieniem
udzielonym europejskim urzegdom nadzoru w  rozporzadzeniu
(UE) 2019/2088, w szczegélnosci w art. 2a i art. 4 ust. 6 i 7, lub
opieraja si¢ na tych standardach.

Komisja jest uprawniona do uzupelniania niniejszego rozporzadzenia
w drodze przyjmowania regulacyjnych standardow technicznych,
o ktorych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporza-
dzen (UE) nr 1093/2010, (UE) nr 1094/2010 i (UE) nr 1095/2010.

Artykut 26e

Wymogi w zakresie umowy dotyczacej ochrony kredytowej, agenta
weryfikujacego bedacego osoba trzecia oraz syntetycznej marzy
nadwyzkowej

1.  Umowa dotyczaca ochrony kredytowej obejmuje co najmniej
nast¢pujace zdarzenia kredytowe:

a) o ktorych mowa w art. 215 wust. 1 lit. a) rozporzadzenia
(UE) nr 575/2013, w przypadku gdy przeniesienie ryzyka nastgpuje
poprzez wykorzystanie gwarancji;

b) o ktorych mowa w art. 216 wust. 1 lit. a) rozporzadzenia
(UE) nr 575/2013, w przypadku gdy przeniesienie ryzyka nastgpuje
poprzez wykorzystanie kredytowych instrumentow pochodnych.

Wszystkie zdarzenia kredytowe sg dokumentowane.

Srodki wstrzymujace, w rozumieniu art. 47b rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013, ktore stosuje si¢ do ekspozycji bazowych, nie wykluczaja
uruchomienia kwalifikujacych si¢ zdarzen kredytowych.

2. Platno$¢ z tytulu ochrony kredytowej po wystapieniu zdarzenia
kredytowego oblicza si¢ na podstawie rzeczywistej zrealizowanej straty
poniesionej przez jednostke inicjujaca lub pierwotnego kredytodawce,
odzyskanej zgodnie z ich standardowymi zasadami i procedurami
w zakresie windykacji dla odpowiednich rodzajow ekspozycji i odzwier-
ciedlonej w ich sprawozdaniach finansowych w chwili dokonywania
platno$ci. Ostateczna ptatnos$¢ z tytulu ochrony kredytowej dokonywana
jest w okreslonym terminie po odzyskaniu wierzytelno$ci w odniesieniu
do danej ekspozycji bazowej, jezeli odzyskanie wierzytelnos$ci nastapi
przed uptywem zaplanowanego kontraktowego terminu zapadalnosci lub
przedterminowym rozwigzaniem umowy dotyczacej ochrony kredyto-
wej.
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Platnosci okresowej z tytutu ochrony kredytowej dokonuje si¢ najp6z-
niej sze$¢ miesigcy po wystapieniu zdarzenia kredytowego, o ktorym
mowa w ust. 1, w przypadku gdy do konca tego szeSciomiesigcznego
okresu nie zakonczono odzyskiwania wierzytelnosci z tytutu strat zwia-
zanych z odno$na ekspozycja bazowa. Platno$¢ okresowa z tytutu
ochrony kredytowej jest co najmniej kwota wyzszg od ktorejkolwiek
z nastgpujacych wartosci:

a) kwoty oczekiwanych strat, ktéra jest rOwnowazna utracie wartosci
odnotowanej przez jednostk¢ inicjujaca w jej sprawozdaniu finan-
sowym zgodnie z obowigzujgcymi standardami rachunkowosci
w chwili dokonywania ptatnosci okresowej przy zalozeniu, ze
umowa dotyczaca ochrony kredytowej nie istnieje i nie pokrywa
zadnych strat;

b) w stosownych przypadkach, kwoty oczekiwanych strat okreslonej
zgodnie z rozdzialem trzecim tytut drugi cze$¢ trzecia rozporzg-
dzenia (UE) nr 575/2013.

Jezeli dokonuje si¢ platnosci okresowej z tytutu ochrony kredytowej,
koncowej platnosci z tytulu ochrony kredytowej, o ktorej mowa
w akapicie pierwszym, dokonuje si¢ w celu dostosowania okresowego
rozliczenia strat do rzeczywistej zrealizowanej straty.

Metode obliczania okresowych i koncowych ptatnosci z tytutu ochrony
kredytowej okresla si¢ w umowie dotyczacej ochrony kredytowe;j.

Platnos$¢ z tytulu ochrony kredytowej jest proporcjonalna do czesci
niesptaconej kwoty nominalnej odpowiedniej ekspozycji bazowej,
ktorg objeto umowa dotyczaca ochrony kredytowe;.

kredytowej jest egzekwowalne. Kwoty platne przez inwestorow na
mocy umowy dotyczacej ochrony kredytowej sa wyraznie okreslone
w umowie dotyczacej ochrony kredytowej i ograniczone. Obliczenie
tych kwot musi by¢ mozliwe w kazdych okoliczno$ciach. W umowie
dotyczacej ochrony kredytowej wyraznie okres$la si¢ okolicznoscei,
w ktorych inwestorzy sa zobowigzani do dokonywania ptatnosci.
Agent weryfikujacy bedacy osobg trzecig, o ktérym mowa w ust. 4,
ocenia, czy takie okolicznosci wystapity.

Kwote platnosci z tytutu ochrony kredytowej oblicza si¢ na poziomie
indywidualnej ekspozycji bazowej, dla ktorej wystapito zdarzenie kredy-
towe.

3. W umowie dotyczacej ochrony kredytowej okresla si¢ maksy-
malny okres przedluzenia, ktéry ma zastosowanie do odzyskiwania
wierzytelno§ci w odniesieniu do ekspozycji bazowych, w zwigzku
z ktorymi wystapito zdarzenie kredytowe, o ktérym mowa w ust. 1,
w przypadku gdy odzyskiwanie wierzytelnosci nie zostato zakonczone
przed uplywem zaplanowanego prawnego terminu zapadalnosci lub
przedterminowym rozwigzaniem umowy dotyczacej ochrony kredyto-
wej. Taki okres przedluzenia nie moze by¢ dluzszy niz dwa lata.
Umowa dotyczaca ochrony kredytowej musi stanowié, ze do konca
tego okresu przedluzenia dokonuje si¢ koncowej platnosci z tytutu
ochrony kredytowej na podstawie oszacowania przez jednostke inicju-
jaca koncowej straty, ktora musiataby zosta¢ odnotowana przez t¢
jednostke w jej 6wczesnym sprawozdaniu finansowym, przy zatozeniu,
ze umowa dotyczgca ochrony kredytowej nie istniataby i nie pokrywa-
laby zadnych strat.

W przypadku wypowiedzenia umowy dotyczacej ochrony kredytowej
odzyskanie wierzytelnosci jest kontynuowane w odniesieniu do wszel-
kich zdarzen kredytowych, z tytutlu ktérych nie dokonano ptatnosci
i ktoére miaty miejsce przed tym wypowiedzeniem, w taki sam sposob,
jak opisano w akapicie pierwszym.
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Premie z tytutlu ochrony kredytowej ptacone w ramach umowy doty-
czacej ochrony kredytowej sg uzaleznione od pozostajacej do sptaty
warto§ci nominalnej obstugiwanych sekurytyzowanych ekspozycji
w momencie platnosci i odzwierciedlajg ryzyko transzy objetej ochrona.
Do tych celow w umowie dotyczacej ochrony kredytowej nie przewi-
duje si¢ gwarantowanych sktadek, uiszczania sktadek z gory, mecha-
nizméw dyskontowych ani innych mechanizméw, ktore moga pozwolié
na uniknigcie lub zmniejszenie faktycznego przypisania strat inwes-
torom lub na zwrot czeSci uiszczonych sktadek jednostce inicjujacej
po uplywie terminu zapadalnosci transakcji.

W drodze odstgpstwa od akapitu trzeciego niniejszego ustgpu platnosé
premii z gory jest dozwolona pod warunkiem poszanowania zasad
pomocy panstwa, jezeli system gwarancji jest szczegélowo okreslony
w prawie krajowym pafistwa cztonkowskiego i1 korzysta z kontrgwarancji
ktoregokolwiek z podmiotow wymienionych w art. 214 ust. 2 lit. a)—d)
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013.

W dokumentacji transakcji opisuje si¢ sposob obliczania premie z tytutu
ochrony kredytowej oraz ewentualnych kuponéw odsetkowych w odnie-
sieniu do kazdej daty platnosci w okresie trwania sekurytyzacji.

Prawa inwestoréw do otrzymania premii z tytutu ochrony kredytowej sa
egzekwowalne.

4. Przed data zamknigcia transakcji jednostka inicjujaca wyznacza
agenta weryfikujacego bedacego osobg trzecig. W odniesieniu do kazdej
ekspozycji bazowej, dla ktorej wystosowano zawiadomienie o zdarzeniu
kredytowym, Agent weryfikujacy bedacy osobg trzeciag weryfikuje co
najmniej wszystkie ponizsze elementy:

a) czy zdarzenie kredytowe, o ktorym mowa w zawiadomieniu
o zdarzeniu kredytowym, jest zdarzeniem kredytowym okre§lonym
w warunkach umowy dotyczacej ochrony kredytowej;

b) czy ekspozycja bazowa zostala wlaczona do portfela referencyjnego
w chwili wystgpienia danego zdarzenia kredytowego;

¢) czy ekspozycja bazowa spetniata kryteria kwalifikowalnosci w chwili
wilaczenia jej do portfela referencyjnego;

d) w przypadku gdy ekspozycja bazowa zostata dodana do sekuryty-
zacji w wyniku uzupelnienia — czy takie uzupetnienie spetniato
wlasciwe dla niego warunki;

e) czy ostateczna kwota straty jest zgodna ze strata wykazana przez
jednostke inicjujaca w jej rachunku zyskow i strat;

f) ze w chwili dokonywania koncowej platnosci z tytutu ochrony
kredytowej, straty w odniesieniu do ekspozycji bazowych zostaly
prawidlowo przypisane inwestorom.

Agent weryfikujacy bedacy osoba trzecig jest niezalezny od jednostki
inicjujacej 1 inwestoréw oraz, w stosownych przypadkach, od SSPE
i musi zaakceptowaé powierzenie mu roli agenta weryfikujacego beda-
cego osobg trzecig przed data zamknigcia transakcji.

Agent weryfikujacy bedacy osobg trzecig moze przeprowadzi¢ weryfi-
kacje na podstawie proby, a nie na podstawie kazdej indywidualnej
ekspozycji bazowej, dla ktdrej wnioskuje si¢ o ptatnos¢ z tytutu ochrony
kredytowej. Inwestorzy moga jednak wnioskowac o weryfikacje kwali-
fikowalnos$ci konkretnych ekspozycji bazowych, jezeli nie sa zadowo-
leni z weryfikacji dokonanej na podstawie proby.
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Jednostka inicjujaca zawiera w dokumentacji transakcji zobowigzanie do
dostarczenia agentowi weryfikujacemu bgdacemu osobg trzecig wszyst-
kich informacji niezbednych do weryfikacji wymogdéw okreslonych
w akapicie pierwszym.

5. Jednostka inicjujaca nie moze zakonczy¢ transakcji przed jej
planowanym terminem zapadalnosci z jakiegokolwiek innego powodu
niz ktorekolwiek z ponizszych zdarzen:

a) niewyplacalno$¢ inwestora;

b) niewyptacenie przez inwestora jakichkolwiek kwot naleznych z tytutu
umowy dotyczacej ochrony kredytowej lub naruszenie przez niego
jakichkolwiek istotnych zobowigzan okreslonych w dokumentach
dotyczacych transakcji;

c) istotne zdarzenia o charakterze regulacyjnym, w tym:

(i) istotne zmiany w prawie Unii lub prawie krajowym, istotne
zmiany wprowadzone, w stosownych przypadkach, przez
wlasciwe organy w oficjalnie opublikowanych wyktadniach
tych przepisow lub istotne zmiany w sposobie opodatkowania
lub ksiggowania transakcji, ktére maja istotny niekorzystny
wplyw na efektywno$¢ ekonomiczng transakcji, w kazdym przy-
padku w poréwnaniu z sytuacja przewidywang w chwili zawie-
rania transakcji, i ktorych nie mozna byto w tym czasie w sposob
racjonalny przewidzie¢;

(ii) stwierdzenie przez wlasciwy organ, ze jednostka inicjujaca lub
dowolna jednostka z nig powiazana nie jest lub przestata byc
uprawniona do uznania przeniesienia istotnej czgsci ryzyka
kredytowego w zwigzku z sekurytyzacjg zgodnie z art. 245 ust. 2
lub 3 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;

d) skorzystanie z prawa opcji wykupu instrumentu w danym momencie
(time call), gdy czas mierzony od daty zamknigcia transakcji jest
réwny lub wigkszy niz $redni wazony okres trwania pierwotnego
portfela referencyjnego na dzien zamknigcia transakcji;

e) skorzystanie z prawa opcji odkupu koncowego okreslonej w art. 242
pkt 1 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;

f) w przypadku ochrony kredytowej nierzeczywistej inwestor nie moze
juz by¢ uznawany za kwalifikowalnego dostawce ochrony kredy-
towej zgodnie z wymogami okre§lonymi w ust. 8.

W dokumentacji transakcji okresla si¢, czy ktorekolwiek z praw doty-
czacych odkupu, o ktorych mowa w lit. d) i e), uwzgledniono w dane;j
transakcji oraz jak te prawa sa ustrukturyzowane.

Do celow lit. d), opcji wykupu typu time call nie strukturyzuje si¢
w celu unikni¢cia alokowania strat do pozycji poprawiajacych jako$é
kredytowa w lub innych pozycji posiadanych przez inwestoréw ani
w jakimkolwiek innym celu majagcym zapewni¢ poprawe jakosci kredy-
towej.

W przypadku wykonania opcji wykupu typu time call, jednostki inicju-
jace powiadamiajg wlasciwe organy, w jaki sposob spetniono wymog,
o ktorym mowa w akapicie drugim i trzecim, wraz z uzasadnieniem
wykorzystania opcji wykupu typu time call i wiarygodnym sprawozda-
niem wykazujagcym, ze powodem wykonania tej opcji nie jest pogor-
szenie jako$ci aktywow bazowych.
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W przypadku ochrony kredytowej rzeczywistej, po rozwigzaniu umowy
dotyczacej ochrony kredytowej, zabezpieczenie zwraca si¢ inwestorom
w kolejnosdci uprzywilejowania transz, zgodnie z odpowiednimi przepi-
sami prawa upadlo$ciowego majacymi zastosowanie do jednostki inicju-
Jace).

6. Inwestorzy nie moga zakonczy¢ transakcji przed jej planowanym
terminem zapadalnos$ci z jakiegokolwiek innego powodu niz nieopta-
cenie premie z tytutlu ochrony kredytowej lub inne istotne naruszenie
zobowiazan umownych przez jednostke inicjujaca.

7  Jednostka inicjujaca moze zobowigzaé si¢ do zastosowania synte-
tycznej marzy nadwyzkowej, ktora jest dostepna dla inwestorow jako
forma poprawy jakosci kredytowej, jezeli spelnione s3 wszystkie
ponizsze warunki:

a) kwota syntetycznej marzy nadwyzkowej, ktorg jednostka inicjujgca
zobowigzuje si¢ zastosowacé jako forma poprawy jakosci kredytowej
w kazdym okresie ptatnosci, jest okreslona w dokumentacji trans-
akcji 1 wyrazona jako staly procent calkowitego pozostajacego do
splaty salda portfela na poczatku danego okresu platnosci (stata
syntetyczna marza nadwyzkowa);

b) syntetyczna marza nadwyzkowa, ktora nie zostanie wykorzystana do
pokrycia strat kredytowych powstatych w kazdym okresie ptatnosci,
jest zwracana jednostce inicjujace;j;

¢) w przypadku jednostek inicjujacych stosujgcych metode IRB, o ktorej
mowa w art. 143 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, catkowita zade-
klarowana kwota na rok nie moze by¢ wyzsza niz jednoroczne
regulacyjne kwoty oczekiwanych strat z tytulu portfela bazowego
wszystkich ekspozycji bazowych na ten rok obliczone zgodnie
z art. 158 tego rozporzadzenia;

d) w przypadku jednostek inicjujacych niestosujacych metody IRB,
o ktorej mowa w art. 143 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, metoda
obliczenia jednorocznej kwoty oczekiwanych strat z tytutu portfela
bazowego jest wyraznie ustalona w dokumentacji transakcji;

e) warunki ustanowione w niniejszym ustgpie sg okreslone w dokumen-
tacji transakcji.

8. Umowa dotyczgca ochrony kredytowej musi spetniaé¢ jeden z naste-
pujacych warunkow:

a) gwarancj¢ spetniajacg wymogi okre$lone w rozdziale 4 tytut II czesé
trzecia rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, dzigki ktorej ryzyko kredy-
towe jest przenoszone na jeden z podmiotdéw wymienionych
w art. 214 ust. 2 lit. a)-d) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, pod
warunkiem ze ekspozycje wobec inwestora kwalifikujg si¢ do wagi
ryzyka rownej 0 % zgodnie z rozdziatem 2 tytut II cze$¢ trzecia tego
rozporzadzenia;

b) gwarancje¢ spelniajaca wymogi okreslone w rozdziale 4 tytul II czes¢
trzecia rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, ktora jest objeta kontrgwa-
rancja jednego z podmiotéw, o ktorych mowa w lit. a) niniejszego
ustepu;

¢) inng form¢ ochrony kredytowej, niewymieniong w lit. a) i b) niniej-
szego ustgpu, w formie gwarancji, kredytowych instrumentow
pochodnych lub obligacji powiazanych z ryzykiem kredytowym,
ktore spelniaja wymogi okreslone w art. 249 rozporzadzenia
(UE) nr 575/2013, pod warunkiem ze zobowigzania inwestora posia-
daja zabezpieczenie spetniajagce wymogi okreslone w ust. 9 i 10
niniejszego artykutu.
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9. W odniesieniu do drugiego rodzaju ochrony kredytowej, o ktorym
mowa w ust. 8 lit. ¢), spelnione muszg by¢ nastgpujace wymogi:

a) prawo jednostki inicjujacej do wykorzystania zabezpieczenia w celu
wypetlnienia zobowiazan platniczych inwestoréw w zakresie ochrony
kredytowej jest egzekwowalne, a egzekwowalno$¢ tego prawa jest
zapewniona przez odpowiednie uzgodnienia dotyczace zabezpiecze-
nia;

b) prawo inwestoréw do zwrotu kazdego zabezpieczenia, ktdre nie
zostalo wykorzystane do realizacji ptatnosci z tytutu ochrony kredy-
towej, jest egzekwowalne w przypadku, gdy dojdzie do odwrdcenia
sekurytyzacji, lub w przypadku amortyzacji poszczegélnych transz;

¢) w przypadku gdy zabezpieczenie inwestuje si¢ w papiery warto-
$ciowe, w dokumentacji transakcji okre$lone sa kryteria kwalifiko-
walnosci i uzgodnienia dotyczace przechowywania takich papierow
warto$ciowych.

W dokumentacji transakcji okresla si¢, czy inwestorzy w dalszym ciggu

Jednostka inicjujaca uzyskuje opini¢ od wykwalifikowanego radcy
prawnego potwierdzajacg, ze ochrona kredytowa jest egzekwowalna
we wszystkich wlasciwych jurysdykcjach.

10.  Jezeli zgodnie z ust. 8 lit. ¢) niniejszego artykulu udzielono
ochrony kredytowej w innej formie, wowczas jednostka inicjujaca
oraz inwestor maja prawo do skorzystania z zabezpieczenia wysokiej
jakosci w jednej z ponizszych form:

a) zabezpieczenie w postaci dtuznych papierow wartosciowych, ktorym
przypisuje si¢ wage ryzyka réwna 0 %, o ktorych mowa w rozdziale
2 tytut II cze$¢ trzecia rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, spehiajg-
cych wszystkie ponizsze warunki:

(i) te dluzne papiery wartosciowe maja maksymalny rezydualny
termin zapadalno$ci wynoszacy trzy miesigce, ktory nie moze
by¢ dtuzszy niz okres pozostaty do kolejnego terminu ptatnosci;

(i) te dluzne papiery wartoSciowe moga by¢é wykupione i zamie-
nione na gotdowke w kwocie rownej pozostajacej kwocie nalez-
no$ci w ramach transzy chronionej;

(ii1) te dtuzne papiery wartosciowe sa przechowywane przez powier-
nika niezaleznego od jednostki inicjujacej i inwestorow;

b) zabezpieczenie w formie $rodkow pieni¢znych przechowywanych
w instytucji kredytowej bedacej osoba trzecig ze stopniem jako$ci
kredytowej rownym 3 lub wiecej, zgodnie z przyporzadkowaniem
ustanowionym w art. 136 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013.

Na zasadzie odstgpstwa od akapitu pierwszego niniejszego ustepu,
z zastrzezeniem wyraznej zgody wyrazonej w ostatecznej dokumentacji
transakcji przez inwestora po przeprowadzeniu analizy due diligence
zgodnie z art. 5 niniejszego rozporzadzenia, w tym oceny wszelkich
istotnych ekspozycji na ryzyko kredytowe kontrahenta, wylgcznie
jednostka inicjujgca moze skorzysta¢ z zabezpieczenia wysokiej jakosci
w formie §rodkoéw pieni¢znych zdeponowanych u jednostki inicjujacej
lub jednego z jej podmiotéw powigzanych kwalifikujacych si¢ co
najmniej do stopnia jakosci kredytowej wynoszacego 2 zgodnie z przy-
porzadkowaniem  okre§lonym ~ w  art. 136  rozporzadzenia
(UE) nr 575/2013.
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Wiasciwe organy wyznaczone zgodnie z art. 29 ust. 5 moga, po konsul-
tacji z EUNB, zezwoli¢ na zabezpieczenie w formie $rodkoéw pienigz-
nych zdeponowanych u jednostki inicjujacej lub jednego z jej
podmiotow powiazanych, kwalifikujacych si¢ do stopnia jakosci kredy-
towej wynoszacego 3, pod warunkiem ze mozna udokumentowa¢ trud-
nosci rynkowe, obiektywne przeszkody zwigzane ze stopniem jakosci
kredytowej przypisanym panstwu cztonkowskiemu danej instytucji lub
znaczace potencjalne problemy z koncentracja w danym panstwie czton-
kowskim ze wzgledu na zastosowanie wymogu minimalnego stopnia
jakosci kredytowej wynoszacego 2, o ktorym mowa w akapicie drugim.

Jezeli instytucja kredytowa bgdaca osobg trzecig lub jednostka inicjujgca
lub jeden z jej podmiotéw powiazanych przestaje kwalifikowaé si¢ do
minimalnego stopnia jakos$ci kredytowej, zabezpieczenie przekazuje si¢
w terminie dziewigciu miesigcy zewngtrznej instytucji kredytowej, ktora
posiada stopien jakosci kredytowej wynoszacy lub przekraczajacy 3, lub
inwestuje si¢ je w papiery wartosciowe spetniajace kryteria okreslone
w akapicie pierwszym lit. a).

Wymogi okreslone w niniejszym ustgpie uznaje si¢ za spetnione w przy-
padku inwestycji w obligacje powiazane z ryzykiem kredytowym emito-
wane przez jednostke inicjujacg, zgodnie z art. 218 rozporzadzenia
(UE) nr 575/2013.

EUNB monitoruje stosowanie praktyk w zakresie zabezpieczenia okres-
lonych w niniejszym artykule, zwracajac szczegdlng uwage na ryzyko
kredytowe kontrahenta i inne ryzyka gospodarcze i finansowe pono-
szone przez inwestorow w wyniku takich praktyk w zakresie zabezpie-
czenia.

EUNB przedstawia Komisji sprawozdanie ze swoich ustalen do dnia
10 kwietnia 2023 r.

Do dnia 10 pazdziernika 2023 r. Komisja, na podstawie tego sprawo-
zdania EUNB, przedktada Parlamentowi Europejskiemu i Radzie spra-
wozdanie ze stosowania niniejszego artykulu, ze szczegdlnym uwzgled-
nieniem ryzyka nadmiernego narastania ryzyka kredytowego kontra-
henta w systemie finansowym, wraz z wnioskiem ustawodawczym doty-
czacym, w stosownych przypadkach, zmiany niniejszego artykutu.;

SEKCJA 3
Zgloszenie STS

Artykut 27
Wymogi dotyczace zgloszenia STS

1. Jednostki inicjujace i jednostki sponsorujace wspolnie zglaszaja
ESMA - za pomocg szablonu, o ktorym mowa w ust. 7 niniejszego
artykutu — sytuacje, w ktorej sekurytyzacja spetnia wymogi art. 19-22,
art. 23-26 lub art. 26a—26e (»zgtoszenie STS«). W przypadku programu
ABCP tylko jednostka sponsorujagca odpowiada za zgloszenie
o programie oraz o transakcjach ABCP w ramach tego programu, spet-
niajagcych wymogi art. 24. W przypadku sekurytyzacji syntetycznej
tylko jednostka inicjujaca odpowiada za zgloszenie.

Zgtoszenie STS obejmuje wyjasnienie przedstawione przez jednostke
inicjujacg i jednostke sponsorujacg dotyczace sposobu spelnienia kryte-
riow STS okreslonych w art. 20-22, art. 24-26 lub art. 26b—26e.
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ESMA publikuje zgtoszenie STS na swojej urzedowej stronie interne-
sekurytyzacji informuja swoje wlasciwe organy o zgloszeniu STS oraz
wyznaczajg sposrod siebie jedng jednostke, ktora bedzie pierwszym
punktem kontaktowym dla inwestoréw i wlasciwych organow.

2. M1 Jednostka inicjujaca, jednostka sponsorujaca lub SSPE
moga korzysta¢ z ushug osoby trzeciej upowaznionej zgodnie z art. 28
do oceny zgodno$ci sekurytyzacji z art. 19-22, art. 23-26 lub
art. 26a—26e. € Jednakze korzystanie z takich uslug w zZadnych
okolicznosciach nie moze wpltywa¢ na odpowiedzialno$¢ jednostki
inicjujacej, jednostki sponsorujacej lub SSPE w zakresie ich
obowigzkow prawnych wynikajacych z niniejszego rozporzadzenia. Ko-
rzystanie z takich ustug nie moze wplywaé na obowiazki nalozone na
inwestorow instytucjonalnych zgodnie z art. 5.

»M1 W przypadku gdy jednostka inicjujaca, jednostka sponsorujaca
lub SSPE korzystaja z ustug osoby trzeciej upowaznionej na mocy
art. 28 do oceny zgodnosci danej sekurytyzacji z art. 19-22, art. 23-26
lub art. 26a—26¢, zgtoszenie STS obejmuje oswiadczenie stwierdzajace,
ze zgodno$¢ z kryteriami STS zostata potwierdzona przez t¢ upowaz-
niong osobe¢ trzecig. € Zgloszenie zawiera imi¢ i nazwisko lub nazwe
upowaznionej osoby trzeciej, jej miejsce prowadzenia dziatalnosci oraz
nazwe¢ wlasciwego organu, ktory ja upowaznil.

3. W przypadku gdy jednostka inicjujgca lub pierwotny kredyto-
dawca nie sg instytucjg kredytowa lub firmg inwestycyjng zdefiniowa-
nymi w art. 4 ust. 1 pkt 1 i 2 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013,
z siedzibg w Unii, zgloszeniu na podstawie ust. 1 niniejszego artykutu
towarzysza nast¢pujace elementy:

ze udzielanie przez nich kredytow odbywa si¢ na podstawie nalezy-
tych 1 $ci$le zdefiniowanych kryteriow oraz jasno okreslonych
proceséw zatwierdzania, zmiany, odnawiania i finansowania tych
kredytow, jak réwniez ze posiadajg oni skuteczne systemy w celu
stosowania tych proceséw zgodnie z art. 9 niniejszego rozporzadze-
nia; oraz

b) o$wiadczenie jednostki inicjujacej lub pierwotnego kredytodawcy co
do tego, czy udzielanie kredytow, o ktorym mowa w lit. a), podlega
nadzorowi.

4. Jezeli sekurytyzacja przestala spelnia¢ wymogi ustanowione
w art. 19-22, art. 23-26 1lub art. 26a—26e, jednostka inicjujaca
i w stosownych przypadkach jednostka sponsorujgca natychmiast zgta-
szaja to ESMA oraz informujg swoje wlasciwe organy.

5. Ml ESMA prowadzi na swojej urzgdowej stronie internetowe;j
wykaz wszystkich sekurytyzacji, w odniesieniu do ktorych jednostki
inicjujace 1 jednostki sponsorujgce zglosity mu, ze sekurytyzacje te
spelniaja  wymogi ustanowione w art. 19-22, art. 23-26 lub
art. 26a—26e. 4 ESMA natychmiast dodaje kazda sekurytyzacje zgto-
szong w ten sposob do tego wykazu oraz aktualizuje ten wykaz, gdy
konkretne sekurytyzacje nie sg juz uznawane za sekurytyzacje STS
w wyniku decyzji wlasciwych organdéw lub zgloszenia jednostki inicju-
jacej lub jednostki sponsorujacej. W przypadku gdy wlasciwy organ
natozyt sankcje administracyjne zgodnie z art. 32, natychmiast zglasza
ten fakt do ESMA. ESMA natychmiast zaznacza w wykazie, ze w odnie-
sieniu do danej sekurytyzacji wlasciwy organ nalozyt sankcje administ-
racyjne.
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6. ESMA, w $cistej wspotpracy z EUNB i1 EIOPA, opracuje projekty
regulacyjnych standardéw technicznych w celu okre$lenia informacji,
jakie jednostka inicjujaca, jednostka sponsorujgca oraz SSPE musza
dostarczy¢, aby wypetni¢ obowigzki, o ktérych mowa w ust. 1.

ESMA przedlozy Komisji te projekty regulacyjnych standardow tech-
nicznych do dnia 10 pazdziernika 2021 r.

Komisja jest uprawniona do uzupelniania niniejszego rozporzadzenia
w drodze przyjmowania regulacyjnych standardow technicznych,
o ktorych mowa w niniejszym ustepie, zgodnie z art. 10—14 rozporza-
dzenia (UE) nr 1095/2010.

7. Aby zapewni¢ jednolite warunki wykonywania niniejszego
rozporzadzenia, ESMA — w S$cistej wspolpracy z EUNB i EIOPA —
opracuje projekty wykonawczych standardow technicznych w celu usta-
nowienia szablondéw, ktére majg by¢ stosowane na potrzeby przekazy-
wania informacji, o ktérych mowa w ust. 6.

ESMA przedtozy Komisji te projekty wykonawczych standardow tech-
nicznych do dnia 10 pazdziernika 2021 r.

Komisji powierza si¢ uprawnienia do przyjecia wykonawczych stan-
dardéw technicznych, o ktéorych mowa w niniejszym ustgpie, zgodnie
z art. 15 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 28
Weryfikacja zgodnosci STS przez osobe trzecia

1. »MI1 Osoba trzecia, o ktorej mowa w art. 27 ust. 2, jest upowaz-
niona przez wilasciwy organ do oceny zgodnosci sekurytyzacji z kryte-
riami STS okre$lonymi w art. 19-22, art. 23-26 lub art. 26a—26¢. €
Wtasciwy organ udziela upowaznienia, jezeli spelnione sg ponizsze
warunki:

a) osoba trzecia pobiera wylacznie niedyskryminacyjne i oparte na
kosztach optaty od jednostek inicjujacych, jednostek sponsorujacych
lub SSPE uczestniczacych w sekurytyzacjach, ktore sa przedmiotem
oceny osoby trzeciej, bez roznicowania optat w zaleznosci od
wynikéw swojej oceny lub w powigzaniu z tymi wynikami;

b) osoba trzecia nie jest ani podmiotem objetym regulacjg zdefinio-
wanym w art. 2 pkt 4 dyrektywy 2002/87/WE, ani agencjq ratingowa
zdefiniowang w art. 3 ust. 1 lit. b) rozporzadzenia (WE) nr
1060/2009, a wyniki innych rodzajéw dzialalnosci danej osoby trze-
ciej nie narazajg na szwank niezaleznosci ani uczciwosci jej ocenys,

c) osoba trzecia nie $wiadczy w jakiejkolwiek postaci ustug dorad-
czych, ushug z zakresu audytu lub réwnowaznych ustug na rzecz

cych w sekurytyzacjach, ktore sg przedmiotem oceny osoby trzeciej;

d

=

cztonkowie organu zarzadzajacego osoby trzeciej maja kwalifikacje
zawodowe, wiedzg i doswiadczenie odpowiednie do zadania wyko-
nywanego przez osobg¢ trzecig, sg osobami uczciwymi i cieszgcymi
si¢ nieposzlakowang opinig;
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e) niezalezni dyrektorzy stanowig co najmniej jedng trzecig skladu
organu zarzgdzajgcego osoby trzeciej, przy czym sg to nie mniej
niz dwie osoby;

f) osoba trzecia podejmuje wszelkie kroki niezbgdne do zapewnienia,
aby na weryfikacje zgodnosci STS nie miaty wpltywu jakiekolwiek
istniejace lub potencjalne konflikty interesow lub relacje biznesowe,
w ktorych uczestniczy dana osoba trzecia, jej wspdlnicy lub czlon-
kowie, kierownictwo, pracownicy lub jakiekolwiek inne osoby
fizyczne, z ktorych ustug korzysta osoba trzecia lub ktorych ustugi
kontroluje. W tym celu osoba trzecia ustanawia, utrzymuje, egzek-
wuje i dokumentuje skuteczny system kontroli wewnetrznej regulu-
jacy realizacje strategii i procedur majacych na celu identyfikowanie
potencjalnych konfliktow interesobw oraz zapobieganie im. Zidenty-
fikowane potencjalne lub istniejace konflikty interesow sa
bezzwlocznie eliminowane lub minimalizowane oraz ujawniane.
Osoba trzecia ustanawia, utrzymuje, egzekwuje i dokumentuje adek-
watne procedury i procesy w celu zapewnienia niezaleznosci oceny
zgodnosci STS. Osoba trzecia okresowo monitoruje te strategie
i procedury oraz dokonuje ich przegladu, aby dokonaé¢ oceny ich
skuteczno$ci oraz oceni¢ konieczno$¢ ich aktualizacji; oraz

~

osoba trzecia moze wykaza¢, ze ma wlasciwe operacyjne $rodki
ochronne i wewngtrzne procesy, ktore umozliwiaja jej ocene zgod-
nosci STS.

g

Wiasciwy organ cofa upowaznienie, gdy uzna, ze osoba trzecia w sposob
istotny nie spetnia warunkéw okreslonych w akapicie pierwszym.

2. Osoba trzecia upowazniona zgodnie z ust. 1 bezzwlocznie powia-
damia swoj wlasciwy organ o wszelkich istotnych zmianach w informa-
cjach przekazanych na podstawie tego ustgpu lub o wszelkich innych
zmianach, co do ktérych mozna by racjonalnie przyjaé, ze wplywaja
one na ocen¢ przeprowadzang przez ten wilasciwy organ.

3. Wiasciwy organ moze pobiera¢ od osoby trzeciej, o ktorej mowa
w ust. 1, oparte na kosztach optaty, aby pokry¢ niezbgdne wydatki
zwigzane z oceng wnioskOw o upowaznienie oraz z pdzniejszym moni-
torowaniem spetnienia warunkéw okreslonych w ust. 1.

4.  ESMA opracuje projekty regulacyjnych standardow technicznych
okreslajacych informacje, jakie nalezy przekazywa¢ wlasciwym
organom we wniosku o upowaznienie osoby trzeciej zgodnie z ust. 1.

ESMA przedlozy Komisji projekt tych regulacyjnych standardow tech-
nicznych do dnia 18 lipca 2018 r.

Komisja jest uprawniona do uzupelniania niniejszego rozporzadzenia
poprzez przyjecie regulacyjnych standardéw technicznych, o ktérych
mowa Ww niniejszym ustepie, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia
(UE) nr 1095/2010.
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ROZDZIAL 5
NADZOR

Artykut 29

Wyznaczenie wlasciwych organow

1.  Wypelnianie obowigzkow okreslonych w art. 5 niniejszego
rozporzadzenia jest nadzorowane przez nastgpujace wlasciwe organy
zgodnie z uprawnieniami przyznanymi na mocy odpowiednich aktow
prawnych:

a) w przypadku zakladow ubezpieczen i zakladow reasekuracji —
wlasciwy organ wyznaczony zgodnie z art. 13 pkt 10 dyrektywy
2009/138/WE;

b) w przypadku zarzadzajacych alternatywnymi funduszami inwestycyj-
nymi — wlasciwy organ wyznaczony zgodnie z art. 44 dyrektywy
2011/61/UE;

c¢) w przypadku UCITS i spotek zarzadzajacych UCITS — wlasciwy
organ wyznaczony zgodnie z art. 97 dyrektywy 2009/65/WE;

d) w przypadku instytucji pracowniczych programéw emerytalnych —
wlasciwy organ wyznaczony zgodnie z art. 6 lit. g) dyrektywy
2003/41/WE Parlamentu Europejskiego i Rady (1);

e) w przypadku instytucji kredytowych lub firm inwestycyjnych —
wlasciwy organ wyznaczony zgodnie z art. 4 dyrektywy
2013/36/UE, w tym EBC w odniesieniu do szczegdlnych zadan
powierzonych mu na mocy rozporzadzenia (UE) nr 1024/2013.

2. Wilasciwe organy odpowiedzialne za nadzér nad jednostkami
sponsorujacymi zgodnie z art. 4 dyrektywy 2013/36/UE, w tym EBC
w odniesieniu do szczegélnych zadan powierzonych mu na mocy
rozporzadzenia (UE) nr 1024/2013, nadzorujag wypehianie przez
jednostki sponsorujace obowiazkéw okreslonych w art. 6, 7, 8 1 9
niniejszego rozporzadzenia.

3. W przypadku gdy jednostki inicjujace, pierwotni kredytodawcy
oraz SSPE sg podmiotami nadzorowanymi zgodnie z dyrektywami
2003/41/WE, 2009/138/WE, 2009/65/WE, 2011/61/UE i 2013/36/UE
oraz rozporzadzeniem (UE) nr 1024/2013, odpowiednie wlasciwe
organy wyznaczone zgodnie z tymi aktami, w tym EBC w odniesieniu
do szczegodlnych zadan powierzonych mu na mocy rozporzadzenia (UE)
nr 1024/2013, nadzorujg wypetianie obowigzkoéw okreslonych w art. 6,
7, 8 1 9 niniejszego rozporzadzenia.

4. W przypadku jednostek inicjujacych, pierwotnych kredytodawcow
oraz SSPE z siedzibg w Unii i nieobjetych unijnymi aktami ustawodaw-
czymi, o ktorych mowa w ust. 3, panstwa czlonkowskie wyznaczajg
jeden lub wiekszg liczbg wlasciwych organow do celow nadzorowania
wypetniania obowigzkow okreslonych w art. 6, 7, 8 i 9. Panstwa czton-
kowskie informuja Komisj¢ i ESMA o wyznaczeniu wlasciwych
organdw na podstawie niniejszego ustepu do dnia 1 stycznia 2019 r.
Obowiazek ten nie ma zastosowania w odniesieniu do tych podmiotow,
ktore jedynie sprzedaja ekspozycje w ramach programu ABCP lub innej
transakcji sekurytyzacyjnej, lub programu sekurytyzacyjnego oraz nie
inicjuja aktywnie ekspozycji, majac za gldwny cel regularne ich seku-
rytyzowanie.

(") Dyrektywa 2003/41/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 3 czerwca
2003 r. w sprawie dziatalno$ci instytucji pracowniczych programow emery-
talnych oraz nadzoru nad takimi instytucjami (Dz.U. L 235 z 23.9.2003,
s. 10).
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5. Panstwa czlonkowskie wyznaczaja jeden lub wigksza liczbe
wlasciwych organow w celu nadzorowania przestrzegania przepisOw
art. 18-27 przez jednostki inicjujace, jednostki sponsorujace oraz
SSPE oraz przepiséw art. 28 przez osoby trzecie. » M1 Panstwa czton-
kowskie informuja Komisje i ESMA o wyznaczeniu wilasciwych
organdbw na podstawie niniejszego ustepu do dnia 10 pazdziernika
2021 r. Do momentu wyznaczenia wiasciwego organu nadzorujgcego
przestrzeganie wymogOow ustanowionych w art. 26a-26e, wlasciwy
organ, wyznaczony do nadzorowania przestrzegania wymogow ustano-
wionych w art. 18-27, majacych zastosowanie na dzien 8 kwietnia
2021 r., nadzoruje réwniez przestrzeganie wymogoéw ustanowionych
w art. 26a—26e. «

6.  Ust. 5 niniejszego artykutu nie ma zastosowania w odniesieniu do
tych podmiotow, ktore jedynie sprzedaja ekspozycje w ramach
programu ABCP Iub innej transakcji sekurytyzacyjnej, lub programu
sekurytyzacyjnego oraz nie inicjuja aktywnie ekspozycji, majac za
gtowny cel regularne ich sekurytyzowanie. W takim przypadku
jednostka inicjujagca lub jednostka sponsorujaca weryfikuja, czy
podmioty te wypelniaja stosowne obowigzki okreslone w art. 18-27.

7.  ESMA zapewnia spojne stosowanie i egzekwowanie obowiazkow
okreslonych w art. 18-27 niniejszego rozporzadzenia zgodnie z zada-
niami 1 uprawnieniami okreSlonymi w rozporzadzeniu (UE) nr
1095/2010. ESMA monitoruje unijny rynek sekurytyzacji zgodnie
z art. 39 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
600/2014 (') oraz stosuje, w stosownych przypadkach, swoje upraw-
nienia do tymczasowej interwencji zgodnie z art. 40 rozporzadzenia
(UE) nr 600/2014.

8. ESMA publikuje i regularnie aktualizuje na swojej urzedowej
stronie internetowej wykaz wlasciwych organdéw, o ktéorych mowa
w niniejszym artykule.

Artykut 30

Uprawnienia wlasciwych organow

1. Kazde panstwo czlonkowskie zapewnia, aby wlasciwy organ,
wyznaczony zgodnie z art. 29 ust. 1-5, posiadal uprawnienia nadzorcze
i dochodzeniowe oraz uprawnienia do naktadania sankcji niezbedne do
wypehiania jego obowigzkéw wynikajacych z niniejszego rozporzadze-
nia.

2. Wlasciwy organ regularnie dokonuje przegladu zasad, proceséw
i mechanizmoéw wdrazanych przez jednostki inicjujace, jednostki spon-
sorujace, SSPE oraz pierwotnych kredytodawcéw w celu zapewnienia
zgodnosci z niniejszym rozporzadzeniem.

Przeglad, o ktorym mowa w akapicie pierwszym, obejmuje:

a) procesy i mechanizmy stuzace prawidlowemu biezagcemu pomiarowi
1 zatrzymaniu istotnego udziatu gospodarczego netto zgodnie z art. 6
ust. 1 oraz gromadzeniu i terminowemu ujawnianiu wszystkich
informacji udostgpnianych zgodnie z art. 7;

(") Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 z dnia
15 maja 2014 r. w sprawie rynkéw instrumentow finansowych oraz zmienia-
jace rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz.U. L 173 z 12.6.2014, s. 84).
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aa) w odniesieniu do ekspozycji, ktore nie stanowia czgéci sekurytyzacji
ekspozycji nicobstugiwanych:

(1) kryteria przyznawania kredytu stosowane do ekspozycji obstu-
giwanych zgodnie z art. 9,

(ii) nalezyte standardy wyboru i wyceny stosowane do ekspozycji
bazowych bedacych ekspozycjami nieobshugiwanymi, o ktdrych
mowa w art. 9 ust. 1 akapit drugi;

b) w odniesieniu do sekurytyzacji STS, ktére nie s3 sekurytyzacjami
w ramach programu ABCP — procesy i mechanizmy stuzace zapew-
nieniu przestrzegania przepisoOw art. 20 ust. 7-12, art. 21 ust. 7
i art. 22;

¢) w odniesieniu do sekurytyzacji STS, ktore sg sekurytyzacjami
w ramach programu ABCP — procesy i mechanizmy stuzace zapew-
nieniu, w odniesieniu do transakcji ABCP, przestrzegania przepisow
art. 24, a w odniesieniu do programéw ABCP —art. 26 ust. 7 i §;

d) w odniesieniu do sekurytyzacji ekspozycji nieobstugiwanych —
procesy i mechanizmy zapewniajace zgodno$¢ z art. 9 ust. 1 zapo-
biegajace naduzywaniu odstgpstwa przewidzianego w art. 9 ust. 1
akapit drugi; oraz

e) w odniesieniu do sekurytyzacji bilansowych STS — procesy i mecha-
nizmy zapewniajace zgodno$¢ z art. 26b—26e.

3. Wilasciwe organy wymagajg, aby ryzyka z tytulu transakcji seku-
rytyzacyjnych, w tym ryzyka utraty reputacji, byly oceniane i uwzgled-
niane za pomocg odpowiednich polityk i procedur jednostek inicjuja-
cych, jednostek sponsorujacych, SSPE oraz pierwotnych kredytodaw-
coOw.

4. Wilasciwy organ monitoruje, stosownie do sytuacji, szczeg6lny
wptyw, jaki udzial w rynku sekurytyzacji wywiera na stabilnos¢ insty-
tucji finansowej, ktora dziata jako pierwotny kredytodawca, jednostka
inicjujgca, jednostka sponsorujgca lub inwestor, w ramach nadzoru
ostroznos$ciowego prowadzonego przez ten organ w obszarze sekuryty-
zacji, z uwzglednieniem — bez uszczerbku dla surowszych uregulowan
sektorowych — nastgpujacych elementow:

a) wielkos$ci buforow kapitatowych;

b) wielko$ci buforéow ptynnosciowych; oraz

¢) ryzyka plynnosci dla inwestorow wynikajacego z niedopasowania
termindw zapadalnosci migdzy ich finansowaniem a inwestycjami.

W przypadkach gdy wlasciwy organ wykryje istotne ryzyko dla stabil-
nodci finansowej instytucji finansowej lub systemu finansowego jako
catosci, niezaleznie od jego obowigzkéw wynikajacych z art. 36, podej-
muje dziatania stuzgce ograniczeniu tych ryzyk, informuje o swych
ustaleniach wyznaczony organ wtasciwy dla instrumentéw makroostroz-
no$ciowych na podstawie rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 oraz ERRS.
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5. Wiasciwy organ monitoruje wszelkie przypadki mozliwego obcho-
dzenia obowigzkow okreSlonych w art. 6 ust. 2 zapewnia stosowanie
sankcji zgodnie z art. 32 1 33.

Artykut 31

Nadzér makroostrozno$ciowy nad rynkiem sekurytyzacji

1. W granicach swojego mandatu ERRS jest odpowiedzialna za
nadzor makroostroznosciowy nad unijnym rynkiem sekurytyzacji.

2. Aby przyczyni¢ si¢ do zapobiegania systemowym ryzykom dla
stabilno$ci finansowej w Unii, ktore wynikaja ze zmian w ramach
systemu finansowego, lub przyczyni¢ si¢ do ograniczania tych ryzyk,
z uwzglednieniem zmian o charakterze makroekonomicznym, tak aby
unikaé¢ okresow powszechnie wystepujacej trudnej sytuacji finansowe;j,
ERRS stale monitoruje rozwdj sytuacji na rynkach sekurytyzacji.
W przypadku gdy ERRS uzna to za konieczne i co najmniej co trzy
lata, ERRS — we wspoélpracy z EUNB — publikuje sprawozdanie na
temat wptywu rynku sekurytyzacji na stabilno$¢ finansowa, w celu
zwrocenia uwagi na ryzyka dla stabilnosci finansowe;.

3. Z zastrzezeniem ust. 2 niniejszego artykulu i sprawozdania,
o ktorym mowa w art. 44, ERRS, w Scislej wspolpracy z Europejskimi
Urze¢dami Nadzoru, opublikuje do dnia 31 grudnia 2022 r. sprawozdanie
oceniajace skutki wprowadzenia sekurytyzacji bilansowych STS dla
stabilnosci finansowej oraz wszelkie potencjalne rodzaje ryzyka syste-
mowego, takie jak na przyktad ryzyko wynikajace z koncentracji
1 wzajemnych powigzan migdzy niepublicznymi sprzedawcami ochrony
kredytowe;j.

W sprawozdaniu ERRS, o ktéorym mowa w akapicie pierwszym zostang
uwzglednione szczegolne cechy sekurytyzacji syntetycznej, a mianowicie
jej typowy indywidualny i prywatny charakter na rynkach finansowych,
oraz zostanie w nim przeanalizowane, czy zasady traktowania sekury-
tyzacji bilansowej STS sprzyjaja ogolnej redukcji ryzyka w systemie
finansowym 1 lepszemu finansowaniu gospodarki realne;j.

Przygotowujgc sprawozdanie, ERRS korzysta z réznych odpowiednich
zrodet danych, takich jak:

a) dane gromadzone przez wilasciwe organy zgodnie z art. 7 ust. 1;

b) wyniki przegladow przeprowadzonych przez wlasciwe organy
zgodnie z art. 30 ust. 2; oraz

c) dane przechowywane w repozytoriach sekurytyzacji zgodnie
z art. 10.

4. Zgodnie z art. 16 rozporzadzenia (UE) nr 1092/2010 ERRS
wydaje ostrzezenia oraz, w stosownych przypadkach, zalecenia doty-
czace dziatan naprawczych w odpowiedzi na ryzyka, o ktorych mowa
w ust. 2 i 3 niniejszego artykutu, w tym dotyczace zasadno$ci zmiany
pozioméw zatrzymania ryzyka lub innych $rodkéw makroostroznoscio-
wych.

W terminie trzech miesi¢gcy od dnia przekazania zalecenia, jego adresat,
zgodnie z art. 17 rozporzadzenia (UE) nr 1092/2010, przekazuje Parla-
mentowi Europejskiemu, Radzie, Komisji i ERRS informacje na temat
dziatan podjetych przez adresata w odpowiedzi na to zalecenie
oraz przedstawia odpowiednie uzasadnienie w przypadku kazdego
niepodjecia dziatan.



02017R2402 — PL — 09.04.2021 — 001.001 — 61

Artykut 32

Sankcje administracyjne i Srodki naprawcze

1.  Bez uszczerbku dla prawa panstw czlonkowskich do wprowa-
dzania i1 naktadania sankcji karnych na podstawie art. 34, panstwa
czlonkowskie ustanawiaja przepisy okreslajace stosowne sankcje admi-
nistracyjne, w przypadku zaniedbania lub umys$lnego naruszenia, oraz
$rodki naprawcze, majace zastosowanie co najmniej w sytuacjach, gdy:

a) jednostka inicjujaca, jednostka sponsorujgca lub pierwotny kredyto-
dawca nie spetili wymogéw okre§lonych w art. 6;

b) jednostka inicjujaca, jednostka sponsorujagca lub SSPE nie spetnity
wymogoéw okreslonych w art. 7;

¢) jednostka inicjujaca, jednostka sponsorujaca lub pierwotny kredyto-
dawca nie spetnili kryteriow okreslonych w art. 9;

d) jednostka inicjujgca, jednostka sponsorujaca lub SSPE nie spehity
wymogoéw okreslonych w art. 18;

e) sekurytyzacja jest oznaczona jako sekurytyzacja STS, a jednostka
inicjujaca, jednostka sponsorujgca lub SSPE tej sekurytyzacji nie
spelnity wymogoéw okreslonych w art. 19-22, art. 23-26 lub
art. 26a—26e;

f) jednostka inicjujaca lub jednostka sponsorujaca dokonujg wprowa-
dzajacego w blad zgloszenia na podstawie art. 27 ust. 1;

g) jednostka inicjujaca lub jednostka sponsorujaca nie spehily
wymogow okreslonych w art. 27 ust. 4; lub

h) osoba trzecia upowazniona na podstawie art. 28 nie powiadomita
o istotnych zmianach w informacjach przekazanych zgodnie z art. 28
ust. 1 lub o jakichkolwiek innych zmianach, co do ktorych mozna by
racjonalnie przyjac, ze wplywaja na ocen¢ przeprowadzang przez jej
wlasciwy organ.

Panstwa czlonkowskie zapewniaja takze skuteczne wdrazanie sankcji
administracyjnych lub $rodkow naprawczych.

Te sankcje 1 $rodki musza by¢ skuteczne, proporcjonalne i odstrasza-
jace.

2. Panstwa czlonkowskie powierzaja wlasciwym organom upraw-
nienia do stosowania co najmniej nastgpujgcych sankcji i Srodkoéw
w przypadku naruszen, o ktérych mowa w ust. 1:

a) publiczne oswiadczenie, w ktorym wskazuje si¢ tozsamo$¢ osoby
fizycznej lub prawnej oraz charakter naruszenia zgodnie z art. 37;

b) nakaz zobowigzujacy osob¢ fizyczng lub prawng do zaprzestania
danego postgpowania oraz do powstrzymania si¢ od ponownego
podejmowania tego postgpowania;

¢) tymczasowy zakaz wobec kazdego czlonka organu zarzadzajacego
innej osoby fizycznej, ktore uznano za odpowiedzialne za narusze-
nie, uniemozliwiajgcy sprawowanie przez nie funkcji zarzadzajacych
w takich przedsigbiorstwach;
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d) w przypadku naruszenia, o ktorym mowa w ust. 1 akapit pierwszy
lit. e) lub f) niniejszego artykulu — tymczasowy zakaz wobec
zglaszanie na podstawie art. 27 ust. 1, ze sekurytyzacja spetnia
wymogi okreslone w art. 19-22, art. 23-26 lub art. 26a—26e.

e) w przypadku osoby fizycznej — maksymalne administracyjne sankcje
pieni¢zne w wysokosci co najmniej 5 000 000 EUR lub, w panstwach
cztonkowskich, ktorych walutg nie jest euro, rownowarto$¢ tej kwoty
w walucie krajowej na dzien 17 stycznia 2018 r.;

f) w przypadku osoby prawnej — maksymalne administracyjne sankcje
pieni¢zne w wysokosci co najmniej 5 000 000 EUR lub, w panstwach
cztonkowskich, ktorych walutg nie jest euro, rownowarto$¢ tej kwoty
w walucie krajowej na dzien 17 stycznia 2018 r. lub do 10 %
catkowitego rocznego obrotu netto danej osoby prawnej, ustalonego
na podstawie ostatniego dostepnego sprawozdania finansowego
zatwierdzonego przez organ zarzadzajacy; w przypadku gdy dana
osoba prawna jest jednostka dominujaca lub jednostka zalezng
jednostki dominujacej, ktoéra musi sporzadzi¢ skonsolidowane spra-
wozdanie finansowe zgodnie z dyrektywa Parlamentu Europejskiego
i Rady 2013/34/UE ('), stosowny catkowity roczny obrot netto
oznacza catkowity roczny obrét netto lub analogiczny rodzaj
dochodu zgodnie z odpowiednimi aktami ustawodawczymi z zakresu
rachunkowosci, ustalony na podstawie ostatniego dostgpnego skon-
solidowanego sprawozdania finansowego zatwierdzonego przez
organ zarzadzajacy jednostki dominujacej najwyzszego szczebla;

g) maksymalne administracyjne sankcje pieni¢zne w wysokosci rownej
co najmniej dwukrotnos$ci kwoty korzysci uzyskanych w wyniku
naruszenia, w przypadku gdy mozliwe jest ustalenie kwoty takich
korzysci, nawet jesli kwota ta przekracza kwoty maksymalne okres-
lone w lit. e) i f);

h) w przypadku naruszenia, o ktérym mowa w ust. 1 akapit pierwszy
lit. h) niniejszego artykulu — tymczasowe cofnigcie upowaznienia,
o ktorym mowa w art. 28, osobie trzeciej upowaznionej do oceny
zgodnosci sekurytyzacji z art. 19-22, art. 23-26 lub art. 26a—26e.

3. W przypadku gdy przepisy, o ktorych mowa w ust. 1, majg zasto-
sowanie do o0sob prawnych, panstwa czlonkowskie powierzaja
wlasciwym organom uprawnienie do stosowania sankcji administracyj-
nych i $rodkéw naprawczych okreslonych w ust. 2, z zastrzezeniem
warunkoéw przewidzianych w prawie krajowym, wobec czlonkéw
organu zarzadzajacego oraz innych osob fizycznych, ktore w s$wietle
prawa krajowego ponosza odpowiedzialno$¢ za naruszenie.

4.  Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby kazda decyzja nakltadajaca
sankcje administracyjne lub $rodki naprawcze okreslone w ust. 2 byla
wlasciwie uzasadniona i podlegala prawu do odwolania.

(") Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/34/UE z dnia 26 czerwca

2013 r. w sprawie rocznych sprawozdafn finansowych, skonsolidowanych
sprawozdan finansowych i powiazanych sprawozdan niektorych rodzajow
jednostek, zmieniajagca dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2006/43/WE oraz uchylajaca dyrektywy Rady 78/660/EWG i 83/349/EWG
(Dz.U. L 182 z 29.6.2013, s. 19).
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Artykut 33

Wykonywanie uprawnien do nakladania sankcji administracyjnych
i Srodkéw naprawczych

1.  Wiasciwe organy wykonuja uprawnienia do naktadania sankcji
administracyjnych i §rodkéw naprawczych, o ktérych mowa w art. 32,
zgodnie ze swoimi krajowymi ramami prawnymi, stosownie do sytuacji:

a) bezposrednio;
b) we wspoélpracy z innymi organami;

¢) w drodze przekazania uprawnien innym organom, zachowujgc odpo-
wiedzialno$¢ za wykonanie tych zadan;

d) zwracajac si¢ do wlasciwych organow sadowych.

2. Ustalajac rodzaj i poziom sankcji administracyjnej lub $rodka
naprawczego nakladanych na mocy art. 32, wlasciwe organy biorg
pod uwage zakres, w jakim dane naruszenie ma charakter umysSiny
lub jest wynikiem zaniedbania, oraz wszystkie inne stosowne okolicz-
nosci, w tym rowniez, w stosownych przypadkach:

a) istotno$¢, wage i czas trwania naruszenia;

b) stopien odpowiedzialnosci osoby fizycznej lub prawnej odpowie-
dzialnej za naruszenie;

¢) sytuacje finansowg odpowiedzialnej osoby fizycznej lub prawne;j;

d) skalg zyskow uzyskanych lub strat uniknigtych przez odpowiedzialng
osobe fizyczng lub prawna, o ile mozna takie zyski lub straty ustali¢;

e) straty poniesione przez osoby trzecie w zwigzku z naruszeniem, o ile
mozna je ustali¢;

f) zakres wspotpracy odpowiedzialnej osoby fizycznej lub prawnej
z wlasciwym organem, bez uszczerbku dla potrzeby zapewnienia
rekompensaty zyskow uzyskanych lub strat uniknigtych przez t¢
osobe;

g) uprzednie naruszenia popelnione przez odpowiedzialng osobe
fizyczng lub prawna.

Artykul 34

Sankcje karne

1. Panstwa czlonkowskie moga zadecydowaé o nieustanowieniu
przepiséw dotyczacych sankcji administracyjnych lub srodkoéw napraw-
czych w odniesieniu do naruszen, ktoére podlegaja sankcjom karnym na
podstawie ich prawa krajowego.

2. W przypadku gdy panstwa cztonkowskie postanowily, zgodnie
z ust. 1 niniejszego artykutu, ustanowi¢ sankcje karne za naruszenie,
o ktorym mowa w art. 32 ust. 1, zapewniajg one wprowadzenie odpo-
wiednich $rodkow, tak aby wlasciwe organy mialy wszystkie niezbgdne
uprawnienia do wspolpracy z organami sgdowymi, organami $cigania
lub organami wymiaru sprawiedliwosci w sprawach karnych w ramach
ich jurysdykcji w celu otrzymywania szczegétowych informacji doty-
czacych postgpowan przygotowawczych lub sadowych w sprawach
karnych, wszczetych w przypadku naruszen, o ktorych mowa w art. 32
ust. 1, oraz przekazywania tych samych informacji innym wilasciwym
organom, a takze ESMA, EUNB i EIOPA w celu wypetienia ich
obowigzku wspotpracy do celow niniejszego rozporzadzenia.
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Artykut 35

Obowigzki dotyczace powiadamiania

Panstwa cztonkowskie powiadamiaja Komisj¢e, ESMA, EUNB oraz
EIOPA o przepisach ustawowych, wykonawczych i administracyjnych
wykonujacych przepisy niniejszego rozdziatu, w tym o wszelkich odpo-
wiednich przepisach prawa karnego, do dnia 18 stycznia 2019 r.
Panstwa czlonkowskie bez zbednej zwloki powiadamiaja Komisje,
ESMA, EUNB oraz EIOPA o wszelkich pdzniejszych zmianach tych
przepisow.

Artykul 36

Wspélpraca miedzy wlasciwymi organami a Europejskimi
Urzedami Nadzoru

1.  Wiasciwe organy, o ktorych mowa w art. 29, oraz ESMA, EUNB
oraz EIOPA $cisle wspotpracujg ze sobg i wymieniajg si¢ informacjami
na potrzeby wykonywania swoich obowigzkéw zgodnie z art. 30-34.

2. Wiasciwe organy S$cisle koordynuja swoj nadzor w celu wskazy-
wania naruszen niniejszego rozporzadzenia oraz stosowania wobec nich
srodkow naprawczych, a takze w celu opracowywania i promowania
najlepszych praktyk, utatwiania wspotpracy, promowania spojnej inter-
pretacji i zapewniania ocen przekrojowych dotyczacych odno$nych
jurysdykeji w przypadku jakichkolwiek sporow.

3. W ramach Wspolnego Komitetu Europejskich Urzedow Nadzoru
ustanawia si¢ specjalny komitet ds. sekurytyzacji, w ramach ktdorego
wlasciwe organy $cisle wspolpracuja w celu realizacji swoich
obowigzkow wynikajacych z art. 30-34.

4. W przypadku gdy wlasciwy organ stwierdzi, ze doszlo do naru-
szenia jednego lub wigkszej liczby wymogéw okreslonych w art. 6-27,
lub ma powody, by tak uwazaé, w wystarczajaco szczegdlowy sposob
informuje o swoich ustaleniach wiasciwy organ podmiotu lub
podmiotéw podejrzewanych o takie naruszenie. Zainteresowane
wlasciwe organy S$cisle koordynujg swoj nadzor w celu zapewnienia
spojnych decyzji.

5. W przypadku gdy naruszenie, o ktorym mowa w ust. 4 niniej-
szego artykutu, dotyczy w szczegolnosci nieprawidtowego lub wprowa-
dzajacego w blad zgloszenia na podstawie art. 27 ust. 1, wlasciwy organ
stwierdzajacy to naruszenie bezzwlocznie powiadamia o swoich ustale-
niach wlasciwy organ jednostki wyznaczonej jako pierwszy punkt
kontaktowy na podstawie art. 27 ust. 1. Wiasciwy organ jednostki
wyznaczonej jako pierwszy punkt kontaktowy na podstawie art. 27 ust. 1
informuje z kolei ESMA, EUNB i EIOPA oraz stosuje procedurg okres-
long w ust. 6 niniejszego artykuhu.

6.  Po otrzymaniu informacji, o ktérej mowa w ust. 4, wlasciwy organ
podmiotu podejrzewanego o naruszenie podejmuje w ciggu 15 dni robo-
czych wszelkie dziatania niezb¢dne do rozwigzania problemu stwierdzo-
nego naruszenia oraz powiadamia o tym pozostale zaangazowane
wlasciwe organy, w szczegdlnosci organy jednostki inicjujace;j,
jednostki sponsorujacej i SSPE oraz wlasciwe organy posiadacza
pozycji sekurytyzacyjnej, o ile sg one znane. Jezeli wlasciwy organ
nie zgadza si¢ z innym wilasciwym organem co do procedury lub przed-
miotu dziatania lub braku dzialania, bez zbednej zwloki powiadamia
o takim sporze wszystkie pozostale zaangazowane wlasciwe organy.
Jezeli taki spor nie zostanie rozstrzygnicty w ciggu trzech miesigcy od
dnia powiadomienia wszystkich zaangazowanych wlasciwych organéw,
sprawe¢ przekazuje si¢ do ESMA zgodnie z art. 19 oraz, w stosownych
przypadkach, art. 20 rozporzadzenia (UE) nr 1095//2010. Okres poste-
powania pojednawczego, o ktérym mowa w art. 19 ust. 2 rozporza-
dzenia (UE) nr 1095/2010, wynosi jeden miesigc.
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W przypadku gdy zainteresowane wlasciwe organy nie osiggna porozu-
mienia na etapie postgpowania pojednawczego, o ktorym mowa
w akapicie pierwszym, ESMA podejmuje decyzje, o ktorej mowa
w art. 19 ust. 3 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010, w terminie jednego
miesigca. W trakcie procedury okreslonej w niniejszym artykule, seku-
rytyzacja znajdujaca si¢ w wykazie prowadzonym przez ESMA na
podstawie art. 27 niniejszego rozporzadzenia w dalszym ciggu jest uzna-
wana za STS na podstawie rozdzialu 4 niniejszego rozporzadzenia
i pozostaje w takim wykazie.

W przypadku gdy zainteresowane wlasciwe organy uzgodnia, ze dane
naruszenie zwigzane jest z brakiem przestrzegania art. 18 w dobrej
wierze, moga podja¢ decyzje o przyznaniu jednostce inicjujacej, jedno-
stce sponsorujgcej oraz SSPE terminu nieprzekraczajgcego trzech
miesigcy na zastosowanie $rodkow naprawczych wzgledem stwierdzo-
nego naruszenia, poczawszy od dnia, w ktorym jednostka inicjujaca,
jednostka sponsorujaca oraz SSPE zostaly poinformowane o naruszeniu
przez wlasciwy organ. W tym okresie sekurytyzacja znajdujgca si¢
w wykazie prowadzonym przez ESMA na podstawie art. 27 w dalszym
ciggu jest uznawana za STS na podstawie rozdzialu 4 i pozostaje
w takim wykazie.

W przypadku gdy jeden lub wicksza liczba zaangazowanych wlasci-
wych organow jest zdania, Ze wobec naruszenia nie zastosowano odpo-
wiednich $rodkéw naprawczych w okresie okre$lonym w akapicie trze-
cim, zastosowanie ma akapit pierwszy.

7.  Trzy lata od dnia rozpoczgcia stosowania niniejszego rozporzadze-
nia, ESMA przeprowadzi wzajemng ocen¢ zgodnie z art. 30 rozporza-
dzenia (UE) nr 1095/2010 dotyczaca wdrozenia kryteriow okreslonych
w art. 19-26 niniejszego rozporzadzenia.

8. ESMA, w $cistej wspotpracy z EUNB i EIOPA, opracuje projekty
regulacyjnych standardow technicznych w celu okreslenia ogdlnego
obowigzku wspotpracy oraz informacji, ktére maja by¢ wymieniane
na podstawie ust. 1, oraz obowigzkow w zakresie powiadamiania
zgodnie z ust. 4 1 5.

ESMA, w S$cistej wspolpracy z EUNB i EIOPA, przedtozy Komisji
projekt tych regulacyjnych standardow technicznych do dnia 18 stycznia
2019 r.

Komisja jest uprawniona do uzupeiniania niniejszego rozporzadzenia
w drodze przyjmowania regulacyjnych standardow technicznych,
o ktorych mowa w niniejszym ustepie, zgodnie z art. 10—14 rozporza-
dzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 37

Publikacja informacji o sankcjach administracyjnych

1. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby wlasciwe organy bez
zbednej zwtoki publikowaty na swych urzgdowych stronach interneto-
wych co najmniej kazda decyzj¢ o natoZeniu sankcji administracyjnej,
od ktorej nie przystuguje odwotanie i ktéra jest nakladana w zwigzku
z naruszeniem art. 6, 7, 9 lub art. 27 ust. 1, po poinformowaniu osoby,
na ktora natozono sankcje, o takiej decyzji.

2. Publikacja, o ktorej mowa w ust. 1, zawiera informacje na temat
rodzaju i charakteru naruszenia oraz tozsamosci osoéb odpowiedzialnych,
a takze informacje o nalozonych sankcjach.
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3. W przypadku gdy, na podstawie indywidualnej oceny kazdego
przypadku, wlasciwy organ uzna, ze opublikowanie tozsamos$ci w przy-
padku os6b prawnych lub toZzsamosci i danych osobowych w przypadku
0s6b fizycznych byloby niewspdtmierne lub ze taka publikacja zagro-
zitaby stabilnoéci rynkow finansowych lub trwajacemu postgpowaniu
przygotowawczemu lub gdy opublikowanie tych informacji wyrzadzi-
loby, na ile mozna to ustali¢, niewspOtmierng szkod¢ danej osobie,
panstwa cztonkowskie zapewniaja, aby wlasciwe organy:

a) odroczyly publikacje decyzji o natozeniu sankcji administracyjnej do
momentu, kiedy przyczyny nicopublikowania przestana by¢
aktualne;

b) opublikowaty decyzje o nalozeniu sankcji administracyjnej w formie
anonimowej, zgodnie z prawem krajowym; albo

¢) w ogole nie publikowaly decyzji o natozeniu sankcji administracyj-
nej, jezeli warianty okre$lone w lit. a) i b) uznaje si¢ za niewystar-
czajace w celu zapewnienia, aby:

(1) stabilno$¢ rynkéw finansowych nie byla zagrozona; lub

(ii) proporcjonalno$¢ publikacji takich decyzji w odniesieniu do
srodkow, ktorych charakter uznaje si¢ za drugorzedny.

4. W przypadku podjgcia decyzji o opublikowaniu informacji
o sankcji w formie anonimowej, opublikowanie stosownych danych
moze zosta¢ odroczone. W przypadku gdy wlasciwy organ publikuje
decyzje o nalozeniu sankcji administracyjnej, od ktorej przystuguje
odwotanie do odpowiedniego organu sadowego, wlasciwe organy
rowniez niezwlocznie publikujg na swoich urzgdowych stronach inter-
netowych tego rodzaju informacje oraz wszelkie pdzniejsze informacje
o wyniku takiego odwotania. Publikuje si¢ rowniez wszelkie orzeczenia
sadowe uniewazniajace decyzj¢ o nalozeniu sankcji administracyjne;.

5.  Wrtasciwe organy zapewniaja, aby wszelkie opublikowane infor-
macje, o ktorych mowa w ust. 1-4, pozostawaly na ich urzgdowej
stronie internetowej przez co najmniej pie¢ lat po opublikowaniu.
Dane osobowe zawarte w publikacji pozostajg na urzgdowej stronie
internetowej wilasciwego organu jedynie przez okres, ktory jest
niezbedny zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami o ochronie
danych.

6. Wiasciwe organy informuja ESMA o wszystkich natozonych
sankcjach administracyjnych, w tym, w stosownych przypadkach,
o wszelkich zwigzanych z nimi odwotaniach oraz o ich wyniku.

7. ESMA prowadzi centralng baze¢ danych o zgloszonych mu
sankcjach administracyjnych. Do bazy tej dostgp maja wylacznie
ESMA, EUNB i EIOPA oraz wlasciwe organy i jest ona aktualizowana
na podstawie informacji przekazywanych przez wlasciwe organy
zgodnie z ust. 6.
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ROZDZIAL 6
ZMIANY

Artykut 38
Zmiany w dyrektywie 2009/65/WE

Art. 50a dyrektywy 2009/65/WE otrzymuje brzmienie:

L Artykut 50a

W przypadku gdy spoiki zarzadzajace UCITS lub wewnetrznie zarza-
dzane UCITS posiadaja ekspozycje z tytulu sekurytyzacji, ktora nie
spetnia juz wymogow okreslonych w rozporzadzeniu Parlamentu Euro-
pejskiego 1 Rady(UE) 2017/2402 (*), w stosownych przypadkach dzia-
tajg one i podejmujg dziatania naprawcze, w najlepiej pojetym interesie
inwestorow w stosowne UCITS.

(*) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/2402
z dnia 12 grudnia 2017 r. w sprawie ustanowienia ogdlnych ram dla
sekurytyzacji oraz utworzenia szczegdlnych ram dla prostych, prze-
jrzystych i standardowych sekurytyzacji, a takze zmieniajace dyre-
ktywy 2009/65/WE, 2009/138/WE i 2011/61/UE oraz rozporza-
dzenia (WE) nr 1060/2009 i (UE) nr 648/2012 (Dz.U. L 347
z 28.12.2017, s. 35).”;

Artykut 39
Zmiany w dyrektywie 2009/138/WE

W dyrektywie 2009/138/WE wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
1) art. 135 ust. 2 i 3 otrzymuja brzmienie:

»2. Komisja przyjmuje akty delegowane zgodnie z art. 30la
niniejszej dyrektywy uzupelniajace niniejsza dyrektywe poprzez
szczegblowe okreslenie okolicznosci, w jakich mozna ustanowié
proporcjonalny dodatkowy narzut kapitalowy w przypadku naru-
szenia wymogow okreslonych w art. 5 lub 6 rozporzadzenia Parla-
mentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/2402 (*), bez uszczerbku dla
art. 101 ust. 3 niniejszej dyrektywy.

3. W celu zapewnienia spdjnej harmonizacji w odniesieniu do
ust. 2 niniejszego artykutu, EIOPA, z zastrzezeniem art. 301b, opra-
cowuje projekty regulacyjnych standardow technicznych okreslaja-
cych metody obliczania proporcjonalnego dodatkowego narzutu
kapitatowego, o ktorym mowa w tym przepisie.

Komisja jest uprawniona do uzupetniania niniejszego rozporzadzenia
w drodze przyjmowania regulacyjnych standardow technicznych,
o ktorych mowa w niniejszym ustgpie, zgodnie z art. 10-14
rozporzadzenia (UE) nr 1094/2010.

(*) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE)
2017/2402 z dnia 12 grudnia 2017 r. w sprawie ustanowienia
ogolnych ram dla sekurytyzacji oraz utworzenia szczegdlnych
ram dla prostych, przejrzystych i standardowych sekurytyzacji,
a takze zmieniajagce dyrektywy 2009/65/WE, 2009/138/WE
i 2011/61/UE oraz rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009 i (UE)
nr 648/2012 (Dz.U. L 347 z 28.12.2017, s. 35).”;
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2) skresla si¢ art. 308b ust. 11.

Artykut 40
Zmiany w rozporzadzeniu (WE) nr 1060/2009

W rozporzadzeniu (WE) nr 1060/2009 wprowadza si¢ nast¢pujace
zmiany:

1) w motywach 22 i 41, w art. 8¢ oraz w zalgczniku II sekcja D pkt 1
wyrazy ,strukturyzowany instrument finansowy” we wszystkich
formach gramatycznych zastgpuje si¢ wyrazami ,,instrument sekury-
tyzacyjny” w odpowiednich formach gramatycznych;

2) w motywach 34 i 40, w art. 8 ust. 4, art. 8c, art. 10 ust. 3 i art. 39
ust. 4, a takze w zalaczniku I sekcja A pkt 2 akapit piaty, w zalacz-
niku I sekcja B pkt 5, w zataczniku IT cze$¢ II sekcja D tytut i pkt 2,
w zataczniku III czg$¢ I pkt 8, 24 i 45, w zalaczniku III czgs¢ 1T pkt
8 wyrazy ,.strukturyzowane instrumenty finansowe” we wszystkich
formach gramatycznych zastepuje si¢ wyrazami ,,instrumenty seku-
rytyzacyjne” w odpowiednich formach gramatycznych;

3) w art. 1 akapit drugi otrzymuje brzmienie:

,Niniejsze rozporzadzenie okresla takze obowigzki emitentow
1 powiazanych stron trzecich majacych siedzibe w Unii w odniesieniu
do instrumentéw sekurytyzacyjnych.”;

4) w art. 3 ust. 1 lit. 1) otrzymuje brzmienie:

1) »instrument sekurytyzacyjny« oznacza instrument finansowy lub
inne aktywa bedace wynikiem transakcji sekurytyzacyjnej lub
programu sekurytyzacyjnego, o ktorych mowa w art. 2 pkt 1
rozporzadzenia (UE) 2017/2402 [rozporzadzenie w sprawie seku-

rytyzacji].”;
5) uchyla si¢ art. 8b;

6) w art. 4 ust. 3 lit. b), w art. 5 ust. 6 akapit drugi lit. b) oraz w art. 25a
skresla si¢ odestanie do art. 8b.

Artykut 41
Zmiany w dyrektywie 2011/61/UE

Art. 17 dyrektywy 2011/61/UE otrzymuje brzmienie:

L Artykut 17

W przypadku gdy ZAFI posiadaja ekspozycje z tytutu sekurytyzacji,
ktéra nie spetlnia juz wymogdéw okreslonych w rozporzadzeniu Parla-
mentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/2402 (*), w stosownych przy-
padkach dziataja one i podejmuja dzialania naprawcze, w najlepiej
pojetym interesie inwestorow w odnosne AFI.

(*) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady UE) 2017/2402
z dnia 12 grudnia 2017 r. w sprawie ustanowienia ogdlnych ram dla
sekurytyzacji oraz utworzenia szczegdlnych ram dla prostych, prze-
jrzystych i standardowych sekurytyzacji, a takze zmieniajace dyre-
ktywy 2009/65/WE, 2009/138/WE i 2011/61/UE oraz rozporza-
dzenia (WE) nr 1060/2009 i (UE) nr 648/2012 (Dz.U. L 347
z 28.12.2017, s. 35).”.
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Artykut 42
Zmiany w rozporzadzeniu (UE) nr 648/2012

W rozporzadzeniu (UE) nr 648/2012 wprowadza si¢ nastgpujace
zmiany:

1) w art. 2 dodaje si¢ punkty w brzmieniu:

,,30) »obligacja zabezpieczona« oznacza obligacj¢ spelniajaca
wymogi art. 129 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;

31) »jednostka obligacji zabezpieczonych« oznacza emitenta obli-
gacji zabezpieczonych lub pulg aktywow stanowigcych zabez-
pieczenie obligacji zabezpieczonych.”;

2) w art. 4 dodaje si¢ ustepy w brzmieniu:

»d.  Ust. 1 niniejszego artykutu nie ma zastosowania w odniesieniu
do kontraktow pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym, ktore sg zawierane przez jednostki obligacji
zabezpieczonych w zwiazku z obligacjami zabezpieczonymi lub
przez jednostke specjalnego przeznaczenia do celow sekurytyzacji
w zwigzku z sekurytyzacjg, w rozumieniu rozporzagdzenia Parla-
mentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/2402 (*), pod warunkiem ze:

a) w przypadku jednostki specjalnego przeznaczenia do celow seku-
rytyzacji jednostka ta emituje wylacznie sekurytyzacje, ktore spet-
niaja wymogi art. 18 oraz art. 19-22 lub art. 23-26 rozporza-
dzenia (UE) 2017/2402 [rozporzadzenia w sprawie sekurytyzacji];

b) kontrakty pochodne bedace przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym wykorzystywane sa jedynie do zabezpieczenia
przed niedopasowaniem stopy procentowej lub niedopasowaniem
walutowym w ramach obligacji zabezpieczonych lub sekurytyza-
cji; oraz

¢) uzgodnienia w ramach obligacji zabezpieczonych lub sekuryty-
zacji odpowiednio ograniczaja ryzyko kredytowe kontrahenta
w odniesieniu do kontraktow pochodnych begdacych przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym zawartych przez jednostke
obligacji zabezpieczonych Iub jednostke¢ specjalnego przezna-
czenia do celow sekurytyzacji w zwigzku z obligacjami zabezpie-
czonymi lub sekurytyzacja.

6. W celu zapewnienia spdjnego stosowania niniejszego artykutu
oraz biorgc pod uwage potrzebg zapobiegania arbitrazowi regulacyj-
nemu, europejskie urzedy nadzoru opracowuja projekty regulacyj-
nych standardow technicznych okreslajacych kryteria oceny tego,
ktore uzgodnienia w ramach obligacji zabezpieczonych lub sekury-
tyzacji odpowiednio ograniczaja ryzyko kredytowe kontrahenta
W rozumieniu ust. 5.

Europejskie urzedy nadzoru przedtoza Komisji projekt tych regula-
cyjnych standardow technicznych do dnia 18 lipca 2018 r.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do uzupetniania niniejszego
rozporzadzenia, poprzez przyjmowanie regulacyjnych standardow
technicznych, o ktorych mowa w niniejszym ustepie, zgodnie
z art. 10-14 rozporzadzen (UE) nr 1093/2010, (UE) nr 1094/2010
lub (UE) nr 1095/2010.

(*) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady UE)
2017/2402 z dnia 12 grudnia 2017 r. w sprawie ustanowienia
ogo6lnych ram dla sekurytyzacji oraz utworzenia szczegodlnych
ram dla prostych, przejrzystych i standardowych sekurytyzacji,
a takze zmieniajagce dyrektywy 2009/65/WE, 2009/138/WE
i 2011/61/UE oraz rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009 i (UE)
nr 648/2012 (Dz.U. L 347 z 28.12.2017, s. 35).”.

3) w art. 11 ust. 15 otrzymuje brzmienie:
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»15. W celu zapewnienia spdjnego stosowania niniejszego arty-
kutu europejskie urzedy nadzoru opracowujg wspolny projekt regu-
lacyjnych standardéow technicznych okreslajacych:

a) procedury zarzadzania ryzykiem, w tym wymagany poziom
i rodzaj zabezpieczenia oraz uzgodnienia dotyczace wyodreb-
nienia wymagane do spelnienia wymogow ust. 3;

b) procedury, jakich majg przestrzega¢ kontrahenci i odno$ne
wlasciwe organy przy stosowaniu zwolnien, o ktérych mowa
w ust. 6-10;

c) majgce zastosowanie kryteria, o ktorych mowa w ust. 5-10,
w tym w szczegélnoSci, co nalezy uznaé za przeszkode prak-
tyczna lub prawng dla szybkiego przenoszenia srodkow wiasnych
lub sptaty zobowigzan migdzy kontrahentami.

Poziom i rodzaj zabezpieczenia wymaganego w odniesieniu do
kontraktow pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym, ktore sg zawierane przez jednostki obligacji zabezpie-
czonych w zwiazku z obligacjami zabezpieczonymi lub przez jedno-
stke specjalnego przeznaczenia do celow sekurytyzacji w zwigzku
z sekurytyzacja w rozumieniu niniejszego rozporzadzenia i spetnia-
jaca warunki art. 4 ust. 5 niniejszego rozporzadzenia oraz wymogi
okreslone w art. 18 i w art. 19-22 lub art. 23-26 rozporzadzenia
(UE) 2017/2402 [rozporzadzenia w sprawie sekurytyzacji] okresla
si¢ z uwzglednieniem wszelkich przeszkdd napotykanych w trakcie
wymiany zabezpieczen w odniesieniu do istniejacych uzgodnien
dotyczacych zabezpieczen w ramach obligacji zabezpieczonych lub
sekurytyzacji.

Europejskie urzedy nadzoru przedtoza Komisji projekt tych regula-
cyjnych standardow technicznych do dnia 18 lipca 2018 r.

W zaleznos$ci od formy prawnej kontrahenta, Komisji przekazuje si¢
uprawnienia do przyjmowania regulacyjnych standardow technicz-
nych, o ktorych mowa w niniejszym ustepie, zgodnie z art. 10—14
rozporzadzen (UE) nr 1093/2010, (UE) nr 1094/2010 Iub (UE) nr
1095/2010.”.

Artykul 43

Przepisy przejSciowe

1. Niniejsze rozporzadzenie stosuje si¢ do sekurytyzacji, w ramach
ktorych papiery wartosciowe wyemitowano w dniu 1 stycznia 2019 r.
lub po tym dniu, z zastrzezeniem ust. 7 i 8.

2. W odniesieniu do sekurytyzacji, w ramach ktorych papiery warto-
Sciowe wyemitowano przed dniem 1 stycznia 2019 r., jednostki inicju-
jace, jednostki sponsorujgce oraz SSPE mogg uzywac oznaczenia ,,STS”
lub ,.prosta, przejrzysta i standardowa” lub oznaczenia, ktore odsyla
bezposrednio lub posrednio do tych termindéw, wylacznie wtedy, gdy
spelnione sg wymogi okreslone w art. 18 oraz warunki okreslone w ust. 3
niniejszego artykutu.

3. Sekurytyzacje, w ramach ktorych papiery warto§ciowe wyemito-
wano przed dniem 1 stycznia 2019 r., inne niz pozycje sekurytyzacyjne
odnoszace si¢ do transakcji ABCP lub programu ABCP, uznaje si¢ za
STS, pod warunkiem ze:

a) spelniaja, w momencie emisji tych papieréw warto§ciowych,
wymogi okreslone w art. 20 ust. 1-5, ust. 7-9 i ust. 11-13 oraz
art. 21 ust. 1 1 3; oraz
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b) spehiaja, w momencie zgloszenia zgodnie z art. 27 ust. 1, wymogi
okre$lone w art. 20 ust. 6 i 10, art. 21 ust. 2 i ust. 4-10 oraz art. 22
ust. 1-5.

4. Do celow ust. 3 lit. b) zastosowanie ma, co nastgpuje:

a) uznaje si¢, ze w art. 22 ust. 2 wyrazy ,,Przed emisja” rozumie si¢
jako ,,Przed zgloszeniem na podstawie art. 27 ust. 17;

b) uznaje si¢, ze w art. 22 ust. 3 wyrazy ,,przed wyceng sekurytyzacji”
rozumie si¢ jako ,przed zgloszeniem na podstawie art. 27 ust. 17;

c) w art. 22 ust. 5:

(i) w zdaniu drugim — uznaje si¢, ze wyrazy ,przed wyceng”
rozumie si¢ jako ,przed zgloszeniem na podstawie art. 27
ust. 17

(i) uznaje si¢, ze wyrazy ,przed wyceng co najmniej w formie
projektu Iub we wstepnej formie” rozumie si¢ jako ,,przed zglo-
szeniem na podstawie art. 27 ust. 17

(iil) wymog okreslony w zdaniu czwartym nie ma zastosowania;

(iv) odniesienia do zgodnosci z art. 7 rozumie si¢ tak, jak gdyby
art. 7 mial zastosowanie do tych sekurytyzacji niezaleznie od
art. 43 ust. 1.

5. W odniesieniu do sekurytyzacji, w ramach ktérych papiery warto-
$ciowe wyemitowano w dniu 1 stycznia 2011 r. lub po tym dniu, lecz
przed dniem 1 stycznia 2019 r., oraz w odniesieniu do sekurytyzacji,
w ramach ktorych papiery warto§ciowe wyemitowano przed dniem
1 stycznia 2011 r., w przypadku gdy nowe ekspozycje bazowe zostaly
do nich dodane lub zastgpione po dniu 31 grudnia 2014 r., wymogi
dotyczace nalezytej starannosci okreslone, odpowiednio, w rozporza-
dzeniu (UE) nr 575/2013, rozporzadzeniu delegowanym (UE) 2015/35
i rozporzadzeniu delegowanym (UE) nr 231/2013 stosuje si¢ w dalszym
ciggu w wersji majacej zastosowanie na dzien 31 grudnia 2018 r.

6. W odniesieniu do sekurytyzacji, w ramach ktorych papiery warto-
Sciowe wyemitowano przed dniem 1 stycznia 2019 r., instytucje kredy-
towe lub firmy inwestycyjne zdefiniowane w art. 4 ust. 1 pkt 1 i 2
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, zaktady ubezpieczen zdefiniowane
w art. 13 pkt 1 dyrektywy 2009/138/WE, zaktady reasekuracji zdefinio-
wane w art. 13 pkt 4 dyrektywy 2009/138/WE oraz zarzadzajacy alter-
natywnymi funduszami inwestycyjnymi (ZAFI) zdefiniowani w art. 4
ust. 1 lit. b) dyrektywy 2011/61/UE nadal podlegajg przepisom, odpo-
wiednio, art. 405 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 1 przepisom
rozdziatow 1, 11 i 1113 oraz art. 22 rozporzadzenia delegowanego (UE)
nr 625/2014, art. 254 1 255 rozporzadzenia delegowanego (UE) 2015/35
oraz art. 51 rozporzadzenia delegowanego (UE) nr 231/2013, w wersji
majacej zastosowanie na dzien 31 grudnia 2018 r.

7. Przed rozpoczeciem stosowania regulacyjnych standardow tech-
nicznych, ktdre majg zosta¢ przyjete przez Komisj¢ na podstawie art. 6
ust. 7 niniejszego rozporzadzenia, na potrzeby wypetienia obowigzkow
jednostki sponsorujace lub pierwotni kredytodawcy stosuja rozdzialy I,
II 1 III oraz art. 22 rozporzadzenia delegowanego (UE) nr 625/2014 do
sekurytyzacji, w ramach ktérych papiery wartoSciowe wyemitowano
w dniu 1 stycznia 2019 r. lub po tym dniu.
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8. Przed rozpoczeciem stosowania regulacyjnych standardow tech-
nicznych, ktdre majg zostaé przyjete przez Komisj¢ na podstawie art. 7
ust. 3 niniejszego rozporzadzenia, na potrzeby wypehienia obowigzkow
okreslonych w art. 7 ust. 1 akapit pierwszy lit. a) i e) niniejszego
udostgpniajg informacje, o ktorych mowa w zatgcznikach [-VIII do
rozporzadzenia delegowanego (UE) 2015/3 zgodnie z art. 7 ust. 2
niniejszego rozporzadzenia.

9. Do celow niniejszego artykulu, w przypadku sekurytyzacji, ktore
nie wigza si¢ z emisjg papieréw wartosciowych, uznaje sig, ze wszelkie
odniesienia do ,,sekurytyzacji, w ramach ktoérych papiery warto$ciowe
wyemitowano” oznaczajg ,,sekurytyzacje, ktorych poczatkowe pozycje
sekurytyzacyjne zostalty utworzone”, pod warunkiem Ze niniejsze
rozporzadzenie ma zastosowanie do wszelkich sekurytyzacji, ktore
tworzg nowe pozycje sekurytyzacyjne w dniu 1 stycznia 2019 r. lub
po tym dniu.

Artykut 43a
Przepisy przejsciowe dotyczacy bilansowych sekurytyzacji STS

1. W odniesieniu do sekurytyzacji syntetycznych, dla ktérych umowa
dotyczaca ochrony kredytowej weszta w zycie przed dniem 9 kwietnia
2021 r., jednostki inicjujace oraz SSPE moga uzywaé oznaczenia ,,STS”
lub ,prosta, przejrzysta i standardowa” badz oznaczenia, ktore odsyla
bezposrednio lub posrednio do tych termindéw, wytacznie wowczas, gdy
w chwili przekazania zgloszenia, o ktérym mowa w art. 27 ust. 1,
spetnione sa wymogi okre§lone w art. 18 oraz warunki okreslone w ust. 3
niniejszego artykutu.

2. Do dnia rozpoczgcia stosowania regulacyjnych standardow tech-
celow wypehienia obowiazku okreslonego w art. 27 ust. 1, udostepniaja
ESMA niezbg¢dne informacje w formie pisemne;j.

3. Sekurytyzacje, w przypadku ktorych poczatkowe pozycje sekury-
tyzacyjne zostaty utworzone przed dniem 9 kwietnia 2021 r., uznaje si¢
za sekurytyzacje STS, pod warunkiem Ze:

a) w momencie tworzenia pierwotnych pozycji sekurytyzacyjnych spet-
nialy one wymogi okreslone w art. 26b ust. 1-5, 7-9 1 11-12,
art. 26c ust. 1 1 3, art. 26e ust. 1, art. 26e ust. 2 akapit pierwszy,
art. 26e ust. 3 akapit trzeci i czwarty oraz art. 26e ust. 6-9; oraz

b) w momencie zgloszenia, o ktorym mowa w art. 27 ust. 1, spetniaja
wymogi okre$lone w art. 26b ust. 6 1 10, art. 26¢ ust. 2 i ust. 4-10,
art. 26d ust. 1-5, art. 26e ust. 2 akapity od drugiego do sidbdmego,
art. 26e ust. 3 akapit pierwszy, drugi i piaty oraz art. 26e ust. 4-5.

4. Do celow ust. 3 lit. b) niniejszego artykutu zastosowanie ma, co
nastegpuje:

a) w art. 26d ust. 2 zwrot ,,przed zamknigciem transakcji” odczytuje si¢
jako ,,przed zgloszeniem na podstawie art. 27 ust. 17;

b) w art. 26d ust. 3 zwrot ,,przed wyceng sekurytyzacji” odczytuje si¢
jako ,,przed zgloszeniem na podstawie art. 27 ust. 17;
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¢) w art. 26d ust. 5:

(1) w zdaniu drugim zwrot ,przed wycena” odczytuje si¢ jako
»~przed zgloszeniem na podstawie art. 27 ust. 17

(il)) w zdaniu trzecim zwrot ,,przed wyceng co najmniej w formie
projektu lub we wstepnej formie” odczytuje si¢ jako ,,przed
zgloszeniem na podstawie art. 27 ust. 17;

(iil) wymog okreslony w zdaniu czwartym nie ma zastosowania;

(iv) odniesienia do zgodnosci z art. 7 rozumie si¢ tak, jak gdyby
art. 7 mial zastosowanie do tych sekurytyzacji niezaleznie od
art. 43 ust. 1.

Artykut 44

Sprawozdania

Do dnia 1 stycznia 2021 r., a nastgpnie co trzy lata, Wspolny Komitet
Europejskich Urzgdow Nadzoru opublikuje sprawozdanie na temat:

a) wdrozenia wymogow STS okre§lonych w art. 18-27;

b) oceny dziatan podjetych przez wlasciwe organy oraz oceny istotnych
ryzyk i nowych stabosci, ktore mogly si¢ pojawié, jak rowniez oceny
dziatan uczestnikow rynku na rzecz dalszej standaryzacji dokumen-
tacji sekurytyzacji;

¢) funkcjonowania wymogoéw dotyczacych nalezytej starannos$ci okres-
lonych w art. 5 oraz wymogdéw dotyczacych przejrzystosci okreslo-
nych w art. 7 1 poziomu przejrzystosci rynku sekurytyzacji w Unii,
W tym na temat tego, czy wymogi dotyczace przejrzystosci okreslone
w art. 7 pozwalaja wlasciwym organom uzyska¢ wystarczajacy prze-
glad rynku, aby mogly one wykonywaé¢ swoje odpowiednie upraw-
nienia;

d) wymogdéw okreslonych w art. 6, w tym ich przestrzegania przez
uczestnikow rynku, oraz zasad dotyczacych zatrzymania ryzyka
zgodnie z art. 6 ust. 3;

e) potozenia geograficznego SSPE

W oparciu o informacje przekazywane Komisji co trzy lata na
podstawie lit. e) Komisja przedstawia ocen¢ przyczyn, dla ktdrych
nastapit wybor lokalizacji, w tym — pod warunkiem dostepnosci infor-
macji — ocen¢ tego, do jakiego stopnia istnienie korzystnego systemu
podatkowego i regulacyjnego odgrywa kluczowa rolg.

Artykut 45a

Ustanowienie ram zrownowazonej sekurytyzacji

1. Do dnia 1 listopada 2021 r. EUNB, w $cistej wspotpracy z ESMA
1 EIOPA, publikuje sprawozdanie na temat ustanowienia szczegélowych
ram zroéwnowazonej sekurytyzacji na potrzeby uwzglednienia w niniej-
szym rozporzadzeniu wymogow przejrzystoSci zwiazanych ze zrow-
nowazonym rozwojem. Sprawozdanie to w sposob nalezyty ocenia
w szczegolnosci:
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a) stosowanie proporcjonalnych wymogoéw dotyczacych ujawniania
informacji oraz nalezytej starannosci w odniesieniu do ewentualnego
pozytywnego i negatywnego wplywu aktywow finansowanych przez
ekspozycje bazowe na czynniki zrdwnowazonego rozwoju;

b) tres¢, metody i prezentacje informacji w odniesieniu do wskaznikow
zrownowazonego rozwoju dotyczacych pozytywnego i negatywnego
wplywu na kwestie srodowiskowe, spoteczne i zwigzane z zarzadza-
niem;

¢) sposOb ustanawiania szczegdtowych ram zrownowazonej sekurytyza-
cji, ktore odzwierciedlajg produkty finansowe objete art. 8§ i 9
rozporzadzenia (UE) 2019/2088 1lub opieraja si¢ na nich oraz
uwzgledniaja w stosownych przypadkach rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 (1);

d) ewentualny wptyw ram zréwnowazonej sekurytyzacji na stabilno$¢
finansowa, rozwdj unijnego rynku sekurytyzacji oraz zdolnos¢ do
kredytow bankowych.

2. Przy sporzadzaniu sprawozdania, o ktérym mowa w ust. 1 niniej-
szego artykulu, EUNB w stosownych przypadkach odzwierciedla
wymogi przejrzystosci ustanowione w art. 3, 4, 7, 8 1 9 rozporzadzenia
(UE) 2019/2088 lub opiera si¢ na nich, a takze zwraca si¢ o wkiad do
Europejskiej Agencji Srodowiska i Wspolnego Centrum Badawczego
Komisji Europejskiej.

3. Wraz ze sprawozdaniem z przegladu, o ktorym mowa w art. 46,
Komisja — w oparciu o sprawozdanic EUNB, o ktorym mowa w ust. 1
niniejszego artykutu — przedktada Parlamentowi Europejskiemu i Radzie
sprawozdanie na temat ustanowienia szczegdtowych ram zréwnowa-
zonej sekurytyzacji. Sprawozdaniu Komisji, w stosownych przypad-
kach, towarzyszy wniosek ustawodawczy.

Artykut 46
Przeglad

Do dnia 1 stycznia 2022 r. Komisja przedtozy Parlamentowi Europej-
skiemu 1 Radzie sprawozdanie na temat funkcjonowania niniejszego
rozporzadzenia, w stosownych przypadkach wraz z wnioskiem ustawo-
dawczym.

W sprawozdaniu zostang uwzglednione w szczegdlnosci ustalenia spra-
wozdan, o ktorych mowa w art. 44, oraz zostang poddane ocenie:

a) skutki niniejszego rozporzadzenia, w tym rowniez wprowadzenia
oznaczenia sekurytyzacji STS, dla funkcjonowania rynku sekuryty-
zacji w Unii, wktadu sekurytyzacji w gospodarke realng, w szczegol-
noéci dla dostepu MSP i inwestycji do kredytowania, a takze
wzajemnych powigzan miedzy instytucjami finansowymi a stabilno-
Scig sektora finansowego;

b) rozbieznosci w stosowaniu zasad, o ktorych mowa w art. 6 ust. 3,
w oparciu o dane zglaszane na podstawie art. 7 ust. 1 akapit
pierwszy lit. e) ppkt (iii). Jezeli ustalenia wykaza zwigkszenie
ryzyk ostrozno$ciowych spowodowane stosowaniem zasad, o ktorych
mowa w art. 6 ust. 3 lit. a), b), ¢) i e), wowczas rozwazone beda
odpowiednie $rodki zaradcze,

(") Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 z dnia
18 czerwca 2020 r. w sprawie ustanowienia ram ulatwiajacych zrownowa-
zone inwestycje, zmieniajace rozporzadzenie (UE) 2019/2088 (Dz.U. L 198
z 22.6.2020, s. 13).
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<)

d)

2)

h

=

)

L.

czy doszlo do nieproporcjonalnego wzrostu liczby transakcji,
o ktorych mowa w art. 7 ust. 2 akapit trzeci, od momentu
rozpoczecia stosowania niniejszego rozporzadzenia, oraz czy uczest-
nicy rynku strukturyzowali transakcje w sposob umozliwiajacy
obchodzenie obowigzku wynikajacego z art. 7 i polegajacego na
udostgpnianiu informacji za posrednictwem repozytoriow sekuryty-
zacji;

czy konieczne jest rozszerzenie wymogoéw dotyczacych ujawniania
informacji na podstawie art. 7, aby obja¢ nimi transakcje, o ktorych
mowa w art. 7 ust. 2 akapit trzeci, oraz pozycje inwestorow;

czy w obszarze sekurytyzacji STS mozliwe byloby wprowadzenie
systemu rownowaznosci dla pochodzacych z panstw trzecich jedno-
stek inicjujgcych, jednostek sponsorujacych oraz SSPE, z uwzgled-
nieniem rozwoju sytuacji na szczeblu migdzynarodowym w obszarze
sekurytyzacji, w szczegolnosci inicjatyw dotyczacych prostych, prze-
jrzystych i porownywalnych sekurytyzacji;

wdrozenie wymogow ustanowionych w art. 22 ust. 4 i art. 26d ust. 4
oraz to, czy mozna je rozszerzy¢ na sekurytyzacje, w ktorych
ekspozycjami bazowymi nie sa kredyty na nieruchomo$ci mieszkalne
ani kredyty na zakup samochodu lub umowy leasingu samochoddéw,
z mysla o wlaczeniu do glownego nurtu ujawniania informacji doty-
czacych kwestii srodowiskowych i spotecznych oraz informacji doty-
czacych zarzadzania;

odpowiednios¢ systemu weryfikacji przez osobe trzecig okreslonego
w art. 27 i 28 oraz to, czy system upowazniania dla osob trzecich
okreslony w art. 28 wspiera wystarczajaca konkurencje migdzy
osobami trzecimi, a takze czy zachodzi potrzeba wprowadzenia
zmian w ramach nadzorczych w celu zapewnienia stabilnos$ci finan-
sowej;

czy zachodzi potrzeba uzupetienia ram dotyczacych sekurytyzacji
okreslonych w niniejszym rozporzadzeniu poprzez ustanowienie
systemu bankow licencjonowanych w ograniczonym zakresie, wyko-
nujacych funkcje SSPE i posiadajacych wytaczne prawo do kupo-
wania ekspozycji od jednostek inicjujacych i sprzedazy inwestorom
roszczen zabezpieczonych kupionymi ekspozycjami; oraz

mozliwos$ci  dalszej standaryzacji 1 wprowadzenia dalszych
wymogdéw w zakresie ujawniania informacji w $wietle ewolucji
praktyk rynkowych, zwlaszcza przez stosowanie szablonow zaréwno
w przypadku sekurytyzacji tradycyjnych, jak i syntetycznych, w tym
sekurytyzacji prywatnych dostosowanych do indywidualnych
potrzeb, w przypadku ktoérych nie ma konieczno$ci sporzadzania
prospektu emisyjnego zgodnie z rozporzadzeniem Parlamentu Euro-
pejskiego i Rady (UE) 2017/1129 (1).

Artykut 47

Wykonywanie przekazanych uprawnien

Powierzenie Komisji uprawnien do przyjmowania aktéw delego-

wanych podlega warunkom okre$lonym w niniejszym artykule.

(") Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia

14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktory ma by¢ publikowany
w zwiazku z oferta publiczna papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem
ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE
(Dz.U. L 168 z 30.6.2017, s. 12).
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2. Uprawnienia do przyjmowania aktéw delegowanych, o ktorych
mowa w art. 16 ust. 2, powierza si¢ Komisji na czas nieokreslony od
dnia 17 stycznia 2018 r.

3. Przekazanie uprawnien, o ktorym mowa w art. 16 ust. 2, moze
zosta¢ w dowolnym momencie odwolane przez Parlament Europejski
lub przez Rade. Decyzja o odwotaniu konczy przekazanie okreslonych
w niej uprawnien. Decyzja o odwotaniu staje si¢ skuteczna nastgpnego
dnia po jej opublikowaniu w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej
lub w p6zniejszym terminie okreslonym w tej decyzji. Nie wplywa ona
na wazno$¢ juz obowigzujacych aktow delegowanych.

4.  Przed przyjeciem aktu delegowanego Komisja konsultuje si¢
z ekspertami wyznaczonymi przez kazde panstwo cztonkowskie zgodnie
z zasadami okre$lonymi w Porozumieniu migdzyinstytucjonalnym
z dnia 13 kwietnia 2016 r. w sprawie lepszego stanowienia prawa.

5. Niezwlocznie po przyjeciu aktu delegowanego Komisja przekazuje
go rownoczes$nie Parlamentowi Europejskiemu i Radzie.

6. Akt delegowany przyjety na podstawie art. 16 ust. 2 wchodzi
w zycie tylko wowczas, gdy ani Parlament Europejski, ani Rada nie
wyrazity sprzeciwu w terminie dwoch miesigcy od przekazania tego
aktu Parlamentowi Europejskiemu i Radzie, lub gdy, przed uptywem
tego terminu, zarbwno Parlament Europejski, jak i Rada poinformowaty
Komisje¢, ze nie wniosg sprzeciwu. Termin ten przedtuza si¢ o dwa
miesigce z inicjatywy Parlamentu Europejskiego lub Rady.

Artykut 48
Wejscie w zycie

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jego
opublikowaniu w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej.

Niniejsze rozporzadzenie stosuje si¢ od dnia 1 stycznia 2019 r.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w catosci 1 jest bezposrednio stosowane
we wszystkich panstwach cztonkowskich.
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