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ROZPORZĄDZENIE DELEGOWANE KOMISJI (UE) 2016/592 

z dnia 1 marca 2016 r. 

uzupełniające rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 
nr 648/2012 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych 

dotyczących obowiązku rozliczania 

(Tekst mający znaczenie dla EOG) 

Artykuł 1 

Klasy instrumentów pochodnych będących przedmiotem obrotu 
poza rynkiem regulowanym podlegających obowiązkowi rozliczania 

Klasy instrumentów pochodnych będących przedmiotem obrotu poza 
rynkiem regulowanym wymienione w załączniku podlegają obowiąz
kowi rozliczania. 

Artykuł 2 

Kategorie kontrahentów 

1. Do celów art. 3 i 4 kontrahenci podlegający obowiązkowi rozli
czania należą do jednej z następujących kategorii: 

a) kategoria 1 obejmująca kontrahentów, którzy w dniu wejścia w życie 
niniejszego rozporządzenia są członkami rozliczającymi, w rozu
mieniu art. 2 pkt 14 rozporządzenia (UE) nr 648/2012, w odniesieniu 
do co najmniej jednej z klas instrumentów pochodnych będących 
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym wymienionych 
w załączniku do niniejszego rozporządzenia, co najmniej jednego 
z kontrahentów centralnych posiadających przed tą datą zezwolenie 
na rozliczanie co najmniej jednej z tych klas lub uznawanych do 
tego celu; 

b) kategoria 2 obejmująca kontrahentów nienależących do kategorii 1, 
którzy należą do grupy, której łączna średnia na koniec miesiąca 
kwota referencyjna brutto w odniesieniu do aktywnych instrumentów 
pochodnych rozliczanych niecentralnie przez okres stycznia, lutego 
i marca 2016 r. wynosi ponad 8 mld EUR, i którzy należą do jednej 
z następujących grup: 

(i) kontrahenci finansowi; 

(ii) alternatywne fundusze inwestycyjne zdefiniowane w art. 4 ust. 1 
lit. a) dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE ( 1 ), 
które są kontrahentami niefinansowymi; 

c) kategoria 3 obejmująca kontrahentów nienależących do kategorii 1 
ani kategorii 2, którzy należą do jednej z następujących grup: 

(i) kontrahenci finansowi; 

(ii) alternatywne fundusze inwestycyjne zdefiniowane w art. 4 ust. 1 lit. a) 
dyrektywy 2011/61/UE, które są kontrahentami niefinansowymi; 

d) kategoria 4 obejmująca kontrahentów niefinansowych, którzy nie 
należą do kategorii 1, kategorii 2 ani kategorii 3. 

▼B 

( 1 ) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE z dnia 8 czerwca 
2011 r. w sprawie zarządzających alternatywnymi funduszami inwestycyj
nymi i zmiany dyrektyw 2003/41/WE i 2009/65/WE oraz rozporządzeń (WE) 
nr 1060/2009 i (UE) nr 1095/2010 (Dz.U. L 174 z 1.7.2011, s. 1).
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2. Do celów obliczania łącznej średniej na koniec miesiąca kwoty 
referencyjnej brutto na poziomie grupy w odniesieniu do aktywnych 
instrumentów, o której mowa w ust. 1 lit. b), uwzględnia się wszystkie 
należące do grupy instrumenty pochodne rozliczane niecentralnie, 
w tym walutowe transakcje terminowe, swapy i swapy walutowe. 

3. Jeśli kontrahenci są alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi 
zdefiniowanymi w art. 4 ust. 1 lit. a) dyrektywy 2011/61/UE lub przedsię
biorstwami zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartościowe 
zdefiniowanymi w art. 1 ust. 2 dyrektywy Parlamentu Europejskiego 
i Rady 2009/65/WE ( 1 ), próg 8 mld EUR, o którym mowa w ust. 1 lit. b) 
niniejszego artykułu, stosuje się indywidualnie na poziomie funduszu. 

Artykuł 3 

Daty, od których obowiązek rozliczania staje się skuteczny 

1. W odniesieniu do kontraktów dotyczących klasy instrumentów 
pochodnych będących przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym 
wymienionych w załączniku obowiązek rozliczania staje się skuteczny: 

a) dnia 9 lutego 2017 r. w przypadku kontrahentów należących do 
kategorii 1; 

b) dnia 9 sierpnia 2017 r. w przypadku kontrahentów należących do 
kategorii 2; 

▼M1 
c) dnia 21 czerwca 2019 r. w przypadku kontrahentów należących do 

kategorii 3; 

▼B 
d) dnia 9 maja 2019 r. w przypadku kontrahentów należących do kate

gorii 4. 

Jeżeli kontrakt jest zawarty pomiędzy dwoma kontrahentami należącymi 
do dwóch różnych kategorii kontrahentów, datą, od której obowiązek 
rozliczania staje się skuteczny w odniesieniu do tego kontraktu, jest 
późniejsza z dwóch dat. 

▼M2 
2. W drodze odstępstwa od przepisów ust. 1, w odniesieniu do kontraktów 
dotyczących klasy instrumentów pochodnych będących przedmiotem obrotu 
poza rynkiem regulowanym wymienionych w załączniku i zawartych 
pomiędzy kontrahentami należącymi do tej samej grupy, oraz jeżeli jeden 
kontrahent posiada siedzibę w państwie trzecim, a drugi kontrahent posiada 
siedzibę w Unii, obowiązek rozliczania staje się skuteczny: 

▼M3 
a) dnia 30 czerwca 2022 r., w przypadku gdy nie przyjęto decyzji doty

czącej równoważności na podstawie art. 13 ust. 2 rozporządzenia (UE) 
nr 648/2012, do celów art. 4 tego rozporządzenia, dotyczącej kontraktów 
pochodnych będących przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym 
wymienionych w załączniku do niniejszego rozporządzenia w odnie
sieniu do danego państwa trzeciego; 

▼M2 
b) w przypadku gdy przyjęto decyzję dotyczącą równoważności na 

podstawie art. 13 ust. 2 rozporządzenia (UE) nr 648/2012, do celów art. 4 
tego rozporządzenia, dotyczącą kontraktów pochodnych będących 
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym wymienionych 
w załączniku do niniejszego rozporządzenia w odniesieniu do danego 
państwa trzeciego, od późniejszej z następujących dat: 

▼B 

( 1 ) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE z dnia 13 lipca 2009 r. 
w sprawie koordynacji przepisów ustawowych, wykonawczych i administracyj
nych odnoszących się do przedsiębiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne 
papiery wartościowe (UCITS) (Dz.U. L 302 z 17.11.2009, s. 32).
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(i) 60 dni od daty wejścia w życie decyzji przyjętej na podstawie 
art. 13 ust. 2 rozporządzenia (UE) nr 648/2012, do celów art. 4 
tego rozporządzenia, dotyczącej kontraktów pochodnych będą
cych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym wymienio
nych w załączniku do niniejszego rozporządzenia w odniesieniu 
do danego państwa trzeciego; 

(ii) daty, od której obowiązek rozliczania staje się skuteczny zgodnie 
z ust. 1. 

▼B 
Odstępstwo to stosuje się jedynie w przypadku, gdy kontrahenci speł
niają następujące warunki: 

a) kontrahent posiadający siedzibę w państwie trzecim jest kontra
hentem finansowym albo kontrahentem niefinansowym; 

b) kontrahent posiadający siedzibę w Unii jest: 

(i) kontrahentem finansowym, kontrahentem niefinansowym, finan
sową spółką holdingową, instytucją finansową lub przedsiębior
stwem usług pomocniczych objętym odpowiednimi wymogami 
ostrożnościowymi, a kontrahent, o którym mowa w lit. a), jest 
kontrahentem finansowym; 

(ii) kontrahentem finansowym albo kontrahentem niefinansowym, 
a kontrahent, o którym mowa w lit. a), jest kontrahentem 
niefinansowym; 

c) obaj kontrahenci objęci są w pełni tą samą konsolidacją zgodnie 
z art. 3 ust. 3 rozporządzenia (UE) nr 648/2012; 

d) obaj kontrahenci podlegają właściwym procedurom z zakresu scen
tralizowanej oceny, pomiaru i kontroli ryzyka; 

e) kontrahent posiadający siedzibę w Unii zawiadomił swój właściwy 
organ na piśmie, że warunki określone w lit. a), b), c) i d) są spełnione, 
a właściwy organ w terminie 30 dni kalendarzowych od otrzymania tego 
zawiadomienia potwierdził spełnienie tych warunków. 

▼M3 
3. Na zasadzie odstępstwa od ust. 1 i 2, w odniesieniu do kontraktów 
dotyczących klasy instrumentów pochodnych będących przedmiotem 
obrotu poza rynkiem regulowanym wymienionych w załączniku 
obowiązek rozliczania staje się skuteczny od 18 lutego 2022 r., jeżeli 
spełnione są następujące warunki: 

a) obowiązek rozliczania nie został uruchomiony do dnia 18 lutego 
2021 r.; 

b) kontrakty zostały odnowione wyłącznie w celu zastąpienia kontra
henta mającego siedzibę w Zjednoczonym Królestwie kontrahentem 
mającym siedzibę w państwie członkowskim. 

__________ 

▼M2
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Artykuł 5 

Wejście w życie 

Niniejsze rozporządzenie wchodzi w życie dwudziestego dnia po jego 
opublikowaniu w Dzienniku Urzędowym Unii Europejskiej. 
Niniejsze rozporządzenie wiąże w całości i jest bezpośrednio stosowane 
we wszystkich państwach członkowskich. 

▼B
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ZAŁĄCZNIK 

Klasy kredytowych instrumentów pochodnych będących przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym 
podlegających obowiązkowi rozliczania 

Klasy europejskich nietranszowanych indeksowanych swapów ryzyka kredytowego (CDS) 

ID Rodzaj Podrodzaj Region Indeks referen
cyjny 

Waluta rozlicze
niowa Seria 

Okres 
zapadal

ności 

B.1.1 Indeksowany 
swap ryzyka 
kredytowego 

Nietranszo
wany indeks 

Europa iTraxx Europe 
Main 

EUR od 17 5 lat 

B.1.2 Indeksowany 
swap ryzyka 
kredytowego 

Nietranszo
wany indeks 

Europa iTraxx Europe 
Crossover 

EUR od 17 5 lat 

▼B
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