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ROZPORZADZENIE PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO 1
RADY (WE) NR 1060/2009

z dnia 16 wrze$nia 2009 r.
w sprawie agencji ratingowych

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

TYTUL 1

PRZEDMIOT, ZAKRES 1 DEFINICJE

Artykut 1

Przedmiot

Niniejsze rozporzadzenie wprowadza wspolne podejscie regulacyjne
w celu zwigkszenia uczciwosci, przejrzystosci, odpowiedzialnosci,
dobrego zarzadzania i niezalezno$ci dziatalnosci w zakresie ratingu
kredytowego, przyczyniajac si¢ do poprawy jakosci ratingdw kredyto-
wych wystawianych w Unii, i do sprawnego funkcjonowania rynku
wewnetrznego, przy jednoczesnym osiggnigciu wysokiego poziomu
ochrony konsumentéw i inwestoréw. Okres§la ono warunki wystawiania
ratingdw kredytowych oraz zasady organizacji i postgpowania agencji
ratingowych, w tym ich akcjonariuszy i wspdlnikow, w celu wspierania
niezalezno$ci agencji ratingowych, unikania konfliktoéw intereséw oraz
zwigkszenia ochrony konsumentow i inwestorow.

Niniejsze rozporzadzenie okresla takze obowiazki emitentéw i powiaza-
nych stron trzecich majacych siedzib¢ w Unii w odniesieniu do instru-
mentow sekurytyzacyjnych.

Artykut 2
ZaKkres

1. Ninigjsze rozporzadzenie stosuje si¢ do ratingdw kredytowych
wystawianych przez agencje ratingowe zarejestrowane M3 w Unii <
oraz ujawnianych publicznie lub rozpowszechnianych w drodze

subskrypcji.
2. Niniejszego rozporzadzenia nie stosuje si¢ do:

a) prywatnych ratingéw kredytowych sporzadzonych na indywidualne
zamoOwienie i przekazanych wylgcznie zamawiajacemu, nieprzezna-
czonych do publicznego ujawniania ani rozpowszechniania w drodze
subskrypcji;

b) punktowych ocen kredytowych, systemow punktowych ocen kredy-
towych lub podobnych ocen dotyczacych obowigzkéw wynikajacych
ze stosunkéw konsumenckich, handlowych lub branzowych;

c) ratingdbw kredytowych sporzadzonych przez agencje kredytow
eksportowych zgodnie z pkt 1.3. czes$ci 1 zalgcznika VI do dyrek-
tywy 2006/48/WE; ani do

d) ratingéw kredytowych sporzadzonych przez banki centralne oraz:

(i) za ktoére nie ptaci oceniany podmiot;

(ii) ktore nie sg publicznie ujawniane;
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(ii1) ktore sg wystawiane zgodnie z zasadami, standardami i procedu-
rami zapewniajagcymi odpowiednig uczciwos$¢ i1 niezaleznosé
dziatalnodci w zakresie ratingu kredytowego zgodnie z niniej-
szym rozporzadzeniem; oraz

(iv) ktore nie odnosza si¢ do instrumentow finansowych wydanych
przez odpowiednie panstwa czlonkowskie bankéw centralnych.

4. W celu zapewnienia jednolitego stosowania ust. 2 lit. d) Komisja
moze, na wniosek panstwa cztonkowskiego, zgodnie z procedura regu-
lacyjna, o ktérej mowa w art. 38 ust. 3, i zgodnie z ust. 2 lit. d)
niniejszego artykutu, przyja¢ decyzj¢ stanowiaca, ze bank centralny
spetnia warunki tej litery i Ze jego ratingi kredytowe sg zwolnione ze
stosowania niniejszego rozporzadzenia.

Komisja publikuje na swojej stronie internetowej liste bankow central-
nych objetych zakresem ust. 2 lit. d) niniejszego artykutu.

Artykut 3

Definicje

1. Do celow niniejszego rozporzadzenia stosuje si¢ nast¢pujace defi-
nicje:

a) ,rating kredytowy” oznacza opini¢ na temat zdolnosci kredytowej
danego podmiotu, dtugu lub zobowigzania finansowego, dtuznych
papierow wartosciowych, akcji uprzywilejowanych lub innych
instrumentow finansowych lub emitenta takich dtugéw lub zobowi-
azan finansowych, dtuznych papierow wartosciowych, akcji uprzy-
wilejowanych lub innych instrumentéw finansowych, wystawiong
przy wykorzystaniu uznanego i zdefiniowanego systemu rankingo-
wego kategorii ratingowych;

b) ,agencja ratingowa” oznacza osob¢ prawna, ktdérej dziatalno$é
zawodowa obejmuje wystawianie ratingdow kredytowych;

¢) ,macierzyste panstwo cztonkowskie” oznacza panstwo cztonkow-
skie, w ktorym agencja ratingowa ma swoja siedzibg;

d) ,.analityk ratingowy” oznacza osobg, ktéra wykonuje funkcje anali-
tyczne niezbedne do wystawienia ratingu kredytowego;

e) ,glowny analityk ratingowy” oznacza osobe, ktorej glownym
obowigzkiem jest przygotowywanie ratingu kredytowego lub komu-
nikowanie si¢ z emitentem w sprawie konkretnego ratingu kredy-
towego lub ogdlnie w sprawie ratingu kredytowego instrumentu
finansowego wydanego przez tego emitenta oraz, w stosownych
przypadkach, przygotowywanie odpowiednich zalecen dla komitetu
ratingowego w zwigzku z takim ratingiem;

f) ,oceniany podmiot” oznacza osobe¢ prawna, ktorej zdolno$¢ kredy-
towa jest bezposrednio lub posrednio oceniana w ramach ratingu
kredytowego, bez wzgledu na to, czy zamoéwila ona taki rating czy
nie, i bez wzgledu na to, czy dostarczyta informacje do wysta-
wienia takiego ratingu kredytowego czy nie;
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g)

h)

i)

k)

)

0)

p)

»cele regulacyjne” oznaczaja wykorzystanie ratingéw kredytowych
do konkretnego celu polegajacego na zapewnieniu zgodnosci
z prawem unijnym lub prawem unijnym wdroZzonym w prawie
krajowym panstw czlonkowskich;

»Kategoria ratingowa” oznacza symbol ratingowy, taki jak litera lub
symbol liczbowy, ewentualnie z dodatkowymi znakami identyfika-
cyjnymi, stosowany w ratingu kredytowym w celu przedstawienia
wzglednej miary ryzyka, stuzacy do rozréznienia poszczegoélnych
charakterystyk ryzyka réznych rodzajow ocenianych podmiotow,
emitentow i instrumentéw finansowych lub innych aktywow;

»powigzana strona trzecia” oznacza inicjatora, organizatora, spon-
sora, jednostke obshuigujaca lub kazdy inny podmiot, ktéry wspot-
dziata z agencja ratingowa w imieniu ocenianego podmiotu,
wlgcznie z wszystkimi osobami bezposrednio lub posrednio z nim
zwiazanymi poprzez kontrolg;

»kontrola” oznacza relacj¢ mi¢dzy jednostka dominujaca a jednostka
zalezng, w rozumieniu art. 1 dyrektywy Rady 83/349/EWG z dnia
13 czerwca 1983 r. w sprawie skonsolidowanych sprawozdan
finansowych (1), lub bliski zwigzek migdzy dowolna osoba fizyczna
lub prawng a jednostka;

»instrumenty finansowe” oznaczajg instrumenty wymienione
w sekcji C zalgcznika 1 do dyrektywy 2004/39/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady z dnia 21 kwietnia 2004 r. w sprawie rynkow
instrumentow finansowych (?);

»instrument sekurytyzacyjny” oznacza instrument finansowy lub
inne aktywa bedace wynikiem transakcji sekurytyzacyjnej lub
programu sekurytyzacyjnego, o ktorych mowa w art. 2 pkt 1
rozporzadzenia (UE) 2017/2402 [rozporzadzenie w sprawie sekury-
tyzacji];

»grupa agencji ratingowych” oznacza grupe jednostek z siedzibg
»M3 w Unii « skladajaca si¢ z jednostki dominujacej i jej
jednostek zaleznych w rozumieniu art. 1 i 2 dyrektywy Rady
83/349/EWG, jak réwniez jednostki powigzane ze soba relacja
w rozumieniu art. 12 ust. 1 dyrektywy 83/349/EWG, ktorych dzia-
falno$¢ obejmuje wystawianie ratingdw kredytowych. Do celow
art. 4 ust. 3 lit. a) grupa agencji ratingowych obejmuje réwniez
agencje ratingowe z siedziba w panstwach trzecich;

»wyzsza kadra kierownicza” oznacza osobg¢ lub osoby, ktore
faktycznie kierujg dziatalnos$cig agencji ratingowej, oraz cztonka
lub cztonkéw jej zarzadu lub rady nadzorczej;

»dziatalno§¢ w zakresie ratingu kredytowego” oznacza analize¢
danych i informacji oraz oceng, zatwierdzanie, wystawianie i prze-
glad ratingdw kredytowych;

»wlasciwe organy” oznaczaja organy wyznaczone przez kazde
panstwo czlonkowskie zgodnie z art. 22;

(') Dz.U. L 193 z 18.7.1983, s. 1.
() Dz.U. L 145 z 30.4.2004, s. 1.
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pa) .instytucja kredytowa” oznacza instytucj¢ kredytowa w rozumieniu
art. 4 pkt 1 dyrektywy 2006/48/WE;

pb) ,,przedsigbiorstwo inwestycyjne” oznacza przedsigbiorstwo inwesty-
cyjne w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 1 dyrektywy 2004/39/WE,;

pc) ,zaklad ubezpieczen” oznacza zaklad ubezpieczen w rozumieniu
art. 13 pkt 1 dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady
2009/138/WE z dnia 25 listopada 2009 r. w sprawie podejmowania
i prowadzenia dziatalnoSci ubezpieczeniowej i1 reasekuracyjnej
(Wyptacalnos¢ 1) (1);

pd) ,,zaklad reasekuracji” oznacza zaklad reasekuracji w rozumieniu
art. 13 pkt 4 dyrektywy 2009/138/WE;

pe) .instytucja pracowniczych programéw emerytalnych” oznacza
instytucje pracowniczych programoéw emerytalnych w rozumieniu
w art. 6 lit. a) dyrektywy 2003/41/WE;

pD) ..spotka zarzadzajaca” oznacza spotke zarzadzajaca w rozumieniu
art. 2 ust. 1 lit. b) dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady
2009/65/WE z dnia 13 lipca 2009 r. w sprawie koordynacji prze-
pisow ustawowych, wykonawczych i administracyjnych odnosz-
acych si¢ do przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne
papiery wartosciowe (UCITS) (3);

pg) ,.spotka inwestycyjna” oznacza spotke inwestycyjna, ktora uzyskata
zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci zgodnie z dyrektywa
2009/65/WE;

ph) ,,zarzadzajacy alternatywnym funduszem inwestycyjnym” oznacza
ZAFI zgodnie z definicja w art. 4 ust. 1 lit. b) dyrektywy Parla-
mentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE z dnia 8 czerwca 2011 r.
w  sprawie  zarzadzajacych  alternatywnymi  funduszami
inwestycyjnymi (3);

pi) ,kontrahent centralny” oznacza kontrahenta centralnego w rozu-
mieniu art. 2 pkt 1 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie instru-
mentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym, partneré6w centralnych i repozytoriow transakcji (%),
posiadajacy zezwolenie zgodnie z art. 14 tego rozporzadzenia;

pj) .prospekt” oznacza prospekt opublikowany zgodnie z dyrektywsa
2003/71/WE 1 rozporzadzeniem (WE) nr 809/2004;

q) .przepisy sektorowe” oznaczajg akty prawne Unii, o ktorych mowa
w lit. pa)-pj);

r) ,wlasciwe organy sektorowe” oznaczaja wiasciwe organy krajowe
wyznaczone na mocy odpowiednich przepisow sektorowych do
petnienia nadzoru nad instytucjami kredytowymi, firmami inwesty-
cyjnymi, zaktadami ubezpieczen, zakladami reasekuracji, instytu-
cjami pracowniczych programoéw emerytalnych, spotkami inwesty-
cyjnymi, spoélkami zarzadzajacymi, zarzadzajacymi alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi, kontrahentami centralnymi i prospek-
tami emisyjnymi,

s) ,.emitent” oznacza emitenta w rozumieniu art. 2 ust. 1 lit. h) dyrek-
tywy 2003/71/WE,

(") Dz.U. L 335 z 17.12.2009, s. 1.
() Dz.U. L 302 z 17.11.2009, s. 32.
¢) Dz.U. L 174 z 1.7.2011, s. 1.
() Dz.U. L 201 z 27.7.2012, s. 1.
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t) ,jednostka inicjujgca” oznacza jednostke inicjujaca w rozumieniu
art. 4 pkt 41 dyrektywy 2006/48/WE;

u) ,jednostka sponsorujgca” oznacza jednostk¢ sponsorujacg w rozu-
mieniu art. 4 pkt 42 dyrektywy 2006/48/WE,;

v) ,rating pafnstwa” oznacza:

(1) rating kredytowy, w przypadku ktorego podmiotem ocenianym
jest panstwo lub tez wladze regionalne badz samorzad teryto-
rialny panstwa;

(i) rating kredytowy, w przypadku ktorego emitentem dtugu lub
zobowigzania finansowego, dluznego papieru wartosciowego
lub innego instrumentu finansowego jest panstwo lub tez
wladze regionalne lub samorzad terytorialny panstwa, lub
spotka celowa powotana przez panstwo, wiladze regionalne
lub samorzadu terytorialnego;

(iii) rating kredytowy, w przypadku ktorego emitentem jest
mi¢dzynarodowa instytucja finansowa ustanowiona przez co
najmniej dwa panstwa, ktorej celem jest uruchamianie
srodkéw i zapewnienie pomocy finansowej na rzecz cztonkoéw
tej migdzynarodowej instytucji finansowej, ktorzy doswiad-
czaja powaznych probleméw finansowych albo sa nimi zagro-
zeni;

w) ,perspektywa ratingowa” oznacza opini¢ o prawdopodobne;j
zmianie ratingu kredytowego w perspektywie krotkoterminowej,
dlugoterminowej lub obydwu;

X) ,hiezamoéwiony rating kredytowy” oraz ,niezamdwiony rating
panstwa” oznacza odpowiednio rating kredytowy lub rating
panstwa wystawiony przez agencj¢ ratingowa nie na zlecenie;

y) .scoring kredytowy” oznacza miar¢ wiarygodnosci kredytowej obli-
czong w wyniku podsumowania i wyrazenia danych w oparciu
wylacznie o wczeéniej ustalony system lub model statystyczny,
bez zadnego dodatkowego istotnego wktadu analitycznego dotycza-
cego ratingu ze strony analityka ratingowego;

z) ,rynek regulowany” oznacza rynek regulowany ustanowiony
w Unii, zgodnie z definicja w art. 4 ust. 1 pkt 14 dyrektywy
2004/39/WE;

aa) ,resekurytyzacja” oznacza resekurytyzacje w rozumieniu art. 4 pkt
40a) dyrektywy 2006/48/WE.

2. Do celow ust. 1 lit. a) za ratingi kredytowe nie uznaje sie:

a) zalecen w rozumieniu art. 1 wust. 3 dyrektywy Komisji
2003/125/WE (1);

b) badan inwestycyjnych w rozumieniu art. 24 ust. 1 dyrektywy
2006/73/WE (%) i innych form zalecen ogélnych, takich jak ,kup”,
»sprzedaj” lub ,.trzymaj”, odnoszacych si¢ do transakcji instrumen-
tami finansowymi lub do zobowigzan finansowych; ani

() Dz.U. L 339 z 24.12.2003, s. 73.

(?) Dyrektywa Komisji 2006/73/WE z dnia 10 sierpnia 2006 r. wprowadzajgca
srodki wykonawcze do dyrektywy 2004/39/WE Parlamentu Europejskiego
i Rady w odniesieniu do wymogdéw organizacyjnych i warunkow prowa-
dzenia dziatalnosci przez przedsigbiorstwa inwestycyjne oraz pojeé zdefinio-
wanych na potrzeby tejze dyrektywy (Dz.U. L 241 z 2.9.2006, s. 26).
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¢) opinii na temat warto$ci zobowigzania lub instrumentu finansowego.

3. Do celéw niniejszego rozporzadzenia termin ,,akcjonariusz” obej-
muje rzeczywistego beneficjenta, w rozumieniu art. 3 pkt 6 dyrektywy
2005/60/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 26 pazdziernika
2005 r. w sprawie przeciwdziatania korzystaniu z systemu finansowego
w celu prania pienigdzy oraz finansowania terroryzmu (1).

Artykut 4
Wykorzystanie ratingow kredytowych

1. Instytucje kredytowe, przedsicbiorstwa inwestycyjne, zaklady
ubezpieczen, zaktady reasekuracji, instytucje pracowniczych programow
emerytalnych, spotki zarzadzajace, spotki inwestycyjne, zarzadzajacy
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz kontrahenci centralni
moga wykorzystywac ratingi kredytowe dla celow regulacyjnych tylko,
jesli sg one wydane przez agencje ratingowe z siedzibg w Unii i zareje-
strowane zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem.

Jezeli prospekt zawiera odestanie do ratingu kredytowego lub ratingow
kredytowych, emitent, oferent Iub osoba ubiegajaca si¢ o zezwolenie na
prowadzenie dziatalnosci handlowej na regulowanym rynku zapewnia,
aby prospekt zawieral rowniez jasng i widoczna informacje o tym, czy
tego rodzaju ratingi kredytowe wystawione zostaly przez agencj¢ ratin-
gowa z siedzibg we Unii, zarejestrowang zgodnie z niniejszym rozporz-
adzeniem.

2. Uznaje sig, ze agencja ratingowa z siedzibg »M3 w Unii <«
1 zarejestrowana zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem wystawita
rating kredytowy, gdy rating kredytowy zostat opublikowany na stronie
internetowej agencji ratingowej lub z wykorzystaniem innych $rodkow
albo zostal rozpowszechniony w drodze subskrypcji oraz przedstawiony
i ujawniony zgodnie z obowiazkami wynikajagcymi z art. 10,
z wyraznym stwierdzeniem, ze rating kredytowy zostal zatwierdzony
zgodnie z ust. 3 niniejszego artykutu.

3. Agencja ratingowa z siedzibg »M3 w Unii < i zarejestrowana
zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem moze zatwierdzac¢ ratingi kredy-
towe wystawione w panstwach trzecich tylko w przypadku gdy dziatal-
nos¢ w zakresie ratingu kredytowego prowadzaca do wystawienia tego
typu ratingu kredytowego spelnia nastgpujace warunki:

a) dzialalnos¢ w zakresie ratingu kredytowego skutkujaca wystawie-
niem ratingu kredytowego, ktory ma zosta¢ zatwierdzony, jest podej-
mowana czg¢sciowo lub w catosci przez zatwierdzajaca agencje ratin-
gowg lub przez agencje ratingowe nalezace do tej samej grupy;

() Dz.U. L 309 z 25.11.2005, s. 15.
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b) agencja ratingowa sprawdzita i moze w kazdej chwili udowodni¢
Europejskiemu  Urzgdowi Nadzoru (Europejskiemu Urzedowi
Nadzoru Gield i Papierow Wartosciowych) (Urzad), ustanowionemu
rozporzadzeniem Parlamentu  Europejskiego 1 Rady (UE)
nr 1095/2010 ('), ze prowadzenie dziatalno$ci w zakresie ratingu
kredytowego przez agencj¢ ratingowa w panstwie trzecim, skut-
kujgce wystawieniem ratingu kredytowego, ktory ma zosta¢ zatwier-
dzony, spelnia wymogi co najmniej tak rygorystyczne, jak wymogi
okreslone w art. 6-12 oraz zataczniku I, z wyjatkiem art. 6a, 6b, 8a,
»MS ——— <« 8c oraz 1la, zalacznika I sekcja B pkt 3 lit.
ba) i pkt 3a i 3b;

¢) zdolno$¢ Urzedu do oceny i monitorowania, czy agencja ratingowa
z siedzibg w panstwie trzecim spelnia wymogi, o ktérych mowa
w lit. b), nie jest ograniczona;

d) agencja ratingowa udostepnia Urzedowi na wniosek wszelkie infor-
macje konieczne, by umozliwi¢ mu biezacy nadzor w zakresie spet-
niania wymogoOw niniejszego rozporzadzenia;

e) istnieje obiektywny powod, by rating kredytowy zostal opracowany
W panstwie trzecim;

f) agencja ratingowa z siedzibg w panstwie trzecim uzyskata zezwo-
lenie lub zostata zarejestrowana i podlega nadzorowi w tym panstwie
trzecim;

g) system regulacyjny tego panstwa trzeciego zapobiega ingerencji
wlasciwych organdéw i innych organdéw publicznych tego panstwa
w zawarto$¢ ratingow kredytowych i w metody ich tworzenia; oraz

h) istnieja odpowiednie ustalenia dotyczace wspolpracy miedzy
Urzgdem a odpowiednim organem nadzoru nad agencjg ratingowa
z siedzibg w panstwie trzecim. Urzad zapewnia, ze wspomniane
ustalenia dotyczace wspolpracy okreslaja co najmniej ponizsze
elementy:

(1) mechanizm wymiany informacji migdzy Urzgdem a odpo-
wiednim organem nadzoru nad agencjg ratingowa z siedziba
W panstwie trzecim; oraz

(i) procedury dotyczace koordynowania dziatan nadzorczych,
majace na celu umozliwienie Urzedowi monitorowanie na
biezaco dziatalnosci w zakresie ratingu kredytowego skutkujace;j
wystawieniem zatwierdzanego ratingu kredytowego.

4.  Rating kredytowy zatwierdzony zgodnie z ust. 3 uwaza si¢ za
rating kredytowy wystawiony przez agencj¢ ratingowa z siedziba
»M3 w Unii « oraz zarejestrowang zgodnie z niniejszym rozporz-
adzeniem.

() Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 84.
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Agencja ratingowa z siedzibg M3 w Unii € i zarejestrowana
zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem nie wykorzystuje takiej proce-
dury zatwierdzania w celu uchylania si¢ od wymogdéw okreslonych
W niniejszym rozporzadzeniu.

5. Agencja ratingowa, ktora zatwierdzita ratingi kredytowe wysta-
wione w panstwach trzecich zgodnie z ust. 3, pozostaje w pelni odpo-
wiedzialna za takie ratingi kredytowe i za spetnienie okreslonych w nim
warunkow.

6. Jezeli zgodnie z art. 5 ust. 6 Komisja uznata ramy prawne
i nadzorcze panstwa trzeciego za rOwnowazne z wymogami niniejszego
rozporzadzenia, a ustalenia dotyczace wspotpracy, o ktorych mowa
w art. 5 ust. 7, sg operacyjne, to agencja ratingowa zatwierdzajaca
ratingi kredytowe wystawione w tym panstwie trzecim nie podlega
juz wymogowi sprawdzenia lub wykazania, Zze spelniono warunek usta-
nowiony w ust. 3 lit. g) niniejszego artykutu.

Artykut 5

Réwnowaznosé i certyfikacja w oparciu o rownowaznos¢

1. Ratingi kredytowe, dotyczace podmiotéw z siedziba w panstwach
trzecich lub emitowanych tam instrumentow finansowych oraz wysta-
wione przez agencj¢ ratingowa z siedziba w panstwie trzecim, moga by¢
stosowane M3 w Unii <« zgodnie z art. 4 ust. 1 bez zatwierdzenia
zgodnie z art. 4 ust. 3, pod warunkiem Ze:

a) agencja ratingowa uzyskala zezwolenie lub zostata zarejestrowana
i podlega nadzorowi w tym panstwie trzecim;

b) Komisja przyjeta decyzje w sprawie rOwnowaznosci zgodnie z ust. 6
niniejszego artykutu, uznajgc ramy prawne i nadzorcze panstwa trze-
ciego za rOwnowazne z wymogami niniejszego rozporzadzenia,

¢) ustalenia dotyczace wspotpracy, o ktorych mowa w ust. 7 niniej-
szego artykuhlu, sa operacyjne;

d) ratingi kredytowe wystawione przez t¢ agencj¢ ratingowq i jej dzia-
falno$¢ w zakresie ratingu kredytowego nie ma znaczenia systemo-
wego dla stabilnosci finansowej lub integralnosci rynkéw finanso-
wych w panstwie cztonkowskim lub panstwach cztonkowskich; oraz

e) agencja ratingowa jest certyfikowana zgodnie z art. 2 niniejszego
artykutu.
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2. Agencja ratingowa, o ktdrej mowa w ust. 1, moze ztozy¢ wniosek
o certyfikacje. Wniosek sktada si¢ Urzedowi zgodnie z odpowiednimi
przepisami art. 15.

3. Urzad rozpatruje wniosek o certyfikacje i podejmuje decyzje
w jego sprawie zgodnie z procedurg ustanowiong w art. 16. Decyzja
w sprawie certyfikacji opiera si¢ na kryteriach okreslonych w ust. 1 lit.
a)—d) niniejszego artykutu.

Decyzje w sprawie certyfikacji podaje si¢ do wiadomosci i publikuje
zgodnie z art. 18.

4.  Agencja ratingowa, o ktorej mowa w ust. 1, moze rowniez ztozy¢
wniosek o zwolnienie:

a) na podstawie analizy konkretnego przypadku — z wymogu spetniania
niektorych lub wszystkich wymogdéw ustanowionych w zataczniku
I sekcja A 1 w art. 7 ust. 4, jezeli agencja ratingowa jest w stanie
wykazaé, ze wymogi te sg niewspotmierne do charakteru, skali
1 zlozonoSci jej dziatalno$ci oraz charakteru i zakresu wystawiania
ratingdw kredytowych;

b) z wymogu fizycznej obecnosci w Unii, jezeli wymog taki bytby zbyt
obciazajacy 1 niewspolmierny do charakteru, skali i ztozonosci jej
dziatalno$ci oraz charakteru i zakresu wystawiania ratingdow
kredytowych.

Agencja ratingowa sklada wniosek o takie zwolnienia lacznie z wnio-
skiem o certyfikacjg. Oceniajgc ten wniosek, Urzad uwzglednia wiel-
ko$¢ agencji ratingowej, o ktorej mowa w ust. 1, w $wietle charakteru,
skali i ztozono$ci jej dziatalno$ci, biorac pod uwage charakter i zakres
wystawiania przez nig ratingdw kredytowych, a takze wpltyw wystawia-
nych przez nig ratingdéw kredytowych na stabilnos$¢ finansowg i integral-
no$¢ rynkéw finansowych w jednym lub wigkszej liczbie panstw czton-
kowskich. Na podstawie tych okolicznosci Urzad moze udzieli¢ takiego
zwolnienia agencji ratingowej, o ktorej mowa w ust. 1.

6. Komisja moze przyja¢ decyzj¢ w sprawie rownowaznosci zgodnie
z procedurg regulacyjng, o ktorej mowa w art. 38 ust. 3, stwierdzajac, ze
ramy prawne i nadzorcze panstwa trzeciego zapewniaja, iZ agencje
ratingowe, ktore uzyskaly zezwolenie lub zostaly zarejestrowane
w tym panstwie trzecim, spetlniajg prawnie wigzace wymogi réwno-
wazne z wymogami wynikajacymi z niniejszego rozporzadzenia oraz
podlegaja skutecznemu nadzorowi i egzekwowaniu w tym panstwie
trzecim.
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Ramy prawne i nadzorcze panstwa trzeciego mozna uznaé¢ za réwno-
wazne z niniejszym rozporzadzeniem, jezeli ramy panstwa trzeciego
spelniajg co najmniej nast¢pujace warunki:

a) agencje ratingowe w panstwie trzecim wymagaja zezwolenia lub
rejestracji i podlegaja skutecznemu biezacemu nadzorowi i egzekwo-
waniu wymogow;

b) agencje ratingowe w tym panstwie trzecim podlegaja prawnie wigz-
acym przepisom réwnowaznym z przepisami art. 6—12 i zalgcznika I,
z wyjatkiem art. 6a, 6b, 8a, M5 ———— <« 8c oraz lla,
zalacznika I sekcja B pkt 3 lit. ba) i pkt 3a i 3b; oraz

¢) system regulacyjny panstwa trzeciego zapobiega ingerencji organdw
nadzoru i innych organéw publicznych w tym panstwie w zawarto$é
ratingéw kredytowych i w metody ich tworzenia.

W celu uwzglednienia rozwoju sytuacji na rynkach finansowych
Komisja przyjmuje — w drodze aktéw delegowanych zgodnie z art.
38a i z zastrzezeniem warunkéw okre$lonych w art. 38b i 38c — $rodki
stuzace dalszemu doprecyzowaniu lub zmianie kryteriow ustanowionych
w akapicie drugim niniejszego ustepu, lit. a), b) i ¢).

7. Urzad wprowadza ustalenia dotyczace wspotpracy z odpowiednimi
organami nadzoru panstw trzecich, ktorych ramy prawne i nadzorcze
uznano za rownowazne z niniejszym rozporzadzeniem zgodnie z ust. 6.
Ustalenia takie okres$laja co najmniej:

a) mechanizm wymiany informacji mi¢dzy Urzedem a odpowiednimi
zainteresowanymi organami nadzoru panstw trzecich; oraz

b) procedury wspotpracy w zakresie dziatalnosci nadzorcze;j.

8.  Artykuly 20, 23b i 24 stosuje si¢ do agencji ratingowych certyfi-
kowanych zgodnie z art. 5 ust. 3 i do wystawionych przez nie ratingéw
kredytowych.

Artykut Sa

Nadmierne poleganie instytucji finansowych na ratingach
kredytowych

1. Podmioty, o ktérych mowa w art. 4 ust. 1 akapit pierwszy, sporz-
adzaja swoje wlasne oceny ryzyka kredytowego i nie moga polegaé
wylacznie lub mechanicznie na ratingach kredytowych przy przeprowa-
dzaniu oceny wiarygodnosci kredytowej podmiotu lub instrumentu
finansowego.
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2. Wilasciwe organy sektorowe odpowiedzialne za nadzor nad
podmiotami, o ktorych mowa w art. 4 ust. 1 akapit pierwszy, uwzgled-
niajac charakter, rozmiary i stopien ztozono$ci ich dziatalnos$ci, moni-
toruja poprawnos¢ ich procedur przeprowadzania oceny ryzyka kredy-
towego, oceniaja korzystanie z umownych odniesien do ratingdéw kredy-
towych i w stosownych przypadkach zachgcajg do tagodzenia skutkow
takich odniesien w celu ograniczenia wytacznej i mechanicznej zalez-
no$ci od ratingéw kredytowych, zgodnie z konkretnymi przepisami
sektorowymi.

Artykut 5b

Poleganie przez Europejskie Urzedy Nadzoru oraz Europejska
Rade ds. Ryzyka Systemowego na ratingach kredytowych

1. Europejski Urzad Nadzoru (Europejski Urzad Nadzoru
Bankowego) (EUNB) ustanowiony rozporzadzeniem Parlamentu Euro-
pejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 ('), Europejski Urzad Nadzoru
(Europejski Urzad Nadzoru Ubezpieczen i Pracowniczych Programéw
Emerytalnych) (EUNUiPPE) ustanowiony rozporzadzeniem Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 1094/2010 (?) oraz Urzad nie moga
zawiera¢ w swoich wytycznych, zaleceniach oraz projektach standardow
technicznych odniesien do ratingow kredytowych, jezeli odniesienia
takie mogg potencjalnie prowadzi¢ do mechanicznego polegania na
ratingach kredytowych przez wiasciwe organy, wlasciwe organy sekto-
rowe, podmioty, o ktéorych mowa w art. 4 ust. 1 akapit pierwszy lub
innych uczestnikow rynku finansowego. W zwigzku z tym do dnia
31 grudnia 2013 r. EUNB, EUNUIPPE i Urzad sa zobowigzane spraw-
dzi¢ i, w razie potrzeby, usuna¢ wszelkie takie odniesienia do ratingéw
kredytowych znajdujace si¢ w istniejacych wytycznych oraz
zaleceniach.

2. Europejska Rada ds. Ryzyka Systemowego (ERRS) ustanowiona
rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1092/2010
z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie unijnego nadzoru makroostroz-
nosciowego nad systemem finansowym i ustanowienia Europejskiej
Rady ds. Ryzyka Systemowego (°) nie moze zawiera¢ w swoich ostrze-
zeniach i zaleceniach odniesien do ratingdéw kredytowych, jezeli odnie-
sienia takie moga potencjalnie prowadzi¢ do wylacznego lub mecha-
nicznego polegania na ratingach kredytowych.

Artykut Sc

Nadmierne poleganie na ratingach kredytowych w prawie Unii

Bez uszczerbku dla przystugujacego jej prawa inicjatywy Komisja
kontynuuje przeglad sprawdzajac, czy odniesienia do ratingéw kredyto-
wych w prawie Unii, skutkuja lub moga skutkowa¢ wylacznym lub
mechanicznym poleganiem na ratingach kredytowych w przypadku
wlasciwych organdéw, wilasciwych organow sektorowych, podmiotow,
o ktorych mowa w art. 4 ust. 1 akapit pierwszy lub uczestnikow
rynku finansowego, w celu wyeliminowania wszystkich odniesien do
ratingdw kredytowych w przepisach prawa Unii do celow regulacyjnych
do dnia 1 stycznia 2020 r., pod warunkiem okre$lenia i wdrozenia
odpowiednich alternatywnych metod oceny ryzyka kredytowego.

() Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 12.

(®» Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 48.
() Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 1.
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TYTUL 1I
WYSTAWIANIE RATINGOW KREDYTOWYCH

Artykut 6

Niezalezno$¢ i unikanie konfliktow intereséw

YM3

" 1. Agencja ratingowa podejmuje wszelkie niezbedne srodki, aby
zagwarantowac, ze na wystawienie ratingu kredytowego lub perspek-
tywy ratingowej nie maja wplywu zadne istniejace lub potencjalne
konflikty interesow lub relacje biznesowe, w ktorych uczestniczy
agencja ratingowa wystawiajaca dany rating kredytowy lub perspektywe
kredytowa, jej akcjonariusze, kierownictwo, analitycy ratingowi,
pracownicy lub wszelkie inne osoby fizyczne, z ktorych ustug korzysta
lub ktorych ustugi kontroluje agencja ratingowa, lub wszelkie inne
osoby bezposrednio lub posrednio z nig zwigzane poprzez stosunek
kontroli.

2. W celu zapewnienia zgodnos$ci z ust. 1 agencja ratingowa prze-
strzega wymogow okreslonych w sekcji A i B zatacznika 1.

3. Urzad moze, na wniosek agencji ratingowej, zwolni¢ ja
z obowigzku speilniania wymogow zawartych w zalgczniku 1 sekcja
A pkt 2,5 619 oraz w art. 7 ust. 4, jezeli agencja ratingowa jest
w stanie wykaza¢, ze wymogi te sa niewspotmierne do charakteru, skali
1 zlozono$ci jej dzialalno$ci oraz charakteru i zakresu wystawiania
ratingdw kredytowych, oraz ze:

a) dana agencja ratingowa zatrudnia mniej niz 50 pracownikow;

b) agencja ratingowa wdrozyta $rodki i procedury, w szczegdlno$ci
mechanizm kontroli wewngtrznej, ustalenia dotyczace sprawozdaw-
czo$ci i $rodki zapewniajace niezalezno$¢ analitykow ratingowych
i oso6b zatwierdzajacych ratingi kredytowe, ktoére zapewniajg
skuteczne przestrzeganie celow niniejszego rozporzadzenia; oraz

¢) wielko$¢ agencji ratingowej nie zostata okre$lona w sposdb pozwa-
lajacy agencji ratingowej lub grupie agencji ratingowych na uchy-
lanie si¢ od obowigzku spelniania wymogow niniejszego rozporz-
adzenia.

W przypadku grupy agencji ratingowych Urzad zapewnia, aby co
najmniej jedna z agencji ratingowych nalezacych do grupy nie byla
zwolniona z obowiazku spetienia wymogdéw okres$lonych w zalaczniku
I sekcja A pkt 2, 51 6 oraz w art. 7 ust. 4.
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4.  Agencje ratingowe ustanawiajg, utrzymuja, wprowadzaja i doku-
mentujg skuteczng struktur¢ kontroli wewnetrznej w odniesieniu do
wdrazania strategii i procedur majacych na celu zapobieganie ewen-
tualnym konfliktom intereséw oraz ich tagodzenie i zapewnienie nieza-
leznosci ratingdw kredytowych, analitykow ratingowych i zespolow
ratingowych  wobec akcjonariuszy, organéw administracyjnych
i zarzadzajacych oraz dziatan z zakresu sprzedazy i marketingu.
Agencje ratingowe ustalajg standardowe procedury operacyjne w odnie-
sieniu do tadu korporacyjnego, organizacji oraz zarzadzania konfliktami
interesoOw. Regularnie monitorujg standardowe procedury operacyjne
i poddaja je przegladowi, aby oceni¢ ich skutecznos¢ oraz koniecznosé
przeprowadzenia ich aktualizacji.

Artykut 6a

Konflikty interesow dotyczace inwestycji w agencje ratingowe

1. Akcjonariusz lub wspodlnik agencji ratingowej posiadajacy co
najmniej 5 % kapitatu albo praw glosu w tej agencji ratingowej lub
w spolce, ktora jest w stanie sprawowa¢ kontrolg nad ta agencja ratin-
gowg lub wywiera¢ na nig decydujacy wplyw, nie moze:

a) posiada¢ 5 % lub wigcej kapitalu w jakiejkolwiek innej agencji
ratingowej;

b) mie¢ prawa lub mozliwosci wykonywania 5 % lub wigcej praw
glosu w jakiejkolwiek innej agencji ratingowej;

c¢) mie¢ prawa lub mozliwosci powolywania lub odwotywania
cztonkéw zarzadu lub rady nadzorczej jakiejkolwiek innej agencji
ratingowej;

d) by¢ cztonkiem zarzadu lub rady nadzorczej jakiejkolwiek innej
agencji ratingowej;

e) sprawowaé lub mie¢ prawa sprawowania kontroli nad inng agencje
ratingowg ani wywiera¢ lub mie¢ prawa wywierania dominujacego
wplywu na jakakolwiek inng agencjg ratingowa.

Zakaz, o ktorym mowa w akapicie pierwszym lit. a), nie dotyczy jedno-
stek uczestnictwa w zdywersyfikowanych programach zbiorowego
inwestowania, w tym zarzadzanych funduszach takich jak fundusze
emerytalne lub ubezpieczenia na zycie, pod warunkiem ze jednostki
uczestnictwa w takich z programach nie umozliwiaja akcjonariuszowi
lub wspolnikowi agencji ratingowej wywierania znacznego wpltywu na
dziatalnos$¢ tych programow.

2. Niniejszy artykul nie stosuje si¢ do inwestycji w inne agencje
ratingowe nalezace do tej samej grupy agencji ratingowych.
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Artykut 6b

Maksymalny okres trwania stosunku umownego 2z agencja
ratingowa

1.  Agencja ratingowa, ktora zawarla umowe¢ o wystawianie ratingdw
kredytowych dotyczacych resekurytyzacji, nie wystawia ratingéw
dotyczacych nowych resekurytyzacji, ktorych aktywa bazowe pochodzg

2. Zawierajagc umowe¢ dotyczaca oceny resekurytyzacji, agencja ratin-
gowa zwraca si¢ do emitenta o:

a) okreslenie liczby agencji ratingowych, ktore pozostaja w stosunku
umownym w celu wystawiania ratingéw kredytowych dotyczacych
resekurytyzacji, ktorych aktywa bazowe pochodza od tej samej
jednostki inicjujacej;

b) obliczenie odsetka catkowitej liczby nierozliczonych resekurytyzacji
podlegajacych ocenie z aktywami bazowymi pochodzacymi od tej

wystawia oceny.

Jezeli co najmniej cztery agencje ratingowe oceniaja — kazda z nich
oddzielnie — ponad 10 % catkowitej liczby nierozliczonych resekuryty-
zacji podlegajacych ocenie, ograniczenia okreSlone w ust. 1 nie maja
zastosowania.

Odstepstwo ustanowione w akapicie drugim ma zastosowanie co
najmniej do momentu zawarcia przez agencj¢ ratingowg nowej
umowy o wystawianie ratingéw resekurytyzacji, ktorych aktywa bazowe
pochodzg od tej samej jednostki inicjujacej. Jezeli kryteria ustanowione
w akapicie drugim, nie s3 spelnione w momencie zawarcia takiej
umowy, okres, o ktorym mowa w ust. 1, oblicza si¢ od daty zawarcia
nowej umowy.

3.  Z chwilg wygasnigcia umowy na mocy ust. 1 agencja ratingowa
nie zawiera nowej umowy o wystawianie ratingéw kredytowych rese-
kurytyzacji, ktorych aktywa bazowe pochodzg od tej samej jednostki
inicjujacej, przez okres odpowiadajacy okresowi obowigzywania wyga-
stej umowy, ale nie dtuzszy niz cztery lata.

Akapit pierwszy stosuje si¢ rowniez do:

a) agencji ratingowej nalezacej do tej samej grupy agencji ratingowych
co agencja, o ktorej mowa w ust. 1;

b) agencji ratingowej bedacej akcjonariuszem lub wspolnikiem agencji
ratingowej, o ktorej mowa w ust. 1;

¢) agencji ratingowej, ktorej agencja ratingowa, o ktorej mowa w ust. 1,
jest akcjonariuszem lub wspolnikiem.

4.  Niezaleznie od ust. 1, jezeli rating kredytowy resekurytyzacji
zostal wystawiony przed koncem maksymalnego okresu obowigzywania
stosunku umownego, o ktérym mowa w ust. 1, agencja ratingowa moze
nadal — na zamowienie — monitorowac i aktualizowac te ratingi kredy-
towe przez czas trwania danej resekurytyzacji.
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5. Niniejszy artykul nie ma zastosowania do agencji ratingowych
zatrudniajacych w catej grupie mniej niz 50 pracownikow uczestnicz-
acych w dzialalnoSci w zakresie ratingu kredytowego, lub ktorych
roczny obrot generowany w wyniku dziatalnosci w zakresie ratingu
kredytowego nie przekracza 10 mln EUR na poziomie grupy.

6. Jezeli agencja ratingowa zawiera umowe¢ o wystawianie ratingdw
kredytowych resekurytyzacji przed dniem 20 czerwca 2013 r., okres,
o ktorym mowa w ust. 1, oblicza si¢ od tej daty.

Artykut 7

Analitycy ratingowi, pracownicy i inne osoby uczestniczace
w wystawianiu ratingéw kredytowych

1.  Agencja ratingowa gwarantuje, ze analitycy ratingowi, pracownicy
agencji ratingowej i wszelkie inne osoby fizyczne, z ktoérych ustug
korzysta lub ktorych ustugi kontroluje agencja ratingowa, bezposrednio
uczestniczace w dziatalno$ci w zakresie ratingu kredytowego, posiadaja
odpowiednia wiedz¢ i doswiadczenie do wykonywania przydzielonych
im obowigzkow.

2. Agencja ratingowa zapewnia, aby osoby, o ktorych mowa w ust.
1, nie mogly inicjowa¢ negocjacji ani uczestniczy¢ w negocjacjach
dotyczacych optat lub platnosci z zadnym ocenianym podmiotem, powi-
3zang z nim strong trzecig ani inng osoba bezposrednio lub posrednio
zwigzang z ocenianym podmiotem przez kontrole.

3. Agencja ratingowa zapewnia, aby osoby, o ktérych mowa w ust.
1, spelnialy wymogi okreslone w sekcji C zalgcznika I.

4.  Agencja ratingowa ustanawia odpowiedni stopniowy mechanizm
rotacji w stosunku do analitykow ratingowych i 0sob zatwierdzajacych
ratingi kredytowe zgodnie z sekcja C zalacznika I. Mechanizm rotacji
jest wprowadzany etapami i dotyczy poszczeg6lnych osob, a nie catego
zespotu.

5. Wynagrodzenie i ocena pracy pracownikow uczestniczacych
w dzialalnosci w zakresie ratingu kredytowego lub perspektyw ratingo-
wych, a takze 0sob zatwierdzajacych ratingi kredytowe lub perspektywy
ratingowe nie zalezy od wysokosci przychodéw uzyskiwanych przez
agencje ratingowg od ocenianych podmiotow lub powigzanych stron
trzecich.

Artykut 8

Metody, modele i podstawowe zaloZenia ratingowe

1. Agencja ratingowa ujawnia opinii publicznej metody, modele
i podstawowe zatozenia ratingowe wykorzystywane przez nig w dziatal-
nosci w zakresie ratingu kredytowego zgodnie z pkt 5 czesci I sekcji
E zalacznika 1.
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2. Agencja ratingowa przyjmuje, wdraza i egzekwuje odpowiednie
srodki w celu zapewnienia, aby wystawiane przez nig ratingi kredytowe
i perspektywy ratingowe byly oparte na wnikliwej analizie wszystkich
dostepnych jej informacji istotnych dla analizy zgodnie z obowigzuj-
gcymi metodami ratingowymi. Podejmuje ona wszelkie niezbedne
$rodki, aby informacje wykorzystywane przez nig przy wystawianiu
ratingdw kredytowych i perspektyw ratingowych mialy wystarczajaco
dobra jakos$¢ i pochodzily z wiarygodnego zrdédla. Agencja ratingowa
wystawia ratingi kredytowe i perspektywy ratingowe z zastrzezeniem,
ze rating kredytowy jest opinig agencji ratingowej i ze nalezy na niej
polega¢ w ograniczonym stopniu.

2a.  Zmiany ratingéw kredytowych sg wystawiane zgodnie z meto-
dami ratingowymi opublikowanymi przez agencj¢ ratingowa.

3. Agencja ratingowa stosuje rygorystyczne, systematyczne i zapew-
niajgce kontynuacj¢ metody ratingu, podlegajace walidacji na podstawie
doswiadczen z przeszloéci, w tym w formie ponownej weryfikacji.

4. Jesli agencja ratingowa korzysta z istniejacego ratingu kredyto-
wego przygotowanego przez inng agencj¢ ratingowsg i dotyczacego
aktywow bazowych lub PMS instrumentdw sekurytyzacyjnych <,
nie moze ona odmoéwi¢ wystawienia ratingu kredytowego podmiotu
lub instrumentu finansowego z powodu tego, ze czg¢$¢ podmiotu lub
instrumentu finansowego zostala wczesniej oceniona przez inng agencje
ratingowg.

Agencja ratingowa rejestruje wszystkie przypadki, w ktorych w procesie
wystawiania ratingu kredytowego inaczej oceni ona istniejace ratingi
kredytowe przygotowane przez inng agencje¢ ratingowag i dotyczace
aktywow bazowych lub P MS5 instrumentéw sekurytyzacyjnych <,
oraz podaje uzasadnienie odmiennej oceny ratingu.

5. Agencja ratingowa monitoruje ratingi kredytowe i na biezaco, a co
najmniej raz w roku poddaje przegladowi swoje ratingi kredytowe
i metody, zwlaszcza w przypadku wystgpienia istotnych zmian, ktore
moglyby mie¢ wptyw na rating kredytowy. Agencja ratingowa wpro-
wadza wewngetrzne ustalenia w celu monitorowania wplywu zmian
warunkéw makroekonomicznych lub warunkdéw panujacych na rynkach
finansowych na ratingi kredytowe.

Ratingi panstw podlegaja przegladowi co najmniej raz na sze$c
miesi¢cy.

S5a.  Agencja ratingowa, ktéra zamierza merytorycznie zmieni¢ lub
wprowadzi¢ nowe metody ratingowe, modele lub podstawowe zatozenia
ratingowe, ktore mogltyby mie¢ wpltyw na rating kredytowy, publikuje
proponowane zmiany merytoryczne lub proponowane nowe metody
ratingowe na swojej stronie internetowej i zaprasza zainteresowane
strony do przedstawiania uwag przez okres jednego miesigca
i zamieszcza szczegdlowe wyjasnienie przyczyn i skutkow wprowa-
dzenia istotnych zmian lub proponowanych nowych metod ratingowych.
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6. Jezeli metody, modele lub podstawowe zatozenia ratingowe wyko-
rzystywane w dziatalnoSci w zakresie ratingu kredytowego ulegaja
zmianie zgodnie z art. 14 ust. 3, agencja ratingowa:

a) niezwlocznie ujawnia prawdopodobny zakres ratingéw kredyto-
wych, na ktére bedg miaty wptyw te zmiany, korzystajac z tych
samych $rodkow komunikacji, ktore byly wykorzystane do
rozpowszechnienia dotknigtych zmianami ratingdw kredytowych;

aa) niezwlocznie informuje Urzad i publikuje na swojej stronie inter-
netowej wyniki konsultacji i nowe metody ratingowe wraz z ich
szczegbtowym objasnieniem, a takze date rozpoczecia ich
stosowania;

ab) niezwlocznie publikuje na swojej stronie internetowej odpowiedzi
na konsultacje, o ktérych mowa w ust. 5a, z wyjatkiem przypad-
koéw, w ktorych respondent biorgey udziat w konsultacjach domaga
si¢ poufnosci;

b) dokonuje przegladu ratingdw kredytowych tak szybko, jak to
mozliwe 1 nie pézniej niz w ciggu szeSciu miesigcy od wprowa-
dzonej zmiany, a w mig¢dzyczasie poddaje te ratingi obserwacji;
oraz

¢) dokonuje ponownej oceny wszystkich ratingéw kredytowych wysta-
wionych w oparciu o te metody, modele lub podstawowe zatozenia
ratingowe, jezeli ogdélny polaczony efekt zmian wprowadzonych
w wyniku przegladu ma wplyw na te ratingi kredytowe.

7. W przypadku gdy agencja ratingowa dowie si¢ o btgdach w swoich
metodach ratingowych lub w ich stosowaniu, niezwlocznie:

a) powiadamia o tych btedach Urzad i wszystkie zainteresowane
oceniane podmioty, a takze wyjasnia konsekwencje dla swoich ratin-
gow, w tym roéwniez potrzebe dokonania przegladu wystawionych
ratingow;

b) jezeli btedy maja wptyw na jej ratingi kredytowe, publikuje te bledy
na swojej stronie internetowej;

¢) koryguje te btedy w metodach ratingowych; oraz

d) stosuje $rodki, o ktorych mowa w ust. 6 lit. a), b) i c).

Artykut 8a

Ratingi panstw

1. Ratingi panstw wystawia si¢ w taki sposob, by zagwarantowaé
analiz¢ specyfiki danego panstwa czlonkowskiego. Zakazuje si¢ wyda-
wania o$wiadczen o przegladzie danej grupy panstw, jezeli nie towa-
rzysza im opracowania dla poszczegolnych panstw. Sprawozdania takie
sg publicznie dostg¢pne.
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2. Komunikaty publiczne inne niz ratingi kredytowe, perspektywy
ratingowe lub towarzyszace komunikaty prasowe lub sprawozdania,
o ktorych mowa w zalaczniku I sekcja D czgs¢ I pkt 5, odnoszace
si¢ do ewentualnych zmian ratingdw panstw, nie opieraja si¢ na infor-
macjach znajdujacych si¢ w posiadaniu ocenianego podmiotu, ktore
ujawniono bez zgody ocenianego podmiotu, chyba ze informacje te
mozna uzyska¢ z ogolnie dostepnych zrodet lub nie ma uzasadnionych
powodow, dla ktorych oceniany podmiot mialby nie udzieli¢ zgody na
ujawnienie tych informacji.

3. Uwzgledniajac przepisy art. 8 ust. 5 akapit drugi, agencja ratin-
gowa publikuje na swojej stronie internetowej oraz przekazuje Urze-
dowi co roku pod koniec grudnia, zgodnie z zatacznikiem I sekcja
D czegs¢ III pkt 3, kalendarz na kolejne 12 miesigcy, z zaznaczonymi
nie wigcej niz trzema terminami publikacji niezamdéwionych ratingdw
panstw i zwigzanych z nimi perspektyw ratingowych, a takze z termi-
nami publikacji zamoéwionych ratingdw panstw i zwigzanych z nimi
perspektyw ratingowych. Terminy takie wyznacza si¢ na piatek.

4. Odejscie od termindw publikacji ratingéw panstw lub zwiazanych
z nimi perspektyw ratingowych, wyznaczonych w kalendarzu, jest
mozliwe tylko w takim zakresie, w jakim jest ono konieczne do wypel-
nienia przez agencj¢ ratingowa zobowigzan wynikajacych z art. 8 ust. 2,
art. 10 ust. 1 i art. 11 ust. 1 oraz musi si¢ wigza¢ z podaniem szczego-
lowego wyjasnienia powoddéw odejscia od opublikowanego kalendarza.

Artykut Sc

Podwdjny rating instrumentéw finansowych bedacych produktem
sekurytyzacji

1. W przypadku gdy emitent lub powigzana strona trzecia zamierzajq
zamoOwi¢ rating kredytowy instrumentu finansowego begdacego
produktem sekurytyzacji, zlecaja ten rating co najmniej dwom agencjom
ratingowym, przy czym kazda agencja ratingowa dostarcza wlasny,
niezalezny rating kredytowy.

2. Emitent lub powiazana strona trzecia, o ktérych mowa w ust. 1,
zapewniajg, by zaangazowane agencje ratingowe spetniaty nastepujace
warunki:

a) nie nalezaly do tej samej grupy agencji ratingowych;

b) nie byly akcjonariuszami lub wspdlnikami w ktorejkolwiek z pozos-
tatych agencji ratingowych;

¢) nie mialy prawa lub mozliwo$ci wykonywania praw glosu w ktorej-
kolwiek z pozostatych agencji ratingowych;

d) nie mialy prawa ani mozliwosci powotywania lub odwotywania
czlonkéw zarzadu lub rady nadzorczej w ktorejkolwiek z pozostatych
agencji ratingowych;

e) zaden z czlonkéow ich zarzadu lub rady nadzorczej nie mogt byé
czlonkiem zarzadu lub rady nadzorczej ktorejkolwiek z pozostatych
agencji ratingowych;
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f) nie mogly wywiera¢ ani mie¢ mozliwo$ci wywierania dominujacego
wplywu na ktorgkolwiek z pozostatych agencji ratingowych, ani jej
kontrolowac.

Artykut 8d

Korzystanie z uslug wielu agencji ratingowych

1. Jezeli emitent lub powigzana z nim strona trzecia zamierza zaan-
gazowac co najmniej dwie agencje ratingowe do oceny tej samej emisji
lub podmiotu, emitent lub powigzana z nim strona trzecia rozwaza
zaangazowanie co najmniej jednej agencji kredytowej, ktorej catkowity
udziat w rynku wynosi nie wigcej niz 10 %, ktéra w ocenie emitenta
lub powigzanej z nim strony trzeciej jest zdolna do oceny danej emisji
lub jednostki, pod warunkiem ze zgodnie z wykazem Urzedu, o ktéorym
mowa w ust. 2, istnieje agencja ratingowa mogaca oceni¢ dang emisje
lub jednostke. Jezeli emitent lub powigzana z nim strona trzecia nie
zaangazuje co najmniej jednej agencji ratingowej, ktdéra nie ma
» C2 wigcej niz 10 % catkowitego udzialu w rynku, fakt ten nalezy
udokumentowaé. <«

2. W celu ulatwienia oceny dokonywanej przez emitenta lub powi-
azang z nim stron¢ trzecig zgodnie z ust. 1 Urzad kazdego roku publi-
kuje na swojej stronie internetowej liste zarejestrowanych agencji ratin-
gowych z informacjg na temat ich catkowitego udzialu w rynku i typow
wystawianych ratingéw kredytowych, ktora to lista moze by¢ punktem
wyjsécia do oceny dokonywanej przez emitenta.

3. Do celéw niniejszego artykulu catkowity udzial w rynku mierzy
si¢ poprzez odniesienie do wysokosci rocznych obrotow generowanych
w ramach dziatalno$ci w zakresie ratingdéw kredytowych i ustug pomoc-
niczych na poziomie grupy.

Artykul 9

Outsourcing

Nie dokonuje si¢ outsourcingu waznych funkcji operacyjnych w sposob
w istotnym stopniu pogarszajacy jakos¢ kontroli wewnetrznej agencji
ratingowej 1 zdolno$¢ Urz¢du do nadzorowania przestrzegania przez
agencje ratingowa zobowiazan wynikajacych z niniejszego rozporzadze-
nia.

Artykut 10

Ujawnianie i prezentacja ratingéw kredytowych

1.  Agencja ratingowa nieselektywnie i terminowo ujawnia wszystkie
ratingi kredytowe lub perspektywy ratingowe, jak réowniez decyzje
o przerwaniu dokonywania ratingu kredytowego. W przypadku decyzji
o przerwaniu dokonywania ratingu kredytowego ujawniane informacje
obejmujg pelne uzasadnienie takiej decyzji.

Akapit pierwszy stosuje si¢ rowniez do ratingéw kredytowych
rozpowszechnianych w drodze subskrypcji.
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2. Agencje ratingowe zapewniaja prezentowanie i przetwarzanie
ratingdw kredytowych i perspektyw ratingowych zgodnie z wymogami
okreslonymi w zalaczniku I sekcja D oraz nie prezentuja czynnikow
innych niz te, ktore wigzg si¢ z ratingami kredytowymi.

2a. Do czasu upublicznienia ratingéw kredytowych, perspektyw
ratingowych i informacji ich dotyczacych traktuje si¢ je jak informacje
wewnetrzne zgodnie z definicja 1 przepisami dyrektywy 2003/6/WE.

Art. 6 ust. 3 tej dyrektywy stosuje si¢ odpowiednio do agencji ratingo-
wych w odniesieniu do obowiazku zachowania przez nie poufnosci
i posiadania wykazu osdb majacych dostep do ich ratingéw kredyto-
wych, perspektyw ratingowych lub zwigzanych z nimi informacji, przed
ich ujawnieniem.

Wykaz osob, ktore informuje si¢ o ratingach kredytowych i perspekty-
wach ratingowych oraz ktéorym przekazuje si¢ informacje z nimi
zwigzane przed ich ujawnieniem, powinien ogranicza¢ si¢ do o0sob
okre$lonych w tym celu przez kazdy oceniany podmiot.

3. Przy wystawianiu ratingéw kredytowych dla »MS instrumentow
sekurytyzacyjnych <« agencja ratingowa zapewnia wyrazne odroznianie
kategorii ratingu przypisywanych PMS instrumentow sekurytyzacyj-
nych <, przy pomocy dodatkowego symbolu odrozniajacego je od
kategorii ratingu stosowanych w odniesieniu do wszelkich innych
podmiotow, instrumentéw finansowych lub zobowigzan finansowych.

4. Agencja ratingowa ujawnia swoja polityke i procedury dotyczace
niezamowionych ratingéw kredytowych.

5. Jezeli agencja ratingowa wystawia niezamOwiony rating kredy-
towy, wyraznie zaznacza w ratingu kredytowym, przy uzyciu latwo
rozpoznawalnych kolorow, ktérymi oznacza poszczegdlne kategorie
ratingowe, czy oceniany podmiot lub powigzana strona trzecia uczestni-
czyli w procesie wystawiania ratingu kredytowego oraz czy agencja
ratingowa miata dostep do ksigg rachunkowych, dokumentacji
dotyczacej zarzadzania i innych istotnych dokumentow wewngtrznych
ocenianego podmiotu lub powiazanej strony trzeciej.

Niezamowione ratingi kredytowe sa oznaczane jako takie.

6. Agencja ratingowa nie wykorzystuje nazwy Urzedu ani Zadnego
wlasciwego organu w sposob, ktory by wskazywal lub sugerowat
zatwierdzenie lub zaakceptowanie przez Urzad lub wilasciwy organ
ratingéw kredytowych lub jakiejkolwiek dziatalno$ci w zakresie ratingu
kredytowego prowadzonych przez t¢ agencje ratingowa.
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Artykut 11

Ogdlne i okresowe ujawnianie informacji

1.  Agencja ratingowa ujawnia w petni i publicznie oraz niezwlocznie
aktualizuje informacje dotyczace elementow okreslonych w czeSci
I sekcji E zatacznika 1.

2. Zarejestrowana lub certyfikowana agencja ratingowa udostepnia
w centralnym repozytorium utworzonym przez Urzad informacje na
temat jej historycznych wynikéw, w tym czgstotliwosci zmian ratingow,
oraz informacje o ratingach kredytowych wydanych w przesztosci i o
wprowadzonych w nich zmianach. Taka agencja ratingowa dostarcza do
repozytorium informacje w standardowym formacie okreslonym przez
Urzad. Urzad udostgpnia publicznie te informacje i corocznie publikuje
podsumowanie informacji na temat gléwnych odnotowanych zmian
sytuacji.

3. Agencja ratingowa corocznie, do dnia 31 marca, przedstawia
Urzedowi informacje dotyczace elementow okreslonych w zalgczniku
I sekcja E czgsc 1T pkt 2.

Artykut 11a

Europejska platforma ratingowa

1.  Wystawiajac rating kredytowy lub perspektywe ratingowa zareje-
strowana lub certyfikowana agencja ratingowa dostarcza Urzedowi
informacje ratingowe, w tym rating kredytowy oraz perspektywe ratin-
gowg ocenianego instrumentu, informacje na temat typu ratingu kredy-
towego, rodzaju dzialan ratingowych, a takze dacie 1 godzinie
publikacji.

2. Urzad publikuje poszczegolne ratingi kredytowe przedstawione mu
zgodnie z ust. 1 na stronie internetowej (,,Europejska platforma ratin-
gowa”).

Centralne repozytorium, o ktorym mowa w art. 11 ust. 2, wlacza si¢ do
europejskiej platformy ratingowe;j.

3. Niniejszy artykul nie ma zastosowania do ratingéw kredytowych
ani perspektyw ratingowych sporzadzanych za oplata wytacznie na
potrzeby inwestoréw i ujawnianych tylko im.

Artykut 12

Sprawozdanie w sprawie przejrzystosci

Agencja ratingowa publikuje corocznie sprawozdanie w sprawie prze-
jrzystosci, ktore zawiera informacje dotyczace elementow okreslonych
w czesci 111 sekeji E zataeznika 1. Agencja ratingowa publikuje roczne
sprawozdanie w sprawie przejrzystoSci najpdzniej w ciagu trzech
miesiecy od zakonczenia kazdego roku obrotowego i zapewnia jego
dostgpno$¢ na stronie internetowej agencji przez co najmniej pigc lat.
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Artykut 13

Oplaty za publiczne ujawnienie informacji

Agencja ratingowa nie pobiera oplaty za informacje udostepnione
zgodnie z art. 8-12.

TYTUL 1T

NADZOR NAD DZIALALNOSCIA W ZAKRESIE RATINGU
KREDYTOWEGO

ROZDZIAL 1

Procedura rejestracji

Artykut 14

Wymogi dotyczace rejestracji

1.  Agencja ratingowa wystepuje z wnioskiem o rejestracj¢ do celow
art. 2 ust. 1, pod warunkiem Ze jest osobg prawng z siedzibg »>M3 w
Unii. <

2. Rejestracja staje si¢ skuteczna na terytorium catej Unii z chwila,
gdy decyzja w sprawie rejestracji agencji ratingowej przyj¢ta przez
Urzad, o ktorej mowa w art. 16 ust. 3 lub art. 17 ust. 3, wchodzi
w zycie.

3.  Zarejestrowana agencja ratingowa spelnia w kazdym czasie
warunki pierwszej rejestracji.

Agencje ratingowe bez zbednej zwloki zglaszaja Urzedowi wszelkie
istotne zmiany w warunkach pierwszej rejestracji, w tym wszelkie
otwarcie 1 zamknigcie oddzialu w Unii.

Bez uszczerbku dla akapitu drugiego agencja ratingowa powiadamia
Urzad o planowanych istotnych zmianach w metodach ratingowych,
modelach lub podstawowych zalozeniach ratingowych lub proponowa-
nych nowych metodach ratingowych, modelach Iub podstawowych zato-
zeniach ratingowych w chwili, gdy dana agencja ratingowa publikuje
proponowane zmiany lub proponowane nowe metody ratingowe na
swojej stronie internetowej zgodnie z art. 8 ust. 5a. Po uptywie okresu
konsultacji agencja ratingowa powiadamia Urzad o wszelkich zmianach
wynikajacych z takich konsultacji.

4.  Bez uszczerbku dla art. 16 lub 17 Urzad rejestruje agencje ratin-
gowy, jesli po rozpatrzeniu wniosku stwierdzi, ze agencja ratingowa
spetnia warunki wystawiania ratingéw kredytowych okre$lone w niniej-
szym rozporzadzeniu, z uwzglednieniem przepisow art. 4 i 6.

5. Urzad nie naktada dodatkowych wymogdéw dotyczacych rejestra-
cji, ktore nie sg przewidziane w niniejszym rozporzadzeniu.
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Artykut 15

Whiosek o rejestracje

1. Agencja ratingowa sklada wniosek o rejestracje do Urzedu.
Whiosek zawiera informacje dotyczace elementdw okreslonych
w zalaczniku II.

2. Jezeli wniosek o rejestracje sklada grupa agencji ratingowych,
czlonkowie grupy upowazniaja jednego z cztonkdéw grupy do zlozenia
wszystkich wnioskow do Urzedu w imieniu grupy. Upowazniona
agencja ratingowa dostarcza informacje dotyczace elementow okreslo-
nych w zataczniku II w odniesieniu do kazdego czlonka grupy.

3. Agencja ratingowa sklada wniosek w dowolnym jezyku urze-
dowym instytucji Unii. Przepisy rozporzadzenia nr 1 z dnia 15 kwietnia
1958 r. w sprawie okreslenia systemu jezykowego Europejskiej Wspo6l-
noty Gospodarczej (') maja zastosowanie odpowiednio do wszelkiej
innej komunikacji migedzy Urzedem a agencjami ratingowymi i ich
personelem.

4. W ciagu 20 dni roboczych od otrzymania wniosku Urzad
sprawdza kompletno$§¢ wniosku. Jes§li wniosek nie jest kompletny,
Urzad wyznacza termin, w ktorym agencja ratingowa ma przedtozy¢
dodatkowe informacje.

Po stwierdzeniu, ze wniosek jest kompletny, Urzad powiadamia o tym
odpowiednio agencje ratingowa.

Artykul 16

Rozpatrzenie wniosku o rejestracje agencji ratingowej przez Urzad

1. W terminie 45 dni roboczych od dnia powiadomienia, o ktérym
mowa w art. 15 ust. 4 akapit drugi, Urzad rozpatruje wniosek o rejest-
racje agencji ratingowej w oparciu o zgodno$¢ agencji ratingowej
z warunkami okre$lonymi w niniejszym rozporzadzeniu.

2. Urzad moze przedtuzy¢ okres rozpatrywania wnioskow o 15 dni
roboczych, w szczegdlnosci jesli agencja ratingowa:

a) zamierza zatwierdzac ratingi kredytowe, o ktérych mowa w art. 4
ust. 3;

b) zamierza stosowa¢ outsourcing; lub

c) zwraca si¢ z wnioskiem o zwolnienie z obowiazku spelnienia
wymogoéw zgodnie z art. 6 ust. 3.

3. W terminie 45 dni roboczych od dnia powiadomienia, o ktérym
mowa w art. 15 ust. 4 akapit drugi, lub w terminie 60 dni roboczych od
tego momentu, jesli ma zastosowanie ust. 2 niniejszego artykutu, Urzad
przyjmuje w pelni uzasadniong decyzje w sprawie rejestracji albo
odmowy rejestracji.

4.  Decyzja przyjeta przez Urzad na mocy ust. 3 wchodzi w zycie
piatego dnia roboczego po jej przyjeciu.

(M Dz.U. 17 z 6.10.1958, s. 385.
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Artykut 17

Rozpatrzenie wniosku o rejestracje grupy agencji ratingowych
przez wlasciwy Urzad

1. W terminie 55 dni roboczych od dnia powiadomienia, o ktorym
mowa w art. 15 ust. 4 akapit drugi, Urzad rozpatruje wniosek o rejest-
racj¢ grupy agencji ratingowych w oparciu o zgodno$¢ agencji ratingo-
wych z warunkami okre$lonymi w niniejszym rozporzadzeniu.

2. Urzad moze przedtuzy¢ okres rozpatrywania wnioskow o 15 dni
roboczych, zwlaszcza jesli grupa agencji ratingowych:

a) zamierza zatwierdzac ratingi kredytowe, o ktérych mowa w art. 4
ust. 3;

b) stosowa¢ outsourcing; lub

c) zwraca si¢ z wnioskiem o zwolnienie z obowigzku spetnienia
wymogoéw zgodnie z art. 6 ust. 3.

3. W terminie 55 dni roboczych od dnia powiadomienia, o ktérym
mowa w art. 15 ust. 4 akapit drugi, lub w terminie 70 dni roboczych od
tego momentu, jesli ma zastosowanie ust. 2 niniejszego artykutu, Urzad
przyjmuje w petni uzasadnione indywidualne decyzje w sprawie rejest-
racji lub jej odmowy dla kazdej agencji ratingowej w ramach tej grupy.

4.  Decyzja przyjeta przez Urzad na mocy ust. 3 wchodzi w zycie
piatego dnia roboczego po jej przyjeciu.

Artykut 18

Powiadomienie dotyczace decyzji w sprawie rejestracji, decyzji
w sprawie odmowy rejestracji lub wycofania rejestracji oraz
publikacja wykazu zarejestrowanych agencji ratingowych

1. W terminie pigciu dni roboczych od podjecia decyzji zgodnie
z art. 16, 17 lub 20 Urzad powiadamia o swojej decyzji zainteresowang
agencje ratingowa. Jes$li Urzad odmawia rejestracji agencji ratingowej
lub odwotuje rejestracj¢ tej agencji ratingowej, podaje zainteresowanej
agencji ratingowej pelne uzasadnienie w swojej decyzji.

2. Urzad powiadamia Komisje, EUNB, EUNUiPPE, wiasciwe organy
oraz wilasciwe organy sektorowe o wszelkich decyzjach przyjetych
zgodnie z art. 16, 17 lub 20.

3. Urzad publikuje na swojej stronie internetowej wykaz agencji
ratingowych zarejestrowanych zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem.
Wykaz ten jest aktualizowany w terminie pigciu dni roboczych po
podjeciu decyzji zgodnie z art. 16, 17 lub 20. Komisja publikuje ten
zaktualizowany wykaz w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej
w terminie 30 dni po dokonaniu tej aktualizacji.
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Artykut 19

Oplata rejestracyjna i nadzorcza

YM3
1. Urzad pobiera od agencji ratingowych oplaty zgodnie z niniejszym
rozporzadzeniem i rozporzadzeniem Komisji, o ktorym mowa w ust. 2.
Optaty te w pelni pokrywaja wydatki Urzedu niezbedne do rejestracji
i certyfikacji agencji ratingowych, a takze nadzoru nad nimi oraz zwrotu
wszelkich kosztow, jakie mogg ponies¢ wilasciwe organy, wykonujac
prace na mocy niniejszego rozporzadzenia, w szczegdlnosci w wyniku

ewentualnego przekazania zadan zgodnie z art. 30.

2. Komisja przyjmuje rozporzadzenie w sprawie optat. Rozporz-
adzenie to okresla w szczegodlnosci rodzaj optat i czynnosci, za ktore
sq pobierane, ich wysokos$¢ oraz sposob ich uiszczenia oraz sposob,
w jaki Urzad zwraca wszelkie koszty, jakie moga ponie$¢ wlasciwe
organy, wykonujac prace na mocy niniejszego rozporzadzenia, w szcze-
gblnosci w wyniku przekazania zadan zgodnie z art. 30.

Wysokos¢ optaty pobieranej od agencji ratingowej obejmuje wszystkie
koszty administracyjne i jest proporcjonalna do obrotu danej agencji
ratingowe;j.

Komisja przyjmuje rozporzadzenie w sprawie oplat, o ktorych mowa
w akapicie pierwszym za pomocg aktu delegowanego zgodnie z art. 38a
oraz w oparciu o warunki okreslone w art. 38b i 38c.

Artykul 20

Wycofanie rejestracji

1. Bez uszczerbku dla art. 24 Urzad wycofuje rejestracje agencji
ratingowej, jesli agencja ratingowa:

a) wyraznie zrzeka si¢ rejestracji lub nie przedstawita zadnych ratingow
kredytowych za poprzednie sze§¢ miesigcy;

b) uzyskata rejestracje, dopuszczajac si¢ poswiadczenia nieprawdy lub
w inny niezgodny z prawem sposob; lub

c) przestata spelnia¢ warunki, na podstawie ktorych zostala
zarejestrowana.

2. W przypadku gdy wlasciwy organ panstwa czlonkowskiego,
w ktorym wykorzystywane sa ratingi kredytowe wystawiane przez zain-
teresowang agencj¢ ratingows, stwierdzi, ze jeden z warunkow, o ktorym
mowa w ust. 1, zostal spetniony, moze zwroci¢ si¢ do Urzedu o spraw-
dzenie, czy zostaly spelnione warunki wycofania rejestracji zaintereso-
wanej agencji ratingowej. W przypadku gdy Urzad postanowi
o nieodwotywaniu rejestracji zainteresowanej agencji ratingowej, podaje
petne uzasadnienie swojej decyzji.

3. Decyzja w sprawie wycofania rejestracji staje si¢ bezzwlocznie
skuteczna na terytorium catej Unii, z zastrzezeniem okresu przejScio-
wego, w celu wykorzystania ratingu kredytowego, o ktorym mowa
w art. 24 ust. 4.
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ROZDZIAL 11

Nadzor ze strony urzedu

Artykut 21
Urzad

1.  Nie naruszajgc przepisoOw art. 25a, Urzad zapewnia stosowanie
niniejszego rozporzadzenia.

2. Zgodnie z art. 16 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010, Urzad
wydaje i aktualizuje wytyczne dotyczace wspoOtpracy pomiedzy Urzg-
dem, wtasciwymi organami oraz wlasciwymi organami sektorowymi do
celéw niniejszego rozporzadzenia oraz do celow odnosnych przepisow
sektorowych, w tym procedur i warunkow szczegdlowych zwigzanych
z przekazywaniem zadan.

3.  Zgodnie z art. 16 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010 Urzad, we
wspolpracy z Europejskim Urzedem Nadzoru (Europejski Urzad
Nadzoru Bankowego) i Europejskim Urzedem Nadzoru (Europejski
Urzad Nadzoru Ubezpieczen i Pracowniczych Programéw Emerytal-
nych), wydaje wytyczne w sprawie zastosowania systemu zatwierdzania
na mocy art. 4 ust. 3 tego rozporzadzenia do dnia 7 czerwca 2011 r.
oraz aktualizuje je.

4. Urzad opracowuje projekty regulacyjnych standardéw technicz-
nych w celu okreslenia:

a) informacji, jakie powinna przedstawi¢ agencja ratingowa we
wniosku o rejestracje zgodnie z zatgcznikiem II;

b) informacji, ktorych agencja ratingowa musi udzieli¢ we wniosku
o certyfikacje i na potrzeby dokonania oceny ich znaczenia syste-
mowego dla stabilnosci finansowej lub integralnosci rynkéw finan-
sowych, o ktoérych mowa w art. 5;

c) prezentacji informacji, w tym struktury, formatu, metody i okresu
sprawozdawczo$ci ujawnianych przez agencje ratingowe zgodnie
z art. 11 ust. 2 oraz zalacznikiem I sekcja E czgs¢ II pkt 1;

d) oceny zgodnos$ci metodyki dotyczacej ratingu kredytowego z wymo-
gami okreSlonymi w art. 8 ust. 3;

e) tresci i formatu okresowych sprawozdan zawierajacych dane na
temat ratingdéw, ktorych Urzad moze zazada¢ od zarejestrowanych
i certyfikowanych agencji ratingowych na potrzeby biezacego
nadzoru.

Urzad przedktada Komisji projekty tych regulacyjnych standardow tech-
nicznych do dnia 21 czerwca 2014 r.

Komisji powierza si¢ uprawnienie do przyjmowania regulacyjnych stan-
dardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie
z procedurg okreslong w art. 10—14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.
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4a.  Urzad opracowuje projekty regulacyjnych standardow technicz-
nych w celu okreslenia:

a) treSci 1 prezentacji informacji, w tym struktury, formatu, metody
i okresu sprawozdawczos$ci, jakie maja by¢ ujawniane Urzedowi
przez agencje ratingowe zgodnie z art. 11a ust. 1; oraz

b) tresci i formy okresowych raportow o oplatach pobieranych przez
agencje ratingowe, na potrzeby biezacego nadzoru przez Urzad.

Urzad przedktada Komisji projekty tych regulacyjnych standardéw tech-
nicznych do dnia 21 czerwca 2014 r.

Komisji powierza si¢ uprawnienie do przyjmowania regulacyjnych stan-
dardow technicznych, o ktorych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie
z procedura okre$lona w art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

4b. Urzad sktada sprawozdanie z mozliwosci ustanowienia co
najmniej jednego zestawienia poréwnawczego ratingdw kredytowych
przedstawionych zgodnie z art. 11a ust. 1 i1 przedstawia to sprawozdanie
Komisji do dnia 21 czerwca 2015 r. W sprawozdaniu tym w szczegol-
nosci ocenia sig:

a) mozliwo$¢, koszty i1 korzysci ustanowienia jednego lub wigcej zesta-
wien;

b) sposob utworzenia jednego lub wigcej zestawien bez wypaczania
ratingdw kredytowych w $wietle réznych metod ratingowych;

c) wszelkie skutki, jakie zestawienia mogltyby mie¢ dla regulacyjnych
standardow technicznych opracowanych dotychczas w zwigzku z art.
21 ust. 4a lit. a) i ¢).

Urzad przeprowadza konsultacje z EUNB i EUNUIPPE dotyczace
akapitu pierwszego lit. a) i b).

5. Urzad corocznie publikuje sprawozdanie ze stosowania niniejszego
rozporzadzenia. Sprawozdanie to zawiera w szczegodlnosci oceng wyko-
nania zalgcznika 1 przez agencje ratingowe zarejestrowane na mocy
niniejszego rozporzadzenia oraz ocen¢ stosowania mechanizmu zatwier-
dzania, o ktorym mowa w art. 4 ust. 3.

6. Kazdego roku Urzad przedstawia Parlamentowi Europejskiemu,
Radzie i Komisji sprawozdanie w sprawie podjetych przez Urzad
srodkow nadzoru i sankcji zastosowanych na podstawie niniejszego
rozporzadzenia, w tym grzywien lub okresowych kar pieni¢znych.

7. Urzad wspotpracuje z Europejskim Urzedem Nadzoru (Europejski
Urzad Nadzoru Bankowego) i Europejskim Urzgdem Nadzoru (Euro-
pejski Urzad Nadzoru Ubezpieczen i Pracowniczych Programéow
Emerytalnych) przy realizacji swych zadan i konsultuje si¢ z tymi orga-
nami przed wydaniem i aktualizacja wytycznych oraz przediozeniem
projektu regulacyjnych standardéow technicznych, o ktérych mowa
w ust. 2, 31 4.
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Artykut 22
Wiasciwe organy

1. Do dnia 7 czerwca 2010 r. kazde panstwo cztonkowskie wyznacza
wlasciwy organ do celow niniejszego rozporzadzenia.

2. Wtasciwe organy dysponuja odpowiednig liczba pracownikow
posiadajacych fachowg wiedze i uprawnienia, umozliwiajace stosowanie
niniejszego rozporzadzenia.

Artykut 22a

Badanie zgodnoS$ci z wymogami metodologicznymi

1. Prowadzac biezacy nadzor agencji ratingowych zarejestrowanych
na mocy niniejszego rozporzadzenia, Urzad regularnie bada zgodno$é
z art. 8 ust. 3.

2.  Bez uszczerbku dla art. 23 Urzad bedzie rowniez w ramach
analizy, o ktorej mowa w ust. 1:

a) sprawdza¢ prowadzenie weryfikacji historycznej przez agencje
ratingowe;

b) dokonywaé analizy wynikéw weryfikacji historycznej; oraz

¢) kontrolowa¢, czy agencje ratingowe posiadaja odpowiednie proce-
dury umozliwiajace uwzglednienie wynikow weryfikacji historycznej
w stosowanych przez nie metodach ratingu.

Artykul 23

Nieingerowanie w zawarto$¢ ratingéw Kkredytowych ani ich
metodologie

Podczas wykonywania swoich obowigzkéw wynikajacych z niniejszego
rozporzadzenia Urzad, Komisja ani zadne organy publiczne pafistwa
cztonkowskiego nie ingeruja w zawarto$¢ ratingdéw kredytowych ani
w metodologie ich sporzadzania.

Artykut 23a

Wykonywanie uprawnien, o ktéorych mowa w art. 23b-23d

Uprawnienia przyznane Urzedowi, urzednikom Urzedu lub innym
osobom upowaznionym przez Urzad na mocy art. 23b—23d nie moga
stuzy¢ do wymagania ujawnienia informacji lub dokumentéw, ktore sa
poufne lub objete tajemnica.
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Artykut 23b

Wezwania do udzielenia informacji

1.  Urzad moze — za pomocg zwyktego wniosku lub w drodze decyzji
— wezwac agencje ratingowe, osoby prowadzace dziatalno§¢ w zakresie
ratingu kredytowego, oceniane podmioty i powijgzane z nimi strony
trzecie, strony trzecie, ktorym agencje ratingowe zlecity niektore funkcje
lub czynno$ci operacyjne na zasadzie outsourcingu, oraz osoby w inny
sposob blisko powigzane z agencjami ratingowymi lub wykonywaniem
dziatalnoéci w zakresie ratingu kredytowego, do udostgpnienia wszel-
kich informacji niezbg¢dnych do wykonywania jego obowiazkéw wyni-
kajacych z niniejszego rozporzadzenia.

2. Przekazujac wniosek w sprawie informacji na mocy ust. 1, Urzad:

a) powoluje si¢ na niniejszy artykut jako podstawe¢ prawnag wniosku;

b) podaje cel wniosku,

c) okresla zakres zadanych informacji;

d) ustala termin, w ktorym nalezy te informacje dostarczy¢,

e) informuje osobg, do ktorej zwraca si¢ o informacje, ze nie ma ona
obowigzku ich przedstawienia, lecz w odpowiedzi na wniosek przed-
stawione informacje nie mogg by¢ bledne ani mylace;

f) wskazuje grzywne przewidziang w art. 36a w zwiazku z pkt 7 sekcji
II zatacznika III w przypadku, gdy odpowiedzi na zadane pytania sg
nieprawdziwe lub wprowadzajace w biad.

3. Wymagajac dostarczenia informacji ma mocy ust. 1 za pomoca
decyzji, Urzad:

a) powoluje si¢ na niniejszy artykul jako podstawe prawna wniosku;

b) podaje cel wniosku;

¢) okresla zakres informacji bedacych przedmiotem wniosku;

d) ustala termin dostarczenia informacji;

e) wskazuje okresowe kary pieni¢zne przewidziane w art. 36b, w przy-
padku gdy przedstawione wymagane informacje sa niekompletne;

f) wskazuje grzywng przewidziang w art. 36a w zwigzku z pkt 7 sekcji
1I zatacznika IIT w przypadku, gdy odpowiedzi na zadane pytania sg
nieprawdziwe lub wprowadzajace w btad; oraz

g) wskazuje prawo do odwotania si¢ od decyzji do komisji odwotaw-
czej oraz do skierowania decyzji do rozpatrzenia przez Trybunat
Sprawiedliwosci Unii Europejskiej zgodnie z art. 60 i 61 rozporz-
adzenia (UE) nr 1095/2010.
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4.  Osoby, o ktorych mowa w ust. 1 lub ich przedstawiciele, a w
przypadku osob prawnych lub spotek niemajgcych osobowosSci prawnej,
osoby powotane do ich reprezentacji zgodnie z ustawa lub statutem,
udzielaja wymaganych informacji. Profesjonalni petnomocnicy nale-
zycie upowaznieni do dzialania moga przedtozy¢ informacje w imieniu
swoich klientéw. Ci ostatni pozostajg w pelni odpowiedzialni za infor-
macje, jesli przekazane informacje sg niekompletne, niewlasciwe lub
wprowadzaja w blad.

5. Urzad niezwlocznie przesyla kopi¢ zwyklego wniosku lub swojej
decyzji do wlasciwego organu panstwa cztonkowskiego, w ktérym maja
miejsce zamieszkania lub siedzib¢ osoby, o ktéorych mowa w ust. 1
i ktorych dotyczy wniosek o udzielenie informacji.

Artykut 23c

Ogolne dochodzenia

1. W celu wypehiania swych obowigzkow wynikajacych z niniej-
szego rozporzadzenia Urzad moze przeprowadzaé wszelkie niezbedne
dochodzenia wzgledem o0sob wymienionych w art. 23b ust. 1. W tym
celu urzednicy i inne osoby upowaznione przez Urzad sa uprawnieni
do:

a) badania dokumentéw, danych, procedur i wszelkich innych mate-
rialtdbw zwigzanych z wykonywaniem jego zadan niezaleznie od
no$nika, na ktéorym sg one przechowywane;

b) wykonywania lub wuzyskiwania uwierzytelnionych kopii lub
wyciagow z takich dokumentow, danych, procedur i innych mate-
riatow;

¢) wzywania dowolnych osob, o ktérych mowa w art. 23b ust. 1, lub
ich przedstawicieli lub cztonkéw ich personelu i zwracania si¢ do
nich o ztozenie ustnych lub pisemnych wyjasnien na temat sytuacji
faktycznej lub dokumentéw zwiazanych z przedmiotem i celem
kontroli oraz do zanotowania odpowiedzi;

d) przestuchiwania wszelkich innych oséb fizycznych lub prawnych,
ktore zgodza si¢ na przestuchanie, do celow zbierania informacji
zwiazanych z przedmiotem dochodzenia;

e) zadania rejestrow potaczen telefonicznych i przesylu danych.

2. Urzednicy oraz inne osoby upowaznione przez Urzad do celéw
dochodzen, o ktéorych mowa w ust. 1, wykonuja swoje uprawnienia po
przedstawieniu pisemnego upowaznienia okreslajacego przedmiot i cel
dochodzenia. W upowaznieniu wskazane sg rowniez okresowe kary
pieni¢zne przewidziane w art. 36b w przypadku, gdy nieprzekazane
zostang zadane dokumenty, dane, procedury i wszelkie inne materiaty
lub odpowiedzi na pytania zadane osobom, o ktéorych mowa w art. 23b
ust. 1, lub zostang przekazane w sposob niepelny, a takze kary przewi-
dziane w art. 36a w zwigzku z pkt 8 sekcji II zalgcznika III, badz
w przypadku gdy odpowiedzi na pytania zadane osobom, o ktérych
mowa w art. 23b ust. 1, sa nieprawdziwe lub wprowadzajace w blad.

3. Osoby, o ktorych mowa w art. 23b ust. 1, poddajg si¢ kontrolom
wszczynanym na mocy decyzji Urzedu. W decyzji okreéla si¢ przedmiot
i cel dochodzenia, wskazuje na okresowe kary pieni¢zne przewidziane
w art. 36b, $rodki prawne dostgpne na mocy rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010 oraz prawo do skierowana decyzji do kontroli przez
Trybunat Sprawiedliwosci Unii Europejskie;.
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4. Z odpowiednim wyprzedzeniem przed dochodzeniem Urzad infor-
muje wlasciwy organ panstwa czlonkowskiego, w ktorym ma by¢
prowadzone dochodzenie, o dochodzeniu i tozsamo$ci upowaznionych
0sob. Urzednicy zainteresowanego wiasciwego organu udzielajg — na
wniosek Urzgdu — pomocy upowaznionym osobom w wykonywaniu
przez nie ich obowigzkéw. Na wniosek, urzednicy zainteresowanego
wlasciwego organu zainteresowanego panstwa czlonkowskiego réwniez
moga by¢ obecni podczas dochodzen.

5. Jezeli zadanie przedstawienia rejestrow polaczen telefonicznych
i danych o ruchu przewidziane w ust. 1 lit. €) wymaga uzyskania
zezwolenia od organu wymiaru sprawiedliwosci stosownie do przepisow
krajowych, wystgpuje si¢ o takie zezwolenie. O zgode taka mozna
wystapi¢ jako o srodek zapobiegawczy.

6. W przypadku gdy =zostanie zlozony wniosek o zezwolenie,
o ktorym mowa ust. 3a, krajowy organ sadowy sprawdza, czy decyzja
Urzedu jest autentyczna i czy przewidziane $rodki przymusu nie sg
arbitralne ani nadmierne, uwzgledniajac przedmiot dochodzen. Spraw-
dzajac, czy srodki przymusu sg proporcjonalne, krajowy organ wymiaru
sprawiedliwo$ci moze zwrdci¢ si¢ do Urzedu o szczegdlowe wyjasnie-
nia, w szczeg6lnosci w odniesieniu do przestanek, na podstawie ktorych
Urzad podejrzewa naruszenie przepisOw niniejszego rozporzadzenia,
a takze do powagi domniemanego naruszenia oraz sposobu, w jaki
osoba, wobec ktorej stosowane sa Srodki przymusu, uczestniczyla
w danym zdarzeniu. Jednakze krajowe organy sadowe nie moga
dokona¢ przegladu koniecznosci przeprowadzania inspekcji lub zgdaé
dostepu do informacji zawartych w aktach Urzedu. Zgodnos¢ z prawem
decyzji Urzedu moze by¢ przedmiotem kontroli jedynie ze strony
Trybunatu Sprawiedliwosci Unii Europejskiej zgodnie z procedurg
okreslona w rozporzadzeniu (UE) nr 1095/2010.

Artykul 23d

Kontrole na miejscu

1. W celu wypehiania swych obowigzkow wynikajacych z niniej-
szego rozporzadzenia Urzad moze przeprowadza¢ wszelkie niezbedne
dochodzenia w pomieszczeniach, w ktorych prowadzona jest dziatalnosé
gospodarcza przez osoby prawne wymienione w art. 23b ust. 1. W przy-
padku gdy wymaga tego wlasciwe i skuteczne przeprowadzenie inspek-
cji, Urzad moze przeprowadzi¢ kontrol¢ na miejscu bez uprzedzenia.

2. Urzednicy i inne osoby upowaznione przez Urzad do przeprowa-
dzenia kontroli na miejscu moga wejs¢ do wszelkich lokali i na teren,
ktore stanowig miejsce prowadzenia dziatalno$ci os6b prawnych,
ktorych dotyczy decyzja o dochodzeniu przyjeta przez Urzad i posiadaja
wszelkie uprawnienia okreslone w art. 23c ust. 1. Maja rowniez prawo
do pieczgtowania wszelkich pomieszczen w miejscu prowadzenia dzia-
Talnosci kontrolowanego podmiotu i ksiag lub dokumentéw na czas i w
zakresie koniecznym do przeprowadzenia kontroli.

3. Urzednicy Urzedu i inne osoby upowaznione przez Urzad do
przeprowadzenia kontroli na miejscu wykonuja swoje uprawnienia po
przedstawieniu pisemnego upowaznienia okreslajacego przedmiot i cel
dochodzenia, a takze okresowe kary pieni¢zne okreSlone w art. 36b
w przypadku, gdy zainteresowane osoby nie poddaja si¢ dochodzeniu.
Z odpowiednim wyprzedzeniem przed kontrola Urzad powiadamia
o niej wlasciwy organ panstwa czlonkowskiego, w ktérym kontrola ta
ma by¢ przeprowadzona.
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4. Osoby, o ktorych mowa w art. 23b ust. 1, poddajg si¢ kontrolom
na miejscu zarzagdzonym na mocy decyzji Urzgdu. W decyzji okresla si¢
przedmiot i cel dochodzenia, wyznacza dat¢ jego wszczgcia oraz wska-
zuje na okresowe kary pieni¢zne przewidziane w art. 36b, $rodki
prawne dostgpne na mocy rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010 oraz
prawo do skierowana decyzji do kontroli przez Trybunat Sprawiedli-
wosci Unii Europejskiej. Urzad podejmuje takie decyzje po skonsulto-
waniu si¢ z wlasciwym organem panstwa cztonkowskiego, w ktorym
ma by¢ przeprowadzona kontrola.

5. Urzednicy wlasciwego organu panstwa czlonkowskiego, na
ktérego terytorium ma byé przeprowadzona kontrola, a takze osoby
upowaznione badz wyznaczone przez ten organ, na wniosek Urzedu
aktywnie pomagaja urzednikom Urzedu i innym osobom upowaz-
nionym przez Urzad. W tym celu posiadaja uprawnienia okre$lone
w ust. 2. Podczas kontroli na miejscu mogg by¢ roéwniez obecni, na
zadanie, urzednicy wlasciwego organu zainteresowanego panstwa czton-
kowskiego.

6. Urzad moze rowniez zazada¢ od wlasciwych organoéw panstw
cztonkowskich przeprowadzenia — w jego imieniu — poszczegdlnych
zadan dochodzeniowych i kontroli na miejscu zgodnie z niniejszym
artykutem 1 art. 23c ust. 1. W tym celu wlasciwe organy posiadajg te
same uprawnienia co Urzad, okreS§lone w niniejszym artykule i w
art. 23c ust. 1.

7. W przypadku gdy urzednicy Urzgdu i inne osoby towarzyszace
upowaznione przez Urzad stwierdza, ze osoba sprzeciwia si¢ kontroli
zarzadzonej na mocy niniejszego artykutu, wiasciwy organ zaintereso-
wanego panstwa czlonkowskiego udziela im niezbednej pomocy, zwra-
cajac si¢ w razie potrzeby o pomoc policji lub rdwnorzgdnego organu
egzekwowania prawa, w celu umozliwienia im przeprowadzenia
kontroli na miejscu.

8. Jezeli kontrola na miejscu przewidziana w ust. 1 lub pomoc prze-
widziana w ust. 7 wymaga zezwolenia organu sagdowego zgodnie z prze-
pisami krajowymi, sktada si¢ wniosek o wydanie takiego zezwolenia,
w tym z wyprzedzeniem. O zgod¢ taka mozna wystapi¢ jako o srodek
zapobiegawczy.

9. W przypadku gdy zostanie zlozony wniosek o zezwolenie,
o ktorym mowa w ust. 8, krajowy organ sadowy sprawdza, czy decyzja
Urzedu jest autentyczna i czy przewidziane $rodki przymusu nie sa
arbitralne ani nadmierne, uwzgledniajac przedmiot kontroli. Spraw-
dzajac, czy $rodki przymusu sa proporcjonalne, krajowy organ wymiaru
sprawiedliwo$ci moze zwrdci¢ si¢ do Urzedu o szczegdtowe wyjasnie-
nia, w szczeg6lnosci w odniesieniu do przestanek, na podstawie ktorych
Urzad podejrzewa, ze mialo miejsce naruszenie przepisOw niniejszego
rozporzadzenia, a takze do powagi domniemanego naruszenia oraz
sposobu, w jaki osoba, wobec ktorej stosowane sa $rodki przymusu,
uczestniczyta w danym zdarzeniu. Jednakze krajowe wtadze sagdownicze
nie moga dokona¢ przegladu konieczno$ci przeprowadzania inspekcji
lub zada¢ dostepu do informacji zawartych w aktach Urzgdu. Zgodnosé
z prawem decyzji Urzedu moze by¢ przedmiotem kontroli jedynie ze
strony Trybunatu Sprawiedliwosci Unii Europejskiej zgodnie z procedurg
okreslong w rozporzadzeniu (UE) nr 1095/2010.
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Artykut 23e

Przepisy proceduralne dotyczace stosowania $rodkow nadzorczych
i nakladania grzywien

1. Jezeli wykonujac swoje obowigzki wynikajagce z niniejszego
rozporzadzenia, Urzad stwierdzi, ze wiele wskazuje na mozliwe
istnienie faktéw mogacych stanowi¢ co najmniej jedno naruszenie
wymienione w zataczniku III, Urzad wyznacza sposrdd swojego
personelu niezaleznego urzednika dochodzeniowego, aby przeprowadzit
dochodzenie w tej sprawie. Urzednik dochodzeniowy nie bierze lub nie
brat w przesztosci udzialu w bezposrednim lub posrednim nadzoro-
waniu lub procesie rejestracyjnym danej agencji ratingowej i wykonuje
swoje funkcje niezaleznie od Rady Organéw Nadzoru Urzedu.

2. Urzgdnik  dochodzeniowy bada domniemane naruszenia,
z uwzglednieniem wszelkich uwag przedstawionych przez osoby
poddane dochodzeniu, i przedkltada Radzie Organéw Nadzoru Urzedu
petng dokumentacj¢ zawierajaca dokonane przez niego ustalenia.

Aby wykonaé swoje zadania, urzednik dochodzeniowy moze skorzystaé
z prawa do zlozenia wniosku o udzielenie informacji zgodnie z art. 23b
oraz do przeprowadzania dochodzen i kontroli na miejscu zgodnie z art.
23c i 23d. Korzystajac z tych praw, urzednik dochodzeniowy prze-
strzega przepisOw art. 23a.

Przy wykonywaniu swoich zadan urzednik dochodzeniowy ma dostep
do wszystkich dokumentoéw i informacji zebranych przez Urzad
w ramach prowadzonych przezen dziatan nadzorczych.

3.  Po zakoficzeniu dochodzenia i przed przedlozeniem Radzie
Organéw Nadzoru Urzedu dokumentacji zawierajgcej jego ustalenia
urzgdnik dochodzeniowy zapewnia osobom, ktére sg przedmiotem
dochodzenia, mozliwo$¢ przedstawienia swojego stanowiska na temat
spraw bedacych przedmiotem dochodzenia. Urzednik dochodzeniowy
opiera swoje ustalenia wylgcznie na faktach, do ktoérych osoby poddane
dochodzeniu miaty mozliwos¢ si¢ odniesé.

W trakcie dochodzen prowadzonych na podstawie niniejszego artykutu
w pelni przestrzega si¢ prawa zainteresowanych osob do obrony.

4.  Przedkladajagc Radzie Organow Nadzoru Urzgdu dokumentacje
zawierajaca swoje ustalenia, urzednik dochodzeniowy powiadamia
o tym fakcie osoby poddane dochodzeniu. Osoby poddane dochodzeniu
majg prawo dostepu do dokumentacji, z zastrzezeniem uzasadnionego
interesu innych os6b w zakresie ochrony ich tajemnicy handlowe;j.
Prawo dostgpu do dokumentacji nie obejmuje informacji poufnych
dotyczacych stron trzecich.

5. Na podstawie dokumentacji zawierajacej ustalenia urz¢dnika
dochodzeniowego i — na wniosek zainteresowanych stron — po umozli-
wieniu osobom poddanym dochodzeniu przedstawienia ich stanowiska
zgodnie z art. 25 i 36¢, Rada Organéw Nadzoru Urzedu stwierdza, czy
osoby, ktore sa przedmiotem dochodzenia, popetnity co najmniej jedno
naruszenie wymienione w zatgczniku III, a jezeli tak — stosuje Srodek
nadzorczy zgodnie z art. 24 i naklada grzywne zgodnie z art. 36a.

6.  Urzednik dochodzeniowy nie bierze udzialu w obradach Rady
Organéw Nadzoru Urzgdu ani w zaden inny sposob nie uczestniczy
w procesie podejmowania decyzji przez Rade Organow Nadzoru
Urzedu.
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7.  Komisja przyjmuje dalsze przepisy proceduralne dotyczace wyko-
nywania prawa do nakladania grzywien lub okresowych kar pieni¢z-
nych, w tym przepisy dotyczace prawa do obrony, przepisy tymczasowe
i przepisy dotyczace poboru grzywien lub okresowych kar pieni¢znych;
przyjmuje réwniez szczegdtowe przepisy dotyczace okreséw przedaw-
nienia odnoszacych si¢ do nakladania i egzekwowania kar.

Przepisy, o ktéorych mowa w akapicie pierwszym, przyjmowane sg
w drodze aktéw delegowanych zgodnie z art. 38a i na warunkach
okreslonych w art. 38b i 38c.

8. Urzad przekazuje sprawy do postgpowania karnego stosownym
organom krajowym, gdy — wykonujac swoje obowigzki wynikajace
z niniejszego rozporzadzenia — stwierdzi, ze wiele wskazuje na mozliwe
istnienie faktow mogacych stanowi¢ przestgpstwo. Ponadto Urzad
powstrzymuje si¢ od nakladania grzywien lub okresowych kar pienigz-
nych w przypadku, gdy — wskutek postgpowania karnego prowadzo-
nego na mocy prawa krajowego — wyrok uniewinniajacy lub skazujacy
w zwigzku z tymi samymi czynami lub czynami, ktore sa zasadniczo
takie same, uprawomocnit sig.

Artykut 24

Srodki nadzorcze stosowane przez Urzad

1. W przypadku gdy, zgodnie z art. 23e ust. 5, Rada Organdéw
Nadzoru Urzedu ustali, ze agencja ratingowa popehita jedno z naruszen
wymienionych w zatgczniku III, podejmuje ona jedng lub wigcej
z ponizszych decyzji:

a) wycofanie rejestracji agencji ratingowej;

b) natoZzenie na t¢ agencj¢ ratingowsg tymczasowego zakazu wysta-
wiania ratingdw kredytowych, obowiazujacego w calej Unii do
czasu usunig¢cia naruszenia;

c) zawieszenie wykorzystywania do celow regulacyjnych ratingéw
kredytowych wystawionych przez t¢ agencj¢ ratingowa, obowi-
azujace w catej Unii do czasu usunigcia naruszenia;

d) zobowigzanie tej agencji ratingowej do usunig¢cia danego naruszenia;
e) wydanie publicznych ostrzezen.

2. Podejmujac decyzje, o ktorych mowa w ust. 1, Rada Organdéw
Nadzoru Urzedu bierze pod uwage charakter i wage naruszenia,
uwzgledniajgc nastepujace kryteria:

a) czas trwania i czgstotliwo$¢ naruszenia,

b) kwesti¢, czy naruszenie ujawnilo istotne lub systemowe stabosci
procedur stosowanych przez przedsigbiorstwo badz jego systemow
zarzadzania lub kontroli wewnetrznej;

c) kwestie, czy naruszenie doprowadzito do przestgpstwa finansowego
badz tez ulatwilo przestgpstwo finansowe lub w inny sposob jest
Z nim zwigzane;

d) kwestig, czy naruszenia dopuszczono si¢ umyslnie lub w wyniku
zaniedbania.
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3. Przed podj¢ciem decyzji, o ktorych mowa w ust. 1 lit. a), b) i ¢)
Rada Organéw Nadzoru Urzedu informuje o nich Europejski Urzad
Nadzoru (Europejski Urzad Nadzoru Bankowego) oraz Europejski
Urzad Nadzoru (Europejski Urzad Nadzoru Ubezpieczen i Pracowni-
czych Programéw Emerytalnych).

4.  Ratingi kredytowe moga by¢ w dalszym ciagu wykorzystywane do
celow regulacyjnych po przyjeciu decyzji, o ktorych mowa w ust. 1 lit.
a) i c¢), w okresie nieprzekraczajacym:

a) dziesigciu dni roboczych od dnia podania do wiadomos$ci publicznej
decyzji Urzedu zgodnie z ust. 5, jezeli istniejg ratingi kredytowe tego
samego instrumentu finansowego lub podmiotu wystawione przez
inne agencje ratingowe zarejestrowane zgodnie z przepisami niniej-
szego rozporzadzenia; lub

b) trzech miesigcy od dnia podania do wiadomosci publicznej decyzji
Urzedu zgodnie z ust. 5, jezeli nie istniejg ratingi kredytowe tego
samego instrumentu finansowego lub podmiotu wystawione przez
inne agencje ratingowe zarejestrowane zgodnie z przepisami niniej-
szego rozporzadzenia.

W wyjatkowych okolicznosciach zwigzanych z ewentualnym zakloce-
niem rynku lub stabilno$ci finansowej Rada Organéw Nadzoru Urzedu
moze — z wlasnej inicjatywy lub na wniosek Europejskiego Urzedu
Nadzoru (Europejski Urzad Nadzoru Bankowego) lub Europejskiego
Urzedu Nadzoru (Europejski Urzad Nadzoru Ubezpieczen i Pracowni-
czych Programow Emerytalnych) — przedluzy¢ okres, o ktorym mowa
w lit. b), o trzy miesigce.

5. Bez zbgdnej zwloki Rada Organow Nadzoru Urzgdu powiadamia
zainteresowang agencj¢ ratingowa o wszelkich decyzjach przyjetych na
mocy ust. 1 i przekazuje wszelkie takie decyzje wlasciwym organom
i wlasciwym organom sektorowym oraz Komisji, Europejskiemu Urzg-
dowi Nadzoru (Europejskiemu Urzedowi Nadzoru Bankowego) oraz
Europejskiemu Urzgdowi Nadzoru (Europejskiemu Urzedowi Nadzoru
Ubezpieczen i Pracowniczych Programéw Emerytalnych). Podaje ona
do wiadomosci publicznej na swojej stronie internetowej kazda decyzje
w terminie 10 dni roboczych od daty jej podjecia.

Podajac swoja decyzj¢ do wiadomosci publicznej zgodnie z akapitem
pierwszym, Rada Organéw Nadzoru Urz¢du podaje roéwniez do
publicznej wiadomos$ci prawo zainteresowanej agencji ratingowej do
odwotania si¢ od decyzji, a takze — w stosownych przypadkach —
fakt, ze takie odwolanie zostalo zlozone, precyzujac, ze odwotanie to
nie ma skutku zawieszajacego oraz fakt, ze Komisja Odwotawcza ma
mozliwo$¢ zawieszenia stosowania zaskarzonej decyzji zgodnie z art. 60
ust. 3 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 25

Wyshuchanie zainteresowanych stron

1. Przed podjeciem jakiejkolwiek decyzji zgodnie z art. 24 ust. 1
Rada Organow Nadzoru Urzgdu zapewnia stronom podlegajacym poste-
powaniu mozliwo$¢ przedstawienia swojego stanowiska w kwestiach,
co do ktérych ESA (ESMA) poczynita ustalenia. Podstawe decyzji
Rady Organéw Nadzoru Urzedu moga stanowi¢ wylacznie ustalenia,
co do ktdorych osoby, ktorych dotyczy postepowanie, mogly przedstawié
swoje stanowisko.
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Akapit pierwszy nie ma zastosowania, jezeli konieczne jest podjgcie
pilnych dziatan w celu zapobiezenia istotnym i zblizajacym si¢ szkodom
dla systemu finansowego. W takiej sytuacji Rada Organéw Nadzoru
Urzedu moze podjaé decyzje tymczasowa i zapewnia zainteresowanym
stronom mozliwo$¢ przedstawienia swojego stanowiska jak najszybciej
po podjeciu decyzji.

2. W postgpowaniu w petni przestrzega si¢ prawa do obrony osob,
ktorych dotyczy postepowanie. Majg one prawo dostepu do gromadzo-
nych przez Urzad akt sprawy, z zastrzezeniem uzasadnionego interesu
innych stron w zakresie ochrony ich tajemnicy handlowej. Prawo
dostepu do dokumentacji nie obejmuje informacji poufnych.

Artykut 25a

Wlasciwe organy sektorowe odpowiedzialne za nadzér nad
przestrzeganiem oraz egzekwowanie przepiséw art. 4 ust. 1 oraz
art. 5a, PMS ——— « 8c i 8d.

Wiasciwe organy sektorowe sa odpowiedzialne za nadzor nad przestrze-
ganiem oraz egzekwowanie przepisow art. 4 ust. 1 oraz art. Sa,
»MS ——— <« 8c i 8d zgodnie z odno$nym prawodawstwem
sektorowym.

ROZDZIAL I

Wspolpraca pomiedzy urzedem, wlasciwymi organami oraz wlasciwymi
organami sektorowymi

Artykul 26

Zobowiazanie do podejmowania wspolpracy

Urzad, Europejski Urzad Nadzoru (Europejski Urzad Nadzoru Banko-
wego) oraz Europejski Urzad Nadzoru (Europejski Urzad Nadzoru
Ubezpieczen i Pracowniczych Programéw Emerytalnych), wilasciwe
organy oraz wlasciwe organy sektorowe wspolpracuja ze soba, gdy
jest to konieczne dla celéow niniejszego rozporzadzenia oraz odno$nych
przepisow sektorowych.

Artykut 27

Wymiana informacji

1.  Urzad, wlasciwe organy oraz wlasciwe organy sektorowe bez
zbednej zwloki wymieniaja migdzy sobg informacje wymagane do
celéw wypetniania ich obowigzkéw na mocy niniejszego rozporzadzenia
i odno$nych przepisow sektorowych.

2. Urzad moze przekazywa¢ bankom centralnym, Europejskiemu
Systemowi Bankow Centralnych i Europejskiemu Bankowi Central-
nemu, w ramach ich uprawnien jako wladz monetarnych, Europejskiej
Radzie ds. Ryzyka Systemowego oraz, w stosownych przypadkach,
innym organom publicznym odpowiedzialnym za nadzorowanie
systemoOw platniczych i rozliczeniowych, informacje poufne przezna-
czone do wykonywania ich zadan. Podobnie tym organom lub
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podmiotom nie zabrania si¢ przekazywania Urzedowi informacji,
ktoérych moze on potrzebowaé w celu wypetniania swoich obowigzkow
przewidzianych w niniejszym rozporzadzeniu.

Artykut 30

Przekazywanie zadan przez Urzad wlasciwym organom

1. W przypadkach gdy jest to konieczne w celu wlasciwego wyko-
nania zadania nadzorczego, Urzad moze przekaza¢ poszczegdlne
zadania nadzorcze wlasciwemu organowi panstwa czlonkowskiego
zgodnie z wytycznymi wydanymi przez Urzad zgodnie z art. 21 ust. 2.
Takie poszczegélne zadania nadzorcze mogg w szczeg6lnosci obej-
mowac¢ uprawnienia do kierowania wezwan do udzielenia informacji
zgodnie z art. 23b oraz do prowadzenia dochodzen i kontroli na miejscu
zgodnie z art. 23d ust. 6.

2. Przed przekazaniem zadan Urzad konsultuje si¢ z odpowiednim
wlasciwym organem. Konsultacje te dotycza:

a) zakresu przekazywanego zadania;
b) harmonogramu wykonania zadania, ktére ma by¢ przekazane; oraz
c) przekazania niezbednych informacji przez Urzad i do Urzedu.

3. Zgodnie z rozporzadzeniem w sprawie optat, ktore ma by¢ przy-
jete przez Komisje zgodnie z art. 19 ust. 2, Urzad zwraca wlasciwemu
organowi koszty poniesione w zwigzku z realizacja przekazanych zadan.

4. Urzad dokonuje przegladu przekazania, o ktébrym mowa w ust. 1,
w stosownych odstepach czasu. Przekazanie zadan mozna odwotaé
w kazdej chwili.

Przekazywanie zadan nie ma wplywu na zakres odpowiedzialno$ci
Urzedu i nie ogranicza zdolnosci Urzgdu do wykonywania i nadzoro-
wania przekazanej czynnos$ci. Obowiazki nadzorcze wynikajace z niniej-
szego rozporzadzenia, w tym decyzje o rejestracji, ocena koncowa
i dalsze decyzje dotyczace naruszen, nie moga by¢ przekazywane.

Artykul 31

Powiadomienia oraz wnioski o zawieszenie Kkierowane przez
wlasciwe organy

1.  Jezeli wlasciwy organ panstwa czlonkowskiego stwierdza, ze na
terytorium tego lub tez innego panstwa czlonkowskiego sa podej-
mowane lub zostaly podjete dziatania sprzeczne z niniejszym rozporz-
adzeniem, powiadamia o tym fakcie Urzad w jak najbardziej szczeg6-
lowy sposob. Jezeli wlasciwy organ uwaza, ze jest to wlasciwe do
celow dochodzenia, wlasciwy organ moze rowniez zasugerowac¢ Urze-
dowi, by oszacowat, czy konieczne jest skorzystanie z uprawnien prze-
widzianych w art. 23b i 23c w odniesieniu do agencji ratingowej
biorgcej udziat w tych dziataniach.

Urzad podejmuje odpowiednie dziatania. Informuje o wynikach dziatan
powiadamiajacy wlasciwy organ, a takze, jesli to mozliwe, poinformuje
o wszelkich istotnych skutkach przejsciowych.



02009R1060 — PL — 01.01.2019 — 006.001 — 39

2. Bez uszczerbku dla obowiazku powiadomienia okre$lonego w ust.
1, jezeli wlasciwy organ panstwa cztonkowskiego dokonujacy powiado-
mienia uznaje, ze zarejestrowana agencja ratingowa, ktorej ratingi
kredytowe sg wykorzystywane na terytorium tego panstwa cztonkow-
skiego, narusza obowiazki wynikajace z niniejszego rozporzadzenia
1 naruszenia te sg na tyle powazne i czgste, ze majg znaczny wpltyw
na ochron¢ inwestorow lub stabilno$¢ systemu finansowego w danym
panstwie czlonkowskim, wlasciwy organ dokonujacy powiadomienia
moze zwréci¢ si¢ do Urzedu z wnioskiem o zawieszenie wykorzysty-
wania do celow regulacyjnych ratingéw kredytowych danej agencji
ratingowej przez instytucje finansowe oraz inne podmioty, o ktorych
mowa w art. 4 ust. 1. Wladciwy organ dokonujacy powiadomienia
przedstawia Urzedowi wyczerpujace uzasadnienie swojego wniosku.

W przypadkach gdy Urzad uznaje wniosek za nieuzasadniony, infor-
muje o tym na piSmie wlasciwy organ dokonujacy powiadomienia,
podajac tego powody. W przypadkach gdy Urzad uznaje wniosek za
uzasadniony, stosuje odpowiednie $rodki celem rozwiagzania danego
problemu.

Artykut 32

Tajemnica zawodowa

1.  Obowigzek zachowania tajemnicy zawodowej ma zastosowanie do
Urzedu, wlasciwych organdow oraz wszystkich osob, ktoére pracuja lub
pracowaly dla Urzedu, dla wilasciwych organéw lub dla kazdej innej
osoby, ktorej Urzad przekazat zadania, wlacznie z zatrudnionymi przez
Urzad audytorami i rzeczoznawcami. Informacje objete tajemnica zawo-
dowa nie mogag by¢ ujawniane innej osobie lub innemu organowi,
z wyjatkiem sytuacji, gdy takie ujawnienie jest niezbg¢dne w celu prowa-
dzenia postgpowania sagdowego.

2. Wszystkie informacje, ktére na podstawie niniejszego rozporz-
adzenia zostaly nabyte przez lub wymienione mi¢dzy Urzgdem, wilasci-
wymi organami, wlasciwymi organami sektorowymi oraz innymi orga-
nami i podmiotami wymienionymi w art. 27 ust. 2, uznaje si¢ za
poufne, chyba ze w momencie ich przekazania Urzad lub wiasciwy
organ, lub inny organ badZ podmiot o$wiadczy, iz informacje te
moga by¢ ujawnione lub ich ujawnienie jest niezb¢dne w celu prowa-
dzenia post¢gpowania sgdowego.

ROZDZIAL 1V

Wspolpraca 7 panstwami trzecimi

Artykut 34

Umowa o wymianie informacji

Urzad moze zawiera¢é umowy o wymianie informacji z organami
nadzoru panstw trzecich wylacznie wtedy, gdy ujawniane informacje
sg objete gwarancjami zachowania tajemnicy zawodowej, ktore sa co
najmniej rownowazne gwarancjom okre§lonym w art. 32.

Taka wymiana informacji sluzy Urzedowi oraz tym organom nadzoru
do wykonywania ich zadan.
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W odniesieniu do przekazywania danych osobowych do panstwa trze-
ciego Urzad stosuje rozporzadzenie (WE) nr 45/2001 Parlamentu Euro-
pejskiego 1 Rady z dnia 18 grudnia 2000 r. o ochronie 0sob fizycznych
w zwigzku z przetwarzaniem danych osobowych przez instytucje
i organy wspolnotowe i o swobodnym przeptywie takich danych (').

Artykut 35

Ujawnianie informacji otrzymanych od panstw trzecich

Urzad moze ujawni¢ informacje otrzymane od organdéw nadzorczych
panstw trzecich wylacznie wtedy, gdy Urzad lub wlasciwe organy uzys-
kaly wyrazng zgode organu nadzorczego, ktory przekazal informacje,
oraz w stosownych przypadkach, gdy informacje sa ujawniane
wylacznie do celow, na ktore ten organ nadzorczy wyrazil zgode, lub
gdy takie ujawnienie jest niezb¢dne w celu prowadzenia postepowania
sadowego.

TYTUL IIIA
ODPOWIEDZIALNOSC CYWILNA AGENCJI RATINGOWYCH

Artykut 35a

Odpowiedzialno$¢ cywilna

1. W przypadku gdy agencja ratingowa dopusci si¢, umyslnie lub
w wyniku razacego niedbalstwa, ktoregokolwiek naruszenia wymienio-
nego w zataczniku III, majgcego wpltyw na rating kredytowy, inwestor
lub emitent moze dochodzi¢ roszczen od tej agencji ratingowej za
szkody spowodowane w wyniku naruszenia.

Inwestor moze dochodzi¢ roszczen na mocy niniejszego artykulu, jezeli
wykaze, ze w sposOb racjonalny polegal — zgodnie z art. 5a ust. 1 lub
w inny sposob z zachowaniem nalezytej ostroznosci — na ratingu kredy-
towym, podejmujac decyzje o zainwestowaniu w instrument finansowy,
bedacy przedmiotem tego ratingu kredytowego, zachowaniu takiego
instrumentu lub zbyciu go.

Emitent moze dochodzi¢ roszczen na mocy niniejszego artykuhu, jezeli
wykaze, ze on lub jego instrumenty finansowe sg przedmiotem tego
ratingu kredytowego, a naruszenie nie bylo wynikiem wprowadzajacej
w btad lub niedoktadnej informacji przekazanej agencji ratingowej przez
emitenta czy to bezposrednio, czy za posrednictwem informacji ogoélnie
dostepnych.

2.  Inwestor lub emitent odpowiada za przedstawienie doktadnych
i szczegotowych informacji  wskazujacych, Ze agencja ratingowa
dopuscita si¢ naruszenia niniejszego rozporzadzenia oraz ze naruszenie
to mialo wplyw na wystawiony rating kredytowy.

Oceny tego, czy przedstawienie odpowiednich informacji byto doktadne
i szczegdtowe, dokonuje whasciwy sad krajowy, uwzgledniajac przy tym
fakt, iz inwestor lub emitent moga nie mie¢ dostepu do informacji
bedacych jedynie w posiadaniu agencji ratingowe;j.

() Dz.U. L 8 z 12.1.2001, s. 1.
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3. Odpowiedzialno$¢ cywilna agencji ratingowych, o ktérej mowa
w ust. 1, moze zostaé z gory ograniczona wylgcznie wowczas, gdy
takie ograniczenie jest:

a) racjonalne i proporcjonalne; oraz

b) dozwolone na mocy obowigzujacego prawa krajowego, zgodnie
z ust. 4.

Kazde ograniczenie, ktore nie jest zgodne z akapitem pierwszym, lub
kazde wylaczenie odpowiedzialnosci cywilnej sa pozbawione mocy
prawne;j.

4. Pojecia takie jak ,,szkoda”, ,,umy$lno$¢”, ,razace niedbalstwo”,
»racjonalne poleganie”, ,,nalezyta ostrozno$¢” i ,,wpltyw”, a takze ,,racjo-
nalno$¢” i ,,proporcjonalno$¢”, o ktorych mowa w niniejszym artykule,
lecz ktorych nie zdefiniowano, interpretuje si¢ i stosuje zgodnie z obowi-
azujacym prawem krajowym okreslonym na podstawie odpowiednich
zasad prawa prywatnego mie¢dzynarodowego. Sprawy dotyczace odpo-
wiedzialnosci cywilnej agencji ratingowej, nieobjete niniejszym rozporz-
adzeniem podlegaja obowigzujacemu prawu krajowemu okre§lonemu na
podstawie odpowiednich zasad prawa prywatnego migdzynarodowego.
Sad wiasciwy do orzekania w sprawie roszczenia z tytutu odpowiedzial-
nos$ci cywilnej, dochodzonego przez inwestora lub emitenta, okresla si¢
na podstawie odpowiednich zasad prawa prywatnego mi¢dzynarodo-
wego.

5. Niniejszy artykut nie wyklucza dalszych roszczen z tytutu odpo-
wiedzialnosci cywilnej zgodnie z prawem krajowym.

6. Prawo do dochodzenia roszczen, okreslone w niniejszym artykule,
nie stanowi dla Urzgdu przeszkody w wykonywaniu wszystkich swoich
uprawnien, o ktorych mowa w art. 36a.

TYTUL IV

SANKCJE, PROCEDURA KOMITETOWA, SPRAWOZDAWCZOSC
ORAZ PRZEPISY PRZEJSCIOWE I KONCOWE

ROZDZIAL 1

Sankcje, grzywny, okresowe kary pienig¢ine, procedura komitetowa,
przekazanie uprawnien oraz sprawozdawczosé

Artykut 36
Sankcje

Panstwa cztonkowskie ustanawiajg przepisy dotyczace kar stosowanych
w przypadku naruszenia art. 4 ust. 1 oraz podejmuja wszelkie $rodki
zapewniajace ich wykonanie. Przewidziane sankcje sa skuteczne,
proporcjonalne i odstraszajace.
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Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby wlasciwy organ sektorowy
podawat do publicznej wiadomosci kazdg sankcje, jaka zostata natozona
za naruszenie art. 4 ust. 1, chyba Ze takie ujawnienie mogloby powaznie
zagrozi¢ rynkom finansowym lub wyrzadzi¢ nieproporcjonalng szkode
zainteresowanym stronom.

Panstwa czlonkowskie zawiadamiaja Komisj¢ o przepisach wymienio-
nych w akapicie pierwszym najp6zniej do dnia 7 grudnia 2010 r.
Zawiadamiajg one niezwlocznie Komisje¢ o wszelkich dalszych zmia-
nach majacych wplyw na te przepisy.

Artykut 36a
Grzywny

1. W przypadku gdy — zgodnie z art. 23e ust. 5 — Rada Organdéw
Nadzoru Urzgdu odkryje popelnienie przez agencj¢ ratingowa —
umyslnie lub w wyniku zaniedbania — jednego z naruszen wymienio-
nych w zalaczniku III, podejmuje ona decyzj¢ o natozeniu grzywny
zgodnie z postanowieniami ust. 2.

Naruszenie agencji ratingowej zostaje uznane za umyslne, jezeli Urzad
stwierdzi istnienie obiektywnych przestanek dowodzacych, ze agencja
ratingowa lub jej kierownictwo wyzszego szczebla dziataly celowo
w celu popetienia naruszenia.

2. Podstawowe kwoty grzywien, o ktorych mowa w ust. 1, mieszcza
si¢ w nastgpujacych granicach:

a) w przypadku naruszen, o ktérych mowa w pkt 1-5, 11-15, 19, 20,
23, 26a-26d, 28, 30, 32, 33, 35, 41, 43, 50 i 51 oraz 55-62
zalgcznika 11T sekcja I, grzywna wynosi co najmniej
500 000 EUR i nie przekracza 750 000 EUR,;

b) w przypadku naruszen, o ktérych mowa w pkt 6, 7, 8, 16, 17, 18,
21, 22, 22a, 24, 25, 27, 29, 31, 34, 37-40, 42, 42a, 42b, 45-49a,
52, 53 i 54 zalacznika III sekcja I, grzywna wynosi co najmnigj
300 000 EUR i nie przekracza 450 000 EUR,;

¢) w przypadku naruszen, o ktérych mowa w pkt 9, 10, 26, 36, 44 i 53
sekcji I zatacznika III, grzywna wynosi przynajmniej 100 000 EUR
i nie przekracza 200 000 EUR;

d) w przypadku naruszen, o ktérych mowa w pkt 1, 6, 7, 8 i 9
zatgcznika IIT sekcja II, grzywna wynosi co najmniej 50 000 EUR
1 nie przekracza 150 000 EUR;

e) w przypadku naruszen, o ktorych mowa w pkt 2, 3a—5 zatacznika
III sekcja II, grzywna wynosi co najmniej 25 000 EUR i nie prze-
kracza 75 000 EUR;
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f) w przypadku naruszen, o ktorych mowa w pkt 3 sekcji II zatacznika
III, grzywna wynosi przynajmniej 10 000 EUR i nie przekracza
50 000 EUR;

g) w przypadku naruszen, o ktérych mowa w pkt 1-3 i 11 sekcji III
zalacznika III, grzywna wynosi przynajmniej 150 000 EUR i nie
przekracza 300 000 EUR;

h) w przypadku naruszen, o ktorych mowa w pkt 20a zatacznika III,
sekcja I, pkt 4—4c, 6, 8 i 10 zalacznika III sekcja III, grzywna
wynosi co najmniej 90 000 EUR i nie przekracza 200 000 EUR;

i) w przypadku naruszen, o ktéorych mowa w pkt 5, 7 i 9 sekcji III
zatacznika III, grzywna wynosi przynajmniej 40 000 EUR i nie
przekracza 100 000 EUR.

Aby podjaé decyzje, czy podstawowa kwota grzywien powinna odpo-
wiada¢ nizszej, Sredniej czy wyzszej granicy okreslonej w akapicie
pierwszym, Urzad uwzglednia roczny obrét danej agencji ratingowej
w poprzedzajagcym roku obrotowym. Podstawowa kwota plasowac sie¢
bedzie w dolnej granicy dla agencji ratingowych, ktorych roczny obrot
jest nizszy niz 10 mln EUR, w S$rednim zakresie dla agencji ratingo-
wych, ktorych roczny obrot wynosi pomigdzy 10 a 50 min EUR oraz
w gornej granicy dla agencji ratingowych, ktorych roczny obrét jest
wyzszy niz 50 min EUR.

3.  Kwoty podstawowe podane w granicach okreslonych w ust. 2
w razie potrzeby dostosowuje si¢ z uwzglednieniem okolicznosci obci-
azajacych lub tagodzacych, zgodnie ze wspdlczynnikami zdefiniowa-
nymi w zalaczniku IV.

Odpowiedni wspotczynnik obcigzenia stosuje si¢ pojedynczo do kwoty
podstawowej. Przy zastosowaniu wigcej niz jednego wspotczynnika
obcigzenia, roznice miedzy kwotg podstawowag a kwotg wynikajacg
z zastosowania poszczegdlnego wspotczynnika obciazenia dodaje si¢
do kwoty podstawowe;j.

Odpowiedni wspotczynnik ztagodzenia stosuje si¢ pojedynczo do kwoty
podstawowej. Przy zastosowaniu wigcej niz jednego wskaznika ztago-
dzenia, roznic¢ miedzy kwotg podstawowsq a kwotg wynikajacg z zasto-
sowania poszczego6lnego wskaznika ztagodzenia odejmuje si¢ od kwoty
podstawowe;j.

4. Nie naruszajac przepisoOw ust. 2 i 3, grzywna nie moze przekra-
cza¢ 20 % rocznego obrotu agencji ratingowej w poprzedzajacym roku
obrotowym i, jezeli w wyniku naruszenia agencja ratingowa
bezposrednio lub posrednio uzyskata korzysci finansowe, grzywna
musi by¢ co najmniej réwna wysokosci tych korzysci finansowych.

W przypadku gdy agencja ratingowa w wyniku danego dziatania lub
zaniechania dopuscita si¢ wigcej niz jednego naruszenia wymienionego
w zalgczniku 11, zastosowanie ma wylacznie wyzsza grzywna obliczona
zgodnie z ust. 2 1 3 i odnoszaca si¢ do jednego z tych naruszen.
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Artykut 36b

Okresowe kary pieni¢zne

1. Rada Organdéw Nadzoru Urzedu naktada w drodze decyzji okre-
sowg kar¢ pieni¢zng, aby sklonié:

a) agencje ratingowa do usunigcia naruszenia, zgodnie z decyzja
podjeta na mocy art. 24 ust. 1 lit. d);

b) osoby, o ktérych mowa w art. 23b ust. 1, do dostarczenia komplet-
nych informacji, ktorych zazadano w drodze decyzji wydanej na
mocy art. 23b;

¢) osoby, o ktérych mowa w art. 23b ust. 1, do poddania si¢ docho-
dzeniu, a w szczeg6lnosci do przedlozenia kompletnych dokumen-
tow, danych, procedur i wszelkich innych zadanych materiatow,
a takze do uzupehienia i skorygowania innych informacji udostep-
nionych w dochodzeniu wszczgtym na podstawie decyzji podjetej na
mocy art. 23c;

d) osoby, o ktérych mowa w art. 23b ust. 1, do poddania si¢ kontroli na
miejscu zarzadzonej decyzja na mocy art. 23d.

2. Okresowa kara pienigzna musi by¢ skuteczna i proporcjonalna.
Okresowa kara pienigzna jest nakladana za kazdy dzien, do momentu
gdy agencja ratingowa lub zainteresowana osoba podporzadkuje si¢
odpowiedniej decyzji, o ktorej mowa w ust. 1.

3. Niezaleznie od przepisow ust. 2 wysoko$¢ okresowych kar
pienieznych jest rowna 3 % $redniego dziennego obrotu w poprzedzaj-
acym roku obrotowym lub — w przypadku osoéb fizycznych — 2 %
sredniego dziennego dochodu w poprzedzajacym roku kalendarzowym.
Kary sg obliczane od dnia okreslonego w decyzji naktadajacej okresowq
kar¢ pienigzng.

4. Okresowa kar¢ pieni¢zng mozna nalozy¢ na okres nieprzekra-
czajacy sze$ciu miesiecy po powiadomieniu o decyzji Urzedu.

Artykut 36¢
Wystuchanie oséb, ktorych dotyczy postepowanie

1.  Przed podj¢ciem decyzji naktadajacej grzywne i/lub okresowq kare
pieni¢zng na podstawie art. 36a lub art. 36b ust. 1 lit. a)-d), Rada
Organéw Nadzoru Urzedu zapewnia stronom, ktore sg przedmiotem
postepowania, mozliwos¢ przedstawienia swojego stanowiska w sprawie
ustalen Urzgdu. Podstawe decyzji Rady Organdéw Nadzoru Urzedu
moga stanowi¢ wylacznie ustalenia, co do ktérych osoby, ktdrych
dotyczy postgpowanie mogly przedstawi¢ swoje stanowisko.

2. W toku postgpowaniu w petni przestrzega si¢ prawa do obrony
0sob, ktorych dotyczy postgpowanie. Maja one prawo dostepu do
gromadzonych przez Urzad akt sprawy, z zastrzezeniem uzasadnionego
interesu innych stron w zakresie ochrony ich tajemnicy handlowe;.
Prawo dostgpu do akt sprawy nie obejmuje dostepu do informacji pouf-
nych oraz wewngetrznych dokumentow przygotowawczych Urzedu.
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Artykut 36d

Ujawnienie, charakter, egzekwowanie oraz przydzial grzywien
i okresowych kar pieni¢znych

1.  Urzad podaje do wiadomos$ci publicznej kazda grzywne i kazda
okresowg kare pienigzng, ktore zostaly nalozone zgodnie z art. 36a
i 36b, chyba ze takie ujawnienie publiczne zagrazatloby powaznie
rynkom finansowym lub wyrzadzito nieproporcjonalng szkode¢ zaintere-
sowanym stronom.

2. Grzywny i okresowe kary pieni¢zne natozone zgodnie z art. 36a
i 36b maja charakter administracyjny.

3. Grzywny i okresowe kary pieni¢zne nalozone zgodnie z art. 36a
i 36b sg mozliwe do wyegzekwowania.

Postgpowanie egzekucyjne regulowane jest przepisami postgpowania
cywilnego obowigzujagcymi w panstwie, na ktorego terytorium ma ono
miejsce. Klauzula wykonalno$ci jest nadawana, bez jakiejkolwiek
kontroli innej niz weryfikacja autentyczno$ci decyzji, przez wyznaczony
w tym celu przez rzad panstwa czlonkowskiego organ, o ktéorym
zostanie powiadomiony Urzad i Trybunal Sprawiedliwo$ci Unii
Europejskie;j.

Po dopehieniu tych formalno$ci na wniosek zainteresowanego, moze on
przystapi¢ do egzekucji zgodnie z ustawodawstwem krajowym, wnoszac
sprawe bezposrednio do wiasciwego organu.

Postgpowanie egzekucyjne moze byé zawieszone wylacznie na mocy
orzeczenia Trybunatu Sprawiedliwosci Unii Europejskiej. Jednakze
kontrola prawidtowosci przeprowadzenia egzekucji podlega whasciwosci
sadow krajowych zainteresowanego panstwa cztonkowskiego.

4.  Kwoty uzyskane z grzywien i okresowych kar pieni¢znych przy-
dziela si¢ do budzetu ogodlnego Unii Europejskiej.

Artykut 36e

Kontrola prowadzona przez Trybunal Sprawiedliwo$ci Unii
Europejskiej

Trybunat Sprawiedliwosci Unii Europejskiej ma nieograniczone prawo
orzekania w zakresie odwotan od decyzji, na mocy ktorych Urzad
natozyt grzywne¢ lub okresowa kar¢ pieni¢zna. Trybunat Sprawiedli-
wosci moze uchyli¢, obnizy¢ lub podwyzszyé natozong grzywneg lub
okresowg kar¢ pieni¢zna.

Artykut 37

Zmiany w zalacznikach

W celu uwzglednienia zmian sytuacji, w tym sytuacji migdzynarodowe;j,
sytuacji na rynkach finansowych, szczeg6lnie w zakresie nowych instru-
mentéow finansowych, Komisja moze przyjmowa¢ — w drodze aktow
delegowanych zgodnie z art. 38a i z zastrzezeniem warunkéw okreslo-
nych w art. 38b i 38c — $rodki stuzace zmianie zatacznikow, z wylacze-
niem zalgcznika III.
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Artykut 38

Procedura komitetowa

1. Komisj¢ wspomaga Europejski Komitet Papierow Warto$ciowych
ustanowiony na mocy decyzji Komisji 2001/528/WE (1).

3. W przypadku odestania do niniejszego ustgpu stosuje si¢ art. 5
i art. 7 decyzji 1999/468/WE, z uwzglednieniem przepisow jej art. 8.

Okres okre§lony w art. 5 ust. 6 decyzji 1999/468/WE wynosi trzy
miesigce.

Artykut 38a

Wykonanie przekazania

1.  Uprawnienie do przyjecia aktow delegowanych, o ktorych mowa
w art. 5 ust. 6 akapit trzeci, art. 19 ust. 2, art. 23e ust. 7, i art. 37,
powierza si¢ Komisji na okres czterech lat, poczawszy od dnia 1 czerwca
2011 r. Komisja sporzadza sprawozdanie dotyczace przekazanego
uprawnienia najp6zniej sze$¢ miesiecy przed zakonczeniem okresu czte-
rech lat. Przekazanie uprawnien jest automatycznie przedtuzane na takie
same okresy, chyba ze Parlament Europejski lub Rada odwolajg je
zgodnie z art. 38b.

2. Niezwlocznie po przyjeciu aktu delegowanego Komisja powia-
damia o tym réwnocze$nie Parlament Europejski i Radg.

3.  Uprawnienie do przyjecia aktow delegowanych powierzone
Komisji podlega warunkom okreslonym w art. 38b i art. 38c.

Artykut 38b

Odwolanie przekazanych uprawnien

1.  Przekazanie uprawnien przewidziane w art. 5 ust. 6 akapit trzeci,
art. 19 ust. 2, art. 23e ust. 7 i art. 37 moze zosta¢ w dowolnym
momencie odwotane przez Parlament Europejski lub Radg.

2. Instytucja, ktéra rozpoczgta wewnetrzng procedure w celu podjgcia
decyzji, czy zamierza ona odwotaé przekazanie uprawnien, stara si¢
poinformowa¢ druga instytucj¢ i Komisj¢, w odpowiednim czasie
przed podjeciem ostatecznej decyzji, wskazujac przekazane uprawnie-
nia, ktére moglyby zosta¢ odwotane.

3.  Decyzja o odwolaniu konczy przekazanie uprawnien okreslonych
w tej decyzji. Staje si¢ ona skuteczna natychmiast lub od podzniejszej
daty, ktora jest w niej okre§lona. Nie wpltywa ona na waznos$¢ aktow
delegowanych juz obowigzujacych. Jest ona publikowana w Dzienniku
Urzedowym Unii Europejskiej.

() Dz.U. L 191 z 13.7.2001, s. 45.
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Artykut 38c

Sprzeciw wobec aktow delegowanych

1.  Parlament Europejski lub Rada mogg zglasza¢ sprzeciw wobec
aktu delegowanego w terminie trzech miesigcy od dnia zawiadomienia.

Z inicjatywy Parlamentu Europejskiego lub Rady termin ten jest prze-
dluzany o trzy miesiace.

2. Je$li w terminie, o ktbrym mowa w ust. 1, ani Parlament Europej-
ski, ani Rada nie wyrazg sprzeciwu wobec aktu delegowanego, jest on
publikowany w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej oraz wchodzi
w zycie z dniem podanym w tym akcie.

Akt delegowany moze zosta¢ opublikowany w Dzienniku Urzedowym
Unii Europejskiej 1 wej§¢ w zycie przed uptywem tego terminu, jezeli
zarowno Parlament Europejski, jak i Rada poinformowaty Komisj¢, ze
nie zamierzaja wyraza¢ sprzeciwu.

3. W przypadku sprzeciwu wobec aktu delegowanego ze strony
Parlamentu Europejskiego lub Rady, wyrazonego w terminie, o ktorym
mowa w ust. 1, akt delegowany nie wchodzi w zycie. Zgodnie z art.
296 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej instytucja wyrazajaca
sprzeciw wobec aktu delegowanego podaje uzasadnienie swojego
sprzeciwu.

Artykut 39

Sprawozdania

4.  Po konsultacji technicznej z Urzedem Komisja dokonuje przegladu
sytuacji na rynku ratingéw kredytowych instrumentéw finansowych
bedacych produktem sekurytyzacji, w szczegdlnosci rynku ratingdw
kredytowych resekurytyzacji. Po zakonczeniu przegladu Komisja, do
dnia 1 lipca 2016 r., przedktada Parlamentowi Europejskiemu i Radzie
sprawozdanie, w stosownych przypadkach wraz z wnioskiem ustawo-
dawczym, w ktorym ocenia w szczegodlnoscei:

a) dostepnos¢ wystarczajacych mozliwosci wyboru w celu spetnienia
wymogoéw okreslonych w art. 6b i 8c;

b) czy nalezy skroci¢ lub wydtuzy¢é maksymalny czas trwania stosunku
umownego, o ktérym mowa w art. 6b ust. 1 i minimalny okres,
zanim agencja ratingowa bedzie mogla ponownie zawrzeé¢ umowe
z emitentem lub powiazang strong trzecia o wystawianie ratingéw
kredytowych resekurytyzacji, o ktorych mowa w art. 6b ust. 3;

¢) czy nalezy wprowadzi¢ zmiany dotyczace odstgpstwa, o ktorym
mowa w art. 6b ust. 2 akapit drugi.
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5. Komisja, po konsultacji technicznej z Urzgdem, dokonuje prze-
gladu sytuacji na rynku ratingdéw kredytowych. Po zakonczeniu prze-
gladu Komisja, do dnia 1 stycznia 2016 r., przedklada Parlamentowi
Europejskiemu i Radzie sprawozdanie, w stosownych przypadkach wraz
z wnioskiem ustawodawczym, w ktérym ocenia w szczegdlnosci:

a) konieczno$¢ rozszerzenia zakresu obowigzkéw, o ktérych mowa
w art. 8b tak, by uwzgledni¢ inne produkty finansowe i kredytowe;

b) czy wymogi, o ktorych mowa w art. 6, 6a i 7 w wystarczajagcym
stopniu ztagodzity konflikty interesow;

¢) czy zakres mechanizmu rotacji, o ktorych mowa w art. 6b nalezy
rozszerzy¢ na inne klasy aktywow i czy nalezy zastosowac rdzne
dhugosci okresow w poszczeg6lnych klasach aktywow;

d) adekwatno$¢ istniejacych i alternatywnych modeli wynagrodzenia;

e) konieczno$¢ wdrozenia innych $rodkéw w celu pobudzenia konku-
rencji na rynku ratingdw kredytowych;

f) stosownos$¢ podjecia dodatkowych inicjatyw na rzecz promowania
konkurencji na rynku ratingéw kredytowych w kontekécie zmian
w strukturze tego sektora;

g) konieczno$¢ zaproponowania s$rodkéw z mysla o rozwigzaniu
problemu nadmiernego polegania na ratingach kredytowych
w wyniku zawartej umowy;

h) poziom koncentracji na rynku, ryzyko zwigzane z wysoka koncen-
tracja oraz wpltyw na og6lna stabilno$¢ sektora finansowego.

6. Co najmniej raz w roku Komisja informuje Parlament Europejski
i Rade o ewentualnych nowych decyzjach w sprawie rownowaznosci,
o ktérych mowa w art. 5 ust. 6, przyjetych w okresie sprawozdawczym.

Artykut 39a

Personel i zasoby Urzedu

Do dnia 21 czerwca 2014 r. Urzad dokonuje oceny zapotrzebowania na
personel i zasoby, zwigzanego z przejgciem przez ten organ uprawnien
i obowigzkéw zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem, i przedktada
sprawozdanie Parlamentowi Europejskiemu, Radzie i Komisji.
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Artykut 39b

Obowigzki sprawozdawcze

1. Do dnia 31 grudnia 2015 r. Komisja przedktada sprawozdanie
Parlamentowi Europejskiemu i Radzie zawierajace:

a) kroki podjete z mysla o usunigciu odniesien do ratingéw kredyto-
wych, ktore prowadzg lub moga potencjalnie prowadzi¢ do
wylacznego lub mechanicznego polegania na nich; oraz

b) alternatywne instrumenty stuzace umozliwieniu inwestorom dokony-
wania wlasnej oceny ryzyka kredytowego w odniesieniu do
emitentow i instrumentéw finansowych,

celem wyeliminowania wszelkich odniesien do ratingéw kredytowych
w prawie unijnym dla celéw regulacyjnych, do dnia 1 stycznia 2020 r.,
pod warunkiem okre$lenia i wdrozenia odpowiednich $rodkow alterna-
tywnych. Urzad udziela Komisji porad technicznych w ramach niniej-
Szego ustepu.

2. Przy uwzglednieniu sytuacji na rynku Komisja do dnia 31 grudnia
2014 r. przedktada Parlamentowi Europejskiemu i Radzie sprawozdanie
na temat stosowno$ci opracowania europejskiej oceny wiarygodnosci
kredytowej panstw.

Na podstawie ustalen zawartych w sprawozdaniu, o ktéorym mowa
w akapicie pierwszym, oraz przy uwzglednieniu sytuacji na rynku
Komisja do dnia 31 grudnia 2016 r. przedktada Parlamentowi Europej-
skiemu 1 Radzie sprawozdanie na temat stosownosci i mozliwos$ci
powotania europejskiej agencji ratingowej, ktorej zadaniem bylaby
ocena wiarygodnos$ci kredytowej instrumentéw dhuznych panstw czion-
kowskich, lub europejskiej fundacji ratingdw kredytowych na potrzeby
wszystkich innych ratingéw kredytowych.

3. Do dnia 31 grudnia 2013 r. Komisja przedktada Parlamentowi
Europejskiemu i Radzie sprawozdanie dotyczace wykonalnosci utwo-
rzenia sieci mniejszych agencji ratingowych w celu pobudzenia konku-
rencji na rynku. W sprawozdaniu tym ocenia si¢ wsparcie finansowe
i pozafinansowe na rzecz utworzenia takiej sieci przy uwzglednieniu
potencjalnego konfliktow interesOw wynikajacego z takiego finanso-
wania publicznego. W $wietle ustalen zawartych w tym sprawozdaniu
oraz po konsultacjach technicznych z Urzedem Komisja moze dokonaé
ponownej oceny i zasugerowaé zmiany do przepiséw art. 8d.

ROZDZIAL 11

Przepisy przejsciowe i koncowe

Artykut 40

Przepis przejsciowy

Agencje ratingowe prowadzace dziatalno$¢ na terytorium Wspdlnoty
przed dniem 7 czerwca 2010 r. (istniejace agencje ratingowe), ktore
zamierzaja zlozy¢ wniosek o rejestracje na mocy niniejszego rozporz-
adzenia, s3 zobowiazane do podjecia wszelkich niezbednych $rodkow
w celu uzyskania zgodno$ci z jego przepisami do dnia 7 wrze$nia
2010 r.
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Agencje ratingowe skladaja wniosek o rejestracje nie wczesniej niz
7 czerwca 2010 r. Istniejagce agencje ratingowe sktadajg wniosek o rejest-
racje¢ do dnia 7 wrzesnia 2010 r.

Istniejace agencje ratingowe, moga w dalszym ciaggu wystawia¢ ratingi
kredytowe, ktore moga by¢ wykorzystywane do celow regulacyjnych
przez instytucje finansowe i inne podmioty, o ktérych mowa w art. 4
ust. 1, chyba ze odmoéwiono rejestracji. W przypadku odmowy rejest-
racji zastosowanie ma art. 24 ust. 4 i 5.

Artykut 40a

Srodki przejsciowe dotyczace Urzedu

1.  Wszystkie kompetencje i obowiazki zwigzane z dzialalnosScig
w zakresie nadzoru i egzekwowania przepisOw w obszarze agencji ratin-
gowych, ktore zostaly powierzone wilasciwym organom, niezaleznie od
tego, czy dzialaja one jako wlasciwe organy macierzystego panstwa
cztonkowskiego czy nie, oraz kolegiom nadzorczym, jezeli takie kolegia
zostaly ustanowione, wygasaja dnia 1 lipca 2011 r.

Niemniej jednak wniosek o rejestracj¢ otrzymany przez wlasciwe
organy macierzystego panstwa cztonkowskiego lub stosowne kolegium
przed dniem 7 wrze$nia 2010 r. nie zostanie przekazany Urzedowi,
a decyzje o rejestracji albo odmowie rejestracji podejmag te organy
i stosowne kolegium.

2. Bez uszczerbku dla ust. 1 akapit drugi, wszystkie akta i dokumenty
robocze zwigzane z dziatalnoécig w zakresie nadzoru i egzekwowania
przepisbw w obszarze agencji ratingowych, w tym wszystkie niezakon-
czone oceny i dziatania w zakresie egzekwowania przepisoéw lub ich
uwierzytelnione kopie, zostajg przejete przez Urzad w dniu, o ktorym
mowa w ust. 1.

3.  Wilasciwe organy i kolegia, o ktérych mowa w ust. 1, zapewniaja
przekazanie Urzedowi wszystkich istniejacych dokumentéw i doku-
mentdéw roboczych lub ich uwierzytelnionych kopii niezwlocznie, nie
p6zniej niz do dnia 1 lipca 2011 r. Te wlasciwe organy i kolegia stuzg
rowniez Urzgdowi wszelka niezbgdng pomocy i rada celem ulatwienia
skutecznego i sprawnego przekazania obowigzkéw i podjecia dziatal-
nosci w zakresie nadzoru i egzekwowania przepisOw w obszarze agencji
ratingowych.

4.  Urzad dziala jako nastgpca prawny wilasciwych organdow i kole-
giow, o ktorych mowa w ust. 1, we wszelkich postegpowaniach admi-
nistracyjnych 1 sadowych wynikajacych z dzialalnoSci w zakresie
nadzoru i egzekwowania przepisOw prowadzonej przez wlasciwe organy
i kolegia w zakresie spraw objetych omawianym rozporzadzeniem.

5. Zarejestrowanie agencji ratingowej zgodnie z tytutem III rozdziat
I przez wlasciwy organ, o ktorym mowa w ust. 1 niniejszego artykutu,
pozostaje wazne po przekazaniu kompetencji Urzgdowi.
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6. Do dnia I lipca 2014 r. i w ramach biezacego nadzoru Urzad
przeprowadza co najmniej jedng weryfikacje w sprawie wszystkich
agencji ratingowych objetych zakresem jego uprawnien nadzorczych.

Artykut 41
Wejscie w zycie
Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jego
opublikowaniu w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej.

Niniejsze rozporzadzenie stosuje si¢ od dnia jego wejscia w Zycie.
Jednakze:

— art. 4 ust. 1, stosuje si¢ od dnia 7 grudnia 2010 r., oraz
— art. 4 ust. 3 lit. f), g) i h), stosuje si¢ od dnia 7 czerwca 2011 r.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w catosci 1 jest bezposrednio stosowane
we wszystkich panstwach czlonkowskich.
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ZALACZNIK 1

NIEZALEZNOSC I UNIKANIE KONFLIKTOW INTERESOW

Sekcja A
Wymagania organizacyjne

Agencja ratingowa posiada zarzad lub rad¢ nadzorcza. Jej wyzsza kadra
kierownicza zapewnia:

a) niezalezno$¢ dziatalno$ci w zakresie ratingu kredytowego, w tym nieza-
lezno$¢ od wszelkich wpltywow i ograniczen politycznych i gospodar-
czych;

b) wlasciwe wskazywanie 1 ujawnianie konfliktow interesow oraz
zarzadzanie nimi;

c) spetnianie przez agencj¢ ratingowa pozostalych wymogoéw niniejszego
rozporzadzenia.

Agencja ratingowa zorganizowana jest w sposOb gwarantujacy, ze jej inte-
resy gospodarcze nie majag wptywu na niezalezno$¢ ani doktadnos¢ dziatal-
nosci w zakresie ratingu kredytowego.

Wyzsza kadra kierownicza agencji ratingowej charakteryzuje si¢ dobra repu-
tacja i wystarczajacymi kwalifikacjami i do$wiadczeniem oraz zapewnia
nalezyte i ostrozne zarzadzanie agencja ratingowa.

Co najmniej jedna trzecig skladu, lecz nie mniej niz dwoch czlonkow
zarzadu lub rady nadzorczej agencji ratingowej stanowig niezalezni cztonko-
wie, ktorzy nie uczestnicza w dziatalnosci w zakresie ratingu kredytowego.

Wynagrodzenie niezaleznych czlonkow zarzadu lub rady nadzorczej nie jest
powiazane z wynikami dzialalno$ci agencji ratingowej i jest ustalane na
poziomie zapewniajacym niezalezno$¢ oceny tych czlonkoéw. Dlugosc
kadencji niezaleznych cztonkow zarzadu lub rady nadzorczej jest ustalona
z gbry na okres nieprzekraczajacy pigciu lat; kadencja nie jest odnawialna.
Zwolnienie niezaleznych cztonkow zarzadu lub rady nadzorczej ma miejsce
jedynie w przypadku powaznego uchybienia lub ztych wynikow w pracy
zawodowe;.

Wigkszo$¢ cztonkéw zarzadu lub rady nadzorczej, w tym czlonkowie nieza-
lezni, ma wystarczajaca wiedz¢ specjalistyczng w zakresie ustug finanso-
wych. Jezeli dana agencja ratingowa wystawia ratingi kredytowe
»MS instrumentéw sekurytyzacyjnych <, co najmniej jeden niezalezny
czlonek zarzadu lub rady nadzorczej oraz jeden inny czlonek tego organu
posiada doglebng wiedzg i doswiadczenie zdobyte na wyzszym poziomie
zarzadzania na rynkach »MS3 instrumentow sekurytyzacyjnych <.

Oprocz ogolnej odpowiedzialnosci zarzadu lub rady nadzorczej na niezalez-
nych cztonkach zarzadu lub rady nadzorczej spoczywa szczegbdlne zadanie
monitorowania:

a) opracowania polityki agencji ratingowej oraz metod stosowanych przez
agencj¢ ratingowa w swojej dziatalnosci w zakresie ratingu kredytowego;

b) skutecznosci wewngtrznego systemu kontroli jakosci agencji ratingowej
w odniesieniu do dziatalnosci w zakresie ratingu kredytowego;



02009R1060 — PL — 01.01.2019 — 006.001 — 53

c¢) skuteczno$ci $rodkéw i procedur ustanowionych w celu zapewnienia
wskazywania 1 eliminowania wszelkich konfliktow interesow lub
zarzadzania nimi i ich ujawniania; oraz

d) zgodnosci i procesOw zarzadzania, w tym skutecznosci funkcji przegladu,
o ktorej mowa w punkcie 9 niniejszej sekcji.

Opinie niezaleznych cztonkéw zarzadu lub rady nadzorczej wydawane
w sprawach, o ktorych mowa w lit. a)-d), przedstawiane sa okresowo
zarzadowi lub radzie nadzorczej, a na wniosek sg udostgpniane Urzedowi.

Agencja ratingowa ustanawia odpowiednig polityk¢ i1 procedury zapew-
niajace wypetnianie przez nig obowiazkéw wynikajacych z niniejszego
rozporzadzenia.

Agencja ratingowa posiada prawidlowe procedury administracyjne i ksig-
gowe, mechanizmy kontroli wewnetrznej, skuteczne procedury oceny ryzyka
i skuteczne rozwigzania w zakresie kontroli i bezpieczenstwa w systemach
przetwarzania informacji.

Te mechanizmy kontroli wewngtrznej ustanawia si¢ celem zapewnienia
zgodnos$ci z decyzjami i procedurami na wszystkich poziomach agencji
ratingowe;j.

Agencja ratingowa wdraza i utrzymuje procedury decyzyjne i struktury orga-
nizacyjne, ktore w jasny i udokumentowany sposob okreslaja procesy spra-
wozdawczosci oraz wyznaczajg funkcje i zakres odpowiedzialnosci.

Agencja ratingowa ustanawia i utrzymuje stalg i skuteczng komorke ds.
nadzoru zgodno$ci z prawem, ktora dziata niezaleznie. Komorka ds. nadzoru
zgodno$ci z prawem monitoruje wypehianie przez agencj¢ ratingowa i jej
pracownikéw obowigzkow agencji ratingowej wynikajacych z niniejszego
rozporzadzenia i przedstawia sprawozdania na ten temat. Komorka ds.
nadzoru zgodnosci z prawem spelnia nastgpujace zadania:

a) monitorowanie i regularna ocena adekwatnosci i skutecznosci $rodkow
i procedur wprowadzonych zgodnie z pkt 3 oraz dziatan majacych na
celu zaradzenie wszelkim brakom w wypetnianiu przez agencj¢ ratingowa
jej obowiagzkow;

b) doradzanie i pomaganie kierownictwu, analitykom ratingowym, pracow-
nikom i wszelkim innym osobom fizycznym, z ktérych ustug korzysta
agencja ratingowa lub ktorych ustugi kontroluje, lub wszelkim osobom
bezposrednio lub posrednio z nig zwigzanym poprzez kontrole, odpowie-
dzialnym za prowadzenie dziatalno$ci w zakresie ratingu kredytowego,
w celu wypehienia przez agencje ratingowa obowiazkéw wynikajacych
z niniejszego rozporzadzenia.

Aby komorka ds. nadzoru zgodnosci z prawem mogla wypetniaé swoje
obowigzki w sposob wlasciwy i niezalezny, agencja ratingowa zapewnia
spetnienie nastgpujacych warunkow:

a) komorka ds. nadzoru zgodnosci z prawem dysponuje koniecznymi upraw-
nieniami, zasobami, wiedza fachowg i dostgpem do wszystkich istotnych
informacji;
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10.

b) wyznacza si¢ pracownika ds. zgodnosci z prawem, ktory odpowiada za
komorke ds. nadzoru zgodnos$ci z prawem oraz za sporzadzanie wszelkich
sprawozdan na temat zgodnosci z prawem wymaganej w pkt 3;

c) kierownictwo, analitycy ratingowi, pracownicy i wszelkie inne osoby
fizyczne, z ktorych ushug korzysta agencja ratingowa lub ktoérych ushugi
kontroluje, lub wszelkie osoby bezposrednio lub posrednio z nig zwigzane
poprzez kontrole, biorgce udziat w pracach komoérki ds. nadzoru zgod-
nosci z prawem, nie sg zaangazowani w dziatalno§¢ w zakresie ratingu
kredytowego, ktora monitoruja;

d) wynagrodzenie pracownika ds. zgodnos$ci z prawem nie jest powiazane
z wynikami dziatalno$ci agencji ratingowej i jest ustalane na poziomie
zapewniajagcym niezalezno$¢ jego oceny.

Pracownik ds. zgodno$ci z prawem zapewnia wiasciwe wskazywanie i elimi-
nowanie wszelkich konfliktow interesow w odniesieniu do osob oddanych do
dyspozycji komorki ds. nadzoru zgodnosci z prawem.

Pracownik ds. zgodnosci z prawem regularnie sktada wyzszej kadrze kierow-
niczej oraz niezaleznym cztonkom zarzadu lub rady nadzorczej sprawozdania
z wypeliania swoich zadan.

Agencja ratingowa tworzy odpowiednie i skuteczne rozwigzania organiza-
cyjne i administracyjne majace na celu zapobieganie konfliktom interesow,
o ktorych mowa w pkt 1 sekcji B, ich wskazywanie i eliminowanie lub
zarzadzanie nimi i ujawnianie ich. Zapewnia prowadzenie rejestrow wszyst-
kich istotnych zagrozen dla niezaleznosci dziatalno$ci w zakresie ratingu
kredytowego, w tym zagrozen dla zasad dotyczacych analitykow ratingo-
wych, o ktéorych mowa w sekeji C, oraz posiada zabezpieczenia stosowane
w celu zmniejszenia tych zagrozen.

Agencja ratingowa stosuje odpowiednie systemy, zasoby i procedury w celu
zapewnienia ciaglosci i regularno$ci w realizacji jej dziatalnoéci w zakresie
ratingu kredytowego.

Agencja ratingowa tworzy komorke ds. przegladu odpowiedzialng za okre-
sowe przeglady jej metod, modeli i kluczowych zalozen ratingowych, np.
matematycznych lub korelacyjnych, oraz wszelkich wprowadzanych do nich
istotnych zmian lub modyfikacji, jak rowniez za stosowno$¢ tych metod,
modeli i kluczowych zalozen ratingowych, jezeli sa one stosowane lub
majg by¢ stosowane do oceny nowych instrumentéw finansowych.

Komorka ds. przegladu jest niezalezna od dziatalnosci w zakresie ratingu
kredytowego oraz podlega cztonkom zarzadu lub rady nadzorczej, o ktorych
mowa w pkt 2 niniejszej sekcji.

Agencja ratingowa monitoruje i ocenia adekwatno$¢ i skuteczno$é swoich
systemow, mechanizméw kontroli wewngtrznej i rozwigzan wprowadzonych
zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem oraz podejmuje odpowiednie dzia-
tania majace na celu zaradzenie wszelkim brakom.
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Sekcja B

Wymagania operacyjne

Agencja ratingowa wskazuje i eliminuje wszelkie istniejace lub potencjalne
konflikty interesow lub zarzadza takimi konfliktami i w sposob jasny
1 wyrazny ujawnia takie konflikty, ktore moga mie¢ wplyw na analizy
i oceny analitykow ratingowych i pracownikéw tej agencji lub wszelkich
innych osob fizycznych, z ktorych ustug korzysta lub ktorej ustugi kontroluje
agencja ratingowa, bioracych bezposredni udziat w dzialalno$ci w zakresie
ratingu kredytowego, oraz 0sob zatwierdzajacych ratingi kredytowe i perspek-
tywy ratingowe.

Agencja ratingowa ujawnia do publicznej wiadomosci nazwy ocenianych
podmiotéw lub powigzanych stron trzecich, od ktorych uzyskuje ponad
5 % swojego rocznego przychodu.

Agencja ratingowa nie wystawia ratingu kredytowego lub perspektywy ratin-
gowej w przypadku zaistnienia ponizszych okoliczno$ci, a jezeli rating
kredytowy lub perspektywa ratingowa juz istnieja, ujawnia niezwlocznie,
ze na rating kredytowy lub perspektywe ratingowg moga mie¢ wplyw
ponizsze okolicznosci:

a) agencja ratingowa lub osoby, o ktorych mowa w pkt 1, posrednio lub
bezposrednio sg posiadaczami instrumentow finansowych ocenianego
podmiotu lub powigzanej z nim strony trzeciej lub tez maja jakikolwiek
inny bezposredni lub posredni udziat we wlasnosci w tym podmiocie lub
stronie trzeciej, inne niz jednostki uczestnictwa w zdywersyfikowanych
programach zbiorowego inwestowania lub zarzadzane fundusze, w tym
fundusze emerytalne i ubezpieczenia na zycie;

aa) akcjonariusz lub wspdlnik w agencji ratingowej posiadajacy 10 % lub
wiecej kapitatu lub praw glosu w tej agencji ratingowej, lub posiadajacy
inng mozliwo$¢ wywierania istotnego wptywu na dziatalno$¢ tej agencji
ratingowej, posiada 10 % Iub wigcej kapitalu albo praw glosu
w ocenianym podmiocie lub w powiazanej stronie trzeciej, lub inne
udziaty wlasnosciowe w tym ocenianym podmiocie lub stronie trzeciej,
inne niz jednostki uczestnictwa w zdywersyfikowanych programach
zbiorowego inwestowania, w tym w zarzadzanych funduszach takich
jak fundusze emerytalne lub ubezpieczenia na zycie, ktore nie umozli-
wiajg mu wywierania istotnego wptywu na dziatalno$¢ programu;

b) rating kredytowy wystawia si¢ podmiotowi lub powigzanej stronie trze-
ciej bezposrednio lub posrednio zwigzanej z agencjg ratingowa poprzez
kontrolg;

ba

N

wystawiany jest rating kredytowy ocenianego podmiotu lub powigzane;j
strony trzeciej, ktory lub ktora posiada 10 % lub wigcej kapitatu lub
praw glosu w tej agencji ratingowe;j;

c) osoba, o ktorej mowa w pkt 1, jest cztonkiem zarzadu lub rady nadzor-
czej ocenianego podmiotu lub powigzanej strony trzeciej; lub
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3a.

3b.

3c.

ca) akcjonariusz lub wspdlnik w agencji ratingowej posiadajacy 10 % lub
wiecej kapitatu lub praw glosu w tej agencji ratingowej lub posiadajacy
inng mozliwo$¢ wywierania istotnego wpltywu na dziatalno$¢ biznesowa
tej agencji ratingowej, jest czlonkiem zarzadu lub rady nadzorczej
ocenianego podmiotu lub powigzanej strony trzeciej;

d) analityk ratingowy, ktory uczestniczyt w okre$laniu ratingu kredyto-
wego, lub osoba zatwierdzajaca rating kredytowy pozostawata w jakich-
kolwiek stosunkach z podmiotem ocenianym lub zwiazang z nim strong
trzecig, co moze spowodowac konflikt interesow.

Agencja ratingowa ocenia réwniez niezwlocznie, czy istnieja podstawy do
ponownego wystawienia lub wycofania istniejacego ratingu kredytowego lub
perspektywy kredytowe;.

Agencja ratingowa ujawnia fakt, ze na istniejagcy rating kredytowy lub
perspektywe ratingowa moze mie¢ wplyw ktorgkolwiek z ponizszych
okoliczno$ci:

a) akcjonariusz lub wspdlnik agencji ratingowej posiadajacy 5 % lub wigcej
kapitatu lub praw glosu w tej agencji ratingowej, lub posiadajacy inng
mozliwo$¢ wywierania istotnego wpltywu na dziatalno$¢ tej agencji ratin-
gowej, posiada 5 % lub wigcej kapitalu albo praw glosu w ocenianym
podmiocie lub w powigzanej stronie trzeciej, lub inne udzialy wilas-
nosciowe w tym ocenianym podmiocie lub stronie trzeciej. Nie dotyczy
to jednostek uczestnictwa w zdywersyfikowanych programach zbioro-
wego inwestowania, w tym w zarzadzanych funduszach takich jak
fundusze emerytalne lub ubezpieczenia na zycie, ktdre nie umozliwiaja
mu wywierania istotnego wplywu na dziatalno$¢ programu;

b

~

akcjonariusz lub wspdlnik agencji ratingowej posiadajacy 5 % lub wigcej
kapitatu lub praw glosu w tej agencji ratingowej lub posiadajacy inng
mozliwo$¢ wywierania istotnego wptywu na dziatalno$¢ biznesowa tej
agencji ratingowej, jest czlonkiem zarzadu lub rady nadzorczej ocenia-
nego podmiotu lub powigzanej strony trzeciej.

Z zastrzezeniem, ze informacje sg lub powinny by¢ znane agencji ratingowej,
obowiazki okreslone w pkt 3 lit. aa), ba) i ca) oraz w pkt 3a odnosza si¢
réwniez do:

a) akcjonariuszy posrednich, objetych art. 10 dyrektywy 2004/109/WE; oraz

b) przedsigbiorstw kontrolujacych w sposob bezposredni lub posredni
agencj¢ ratingowg badz wywierajacych na nig dominujacy wplyw
i ktore objete sg art. 10 dyrektywy 2004/109/WE.

Agencja ratingowa zapewnia niedyskryminacyjno$¢ opfat pobieranych od
klientow za $wiadczenie ustug ratingéw kredytowych i ustug pomocniczych
oraz opieranie ich na rzeczywistych kosztach. Opfaty za ustugi ratingéw
kredytowych nie moga zaleze¢ od poziomu ratingu kredytowego wystawio-
nego przez agencj¢ ratingows lub od jakiegokolwiek innego rezultatu lub
wyniku wykonanej pracy.



02009R1060 — PL — 01.01.2019 — 006.001 — 57

Agencja ratingowa ani osoba posiadajaca, bezposrednio lub posrednio, co
najmniej 5 % kapitatu albo praw glosu w agencji ratingowej lub posiadajaca
inng mozliwo$¢ wywierania istotnego wplywu na dziatalno$¢ agencji ratin-
gowej nie moze $wiadczy¢ ushug konsultacyjnych lub doradczych na rzecz
ocenianego podmiotu lub powigzanej strony trzeciej w odniesieniu do struk-
tury korporacyjnej lub prawnej, aktywow, zobowiazan lub dziatalnosci tego
ocenianego podmiotu lub powigzanej strony trzecie;j.

Agencja ratingowa moze $wiadczy¢ inne ushugi niz wystawianie ratingu
kredytowego (ustugi dodatkowe). Ustugi dodatkowe nie naleza do dziatal-
nosci w zakresie ratingu kredytowego; obejmuja one prognozy rynkowe,
szacunki trendow gospodarczych, analizy cen i inne ogoélne analizy danych,
a takze powigzane ustugi dystrybucyjne.

Agencja ratingowa zapewnia, aby §wiadczenie ustug dodatkowych nie powo-
dowato powstania konfliktu interesow z dzialalnoscia w zakresie ratingu
kredytowego, i ujawnia w sprawozdaniach na temat ratingéw ostatecznych
wszelkie ustugi dodatkowe, jakie $§wiadczyla na rzecz podmiotu ocenianego
lub dowolnej powigzanej z nim strony trzecie;j.

Agencja ratingowa zapewnia, aby analitycy ratingowi lub osoby zatwier-
dzajace ratingi nie skladali, w sposob formalny lub nieformalny, propozycji
lub zalecen dotyczacych opracowywania M35 instrumentéw sekurytyzacyj-
nych <, w stosunku do ktorych agencja ma wystawi¢ rating kredytowy.

Agencja ratingowa opracowuje kanaly sprawozdawczosci i kanaly komuni-
kacyjne w taki sposob, aby zapewni¢ niezaleznos¢ osob, o ktérych mowa
w pkt 1, od pozostalej dzialalnosci agencji ratingowej wykonywanej na
zasadach komercyjnych.

Agencja ratingowa prowadzi odpowiednie rejestry i, w stosownych przypad-
kach, $ciezki audytu swojej dziatalnosci w zakresie ratingu kredytowego.
Rejestry te obejmuja:

a) dla kazdej decyzji w sprawie ratingu kredytowego i perspektywy ratin-
gowej, tozsamos¢ analityka ratingowego uczestniczacego w ustalaniu
ratingu kredytowego lub perspektywy ratingowej, tozsamo$¢ osob, ktore
zatwierdzity rating kredytowy lub perspektywe ratingowsa, informacje na
temat tego, czy rating kredytowy byt sporzadzony na zamoéwienie, czy
nie, a takze dat¢ podjecia dziatan ratingowych;

b

=~

dokumenty ksiggowe dotyczace optat wniesionych przez dowolny
oceniany podmiot lub powigzang z nim strong trzecia lub dowolnego
uzytkownika rating6éw;

¢) dokumenty ksiggowe dla kazdego subskrybenta ratingéw kredytowych
lub powigzanych ustug;

d

=

rejestry dokumentujace ustalone procedury i metody ratingowe stosowane
przez dana agencj¢ ratingowa w celu ustalenia ratingéw kredytowych
i perspektyw ratingowych;

e) wewnetrzne rejestry i dokumenty, tacznie z informacjami niepublicznymi
i dokumentami roboczymi wykorzystywanymi w charakterze podstawy
dla kazdej decyzji podejmowanej w sprawie ratingu kredytowego lub
perspektywy ratingowej;
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f) raporty z analizy kredytow, sprawozdania z oceny kredytow oraz spra-
wozdania z prywatnych ratingéw kredytowych, w tym informacje niepub-
liczne i dokumenty robocze wykorzystywane w charakterze podstawy dla
opinii przedstawianych w takich raportach;

~

sprawozdania z procedur i $rodkéw wdrazanych przez agencj¢ ratingowa
w celu zapewnienia zgodnos$ci z niniejszym rozporzadzeniem; oraz

g

h

=

kopie komunikatow wewnetrznych i zewnetrznych, w tym elektronicz-
nych, otrzymywanych i przesylanych przez agencj¢ ratingowa i jej
pracownikow, dotyczacych dziatalnosci w zakresie ratingu kredytowego.

Rejestry 1 $ciezki audytu, o ktérych mowa w pkt 7, sg przechowywane
w siedzibie zarejestrowanej agencji ratingowej przez co najmniej pig¢ lat
i na wniosek sa udostgpniane Urzgdowi.

W przypadku wycofania rejestracji agencji ratingowej rejestry przechowuje
si¢ przez dodatkowy okres wynoszacy co najmniej trzy lata.

Rejestry zawierajagce wzajemne prawa 1 obowiazki agencji ratingowej
i ocenianego podmiotu lub powiagzanych z nim stron trzecich w ramach
umowy s$wiadczenia ustug w zakresie ratingu kredytowego sa przechowy-
wane co najmniej przez czas trwania stosunku umownego z tym ocenianym
podmiotem lub powigzanymi z nim stronami trzecimi.

Sekeja C

Zasady dotyczace analitykow ratingowych oraz innych osob bioracych

bezposredni udzial w dzialalno$ci w zakresie ratingu kredytowego

Analitycy ratingowi i pracownicy agencji ratingowej oraz wszelkie inne
osoby fizyczne, z ktorych ushug korzysta agencja ratingowa lub ktérych
ustugi kontroluje, biorace bezposredni udziat w dziatalnosci w zakresie
ratingu kredytowego, a takze osoby bedace z nimi w bliskich stosunkach,
w rozumieniu art. 1 ust. 2 dyrektywy 2004/72/WE ('), nie kupujg ani nie
sprzedaja, ani tez nie realizujg zadnych transakcji w zwiazku z jakimikolwiek
instrumentami finansowymi emitowanymi, gwarantowanymi ani w inny
sposOb wspieranymi przez jakikolwiek oceniany podmiot znajdujacy sig¢
w obszarze ich pierwotnej odpowiedzialnos$ci analitycznej, innymi niz jedno-
stki uczestnictwa w zdywersyfikowanych programach zbiorowego inwesto-
wania lub zarzadzane fundusze, w tym fundusze emerytalne i ubezpieczenia
na zycie.

Zadna osoba, o ktérej mowa w pkt 1, nie moze uczestniczyé w okreslaniu
ratingu kredytowego lub perspektywy ratingowej danego ocenianego
podmiotu ani w inny sposob wptywaé na ich okreslanie, jesli osoba ta:

a) jest posiadaczem instrumentoéw finansowych ocenianego podmiotu innych
niz jednostki uczestnictwa w zdywersyfikowanych programach zbioro-
wego inwestowania;

(') Dyrektywa Komisji 2004/72/WE z dnia 29 kwietnia 2004 r. wykonujaca dyrektywe

2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w zakresie dopuszczalnych praktyk rynko-
wych, definicji informacji wewnetrznej w odniesieniu do towarowych instrumentow
pochodnych, sporzadzania list osob majacych dostgp do informacji wewngtrznych,
powiadamiania o transakcjach zwigzanych z zarzadem oraz powiadamiania o podejrza-
nych transakcjach (Dz.U. L 162 z 30.4.2004, s. 70).
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b) jest posiadaczem instrumentow finansowych jakiegokolwiek podmiotu
powiazanego z ocenianym podmiotem, wlasno$¢ ktorych moze wywota¢
lub moze zosta¢ uznane za potencjalnie wywotujace konflikt interesow,
innych niz jednostki uczestnictwa w zdywersyfikowanych programach
zbiorowego inwestowania;

c) byla niedawno zwiazana stosunkiem pracy, stosunkiem gospodarczym lub
innym rodzajem relacji z ocenianym podmiotem, ktére moga wywolywaé
lub moga zosta¢ uznane za potencjalnie wywolujace konflikt interesow.

Agencje ratingowe zapewniaja, aby osoby, o ktérych mowa w pkt 1:

a) podejmowaty wszelkie uzasadnione $rodki w celu ochrony posiadanego
przez agencj¢ ratingowa majatku i rejestrow przed oszustwem, kradzieza
lub uzyciem niezgodnym z przeznaczeniem, z uwzglednieniem charak-
teru, zakresu i zlozono$ci jej dziatalno$ci oraz charakteru i zakresu jej
dziatalno$ci w zakresie ratingu kredytowego;

b

=~

nie ujawnialy zadnych informacji na temat ratingéw kredytowych, mozli-
wych przysztych ratingdéw kredytowych lub perspektyw ratingowych
agencji ratingowej, z wyjatkiem ujawniania ich ocenianemu podmiotowi
i powiazanej stronie trzeciej;

¢) nie przekazywaly poufnych informacji powierzonych agencji ratingowej
analitykom ratingowym i pracownikom zadnej osoby bezposrednio lub
posrednio powigzanej z agencja poprzez kontrol¢ ani zadnej innej osobie
fizycznej, z ktorej ustug korzysta lub ktorej ustugi kontroluje dowolna
osoba bezposrednio lub posrednio zwiagzana agencja poprzez kontrolg,
»C1 nie bioracej bezposredniego udziatu w dziatalnosci w zakresie
ratingu kredytowego; oraz <«

d) nie wykorzystywaly ani nie przekazywaly informacji poufnych w celu
przeprowadzenia operacji handlowych na instrumentach finansowych
ani tez w zadnym innym celu z wyjatkiem prowadzenia dziatalnosci
w zakresie ratingu kredytowego.

Osoby, o ktorych mowa w pkt 1, nie zadajg ani nie przyjmujg pieni¢edzy,
prezentow ani przystug od nikogo, z kim agencja ratingowa prowadzi
interesy.

Jezeli osoba, o ktorej mowa w pkt 1, uwaza, ze jakakolwiek inna taka osoba
jest zaangazowana w dziatalno$¢, ktora zdaniem tej osoby jest niezgodna
z prawem, bezzwlocznie przekazuje taka informacje pracownikowi ds. zgod-
nosci bez negatywnych skutkow dla osoby przekazujacej informacje.

Jesli analityk ratingowy wypowiada stosunek pracy i rozpoczyna prace
w ocenianym podmiocie, w ktorego ratingu kredytowym uczestniczyt, lub
w przedsigbiorstwie finansowym, ktorym analityk ratingowy zajmowal si¢
w ramach swoich obowigzkow w agencji ratingowej, agencja ratingowa
dokonuje przegladu odno$nej pracy analityka ratingowego zrealizowanej
w ciggu dwoch lat poprzedzajacych jego odejscie.

Osoba, o ktorej mowa w pkt 1, nie moze zajmowaé kluczowych stanowisk
kierowniczych w ocenianym podmiocie ani powigzanej stronie trzeciej przed
uplywem sze$ciu miesiecy od czasu wystawienia ratingu kredytowego lub
perspektywy ratingowej.
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8. Do celow art. 7 ust. 4:

a) agencje ratingowe zapewniaja, aby glowni analitycy ratingowi nie uczest-
niczyli w dziatalnosci w zakresie ratingu kredytowego zwiazanej z tym
samym ocenianym podmiotem lub powigzanej stronie trzeciej przez okres
dluzszy niz cztery lata;

b) agencje ratingowe inne niZ agencje zaangazowane przez emitenta lub
powiazang strong trzecia, a takze wszystkie agencje ratingowe wysta-
wiajgce ratingi panstw zapewniaja, aby:

(i) analitycy ratingowi nie uczestniczyli w dziatalnoSci w zakresie
ratingu kredytowego zwigzanej z tym samym ocenianym podmiotem
lub powiazang strong trzecig przez okres dhuzszy niz pigé lat;

(i) osoby zatwierdzajace ratingi kredytowe nie uczestniczyly w dziatal-
nosci w zakresie ratingu kredytowego zwigzanej z tym samym
ocenianym podmiotem lub powiazang strong trzecia przez okres
dhuzszy niz siedem lat.

Osoby, o ktorych mowa w akapicie pierwszym lit. a) i b), nie mogg uczest-
niczy¢ w dziatalno$ci w zakresie ratingu kredytowego zwigzanej z ocenianym
podmiotem lub powiazang strong trzecia, o ktorych mowa w tych literach,
przez okres dwoch lat, liczac od uptywu okresow, o ktorych mowa w tych
literach.

Sekcja D

Zasady dotyczace prezentacji ratingéw kredytowych i perspektyw
ratingowych

1.  Obowigzki ogolne

1. Agencja ratingowa zapewnia wskazanie w kazdym ratingu kredytowym
i perspektywie ratingowej w sposob jasny i wyrazny imienia, nazwiska
oraz stanowiska glownego analityka ratingowego uczestniczacego
w danych czynnos$ciach w zakresie ratingu kredytowego, a takze imienia,
nazwiska oraz funkcji osoby ponoszacej gtéwna odpowiedzialno$é za
zatwierdzenie danego ratingu kredytowego lub perspektywy ratingowe;.

2. Agencja ratingowa zapewnia co najmnie;j:

a) wskazanie wszystkich istotnych zrodet wykorzystanych do przygoto-
wania ratingu kredytowego lub perspektywy ratingowej, wilacznie
z ocenianym podmiotem lub, w odpowiednim przypadku, powigzang
z nim strong trzecig, wraz ze wskazaniem, czy rating kredytowy lub
perspektywa ratingowa zostaly ujawnione temu ocenianemu podmio-
towi lub powiazanej stronie trzeciej i zmienione po takim ujawnieniu,
a przed jego wystawieniem,

b) jasne wskazanie podstawowej metody lub wersji metody wykorzys-
tanej do okreslenia ratingu wraz z odniesieniem do jej petnego opisu;
jesli rating kredytowy oparty jest na wigcej niz jednej metodzie lub
jesli wskazanie wylacznie metody podstawowej mogloby spowodo-
wac, ze inwestorzy przeocza inne wazne aspekty ratingu kredytowego,
w tym wszelkie istotne dostosowania i odchylenia, agencja ratingowa
wyjasnia ten fakt w ratingu kredytowym i wskazuje, w jaki sposob
poszczegdlne metody lub te rézne inne aspekty sg uwzglednione
w ratingu kredytowym;
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2a.

¢) wyjasnienie znaczenia kazdej kategorii ratingu, definicji niewyptacal-
nosci lub odzyskania wyplacalnosci oraz wszelkich wlasciwych
ostrzezen dotyczacych ryzyka, w tym analizy wrazliwo$ci odnosnych
kluczowych zatozen ratingowych, np. matematycznych i korelacyjnych,
wraz z ratingiem kredytowym scenariusza pesymistycznego i ratingiem
kredytowym scenariusza optymistycznego;

d) jasne i wyrazne wskazanie daty pierwszego wydania ratingu kredyto-
wego do rozpowszechniania i daty jego ostatniej aktualizacji, w tym
perspektyw ratingowych;

e) informacje, czy rating kredytowy dotyczy nowo wyemitowanego
instrumentu finansowego i czy agencja ratingowa ocenia ten instru-
ment finansowy po raz pierwszy; oraz

f) w przypadku perspektywy ratingowej — podanie horyzontu czasowego,
podczas ktorego spodziewana jest zmiana ratingu kredytowego.

Publikujac ratingi kredytowe lub perspektywy ratingowe, agencje ratin-
gowe uwzgledniaja odniesienie do historycznych wskaznikow niewypta-
calnosci, publikowanych przez Urzad w centralnym repozytorium zgodnie
z art. 11 ust. 2, i dolaczaja don wyjasnienie znaczenia tych wskaznikow
niewyptacalnosci.

Do ujawnionych metod ratingowych, modeli i podstawowych zatozen
ratingowych, agencja ratingowa dofacza wytyczne wyjasniajace zatozenia,
parametry, ograniczenia i niewiadome dotyczace modeli i metod ratingo-
wych stosowanych w ratingach kredytowych, w tym symulacje
warunkow skrajnych przeprowadzone przez agencj¢ ratingowa przy opra-
cowywaniu ratingéw kredytowych, informacje w zakresie ratingu kredy-
towego dotyczace analizy przeptywow pieni¢znych przeprowadzonej lub
wykorzystanej przez agencj¢ oraz, w stosownych przypadkach, infor-
macje o wszelkich spodziewanych zmianach ratingu kredytowego.
Wytyczne takie musza by¢ jasne i tatwo zrozumiate.

. Agencja ratingowa wystosowuje informacje do ocenianego podmiotu,

w jego godzinach pracy, z wyprzedzeniem co najmniej jednego petnego
dnia roboczego przed publikacjg ratingu kredytowego lub perspektywy
ratingowej. Informacja ta obejmuje gldwne punkty, na podstawie ktorych
zostaly wystawione rating lub perspektywa ratingowa, aby umozliwi¢
ocenianemu podmiotowi zwrdcenie uwagi agencji ratingowej na ewen-
tualne btgdy merytoryczne.

. Ujawniajgc rating kredytowy lub perspektywe ratingowa, agencja ratin-

gowa jasno i wyraznie okre§la wszelkie cechy lub ograniczenia tego
ratingu kredytowego lub perspektywy ratingowej. W szczegdlnosci
agencja ratingowa wyraznie okre$la w chwili ujawnienia wszelkich
ratingow kredytowych lub perspektyw ratingowych, czy uznaje jako$¢
dostgpnych informacji o ocenianym podmiocie za zadowalajaca oraz
w jakim stopniu zweryfikowata informacje dostarczone przez oceniany
podmiot lub powigzang strong trzecig. Jesli rating kredytowy lub perspek-
tywa ratingowa dotycza podmiotu lub instrumentu finansowego, w odnie-
sieniu do ktorych dane historyczne sa ograniczone, agencja ratingowa
podaje wyraznie i w widocznym miejscu informacje o takich
ograniczeniach.
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Jezeli brak jest wiarygodnych danych lub ztoZona struktura nowego typu
instrumentu finansowego lub jako$¢ dostgpnych informacji nie jest zado-
walajagca lub budzi powazne watpliwosci co do mozliwosci wystawienia
wiarygodnego ratingu kredytowego przez agencj¢ ratingowa, agencja
powstrzymuje si¢ od wystawiania ratingu kredytowego lub wycofuje
istniejacy rating kredytowy.

. Oglaszajac rating kredytowy lub perspektywe ratingows, agencja ratin-

gowa wyjasnia w informacji prasowej lub w sprawozdaniu kluczowe
czynniki stanowigce podstawe ratingu kredytowego lub perspektywy
ratingowe;j.

Jesli informacje wymienione w pkt 1, 2 i 4 s3 nieproporcjonalne
w stosunku do dhugosci rozpowszechnianego sprawozdania, wystarczajace
bedzie wyrazne i jasne odestanie w samym sprawozdaniu do miejsca,
w ktorym mozna bezposrednio i fatwo uzyskaé takie informacje, wlacznie
z bezposrednim linkiem internetowym do tych informacji na odpowied-
niej stronie internetowej agencji ratingowe;.

. Agencja ratingowa systematycznie ujawnia na swojej stronie internetowe;j

informacje o wszystkich podmiotach lub instrumentach dluznych zgto-
szonych do niej w celu dokonania wstgpnej weryfikacji lub wstgpnego
ratingu, a takze powiadamia o tym Urzad. Informacje takie sa ujawniane
bez wzgledu na to, czy emitenci zawieraja z agencja ratingowa umowe
0 wystawienie ostatecznego ratingu.

1. Dodatkowe obowiqzki dotyczqce ratingdw kredytowych W MS instrumentow
sekurytyzacyjnych <

1.

Jedli agencja ratingowa ocenia P>MS instrument sekurytyzacyjny <,
przedstawia w ratingu kredytowym wszelkie informacje o analizie strat
i przeptywow pienieznych, ktora przeprowadzita lub na ktérej si¢ oparla,
i wskazania wszelkich spodziewanych zmian ratingu kredytowego.

. Agencja ratingowa okresla, na jakim poziomie przeprowadzita analize¢

bazowych instrumentéw finansowych lub innych P»MS$ instrumentéw
sekurytyzacyjnych <, a takze ocenia t¢ analiz¢. Agencja ratingowa ujaw-
nia, czy przeprowadzita takg analiz¢ oraz jej oceng, czy tez oparfa si¢ na
ocenie strony trzeciej, wskazujac, w jaki sposob wynik takiej oceny
wplywa na rating kredytowy.

1II. Dodatkowe obowigzki zwigzane z ratingami panstw

L.

W przypadku wystawiania przez agencj¢ ratingowa ratingu panstwa lub
powiazanej z nim perspektywy ratingowej, jednoczes$nie przedstawia ona
szczegOlowy raport z badania wyjasniajacy wszelkie zatozenia, parametry,
ograniczenia i niewiadome, a takze wszelkie inne informacje brane pod
uwage przy ustalaniu ratingu panstwa lub perspektywy ratingowej. Raport
ten jest publicznie dostgpny, jasny i tatwo zrozumiaty.
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2. Publicznie dostepny raport z badan dotaczony do zmiany wczesniejszego
ratingu panstwa lub powiazanej z nim perspektywy ratingowej zawiera co
najmniej:

a) szczegdlowa ocen¢ zmian zatozen ilosciowych uzasadniajgcych przy-
czyny zmiany ratingu oraz ich wzgledng wage. Taka szczegdlowa
ocena powinna zawiera¢ opis nast¢pujacych elementéw: dochodu na
mieszkanca, wzrostu PKB, inflacji, salda budzetowego, salda obrotow
z zagranicg, zadluzenia zagranicznego, wskaznika rozwoju gospodar-
czego, wskaznika niewykonania zobowigzan i innych istotnych,
uwzglednionych elementéw. Dane te powinny by¢ uzupetnione
o wzgledng wage kazdego czynnika;

b

=

szczegotowa ocene zmian zatozen jakosciowych uzasadniajacych przy-
czyny zmiany ratingu oraz ich wzgledng wagg;

c) szczegdlowy opis zagrozen, ograniczen i niewiadomych zwigzanych
ze zmiang ratingu; oraz

d

=

streszczenie protokotow z posiedzen komisji ratingowej, ktora zdecy-
dowata o zmianie ratingu.

3. Bez uszczerbku dla zatacznika I sekcja D czgs¢ I pkt 3 agencja ratingowa
wystawiajgca rating panstwa lub powigzang z nim perspektywe ratingowa
publikuje je zgodnie z art. 8a dopiero po zakonczeniu dnia sesyjnego
rynkow regulowanych i co najmniej na jedna godzing przed ich
otwarciem.

4. Bez uszczerbku dla zatacznika I sekcja D czes¢ I pkt 5, zgodnie z ktorym
agencja ratingowa oglaszajaca rating kredytowy wyjasnia w komunikatach
prasowych lub sprawozdaniach kluczowe czynniki stanowigce podstawe
ratingu kredytowego, oraz chociaz polityka krajowa moze by¢ czynni-
kiem stanowigcym podstawe ratingu panstwa, zalecenia dotyczace poli-
tyki, wskazania lub wytyczne pod adresem ocenianych podmiotow,
w tym panstw lub ich wladz regionalnych i lokalnych, nie sa cze$cia
ratingdéw panstw ani perspektyw ratingowych.

Sekcja E
Ujawnianie informacji
Ogolne ujawnianie informacji
Agencja ratingowa zwykle ujawnia fakt, Zze zostala zarejestrowana zgodnie

z niniejszym rozporzadzeniem, oraz nast¢pujace informacje:

1. wszelkie faktyczne i potencjalne konflikty interesow, o ktorych mowa
w pkt 1 sekcji B;

2. wykaz ustug dodatkowych;

3. polityke agencji ratingowej w zakresie publikacji ratingéw kredytowych
i innych powigzanych komunikatow, w tym perspektyw ratingowych;

4. ogolny charakter ustalen w zakresie wynagrodzen;

5. metody oraz opisy modeli i kluczowych zatozen ratingowych, np. mate-
matycznych lub korelacyjnych, stosowanych w dziatalnosci w zakresie
ratingu kredytowego, oraz wszelkie istotne zmiany;

6. wszelkie istotne zmiany, jakie dotycza jej systemow, zasobow i procedur;
oraz

7. w stosownym przypadku, swoj kodeks postepowania.
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1. Okresowe ujawnianie informacji

Agencja ratingowa okresowo ujawnia nastepujace informacje:

1. co sze$¢ miesigcy dane na temat historycznych wskaznikoéw niewyptacal-
nosci jej kategorii ratingowych, z rozrdéznieniem na emitentow z glownych
obszar6w geograficznych, a takze informacje, czy wskazniki niewyptacal-
nosci tych kategorii z czasem ulegly zmianie;

2. raz do roku nastgpujace informacje:

a) wykaz optat pobieranych od kazdego klienta za poszczegodlne ratingi
kredytowe oraz wszelkie ustugi pomocnicze;

aa) polityke cenowa, w tym struktur¢ oplat i kryteria ustalania cen
w odniesieniu do ratingéw kredytowych roznych klas aktywow;

b) wykaz tych klientow agencji ratingowej, ktorych wktad w stope
wzrostu generowania przychodu agencji ratingowej w poprzednim
roku obrotowym byl wyzszy niz stopa wzrostu catkowitego przy-
chodu agencji ratingowej w tym roku wigcej niz pottorakrotnie.
Kazdy taki klient jest umieszczany na tej liscie wylacznie wtedy,
gdy w danym roku stanowit ponad 0,25 % catkowitego uzyskanego
na catym $wiecie przychodu agencji ratingowej na poziomie global-
nym; oraz

c) zestawienie ratingdw kredytowych wystawionych w ciagu roku,
z ktoérego wynika wielko$¢ udzialu niezamowionych ratingéw
kredytowych.

Do celéow niniejszego ustgpu ,klient” oznacza podmiot, jego jednostki
zalezne i stowarzyszone, w ktorych udziaty podmiotu wynosza powyzej
20 %, jak rowniez wszelkie inne podmioty, wobec ktorych negocjowatl on
strukturyzacje emisji dlugu w imieniu klienta, jezeli na rzecz agencji
ratingowej wniesiono bezposrednio lub posrednio optat¢ z tytulu ratingu
tej emisji dtugu.

1I. Sprawozdanie w sprawie przejrzystosci

Agencja ratingowa co roku udostgpnia nastgpujace informacje:

1. szczegotowe informacje na temat struktury prawnej i wlasnosciowej
agencji ratingowej, w tym informacje na temat pakietow akcji w rozu-
mieniu art. 9 i 10 dyrektywy 2004/109/WE Parlamentu Europejskiego
i Rady z dnia 15 grudnia 2004 r. w sprawie harmonizacji wymogow
dotyczacych przejrzystosci informacji o emitentach, ktorych papiery
warto$ciowe dopuszczane sg do obrotu na rynku regulowanym (1);

2. opis wewngtrznych mechanizméw kontroli zapewniajacych jakos¢ jej
dziatalnosci w zakresie ratingu kredytowego;

3. dane statystyczne dotyczace przypisania jej pracownikéw do nowych
ratingéw kredytowych, przegladow ratingéw kredytowych, oceny metod
Iub modeli i wyzszej kadry kierowniczej oraz przypisania jej pracow-
nikéw do dziatalno$ci ratingowej w odniesieniu do réznych klas aktywow
(korporacyjne — finansowe strukturyzowane — panstwowe);

(") Dz.U. L 390 z 31.12.2004, s. 38.
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. opis polityki dotyczacej prowadzenia jej rejestrow;

. wynik corocznego wewnetrznego przegladu w zakresie niezaleznosci jej

komorki ds. nadzoru zgodnosci z prawem,

. opis polityki dotyczacej rotacji jej zarzadu i analitykéw ratingowych;

. informacje finansowe na temat przychodu agencji ratingowej, w tym

tacznego obrotu, z podzialem na optaty za ustugi w zakresie ratingu
kredytowego i ustugi pomocnicze, wraz z ich pelnym opisem zawieraj-
acym przychody generowane przez ustugi pomocnicze $wiadczone
klientom korzystajacym z ushug ratingowych oraz przypisanie optat do
ratingdw kredytowych réznych klas aktywow. Informacje na temat
tacznego obrotu obejmuja réwniez podzial geograficzny tego obrotu na
przychody uzyskane na terenie Unii oraz przychody $wiatowe;

. o$wiadczenie dotyczace zarzadzania w rozumieniu art. 46a ust. 1 dyrek-

tywy Rady 78/660/EWG z dnia 25 lipca 1978 r. w sprawie rocznych
sprawozdan finansowych niektorych rodzajow spotek (!). Do celow tego
oswiadczenia agencja ratingowa dostarcza informacje, o ktoérych mowa
w art. 46a ust. 1 lit. d) tej dyrektywy, niezaleznie od tego, czy podlega
ona przepisom dyrektywy 2004/25/WE Parlamentu Europejskiego i Rady
z dnia 21 kwietnia 2004 r. w sprawie ofert przejecia (3).

(') Dz.U. L 222 z 14.8.1978, 5. 11.
() DzU. L 142 z 30.42004, s. 12.
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ZALACZNIK 11

INFORMACJE, KTORE NALEZY ZAWRZEC WE WNIOSKU

12.
13.
14.

15.

16.

17.

REJESTRACYJNYM

Pelna nazwa agencji ratingowej, jej siedziba i adres M3 w Unii «

Nazwisko i dane kontaktowe osoby do kontaktu oraz pracownika ds. zgod-
nosci

Forma prawna

Klasa ratingdw kredytowych, w zakresie ktorych agencja ratingowa ubiega
si¢ o rejestracje

Struktura wlasnosciowa
Struktura organizacyjna i fad korporacyjny

Zasoby finansowe przeznaczone na wykonywanie dziatalno$ci w zakresie
ratingu kredytowego

Personel agencji ratingowej i poziom jego wiedzy specjalistycznej

Informacje dotyczace jednostek zaleznych agencji ratingowej

. Opis procedur i metod, w oparciu o ktore dokonuje si¢ wystawiania i prze-

gladu ratingdéw kredytowych

. Polityka i procedury majace na celu wskazywanie, ujawnianie wszelkich

konfliktéw interesow i zarzadzanie nimi
Informacje dotyczace analitykéw ratingowych
Ustalenia w zakresie wynagrodzen i oceniania wynikéw

Ushugi inne niz dziatalno$¢ w zakresie ratingu kredytowego, ktore agencja
ratingowa zamierza $wiadczy¢

Program dziatalnosci ze wskazaniem, gdzie bedzie prowadzona glowna dzia-
falnos¢, 1 zakladanych oddzialow oraz okreslenie rodzaju planowanej dzia-
falnosci

Dokumenty i szczegbtowe informacje dotyczace przewidywanego stosowania
zatwierdzenia

Dokumenty i szczegoélowe informacje na temat przewidywanych ustalen
dotyczacych outsourcingu, w tym informacje na temat podmiotow wykonuj-
acych funkcje bedace przedmiotem outsourcingu.
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ZALACZNIK 11

Wykaz naruszen, o ktérych mowa w art. 24 ust. 1 i art. 36a ust. 1

1. Naruszenia zwiqgzane z konfliktami interesow oraz wymaganiami organiza-
cyjnymi i operacyjnymi

1. Agencja ratingowa narusza przepisy art. 4 ust. 3, jezeli zatwierdza
rating kredytowy wystawiony w panstwie trzecim, gdy nie sg spetnione
warunki okreslone w tym ustepie, chyba Ze agencja ratingowa nie moze
wiedzie¢, jakie sg przyczyny lezace u podstaw tego naruszenia, lub
przyczyny te sa poza jej kontrola.

2. Agencja ratingowa narusza przepisy art. 4 ust. 4 akapit drugi, jezeli
wykorzystuje zatwierdzenie ratingu kredytowego wystawionego
w panstwie trzecim z zamiarem uniknigcia wymogdéw niniejszego
rozporzadzenia.

3. Agencja ratingowa narusza przepisy art. 6 ust. 2, w zwiagzku z przepi-
sami zafgcznika I sekcja A pkt 1, jezeli nie ustanawia zarzadu lub rady
nadzorczej.

4. Agencja ratingowa narusza przepisy art. 6 ust. 2, w zwigzku z przepi-
sami zatacznika I sekcja A pkt 2 akapit pierwszy, jezeli nie gwarantuje,
ze jej interesy gospodarcze nie maja wplywu na niezalezno$¢ ani
doktadnos$¢ dziatalno$ci w zakresie ratingu kredytowego.

5. Agencja ratingowa narusza przepisy art. 6 ust. 2, w zwiazku z przepi-
sami zalacznika I sekcja A pkt 2 akapit drugi, jezeli wyznacza wyzsza
kadre kierownicza, ktéra nie charakteryzuje si¢ dobra reputacja, nie
posiada wystarczajacych kwalifikacji lub do$wiadczenia, lub nie moze
zapewni¢ nalezytego i ostroznego zarzadzania agencja ratingowa.

6. Agencja ratingowa narusza przepisy art. 6 ust. 2, w zwiagzku z przepi-
sami zalacznika I sekcja A pkt 2 akapit trzeci, jezeli nie wyznacza
wymaganej liczby niezaleznych cztonkéw zarzadu lub rady nadzorczej.

7. Agencja ratingowa narusza art. 6 ust. 2, w zwigzku z przepisami
zatacznika I sekcja A pkt 2 akapit czwarty, jezeli ustanawia system
wynagrodzen niezaleznych czlonkéw zarzadu lub rady nadzorczej,
ktory jest powigzany z wynikami dziatalnosci agencji ratingowej lub
nie zapewnia niezalezno$ci ich oceny; lub ustala dlugos¢ kadencji
niezaleznych cztonkéw zarzadu lub rady nadzorczej na okres przekra-
czajacy piec lat lub na odnawialny okres; lub poprzez odwotanie nieza-
leznego czlonka zarzadu lub rady nadzorczej w przypadkach innych niz
niewlasciwe postepowanie lub niewystarczajgce wyniki.

8. Agencja ratingowa narusza art. 6 ust. 2, w zwiazku z przepisami
zatacznika 1 sekcja A pkt 2 akapit piaty, jezeli wyznacza cztonkow
zarzadu lub rady nadzorczej, ktorzy nie posiadajg wystarczajacej
wiedzy specjalistycznej w zakresie ushug finansowych; lub jezeli
agencja ratingowa wystawia ratingi kredytowe P MS instrumentow
sekurytyzacyjnych < i nie powolata co najmniej jednego niezaleznego
cztonka zarzadu lub rady nadzorczej oraz jednego innego cztonka tego
organu posiadajgcego doglebng wiedzg i doswiadczenie zdobyte na
wyzszym poziomie zarzadzania na rynkach »MS instrumentow seku-
rytyzacyjnych <.
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10.

11.

14.

15.

16.

17.

. Agencja ratingowa narusza art. 6 ust. 2, w zwiazku z przepisami

zalacznika I sekcja A pkt 2 akapit szosty, jezeli nie gwarantuje wyko-
nywania zadan zwigzanych z monitorowaniem spraw, o ktérych mowa
w akapicie szostym tego punktu, przez niezaleznych czltonkow zarzadu
lub rady nadzorcze;j.

Agencja ratingowa narusza art. 6 ust. 2, w zwiazku z przepisami
zafacznika I sekcja A pkt 2 akapit siodmy, jezeli nie gwarantuje okre-
sowego przedstawiania zarzadowi lub radzie nadzorczej przez niezalez-
nych czlonkéw zarzadu lub rady nadzorczej swoich opinii w sprawach,
o ktorych mowa w akapicie szostym tego punktu, lub udostepniania
tych opinii — na wniosek — Urzgdowi.

Agencja ratingowa narusza art. 6 ust. 2, w zwiazku z przepisami
zafacznika I sekcja A pkt 3, jezeli nie ustanawia odpowiedniej polityki
lub procedur zapewniajacych wypetnianie przez nig obowigzkéw wyni-
kajacych z niniejszego rozporzadzenia.

. Agencja ratingowa narusza art. 6 ust. 2, w zwigzku z przepisami

zafacznika I sekcja A pkt 4, jezeli nie posiada prawidtowych procedur
administracyjnych lub ksiggowych, mechanizméw kontroli wewngtrz-
nej, skutecznych procedur oceny ryzyka lub skutecznych rozwigzan
w zakresie kontroli lub bezpieczenstwa w systemach przetwarzania
informacji; lub nie okreslita lub nie utrzymuje procedur decyzyjnych
lub struktur organizacyjnych wymaganych w tym punkcie.

. Agencja ratingowa narusza art. 6 ust. 2, w zwiazku z przepisami

zafacznika 1 sekcja A pkt 5, jezeli nie ustanawia lub nie utrzymuje
statej i skutecznej komorki ds. nadzoru zgodnosci z prawem, ktora
dziata niezaleznie.

Agencja ratingowa narusza art. 6 ust. 2, w zwigzku z przepisami
zatacznika I sekcja A pkt 6 akapit pierwszy, jezeli nie zapewnia spel-
nienia okreslonych w akapicie pierwszym tego punktu warunkow
umozliwiajagcych komorce ds. nadzoru zgodnosci z prawem wypel-
nianie swoich obowigzkéw w sposob wilasciwy lub niezalezny.

Agencja ratingowa narusza art. 6 ust. 2, w zwigzku z przepisami
zalacznika I sekcja A pkt 7, gdy nie tworzy odpowiednich i skutecznych
rozwigzan organizacyjnych lub administracyjnych majacych na celu
zapobieganie konfliktom interesow, o ktorych mowa w zalgczniku
I sekcja B pkt 1, ich wskazywanie i eliminowanie lub zarzadzanie
nimi i ujawnianie ich lub nie zapewnia prowadzenia rejestrow wszyst-
kich istotnych zagrozen dla niezalezno$ci dzialalno$ci w zakresie
ratingu kredytowego, w tym zagrozen dla zasad dotyczacych anali-
tykow ratingowych, o ktéorych mowa w zalaczniku I sekcja C, oraz
nie posiada zabezpieczen stosowanych w celu zmniejszenia tych zagro-
zef.

Agencja ratingowa narusza art. 6 ust. 2, w zwigzku z przepisami
zatacznika I sekcja A pkt 8, jezeli nie stosuje odpowiednich systemow,
zasobow lub procedur w celu zapewnienia cigglosci i regularno$ci
w realizacji jej dzialalno$ci w zakresie ratingu kredytowego.

Agencja ratingowa narusza art. 6 ust. 2, w zwigzku z przepisami
zatacznika I sekcja A pkt 9, jezeli nie ustanawia komorki ds. przegladu,
ktora:
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18.

19.

20.

20a.

21.

22.

a) jest odpowiedzialna za okresowe przeglady jej metod, modeli
i kluczowych zatoZen ratingowych lub wszelkie istotne zmiany
lub stosownos$¢ tych metod, modeli lub kluczowych zatozen ratin-
gowych, jezeli sa one stosowane lub majg by¢ stosowane do oceny
nowych instrumentow finansowych;

b) jest niezalezna od dzialow odpowiedzialnych za dzialalnosé¢
w zakresie ratingu kredytowego; lub

¢) podlega czlonkom zarzadu lub rady nadzorczej.

Agencja ratingowa narusza art. 6 ust. 2, w zwiazku z przepisami
zatacznika 1 sekcja A pkt 10, jezeli nie monitoruje lub nie ocenia
adekwatnosci i1 skuteczno$ci swoich systemow, mechanizmow kontroli
wewngtrznej 1 rozwigzan wprowadzonych zgodnie z niniejszym
rozporzadzeniem lub nie podejmuje odpowiednich dziatan majacych
na celu zaradzenie wszelkim brakom.

Agencja ratingowa narusza art. 6 ust. 2 w zwigzku z przepisami
zafacznika I sekcja B pkt 1, jezeli nie wskazuje i nie eliminuje wszel-
kich istniejagcych lub potencjalnych konfliktow interesow lub nie
zarzadza takimi konfliktami i nie ujawniania w sposob jasny lub
wyrazny takich konfliktow, ktore moga wplywaé na analizy lub
oceny analitykow ratingowych i pracownikow tej agencji, lub wszel-
kich innych osob fizycznych, z ktorych ushug korzysta lub ktorej ustugi
kontroluje agencja ratingowa, bioracych bezposredni udziat w dziatal-
nosci w zakresie ratingdw kredytowych lub osob zatwierdzajacych
ratingi kredytowe i perspektywy ratingowe.

Agencja ratingowa narusza art. 6 ust. 2 w zwiazku z przepisami
zafacznika I sekcja B pkt 3 akapit pierwszy, jezeli wystawia rating
kredytowy lub perspektywe ratingowa w okolicznosciach okreslonych
w akapicie pierwszym tego punktu lub, w przypadku gdy rating kredy-
towy lub perspektywa ratingowa juz istnieje, nie ujawnia niezwlocznie,
ze na rating kredytowy lub perspektywe ratingowa mogty mie¢ wpltyw
takie okolicznosci.

Agencja ratingowa narusza art. 6 ust. 2, w zwigzku z zalacznikiem
I sekcja B, pkt 3a, jezeli nie ujawnia, Ze na istniejacy rating kredytowy
lub perspektywe ratingowa mogly mie¢ wptyw okolicznosci okre$lone
w lit. a) i b) tego punktu.

Agencja ratingowa narusza art. 6 ust. 2 w zwiazku z przepisami
zafacznika I sekcja B pkt 3 akapit drugi, jezeli nie ocenia niezwlocznie,
czy istniejg powody do ponownego wystawienia ratingu lub do wyco-
fania istniejacego ratingu kredytowego badz perspektywy ratingowej.

Agencja ratingowa narusza art. 6 ust. 2 w zwigzku z zalacznikiem
I sekcja B czes¢ 1 pkt 4 akapit pierwszy, jezeli ocenia podmioty w przy-
padku, gdy sama agencja ratingowa lub jakakolwiek inna osoba, posia-
dajaca bezposrednio lub posrednio co najmniej 5 % kapitatu albo prawa
glosu w agencji ratingowej lub w inny sposob wywierajaca znaczacy
wplyw na dziatalno$¢ agencji ratingowej, $wiadczy ustugi konsulta-
cyjne lub doradcze na rzecz tego ocenianego podmiotu lub powigzanej
strony trzeciej w odniesieniu do struktury korporacyjnej lub prawnej,
aktywow, zobowiazan lub dziatalnosci tego ocenianego podmiotu lub
powiazanej strony trzecie;j.
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22a.

23.

24.

25.

26.

26a.

26b.

27.

Agencja ratingowa narusza art. 6a ust. 1, jezeli jeden z jej akcjona-
riuszy lub wspolnikow posiadajacy co najmniej 5 % kapitatu lub prawa
glosu w tej agencji ratingowej lub w spolce, ktora jest w stanie spra-
wowac kontrolg nad ta agencja ratingowa lub wywiera¢ na nig decy-
dujacy wplyw, narusza jeden z zakazoéw okreslonych w lit. a)-e) tego
samego ustepu, z wyjatkiem zakazu okre$lonego w lit. a) dotyczacego
jednostek uczestnictwa w zdywersyfikowanych programach zbiorowego
inwestowania, w tym zarzadzanych funduszach takich jak fundusze
emerytalne lub ubezpieczenia na zycie, pod warunkiem ze jednostki
uczestnictwa w takich z programach nie umozliwiajg akcjonariuszowi
lub wspolnikowi agencji ratingowej wywierania znacznego wptywu na
dziatalno$¢ tych programow.

Agencja ratingowa narusza art. 6 ust. 2, w zwiazku z przepisami
zaltacznika 1 sekcja B pkt 4 akapit trzeci czg$¢ pierwsza, jezeli nie
zapewnia, ze $wiadczenie ustug dodatkowych nie powoduje powstania
konfliktu interesow z dzialalno$cia w zakresie ratingu kredytowego.

Agencja ratingowa narusza art. 6 ust. 2, w zwigzku z przepisami
zalacznika I sekcja B pkt 5, jezeli nie gwarantuje, ze analitycy ratin-
gowi lub osoby zatwierdzajace ratingi nie sktadaja propozycji ani
zalecen dotyczacych opracowywania »MS instrumentéw sekurytyza-
cyjnych «, w stosunku do ktorych agencja ratingowa ma wystawi¢
rating kredytowy.

Agencja ratingowa narusza art. 6 ust. 2, w zwigzku z przepisami
zafacznika I sekcja B pkt 6, jezeli nie opracowuje kanalow sprawo-
zdawczosci lub kanatéw komunikacyjnych w taki sposob, aby
zapewni¢ niezalezno$¢ osob, o ktorych mowa w sekcji B pkt 1, od
pozostatej dzialalnos$ci agencji ratingowej wykonywanej na zasadach
komercyjnych.

Agencja ratingowa narusza art. 6 ust. 2, w zwigzku z przepisami
zalacznika I sekcja B pkt 8 akapit drugi, jezeli nie przechowuje reje-
strOw przez co najmniej trzy lata po wycofaniu jej rejestracji.

Agencja ratingowa, ktora zawarla umowe¢ o wystawianie ratingdow
kredytowych resekurytyzacji, narusza art. 6b ust. 1, jezeli wystawia
ratingi kredytowe nowej resekurytyzacji, ktorych aktywa bazowe

cztery lata.

Agencja ratingowa, ktéra zawarla umowe na wystawianie ratingdow
kredytowych resekurytyzacji, narusza art. 6b ust. 3, poprzez zawieranie
nowych umoéw na wystawianie ratingéw kredytowych resekurytyzacji,
ktorych aktywa bazowe pochodza od tej samej jednostki inicjujace;j,
przez okres rowny okresowi trwania wygastego stosunku umownego,
o ktorym mowa w art. 6b ust. 1 i 2, ale nieprzekraczajacy czterech lat.

Agencja ratingowa narusza art. 7 ust. 1, jezeli nie gwarantuje, ze anali-
tycy ratingowi, pracownicy agencji ratingowej lub wszelkie inne osoby
fizyczne, z ktorych ustug korzysta lub ktorych ushugi kontroluje
agencja ratingowa, bezposrednio uczestniczace w  dziatalnos$ci
w zakresie ratingu kredytowego, posiadaja odpowiednig wiedze
i dos$wiadczenie do wykonywania przydzielonych im obowigzkow.
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29.

30.

31.

32.

33.

34.

35.

Agencja ratingowa narusza art. 7 ust. 2, jezeli nie zapewnia, aby osoby,
o ktorych mowa w art. 7 ust. 1, nie inicjowaly negocjacji ani nie
uczestniczyly w negocjacjach dotyczacych optat lub ptatnosci z zadnym
ocenianym podmiotem, powigzang z nim strong trzecig lub inng osobg
bezposrednio lub posrednio zwigzang z ocenianym podmiotem przez
kontrolg.

Agencja ratingowa narusza art. 7 ust. 3, w zwiazku z przepisami
zalacznika 1 sekcja C pkt 3 lit. a), jezeli nie zapewni, aby osoba,
o ktorej mowa w pkt 1 tej sekcji, podjeta wszelkie uzasadnione $rodki
w celu ochrony posiadanego przez agencj¢ ratingowa majatku lub reje-
strow przed oszustwem, kradzieza lub uzyciem niezgodnym z przezna-
czeniem, z uwzglednieniem charakteru, zakresu i zlozonoéci jej dzia-
lalno$ci oraz charakteru i zakresu jej dzialalnodci w zakresie ratingu
kredytowego.

Agencja ratingowa narusza art. 7 ust. 3, w zwigzku z przepisami
zatacznika 1 sekcja C pkt 5, jezeli wycigga negatywne konsekwencje
wobec osoby, o ktorej mowa w pkt 1 tej sekcji, w przypadku gdy
osoba ta przekazuje pracownikowi ds. zgodnosci stosowne informacje,
jezeli uwaza, ze inna osoba, o ktorej mowa w pkt 1 niniejszej sekcji,
jest zaangazowana w dzialalno$¢, ktora zdaniem tej osoby jest
niezgodna z prawem.

Agencja ratingowa narusza art. 7 ust. 3, w zwigzku z przepisami
zatacznika I sekcja C pkt 6, jezeli nie dokonuje przegladu odnosnej
pracy analityka ratingowego zrealizowanej w ciaggu dwoch lat poprze-
dzajacych jego odej$cie, w przypadku gdy dany analityk ratingowy
wypowiada stosunek pracy i rozpoczyna pracg w ocenianym podmio-
cie, w ktorego ratingu kredytowym uczestniczyl, lub w przedsigbior-
stwie finansowym, ktorym analityk ratingowy zajmowat si¢ w ramach
swoich obowigzkow w agencji ratingowe;j.

Agencja ratingowa narusza art. 7 ust. 3 w zwigzku z przepisami
zalacznika I sekcja C pkt 1, jezeli nie zapewnia, aby osoby, o ktorych
mowa w tym punkcie, nie kupowaly ani nie sprzedawaly instrumentéw
finansowych, o ktérych mowa w tym punkcie, ani tez nie realizowaty
zadnych transakcji, ktorych przedmiotem sg te instrumenty.

Agencja ratingowa narusza art. 7 ust. 3 w zwiazku z przepisami
zafacznika I sekcja C pkt 2, jezeli nie zapewnia, aby osoby, o ktérych
mowa w pkt 1 tej sekcji, nie uczestniczyly w okreslaniu ratingu kredy-
towego lub perspektywy ratingowej zgodnie z pkt 2 tej sekcji, ani
w inny sposob nie wptywaty na ich okre$lenie.

Agencja ratingowa narusza art. 7 ust. 3, w zwigzku z przepisami
zatacznika 1 sekcja C pkt 3 lit. b), ¢) i d), jezeli nie zapewnia, aby
osoby, o ktorych mowa w pkt 1 niniejszej sekcji, nie ujawniaty, nie
wykorzystywaly ani nie przekazywaly informacji, o ktérych mowa
w tych literach.

Agencja ratingowa narusza art. 7 ust. 3, w zwigzku z przepisami
zatacznika 1 sekcja C pkt 4, jezeli nie zapewnia, aby osoby, o ktorych
mowa w pkt 1 niniejszej sekcji, nie zadaly ani nie przyjmowaty pienig-
dzy, prezentdéw ani przystug od nikogo, z kim agencja ratingowa
prowadzi interesy.
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38.

39.

40.

41.

42.

42a.

42b.

Agencja ratingowa narusza art. 7 ust. 3 w zwigzku z przepisami
zalacznika I sekcja C pkt 7, jezeli nie zapewnia, aby osoby, o ktoérych
mowa w pkt 1 tej sekcji nie zajmowaly kluczowych stanowisk kierow-
niczych w ocenianym podmiocie ani powigzanej stronie trzeciej przed
uplywem szesciu miesigcy od czasu wystawienia ratingu kredytowego
lub perspektywy ratingowe;.

Agencja ratingowa narusza art. 7 ust. 4, w zwigzku z przepisami
zalgcznika I sekcja C pkt 8 akapit pierwszy lit. a), jezeli nie zapewnia,
aby glowni analitycy ratingowi nie uczestniczyli w dziatalno$ci
w zakresie ratingu kredytowego zwiazanej z tym samym ocenianym
podmiotem lub powigzanymi z nim stronami trzecimi przez okres
dtuzszy niz cztery lata.

Agencja ratingowa narusza art. 7 ust. 4 w zwiazku z przepisami
zatacznika I sekcja C pkt 8 akapit pierwszy lit. b) ppkt (i), jezeli nie
zapewnia, aby w przypadku sporzadzania niezamdéwionych ratingéw
kredytowych lub ratingéw panstw analitycy ratingowi nie uczestniczyli
w dziatalno$ci w zakresie ratingu kredytowego zwiagzanej z tym samym
ocenianym podmiotem lub powigzang strong trzecig przez okres
dtuzszy niz pigc lat.

Agencja ratingowa narusza art. 7 ust. 4 w zwiazku z przepisami
zatacznika I sekcja C pkt 8 akapit pierwszy lit. b) ppkt (ii), jezeli nie
zapewnia, aby, w przypadku sporzadzania niezamoéwionych ratingéw
kredytowych lub ratingdw panstw, osoby zatwierdzajace ratingi nie
uczestniczyly w dziatalno$ci w zakresie ratingu kredytowego zwigzanej
z tym samym ocenianym podmiotem lub powigzang strong trzecia
przez okres dtuzszy niz siedem lat.

Agencja ratingowa narusza art. 7 ust. 4 w zwigzku z przepisami
zaltacznika 1 sekcja C pkt 8 akapit drugi, jezeli nie zapewnia, aby
osoby, o ktorych mowa w akapicie pierwszym lit. a) i b) tego punktu,
nie uczestniczyly w dziatalno$ci w zakresie ratingu kredytowego
dotyczacej ocenianego podmiotu lub powigzanej strony trzeciej,
o ktorych mowa w tych literach, przez okres dwoch lat, liczac od
uptywu terminéw wskazanych w tych literach.

Agencja ratingowa narusza art. 7 ust. 5, jezeli wprowadza systemy
wynagrodzenia lub oceny pracy uzaleznione od wysokosci przychodow
uzyskiwanych przez t¢ agencj¢ ratingowa od ocenianych podmiotow
lub powigzanych stron trzecich.

Agencja ratingowa narusza art. 8 ust. 2, jezeli nie przyjmuje, nie
wdraza lub nie egzekwuje odpowiednich srodkéw w celu zapewnienia,
aby wystawiane przez nig ratingi kredytowe i perspektywy ratingowe
byty oparte na wnikliwej analizie wszystkich dostgpnych jej informacji,
istotnych dla analizy zgodnie ze stosowanymi przez nig metodami
ratingowymi.

Agencja ratingowa narusza art. 8 ust. 2, jezeli wykorzystuje informacje
nieobjete zakresem art. 8 ust. 2.

Agencja ratingowa narusza art. 8 ust. 2a, jezeli wystawia zmiany
ratingdéw kredytowych, ktére nie sa zgodne z opublikowanymi przez
nig metodami ratingowymi.
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47.

48.

49.
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Agencja ratingowa narusza art. 8 ust. 3, jezeli nie stosuje rygorystycz-
nych, systematycznych i aktualnych metod ratingu, podlegajacych wali-
dacji na podstawie do$wiadczen z przesztosci, w tym w formie
ponownej weryfikacji.

Agencja ratingowa narusza art. 8 ust. 4 akapit pierwszy, jezeli odmawia
wystawienia ratingu kredytowego podmiotu lub instrumentu finanso-
wego z powodu tego, ze cze$¢ tego podmiotu lub instrumentu finan-
sowego zostala wczesniej oceniona przez inng agencje ratingowa.

Agencja ratingowa narusza art. 8 ust. 4 akapit drugi, jezeli nie rejestruje
wszystkich przypadkow, w ktorych w procesie wystawiania ratingu
kredytowego inaczej ocenia ona istniejace ratingi kredytowe przygoto-
wane przez inng agencj¢ ratingowa i dotyczace aktywow bazowych lub
»MS5 instrumentdw sekurytyzacyjnych <« lub jezeli nie podaje
uzasadnienia odmiennej oceny.

Agencja ratingowa narusza art. 8 ust. 5 akapit pierwszy zdanie pierw-
sze, jezeli nie monitoruje swoich ratingow kredytowych innych niz
ratingi panstw lub nie poddaje przegladowi swoich ratingéw kredyto-
wych innych niz ratingi panstw i metod ratingowych na biezaco, a co
najmniej raz w roku.

Agencja ratingowa narusza art. 8 ust. 5 akapit drugi w zwiazku z prze-
pisami art. 8 ust. 5 akapit pierwszy zdanie pierwsze, jezeli nie moni-
toruje swoich ratingdw panstw lub nie weryfikuje tych ratingéw na
biezaco lub co najmniej raz na sze$¢ miesigcy.

Agencja ratingowa narusza art. 8 ust. 5 zdanie drugie, jezeli nie wpro-
wadza wewnetrznych ustalen w celu monitorowania wpltywu zmian
warunkow makroekonomicznych lub warunkow panujacych na rynkach
finansowych na ratingi kredytowe.

Agencja ratingowa narusza art. 8 ust. 6 lit. b), jezeli w przypadku
zmiany metod, modeli lub podstawowych zalozen ratingowych nie
dokonuje lub dokonuje nieterminowo przegladu ratingdéw kredytowych,
na ktore zmiany te majg wplyw zgodnie z tg litera, lub nie poddaje tych
ratingdéw obserwacji w migdzyczasie.

Agencja ratingowa narusza art. 8 ust. 6 lit. ¢), jezeli nie dokonuje
ponownej oceny ratingu kredytowego wystawionego Ww oparciu
o metody, modele lub podstawowe zatozenia ratingowe, ktore ulegaja
zmianie, jezeli ogdlny potaczony efekt tych zmian ma wplyw na ten
rating kredytowy.

Agencja ratingowa narusza art. 8 ust. 6 lit. ¢) w zwigzku z przepisami
art. 8 ust. 7 lit. ¢), jezeli nie wystawia ponownie ratingu kredytowego
w sytuacji, gdy na wystawienie tego ratingu maja wptyw bledy w meto-
dach ratingowych lub ich stosowaniu.
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54.

55.

56.

57.

58.

Agencja ratingowa narusza art. 9, jezeli dokonuje outsourcingu
waznych funkcji operacyjnych w sposob w istotnym stopniu pogar-
szajacy jako$¢ kontroli wewnetrznej agencji ratingowej lub zdolnosc¢
Urzedu do nadzorowania wypetniania przez agencj¢ ratingowa zobowi-
azan wynikajacych z niniejszego rozporzadzenia.

Agencja ratingowa narusza art. 10 ust. 2, w zwigzku z przepisami
zatacznika 1 sekcja D czes$é 1 pkt 4 akapit drugi, jezeli wystawia rating
kredytowy lub nie wycofuje istniejacego ratingu kredytowego, gdy brak
jest wiarygodnych danych lub zlozona struktura nowego typu instru-
mentu finansowego lub jakos$¢ dostgpnych informacji nie jest zadowa-
lajgca lub budzi powazne watpliwosci co do mozliwosci wystawienia
wiarygodnego ratingu kredytowego przez agencje ratingowa.

Agencja ratingowa narusza art. 10 ust. 6, jezeli wykorzystuje nazwe
Urzgdu lub nazwe wlasciwego organu w sposob, ktory by wskazywat
lub sugerowal zatwierdzenie lub zaakceptowanie przez Urzad lub
wlasciwy organ, ratingéw kredytowych lub jakiejkolwiek dzialalnosci
w zakresie ratingu kredytowego prowadzonych przez t¢ agencj¢ ratin-
gowa.

Agencja ratingowa narusza art. 13, jezeli pobiera optaty za informacje
udostepnione zgodnie z art. 8—12.

Agencja ratingowa bgdaca osoba prawng z siedzibg w Unii narusza
art. 14 ust. 1, jezeli nie wystgpuje z wnioskiem o rejestracje do
celow art. 2 ust. 1.

Agencja ratingowa narusza przepisy art. 8a ust. 3, jezeli nie publikuje
na swojej stronie internetowej lub nie przekazuje Urzedowi co roku
pod koniec grudnia, zgodnie z zatacznikiem I sekcja D czgsée III pkt 3,
kalendarza na kolejne 12 miesigcy z zaznaczonymi nie wigcej niz
trzema wypadajacymi w piatki terminami publikacji niezaméwionych
ratingéw panstw i zwigzanych z nimi perspektyw ratingowych, a takze
z wypadajacymi w piatki terminami publikacji zamowionych ratingéw
panstw i zwigzanych z nimi perspektyw ratingowych.

Agencja ratingowa narusza art. 8a ust. 4, jezeli odbiega od ogloszonego
kalendarza w przypadku, kiedy nie jest to niezbedne w celu wywi-
azania si¢ z zobowigzan wynikajacych z art. 8 ust. 2, art. 10 ust. 1
lub art. 11 ust. 1, albo jezeli nie udziela szczegélowego wyjasnienia
powodow takiego odstepstwa od ogloszonego kalendarza.

Agencja ratingowa narusza art. 10 ust. 2 w zwigzku z zalacznikiem
I sekcja D czg$¢ 111 pkt 3, jezeli publikuje rating panstw lub zwigzang
z nim perspektywe ratingowa w czasie trwania dnia roboczego na
rynkach regulowanych lub mniej niz godzing przed ich otwarciem.

Agencja ratingowa narusza art. 10 ust. 2 w zwigzku z zatacznikiem
I sekcja D czgs¢ III pkt 4, jezeli w ratingach panstw lub zwigzanych
perspektywach ratingowych uwzglednia zalecenia dotyczace polityki,
wskazania lub wytyczne pod adresem ocenianych podmiotéw, w tym
panstw lub ich wiadz regionalnych i lokalnych.
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59.

60.

61.

62.

Agencja ratingowa narusza art. 8a ust. 2, jezeli opiera swoje komuni-
katy publiczne dotyczace zmian ratingdéw panstw, inne niz ratingi
kredytowe, perspektywy ratingowe lub towarzyszace komunikaty
prasowe, o ktorych mowa w zataczniku I sekcja D czgs¢ III pkt 5,
na informacjach znajdujacych si¢ w posiadaniu ocenianego podmiotu,
jezeli takie informacje ujawniono bez zgody ocenianego podmiotu,
chyba ze informacje te mozna uzyska¢ z ogolnie dostgpnych zrodet
lub nie ma uzasadnionych powodow, dla ktérych oceniany podmiot
mialby nie udzieli¢ zgody na ujawnienie tych informacji.

Agencja ratingowa narusza art. 8a ust. 1, jezeli nie publikuje spra-
wozdan dla poszczegdlnych panstw, publicznie dostepnych w momencie
oglaszania przegladu danej grupy krajow.

Agencja ratingowa narusza zatacznik 1 sekcja D cze$é 11 pkt 1, jezeli
wystawia rating panstwa lub powiazanej z nim perspektywy ratingowej
bez jednoczesnego dolaczenia szczegdélowego raportu z badania
wyjasniajacego wszelkie zalozenia, parametry, ograniczenia i niewia-
dome, a takze wszelkie inne informacje brane pod uwagg przy ustalaniu
tego ratingu panstwa lub perspektywy ratingowej lub jezeli nie zadba
0 to, aby raport ten byt publicznie dostepny, jasny i tatwo zrozumiaty.

Agencja ratingowa narusza zatacznik 1 sekcja D czesé 1T pkt 2, jezeli
nie publikuje raportu z badania dotgczanego do zmiany wczesniejszego
ratingu panstwa lub powigzanej z nim perspektywy ratingowej lub
jezeli raport ten nie zawiera co najmniej informacji, o ktorych mowa
w zalgczniku I sekcja D czesé IIT pkt 2 lit. a)-d).

1. Naruszenia zwigzane z utrudnianiem dzialalnosci w zakresie nadzoru

1.

3a.

Agencja ratingowa narusza art. 6 ust. 2, w zwiazku z pkt 7 sekcji
B zalacznika I, nie prowadzac rejestrow lub $ciezek audytu swojej dzia-
falnosci w zakresie ratingu kredytowego zgodnie z wymogami okreslo-
nymi w tych przepisach.

. Agencja ratingowa narusza art. 6 ust. 2, w zwiazku z przepisami

zalacznika I sekcja B pkt 8 akapit pierwszy, jezeli rejestry i $ciezki
audytu, o ktorych mowa w pkt 7 tej sekcji, nie sa przechowywane
w jej siedzibie przez co najmniej pig¢ lat lub nie sa one udostgpniane
na zadanie Urzedu.

. Agencja ratingowa narusza art. 6 ust. 2, w zwiazku z przepisami

zalacznika 1 sekcja B pkt 9, jezeli rejestry zawierajagce wzajemne
prawa i obowiagzki agencji ratingowej i ocenianego podmiotu lub powi-
azanych z nim stron trzecich w ramach umowy $wiadczenia ushug
w zakresie ratingu kredytowego nie sa przechowywane przez czas
trwania stosunku umownego z ocenianym podmiotem lub powigzanymi
z nim stronami trzecimi.

Agencja ratingowa narusza art. 14 ust. 3 akapit trzeci, jezeli nie powia-
damia Urzedu o planowanych istotnych zmianach w istniejacych meto-
dach ratingowych, modelach lub podstawowych zatozeniach ratingo-
wych lub o proponowanych nowych metodach ratingowych, modelach
lub podstawowych zatozeniach ratingowych, kiedy publikuje metody
ratingowe na swojej stronie internetowej, zgodnie z art. 8 ust. Sa.
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3b. Agencja ratingowa narusza art. 8 ust. 5a akapit pierwszy, jezeli nie
publikuje na swojej stronie internetowej proponowanych nowych
metod ratingowych, lub proponowanych istotnych zmian dotyczacych
metod ratingowych, ktore mogltyby mie¢ wplyw na rating kredytowy,
wraz z wyjasnieniem powodoéw i skutkow zmian.

3c. Agencja ratingowa narusza art. 8 ust. 7 lit. a), jezeli nie powiadamia
Urzedu o odkrytych btgdach w metodach ratingowych lub w ich zasto-
sowaniu lub jezeli nie wyjasnia ich wpltywu na swoje ratingi kredytowe,
w tym koniecznosci przegladu wydanych przez siebie ratingow
kredytowych.

4. Agencja ratingowa narusza art. 11 ust. 2, jezeli nie udost¢gpnia wyma-
ganych informacji lub nie udostgpnia ich w formacie wymaganym
W tym ustepie.

4a. Agencja ratingowa narusza art. 11a ust. 1, jezeli nie udostgpnia wyma-
ganych informacji lub nie dostarcza tych informacji w wymaganym
formacie, zgodnie z przepisami tego ustepu.

5. Agencja ratingowa narusza art. 11 ust. 3, w zwiazku z przepisami
zalacznika 1 sekcja E czg$¢ 1 pkt 2, jezeli nie udostgpnia Urzedowi
wykazu ustug dodatkowych.

6. Agencja ratingowa narusza art. 14 ust. 3 akapit drugi, jezeli nie zgtasza
Urzedowi wszelkich istotnych zmian w warunkach pierwszej rejestracji
zgodnie z tym akapitem.

7. Agencja ratingowa narusza art. 23b ust. 1, jezeli nie przedstawia infor-
macji w odpowiedzi na decyzj¢ wymagajacg informacji zgodnie z art.
23b ust. 3 lub przedstawia nieprawidlowe lub wprowadzajace w blad
informacje w odpowiedzi na zwykly wniosek w sprawie informacji lub
decyzje.

8. Agencja ratingowa narusza art. 23c ust. 1 lit. ¢), jezeli nie przestawia
wyjasnien lub przedstawia nieprawidlowe lub wprowadzajace w blad
wyjasnienia co do faktow lub dokumentéw zwigzanych z przedmiotem
Iub celem inspekcji.

YMl1

HI. Naruszenia zwigzane z przepisami dotyczqcymi ujawniania informacji

1. Agencja ratingowa narusza art. 6 ust. 2, w zwigzku z przepisami
zatacznika I sekcja B pkt 2, jezeli nie podaje do publicznej wiadomosci
nazw ocenianych podmiotéw lub powigzanych stron trzecich, od ktorych
uzyskuje ponad 5 % swojego rocznego przychodu.

2. Agencja ratingowa narusza art. 6 ust. 2, w zwiazku z przepisami
zalacznika I sekcja B pkt 4 akapit trzeci czes¢ druga, jezeli w sprawoz-
daniu na temat ratingu ostatecznego nie ujawnia ushug dodatkowych,
jakie $wiadczyla na rzecz podmiotu ocenianego lub powiazanej z strony
trzeciej.

3. Agencja ratingowa narusza art. 8 ust. 1, jezeli nie ujawnia opinii
publicznej metod, modeli lub podstawowych zatozen ratingowych wyko-
rzystywanych przez nig w dziatalnosci w zakresie ratingu kredytowego
w sposob opisany w zatgczniku I sekcja E czesé 1 pkt 5.
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4.

4a.

4b.

4c.

Agencja ratingowa narusza art. 8 ust. 6 lit. a), jezeli w przypadku
zmiany metod, modeli lub podstawowych zalozen ratingowych nie
ujawnia niezwlocznie lub ujawnia, nie korzystajac z tych samych
srodkéw komunikacji, ktore byly wykorzystane do rozpowszechnienia
dotknietych zmianami ratingéw kredytowych, prawdopodobnego zakresu
ratingoéw kredytowych, na ktore beda miaty wpltyw te zmiany.

Agencja ratingowa narusza art. 8 ust. 6 lit. aa), jezeli zamierza stosowac
nowe metody ratingowe i nie informuje o nich Urzedu ani nie publikuje
niezwlocznie na swojej stronie internetowej wynikow konsultacji oraz
tych metod ratingowych, wraz z ich szczegélowymi objasnieniami, oraz
datg rozpoczgcia ich stosowania.

Agencja ratingowa narusza art. 8 ust. 7 lit. a), jezeli nie powiadamia
zainteresowanych ocenianych podmiotow o wykrytych bledach w jej
metodach ratingowych lub w ich stosowaniu lub jezeli nie wyjasnia
ich wptywu na swoje ratingi kredytowe, w tym koniecznosci dokonania
przegladu wystawionych przez siebie ratingéw kredytowych.

Agencja ratingowa narusza art. 8 ust. 7 lit. b), jezeli nie publikuje na
swojej stronie internetowej wykrytych btedéw w jej metodach ratingo-
wych lub w ich stosowaniu, w przypadkach gdy takie btedy maja wplyw
na ratingi kredytowe agencji ratingowe;j.

. Agencja ratingowa narusza art. 10 ust. 1, jezeli nie ujawnia nieselek-

tywnie lub terminowo decyzji o przerwaniu dokonywania ratingu kredy-
towego, wraz z pelnym uzasadnieniem decyzji.

. Agencja ratingowa narusza art. 10 ust. 2 w zwigzku z przepisami

zatacznika 1 sekcja D cze$¢ I pkt 1 lub 2, pkt 4 akapit pierwszy lub
pkt 5 lub 6 lub przepisami zalacznika I sekcji D czes¢ 11 lub 111, jezeli
nie dostarcza informacji wymaganych na mocy tych przepisow, gdy
przedstawia rating kredytowy lub perspektywe ratingows.

. Agencja ratingowa narusza art. 10 ust. 2 w zwigzku z przepisami

z zalacznika 1 sekcja D cze$¢ 1 pkt 3, jezeli nie informuje ocenianego
podmiotu w godzinach jego pracy oraz z wyprzedzeniem co najmniej
jednego pelnego dnia roboczego przed publikacjg ratingu kredytowego
lub perspektywy ratingowej.

. Agencja ratingowa narusza art. 10 ust. 3, jezeli nie zapewnia wyraznego

odréznienia kategorii ratingu przypisywanych » M5 instrumentéw seku-
rytyzacyjnych <, przy pomocy dodatkowego symbolu odrozniajacego
je od kategorii ratingu stosowanych w odniesieniu do wszelkich innych
podmiotéw, instrumentéw finansowych lub zobowigzan finansowych.

. Agencja ratingowa narusza art. 10 ust. 4, jezeli nie ujawnia swojej

polityki  lub  procedur dotyczacych niezamdéwionych —ratingdw
kredytowych.
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10. Agencja ratingowa narusza art. 10 ust. 5, jezeli przy wystawianiu nieza-

11.

mowionego ratingu kredytowego nie udostgpnia informacji wymaganych
na mocy tego ustgpu lub nie oznacza niezamoOwionego ratingu kredyto-
wego jako takiego.

Agencja ratingowa narusza art. 11 ust. 1, jezeli nie ujawnia w catosci lub
nie aktualizuje natychmiast informacji dotyczacych elementow okreslo-
nych w zalaczniku I, sekcja E, czes$é 1.



02009R1060 — PL — 01.01.2019 — 006.001 — 79

ZALACZNIK IV

Wykaz wspolczynnikéw zwiazanych z okolicznosciami obciazajacymi

i lagodzacymi do celow stosowania art. 36a ust. 3

Nastgpujace wspotczynniki majg zastosowanie w sposob taczny do podstawo-
wych kwot, o ktérych mowa art. 36a ust. 2, na podstawie kazdej z ponizszych
okolicznosci obcigzajacych lub tagodzacych:

1. Wspolczynniki korygujqce zwigzane z okolicznosciami obcigzajgcymi

1.

Jezeli naruszenie popetiono wielokrotnie, w odniesieniu do kazdego naru-
szenia stosuje si¢ dodatkowy wspolczynnik rowny 1,1.

. Jezeli naruszenie popelniano przez okres dluzszy niz sze$¢ miesigey,

stosuje si¢ wspotczynnik rowny 1,5.

. Jezeli naruszenie ujawnilo istotne systemowe stabosci w zakresie organi-

zacji agencji ratingowej, w szczegdlnosci stosowanych przez nig procedur
badZz jej systemOow zarzadzania lub kontroli wewnetrznej, stosuje si¢
wspotczynnik rowny 2,2.

. Jezeli naruszenie ma niekorzystny wpltyw na jakos$¢ ratingdw ocenianych

przez dang agencj¢ ratingowa, stosuje si¢ wspolczynnik rowny 1,5.

. Jezeli naruszenia dopuszczano si¢ umyslnie, stosuje si¢ wspotczynnik

rowny 2.

. Jezeli od momentu stwierdzenia naruszenia nie podj¢to zadnych dziatan

naprawczych, stosuje si¢ wspotczynnik rowny 1,7.

. Jezeli wyzsza kadra kierownicza agencji ratingowej nie wspolpracuje

z Urzgdem w prowadzeniu przez ten organ dochodzen, stosuje si¢ wspot-
czynnik rowny 1,5.

1. Wspolczynniki korygujgce zwigzane z okolicznosciami tagodzgcymi

1.

Jezeli naruszenie dotyczy naruszen wymienionych w zataczniku III sekcja
II lub III i popetniano je przez okres krotszy niz 10 dni roboczych, stosuje
si¢ wspotczynnik réwny 0,9.

. Jezeli wyzsza kadra kierownicza agencji ratingowej moze wykazaé, ze

podjeta wszystkie konieczne $rodki, aby zapobiec naruszeniu, stosuje si¢
wspotczynnik rowny 0,7.

. Jezeli agencja ratingowa zwroécita Urzedowi uwage na naruszenie szybko,

skutecznie i w sposob kompletny, stosuje si¢ wspotczynnik réwny 0,4.

. Jezeli agencja ratingowa dobrowolnie zastosowata srodki uniemozliwiajace

popelnienie podobnego naruszenia w przysztosci, stosuje si¢ wspotczynnik
réwny 0,6.



