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DYREKTYWA PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO I RADY
2009/110/WE

z dnia 16 wrzesnia 2009 r.

w sprawie podejmowania i prowadzenia dzialalno$ci przez
instytucje pieniadza elektronicznego oraz nadzoru
ostroznosciowego nad ich dzialalno$cia, zmieniajaca dyrektywy
2005/60/WE i 2006/48/WE oraz uchylajaca dyrektywe 2000/46/WE

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

TYTUL I
ZAKRES STOSOWANIA I DEFINICJE

Artykut 1

Przedmiot i zakres

1. Niniejsza dyrektywa ustanawia zasady dotyczace prowadzenia
dziatalnosci polegajacej na emisji pienigdza elektronicznego, w ktorym
to celu panstwa cztonkowskie uznaja nastgpujace kategorie emitentow
pieniadza elektronicznego:

a) instytucje kredytowe okreslone w art. 4 pkt 1 dyrektywy 2006/48/WE,
w tym, zgodnie z prawem krajowym, ich oddziat w rozumieniu art. 4
pkt 3 tej dyrektywy, jezeli oddziat ten znajduje si¢ na terytorium
Wspolnoty, a jego siedziba gléwna znajduje si¢ poza Wspdlnota,
zgodnie z art. 38 tej dyrektywy;

b) instytucje pienigdza elektronicznego okreslone w art. 2 pkt 1 niniej-
szej dyrektywy, w tym, zgodnie art. 8 niniejszej dyrektywy
i z prawem krajowym, ich oddzial, w przypadku gdy taki oddziat
znajduje si¢ na terytorium Wspdlnoty, a jego siedziba gléwna znaj-
duje si¢ poza Wspodlnota;

¢) instytucje $wiadczace zyro pocztowe, ktore sg uprawnione do emisji
pieniadza elektronicznego zgodnie z prawem krajowym;

d) Europejski Bank Centralny i krajowe banki centralne, jezeli nie
dzialajg one w charakterze wtadz monetarnych lub innych organow
publicznych;

e) panstwa czlonkowskie albo ich organy regionalne lub lokalne, jezeli
dzialaja one w charakterze organdéw publicznych.

2. W tytule II niniejszej dyrektywy okreslono zasady odnoszace si¢
do podejmowania i prowadzenia dziatalnosci oraz do nadzoru ostrozno-
Sciowego nad dzialalnoscig instytucji pienigdza elektronicznego.

3. Panstwa czlonkowskie moga odstgpi¢ od stosowania wszystkich
lub niektérych przepisow tytulu II niniejszej dyrektywy wobec instytu-
cji, o ktorych mowa w art. 2 dyrektywy 2006/48/WE, z wyjatkiem
instytucji, o ktéorych mowa w tiret pierwszym i drugim tego artykutu.

4. Niniejsza dyrektywa nie ma zastosowania do warto$ci pieni¢znej
przechowywanej przy uzyciu instrumentow objetych wylaczeniem,
okre$lonych w art. 3 lit. k) dyrektywy 2007/64/WE.

5. Niniejsza dyrektywa nie ma zastosowania do wartosci pieni¢znej
wykorzystywanej do dokonywania transakcji platniczych objetych wyta-
czeniem, okre$lonych w art. 3 lit. 1) dyrektywy 2007/64/WE.
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Artykut 2

Definicje
Na uzytek niniejszej dyrektywy stosuje si¢ nastepujace definicje:

1) ,instytucja pienigdza elektronicznego” oznacza osobe¢ prawna, ktorej
udzielono zezwolenia na emisj¢ pieniadza elektronicznego na
podstawie tytutu II;

2) ,,pienigdz elektroniczny” oznacza warto$¢ pieni¢zng przechowywang
elektronicznie, w tym magnetycznie, stanowiaca prawo do roszczenia
wobec emitenta, ktora jest emitowana w zamian za $rodki pieni¢zne
w celu dokonywania transakcji ptatniczych okreslonych w art. 4 pkt
5 dyrektywy 2007/64/WE i akceptowana przez osoby fizyczne lub
prawne inne niz emitent pienigdza elektronicznego;

3) ,.emitent pieniagdza elektronicznego” oznacza podmioty, o ktdérych
mowa w art. 1 ust. 1, instytucje korzystajace ze zwolnienia zgodnie
z art. 1 ust. 3 oraz osoby prawne korzystajace ze zwolnienia zgodnie
z art. 9;

4) ,srednia warto$¢ pienigdza elektronicznego pozostajacego w obiegu”
oznacza $rednig warto$¢ calkowitej kwoty zobowigzan finansowych
zwigzanych z pienigdzem elektronicznym emitowanym na koniec
kazdego dnia kalendarzowego w ciggu poprzednich sze$ciu miesigcy
kalendarzowych, obliczang na pierwszy dzien kalendarzowy kazdego
miesigca kalendarzowego i stosowang do tego miesigca kalendarzo-
wego.

TYTUL II

WYMOGI DOTYCZACE PODEJMOWANIA 1 PROWADZENIA

DZIALALNOSCI PRZEZ INSTYTUCJE PIENIADZA ELEKTRO-

NICZNEGO ORAZ NADZORU OSTROZNOSCIOWEGO NAD TA
DZIALALNOSCIA

Artykut 3

Ogdlne zasady ostrozno$ciowe

1. Bez uszczerbku dla niniejszej dyrektywy, art. 5, art. 11-17, art. 19
ust. 51 6 oraz art. 20-31 dyrektywy (UE) 2015/2366 Parlamentu Euro-
pejskiego i Rady ('), Igcznie z aktami delegowanymi przyjetymi na
podstawie art. 15 ust. 4, art. 28 ust. 5 i art. 29 ust. 7 tej dyrektywy,
stosujg si¢ odpowiednio do instytucji pienigdza elektronicznego.

2. Instytucje pienigdza elektronicznego z wyprzedzeniem informujg
wlasciwe organy o wszelkich istotnych zmianach odnoszacych si¢ do
$rodkdéw przyjmowanych w celu ochrony $rodkow pieni¢znych otrzy-
mywanych w zamian za wyemitowany pienigdz elektroniczny.

3. Kazda osoba fizyczna lub prawna, ktéra podjeta decyzje o nabyciu
lub zbyciu, bezposrednio lub posrednio, znacznego pakietu akcji,
w rozumieniu art. 4 pkt 11 dyrektywy 2006/48/WE, instytucji pieniadza
elektronicznego lub tez o dalszym zwigkszeniu lub zmniejszeniu,
bezposrednio lub posrednio, takiego znacznego pakietu akcji, wskutek

(") Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2366 z dnia 25 listo-
pada 2015 r. w sprawie ustug platniczych w ramach rynku wewnetrznego,
zmieniajaca dyrektywy 2002/65/WE, 2009/110/WE, 2013/36/UE i rozporza-
dzenie (UE) nr 1093/2010 oraz uchylajaca dyrektywe 2007/64/WE
(Dz.U. L 337 z 23.12.2015, s. 35).
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czego proporcja kapitatu lub praw glosu osiagnetaby, przekroczyta lub
spadta ponizej 20 %, 30 % lub 50 % lub wskutek czego dana instytucja
pienigdza elektronicznego stataby si¢ lub przestalaby by¢ podmiotem
zaleznym danej osoby fizycznej lub prawnej, informuje wlasciwe
organy o swoim zamiarze przed takim nabyciem, zbyciem, zwigksze-
niem lub zmniejszeniem.

Proponowany nabywca przekazuje wilasciwemu organowi informacje
o wielkosci pakietu, ktory zamierza naby¢, oraz odpowiednie informa-
cje, o ktorych mowa w art. 19a ust. 4 dyrektywy 2006/48/WE.

W przypadku gdy wplyw wywierany przez osoby, o ktéorych mowa
w akapicie drugim, moze okaza¢ si¢ niekorzystny z punktu widzenia
ostroznego 1 rzetelnego zarzadzania dang instytucja, wlasciwe organy
wyrazaja sprzeciw lub podejmujg inne odpowiednie $rodki w celu
doprowadzenia do ustania tej sytuacji. Srodki takie moga obejmowaé
nakazy, kary nakladane na czlonkéw kierownictwa lub zarzadu lub na
zawieszeniu korzystania z praw glosu wynikajacych z liczby akcji
posiadanych przez akcjonariuszy lub danych cztonkow.

Podobne $rodki majg zastosowanie do osob fizycznych lub prawnych,
ktore nie dopetnig okreslonego w niniejszym ustgpie obowigzku wezes-
niejszego przekazania informacji.

Jezeli pomimo sprzeciwu wlasciwych organow dochodzi do nabycia
pakietu akcji, wlasciwe organy, niezaleznie od wszelkich innych kar,
ktére maja byC¢ zastosowane, przewiduja zawieszenie praw glosu
nabywcy, niewazno$¢ gloséw oddanych, lub tez mozliwo$¢ uniewaz-
nienia tych glosow.

Panstwa cztonkowskie mogg, catkowicie lub cze$ciowo, zwolnié
z obowiazkoéw na mocy niniejszego ustepu w odniesieniu do instytucji
pienigdza elektronicznego, ktore prowadza co najmniej jeden z rodzajow
dziatalnoéci wymienionych w art. 6 ust. 1 lit. e), lub zezwoli¢ swoim
wlasciwym organom na odstagpienie od stosowania czgsci lub catosci
tych obowigzkow.

4.  Panstwa cztonkowskie zezwalaja instytucjom pieniadza elektro-
nicznego na dystrybucj¢ i wykup pienigdza elektronicznego za posred-
nictwem o0s6b fizycznych lub prawnych dziatajacych w ich imieniu.
W przypadku gdy instytucja pienigdza elektronicznego prowadzi dystry-
bucje pieniadza elektronicznego w innym panstwie czlonkowskim przy
udziale takiej osoby fizycznej Iub prawnej, do takich instytucji
pieniadza elektronicznego stosuje si¢ odpowiednio art. 27-31, z wyjat-
kiem art. 29 ust. 4 1 5 dyrektywy (UE) 2015/2366, tacznie z aktami
delegowanymi przyjetymi na podstawie art. 28 ust. 5 i art. 29 ust. 7 tej
dyrektywy.

5. Niezaleznie od ust. 4 niniejszego artykulu, instytucje pienigdza
elektronicznego nie moga emitowaé pieniadza elektronicznego za
posrednictwem agentow. Instytucjom pieniadza elektronicznego zezwala
si¢ na $wiadczenie ustug platniczych, o ktérych mowa w art. 6 ust. 1 lit.
a) niniejszej dyrektywy, za posrednictwem agentdw na warunkach okre-
Slonych w art. 19 dyrektywy (UE) 2015/2366.

Artykut 4
Kapital zalozycielski

Panstwa czlonkowskie wymagaja od instytucji pienigdza elektronicz-
nego posiadania, w czasie wydawania zezwolenia, kapitatu zatozyciel-
skiego, na ktory skladajg si¢ pozycje okreslone w art. 57 lit. a) i b)
dyrektywy 2006/48/WE, wynoszacego nie mniej niz 350 000 EUR.
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Artykut 5

Fundusze wlasne

1.  Fundusze wlasne instytucji pieniadza elektronicznego, okreslone
w art. 57-61, 63, 64 1 66 dyrektywy 2006/48/WE, nie mogg by¢ nizsze
od wyzszej z kwot wymaganych zgodnie z ust. 2—5 niniejszego artykutu
lub art. 4 niniejszej dyrektywy.

2. W odniesieniu do dzialalno$ci, o ktérej mowa w art. 6 ust. 1 lit.
a), niezwigzane] z emisja pienigdza elektronicznego, wymagane
fundusze wiasne instytucji pienigdza elektronicznego oblicza si¢ zgodnie
z jedng z trzech metod (A, B lub C) okreslonych w art. 8 ust. 11 2
dyrektywy 2007/64/WE. Odpowiedniag metod¢ okreslaja wlasciwe
organy zgodnie z przepisami krajowymi.

W odniesieniu do dziatalnosci polegajacej na emisji pienigdza elektro-
nicznego wymagane fundusze wilasne instytucji pieniadza elektronicz-
nego oblicza si¢ zgodnie z metoda D okreslong w ust. 3.

Instytucje pieniadza elektronicznego zawsze dysponuja funduszami
wlasnymi co najmniej rownymi sumie wymogoéw, o ktorych mowa
wust. 11 2.

3. Metoda D: Fundusze wlasne instytucji pieniagdza elektronicznego
na cele dziatalno$ci polegajacej na emisji pienigdza elektronicznego sg
réwne co najmniej 2 % S$redniej warto$ci pieniadza elektronicznego
pozostajacego w obiegu.

4. W przypadku gdy instytucja pieniadza elektronicznego prowadzi
jakiegokolwiek rodzaju dziatalnosc, o ktorej mowa w art. 6 ust. 1 lit. a),
niezwigzang z emisjg pienigdza elektronicznego, lub ktorykolwiek
z rodzajow dziatalnosci, o ktorych mowa w art. 6 ust. 1 lit. b)—e),
a kwota pienigdza elektronicznego pozostajagcego w obiegu nie jest
wczesniej znana, wlasciwe organy zezwalaja tej instytucji pieniadza
elektronicznego na obliczenie jej wymaganych funduszy wilasnych na
podstawie reprezentatywnej cze$ci przeznaczonej na emisj¢ pienigdza
elektronicznego, pod warunkiem ze taka reprezentatywna cze$¢é moze
zosta¢ rozsadnie oszacowana na podstawie danych historycznych
1 w sposob satysfakcjonujacy wlasciwe organy. W przypadku gdy insty-
tucja pienigdza elektronicznego nie prowadzi dziatalnosci dostatecznie
dlugo, jej wymagane fundusze wlasne obliczane s3 na podstawie prze-
widywanej wartosci pienigdza elektronicznego pozostajagcego w obiegu,
wykazanej w planie biznesowym tej instytucji, z zastrzezeniem wszel-
kich dostosowan tego planu wymaganych przez wlasciwe organy.

5. Na podstawie oceny proceséw zarzadzania ryzykiem, bazy danych
zwiazanych z ryzykiem strat i mechanizméw kontroli wewng¢trznej
instytucji pienigdza elektronicznego, wlasciwe organy moga wymagaé
od instytucji pienigdza elektronicznego posiadania kwoty funduszy
wlasnych do 20 % wyzszej od kwoty, ktéra bytaby wynikiem zastoso-
wania odpowiedniej metody zgodnie z ust. 2, lub pozwoli¢ instytucji
pienigdza elektronicznego na posiadanie kwoty funduszy wilasnych do
20 % nizszej od kwoty, ktora bytaby wynikiem zastosowania odpowied-
niej metody zgodnie z ust. 2.

6. Panstwa cztonkowskie podejmujg niezbedne $rodki w celu prze-
ciwdziatania wielokrotnemu zaliczaniu tych samych elementow do
funduszy wiasnych:
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a) w przypadku gdy instytucja pienigdza elektronicznego nalezy do tej
samej grupy co inna instytucja pienigdza elektronicznego, instytucja
kredytowa, instytucja platnicza, przedsigbiorstwo inwestycyjne,
spotka zarzadzajgca aktywami lub zaktad ubezpieczen badz reaseku-
racji;

b) w przypadku gdy instytucja pieniadza elektronicznego prowadzi
rodzaje dziatalnosci inne niz emisja pienigdza elektronicznego.

7. W przypadku gdy spetnione sg warunki okreslone w art. 69 dy-
rektywy 2006/48/WE, panstwa cztonkowskie lub ich wlasciwe organy
moga postanowi¢ o niestosowaniu ust. 2 i 3 niniejszego artykutu wobec
instytucji  pienigdza elektronicznego  objetych  skonsolidowanym
nadzorem dominujacej instytucji kredytowej na mocy dyrektywy
2006/48/WE.

Artykul 6

Rodzaje dzialalnoS$ci

1. Oprocz emisji pienigdza elektronicznego, instytucje pienigdza
elektronicznego uprawnione sg do prowadzenia nast¢pujacych rodzajow
dziatalnos$ci:

a) $wiadczenia ustug ptatniczych wymienionych w zataczniku do dyre-
ktywy 2007/64/WE;

b) udzielania kredytow zwiazanych z ustugami platniczymi, o ktérych
mowa w pkt 4, 5 lub 7 zalgcznika do dyrektywy 2007/64/WE,
w przypadku gdy spetnione sg warunki okreslone w art. 16 ust. 3
i 5 tej dyrektywy;

¢) $wiadczenia ustug operacyjnych i $cisle powigzanych ushug dodat-
kowych w odniesieniu do emitowania pieniagdza elektronicznego lub
$wiadczenia ustug platniczych, o ktorych mowa w lit. a);

d) prowadzenie systemOéw platnosci okreslonych w art. 4 pkt 6 dyre-
ktywy 2007/64/WE, bez uszczerbku dla art. 28 tej dyrektywy;

e) dziatalnosci gospodarczej innej niz emisja pieniadza elektronicznego,
z uwzglednieniem majacego zastosowanie prawa wspolnotowego
i krajowego.

Kredytu, o ktorym mowa w ust. 1 lit. b), nie udziela si¢ ze $rodkow
otrzymanych w zamian za pienigdz elektroniczny i przechowywanych
zgodnie z art. 7 ust. 1.

2. Instytucje pienigdza elektronicznego nie przyjmuja od ludnosci
depozytow lub innych $rodkow podlegajacych zwrotowi w rozumieniu
art. 5 dyrektywy 2006/48/WE.

3. Wszelkie $rodki otrzymywane przez instytucje pieniadza elektro-
nicznego od posiadacza pienigdza elektronicznego sa niezwlocznie
wymieniane na pieniadz elektroniczny. Takie $rodki nie stanowia depo-
zytu ani innych podlegajacych zwrotowi $rodkdéw otrzymywanych od
ludno$ci w rozumieniu art. 5 dyrektywy 2006/48/WE.

4. Artykut 16 ust. 2 i 4 dyrektywy 2007/64/WE ma zastosowanie do
srodkow pienieznych otrzymywanych na dziatalnosci, o ktorych mowa
w ust. 1 lit. a) niniejszego artykutu, niezwiazanych z dzialalnoscia pole-
gajacg na emisji pienigdza elektronicznego.
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Artykut 7

Wymogi ochronne

1.  Panstwa cztonkowskie wymagaja od instytucji pienigdza elektro-
nicznego ochrony $rodkow pieni¢znych otrzymanych w zamian za
wyemitowany pienigdz elektroniczny, zgodnie z art. 9 ust. 1 1 2 dyre-
ktywy 2007/64/WE. Srodki pieni¢zne otrzymane w formie platnosci
przez instrument platniczy nie musza by¢ chronione do chwili, gdy
zostang zapisane na dobro rachunku ptlatniczego instytucji pieniadza
elektronicznego lub w inny sposob udostgpnione instytucji pienigdza
elektronicznego zgodnie z wymogami dotyczacymi czasu wykonania
okreslonymi w dyrektywie 2007/64/WE, w stosownych przypadkach.
W kazdym przypadku takie $rodki pieniezne zostaja objete ochrona
nie pézniej niz w terminie pigciu dni roboczych, okre$lonych w art. 4
pkt 27 tej dyrektywy, po emisji pienigdza elektronicznego.

2. Na uzytek ust. 1 bezpieczne, obcigzone niskim ryzykiem aktywa
sg pozycjami aktywow nalezacymi do jednej z kategorii okreslonych
w tabeli 1 w pkt 14 zalacznika I do dyrektywy 2006/49/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady z dnia 14 czerwca 2006 r. w sprawie adekwat-
nosci kapitalowej przedsigbiorstw inwestycyjnych i instytucji kredyto-
wych (1), w przypadku ktérych narzut kapitatlowy z tytutu ryzyka szcze-
golnego nie przekracza 1,6 %, jednak z wylaczeniem innych pozycji
o obnizonym ryzyku okreslonych w pkt 15 tego zalacznika.

Na uzytek ust. 1 bezpieczne, obcigzone niskim ryzykiem aktywa sg
rowniez jednostkami uczestnictwa w przedsigbiorstwach zbiorowego
inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS) inwestujacych
wylacznie w aktywa wymienione w akapicie pierwszym.

W wyjatkowych okolicznosciach i przy odpowiednim uzasadnieniu
wlasciwe organy mogg, na podstawie oceny bezpieczenstwa, okresu
zapadalno$ci, wartosci lub innych czynnikdw ryzyka dotyczacych
aktywoéw wymienionych w akapicie pierwszym i drugim, okreslic,
ktoére z tych aktywow nie stanowia bezpiecznych, obciazonych niskim
ryzykiem aktywow na uzytek ust. 1.

3. Artykut 9 dyrektywy 2007/64/WE ma zastosowanie do instytucji
pienigdza elektronicznego w przypadku dziatalnosci, o ktoérych mowa
w art. 6 ust. 1 lit. a) niniejszej dyrektywy, niezwiazanej z dzialalno$cia
polegajaca na emisji pienigdza elektronicznego.

4. Na uzytek ust. 1 i 3, panstwa czlonkowskie lub ich wiasciwe
organy moga zgodnie z przepisami krajowymi okresli¢ metode¢ wyko-
rzystywang przez instytucje pienigdza elektronicznego do ochrony
srodkow pieni¢znych.

Artykut 8

Stosunki z panstwami trzecimi

1. Panstwa czlonkowskie nie stosuja wobec oddziatu instytucji
pieniadza elektronicznego majacego swoja siedzibe gtoéwng poza Wspol-
notg, rozpoczynajacego lub prowadzgcego swoja dzialalnos¢, przepisow,
z ktorych wynika jego uprzywilejowane traktowanie w poréwnaniu
z instytucja pienigdza elektronicznego majacg swoja siedzibg glowng
we Wspolnocie.

() Dz.U. L 177 z 30.6.2006, s. 201.
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2. Wiasciwe organy powiadamiajg Komisje o wszystkich zezwole-
niach udzielonych oddzialom instytucji pienigdza elektronicznego maja-
cych swoja siedzib¢ gldéwna poza Wspolnota.

3. Bez uszczerbku dla ust. 1, Wspdlnota moze zgodzi¢ si¢, na mocy
umow zawartych z co najmniej jednym panstwem trzecim, na stoso-
wanie przepiséw, ktore zapewniajg oddzialom instytucji pieniadza elek-
tronicznego majacych swoja siedzibe gldéwng poza Wspdlnota iden-
tyczne traktowanie w catej Wspolnocie.

Artykut 9
Wylaczenia fakultatywne

1.  Panstwa cztonkowskie moga odstapi¢ od stosowania lub zezwoli¢
swoim wlasciwym organom na odstgpienie od stosowania catosci lub
czesci procedur i warunkow okreslonych w art. 3, 4, 5 i 7 niniejszej
dyrektywy, bez uszczerbku dla art. 20, 22, 23 i 24 dyrektywy
2007/64/WE, oraz zezwoli¢ na wpis 0sob prawnych do rejestru insty-
tucji pieniadza elektronicznego, jezeli spelnione sa oba nastgpujace
warunki:

a) ogot dziatalnosci gospodarczej generuje srednig warto$¢ pienigdza
elektronicznego pozostajacego w obiegu nieprzekraczajaca limitu
okreslonego przez panstwo czlonkowskie, jednak w kazdym razie
nie wyzsza niz 5 000 000 EUR; oraz

b) zadna z o0sob fizycznych odpowiedzialnych za zarzadzanie przedsig-
biorstwem lub za jego prowadzenie nie zostata skazana za przestgp-
stwa zwigzane z praniem pieni¢dzy lub finansowaniem terroryzmu
albo za inne przestepstwa finansowe.

W przypadku gdy instytucja pienigdza elektronicznego prowadzi jakie-
gokolwiek rodzaju dziatalno$é¢, o ktérej mowa w art. 6 ust. 1 lit. a),
niezwigzang z emisjg pienigdza elektronicznego, lub ktorykolwiek
z rodzajow dziatalnoséci, o ktorych mowa w art. 6 ust. 1 lit. b)—e),
a kwota pienigdza elektronicznego pozostajgcego w obiegu nie jest
wczesniej znana, wlasciwe organy zezwalajg tej instytucji pienigdza
elektronicznego na stosowanie lit. a) pierwszego akapitu na podstawie
reprezentatywnej czes$ci przeznaczonej na emisj¢ pienigdza elektronicz-
nego, pod warunkiem ze taka reprezentatywna czgs¢ moze zostaé
rozsadnie oszacowana na podstawie danych historycznych i w sposob
satysfakcjonujagcy wilasciwe organy. W przypadku gdy instytucja
pieniadza elektronicznego nie prowadzi dziatalnoséci dostatecznie dlugo,
spetnienie tego wymogu jest oceniane na podstawie przewidywanej
warto$ci pienigdza elektronicznego pozostajacego w obiegu, wykazanej
w planie biznesowym wnioskodawcy, z zastrzezeniem wszelkich dosto-
sowan tego planu wymaganych przez wlasciwe organy.

Panstwa cztonkowskie moga tez postanowi¢, ze przyznawanie wylaczen
fakultatywnych zgodnie z niniejszym artykutem bedzie uzaleznione od
dodatkowego wymogu dotyczacego maksymalnej kwoty przechowy-
wanej w instrumencie platniczym lub na rachunku platniczym konsu-
menta shluzagcym przechowywaniu pienigdza elektronicznego.

Osoba prawna zarejestrowana zgodnie z niniejszym ustgpem moze
Swiadczy¢ ustugi platnicze niezwigzane z pienigdzem elektronicznym
emitowanym zgodnie z niniejszym artykulem, tylko gdy spelnione sg
warunki okre§lone w art. 26 dyrektywy 2007/64/WE.
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2. Osoba prawna zarejestrowana zgodnie z ust. 1 zobowigzana jest
do posiadania siedziby w tym panstwie cztonkowskim, w ktorym
faktycznie prowadzi ona swoja dziatalnos¢.

3. Osobe prawng zarejestrowang zgodnie z ust. 1 traktuje si¢ jako
instytucje pienigdza elektronicznego. Nie stosuje si¢ jednak do niej art.
10 ust. 9 i art. 25 dyrektywy 2007/64/WE.

4.  Panstwa czlonkowskie mogg postanowic, ze osoba prawna zareje-
strowana zgodnie z ust. 1 moze prowadzi¢ tylko niektére rodzaje dzia-
falnosci sposrod wymienionych w art. 6 ust. 1.

5. Osoba prawna, o ktorej mowa w ust. 1:

a) zglasza wladciwym organom kazdg zmiang swojej sytuacji istotna ze
wzgledu na warunki okreslone w ust. 1; oraz

b) co najmniej raz do roku, w terminie okre§lonym przez wlasciwe
organy, sktada sprawozdanie dotyczace $redniej wartosci pienigdza
elektronicznego pozostajacego w obiegu.

6. Panstwa czlonkowskie podejmuja niezbedne kroki w celu zapew-
nienia, aby w przypadkach gdy przestaja by¢ spelniane warunki okre-
Slone w ust. 1, 2 1 4, dana osoba prawna wystgpowata o udzielenie
zezwolenia w terminie 30 dni kalendarzowych zgodnie z art. 3. Zgodnie
z art. 10 zakazuje si¢ emisji pienigdza elektronicznego kazdej takiej
osobie, ktora nie wystapita w tym okresie o udzielenie zezwolenia.

7. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby wlasciwe organy byty
wystarczajaco uprawnione do sprawdzania stalego przestrzegania
wymogow okre§lonych w niniejszym artykule.

8. Niniejszego artykutu nie stosuje si¢ w odniesieniu do przepiséw
dyrektywy 2005/60/WE lub krajowych przepisow w zakresie przeciw-
dziatania praniu pieniedzy.

9. W przypadku gdy panstwo cztonkowskie korzysta ze zwolnienia
przewidzianego w ust. 1, powiadamia ono odpowiednio Komisj¢ do
dnia 30 kwietnia 2011 r. Panstwo cztonkowskie niezwlocznie powia-
damia Komisj¢ o wszelkich pdzniejszych zmianach. Ponadto panstwo
cztonkowskie informuje Komisj¢ o liczbie 0osob prawnych, ktorych to
dotyczy, oraz, corocznie, o calkowitej kwocie pienigdza elektronicznego
pozostajacego w obiegu, wyemitowanego na dzien 31 grudnia kazdego
roku kalendarzowego, o czym mowa w ust. 1.

TYTUL 1T
EMISJA I MOZLIWOSC WYKUPU PIENIADZA ELEKTRONICZNEGO

Artykut 10
Zakaz emisji pieniadza elektronicznego
Bez uszczerbku dla art. 18, panstwa czlonkowskie zakazujg emisji

pienigdza elektronicznego osobom fizycznym lub prawnym, ktore nie
sg emitentami pienigdza elektronicznego.
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Artykut 11

Emisja i mozliwos¢ wykupu

1.  Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby emitenci pienigdza elek-
tronicznego emitowali pienigdz elektroniczny wedlug wartosci nomi-
nalnej w chwili otrzymania srodkéw pieni¢znych.

2. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby na wniosek posiadacza
pienigdza elektronicznego emitenci pienigdza elektronicznego umozli-
wiali, w kazdym czasie i wedlug warto$ci nominalnej, wykup warto$ci
pieni¢znej posiadanego pienigdza elektronicznego.

3. Umowa migdzy emitentem pienigdza elektronicznego a posiada-
czem pienigdza elektronicznego jasno i wyraznie okre$la warunki
wykupu, w tym wszelkie zwigzane z nim koszty, a posiadacz pienigdza
elektronicznego jest informowany o tych warunkach przed jakimkol-
wiek wigzacym zawarciem umowy lub przyjeciem oferty.

4. Wykup moze podlega¢ optatom jedynie, gdy jest to przewidziane
w umowie zgodnie z ust. 3, i tylko w nastepujacych przypadkach:

a) w przypadku gdy wniosek o wykup jest sktadany przed wygasnieg-
ciem umowy;

b) w przypadku gdy w umowie przewidziana jest data jej wygasniccia,
a posiadacz pienigdza elektronicznego rozwigzuje umowe przed ta
datg; Iub

¢) w przypadku gdy wniosek o wykup skladany jest ponad rok po
dacie wygasni¢cia umowy.

Wszelkie takie optaty sa proporcjonalne i wspdtmierne do rzeczywis-
tych kosztow poniesionych przez emitenta pienigdza elektronicznego.

5. W przypadku gdy wniosek o wykup jest sktadany przed wygas-
nigciem umowy, posiadacz pieniadza elektronicznego moze zazadad
wyplaty pienigdza elektronicznego w catosci lub w czesci.

6. W przypadku gdy wniosek o wyptate jest sktadany przez posia-
dacza pienigdza elektronicznego w okresie do roku po dacie wygas-
nigcia umowy:

a) wyplacie podlega catkowita warto$¢ pieni¢zna pienigdza elektronicz-
nego;

b) w przypadku gdy instytucja pienigdza elektronicznego prowadzi
jeden lub wigcej rodzajow dzialalnosci wymienionych w art. 6 ust.
1 lit. e) oraz nie jest wiadomo wczesniej, jaka czg$¢ Srodkoéw
pienieznych ma zostaé wykorzystana jako pienigdz elektroniczny,
wyptacie podlegajg wszystkie $rodki, ktorych zada posiadacz
pieniadza elektronicznego.

7. Niezaleznie od ust. 4, 5 i 6, prawa do wykupu przystugujace
osobom innym niz konsumenci, przyjmujagcym pienigdz elektroniczny,
podlega ustaleniu umownemu mig¢dzy emitentami pienigdza elektronicz-
nego a tymi osobami.

Artykut 12
Zakaz stosowania odsetek
Panstwa cztonkowskie zakazuja oferowania odsetek lub jakichkolwiek

innych korzy$ci zwigzanych z dlugoécia okresu, w jakim posiadacz
pienigdza elektronicznego posiada pienigdz elektroniczny.
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Artykut 13

Pozasadowe procedury wnoszenia skarg i rozstrzyganie sporéow

Bez uszczerbku dla niniejszej dyrektywy, rozdziat 5 tytulu IV dyrekty-
wy 2007/64/WE stosuje si¢ odpowiednio do emitentow pienigdza elek-
tronicznego w zakresie ich obowiazkéw wynikajacych z niniejszego
tytuhu.

TYTUL 1V
PRZEPISY KONCOWE I SRODKI WYKONAWCZE

Artykut 14

Srodki wykonawcze

1. Komisja moze przyjac¢ srodki konieczne do aktualizacji przepiséw
niniejszej dyrektywy w celu uwzglednienia inflacji lub postepu techno-
logicznego 1 zmian rynkowych. Srodki te, majace na celu zmiang
elementow innych niz istotne niniejszej dyrektywy, przyjmuje si¢
zgodnie z procedurg regulacyjng potaczong z kontrolg, o ktorej mowa
w art. 15 ust. 2.

2. Komisja przyjmuje $rodki w celu zapewnienia spdjnego stoso-
wania wylaczen, o ktorych mowa w art. 1 ust. 4 i 5. Srodki te, majace
na celu zmiang elementow innych niz istotne niniejszej dyrektywy,
przyjmuje si¢ zgodnie z procedurg regulacyjng potaczong z kontrola,
o ktorej mowa w art. 15 ust. 2.

Artykul 15

Procedura komitetowa

1.  Komisja wspierana jest przez Komitet ds. Platnosci ustanowiony
zgodnie z art. 85 dyrektywy 2007/64/WE.

2. W przypadku odestania do niniejszego ustgpu stosuje si¢ art. Sa
ust. 1-4 i art. 7 decyzji 1999/468/WE, z uwzglednieniem przepisow jej
art. 8.

Artykut 16

Pelna harmonizacja

1.  Bez uszczerbku dla art. 1 ust. 3, art. 3 ust. 3 akapit szosty, art. 5
ust. 7, art. 7 ust. 4, art. 9 i art. 18 ust. 2, oraz w zakresie, w jakim
niniejsza dyrektywa przewiduje harmonizacj¢, panstwa czlonkowskie
nie utrzymuja ani nie wprowadzaja przepisoOw innych niz przepisy okre-
slone w niniejszej dyrektywie.

2. Panstwa czlonkowskie zapewniajg, aby emitenci pienigdza elek-
tronicznego nie stosowali na niekorzy$¢ posiadaczy pienigdza elektro-
nicznego odstepstw od przepisow krajowych przyjetych w celu wdro-
zenia niniejszej dyrektywy lub odpowiadajacych przepisom niniejszej
dyrektywy, z wyjatkiem przypadkow, gdy taka mozliwos¢ zostala
W niej wyraznie przewidziana.
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Artykut 17
Przeglad

Do dnia 1 listopada 2012 r. Komisja przedktada Parlamentowi Europej-
skiemu, Radzie, Europejskiemu Komitetowi Ekonomiczno-Spotecznemu
1 Europejskiemu Bankowi Centralnemu sprawozdanie dotyczace wdro-
zenia niniejszej dyrektywy oraz jej skutkow, w szczegolnosci w zakresie
stosowania wymogow ostroznosciowych dla instytucji pienigdza elek-
tronicznego, dotaczajac w stosownych przypadkach propozycje jej prze-
gladu.

Artykut 18

Przepisy przejsciowe

1. Panstwa czlonkowskie zezwalajg instytucjom pienigdza elektro-
nicznego, ktore podjety — przed dniem 1 listopada 2012 r. — dziatalno$¢
zgodnie z prawem krajowym transponujagcym dyrektywe 2000/46/WE
w panstwie cztonkowskim, w ktdrym majg swoja siedzib¢ gtowna, na
kontynuowanie tej dziatalno$ci w tym panstwie cztonkowskim lub
w innym panstwie czlonkowskim zgodnie z ustaleniami dotyczacymi
wzajemnego uznawania przewidzianymi w dyrektywie 2000/46/WE,
bez wymogu wystgpowania o zezwolenie zgodnie z art. 3 niniejszej
dyrektywy lub przestrzegania pozostatych przepisow, ktore sa zawarte
lub o ktérych mowa w tytule II niniejszej dyrektywy.

Panstwa cztonkowskie wymagaja od takich instytucji pienigdza elektro-
nicznego przekazania wilasciwym organom wszystkich stosownych
informacji w celu umozliwienia tym ostatnim — do dnia 30 pazdziernika
2011 r. — oceny tego, czy instytucje pienigdza elektronicznego spetniajg
wymogi okreslone w niniejszej dyrektywie, a jezeli nie, jakie $rodki
nalezy podja¢ w celu zapewnienia zgodnoS$ci, lub czy odpowiednim
srodkiem jest cofnigcie zezwolenia.

Instytucjom pienigdza elektronicznego spetniajgcym wymogi udziela si¢
zezwolenia, wpisywane sa one do rejestru oraz zobowigzane zostaja do
spetniania wymogow okreslonych w tytule II. W przypadku gdy insty-
tucje pienigdza elektronicznego nie spetniaja wymogow okreslonych
w niniejszej dyrektywie do dnia 30 pazdziernika 2011 r., zakazuje si¢
im emitowania pienigdza elektronicznego.

2.  Panstwa czlonkowskie moga przewidzie¢ automatyczne udzielanie
zezwolenia instytucjom pienigdza elektronicznego oraz ich wpis do
rejestru przewidzianego w art. 3, jezeli wlasciwe organy posiadaja juz
dokumentacj¢ potwierdzajaca, ze dana instytucja pienigdza elektronicz-
nego spetnia wymogi okreslone w art. 3, 4 i 5. Wlasciwe organy infor-
mujg dane instytucje pieniagdza elektronicznego przed udzieleniem
zezwolenia.

3. Panstwa czlonkowskie zezwalaja instytucjom pieniadza elektro-
nicznego, ktore przed dniem 30 kwietnia 2011 r. podjety dziatalnos¢
zgodnie z prawem krajowym transponujacym art. 8 dyrektywy
2000/46/WE, na kontynuowanie tej dziatalnosci na terytorium danego
panstwa czlonkowskiego zgodnie z dyrektywa 2000/46/WE do dnia
30 kwietnia 2012 r., bez wymogu wystepowania o zezwolenie zgodnie
z art. 3 niniejszej dyrektywy oraz przestrzegania pozostatych przepisow,
ktore sa zawarte lub o ktérych mowa w tytule II niniejszej dyrektywy.
Zakazuje si¢ emitowania pienigdza elektronicznego wszystkim instytu-
cjom pienigdza elektronicznego, ktérym nie udzielono zezwolenia lub
wobec ktorych nie zastosowano w tym okresie zwolnienia zgodnie z art.
9 niniejszej dyrektywy.
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4. Panstwa cztonkowskie zezwalaja instytucjom pieniadza elektro-
nicznego, ktore przed dniem 13 stycznia 2018 r. podjety dziatalno$é
zgodnie z niniejsza dyrektywa i dyrektywa 2007/64/WE w panstwie
cztonkowskim, w ktérym znajduje si¢ siedziba ich zarzadu, na konty-
nuowanie tej dzialalno$ci w tym panstwie cztonkowskim lub w innym
panstwie cztonkowskim do dnia 13 lipca 2018 r., bez wymogu ubie-
gania si¢ o zezwolenie zgodnie z art. 3 niniejszej dyrektywy ani prze-
strzegania pozostalych wymogow, ktore sa zawarte Iub o ktéorych mowa
w tytule II niniejszej dyrektywy.

Panstwa cztonkowskie wymagaja, by instytucje pienigdza elektronicz-
nego, o ktorych mowa w akapicie pierwszym, przekazaly wlasciwym
organom wszystkie stosowne informacje w celu umozliwienia
wlasciwym organom, do dnia 13 lipca 2018 r., przeprowadzenie
oceny tego, czy te instytucje pieniadza -elektronicznego spetniaja
wymogi okreslone w tytule II niniejszej dyrektywy, a jezeli nie, jakie
srodki trzeba podja¢ w celu zapewnienia zgodnos$ci, lub czy odpo-
wiednim $rodkiem jest cofnigcie zezwolenia.

Jezeli w wyniku oceny przeprowadzonej przez wlasciwe organy stwier-
dzone zostanie, ze instytucje pienigdza elektronicznego, o ktérych mowa
w akapicie pierwszym, spetniajg wymogi okreslone w tytule II, udziela
si¢ im zezwolenia i wpisuje do rejestru. W przypadku gdy te instytucje
pienigdza elektronicznego nie spetniaja wymogoéw okreslonych w tytule
I do dnia 13 lipca 2018 r., zakazuje si¢ im emisji pienigdza elektro-
nicznego.

Artykut 19
Zmiany w dyrektywie 2005/60/WE

W dyrektywie 2005/60/WE wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
1) art. 3 ust. 2 lit. a) otrzymuje brzmienie:

,»a) przedsigbiorstwo inne niz instytucja kredytowa, ktore prowadzi
co najmniej jeden z rodzajow dzialalnosci wymienionych w pkt
2-12 i w pkt 14 i 15 zalgcznika I do dyrektywy 2006/48/WE,
w tym dziatalno$¢ kantorow wymiany walut (bureaux de chan-

ge)”;
2) art. 11 ust. 5 lit. d) otrzymuje brzmienie:

,»d) pieniadza elektronicznego w rozumieniu art. 2 ust. 2 dyrektywy
Parlamentu  Europejskiego i Rady 2009/110/WE =z dnia
16 wrzesnia 2009 r. w sprawie podejmowania i prowadzenia
dzialalnodci przez instytucje pieniadza -elektronicznego oraz
nadzoru ostrozno$ciowego nad ich dziatalnoscia (*), w przypadku
gdy — jezeli nie ma mozliwosci zasilenia — maksymalna kwota
przechowywana elektronicznie na no$niku nie przekracza 250
EUR Iub w przypadku gdy — jezeli istnieje mozliwos¢ zasilenia
— obowigzuje ograniczenie lacznej kwoty transakcji przeprowa-
dzonych w danym roku kalendarzowym do 2 500 EUR, z wyjat-
kiem przypadkow, w ktérych posiadacz pieniadza elektronicz-
nego dokonal na swoje zadanie w tym samym roku kalenda-
rzowym wykupu na kwot¢ w wysokoséci 1 000 EUR lub wigcej
zgodnie z art. 11 dyrektywy 2009/110/WE. W odniesieniu do
krajowych transakcji platniczych, panstwa cztonkowskie lub ich
wlasciwe organy moga zwigkszy¢ kwote 250 EUR, o ktorej
mowa w niniejszym punkcie, do 500 EUR.

(*) Dz.U. L 267 z 10.10.2009, s. 7.”.
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Artykut 20
Zmiany w dyrektywie 2006/48/WE

W dyrektywie 2006/48/WE wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
1) w art. 4 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a) pkt 1 otrzymuje brzmienie:

»1) »instytucja kredytowa« oznacza przedsigbiorstwo, ktdrego
dziatalno$¢ polega na przyjmowaniu depozytéw lub innych
funduszy podlegajacych zwrotowi od ludnos$ci oraz na przy-
znawaniu kredytow na swoj wlasny rachunek;”;

b) pkt 5 otrzymuje brzmienie:

»J) »instytucja finansowa« oznacza przedsigbiorstwo inne niz
instytucja kredytowa, ktorego podstawowg dziatalnoscig jest
nabywanie pakietow akcji lub wykonywanie jednego lub
wigcej sposrod rodzajow dziatalnosci wymienionych w pkt
2-12 1 15 zalacznika I;7;

2) w zataczniku I dodaje si¢ punkt w brzmieniu:

,»15) Emisja pieniadza elektronicznego.”.

Artykut 21
Uchylenie

Dyrektywa 2000/46/WE traci moc ze skutkiem od dnia 30 kwietnia
2011 r., bez uszczerbku dla art. 18 ust. 1 i 3 niniejszej dyrektywy.

Wszelkie odniesienia do uchylonej dyrektywy odczytuje sie jako odnie-
sienia do niniejszej dyrektywy.

Artykut 22

Transpozycja

1. Panstwa cztonkowskie przyjma i publikuja, najpézniej do dnia
30 kwietnia 2011 r., przepisy ustawowe, wykonawcze i administracyjne
niezb¢dne do wykonania niniejszej dyrektywy. Niezwlocznie przekazuja
Komisji teksty tych przepisow.

Panstwa cztonkowskie stosuja te przepisy od dnia 30 kwietnia 2011 r.

Przepisy przyjete przez panstwa cztonkowskie zawieraja odniesienie do
niniejszej dyrektywy lub odniesienie takie towarzyszy ich urzgdowej
publikacji. Metody dokonywania takiego odniesienia okre§lane sa
przez panstwa cztonkowskie.

2. Panstwa czlonkowskie przekazujag Komisji teksty podstawowych
przepisow prawa krajowego przyjetych w dziedzinie objgtej niniejsza
dyrektywa.

Artykut 23
Wejscie w zycie

Niniejsza dyrektywa wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jej opub-
likowaniu w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej.
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Artykut 24

Adresaci

Niniejsza dyrektywa skierowana jest do panstw cztonkowskich.



