2003L0071 — PL —23.05.2014 — 004.001 — 1

Dokument ten sluzy wylacznie do celéw dokumentacyjnych i instytucje nie ponosza Zadnej odpowiedzialnosci za jego

zawartosé

DYREKTYWA 2003/71/WE PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO I RADY
z dnia 4 listopada 2003 r.

do obrotu papieréw wartoSciowych i zmieniajaca dyrektywe 2001/34/WE

zmieniona przez:

> M2

> M3

> M4

Dyrektywa Parlamentu
marca 2008 r.

Dyrektywa Parlamentu
listopada 2010 r.

Dyrektywa Parlamentu
listopada 2010 r.

Dyrektywa Parlamentu
pazdziernika 2013 r.

Dyrektywa Parlamentu
kwietnia 2014 r.

sprostowana przez:

>Cl

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)
(Dz.U. L 345 z 31.12.2003, s. 64)

Europejskiego
Europejskiego
Europejskiego
Europejskiego

Europejskiego

i Rady 2008/11/WE z dnia
i Rady 2010/73/UE z dnia
i Rady 2010/78/UE z dnia
i Rady 2013/50/UE z dnia

i Rady 2014/51/UE z dnia

Sprostowanie, Dz.U. L 179 z 8.7.2008, s. 17 (2003/71/WE)

11

24

24

22

16

w sprawie prospektu emisyjnego publikowanego w zwiazku z publiczna oferta lub dopuszczeniem

Dziennik Urzgdowy

nr

L 76

L 327

L 331

L 294

L 153

strona

37

120

13

data

19.3.2008

11.12.2010

15.12.2010

6.11.2013

22.5.2014



2003L0071 — PL —23.05.2014 — 004.001 — 2

DYREKTYWA 2003/71/WE PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO
I RADY

z dnia 4 listopada 2003 r.

w sprawie prospektu emisyjnego publikowanego w zwigzku
z publiczna oferta lub dopuszczeniem do obrotu papieréw
wartoSciowych i zmieniajaca dyrektywe 2001/34/WE

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

PARLAMENT EUROPEJSKI I RADA UNII EUROPEJSKIEJ,

uwzgledniajac Traktat ustanawiajacy Wspolnotg Europejska, w szczegol-
nosci jego art. 44 i 95,

uwzgledniajac wniosek Komisji (1),

uwzgledniajac opini¢ Europejskiego Komitetu Ekonomiczno —Spotecz-
nego (%),

uwzgledniajac opini¢ Europejskiego Banku Centralnego (%),

stanowiac zgodnie z procedura okre$lona w art. 251 Traktatu (%),

a takze majac na uwadze, co nastgpuje:

(1)  Dyrektywy Rady 80/390/EWG z dnia 17 marca 1980 r. koordy-
nujaca  wymagania  dotyczace sporzadzania,  kontroli
i rozpowszechniania szczegétowych danych notowan publikowa-
nych w celu dopuszczenia papieréow wartosciowych do publicz-
nych notowan gietdowych (°) i 89/298/EWG z dnia 17 kwietnia
1989 r. w sprawie koordynacji wymagan dotyczacych sporzadza-
nia, szczegdtowej kontroli i1 rozpowszechniania prospektow
emisyjnych publikowanych w zwiazku z publiczna oferta sprze-
dazy zbywalnych papierow warto$ciowych (®) zostaly przyjete
przed laty i wprowadzily czg$ciowy i zlozony mechanizm
wzajemnego uznawania, ktory nie jest w stanie osiagnac celu
w postaci P C1 paszportu jednolitego €  przewidzianego
w niniejszej dyrektywie. Dyrektywy te powinny zosta¢ ulep-
szone, uaktualnione i zebrane w tekst jednolity.

(2) W migdzyczasie dyrektywa 80/390/EWG zostata wlaczona do
dyrektywy 2001/34/WE  Parlamentu Europejskiego 1 Rady
z dnia 28 maja 2001 r. w sprawie dopuszczenia papieréw warto-
sciowych do publicznych notowan gieldowych oraz zakresu
informacji dotyczacych papieréw wartosciowych podlegajacych
obowiazkowi publikacji (7), ktora z kolei skodyfikowata kilka
dyrektyw z dziedziny papierow wartosciowych notowanych na
gieldzie.

(3)  Jednakze do celow spojnosci wlasciwe jest zebranie przepiséw
dyrektywy 2001/34/WE pochodzacych z dyrektywy 80/390/EWG
wspolnie z dyrektywa 89/298/EWG i odpowiednia zmiana dyrek-
tywy 2001/34/WE.

(") Dz.U. C 240 E z 28.8.2001, str. 272 oraz Dz.U. C 20 E z 28.1.2003, str. 122.

(?») Dz.U. C 80 z 3.4.2002, str. 52.

(®) Dz.U. C 344 z 6.12.2001, str. 4.

(*) Opinia Parlamentu Europejskiego z dnia 14 marca 2002 r. (Dz.U. C 47 E z
27.2.2003, str. 417), wspolne stanowisko Rady z dnia 24 marca 2003 r.
(Dz.U. C 125 E z 27.5.2003, str. 21) i stanowisko Parlamentu Europejskiego
z dnia 2 lipca 2003 r. (dotychczas nieopublikowane w Dzienniku Urzedo-
wym). Decyzja Rady z dnia 15 lipca 2003 r.

(®) Dz.U. L 100 z 17.4.1980, str. 1. Dyrektywa ostatnio zmieniona dyrektywa
94/18/WE Parlamentu Europejskiego 1 Rady (Dz.U. L 135 z 31.5.1994,
str. 1).

(°) Dz.U. L 124 z 5.5.1989, str. 8.

() Dz.U. L 184 z 6.7.2001, str. 1.
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Niniejsza dyrektywa, zapewniajac emitentowi P C1 paszport
jednolity <, stwarza kluczowy instrument do urzeczywistnienia
rynku wewngtrznego zgodnie z harmonogramem w komunikatach
Komisji ,,Plan dziatan w sprawie kapitatu ryzyka” i ,,Stanowienie
ram dla rynku finansowego: plan dzialan”, umozliwiajac
mozliwie najszerszy dostgp do kapitalu inwestycyjnego na
podstawie wspolnotowej, w tym takze dla matych i $rednich
przedsigbiorstw (MSP) i nowo powstatych przedsigbiorstw.

Dnia 17 lipca 2000 r. Rada powolala Komitet Megdrcow ds.
Regulacji  Europejskiego Rynku Papierow Warto$ciowych.
W swoim wstgpnym sprawozdaniu z dnia 9 listopada 2000 r.
Komitet podkreslit brak ustalonej definicji publicznej oferty
papierow wartosciowych, co powoduje, ze ta sama operacja
w niektorych Pafistwach Czlonkowskich »C1 uwazana jest za
ofert¢ na rynku niepublicznym, a w innych < nie; obecny
system zniechgca przedsigbiorstwa do zbierania kapitalu na
podstawie wspolnotowej i tym samym do faktycznego uzyski-
wania dostgpu do duzego, pltynnego 1 zintegrowanego rynku
finansowego.

W swoim sprawozdaniu koncowym z dnia 15 lutego 2001 r.
Komitet Mgdrcéw zaproponowal wprowadzenie nowych technik
legislacyjnych opartych na podej$ciu  czteropoziomowym,
a mianowicie: zasady ramowe, $rodki wykonawcze, wspotpraca
i stosowanie. Poziom pierwszy, dyrektywa, powinien ograniczaé
si¢ do szerokich zasad ,,ramowych”, podczas gdy poziom drugi
powinien zawiera¢ $rodki wykonawcze o -charakterze tech-
nicznym przyjmowane przez Komisj¢ przy wsparciu komitetu.

Szczyt Rady Europejskiej w Sztokholmie w dniach 23-24 marca
2001 r. przyjat sprawozdanie koncowe Komitetu Medrcow
i zaproponowal czteropoziomowe podejscie, aby proces wspol-
notowej legislacji w zakresie papierow wartosciowych stat sig¢
bardziej efektywny i przejrzysty.

Rezolucja Parlamentu Europejskiego z dnia 5 lutego 2002 r.
w sprawie wprowadzenia w zycie prawodawstwa w zakresie
ustug finansowych takze przyjeta sprawozdanie Komitetu
Medrcow na podstawie uroczystego oswiadczenia Komisji przed
Parlamentem zlozonego tego samego dnia oraz listu z dnia 2
pazdziernika 2001 r. skierowanego przez Komisarza ds. Rynku
Wewngtrznego do przewodniczacego P C1 Komisji ds. Gospo-
darczych i Monetarnych <« Parlamentu w celu zabezpieczenia
roli Parlamentu Europejskiego w tym procesie.

Zgodnie z ustaleniami Rady Europejskiej w Sztokholmie $rodki
wykonawcze na poziomie 2 powinny by¢é wykorzystywane
czgsciej w celu zapewnienia, aby przepisy techniczne byly odpo-
wiednio dostosowane do nowych rozwiazan rynkowych i nadzor-
czych oraz powinny zosta¢ ustalone terminy dla wszystkich
etapow poziomu 2.

Celem niniejszej dyrektywy i jej $rodkow wykonawczych jest
zapewnienie ochrony inwestora i sprawnosci rynku, zgodnie
z wysokimi standardami regulacyjnymi przyjetymi przez odpo-
wiednie gremia migdzynarodowe.
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(1)

(12)

(13)

(14)

» C1 Nieudzialowe <« papiery wartoSciowe emitowane przez
Panstwo Cztonkowskie lub przez wladze regionalne lub lokalne
Panstwa Czlonkowskiego, przez migdzynarodowe organy
o charakterze publicznym, ktdrych cztonkiem jest jedno Panstwo
Cztonkowskie lub wigcej, przez Europejski Bank Centralny lub
przez banki centralne Panstw Czlonkowskich nie wchodza
w zakres niniejszej dyrektywy i w ten sposob niniejsza dyrektywa
nie ma na nie wplywu; wyzej wymienieni emitenci takich
papierow wartosciowych moga jednakze wedle wlasnego uznania
sporzadzac¢ prospekty emisyjne zgodnie z niniejsza dyrektywa.

Dla zapewnienia ochrony inwestorow  konieczne  jest
rowniez objecie w pelnym zakresie » C1 udzialowych i nieudzia-
lowych <« papierow warto$ciowych objetych publiczna oferta
lub dopuszczonych do obrotu na rynkach regulowanych zgodnie
z definicja w dyrektywie Rady 93/22/EWG z dnia 10 maja 1993
r. w sprawie ustug inwestycyjnych w zakresie papier6w warto-
sciowych (1), wiec nie tylko papieréw wartosciowych, ktore
zostaly dopuszczone do urzegdowych notowan gietdowych.
Szeroka definicja papierdw wartoSciowych w niniejszej dyrek-
tywie obejmujaca warranty subskrypcyjne, warranty opcyjne
i certyfikaty jest obowiazujacy jedynie do celow niniejszej dyrek-
tywy 1 w zwiazku z tym nie wpltywa w zaden sposob na rozne
definicje instrumentow finansowych wykorzystywane w ustawo-
dawstwie krajowym do innych celow, takich jak opodatkowanie.
Niektore z papierow wartosciowych zdefiniowanych w niniejszej
dyrektywie uprawniaja posiadacza do nabycia zbywalnych
papierow wartosciowych Iub do uzyskania kwoty pieni¢znej
»C1 w drodze rozliczenia gotowkowego ustalonego poprzez
odniesienie do innych instrumentéw, przede wszystkim zbywal-
nych papieréw wartosciowych, walut, stop procentowych lub stop
zwrotu, towarow gietdowych lub innych wskaznikéw lub mierni-
kow. <€ »C1 Kwity depozytowe i papiery zamienne <, np.
papiery warto$ciowe zamienne wedlug wyboru inwestora,
wchodza w zakres definicji »C1 nieudzialowych <« papierow
wartosciowych wymienionych w niniejszej dyrektywie.

Emisja papierow wartosciowych podobnego typu i/lub klasy
w przypadku P> Cl1 nieudzialowych <« papierow wartosciowych
na podstawie programu P C1 ofertowego <, w tym warrantow
i certyfikatow w kazdej formie, a takze w przypadku papieréw
warto§ciowych emitowanych w sposob ciagly lub powtarzalny,
powinna by¢ rozumiana jako obejmujaca nie tylko identyczne
papiery wartosciowe, ale takze papiery wartosciowe, ktore naleza
ogo6lnie do jednej kategorii. Takie papiery warto$ciowe moge
zawiera¢ rozne produkty, takie jak dtuzne papiery warto$ciowe,
certyfikaty i warranty lub ten sam produkt na podstawie tego
samego programu i moga mie¢ rézne wlasciwosci przede
wszystkim P C1 w odniesieniu do uprzywilejowania, instru-
mentu bazowego lub <« podstaw, na ktorych bazie ustala sig¢
kwoty wykupu lub ptatnosci kuponu.

Udzielenie emitentowi P C1 paszportu jednolitego <« waznego
w calej Wspolnocie i zastosowanie zasady kraju pochodzenia
wymaga okreslenia »C1 macierzystego <« Panstwa Czlonkow-
skiego jako najlepiej nadajacego si¢ do uregulowania sytuacji
emitenta do celow niniejszej dyrektywy.

(") Dz.U. L 141 z 11.6.1993, str. 27. Dyrektywa ostatnio zmieniona dyrektywa
2000/64/WE Parlamentu Europejskiego i Rady (Dz.U. L 290 z 17.11.2000,
str. 27).
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» C1 Obowiazki informacyjne zawarte € w niniejszej dyrek-
tywie nie stanowia przeszkody dla Panstw Cztonkowskich lub
wlasciwych organéw lub gietd w ich regulaminach w naktadaniu
innych szczegdlnych wymogéw w odniesieniu do dopuszczenia
do obrotu papierow wartoSciowych na rynku regulowanym
(przede wszystkim dotyczacych tadu korporacyjnego). Takie
wymagania nie moga bezposrednio ani posrednio ograniczaé
mozliwo$ci sporzadzania, zawarto$ci ani rozpowszechniania
prospektu emisyjnego zatwierdzonego przez wlasciwy organ.

Jednym z celéw niniejszej dyrektywy jest ochrona inwestorow.
Dlatego wlasciwe jest, aby wzia¢ pod uwage rozne wymogi doty-
czace ochrony w réznych kategoriach inwestorow i poziom ich
umiejgtnosci. P C1 Obowiazek informacyjny w  postaci
prospektu emisyjnego nie jest wymagany dla ofert ograniczonych
do inwestorow kwalifikowanych. <« Jednakze kazda publiczna
odsprzedaz lub obrot publiczny w drodze dopuszczenia do obrotu
na rynku regulowanym wymaga publikacji prospektu emisyjnego.

Emitenci, oferujacy lub osoby wnioskujace o dopuszczenie do
obrotu na rynku regulowanym papierow wartosciowych wylaczo-
nych z obowiazku publikacji prospektu emisyjnego beda
korzysta¢ z mozliwosci P C1 paszportu jednolitego <, jezeli
beda przestrzegaé przepisd6w niniejszej dyrektywy.

Przedstawienie pelnej informacji dotyczacej papieréw warto$cio-
wych i emitentow tych papierow warto§ciowych stuzy, wspdlnie
z przepisami w sprawie prowadzenia dziatalno$ci, ochronie inte-
resow inwestorow. Ponadto takie informacje zapewniaja
skuteczny $rodek dla zwigkszenia zaufania do papierow warto-
sciowych i w ten sposob przyczyniaja si¢ do sprawnego funk-
cjonowania i rozwoju rynkéw papierow wartosciowych.
Wiasciwym sposobem udostgpnienia takich informacji jest publi-
kacja prospektu emisyjnego.

Inwestycja w papiery wartosciowe, jak kazda forma inwestycji,
zawiera w sobie ryzyko. Srodki zabezpieczajace ochrong inte-
resOw rzeczywistych i potencjalnych inwestoréw potrzebne sa
we wszystkich Panstwach Cztonkowskich w celu umozliwienia
im dokonywania opartej na odpowiednich informacjach oceny
takiego ryzyka i tym samym podejmowania decyzji inwestycyj-
nych z pelna wiedza dotyczaca stanu faktycznego.

Takie informacje, ktére musza by¢ wystarczajace 1 mozliwie
najbardziej obiektywne w zakresie sytuacji finansowej emitenta
i praw zwiazanych z papierami wartosciowymi, powinny by¢
przedstawiane w zrozumialej formie umozliwiajacej tatwa
analize. Harmonizacja informacji zawartych w prospekcie
emisyjnym powinna zapewnia¢ rownowazng ochrong inwestoréw
na poziomie wspolnotowym.

Informacja jest kluczowym elementem ochrony inwestoréw;
w prospekcie emisyjnym powinno znajdowac si¢ podsumowanie
zawierajace podstawowe wlasciwosdci 1 przedstawiajace ryzyko
zwigzane z emitentem, wszelkimi porgezycielami i papierami
warto$§ciowymi. W celu zapewnienia tatwego dostgpu do tych
informacji podsumowanie powinno by¢ napisane je¢zykiem
nietechnicznym i zwykle objgto$§¢ nie powinna przekraczad
2500 wyrazéw w jezyku, w jakim prospekt emisyjny zostat
pierwotnie sporzadzony.
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Na poziomie migdzynarodowym przyjete » C1 zostaly standardy
w celu umozliwienia dokonywania transgranicznych ofert akcji
z wykorzystaniem jednolitego zestawu standardéow informacyj-
nych ustalonych przez Migdzynarodowa Organizacj¢ Komisji
Papierow Warto$ciowych (IOSCO); standardy informacyjne
I0SCO (') <« ulepsza informacje dostgpne dla rynkow i inwes-
torow 1 jednoczes$nie uproszcza procedury dla wspdlnotowych
emitentdw zamierzajacych zbiera¢ kapitat w panstwach trzecich.
Dyrektywa réwniez proponuje, aby wprowadzone zostaty
odpowiednio P C1 dostosowane standardy informacyjne dla
innych < typow papieréw wartosciowych i emitentow.

Szybkie procedury dla emitentdéw dopuszczonych do obrotu na
rynku regulowanym i czgsto zbierajacych kapital na takich
rynkach wymagaja wprowadzenia na poziomie wspolnotowym
nowego formatu prospektow emisyjnych P C1 dla programoéw
ofertowych Iub obligacji € zabezpieczonych hipoteka oraz
nowego systemu dokumentdw rejestracyjnych. Emitenci moga
zdecydowac, ze nie beda wykorzystywaé tych formatoéw i beda
sporzadza¢ prospekt emisyjny jako pojedynczy dokument.

Zawarto$¢ podstawowego prospektu emisyjnego powinna
w szczegblnosci uwzglednia¢ potrzebe elastycznosci w stosunku
do informacji, ktére maja dotyczy¢ papierow wartosciowych.

» C1 Pominigcie informacji szczegolnej wagi wymaganych
w prospekcie emisyjnym powinno by¢ dozwolone w drodze
odstegpstwa udzielonego przez wilasciwy organ w okreslonych
okolicznosciach  w celu uniknigcia naruszenia interesow
emitenta. <«

Wazno$¢ prospektu emisyjnego powinna by¢ oznaczona jedno-
znacznym terminem w celu uniknigcia nieaktualnych informacji.

Inwestorzy ~ powinni  by¢ chronieni przez zapewnienie
publikacji rzetelnych informacji. Emitenci, ktorych papiery
warto§ciowe dopuszczane sa do obrotu na rynku regulowanym,
» C1 podlegaja  biezacemu obowiazkowi informacyjnemu,
ale < nie sa zobowiazani do regularnego publikowania uaktual-
nionych informacji. Oprocz tego obowiazku emitenci powinni co
najmniej corocznie wykazywa¢ B C1 wszelkie istotne informacje
publikowane lub podawane do publicznej wiadomosci w okresie
ostatnich 12 miesigcy, € w tym informacje przekazywane do
celow roéznych wymogéw sprawozdawczych ustanowionych
w innym prawodawstwie wspolnotowym. Powinno to umozliwié
zapewnienie regularnego publikowania spojnych i tatwo zrozu-
miatych informacji. Aby unikna¢ nadmiernych obciazen dla
niektorych — emitentéw, emitenci P C1 nieudzialowych <
papierow warto$ciowych o wysokich minimalnych nominatach
powinni by¢ zwolnieni z tego obowiazku.

Konieczne jest, aby roczne informacje przedstawiane przez
emitentow, ktorych papiery wartoSciowe dopuszczane sa do
obrotu na rynku regulowanym, byly wlasciwie monitorowane
przez Panstwa Czlonkowskie zgodnie z ich obowiazkami wyni-
kajacymi z przepisow prawa wspolnotowego i krajowego doty-
czacymi regulacji papierdw warto$ciowych, emitentdéw papieréw
wartosciowych i rynkow papierow warto§ciowych.

(") »C1 Miedzynarodowe standardy informacyjne ofert transgranicznych

i notowan pierwotnych <« w przypadku emitentow zagranicznych, czg$¢ I,
Migdzynarodowa Organizacja Komisji Papierow Warto$ciowych, wrzesien
1998 r.
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(335)

Mozliwo$¢ zezwolenia emitentom na wlaczenie przez odniesienie
dokumentow zawierajacych informacje, ktore maja by¢ ujaw-
nione w projekcie emisyjnym — pod warunkiem ze dokumenty
wlaczone przez odniesienie zostaly wczesniej przekazane do lub
zatwierdzone przez wilasciwy organ — powinna ulatwi¢ procedurg
sporzadzania prospektu emisyjnego oraz obnizy¢ koszty pono-
szone przez emitentOw bez narazenia ochrony inwestoréw na
niebezpieczenstwo.

Roéznice dotyczace wydajnosci, PC1 metod i termindw
kontroli <« informacji podanych w prospekcie emisyjnym nie
tylko zwigkszaja trudnosci przedsigbiorstw w zbieraniu kapitatu
lub uzyskaniu dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym
w wigcej niz jednym Panstwie Czlonkowskim, ale rowniez utrud-
niajg nabywanie przez inwestoréw majacych siedzib¢ w jednym
Panstwie Cztonkowskim papieréw warto$ciowych oferowanych
przez emitenta majacego siedzib¢ w innym Panstwie Cztonkow-
skim lub dopuszczonego do obrotu w innym Panstwie Cztonkow-
skim. Roéznice te powinny zosta¢ usunigte przez harmonizacje
regut 1 przepisow w celu osiagnigcia odpowiedniego poziomu
rownowazno$ci zabezpieczen wymaganych w kazdym Panstwie
Cztonkowskim w celu zapewnienia przekazywania wyczerpuja-
cych i mozliwie najbardziej obiektywnych informacji dla rzeczy-
wistych lub potencjalnych posiadaczy papieréw wartosciowych.

Dla utatwienia obiegu réznych dokumentéw skltadajacych si¢ na
prospekt emisyjny, powinno si¢ wspieraC wykorzystywanie
instrumentow komunikacji elektronicznej, takich jak internet.
Prospekt emisyjny powinien zawsze by¢ wydawany na zadanie
w formie papierowej, wolnej od optat dla inwestorow.

Prospekt emisyjny powinien by¢ przekazywany do wlasciwego
organu i podawany do publicznej wiadomosci przez emitenta,
oferujacego lub osobg wnioskujaca o dopuszczenie do obrotu
na rynku regulowanym, z zastrzezeniem przepisoéw Unii Europej-
skiej odnoszacych si¢ do ochrony danych.

W celu uniknigcia luk w prawodawstwie wspolnotowym, ktore
podwazatyby publiczne zaufanie i w ten sposob zagrazaly spraw-
nemu funkcjonowaniu rynkow finansowych, konieczne jest
rowniez zharmonizowanie reklam.

Kazde nowe zagadnienie mogace wplywaé na oceng inwestycji,
powstajace po publikacji prospektu emisyjnego, ale przed
zamknigciem oferty lub rozpoczgciem obrotu na rynku regulowa-
nym, powinno zosta¢ odpowiednie ocenione przez inwestorow
i dlatego wymaga zatwierdzenia i rozpowszechnienia suplementu
do prospektu emisyjnego.

Obowiazek emitenta obejmujacy tlumaczenie calego prospektu
emisyjnego na wszystkie odpowiednie jezyki urzedowe zniechgca
do »C1 ofert transgranicznych lub notowania na kilku rynkach
rownolegle. € Dla ulatwienia P C1 ofert transgranicznych,
w przypadku gdy prospekt emisyjny zostal sporzadzony w
jezyku zwyczajowo przyjetym za jezyk migdzynarodowych <
finansow, przyjmujace lub »C1 macierzyste <« Panstwo Czlon-
kowskie powinny by¢ uprawnione jedynie do wymagania
podsumowania w swoim jezyku(-ach) urzegdowym(-ych).



2003L0071 — PL —23.05.2014 — 004.001 — 8

(36)

(37

(3%)

(39)

(40)

Wiasciwy organ przyjmujacego Panstwa Czlonkowskiego powi-
nien by¢ uprawniony do otrzymania od wlasciwego organu
» C1 macierzystego <« Panstwa Czlonkowskiego Swiadectwa,
ktore stwierdza, ze prospekt emisyjny zostal sporzadzony zgodnie
z niniejsza dyrektywa. W celu zapewnienia, ze cele niniejszej
dyrektywy zostanag w pelni osiagnigte, konieczne jest rowniez
wlaczenie do jej zakresu papierdw wartoSciowych emitowanych
przez emitentow podlegajacych prawu panstw trzecich.

Wielo$¢ wilasciwych organow Panstw Czlonkowskich majacych
rozne obowiazki moze stwarza¢ niepotrzebne koszty i pokrywanie
si¢ obowiazkow bez zapewnienia jakichkolwiek dodatkowych
korzysci. W kazdym Panstwie Czlonkowskich jeden organ powi-
nien zosta¢ wyznaczony do zatwierdzania prospektow emisyjnych
i do przyjecia odpowiedzialnosci za nadzorowanie zgodnos$ci
z niniejsza dyrektywa. W Scisle okre$lonych warunkach Panstwo
Czlonkowskie powinno mie¢ mozliwo$¢ wyznaczenia wigcej niz
jednego wlasciwego organu, ale tylko jeden przyjmie obowiazki
zwigzane ze wspoOlpraca migdzynarodowa. Taki organ (lub
organy) powinien zosta¢ ustanowiony jako organ administracyjny
i w takiej formie, aby byla zapewniona jego niezaleznos¢ od
podmiotéw gospodarczych i aby unikna¢ konfliktow interesow.
Wyznaczenie wiasciwego organu do zatwierdzania prospektow
emisyjnych nie powinno wyklucza¢ wspolpracy migdzy takim
organem i innymi jednostkami w celu P C1 zapewnienia
skutecznej weryfikacji i zatwierdzania prospektéw <« emisyjnych
jednakowo w interesie emitentdw, inwestorow, uczestnikow
rynku i rynkéw. Jakakolwiek delegacja zadan odnoszacych sig
do obowiazkow przewidzianych w niniejszej dyrektywie 1 w
srodkach wykonawczych do niej powinna by¢ poddana przegla-
dowi, zgodnie z przepisami art. 31, pig¢ lat po dacie wejscia
w zycie niniejszej dyrektywy i powinna zakonczy¢ si¢ 8 lat po
wejsciu w zycie niniejszej dyrektywy, z wyjatkiem publikacji
w Internecie zatwierdzonych prospektéw emisyjnych i przekazy-
wania prospektow emisyjnych okreslonych w art. 14.

Wsp6lny minimalny zestaw kompetencji wiasciwych organdéw
zagwarantuje skuteczno$¢ ich nadzoru. Powinien zosta¢ zapew-
niony przeptyw informacji do rynkéw wymagany na mocy dyrek-
tywy 2001/34/WE, a wlasciwe organy powinny podja¢ dzialania
przeciwko naruszeniom.

Migdzy wlasciwymi organami Panistw Czlonkowskich konieczna
jest wspolpraca do celow sprawowania przez nie swoich
obowigzkow.

Wytyczne techniczne i $rodki wykonawcze do przepisow ustano-
wionych w niniejszej dyrektywie moga okazac si¢ niezbgdne, aby
od czasu do czasu P C1 uwzglednia¢ zmiany zachodzace na <
rynkach finansowych. Komisja powinna wigc by¢ uprawniona do
przyjmowania $rodkéw wykonawczych, pod warunkiem ze nie
beda one modyfikowa¢ istotnych skladnikéw niniejszej dyrek-
tywy i ze Komisja dziala zgodnie z zasadami ustanowionymi
w niniejszej dyrektywie, po konsultacji z Europejskim Komitetem
Papierow  Wartosciowych ustanowionym decyzja Komisji
2001/528/WE (1).

() Dz.U. L 191 z 13.7.2001, str. 45.
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(41)

(42)

Podczas wykonywania uprawnien wykonawczych zgodnie
z niniejsza dyrektywa Komisja powinna przestrzega¢ nastgpuja-
cych zasad:

— konieczno$¢ zapewnienia zaufania do rynkéw finansowych
wsrod matych inwestorow oraz matych i $rednich przedsig-
biorstw poprzez wspieranie wysokich norm przejrzysto$ci
rynkow finansowych,

— konieczno$¢ zaoferowania inwestorom szerokich
mozliwosci dokonywania konkurencyjnych inwestycji oraz
» C1 poziomu obowiazkéw informacyjnych i < ochrony
dopasowanego do ich sytuacji,

— konieczno$¢ zapewnienia, ze niezalezne organy regulacyjne
» C1 w sposob spdjny egzekwuja przepisy, w szczegolnosci
w odniesieniu do zwalczania przestgpczosci ,,biatych kohie-
rzykow”, <

— konieczno$¢ wysokiego poziomu przejrzystosci i konsultacji
ze wszystkimi uczestnikami rynku oraz z Parlamentem Euro-
pejskim i Rada,

— konieczno$¢ zachgcenia wprowadzania innowacji na rynkach
finansowych, jezeli maja one by¢ dynamiczne i efektywne,

— konieczno$¢ zapewnienia stabilnosci catosci systemu finanso-
wego przez dokladne i zaangazowane monitorowanie inno-
wacji finansowych,

— znaczenie zmniejszenia kosztow kapitatu i ulatwianie dostgpu
do niego,

— konieczno$¢ dlugoterminowego zrownowazenia Kkosztow
i korzysci uczestnikow rynku (w tym MSP i matych inwes-
torow) wynikajacych ze srodkéw wykonawczych,

— konieczno$¢ podniesienia migdzynarodowej konkurencyjnosci
rynkow finansowych Wspolnoty bez uszczerbku dla bardzo
potrzebnego rozszerzenia wspolpracy migdzynarodowej,

— konieczno$¢ ustanowienia rownych regut gry dla wszystkich
uczestnikow rynku, tworzac, zawsze gdy jest to wilasciwe,
prawo wspolnotowe,

— konieczno$¢ poszanowania roznic P C1 migdzy krajowymi
rynkami finansowymi tam, gdzie < nie maja one zasadni-
czego wplywu na spojnos¢ jednolitego rynku,

— konieczno$¢ zapewnienia spojnosci prawodawstwa wspol-
notowego w tej dziedzinie, jako ze dysproporcje informacji
i brak przejrzystosci moga zagrozi¢ dziataniu rynkow,
a przede wszystkim zaszkodzi¢ konsumentom i malym inwes-
torom.

Parlament Europejski powinien dysponowaé trzymiesigcznym
okresem od pierwszego przekazania projektu srodkéw wykonaw-
czych, co pozwoli mu zbada¢ je i wyda¢ opinig. Jednakze
w pilnych i nalezycie uzasadnionych przypadkach okres ten
moze zosta¢ skrocony. Jezeli w tym okresie Parlament Europejski
uchwali rezolucj¢, Komisja powinna ponownie zbada¢ projekto-
wane $rodki.
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(43)  Panstwa Czlonkowskie powinny stworzy¢ system sankcji za naru-
szenia przepisow krajowych przyjetych zgodnie z niniejsza
dyrektywa i powinny przyja¢ wszelkie S$rodki niezbgdne do
zapewnienia stosowania tych sankcji. Sankcje tak ustanowione
powinny by¢ skuteczne, proporcjonalne i odstraszajace.

(44) Powinno zosta¢ dopuszczone prawo kontroli sadowej decyzji
podejmowanych przez wtasciwe organy Panstwa Czlonkowskiego
w zakresie stosowania niniejszej dyrektywy.

(45) Zgodnie z zasada proporcjonalnosci do celow osiagnigcia podsta-
wowego celu, jakim jest zapewnienie ustanowienia jednolitego
rynku papieré6w warto$ciowych, jest konieczne i wtasciwe usta-
nowienie przepisow w sprawie B C1 paszportu jednolitego <«
dla emitentdw. Niniejsza dyrektywa nie wykracza poza to, co
jest niezbgdne do osiagnigcia celow przewidzianych zgodnie
z art. 5 akapit trzeci Traktatu.

(46) Ocena stosowania niniejszej dyrektywy dokonywana przez
Komisj¢ powinna skupia¢ si¢ w szczegolnosci na procesie
zatwierdzania  prospektéw  emisyjnych  przez = wlasciwe
organy Panstw Cztonkowskich i bardziej ogdlnie na stosowaniu
» C1 zasady panstwa macierzystego, oraz na stwierdzaniu, czy
stosowanie tej dyrektywy moze powodowaé problemy, jezeli
chodzi o ochrong inwestorow i efektywnos¢ rynku; < Komisja
powinna réwniez zbada¢ funkcjonowanie art. 10.

47) Dla przysztego rozwoju niniejszej dyrektywy powinno si¢
rozwazy¢ zagadnienie wyboru mechanizmu zatwierdzania, ktory
powinien zosta¢ przyjety, aby jeszcze bardziej ulepszy¢ jednolite
stosowanie prawodawstwa wspolnotowego w sprawie prospektow
emisyjnych, w tym mozliwo$¢ powotania Europejskiej Jednostki
ds. Papierow Warto$ciowych.

(48) Niniejsza dyrektywa respektuje prawa podstawowe i przestrzega
zasad uznanych w szczegdlnosci w Karcie Praw Podstawowych
Unii Europejskie;j.

(49)  Srodki niezbedne do wykonania niniejszej dyrektywy nalezy
przyja¢ zgodnie z decyzja Rady nr 1999/468/WE z dnia 28
czerwca 1999 r., ustanawiajaca warunki wykonywania uprawnien
wykonawczych przyznanych Komisji (1),

PRZYJMUJA NINIEJSZA DYREKTYWE:

ROZDZIAL 1

PRZEPISY OGOLNE

Artykut 1

Cel i zakres

1.  Celem niniejszej dyrektywy jest harmonizacja wymagan dotycza-
cych sporzadzania, zatwierdzania i rozpowszechniania prospektow
emisyjnych, ktore maja by¢ publikowane w zwiazku z publiczna oferta
sprzedazy papierow wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na
regulowanym rynku majacym siedzibg lub dziatajacym w Panstwie
Cztonkowskim.

() Dz.U. L 184 z 17.7.1999, str. 23.
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2. Niniejsza dyrektywa nie ma zastosowania do:

a) jednostek uczestnictwa emitowanych przez przedsigbiorstwa zbioro-
wego inwestowania inne niz typu zamknigtego;

b) »C1 nieudzialowych <« papierow wartoSciowych emitowanych
przez Panstwo Czlonkowskie lub wladze regionalne, lub lokalne
jednego z Pafstw Czlonkowskich, przez P C1 migdzynarodowe
instytucje o charakterze publicznym, <« ktoérych cztonkiem jest
jedno lub wigcej Panstw Czlonkowskich, przez Europejski Bank
Centralny lub przez banki centralne Panstw Cztonkowskich;

¢) udziatdéw w kapitale bankow centralnych Panstw Cztonkowskich;

d) papierow wartosciowych bezwarunkowo lub nieodwotanie gwaran-
towanych przez Panstwo Czlonkowskie lub przez wladze regionalne
lub lokalne jednego z Panstw Czlonkowskich;

e) papierow warto$ciowych emitowanych przez stowarzyszenia majace
osobowo§¢ prawna lub organizacje nienastawione na przynoszenie
dochodu, uznawane przez Panstwo Czlonkowskie, w celu uzyskania
przez nie $rodkdw niezbgdnych do osiagnigcia ich celow niezwiaza-
nych z przynoszeniem dochodow;

f) »Cl1 nieudzialowych <« papierow wartoSciowych emitowanych
w sposob ciagly lub powtarzalny przez instytucje kredytowe, pod
warunkiem ze takie papiery warto$ciowe:

i) nie sa podporzadkowane, zamienne P»C1 ani wymienne; <«

ii) nie daja prawa subskrypcji lub nabycia innych typéw papieréw
warto$ciowych 1 nie sa powigzane z instrumentem pochodnym;

iii) »C1 stanowiag dowod przyjecia depozytu podlegajacego
zwrotowi; <«

iv) objete sg systemem gwarancji depozytdéw na mocy dyrektywy
94/19/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie
systemow gwarancji depozytow (1);

g) niezamiennych udziatow w kapitale, ktorych gtownym celem jest
zapewnienie posiadaczowi prawa do uzytku mieszkania lub innej
formy nieruchomosci lub jej czgsci 1 w przypadku gdy takie udzialy
nie moga by¢ sprzedane bez rezygnacji z tego prawa;

h) papieréw warto$ciowych ujetych w ofercie, ktorej catkowita warto§é
w Unii jest mniejsza niz 5 000 000 EUR, przy czym ograniczenie to
oblicza si¢ za okres 12 miesigcy;

i) ,,bostadsobligationer” emitowanych powtarzalnie przez instytucje
kredytowe w Szwecji, ktorych gtéwnym celem jest udzielenie
kredytu hipotecznego, pod warunkiem Ze:

1) wyemitowane ,.bostadsobligationer” sa tej samej serii;

i) ,,bostadsobligationer” emitowane sa w sposob ciagly w okre-
slonym okresie emisji;

iii) warunki ,,bostadsobligationer” nie sa zmieniane w okresie emisji;

() Dz.U. L 135 z 31.5.1994, str. 5.
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iv) sumy wynikajace z emisji wymienionych ,,bostadsobligationer”,
zgodnie z umowa spotki emitenta, ulokowane sa w aktywach,
ktore zapewniaja wystarczajace pokrycie zobowigzania wynika-
jacego z papierow wartosciowych;

j) nieudzialowych papierow wartosciowych emitowanych w sposob
ciagly lub powtarzalny przez instytucje kredytowe, w przypadku
gdy catkowita warto$¢ oferty w Unii jest mniejsza niz 75 000 000
EUR, przy czym ograniczenie to oblicza si¢ za okres 12 miesigcy,
pod warunkiem ze takie papiery wartosciowe:

(1) nie sa podporzadkowane, zamienne ani wymienne;

(i1) nie daja prawa subskrypcji lub nabycia innych typéw papieréw
warto§ciowych i nie sa powiazane z instrumentem pochodnym.

3. Bez uszczerbku dla ust. 2 lit. b), d), h), i) oraz j) emitent, oferu-
jacy lub osoba wnioskujaca o dopuszczenie do obrotu na rynku regu-
lowanym jest uprawniona do sporzadzenia prospektu emisyjnego
zgodnie z niniejsza dyrektywa, jezeli papiery wartosciowe sa oferowane
publicznie do sprzedazy lub dopuszczone do obrotu.

4. W celu uwzglednienia rozwoju technicznego na rynkach finanso-
wych, w tym inflacji, Komisja przyjmuje, w drodze aktéw delegowa-
nych zgodnie z art. 24a i z zastrzezeniem warunkéw okre§lonych w art.
24b i 24c, $rodki dotyczace dostosowywania ograniczen, o ktdrych
mowa w ust. 2 lit. h) i j) niniejszego artykutu.

Artykut 2

Definicje

1. Do celéw niniejszej dyrektywy stosuje si¢ nastgpujace definicje:

a) ,,papiery wartoSciowe” oznaczaja zbywalne papiery wartoSciowe
okreslone przez art. 1 ust. 4 dyrektywy 93/22/EWG, z wyjatkiem
instrumentow rynku pieni¢znego okreslonych w art. 1 ust. 5 dyrek-
tywy 93/22/EWG, majacych termin wykupu krotszy niz 12
miesigcy. W przypadku tych instrumentéw moze by¢ stosowane
ustawodawstwo krajowe;

b) ,,»C1 udzialowe < papiery wartoSciowe” oznaczaja akcje i pozos-
tate zbywalne papiery wartosciowe rownowazne akcjom w spotkach,
jak rowniez wszelkie typy zbywalnych papierdw warto$ciowych
dajacych prawo nabywania jakichkolwiek wymienionych wcze$niej
papieréw warto$ciowych w wyniku ich zamiany lub wykorzystania
prawa przez nie przenoszonego, pod warunkiem ze te ostatnie
papiery wartosciowe emitowane s3 przez emitenta akcji stanowia-
cych ich podstawg lub przez jednostkg nalezaca do grupy takiego
emitenta;

c) ,,»C1 nieudzialowe < papiery wartoSciowe” oznaczaja wszelkie
papiery warto$ciowe, ktore nie sa » C1 udzialowymi < papierami
warto$ciowymi;

d) P»C1 ,publiczna oferta papierdéw wartosciowych” oznacza <
obwieszczenie osobom w kazdej formie i dowolnymi $rodkami
przedstawiajace wystarczajace informacje w sprawie warunkow
oferty i oferowanych papierach warto$ciowych, w celu umozli-
wienia inwestorowi decyzji o nabyciu lub subskrypcji takich
papierow wartosciowych. Niniejsza definicja ma réwniez zastoso-
wanie do ulokowania papierow wartosciowych poprzez posred-
nikow finansowych;
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e)

2)

h)

)

k)

)

»inwestorzy kwalifikowani” oznaczaja osoby lub podmioty, ktore sa
opisane w zalaczniku II czg$¢ 1 pkt 1)—4) dyrektywy 2004/39/WE,
oraz osoby lub podmioty traktowane na zyczenie jako klienci bran-
zowi zgodnie z zatacznikiem II do dyrektywy 2004/39/WE Parla-
mentu Europejskiego i Rady z dnia 21 kwietnia 2004 r. w sprawie
rynkow instrumentéw finansowych (1) lub osoby uznawane za
uprawnionych kontrahentdow zgodnie =z art. 24 dyrektywy
2004/39/WE, chyba ze wyrazily zyczenie traktowania ich jako
klientow niebranzowych. Firmy inwestycyjne i instytucje kredytowe
na zyczenie emitenta informuja go o swojej klasyfikacji z zastrzeze-
niem odpowiednich przepisoéw dotyczacych ochrony danych. Firmy
inwestycyjne uprawnione do dalszego uznawania obecnych klientow
branzowych za takowych zgodnie z art. 71 ust. 6 dyrektywy
2004/39/WE sa uprawnieni do traktowania tych klientéw jako
inwestorow kwalifikowanych zgodnie z niniejsza dyrektywa;

»~mate i $rednie przedsigbiorstwa” oznaczaja spoiki, ktore zgodnie
z ich ostatnimi rocznymi lub skonsolidowanymi sprawozdaniami
finansowymi spelniaja co najmniej dwa z nastgpujacych trzech
kryteriow: $rednia liczba pracownikow w ciagu roku finansowego
wynosi mniej niz 250, catkowity bilans nie przekracza 43 000 000
EUR, a roczny obrot netto nie przekracza 50 000 000 EUR;

»instytucja kredytowa” oznacza przedsigbiorstwo okreslone w art. 1
ust. 1 lit. a) dyrektywy 2000/12/WE Parlamentu Europejskiego
i Rady z dnia 20 marca 2000 r. odnoszacej si¢ do podejmowania
i prowadzenia dziatalno$ci przez instytucje kredytowe (?);

Lemitent” oznacza osobg prawng, ktora emituje lub zamierza
emitowac papiery warto$ciowe;

,»osoba sktadajaca ofertg” (lub ,,oferujacy”) oznacza osobg prawna
lub fizyczna, ktora publicznie oferuje papiery wartosciowe;

»rynek regulowany” oznacza rynek okreslony w art. 1 ust. 13 dyrek-
tywy 93/22/EWG;

»program P C1 ofertowy <«” oznacza plan, ktéry umozliwia
emisj¢ P C1 nieudzialowych <€ papierow wartosciowych, w tym
warrantow w kazdej formie, majacych podobny typ i/lub klase,
w sposoOb ciagly lub powtarzalny w okre§lonym okresie emisji;

»papiery wartosciowe emitowane w sposob ciagly lub powtarzalny”
oznaczaja emisje ciagle lub co najmniej dwie oddzielne emisje
papierow wartosciowych podobnego typu i/lub klasy w okresie 12
miesigey;

m) ,,» C1 macierzyste <« Pafistwo Czlonkowskie” oznacza:

i) Panstwo Cztonkowskie, w ktérym emitent ma swoja siedzibg
statutowa, w przypadku wszystkich emitentow wspolnotowych
niewymienionych w ppkt ii);

() Dz.U. L 145 z 30.4.2004, s. 1.
(®» Dz.U. L 126 z 26.5.2000, str. 1. Dyrektywa ostatnio zmieniona dyrektywa

2000/28/WE (Dz.U. L 275 z 27.10.2000, str. 37).
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ii) Panstwo Cztonkowskie, w ktéorym emitent mam siedzibg statu-
towa lub w ktorym papiery wartoéciowe zostaly lub maja
zosta¢ dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, lub
w ktorym papiery wartoSciowe sa objgte publiczna oferta,
wedlug wyboru odpowiednio emitenta, oferujacego lub osoby
wnioskujacej o dopuszczenie, w przypadku wszelkich emisji
» C1 nicudzialowych <« papierow wartosciowych, ktorych
nominal »C1 jednostki wynosi nie mniej niz 1 000 EUR <
i w przypadku wszelkich emisji P C1 nieudzialowych <
papieréw warto$ciowych dajacych prawo nabywania jakichkol-
wiek zbywalnych papierow wartoSciowych lub otrzymania
kwoty pienigznej w wyniku ich zamiany lub wykorzystania
prawa przez nie przenoszonego, pod warunkiem ze emitent
» C1 nicudzialowych <« papieréw wartoSciowych nie jest
emitentem papierow wartosciowych stanowiacych ich podstawe
ani podmiotem nalezacym do jego grupy. Te same zasady maja
zastosowanie do P> C1 nieudzialowych <« papierow warto-
sciowych w walucie innej niz euro, pod warunkiem ze warto$¢
ich minimalnego nominatu jest prawie rowna 1 000 EUR,;

(i) w przypadku wszystkich majacych siedziby w panstwach trze-
cich emitentow papier6w wartosciowych, ktorzy nie sa wymie-
nieni w ppkt (ii) — panstwo cztonkowskie, w ktorym papiery
wartosciowe maja by¢ objgte publiczng oferta po raz pierwszy
po dacie wejscia w zycie dyrektywy Parlamentu Europejskiego
i Rady 2013/50/UE z dnia 22 pazdziernika 2013 r. zmieniajacej
dyrektywe 2004/109/WE Parlamentu Europejskiego i Rady
w sprawie harmonizacji wymogoéw dotyczacych przejrzystosci
informacji o emitentach, ktorych papiery wartosciowe dopusz-
czane sa do obrotu na rynku regulowanym, dyrektywe
2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie
prospektu emisyjnego publikowanego w zwiazku z publiczna
oferta Iub dopuszczeniem do obrotu papierow wartosciowych
oraz dyrektywe¢ Komisji 2007/14/WE ustanawiajaca szczego-
lowe zasady wdrozenia niektorych przepisow dyrektywy
2004/109/WE (') lub w ktorym zgloszony zostal pierwszy
wniosek o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym,
wedlug wyboru, w zaleznosci od przypadku, emitenta, oferuja-
cego lub osoby wnioskujacej o dopuszczenie, z zastrzezeniem
pozniejszego wyboru przez emitentow majacych siedziby
w panstwach trzecich w nastgpujacych okolicznosciach:

— gdy macierzyste panstwo cztonkowskie nie zostalo okre-
$lone z ich wyboru, lub

— zgodnie z art. 2 ust. 1 lit. i) ppkt (iii) dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady z dnia 15 grudnia 2004 r. w sprawie
harmonizacji wymogow dotyczacych przejrzystosci infor-
macji o emitentach, ktorych papiery warto$ciowe dopusz-
czane sa do obrotu na rynku regulowanym (?);

n) ,,przyjmujace Panstwo Czlonkowskie” oznacza panstwo, w ktorym
dokonywana jest publiczna oferta lub wnioskowane jest dopusz-
czenie do obrotu, jezeli nie jest to P C1 macierzyste € Pafstwo
Cztonkowskie;

() Dz.U. L 294 z 6.11.2013, s. 13.

(®» Dz.U. L 390 z 31.12.2004, s. 38.
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0) ,,przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania inne niz typu zamknig-
tego” oznaczaja fundusze powiernicze i fundusze inwestycyjne:

i) ktorych celem jest zbiorowe inwestowanie kapitatu $wiadczone
publicznie i ktore dzialaja na zasadzie rozlozenia ryzyka;

ii) ktorych jednostki sa na wniosek posiadacza »C1 wykupywane
lub umarzane bezposrednio <« lub posrednio z aktywow tych
przedsigbiorstw;

p) .jednostki przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania” oznaczaja
papiery warto$ciowe emitowane przez przedsigbiorstwa zbiorowego
inwestowania i reprezentujace prawa uczestnikow takich przedsig-
biorstw do ich aktywow;

q) .zatwierdzenie” P C1 oznacza pozytywna decyzje po przeprowa-
dzeniu weryfikacji kompletnosci <« prospektu emisyjnego przez
wlasciwy organ P>C1 macierzystego < Pafstwa Czlonkowskiego
obejmujacej spdjnos¢ i zrozumialo§¢ podanych informacji;

r) ,podstawowy prospekt emisyjny” oznacza prospekt emisyjny zawie-
rajacy wszystkie istotne informacje okreslone w art. 5, 7 i, w przy-
padku wystgpowania suplementu w art. 16, dotyczace emitenta
i papierow wartoSciowych, ktore maja by¢ P C1 objete publiczna
oferta lub dopuszczeniem do obrotu i <, wedlug uznania emitenta,
ostateczne warunki oferty;

s) ,kluczowe informacje” oznaczajq istotne i odpowiednio ustruktury-
zowane informacje, ktore nalezy przekazywac inwestorom, aby
umozliwi¢ im zrozumienie charakteru emitenta, gwaranta i papierow
wartosciowych, ktore sa im oferowane lub dopuszczane do obrotu
na rynku regulowanym, i zwiazanego z nimi ryzyka, oraz — bez
uszczerbku dla art. 5 ust. 2 lit. b) — podjecie decyzji, ktore oferty
papierdw wartoSciowych rozwaza¢ dalej. W $wietle oferty oraz
danych papierow wartosciowych, kluczowe informacje obejmuja
nast¢pujace elementy:

(1) krotki opis ryzyka wraz z podstawowa charakterystyka emitenta
i wszelkich gwarantow, w tym aktywow, pasywow i sytuacji
finansowej;

(i1) krotki opis ryzyka wraz z istotna charakterystyka inwestycji
w ten papier wartoSciowy, w tym wszelkich praw zwiazanych
z papierami warto§ciowymi;

(ii1) ogodlne warunki oferty, w tym szacowany koszt, jakim emitent
lub oferujacy obciazaja inwestora;
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(iv) szczegdtowe informacje na temat dopuszczenia do obrotu;
(v) przyczyny oferty i wykorzystanie wplywow pienigznych;

t) ,spotka o obnizonej kapitalizacji rynkowej” oznacza spotke noto-
wana na rynku regulowanym, ktorej $rednia kapitalizacja rynkowa
wynosi ponizej 100 000 000 EUR na podstawie notowan z kornca
roku w trzech ostatnich latach kalendarzowych.

4. W celu uwzglednienia rozwoju technicznego na rynkach finanso-
wych i dookreslenia wymogoéw ustanowionych w niniejszym artykule
Komisja przyjmuje — na mocy aktow delegowanych zgodnie z art. 24a
i na warunkach okre$lonych w art. 24b i 24c — definicje, o ktorych
mowa w ust. 1, w tym dostosowuje wartosci stosowane do definiowania
MSP oraz progi obnizonej kapitalizacji rynkowej, biorac pod uwage
sytuacj¢ na poszczegélnych rynkach krajowych, w tym klasyfikacje
stosowang przez podmioty dzialajace na rynkach regulowanych, prze-
pisy i zalecenia Unii, a takze rozwdj gospodarczy.

Artykut 3
Obowiazek publikacji prospektu emisyjnego

1. Panstwa Czlonkowskie nie dopuszcza do zadnej publicznej oferty
papieréw wartoSciowych bez wczesniejszej publikacji prospektu emisyj-
nego.

2. Obowiazek publikacji prospektu emisyjnego nie ma zastosowania
do nastgpujacych rodzajow ofert:

a) oferty papierow wartosciowych skierowanej jedynie do inwestoréw
kwalifikowanych; i/lub

b) oferty papierow warto§ciowych skierowanej do mniej niz 150 osob
fizycznych lub prawnych na panstwo czlonkowskie, innych niz
inwestorzy kwalifikowani; i/lub

¢) oferty papierow wartosciowych skierowanej do inwestorow, ktorzy
nabywaja papiery wartosciowe o catkowitej wartosci co najmniej
100 000 EUR na inwestora dla kazdej osobnej oferty; i/lub

d) oferty papieréw wartosciowych, ktorych nominat jednostkowy jest
réwny co najmniej 100 000 EUR; i/lub

e) oferty papierow warto$ciowych o catkowitej wartosci w Unii mniej-
szej niz 100 000 EUR, przy czym ograniczenie to oblicza si¢ za
okres 12 miesigcy.

Jednakze jakakolwiek pozniejsza odsprzedaz papieréw warto§ciowych,
ktére byly uprzednio przedmiotem co najmniej jednego rodzaju oferty
wymienionego w niniejszym ustgpie uznaje si¢ za oddzielna ofertg
i stosuje si¢ definicje okreslone w art. 2 ust. 1 lit. d) do celow ustalenia,
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czy odsprzedaz jest publiczna oferta papierow wartosciowych.
» C1 Plasowanie emisji papierow wartosciowych poprzez posrednikoéw
finansowych podlega obowiazkowi publikacji prospektu emisyjnego,
jezeli zaden z warunkow w lit. a)-¢) nie zostal spelniony dla ostatecz-
nego plasowania. <«

W przypadku takiej pdzniejszej odsprzedazy papierow wartoSciowych
lub ostatecznego ich plasowania poprzez posrednikow finansowych
panstwa cztonkowskie nie wymagaja sporzadzenia kolejnego prospektu
emisyjnego, jezeli dostgpny jest wazny prospekt emisyjny zgodnie z art.
9, a emitent lub osoba odpowiedzialna za sporzadzenie takiego
prospektu wyraza zgod¢ na jego wykorzystanie w drodze pisemnej
umowy.

3.  Panstwa Czlonkowskie zapewnia, ze kazde dopuszczenie papierow
warto$ciowych do obrotu na rynku regulowanym majacym siedzibg lub
dzialajacym na ich terytorium podlega obowiazkowi publikacji
prospektu emisyjnego.

4. W celu uwzglednienia rozwoju technicznego na rynkach finanso-
wych, w tym inflacji, Komisja przyjmuje — na mocy aktéw delegowa-
nych zgodnie z art. 24a i na warunkach okre$lonych w 24b i 24c —
srodki dotyczace progdéw, o ktérych mowa w ust. 2 lit. ¢)—e) niniejszego
artykutu.

Artykut 4
Wylaczenia od obowiazku publikacji prospektu emisyjnego

1.  Obowiazek publikacji prospektu emisyjnego nie ma zastosowania
do publicznych ofert papierow wartosciowych nastepujacych typow
papieréw wartosciowych:

a) akcji emitowanych w celu zastapienia akcji tej samej klasy juz
wyemitowanych, jezeli emisja takich nowych akcji nie prowadzi
do zwigkszenia emitowanego kapitatu;

b) papierow warto$ciowych oferowanych w zwiazku z przejgciem
poprzez ofert¢ wymiany, pod warunkiem ze dostgpny jest dokument
zawierajacy informacje uznawane przez wlasciwy organ za réwno-
wazne, zawartym w prospekcie emisyjnym, uwzgledniajac wyma-
gania prawodawstwa wspolnotowego;

¢) papierow wartosciowych, ktore sa oferowane lub przydzielone lub
maja by¢ przydzielone w zwiazku z potaczeniem lub podziatem, pod
warunkiem ze dostgpny jest dokument zawierajacy informacje uzna-
wane przez wlasciwy organ za rOwnowazne informacjom zawartym
w prospekcie emisyjnym, przy uwzglgdnieniu wymagan przepisow
Unii;

d) dywidend wyplacanych obecnym akcjonariuszom w formie akcji tej
samej klasy co akcje, od ktorych placone sa takie dywidendy, pod
warunkiem ze dostgpny jest dokument zawierajacy informacje
w sprawie liczby i charakteru akcji oraz przyczyn i szczegolow

oferty;
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e) papierow wartoSciowych oferowanych, przydzielonych lub papieréw
wartosciowych, ktore zostana przydzielone obecnym lub bylym
dyrektorom lub pracownikom przez ich pracodawceg lub przez przed-
sigbiorstwo powiazane, pod warunkiem ze przedsigbiorstwo ma
siedzibg zarzadu lub siedzibg statutowa w Unii oraz ze dostgpny
jest dokument zawierajacy informacje w sprawie liczby i charakteru
papierow warto$ciowych oraz przyczyn i szczegdtow oferty.

Litera e) ma zastosowanie rowniez do spotek zarejestrowanych poza
Unia, ktorych papiery warto$ciowe sa dopuszczone do obrotu albo na
rynku regulowanym, albo na rynku panstwa trzeciego. W tym ostatnim
przypadku odstgpstwo stosuje si¢, pod warunkiem ze odpowiednie
informacje, w tym dokument, o ktérym mowa w lit. e), sa dostgpne
co najmniej w jezyku przyjetym w sferze finansow migdzynarodowych
oraz ze Komisja przyjela decyzj¢ o rownowaznos$ci w odniesieniu do
rynku danego panstwa trzeciego.

Na zadanie wlasciwego organu panstwa cztonkowskiego Komisja przyj-
muje decyzje o rownowaznosci zgodnie z procedura, o ktérej mowa
w art. 24 ust. 2, stwierdzajac, czy ramy prawne i nadzorcze panstwa
trzeciego zapewniaja zgodno$¢ rynku regulowanego dozwolonego
W tym panstwie trzecim z prawnie wigzacymi wymogami, ktore sa —
do celow stosowania odstgpstwa zgodnie z lit. e) — rownowazne
wymogom wynikajacym z dyrektywy 2003/6/WE Parlamentu Europej-
skiego i Rady z dnia 28 stycznia 2003 r. w sprawie wykorzystywania
poufnych informacji i manipulacji na rynku (naduzy¢ na rynku) (),
z tytutu III dyrektywy 2004/39/WE 1 z dyrektywy 2004/109/WE
z dnia 15 grudnia 2004 r. w sprawie harmonizacji wymogow dotycza-
cych przejrzysto$ci informacji o emitentach, ktérych papiery warto-
$ciowe dopuszczane sa do obrotu na rynku regulowanym (%) i ktore
podlegaja skutecznemu nadzorowi i stosowaniu w tym panstwie trze-
cim. Ten wlasciwy organ wyjasnia, dlaczego uwaza, ze ramy prawne
i nadzorcze danego panstwa trzeciego moga by¢ uznane za roéwno-
wazne, 1 przekazuje odpowiednie informacje w tym celu.

Ramy prawne i nadzorcze panstwa trzeciego mozna uznaé¢ za rdwno-
wazne, jezeli spetniaja co najmniej nastgpujace warunki:

(1) rynki podlegaja zezwoleniu oraz stalemu skutecznemu nadzorowi
i stosowaniu przepisow;

(i) w odniesieniu do rynkdw istniejq jasne i przejrzyste przepisy doty-
czace dopuszczania papierow wartosciowych do obrotu, tak aby
takie papiery warto§ciowe mogly by¢ przedmiotem uczciwego,
zgodnego z przepisami i skutecznego handlu oraz aby podlegaty
swobodnemu obrotowi;

(iii) emitenci papieréw wartosciowych podlegaja okresowym i statym
wymogom informacyjnym zapewniajacym wysoki poziom ochrony
inwestorow; oraz

(iv) przejrzystos¢ i wiarygodnos¢ rynku sa zapewnione przez zapobie-
ganie naduzyciom rynkowym w postaci wykorzystywania poufnych
informacji i manipulacji rynkowe;j.

() Dz.U. L 96 z 12.4.2003, s. 16.
(®» Dz.U. L 390 z 31.12.2004, s. 38.
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W odniesieniu do lit. ) w celu uwzglednienia rozwoju rynkéw finan-
sowych Komisja moze przyja¢ w drodze aktow delegowanych zgodnie
z art. 24a 1 na warunkach okreslonych w art. 24b i 24¢ $rodki majace na
celu dookreslenie powyzszych kryteriow lub dodanie dalszych kryteriow
do stosowania przy ocenie rOwnowaznosci.

2. Obowiazek publikacji prospektu emisyjnego nie ma zastosowania
do dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym nastgpujacych typow
papieréw wartosciowych:

a) akcji reprezentujacych w okresie 12 miesigcy mniej niz 10 % liczby
akcji tej samej klasy dopuszczonych juz do obrotu na tym samym
rynku regulowanym;

b) akcji wyemitowanych w celu zastapienia akcji tej samej klasy
dopuszczonych juz do obrotu na tym samym rynku regulowanym,
jezeli emisja takich akcji nie prowadzi do zwigkszenia emitowanego
kapitatu;

c) papierow warto$ciowych oferowanych w zwiazku z przejgciem
poprzez ofert¢ wymiany, pod warunkiem ze dostgpny jest dokument
zawierajacy informacje uznawane przez wilasciwy organ za réwno-
wazne zawartym w prospekcie emisyjnym, uwzgledniajac wyma-
gania prawodawstwa wspolnotowego;

d

=

papieréw warto$ciowych, ktére sa oferowane lub przydzielone lub
maja by¢ przydzielone w zwiazku z przejeciem lub podziatem, pod
warunkiem ze dostgpny jest dokument zawierajacy informacje uzna-
wane przez wlasciwy organ za roéwnowazne informacjom zawartym
w prospekcie emisyjnym, z uwzglednieniem wymagan przepisow
Unii;

e) akcji oferowanych, przydzielonych 1lub akcji, ktore zostana
» C1 przydzielone nieodptatnie obecnym akcjonariuszom < oraz
dywidend ptlatnych w formie akcji tej samej klasy co akcje, w odnie-
sieniu do ktorych ptacone sa dywidendy, pod warunkiem ze wspom-
niane akcje sa tej samej klasy co akcje dopuszczone juz do obrotu na
tym samym rynku regulowanym i ze dostgpny jest dokument zawie-
rajacy informacje w sprawie liczby i charakteru akcji oraz przyczyn
1 szczegotow oferty;

f) papierow wartoSciowych oferowanych, przydzielonych lub papieréw
wartosciowych, ktore zostana przydzielone obecnym lub bylym
dyrektorom lub pracownikom przez ich pracodawceg lub przez przed-
sigbiorstwo powigzane, pod warunkiem ze wspomniane papiery
warto$ciowe sa tej samej klasy co papiery wartoSciowe dopuszczone
juz P Cl1 do obrotu na tym samym rynku regulowanym <« i Ze
dostepny jest dokument zawierajacy informacje w sprawie liczby
i charakteru papieréw wartoSciowych oraz przyczyn i szczegdtow
oferty;

~

akcji wynikajacych z zamiany lub wymiany innych papierow warto-
Sciowych lub z wykorzystania prawa przenoszonego przez inne
papiery wartosciowe, pod warunkiem ze wspomniane akcje sa tej
samej klasy co akcje dopuszczone juz do obrotu na tym samym
rynku regulowanym;

g

h) papierow wartosciowych dopuszczonych juz do obrotu na innym
rynku regulowanym, na nast¢pujacych warunkach:

i) takie papiery warto$ciowe lub papiery wartosciowe tej samej
klasy dopuszczone sa do obrotu P C1 na tym innym rynku
regulowanym dluzej niz 18 miesigcy; <



2003L0071 — PL —23.05.2014 — 004.001 — 20

ii) w przypadku papieréw wartos$ciowych po raz pierwszy dopusz-
czonych do obrotu po dacie wejScia w zycie niniejszej dyrek-
tywy dopuszczenie do obrotu na tym innym rynku regulowanym
bylo zwiazane z zatwierdzonym prospektem emisyjnym ogto-
szonym do publicznej wiadomosci zgodnie z art. 14;

iii) z wyjatkiem sytuacji, gdy zastosowanie ma ppkt ii), w przy-
padku papierow warto$ciowych po raz pierwszy dopuszczonych
do notowan po dniu 30 czerwca 1983 r. szczegdtowe dane
zwigzane z notowaniem zatwierdzone zostaly zgodnie z wyma-
ganiami dyrektywy 80/390/EWG lub dyrektywy 2001/34/WE;

iv) P C1 zostaly spelnione biezace obowiazki < dotyczace obrotu
na tym innym rynku regulowanym;

v) osoba wnioskujaca o dopuszczenie papierow wartoSciowych do
obrotu na rynku regulowanym na mocy niniejszego wylaczenia
udostgpnia do publicznej wiadomosci skrocony dokument
w jezyku zaakceptowanym przez wlasciwy organ Panstwa
Cztonkowskiego rynku regulowanego, ktorego dotyczy wniosek
o dopuszczenie;

vi) skrocony dokument okreslony w ppkt v) podawany jest do
publicznej wiadomos$ci w Panstwie Czlonkowskim rynku regu-
lowanego, w ktérym wnioskowane jest dopuszczenie do obrotu
w sposob okreslony w art. 14 ust. 2; oraz

vii) zawarto$¢ skroconego dokumentu jest zgodna z art. 5 ust. 2.
Ponadto dokument stwierdza, gdzie mozna otrzymac najbardziej
aktualny prospekt emisyjny i gdzie dostgpne sa informacje
finansowe publikowane »C1 przez emitenta zgodnie z obowia-
zujacymi go biezacymi obowiazkami informacyjnymi. <«

VM3

3. W celu zapewnienia spdjnosci harmonizacji niniejszej dyrektywy
Europejski Urzad Nadzoru (Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papierow
Warto$ciowych) (zwany dalej ,,EUNGiPW”) ustanowiony rozporzadze-
niem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 (') moze
opracowywaé projekty regulacyjnych standardow technicznych w celu
okreslenia warunkoéw stosowania wytaczen dotyczacych ust. 1 lit. a)—¢)
oraz ust. 2 lit. a)-h).

Komisja jest uprawniona do przyjmowania regulacyjnych standardow
technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art.
10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

ROZDZIAL 11

SPORZADZANIE PROSPEKTU EMISYJNEGO

Artykut 5
Prospekt emisyjny

1. Bez uszczerbku dla przepisow art. 8 ust. 2 prospekt emisyjny
zawiera wszystkie informacje, ktore, zgodnie z okre§lonym charakterem
emitenta i papierow wartosciowych objetych publiczng oferta lub
dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym, sa konieczne
w celu umozliwienia inwestorom dokonywania przemys$lanej oceny
aktywow 1 pasywoOw, sytuacji finansowej, zyskow 1 strat oraz
perspektyw emitenta i kazdego porgczyciela, oraz wszelkich praw zwia-
zanych z takimi papierami wartoSciowymi. Takie informacje przed-
stawia si¢ w zrozumiatej i tatwej do przeanalizowania formie.

() Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 84.
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2. Prospekt emisyjny zawiera informacje dotyczace emitenta
i papierdbw wartoSciowych objetych publiczng oferta lub papieréw
warto$ciowych, ktére maja by¢ dopuszczone do obrotu na rynku regu-
lowanym. Zawiera on réwniez podsumowanie, w ktorym w sposob
zwigzly 1 nietechnicznym jezykiem przedstawia si¢ kluczowe informacje
w jezyku, w ktorym pierwotnie sporzadzono prospekt emisyjny. Format
i treS¢ podsumowania prospektu emisyjnego zawieraja, w potaczeniu
z prospektem, odpowiednie informacje na temat podstawowych
elementow danych papierow wartosciowych, majace pomagac inwes-
torom w podejmowaniu decyzji o inwestycji w takie papiery warto-
Sciowe.

Podsumowanie jest sporzadzane we wspolnym formacie w celu
utatwienia porownywalnosci podsumowan podobnych papierow warto-
Sciowych, a jego tre$¢ powinna obejmowaé kluczowe informacje doty-
czace danych papierow warto§ciowych majace pomaga¢ inwestorom
w podejmowaniu decyzji o inwestycji w takie papiery wartosciowe.
Podsumowanie zawiera rowniez nastgpujace ostrzezenie:

a) powinno by¢ ono rozumiane jako wprowadzenie do prospektu
emisyjnego;

b) kazda decyzja o inwestycji w papiery warto$ciowe powinna by¢
oparta na rozwazeniu przez inwestora catosci prospektu emisyjnego;

¢) w przypadku wystapienia do sadu z roszczeniem odnoszacym sig
»C1 do informacji zamieszczonych w prospekcie emisyjnym
skarzacy <« inwestor moze na mocy ustawodawstwa Panstwa
Cztonkowskiego mie¢ obowiazek poniesienia kosztow przettuma-
czenia prospektu emisyjnego przed rozpoczgciem postgpowania
sadowego; oraz

d) odpowiedzialno$¢ cywilna wiaze te osoby, ktore sporzadzily
podsumowanie, lacznie z kazdym jego ttumaczeniem, i »C1 wnio-
skowaty o jego notyfikacje, ale jedynie € w przypadku gdy
podsumowanie jest wprowadzajace w btad, niedoktadne Ilub
niezgodne w zestawieniu z pozostatymi czg$ciami prospektu emisyj-
nego.

Gdy prospekt emisyjny odnosi si¢ do dopuszczenia do obrotu na rynku
regulowanym nieudzialowych papierow wartosciowych o nominatach co
najmniej 100 000 EUR, nie ma obowiazku sporzadzenia podsumowania,
chyba Zze wymaga tego panstwo czltonkowskie zgodnie z art. 19 ust. 4.

W celu zapewnienia jednolitych warunkow stosowania niniejszej dyrek-
tywy 1 aktow delegowanych przyjetych przez Komisjg zgodnie z ust. 5
EUNGiPW opracowuje projekty wykonawczych standardow technicz-
nych w celu zapewnienia jednolitych warunkow stosowania aktow dele-
gowanych przyjetych przez Komisj¢ zgodnie z ust. 5 w odniesieniu do
jednolitego szablonu prezentacji podsumowania oraz stworzenia inwes-
torom mozliwo$ci poréwnania danego papieru warto$ciowego z innymi
stosownymi produktami.

Komisja jest uprawniona do przyjmowania wykonawczych standardow
technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 15
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

3.  Emitent, oferujacy lub osoba wnioskujaca o dopuszczenie do
obrotu na rynku regulowanym moze sporzadzi¢ prospekt emisyjny
jako pojedynczy dokument lub oddzielne dokumenty. Prospekt
emisyjny ztozony z oddzielnych dokumentéw dzieli wymagane infor-
macje na dokument rejestracyjny, not¢ o papierach wartosciowych
i podsumowanie. Dokument rejestracyjny zawiera informacje odnoszace
si¢ do emitenta. Nota o papierach warto§ciowych zawiera informacje
dotyczace papieréow wartosciowych bedacych przedmiotem publicznej
oferty lub papierow wartosciowych, ktore maja by¢ dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym.
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4. W przypadku nastgpujacych typow papierow wartosciowych
prospekt emisyjny moze, wedlug wyboru emitenta, oferujacego
lub osoby wnioskujacej o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowa-
nym, skfada¢ si¢ z P C1 prospektu emisyjnego podstawowego zawie-
rajacego < wszystkie istotne informacje dotyczace emitenta i papierow
wartosciowych objetych publiczng oferta lub papierow wartosciowych,
ktoére maja by¢ dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym:

a) P Cl1 nieudzialowych <« papierow warto$ciowych, tacznie z
warrantami w kazdej formie, emitowanych w ramach programu
» C1 ofertowego <;

b) »C1 nieudzialowych <« papierow wartoSciowych emitowanych
w sposoOb ciagly lub powtarzalny przez instytucje kredytowe;

i) w przypadku gdy kwoty wynikajace z emisji wspomnianych
papierow wartosciowych ulokowane sa na mocy ustawodawstwa
krajowego w aktywach zapewniajacych wystarczajace pokrycie
zobowiazan wynikajacych z papierow wartosciowych do ich
daty wykupu;

ii) jezeli w przypadku P C1 niewyplacalnosci takiej instytucji
kredytowej <« wspomniane kwoty maja w drodze pierwszenstwa
sptaci¢ kapitat i nalezne odsetki, bez uszczerbku dla przepisow
dyrektywy 2001/24/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia
4 kwietnia 2001 r. w sprawie reorganizacji i likwidacji instytucji
kredytowych (1).

Informacje podane w podstawowym prospekcie emisyjnym uzupet-
nianie sa, jezeli jest to konieczne, zgodnie z przepisami art. 16,
uaktualnionymi informacjami dotyczacymi emitenta i papierow
wartosciowych objetych publiczng oferta lub papierow wartoscio-
wych, ktore maja by¢ dopuszczone do obrotu na rynku regulowa-
nym.

Jezeli ostateczne warunki oferty nie sa zawarte ani w podstawowym
prospekcie emisyjnym, ani w suplemencie, sa one udostgpniane
inwestorom, przekazywane wlasciwemu organowi macierzystego
panstwa cztonkowskiego, a takze przekazywane przez ten wiasciwy
organ wilasciwemu organowi przyjmujacego panstwa czlonkow-
skiego lub przyjmujacych panstw cztonkowskich niezwlocznie
wraz z rozpoczgciem publicznej oferty, jednakze jezeli to mozliwe,
przed rozpoczeciem oferty lub dopuszczeniem do obrotu. Wiasciwy
organ macierzystego panstwa cztonkowskiego przekazuje ostateczne
warunki ESMA. Ostateczne warunki obejmuja jedynie informacje
zwigzane z nota o papierach wartosciowych i nie sa wykorzystywane
do uzupehienia podstawowego prospektu emisyjnego. W takich
przypadkach zastosowanie ma art. 8 ust. 1 lit. a).

VM2
" 5. W celu uwzglednienia rozwoju technicznego na rynkach finanso-
wych i dookredlenia wymogoéw ustanowionych w niniejszym artykule
Komisja przyjmuje w drodze aktéw delegowanych, zgodnie z art. 24a
i na warunkach okreslonych w art. 24b i 24c, $rodki dotyczace nastg-

pujacych kwestii:

a) format prospektu emisyjnego lub podstawowego prospektu emisyj-
nego, podsumowania, warunkoéw konicowych i suplementéw; oraz

b) szczegotowa tres¢ i1 okreslona forme kluczowych informacji do
zamieszczenia w podsumowaniu.

Te akty delegowane przyjmuje si¢ do dnia 1 lipca 2012 r.

() Dz.U. L 125 z 5.5.2001, str. 15.
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Artykut 6

Odpowiedzialno$¢ zwigzana z prospektem emisyjnym

1. Panstwa Czlonkowskie zapewniaja, ze odpowiedzialno$¢ za infor-
macje podane w prospekcie P>C1 emisyjnym ponosi przynajmniej
emitent lub jego organy administracyjne, zarzadzajace lub nadzorcze,
oferujacy, osoba wnioskujaca o dopuszczenie do obrotu na rynku regu-
lowanym lub porgczyciel. € Osoby odpowiedzialne sa wyraznie wska-
zane w prospekcie emisyjnym za pomoca ich imion i nazwisk oraz
funkcji lub w przypadku osdb prawnych za pomoca ich nazw i statuto-
wych siedzib oraz przedstawione sa ich o$wiadczenia, ze wedlug ich
najlepszej wiedzy informacje zawarte w prospekcie emisyjnym sa
zgodne ze stanem faktycznym i ze prospekt emisyjny nie pomija
niczego, co mogloby wplywac na jego znaczenie.

2. Panstwa Czlonkowskie zapewniaja, ze ich przepisy ustawowe,
wykonawcze 1 administracyjne w sprawie odpowiedzialnosci cywilnej
maja zastosowanie do osob odpowiedzialnych za informacje podane
w prospekcie emisyjnym.

Panstwa czlonkowskie zapewniajg jednak, aby Zadna osoba nie ponosita
odpowiedzialno$ci cywilnej wylacznie na podstawie podsumowania,
w tym jego tlumaczenia, chyba ze jest ono wprowadzajace w blad,
niedoktadne lub niezgodne w zestawieniu z pozostalymi czg$ciami
prospektu emisyjnego lub nie dostarcza w zestawieniu z pozostatymi
cze$ciami  prospektu emisyjnego kluczowych informacji majacych
pomaga¢ inwestorom przy podejmowaniu decyzji o inwestycji w takie
papiery warto$ciowe. Podsumowanie zawiera wyrazne ostrzezenie
w tym zakresie.

Artykut 7

Informacje minimalne

1. Zgodnie z art. 24a i na warunkach okres$lonych w art. 24b i1 24c
Komisja przyjmuje szczegoélowe akty delegowane dotyczace szczegdl-
nych informacji, ktéore musza by¢ zawarte w prospekcie emisyjnym, aby
unikna¢ powielania informacji, w przypadku gdy prospekt emisyjny
sktada si¢ z oddzielnych dokumentow.

2. Do celow opracowania roéznych wzorow prospektéw emisyjnych
bierze si¢ pod uwage w szczegdlnosci nastgpujace elementy:

a) rozne rodzaje informacji potrzebnych inwestorom, odnoszacych sig¢
do »Cl1 udzialowych <« papierow wartoSciowych w poréwnaniu
do P Cl1 nieudzialowych <« papierow wartoSciowych; spojne
podejscie przyjmuje si¢ w odniesieniu do informacji wymaganych
w prospekcie emisyjnym w przypadku papieréw wartosciowych
majacych podobne uzasadnienie gospodarcze, przede wszystkim
w odniesieniu do pochodnych papieréw wartosciowych;

b) poszczegdlne typy i cechy ofert i dopuszczania do obrotu na rynku
regulowanym nieudzialowych papierow wartosciowych. Informacje
wymagane w prospekcie emisyjnym sa odpowiednie z punktu
widzenia inwestorow zainteresowanych nieudzialowymi papierami
wartosciowymi o nominale jednostkowym co najmniej 100 000
EUR;

¢) uzywana formg i informacje wymagane w prospektach emisyjnych
odnoszacych si¢ do P C1 nieudzialowych < papieréw wartoscio-
wych, w tym warrantow w kazdej formie, emitowanych w ramach
programu P C1 ofertowego «;
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d) uzywana forme i informacje wymagane w prospektach emisyjnych,
odnoszacych si¢ do P C1 nieudzialowych < papieréw wartoscio-
wych, jezeli takie papiery wartosciowe nie sa podporzadkowane,
» C1 zamienne, wymienne, przedmiotem prawa do subskrybowania
lub nabycia ani powigzane <« z instrumentami pochodnymi, emito-
wanych w sposob ciagly lub powtarzalny przez podmioty upraw-
nione lub uregulowane do dziatania na rynkach finansowych na
Europejskim Obszarze Gospodarczym;

e) poszczegodlne rodzaje dziatalnosci i wielko$¢ emitenta, w szczeg6l-
nosci instytucji kredytowych emitujacych nieudzialowe papiery
warto$ciowe, o ktorych mowa w art. 1 ust. 2 lit. j), spotek o obni-
zonej kapitalizacji rynkowej oraz MSP; w przypadku takich przed-
sigbiorstw informacja dostosowana jest do ich wielkosci i, w stosow-
nych przypadkach, do ich krotszego okresu istnienia;

f) tam, gdzie ma to zastosowanie, charakter publiczny emitenta;

g) proporcjonalny system obowiazkow informacyjnych stosuje sig
w odniesieniu do ofert lub akcji spotek, ktorych akcje tej samej
klasy dopuszczone sa do obrotu na rynku regulowanym lub w ramach
wielostronnej platformy obrotu okre§lonej w art. 4 ust. 1 pkt 15)
dyrektywy 2004/39/WE 1 ktore podlegaja odpowiednim statym
obowiazkom informacyjnym i przepisom dotyczacym naduzy¢
rynkowych, pod warunkiem ze emitent nie wyltaczyl ze stosowania
ustawowego prawa poboru.

3.  Akty delegowane, o ktérych mowa w ust. 1, opieraja si¢ na stan-
dardach w dziedzinie informacji finansowych i niefinansowych okreslo-
nych przez migdzynarodowe organizacje komisji papierow wartoscio-
wych, w szczegdlnosci przez IOSCO, i na zatacznikach informacyjnych
do niniejszej dyrektywy.

4.  EUNGiPW moze opracowywaé projekty wykonawczych stan-
dardow technicznych w celu zapewnienia jednolitych warunkow stoso-
wania aktow delegowanych przyjetych przez Komisjg zgodnie z ust. 1.

Komisja jest uprawniona do przyjmowania wykonawczych standardéw
technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 15
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 8

Pominigcie informacji

1. Panstwa Czlonkowskie zapewniaja, ze w przypadku gdy
w prospekcie emisyjnym nie moze by¢ zawarta ostateczna
» C1 cena ani liczba oferowanych < publicznie papieréw warto$cio-

wych:

a) w prospekcie P C1 emisyjnym zamieszcza si¢ kryteria <« i/lub
warunki, zgodnie z ktdorymi powyzsze elementy zostana ustalone
lub, w przypadku ceny, cena maksymalna; lub

b) zgoda na nabycie lub subskrypcje papierow B C1 wartosciowych
moze by¢ wycofana w terminie nie dluzszym niz dwa dni robocze
po przedstawieniu ostatecznej ceny i liczby < papierow warto$cio-
wych, ktore beda oferowane publicznie.

» C1 Ostateczne cena i liczba papierow warto$ciowych przedstawiane
sa wlasciwemu organowi macierzystego panstwa czlonkowskiego
i publikowane zgodnie <« z zasadami przewidzianymi w art. 14 ust. 2.
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2. Wilasciwy organ P C1 macierzystego € Panstwa Czlonkow-
skiego moze =zezwoli¢ na pominigcie w prospekcie emisyjnym
niektérych informacji przewidzianych w niniejszej dyrektywie lub w
» M2 aktach delegowanych <« okreslonych w art. 7 ust. 1, jezeli
uzna, ze:

a) ujawnienie takich informacji byloby sprzeczne z interesem publicz-
nym; lub

b) ujawnienie takich informacji byloby powaznie szkodliwe dla remi-
tenta, pod warunkiem ze pominigcie nie prowadzitoby do wprowa-
dzenia opinii publicznej w btad w odniesieniu do stanu faktycznego
i okolicznosci istotnych dla opartej na informacjach oceny emitenta,
oferujacego lub porgczyciela, jezeli sa, 1 praw zwiazanych z papie-
rami warto§ciowymi, do ktorych odnosi si¢ prospekt emisyjny; lub

¢) informacje takie maja niewielkie znaczenie jedynie dla szczegdlnej
oferty lub dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym i same
w sobie nie bgda mialy wplywu na oceng sytuacji finansowej
i perspektyw emitenta, oferujacego lub porgczyciela, jezeli sa.

3.  Bez uszczerbku dla odpowiednich informacji dla inwestorow,
w wyjatkowym przypadku gdy okreslone informacje wymagane przez
» M2 akty delegowane < okreSlone w art. 7 ust. 1, ktére maja by¢
zawarte w prospekcie emisyjnym, nie sa wlasciwe dla sfery dziatalnosci
emitenta lub dla formy prawnej remitenta, lub dla papieréw warto$cio-
wych, do ktérych odnosi si¢ prospekt emisyjny, prospekt emisyjny
zawiera informacje rownorzedne do wymaganych. Jezeli nie ma takich
informacji, niniejszy wymog nie ma zastosowania.

3a.  Jezeli gwarantem papierow wartosciowych jest panstwo czlon-
kowskie, emitent, oferujacy lub osoba wnioskujaca o dopuszczenie do
obrotu na rynku regulowanym moga przy sporzadzaniu prospektu
emisyjnego zgodnie z art. 1 ust. 3 pomina¢ informacje o takim gwaran-
cie.

4. W celu uwzglednienia rozwoju technicznego na rynkach finanso-
wych i dookres§lenia wymogoéw ustanowionych w niniejszym artykule
Komisja przyjmuje w drodze aktow delegowanych, zgodnie z art. 24a
i na warunkach okreslonych w art. 24b i 24c, $rodki dotyczace ust. 2.

5. EUNGIiPW moze opracowywac projekty wykonawczych stan-
dardéw technicznych w celu zapewnienia jednolitych warunkoéw stoso-
wania aktow delegowanych przyjetych przez Komisjg zgodnie z ust. 4.

Komisja jest uprawniona do przyjmowania wykonawczych standardow
technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 15
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 9

»C1 Wazno$¢ prospektu emisyjnego, prospektu emisyjnego
podstawowego i dokumentu rejestracyjnego <«

1. Prospekt emisyjny wazny jest przez 12 miesigcy od zatwierdzenia
w przypadku publicznych ofert lub dopuszczania do obrotu na rynku
regulowanym, pod warunkiem ze prospekt emisyjny zostat uzupetniony
o suplementy wymagane na podstawie art. 16.

2. W przypadku programu P Cl1 ofertowego <« przedstawiony
uprzednio podstawowy prospekt emisyjny wazny jest przez okres nie
dtuzszy niz 12 miesigey.
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3. W przypadku P C1 nieudzialowych <« papieréw wartosciowych
okreslonych w art. 5 ust. 4 lit. b) prospekt emisyjny wazny jest, dopoki
odnos$ne papiery warto§ciowe emitowane sa w sposob ciagly lub powta-
rzalny.

4.  Przedstawiony do zatwierdzenia i zatwierdzony uprzednio doku-
ment rejestracyjny, o ktorym mowa w art. 5 ust. 3, wazny jest przez
okres nie dtuzszy niz 12 miesigcy. Dokument rejestracyjny z zataczona
nota o papierach wartosciowych i podsumowaniem, uaktualniony
zgodnie z art. 12 ust. 2 lub art. 16, uwaza si¢ za wazny prospekt
emisyjny.

Artykut 11

Wlaczenie przez odniesienie

1.  Panstwa czlonkowskie zezwalaja, aby informacje byly wlaczane
do prospektow emisyjnych przez odniesienie do jednego lub wigcej
uprzednio lub réwnocze$nie opublikowanych dokumentow, ktore
zostaly zatwierdzone przez wiasciwy organ macierzystego panstwa
cztonkowskiego lub przedstawione mu zgodnie z niniejsza dyrektywa
lub dyrektywa 2004/109/WE. Informacje te stanowia najnowsze infor-
macje dostgpne emitentowi. Informacje nie moga by¢ wlaczane do
podsumowania przez odniesienie.

2. Jezeli informacje wlaczone sa przez odniesienie, przedstawia sig¢
wykaz odniesien w celu umozliwienia inwestorom latwego okreslenia
szczegblnych elementéw informacji.

3. W celu zapewnienia spojnej harmonizacji w odniesieniu do niniej-
szego artykutu ESMA opracowuje projekty regulacyjnych standardéw
technicznych w celu okre$lenia informacji wtaczanych przez odniesie-
nie.

ESMA przedstawia Komisji te projekty regulacyjnych standardéw tech-
nicznych do dnia 1 lipca 2015 r.

Komisja jest uprawniona do przyjgcia regulacyjnych standardow tech-
nicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10—14
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 12

Prospekty emisyjne skladajace si¢ z oddzielnych dokumentéw

1.  Emitent, ktorego dokument rejestracyjny jest juz zatwierdzony
przez wlasciwy organ, ma obowiazek sporzadzenia jedynie »C1 noty
o papierach wartosciowych <« i podsumowania, jezeli papiery warto-
Sciowe objete sa publiczna oferta lub dopuszczane do obrotu na rynku
regulowanym.

2. W takim przypadku nota o papierach warto$ciowych zawiera
informacje, ktore zwykle przedstawione sa w dokumencie rejestracyj-
nym, jezeli doszto do istotnej zmiany lub nowych sytuacji, ktére moga
wplyna¢ na ocen¢ dokonywanag przez inwestorOw po zatwierdzeniu
ostatniego uaktualnienia dokumentu rejestracyjnego lub ktoregokolwiek
suplementu przewidzianego w art. 16. Nota o papierach wartosciowych
i podsumowanie podlegaja osobnemu zatwierdzeniu.
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3. W przypadku gdy emitent przedstawil jedynie dokument rejestra-
cyjny bez zatwierdzenia, zatwierdzeniu podlega cata dokumentacja
Iacznie z uaktualnionymi informacjami.

ROZDZIAL 111

REGULY DOTYCZACE ZATWIERDZANIA I PUBLIKACJI
PROSPEKTU EMISYJNEGO

Artykut 13

Zatwierdzenie prospektu emisyjnego

1. Prospekt emisyjny nie moze zosta¢ opublikowany, dopdki nie
zostanie zatwierdzony przez P C1 wiasciwy organ macierzystego
panstwa cztonkowskiego. <

2. Ten wladciwy organ zawiadamia odpowiednio emitenta, oferuja-
cego lub osobg wnioskujaca o dopuszczenie do obrotu na rynku regu-
lowanym o swojej decyzji dotyczacej zatwierdzenia prospektu emisyj-
nego w terminie 10 dni roboczych od przekazania projektu prospektu
emisyjnego.

Jezeli wlasciwy organ nie wyda decyzji w sprawie prospektu emisyj-
nego w terminie ustanowionym w niniejszym ustgpie i w ust. 3, nie
uznaje si¢ tego za zatwierdzenie wniosku.

Wiasciwy organ zawiadamia EUNGIiPW o zatwierdzeniu prospektu
emisyjnego 1 kazdego suplementu do niego w tym samym czasie,
w ktorym informacja na temat tego zatwierdzenia przekazywana jest,
odpowiednio, emitentowi, oferujacemu lub osobie wnioskujacej
o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym. Wtasciwe organy
w tym samym czasie dostarczaja EUNGiPW.

3. Termin okreslony w ust. 2 ulega przedluzeniu do 20 dni robo-
czych, jezeli oferta publiczna obejmuje papiery wartoSciowe wyemito-
wane przez emitenta, ktorego zadne papiery wartoSciowe nie sg dopusz-
czone do obrotu na rynku regulowanym i ktory wczesniej nie oferowat
publicznie papieréw wartosciowych.

4. Jezeli wlasciwy organ uzna, w sposob uzasadniony, ze przedsta-
wione dokumenty nie sa kompletne lub Ze potrzebne sa dodatkowe
informacje, terminy okreslone w ust. 2 i 3 maja zastosowanie dopiero
do dnia, w ktorym takie informacje zostana dostarczone przez emitenta,
oferujacego lub osobg wnioskujaca o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym.

W przypadku okreSlonym w ust. 2 wilasciwy organ powiadamia
emitenta, jezeli dokumenty nie sg kompletne, w terminie 10 dni robo-
czych od przedstawienia wniosku.

5. Wilasciwy organ macierzystego panstwa cztonkowskiego moze
delegowaé zatwierdzenie prospektu emisyjnego wilasciwemu organowi
innego panstwa czlonkowskiego, z zastrzezeniem uprzedniego zawiado-
mienia EUNGIiPW oraz zgody wiasciwego organu. O takiej delegacji
powiadamia si¢ emitenta, oferujacego lub osobg wnioskujaca o dopusz-
czenie do obrotu na rynku regulowanym w terminie trzech dni robo-
czych od dnia wydania decyzji przez wilasciwy organ macierzystego
panstwa cztonkowskiego. Termin okreslony w ust. 2 stosuje si¢ od tej
daty. Artykut 28 ust. 4 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010 nie ma
zastosowania do delegowania zatwierdzenia prospektu emisyjnego
zgodnie z niniejszym ust¢pem.
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W celu zapewnienia jednolitych warunkoéw stosowania niniejszej dyrek-
tywy i ulatwienia komunikacji migdzy wtasciwymi organami i migdzy
wlasciwymi organami a EUNGiPW, EUNGiPW moze opracowywaé
projekty wykonawczych standardow technicznych, by ustanawiaé stan-
dardowe formularze, szablony i procedury dotyczace zawiadomien prze-
widzianych w niniejszym ustgpie.

Komisja jest uprawniona do przyjmowania wykonawczych standardéw
technicznych, o ktérych mowa w akapicie drugim, zgodnie z art. 15
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

6.  Niniejsza dyrektywa nie ma wptywu na odpowiedzialnos¢ wiasci-
wego organu, ktora nie przestaje podlega¢ wyltacznie prawu krajowemu.

Panstwa Czlonkowskie zapewniaja, ze ich przepisy krajowe w sprawie
odpowiedzialno$ci wlasciwych organdow stosuje si¢ jedynie do zatwier-
dzen prospektow emisyjnych przez ich wiasciwe organy.

7. W celu zapewnienia spdjnej harmonizacji w odniesieniu do
zatwierdzania prospektow emisyjnych ESMA opracowuje projekty regu-
lacyjnych standardow technicznych okreslajacych procedury zatwier-
dzania prospektu emisyjnego i warunki ustalania terminow.

ESMA przedstawia Komisji te projekty regulacyjnych standardow tech-
nicznych do dnia 1 lipca 2015 r.

Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardow tech-
nicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 14
Publikacja prospektu emisyjnego

1.  Emitent, oferujacy lub osoba wnioskujaca o dopuszczenie do
obrotu na rynku regulowanym przekazuje po zatwierdzeniu prospekt
emisyjny wilasciwemu organowi macierzystego panstwa czlonkow-
skiego, za posrednictwem wiasciwego organu udostgpnia go EUNGiPW
i podaje go do publicznej wiadomosci, niezwtocznie, a w kazdym przy-
padku z odpowiednim wyprzedzeniem, i najpdzniej w momencie
rozpoczgcia publicznej oferty lub dopuszczenia do obrotu przedmioto-
wych papierow wartosciowych. Ponadto w przypadku pierwszej
publicznej oferty kategorii akcji niedopuszczonych jeszcze do obrotu
na rynku regulowanym, ktéra po raz pierwszy ma zosta¢ dopuszczona
do obrotu na rynku regulowanym, prospekt emisyjny udostgpnia si¢ co
najmniej sze$¢ dni roboczych przed zakonczeniem oferty.

2. Prospekt emisyjny uwaza si¢ za podany do publicznej wiadomo-
Sci, jezeli zostal opublikowany albo:

a) przez zamieszczenie w co najmniej jednej »C1 gazecie ogo6lnokra-
jowej lub ogdlnodostegpnej w panstwach cztonkowskich, w ktorych
prowadzona jest publiczna oferta lub < wnioskuje si¢ o dopusz-
czenie do obrotu; albo

b) w formie drukowanej dostepnej publicznie, bezptatnie, »C1 w
biurach podmiotéw prowadzacych rynek, na ktérym papiery warto-
sciowe dopuszczane sa do obrotu lub w siedzibie statutowej emitenta
i w siedzibach posrednikéw finansowych, tacznie z upowaznionymi
ptatnikami, plasujacych lub sprzedajacych < papiery warto$ciowe;
albo
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c¢) w formie elektronicznej na stronie internetowej emitenta lub, jezeli
ma to zastosowanie, na stronach internetowych posrednikow finan-
sowych plasujacych lub sprzedajacych papiery warto$ciowe, w tym
upowaznionych ptatnikow; lub

d) w formie elektronicznej na stronie internetowej rynku regulowanego,
na ktérym wnioskuje si¢ dopuszczenie do obrotu; albo

e) w formie elektronicznej na stronie internetowej wlasciwego organu
» C1 macierzystego <« Panstwa Czlonkowskiego, jezeli wymie-
niony organ postanowit oferowa¢ taka ustuge.

Panstwa cztonkowskie wymagaja od emitentow lub oséb odpowiedzial-
nych za sporzadzenie prospektu emisyjnego, publikujacych prospekty
emisyjne zgodnie z lit. a) lub b), aby opublikowali prospekt emisyjny
rowniez w formie elektronicznej zgodnie z lit. c).

3. Ponadto P Cl macierzyste € Panstwo Czlonkowskie moze
wymagaé publikacji ogloszenia wskazujacego, w jaki sposob prospekt
emisyjny zostat podany do publicznej wiadomosci i gdzie moze zostaé
uzyskany.

4. Wilasciwy organ P C1 macierzystego € Panstwa Czlonkow-
skiego publikuje na swojej stronie internetowej przez okres 12 miesigcy,
wedlug uznania, wszystkie zatwierdzone prospekty emisyjne lub przy-
najmniej wykaz prospektow emisyjnych zatwierdzonych zgodnie z prze-
pisami art. 13, w tym, tam gdzie ma to zastosowanie, hipertacze do
prospektow emisyjnych opublikowanych przez emitenta lub opubliko-
wanych na stronie internetowej rynku regulowanego.

4a. EUNGIPW publikuje na swojej stronie internctowej wykaz
prospektow emisyjnych zatwierdzonych zgodnie z art. 13, w stosownych
przypadkach wraz z hipertaczem do prospektu emisyjnego opublikowa-
nego na stronie internetowej wlasciwego organu macierzystego panstwa
cztonkowskiego lub na stronie internetowej emitenta lub na stronie
internetowej rynku regulowanego. Opublikowany wykaz jest aktualizo-
wany, a kazdy element pozostaje na stronie internetowej przez okres co
najmniej 12 miesigcy.

5. W przypadku prospektu emisyjnego sktadajacego si¢ z kilku doku-
mentow i/lub zawierajacego informacje przez odniesienie, dokumenty
i informacje sktadajace si¢ na prospekt emisyjny moga by¢ publikowane
1 rozpowszechniane oddzielnie, pod warunkiem Zze wymienione doku-
menty sa publicznie dostgpne bezplatnie, zgodnie z regutami ustanowio-
nymi w ust. 2. Kazdy dokument wskazuje, gdzie mozna otrzymaé
pozostale dokumenty sktadowe pelnego prospektu emisyjnego.

6.  Tres¢ i forma prospektow emisyjnych i/lub suplementéw do nich,
publikowanych lub podawanych do publicznej wiadomosci P C1 jest
w kazdym czasie < identyczna z pierwotna wersja zatwierdzona przez
wlasciwy organ P> C1 macierzystego <« Panstwa Czlonkowskiego.

7. W przypadku gdy prospekt emisyjny udostgpnia si¢ przez publi-
kacj¢ w formie elektronicznej, emitent, oferujacy, osoba wnioskujaca
o dopuszczenie do obrotu lub posrednik P C1 finansowy plasujacy
lub sprzedajacy < papiery wartoS§ciowe dostarcza niezaleznie od tego
inwestorowi, na jego zadanie, bezptatny egzemplarz papicrowy.
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8. W celu zapewnienia spojnej harmonizacji w odniesieniu do niniej-
szego artykutu ESMA opracowuje projekty regulacyjnych standardéw
technicznych precyzujacych przepisy zawarte w ust. 1-4 dotyczace
publikacji prospektu emisyjnego.

ESMA przedstawia Komisji te projekty regulacyjnych standardow tech-
nicznych do dnia 1 lipca 2015 r.

Komisja jest uprawniona do przyjgcia regulacyjnych standardéw tech-
nicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10—14
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 15
Reklamy

1. Do kazdego rodzaju reklamy odnoszacej si¢ albo do publicznej
oferty, albo do dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym stosuje
si¢ zasady zawarte w ust. 2-5. Ustepy 2—4 maja zastosowanie, jedynie
w przypadku gdy emitent, oferujacy lub osoba wnioskujaca o dopusz-
czenie do obrotu ma obowiazek sporzadzenia prospektu emisyjnego.

2. Reklamy wskazuja, ze prospekt emisyjny zostal lub zostanie opub-
likowany, i okreslaja, gdzie inwestorzy moga lub bgda mogli go otrzy-
mac.

3.  Reklamy sa wyraznie rozpoznawalne jako takie. Informacje
zawarte w reklamie sa doktadne i nie moga wprowadzaé w biad.
Takie informacje sa roéwniez zgodne z informacjami zawartymi
w prospekcie emisyjnym, jezeli zostal juz opublikowany, lub z informa-
cjami wymaganymi w prospekcie emisyjnym, jezeli prospekt emisyjny
zostanie opublikowany pozniej.

4. W kazdym przypadku wszystkie informacje dotyczace publicznej
oferty lub dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym ujawniane
w formie ustnej lub pisemnej, nawet jezeli nie do celow reklamowych,
sq zgodne z zawartymi w prospekcie emisyjnym.

5. Jezeli zgodnie z niniejsza dyrektywa nie jest wymagany prospekt
emisyjny, istotne informacje przedstawiane przez emitenta lub oferuja-
cego i skierowane do inwestorow kwalifikowanych lub szczegdlnych
kategorii inwestoréw, w tym informacje ujawniane w ramach spotkan
odnoszacych si¢ do oferty papierow warto$ciowych, ujawnia si¢
wszystkim kwalifikowanym inwestorom lub specjalnym kategoriom
inwestorow, PC1 do ktérych oferta skierowana jest na zasadzie
wylacznosci. € W przypadku gdy wymagana jest publikacja prospektu
emisyjnego, informacje takie zawiera si¢ w prospekcie emisyjnym lub
w suplemencie do prospektu emisyjnego zgodnie z przepisami art. 16
ust. 1.

6. Wilasciwy organ P Cl macierzystego € Panstwa Czlonkow-
skiego jest uprawniony do sprawowania kontroli zgodnosci dziatalno$ci
reklamowej odnoszacej si¢ do publicznej oferty lub dopuszczenia do
obrotu na rynku regulowanym z zasadami okreslonymi w ust. 2-5.
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7. W celu zapewnienia spojnej harmonizacji w odniesieniu do niniej-
szego artykutu ESMA opracowuje projekty regulacyjnych standardéw
technicznych okreslajacych przepisy dotyczace upowszechniania reklam
zapowiadajacych zamiar publicznego oferowania papieréw wartoscio-
wych lub dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym, w szczego6l-
nos$ci przed udostgpnieniem do publicznej wiadomosci prospektu
emisyjnego lub przed rozpoczgciem subskrypcji, oraz w celu sprecyzo-
wania przepisOw zawartych w ust. 4.

ESMA przedstawia Komisji te projekty regulacyjnych standardéw tech-
nicznych do dnia 1 lipca 2015 r.

Komisja jest uprawniona do przyjgcia regulacyjnych standardow tech-
nicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10—14
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 16

Suplementy do prospektu emisyjnego

1. Kazdy nowy znaczacy czynnik, istotny blad lub niedokladnosé
odnoszace si¢ do informacji zawartych w prospekcie emisyjnym, ktore
moga wplyna¢ na oceng papieréw wartosciowych i ktoére powstaty lub
zostaly zauwazone w okresie migdzy zatwierdzeniem prospektu emisyj-
nego a ostatecznym zamknigciem publicznej oferty lub, w odpowiednim
przypadku, rozpoczgciem obrotu na rynku regulowanym, w zaleznosci
od tego, ktore z tych zdarzen nastapi pdzniej, umieszcza si¢ w suple-
mencie do prospektu emisyjnego. Taki suplement jest zatwierdzany
w ten sam sposOb w terminie nie dtuzszym niz 7 dni roboczych i publi-
kowany zgodnie z co najmniej takimi samymi regulami jak zastosowane
do pierwotnego prospektu emisyjnego w momencie jego publikacji.
W razie potrzeby do podsumowania i jego tlumaczen réwniez dodaje
si¢ suplement w celu uwzglednienia nowych informacji zawartych
w suplemencie do prospektu emisyjnego.

2. Jezeli prospekt emisyjny odnosi si¢ do publicznej oferty papieréw
warto$ciowych, inwestorzy, ktorzy zgodzili si¢ juz na nabycie lub
subskrypcje papierow wartosciowych przed publikacja suplementu,
maja prawo do wycofania swojej zgody, ktore moga wykonaé
w terminie dwoch dni roboczych od publikacji suplementu, pod warun-
kiem ze kazdy nowy czynnik, blad lub niedoktadnos¢, o ktorych mowa
w ust. 1, zaistnialy przed ostatecznym zamknigciem publicznej oferty
i wydaniem papierow warto$ciowych. Termin ten moze zosta¢ przedtu-
zony przez emitenta lub oferujacego. Ostateczny termin wygasnigcia
prawa do wycofania zgody jest wskazany w suplemencie.

3. W celu zapewnienia spdjnosci harmonizacji, uscislenia wymogow
okre$lonych w niniejszym artykule i uwzglednienia technicznego
rozwoju rynkow finansowych EUNGiPW opracowuje projekty regula-
cyjnych standardow technicznych majacych na celu okreslenie sytuacji,
w ktorych nowy znaczacy czynnik, istotny blad lub niedoktadno$é
odnoszaca si¢ do informacji zawartych w prospekcie emisyjnym
wymaga opublikowania suplementu do prospektu. EUNGiPW przed-
stawi te projekty regulacyjnych standardéw technicznych Komisji do
1 stycznia 2014 r.

Komisja jest uprawniona do przyjmowania regulacyjnych standardow
technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z proce-
durg okre$long w art. 10—14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.
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ROZDZIAL 1V

OFERTY TRANSGRANICZNE I DOPUSZCZANIE DO OBROTU

Artykut 17

Zakres wspolnotowy zatwierdzania prospektéow emisyjnych

YM3

" 1. Bez uszczerbku dla art. 23, w przypadku gdy publiczna oferta lub
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym ma miejsce w jednym
(lub wigcej) panstwie cztonkowskim lub w panstwie czlonkowskim
innym niz macierzyste panstwo czlonkowskie, prospekt emisyjny,
i wszelkie suplementy do niego, zatwierdzony w macierzystym panstwie
cztonkowskim wazny jest do celow publicznej oferty lub dopuszczenia
do obrotu w dowolnej liczbie przyjmujacych panstw cztonkowskich,
pod warunkiem ze EUNGiPW oraz wlasciwy organ kazdego przyjmuja-
cego panstwa cztonkowskiego zostaly powiadomione zgodnie z art. 18.
Wtasciwe organy przyjmujacych panstw czlonkowskich nie prowadza
zadnego postgpowania zatwierdzajacego ani administracyjnego odnosza-
cego si¢ do prospektow emisyjnych.

2. Jezeli po zatwierdzeniu prospektu emisyjnego ujawnione zostang
nowe znaczace czynniki, istotne bledy lub niedoktadnosci okreslone
w art. 16, wlasciwy organ macierzystego panstwa czlonkowskiego
wymaga publikacji suplementu zatwierdzonego zgodnie z art. 13 ust.
1. EUNGIPW i wlasciwy organ przyjmujacego panstwa cztonkowskiego
moga poinformowa¢ wlasciwy organ macierzystego panstwa cztonkow-
skiego o potrzebie uzyskania nowych informacji.

Artykut 18

Powiadomienie

1.  Wlasciwy organ macierzystego panstwa cztonkowskiego powiada-
mia, na wniosek emitenta lub osoby odpowiedzialnej za sporzadzenie
prospektu emisyjnego, w terminie trzech dni roboczych od otrzymania
takiego wniosku lub (jezeli wniosek zostal przedstawiony tacznie
z projektem prospektu emisyjnego) w terminie jednego dnia roboczego
od zatwierdzenia prospektu emisyjnego wiasciwy organ przyjmujacego
panstwa czlonkowskiego, przekazujac $wiadectwo zatwierdzenia
potwierdzajace, ze prospekt emisyjny zostal sporzadzony zgodnie
z niniejsza dyrektywa oraz egzemplarz takiego prospektu emisyjnego.
Jezeli ma to zastosowanie, do takiego powiadomienia zatacza si¢ thuma-
czenie podsumowania sporzadzone w ramach obowiazkow emitenta lub
osoby odpowiedzialnej za sporzadzenie prospektu emisyjnego. Taka
sama procedura jest przestrzegana w przypadku kazdego suplementu
do prospektu emisyjnego. Informacja o $wiadectwie zatwierdzenia jest
przekazywana réwniez emitentowi lub osobie odpowiedzialnej za
sporzadzenie prospektu emisyjnego, w tym samym czasie co wlasciwym
organom przyjmujacego panstwa cztonkowskiego.

2. »C1 W S$wiadectwie zamieszcza si¢ informacje o zastosowaniu
przepiséw art. 8 ust. 2 1 3 wraz z jego uzasadnieniem. <«

3. Wiasciwy organ macierzystego panstwa cztonkowskiego powia-
damia EUNGIiPW o zaswiadczeniu stwierdzajacym zatwierdzenie
prospektu emisyjnego w tym samym czasie, w ktorym o zaswiadczeniu
powiadamiany jest wlasciwy organ przyjmujacego panstwa cztonkow-
skiego.
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EUNGIiPW i wlasciwy organ przyjmujacego panstwa cztonkowskiego
publikuja na swoich stronach internetowych wykaz za§wiadczen stwier-
dzajacych zatwierdzenie prospektow emisyjnych i wszelkich suple-
mentow do nich, o ktorych zostaly powiadomione zgodnie z niniejszym
artykulem, w tym, w stosownych przypadkach, wraz z hiperfaczem do
tych dokumentéw opublikowanych na stronie internetowej wiasciwego
organu macierzystego panstwa cztonkowskiego, na stronie internetowej
emitenta lub na stronie internetowej rynku regulowanego. Opubliko-
wany wykaz jest aktualizowany, a kazdy element pozostaje na stronie
internetowej przez okres co najmniej 12 miesigey.

4. W celu zapewnienia jednolitych warunkéw stosowania niniejszej
dyrektywy i uwzglednienia technicznego rozwoju rynkoéw finansowych
EUNGiPW moze opracowywaé projekty wykonawczych standardow
technicznych w celu tworzenia standardowych formularzy, szablonow
i procedur dotyczacych powiadamiania o zaswiadczeniach stwierdzaja-
cych zatwierdzenie, przekazywania egzemplarza prospektu, suplementu
do prospektu i ttumaczenia podsumowania.

Komisja jest uprawniona do przyjmowania wykonawczych standardéw
technicznych, o ktorych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 15
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

ROZDZIAL V

UZYCIE JEZYKOW 1  EMITENCI MAJACY  SIEDZIBY
W PANSTWACH TRZECICH

Artykut 19
Uzycie jezykow

1. W przypadku gdy dokonywana jest publiczna oferta lub wniosko-
wane jest dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym jedynie w
» C1 macierzystym < Panstwie Cztonkowskim, prospekt
emisyjny sporzadza si¢ w jezyku dopuszczonym przez wlasciwy
organ P C1 macierzystego <« Panstwa Czlonkowskiego.

2. W przypadku gdy dokonywana jest publiczna oferta lub wniosko-
wane jest dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym w jednym
(lub wigcej) Panstwie Cztonkowskim, z wylaczeniem »C1 macierzys-
tego <« Panstwa Czlonkowskiego, prospekt emisyjny sporzadza sig
albo w jezyku dopuszczonym przez wlasciwe organy tych Panstw
Cztonkowskich, albo w jezyku przyjetym w sferze migdzynarodowych
finansow, wedlug wyboru odpowiednio emitenta, oferujacego lub osoby
wnioskujacej o dopuszczenie do obrotu. Wtasciwy organ kazdego przyj-
mujacego Panstwa Czlonkowskiego moze jedynie wymagaé, aby
podsumowanie zostato przettumaczone na jego jezyk(i) urzedowy(-e).

»C1 Do celow weryfikacji przez wlasciw < organ
» C1 macierzystego <« Panstwa Cztonkowskiego prospekt emisyjny
sporzadza si¢ albo w jezyku dopuszczonym przez taki organ, albo
w jezyku przyjetym w sferze migdzynarodowych finanséw, wedlug
wyboru odpowiednio emitenta, oferujacego lub osoby wnioskujacej
o dopuszczenie do obrotu.

3. W przypadku gdy dokonywana jest publiczna oferta lub wniosko-
wane jest dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym w
jednym  (lub  wigcej) Panstwie  Czlonkowskim, tacznie z
» C1 macierzystym <« Panstwem Czlonkowskim, prospekt emisyjny
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sporzadza si¢ w jezyku dopuszczonym przez wlasciwy organ
» C1 macierzystego <« Pafistwa Czlonkowskiego oraz udostgpnia
albo w jezyku dopuszczonym przez wiasciwe organy kazdego przyj-
mujacego Panstwa Czlonkowskiego, albo w jezyku przyjetym w sferze
migdzynarodowych finansow, wedlug wyboru odpowiednio emitenta,
oferujacego lub osoby wnioskujacej o dopuszczenie do obrotu.
Wiasciwy organ kazdego przyjmujacego Panstwa Czlonkowskiego
moze jedynie wymagac¢, aby podsumowanie okre$lone w art. 5 ust. 2
zostato przettumaczone na jego jezyk(i) urzedowy(-e).

4. Gdy wnioskuje si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku regulo-
wanym nieudzialowych papierow wartosciowych o nominale jedno-
stkowym co najmniej 100 000 EUR w jednym panstwie cztonkowskich
lub ich wigkszej liczbie, prospekt emisyjny sporzadza sig¢ albo w jezyku
dopuszczonym przez wlasciwe organy rodzimych i przyjmujacych
panstw cztonkowskich, albo w jezyku przyjetym w sferze migdzynaro-
dowych finanséw, wedlug wyboru odpowiednio emitenta, oferujacego
lub osoby wnioskujacej o dopuszczenie do obrotu. Panstwa cztonkow-
skie moga zdecydowa¢, ze ich ustawodawstwo krajowe wymagaé
bedzie, aby podsumowanie sporzadzone zostalo w ich jezyku(-ach)
urzgdowym(-ych).

Artykut 20

Emitenci majacy siedziby w panstwach trzecich

1. Wlasciwe organy »C1 macierzystych <« Panstw Czlonkowskich
emitentdow majacych siedziby statutowe w panstwach trzecich moga
zatwierdzac prospekty emisyjne dla publicznych ofert lub dopuszczenia
do obrotu na rynku regulowanym sporzadzone zgodnie z ustawodaw-
stwem panstw trzecich, pod warunkiem Zze:

a) prospekt emisyjny zostal sporzadzony zgodnie z migdzynarodowymi
standardami ustanowionymi przez migdzynarodowe organizacje
komisji papierow wartosciowych, tacznie ze P C1 standardami
informacyjnymi 10SCO; <«

b) wymogi dotyczace informacji, w tym informacji o charakterze finan-
sowym, sa rownowazne wymogom niniejszej dyrektywy.

2. W przypadku publicznej oferty lub dopuszczenia do obrotu na
rynku regulowanym papierow warto$ciowych emitowanych przez
emitenta majacego siedzib¢ w panstwie trzecim, w Panstwie Cztonkow-
skim innym niz »C1 macierzyste <« Panstwo Czlonkowskie, stosuje
si¢ wymogi okre§lone w art. 17, 18 i 19.

3. Komisja przyjmuje w drodze aktow delegowanych zgodnie z art.
24a, 24b i 24c $rodki w celu ustanowienia ogoélnych kryteriow réwno-
waznosci w oparciu o wymogi okreslone w art. 51 7.

Na podstawie powyzszych kryteriow, Komisja moze przyjaé¢ zgodnie
z procedura regulacyjna, o ktérej mowa w art. 24 ust. 2, srodki wyko-
nawcze stanowiace, ze panstwo trzecie zapewnia réwnowazno$é
prospektow emisyjnych sporzadzonych w tym panstwie z niniejsza
dyrektywa, na podstawie jego prawa krajowego lub praktyki albo
procedur opartych na migdzynarodowych standardach ustalonych przez
organizacje migdzynarodowe, tacznie ze » C1 standardami informacyj-
nymi 10SCO. «
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ROZDZIAL VI

WEASCIWE ORGANY

Artykut 21

Kompetencje

1.  Kazde Panstwo Cztonkowskie wyznacza centralny wlasciwy organ
administracyjny odpowiedzialny za sprawowanie obowiazkow przewi-
dzianych w niniejszej dyrektywie i za zapewnienie stosowania prze-
pisow przyjetych zgodnie z niniejsza dyrektywa.

Jednakze Panstwo Cztonkowskie moze, jezeli wymaga tego prawo
krajowe, wyznaczy¢ inne organy administracyjne, aby stosowatly
rozdziat III.

Takie wlasciwe organy sa catkowicie niezalezne od wszystkich uczest-
nikow rynku.

Jezeli dokonywana jest publiczna oferta lub wnioskowane jest dopusz-
czenie do obrotu na rynku regulowanym Panstwa Czlonkowskiego
innego niz P C1 macierzyste € Panstwo Czlonkowskie, jedynie
centralny wilasciwy organ administracyjny wyznaczony przez kazde
Panstwo Cztonkowskie uprawniony jest do zatwierdzenia prospektu
emisyjnego.

la.  Wtlasciwe organy wspotpracuja z EUNGIPW na potrzeby niniej-
szej dyrektywy zgodnie z rozporzadzeniem (UE) nr 1095/2010.

Ib.  Wiasciwe organy niezwlocznie udzielaja EUNGiPW wszelkich
informacji niezbgdnych mu do wypehiania jego obowiazkow, zgodnie
z art. 35 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

2. Panstwa Cztonkowskie moga uprawni¢ swoje wlasciwe organy do
delegacji zadan. Wszelkie delegacje zadan odnoszacych si¢ do
obowiazkow przewidzianych w niniejszej dyrektywie i w $rodkach
wykonawczych do niej, z wyjatkiem delegacji publikacji w Internecie
zatwierdzonych  prospektow  PC1 emisyjnych 1 rejestrowania
prospektow zgodnie z art. 14 <, zostang przejrzane zgodnie z przepi-
sami art. 31 do dnia 31 grudnia 2008 r. i skoncza si¢ dnia 31 grudnia
2011 r. Wszelkie delegacje zadan na rzecz podmiotow innych niz
organy okreslone w ust. 1 dokonywane sa w szczegdlny sposob, okre-
$lajac zadania, ktore maja zostaé wykonane, oraz warunki, na ktorych
maja zosta¢ wykonane.

Takie warunki zawieraja zobowiazanie, »C1 aby dany podmiot <
dziatat i byl zorganizowany w taki sposob, zeby unikna¢ konfliktu
interes6w 1 zeby informacje uzyskiwane w ramach wykonywania dele-
gowanych zadan nie byly wykorzystane nieuczciwie lub w celu prze-
ciwdziatania konkurencji. W kazdym przypadku ostateczna odpowie-
dzialno$¢ za nadzor nad zgodnosScia z niniejsza dyrektywa i1 $rodkami
wykonawczymi do niej oraz za zatwierdzanie prospektow emisyjnych
spoczywa na wilasciwych organach wyznaczonych zgodnie z ust. 1.

Panstwa cztonkowskie powiadamiaja Komisj¢, EUNGiPW i wlasciwe
organy innych panstw cztonkowskich o wszelkich uzgodnieniach zawar-
tych w odniesieniu do delegacji zadan, w tym o doktadnych warunkach
regulujacych taka delegacje.
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3. Kazdy wlasciwy organ posiada wszelkie niezbgdne kompetencje
do sprawowania swoich funkcji. Wlasciwy organ, ktory otrzymat
wniosek o zatwierdzenie prospektu emisyjnego, »C1 jest uprawniony
co najmniej do: <«

a) wymagania od emitentow, oferujacych Iub o0s6b wnioskujacych
o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym umieszczania
w prospekcie emisyjnym dodatkowych informacji, w razie koniecz-
nosci ochrony inwestorow;

b) wymagania od emitentow, oferujacych lub o0séb wnioskujacych
o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym oraz osob ich
kontrolujacych lub przez nich kontrolowanych przekazywania infor-
macji i dokumentow;

¢) wymagania od bieglych rewidentéw i kadry kierowniczej emitenta,
oferujacego lub osoby wnioskujacej o dopuszczenie do obrotu na
rynku regulowanym, jak rowniez posrednikow finansowych powota-
nych do przeprowadzania publicznej oferty sprzedazy lub wniosko-
wania o dopuszczenie do obrotu, przekazywania informacji;

d) zawieszania publicznej oferty lub dopuszczenia do obrotu
» C1 na okres jednorazowo nie diuzszy niz 10 kolejnych <« dni
roboczych, jezeli ma uzasadnione powody podejrzewaé, ze naru-
szone zostaly przepisy niniejszej dyrektywy;

e) zakazywania lub zawieszania reklam P C1 na okres jednorazowo
nie dtuzszy niz 10 kolejnych <« dni roboczych, jezeli ma uzasad-
nione powody wierzy¢, ze naruszone zostaly przepisy niniejszej
dyrektywy;

f) zakazywania publicznej oferty, jezeli uzna, Ze naruszone zostaty
przepisy niniejszej dyrektywy, lub jezeli ma uzasadnione powody
podejrzewaé, ze moglyby zosta¢ naruszone;

g) zawieszania lub wnioskowania zawieszenia przez odpowiedni rynek
regulowany obrotu na rynku regulowanym »C1 na okres jednora-
zowo nie dluzszy niz 10 kolejnych dni <« roboczych, jezeli ma
uzasadnione powody wierzy¢, ze naruszone zostaly przepisy niniej-
szej dyrektywy;

h) zakazywania obrotu na rynku regulowanym, jezeli uzna, ze naru-
szone zostaly przepisy niniejszej dyrektywy;

1) oglaszania publicznie faktu, Ze emitent nie stosuje si¢ do swoich
obowigzkow.

Jezeli wymaga tego prawo krajowe, wlasciwe organy moga zwr6ocic si¢
do odpowiedniego organu sadowego z wnioskiem o orzeczenie
w sprawie wykonywania kompetencji okreslonych w lit. d)-h) powyze;j.

4.  Kazdy wlasciwy organ po dopuszczeniu papierow wartosciowych
do obrotu na rynku regulowanym jest uprawniony rowniez do:

a) wymagania od emitenta, by ujawnil wszystkie istotne informacje,
ktoére moga mie¢ skutki dla oceny papieréw warto§ciowych dopusz-
czonych do obrotu na rynkach regulowanych w celu zapewnienia
ochrony inwestorow lub sprawnego dziatania rynku;
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b) zawieszania lub wnioskowania zawieszenia przez odpowiedni rynek
regulowany obrotu papierami wartoSciowymi, jezeli, jego zdaniem,
sytuacja emitenta sprawia, ze taki obrot mogltby by¢ szkodliwy dla
interesOw inwestorow;

¢) zapewnienia, ze emitenci, ktorych papiery warto§ciowe sa w obrocie
na rynkach regulowanych, wykonuja obowiazki przewidziane w art.
102 1 103 dyrektywy 2001/34/WE i ze rownowazne informacje prze-
kazywane sa inwestorom oraz ze emitent zapewnia réwnowazne
traktowanie wszystkich posiadaczy papierow wartosciowych beda-
cych w tej samej sytuacji, we wszystkich Panstwach Czlonkowskich,
w ktorych dokonywana jest publiczna oferta lub papiery warto$ciowe
dopuszczane sa do obrotu;

d) przeprowadzania kontroli na miejscu na swoim terytorium zgodnie
z prawem krajowym w celu sprawdzenia zgodno$ci z przepisami
niniejszej dyrektywy i B>M2 aktami delegowanymi, o ktorych
w niej mowa. <« Jezeli wymaga tego prawo krajowe, wlasciwe
organy moga korzysta¢ z tego uprawnienia, zwracajac si¢ z wnio-
skiem do odpowiedniego organu sadowego i/lub we wspolpracy
z innymi organami.

Zgodnie z art. 21 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010, EUNGiPW moze
bra¢ udziat w kontrolach na miejscu, o ktérych mowa w lit. d), prze-
prowadzanych wspolnie przez co najmniej dwa wlasciwe organy.

5. Ustgpy 14 pozostaja bez uszczerbku dla mozliwosci Panstwa
Cztonkowskiego dokonania oddzielnych prawnych i administracyjnych
uzgodnien dla zamorskich terytoriow europejskich, za ktorych stosunki
zewngtrzne takie Panstwo Cztonkowskie jest odpowiedzialne.

Artykut 22

Tajemnica zawodowa i wspélpraca miedzy organami

1.  Obowiazek zachowania tajemnicy zawodowej ma zastosowanie do
wszystkich 0sob, ktore pracuja lub pracowaty dla wlasciwych organow
lub podmiotow, ktorym wilasciwe organy mogly delegowac okreslone
zadania. Informacje objgte tajemnica zawodowaq nie moga zosta¢ ujaw-
nione zadnej osobie ani organowi, z wyjatkiem ujawnienia zgodnie
Z przepisami ustawowymi.

2. Wiasciwe organy Panstw Czlonkowskich wspotpracuja ze soba,
w kazdym przypadku gdy jest to konieczne do celow sprawowania
ich obowiazkoéw 1 wykonywania kompetencji. Wlasciwe organy udzie-
laja pomocy wiladciwym organom pozostatych Panstw Czlonkowskich.
W szczegdlnosci wymieniaja informacje i wspotpracuja, w przypadku
gdy emitent ma wigcej P> C1 niz jeden macierzysty wlasciwy organ ze
wzgledu na rézne rodzaje papierow wartosciowych <« lub w przypadku
gdy zatwierdzenie prospektu emisyjnego zostato delegowane na rzecz
wlasciwego organu innego Panstwa Czlonkowskiego na podstawie art.
13 ust. 5. Wspotpracuja rowniez $cisle »C1 w przypadku koniecznosci
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zawieszenia lub zakazania obrotu papierami warto$ciowymi w obrocie
w réznych panstwach cztonkowskich w celu zapewnienia rownego trak-
towania réznych miejsc obrotu <« i ochrony interesow inwestorow.
Gdy sytuacja tego wymaga, wlasciwy organ przyjmujacego Panstwa
Czlonkowskiego moze zwroci¢ si¢ o pomoc wlhasciwego organu
» C1 macierzystego <« Panstwa Czlonkowskiego od momentu, gdy
sprawa jest badana, w szczegdlnosci w odniesieniu do nowych typow
lub rzadko spotykanej formy papierow wartosciowych. Wilasciwy organ
» C1 macierzystego <« Panstwa Czlonkowskiego moze zwroci¢ sig
o informacje do wtasciwego organu przyjmujacego Panstwa Cztonkow-
skiego w sprawie kazdego elementu szczegdlnego dla wlasciwego
rynku.

Bez uszczerbku dla przepiséw art. 21 wilasciwe organy Panstw Czlon-
kowskich moga w razie potrzeby zasigga¢ opinii P> C1 podmiotow
prowadzacych rynki regulowane i w szczegdlnosci € w przypadku
podejmowania decyzji o zawieszeniu lub wnioskowaniu zawieszenia
lub zakazania obrotu przez rynek regulowany.

Wiasciwe organy moga zgltasza¢ EUNGIPW sytuacje, w ktorych
whniosek o wspolpraceg, w szczegdlnosci dotyczacy wymiany informacji,
zostal rozpatrzony odmownie, lub w ktorych nie podjgto w sprawie tego
wniosku zadnych dziatan w odpowiednim terminie. Bez uszczerbku dla
art. 258 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej (TFUE), w sytua-
cjach o ktorych mowa w zdaniu pierwszym, EUNGIPW moze
skorzysta¢ z uprawnienia przystugujacego mu na mocy art. 19 rozporza-
dzenia UE nr 1095/2010.

3. Ustgp 1 nie stanowi przeszkody dla wlasciwych organow
w wymianie informacji poufnych ani w przekazywaniu informacji pouf-
nych Europejskiemu EUNGiPW lub Europejskiej Radzie ds. Ryzyka
Systemowego (zwanej dalej ,,ERRS”), z zastrzezeniem ograniczen zwia-
zanych z informacjami dotyczacymi poszczegdlnych przedsigbiorstw
i konsekwencji dla panstw trzecich, zgodnie z przepisami odpowiednio
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010 i rozporzadzenia Parlamentu Euro-
pejskiego 1 Rady (UE) nr 1092/2010 z dnia 24 listopada 2010 r.
w sprawie wspodlnotowego nadzoru makroostroznosciowego nad
systemem finansowym i ustanowienia Europejskiej Rady ds. Ryzyka
Systemowego (!). Informacje wymieniane pomiedzy wilasciwymi orga-
nami a EUNGiPW Iub ERRS podlegaja obowiazkowi zachowania
tajemnicy stuzbowej, jakiemu podlegaja osoby obecnie lub w przesztosci
zatrudnione przez wiasciwe organy otrzymujace informacje.

4. W celu zapewnienia spojno$ci harmonizacji niniejszego artykutu
i uwzglednienia technicznego rozwoju rynkow finansowych EUNGiPW
opracowuje projekty regulacyjnych standardow technicznych, aby usci-
$li¢ informacje wymagane na mocy ust. 2.

Komisja jest uprawniona do przyjmowania regulacyjnych standardow
technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art.
10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

W celu zapewnienia jednolitych warunkow stosowania ust. 2 i uwzgled-
nienia technicznego rozwoju rynkoéw finansowych EUNGiPW moze
opracowywac projekty standardow technicznych, by ustanawia¢ standar-
dowe formularze, szablony i procedury do celow wspotpracy i wymiany
informacji pomigdzy wiasciwymi organami.

() Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 1.
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Komisja jest uprawniona do przyjmowania wykonawczych standardow
technicznych, o ktérych mowa w akapicie trzecim, zgodnie z procedura
okreslona w art. 15 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 23

Srodki zapobiegawcze

1. Jesli wilasciwy organ przyjmujacego panstwa czlonkowskiego
stwierdzi nieprawidlowosci w dziataniu emitenta lub instytucji finan-
sowej odpowiedzialnych za przebieg publicznej oferty lub naruszenie
obowiazkow spoczywajacych na emitencie z tytulu dopuszczenia
papieréw warto§ciowych do obrotu na rynku regulowanym, organ ten
przekazuje swoje ustalenia wlasciwemu organowi macierzystego
panstwa cztonkowskiego i EUNGiPW.

2. Jezeli mimo podjgcia $rodkow przez wlasciwy organ macierzys-
tego panstwa czlonkowskiego Iub z powodu niecadekwatnosci takich
srodkow, emitent lub instytucja finansowa odpowiedzialna za przebieg
publicznej oferty nie zaprzestaje naruszania odpowiednich przepiséw
ustawowych lub wykonawczych, wlasciwy organ przyjmujacego
panstwa czlonkowskiego, po powiadomieniu wlasciwego organu macie-
rzystego panstwa cztonkowskiego i EUNGIPW podejmuje wszelkie
wlasciwe $rodki w celu ochrony inwestoréw oraz przy najblizszej okazji
powiadamia o nich Komisj¢ i EUNGiPW.

ROZDZIAL VII

SRODKI WYKONAWCZE

Artykul 24

Procedura Komitetu

1. Komisja wspomagana jest przez Europejski Komitet Papierow
Warto$ciowych, powotany decyzja 2001/528/WE (zwany dalej ,,Komi-
tetem”).

2. W przypadku odniesienia do niniejszego ustgpu stosuje si¢ art. 5
i 7 decyzji 1999/468/WE, uwzgledniajac przepisy jej art. 8 i pod warun-
kiem ze $rodki wykonawcze przyjgte zgodnie z ta procedura nie zmie-
niaja istotnych przepiséw niniejszej dyrektywy.

Okres ustanowiony w art. 5 ust. 6 decyzji 1999/468/WE ustala si¢ na
trzy miesiace.

2a. W przypadku odestania do niniejszego ustgpu stosuje si¢ art. Sa
ust. 1-4 oraz art. 7 decyzji 1999/468/WE, z uwzglednieniem jej art. 8.

3. Do 31 grudnia 2010 r., a nastgpnie przynajmniej co trzy lata,
Komisja dokonuje przegladu przepisow dotyczacych jej uprawnien
wykonawczych 1 przedstawia Parlamentowi Europejskiemu i Radzie
sprawozdanie w sprawie funkcjonowania tych uprawnien. W sprawoz-
daniu tym analizowana jest zwlaszcza konieczno$¢ zaproponowania
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przez Komisj¢ zmian do obowiazujacej dyrektywy w celu zapewnienia
wlasciwego zakresu uprawnien wykonawczych przyznanych Komis;ji.
Stwierdzeniu, czy ewentualnie konieczne jest dokonanie zmian, towa-
rzyszy szczegdtowe uzasadnienie jego podstaw. W razie potrzeby do
sprawozdania dotfaczony jest wniosek legislacyjny dotyczacy zmiany
przepiséw, na mocy ktorych Komisji przyznane zostaly uprawnienia
wykonawcze.

Artykul 24a

Wykonywanie przekazanych uprawnien

1. Uprawnienia do przyjmowania aktow delegowanych, o ktorych
mowa w art. 1 ust. 4, art. 2 ust. 4, art. 3 ust. 4, art. 4 ust. 1 akapit
piaty, art. 5 ust. 5, art. 7 ust. 1, art. 8 ust. 4, art. 11 ust. 3, art. 13 ust. 7,
art. 14 ust. 8, art. 15 ust. 7 i art. 20 ust. 3 akapit pierwszy, sq przy-
znawane Komisji na okres 4 lat od dnia 31 grudnia 2010 r. Komisja
sporzadza sprawozdanie dotyczace przekazanych uprawnien w terminie
najpdzniej szesciu miesigcy przed zakonczeniem okresu czterech lat.
Delegacja uprawnien jest automatycznie przedtuzana na taki sam okres,
chyba ze Parlament Europejski lub Rada odwola ja zgodnie z art. 24b.

2. Niezwlocznie po przyjeciu aktu delegowanego Komisja powia-
damia o nim réwnoczes$nie Parlament Europejski i Radg.

3. Uprawnienia do przyjmowania aktow delegowanych przyznaje si¢
Komisji z zastrzezeniem warunkow okre$lonych w art. 24b i 24c.

Artykul 24b

Odwolanie przekazania uprawnien

1. Przekazanie uprawnien, o ktdrym mowa w art. 1 ust. 4, art. 2 ust.
4, art. 3 ust. 4, art. 4 ust. 1 akapit piaty, art. 5 ust. 5, art. 7 ust. 1, art. 8
ust. 4, art. 11 ust. 3, art. 13 ust. 7, art. 14 ust. &, art. 15 ust. 7 lub art. 20
ust. 3 akapit pierwszy, moze zosta¢ odwolane w dowolnym czasie przez
Parlament Europejski lub Radg.

2. Instytucja, ktéra rozpoczgta wewngtrzna procedur¢ w celu podjecia
decyzji, czy odwotac¢ przekazanie uprawnien, doktada staran, aby poin-
formowa¢ druga instytucj¢ i Komisj¢ odpowiednio wczesnie przed
podjeciem ostatecznej decyzji, wskazujac przekazane uprawnienia,
ktoére mogtyby zosta¢ odwolane.

3.  Decyzja o odwotaniu konczy przekazanie uprawnien w niej okre-
Slonych. Staje si¢ skuteczna natychmiast lub w terminie p6zniejszym,
ktory jest w niej okreslony. Nie wplywa ona na wazno$¢ obowiazuja-
cych juz aktéow delegowanych. Jest publikowana w Dzienniku Urze-
dowym Unii Europejskiej.

Artykut 24c
Sprzeciw wobec aktow delegowanych
1. W terminie trzech miesigcy od dnia powiadomienia Parlament

Europejski lub Rada moga zglasza¢ sprzeciw wobec aktu delegowa-
nego.
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Z inicjatywy Parlamentu Europejskiego Iub Rady termin ten jest prze-
dtuzany o trzy miesiace.

2. Jezeli w terminie, o ktorym mowa w ust. 1, ani Parlament Euro-
pejski, ani Rada nie wniosa sprzeciwu wobec aktu delegowanego,
zostaje on opublikowany w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej
1 wchodzi w zycie w okreSlonym w nim dniu.

Akt delegowany moze zosta¢ opublikowany w Dzienniku Urzedowym
Unii Europejskiej 1 wejs¢ w zycie przed uptywem tego terminu, jezeli
zarowno Parlament Europejski, jak i Rada poinformowaly Komisje, ze
nie zamierzaja wnie$¢ sprzeciwu.

3. Jesli Parlament Europejski lub Rada wyraza sprzeciw wobec aktu
delegowanego w terminie, o ktorym mowa w ust. 1, nie wchodzi on
w zycie. Zgodnie z art. 296 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europej-
skiej instytucja zglaszajaca sprzeciw podaje powody tego sprzeciwu
wobec danego aktu delegowanego.

Artykut 25
Sankcje

1. Bez uszczerbku dla prawa Panstw Czlonkowskich do nakladania
sankcji karnych i bez uszczerbku dla ich systemu odpowiedzialno$ci
cywilnej Panstwa Czlonkowskie zapewniaja zgodnie ze swoim prawem
krajowym, zeby mozliwe bylo podjecie wlasciwych $rodkéw administ-
racyjnych lub natozenie sankcji administracyjnych na osoby odpowie-
dzialne, w przypadku gdy nie sa przestrzegane przepisy przyjgte
w wykonaniu niniejszej dyrektywy. Panstwa Cztonkowskie zapewniaja,
ze takie $rodki sa skuteczne, proporcjonalne i odstraszajace.

2. Panstwa Czlonkowskie zapewniaja, zeby wlasciwy organ mogt
ujawni¢ publicznie kazdy $rodek lub sankcje nalozone za naruszenie
przepisow przyjetych zgodnie z niniejsza dyrektywa, chyba ze ujaw-
nienie powaznie zagrozitoby rynkom finansowym lub spowodowatoby
nieproporcjonalng szkode dla zainteresowanych stron.

Artykut 26
Prawo do odwolania
Panstwa Czlonkowskie zapewniaja, ze decyzje wydane w zastosowaniu

przepiséw ustawowych, wykonawczych i administracyjnych, przyjetych
zgodnie z niniejsza dyrektywa podlegaja prawu odwotania do sadu.

ROZDZIAL VIII
PRZEPISY PRZEJSCIOWE I KONCOWE
Artykut 27
Zmiany

Z moca od dnia okreslonego w art. 29 w dyrektywie 2001/34/WE
wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
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1) skresla si¢ art. 3, 20—41, 98101, 104 oraz 108 ust. 2 lit. ¢) ppkt ii);

2) w art. 107 ust. 3 skresla si¢ akapit pierwszy;

3) w art. 108 ust. 2 lit. a) skresla si¢ wyrazy ,,warunkow ustanawiania,
nadzoru i rozpowszechniania szczegétowych danych zwigzanych
z dopuszczeniem do obrotu, ktére maja zosta¢ opublikowane
w zwiazku z dopuszczeniem do obrotu”;

4) skresla si¢ zatacznik 1.

Artykut 28
Uchylenie

Z mocag od dnia okreslonego w art. 29 traci moc dyrektywa
89/298/EWG. Odniesienia do uchylonej dyrektywy traktuje si¢ jako
odniesienia do niniejszej dyrektywy.

Artykut 29

Transpozycja

Panstwa Cztonkowskie wprowadzaja w zycie przepisy ustawowe, wyko-
nawcze i administracyjne, niezbgdne do wykonania niniejszej dyrektywy
nie pozniej niz do dnia 1 lipca 2005 r. i niezwlocznie powiadamiaja
o tym Komisjg. Przepisy przyjete przez Panstwa Czlonkowskie zawie-
raja odniesienie do niniejszej dyrektywy lub odniesienie takie towa-
rzyszy ich urzgdowej publikacji. Metody dokonywania takiego odnie-
sienia okreslane sa przez Panstwa Czlonkowskie.

Artykul 30

Przepisy przejSciowe

1. Emitenci majacy siedziby w panstwach trzecich, ktorych papiery
warto§ciowe zostaty juz dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym,
wybieraja wiasciwy organ zgodnie z art. 2 ust. 1 lit. m) ppkt iii)
oraz powiadamiaja o swojej decyzji wlasciwy organ ich wybranego
» C1 macierzystego <« Panstwa Czlonkowskiego do dnia 31 grudnia
2005 r.

2. W drodze odstgpstwa od art. 3 Panstwa Czlonkowskie, ktore
» C1 skorzystaty ze zwolnienia, okres$lonego w art. 5 lit. a) < dyrek-
tywy 89/298/EWG moga dalej zezwala¢ instytucjom kredytowym lub
innym instytucjom finansowym réwnowaznym instytucjom kredytowym
nieobjetym art. 1 ust. 2 lit. j) niniejszej dyrektywy na emisj¢ dtuznych
papierow wartosciowych lub innych zbywalnych papierow wartoscio-
wych réwnowaznych dluznym papierom wartosciowym emitowanych
w sposob ciagly lub powtarzalny na ich terytorium przez okres pigciu
lat po dacie wejscia w zycie niniejszej dyrektywy.

3. W drodze odstgpstwa od art. 29 Republika Federalna Niemiec
stosuje si¢ do art. 21 ust. 1 do dnia 31 grudnia 2008 r.
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Artykut 31

Przeglad
Pig¢ lat po dacie wejscia w zycie niniejszej dyrektywy Komisja dokona
oceny stosowania niniejszej dyrektywy i przedstawi sprawozdanie Parla-

mentowi Europejskiemu i Radzie, do ktorego zataczy, w odpowiednim
przypadku, wnioski dotyczace jej rewizji.

Artykut 31a
Personel i zasoby ESMA

ESMA dokonuje oceny potrzeb odnoszacych si¢ do personelu i zasobow
zwiazanych z przyjeciem przez ten organ uprawnien i obowiazkoéw
zgodnie z niniejsza dyrektywa i przedktada Parlamentowi Europej-
skiemu, Radzie i Komisji odpowiednie sprawozdanie.

Artykut 32

Wejscie w zycie

Niniejsza dyrektywa wchodzi w zycie w dniu jej publikacji w Dzienniku
Urzedowym Unii Europejskiej.

Artykut 33

Skierowanie

Niniejsza dyrektywa skierowana jest do Panstw Czlonkowskich.
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ZALACZNIK 1

PROSPEKT EMISYJNY

L Podsumowanie

Podsumowanie przedstawia na kilku stronach najwazniejsze informacje
zawarte w prospekcie emisyjnym, ujmujac co najmniej nastgpujace
elementy:

A. »Cl1 tozsamo$¢ dyrektorow, oséb zarzadzajacych wyzszego
szczebla, doradcow i biegltych rewidentow <«

B. »C1 charakterystyke oferty i < przewidywany harmonogram

C. » M2 istotne informacje <« dotyczace wybranych danych finanso-
wych; kapitalizacja i > C1 zobowigzania; przestanki oferty i wyko-
rzystanie srodkow z oferty; czynniki ryzyka <«

D. informacje dotyczace emitenta
— historia i rozw¢j emitenta
— o0golny zarys dziatalnosci
E. wyniki przedsigbiorstwa, sytuacja finansowa oraz perspektywy
— badania i rozwoj, patenty i licencje itp.
— tendencje

F. »C1 dyrektorzy, osoby zarzadzajace wyzszego szczebla i pracow-

nicy <

G. znaczacy akcjonariusze i B> C1 transakcje z podmiotami powiaza-
nymi <«

H. informacje finansowe

— skonsolidowane sprawozdanie i inne informacje finansowe
— znaczace zmiany
L szczegoly oferty i dopuszcezenia do obrotu
— oferta i dopuszczenie do obrotu
— plan dystrybucji
— rynki
— sprzedajacy akcjonariusze

— rozwodnienie (jedynie »C1 udzialowe < papiery warto-
Sciowe)

— koszty emisji

J. informacje dodatkowe
— kapitat akcyjny
— umowa i statut spotki

— dokumenty do wgladu
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IIL.

MI.

Iv.

VL

Tozsamos$¢ » C1 dyrektoréw, os6b zarzadzajacych wyzszego szczebla,
doradcéw < i bieglych rewidentéw

»C1 Celem jest wskazanie przedstawicieli przedsigbiorstwa i innych
0s0b fizycznych zaangazowanych w ofertg przedsigbiorstwa lub dopusz-
czenie do obrotu; sa to osoby odpowiedzialne za sporzadzenie prospektu
emisyjnego zgodnie z art. 5 <« dyrektywy i odpowiedzialne za badanie
sprawozdan finansowych.

» C1 Charakterystyka oferty i <« przewidywany harmonogram

Celem jest przedstawienie P»>M2 istotnych informacji < dotyczacych
przebiegu kazdej oferty i okreslenie najwazniejszych terminéw odnosza-
cych si¢ do takiej oferty.

A. »C1 Charakterystyka oferty <«
B. Metody i przewidywany harmonogram

> M2 Istotne informacje <«

Celem jest podsumowanie »M2 istotnych informacji <« o sytuacji finan-
sowej przedsigbiorstwa, kapitalizacji i czynnikach ryzyka. Jezeli sprawoz-
dania finansowe zawarte w dokumencie sa przeformutowywane w celu
oddania istotnych zmian w strukturze grupowej przedsigbiorstwa lub zasa-
dach rachunkowosci, wybrane dane finansowe rowniez musza by¢ prze-
formutowane.

A. Wybrane dane finansowe

®

Kapitalizacja i zobowiazania
C. Przyczyny oferty i »C1 wykorzystanie srodkow z oferty <
D. Czynniki ryzyka

Informacje o przedsigbiorstwie

Celem jest przedstawienie informacji o dziatalnosci gospodarczej przed-
sigbiorstwa, wytwarzanych produktach lub §wiadczonych ustugach i czyn-
nikach wptywajacych na jego dziatalnos¢. Celem jest takze przedstawienie
informacji dotyczacych odpowiednio$ci i przydatnosci srodkow trwatych
przedsigbiorstwa, jak rowniez jego plandw przysztego zwigkszenia badz
zmniejszenia zdolnosci produkcyjnych.

A. Historia i rozwdj przedsigbiorstwa

B. Zarys og6lny dziatalno$ci

C. Struktura organizacyjna

D. Srodki trwate

Wyniki przedsi¢biorstwa, sytuacja finansowa oraz perspektywy
Celem jest przedstawienie wyjasnienia przez zarzad czynnikow, ktore
wplyngly na kondycj¢ finansowa przedsigbiorstwa oraz wyniki dzialal-
nosci za przeszie okresy P C1 objete sprawozdaniami finansowymi oraz
oceny <« przez zarzad czynnikéw i tendencji, ktore zgodnie z przewidy-

waniami bgda mie¢ w przysztosci istotne skutki dla kondycji finansowej
przedsigbiorstwa oraz wynikow przedsigbiorstwa.

A. Wyniki dziatalnosci

B. Ptynno$¢ i zasoby kapitatowe
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VIL

VIIL

IX.

C. Badania i rozw¢j, patenty i licencje itp.
D. Tendencje
» C1 Dyrektorzy, osoby zarzadzajace wyzszego szczebla oraz

pracownicy <«

Celem jest przedstawienie informacji dotyczacych dyrektorow i kadry
kierowniczej przedsigbiorstwa, ktore umozliwia inwestorom oceng ich
doswiadczenia, kwalifikacji i poziomu wynagrodzenia oraz ich stosunkéw
z przedsigbiorstwem.

A. » C1 Dyrektorzy i osoby zarzadzajace wyzszego szczebla <
B. Wynagrodzenie

C. » C1 Praktyki funkcjonowania organow przedsigbiorstwa <«
D. Pracownicy

E. Wiasnos¢ akcji

Glowni akcjonariusze i transakcje > C1 z podmiotami powigzanymi <«

Celem jest przedstawienie informacji dotyczacych gtéwnych akcjonariuszy
i innych, ktorzy moga kontrolowa¢ lub wpltywa¢ na przedsigbiorstwo.
Przedstawiane sa rowniez informacje dotyczace transakcji przedsigbior-
stwa z osobami powiazanymi z przedsigbiorstwem oraz informacje, czy
warunki takich transakcji sa uczciwe dla przedsigbiorstwa.

A. Gtoéwni akcjonariusze
B. »C1 Transakcje z podmiotami powiazanymi <
C. Interesy biegtych i doradcow

Informacje finansowe

Celem jest okreslenie, ktore sprawozdania finansowe musza by¢ zawarte
w dokumencie, jak rowniez, jakie okresy maja by¢ objgte, daty sporza-
dzenia sprawozdania finansowego i pozostatych informacji o charakterze
finansowym. Zasady rachunkowoséci i audytu, ktére beda zatwierdzone do
wykorzystania w audycie sprawozdan finansowych, zostana ustalone
zgodnie z migdzynarodowymi standardami rachunkowosci i audytu.

A. Skonsolidowane sprawozdania finansowe i inne informacje finan-
sowe
B. Znaczace zmiany

Szczegoly oferty i dopuszczenia do obrotu

Celem jest przedstawienie informacji dotyczacych oferty i dopuszczenia
do obrotu papierow wartosciowych, planu dystrybucji papieréw wartoscio-
wych i pokrewnych zagadnien.

A. Oferta i dopuszczenie do obrotu

B. Plan dystrybucji

C. Rynki

D. Sprzedajacy posiadacze papieréw wartosciowych

E. Rozwodnienie (jedynie w przypadku P C1 udzialowych <
papieréow warto$ciowych)

F. Koszty emisji
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XI.

Informacje dodatkowe

Celem jest przedstawienie informacji, z ktorych wigkszos¢ wynika
z obowiazku ustawowego, ktore nie sa ujete gdzie indziej w prospekcie

emisyjnym.

A. Kapitat akcyjny

B. Umowa i statut spotki
C. Istotne umowy

D. Kontrole dewizowe

E. Podatki

Dywidendy i posrednicy ustug finansowych

Os$wiadczenia ekspertow

= o -

Dokumenty do wgladu

—

Informacje dodatkowe
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II.

I

Iv.

ZALACZNIK 11

DOKUMENT REJESTRACYJNY
Tozsamos¢ » C1 dyrektoréw, osob zarzadzajacych wyzszego szczebla,
doradcéw < i bieglych rewidentéw

»C1 Celem jest wskazanie przedstawicieli <« przedsigbiorstwa i innych
0sob fizycznych zaangazowanych w ofertg przedsigbiorstwa lub dopusz-
czenie do obrotu; sa to osoby odpowiedzialne za sporzadzenie prospektu
emisyjnego i odpowiedzialne za badanie sprawozdan finansowych.

» M2 Istotne informacje <« o emitencie

Celem jest podsumowanie »M2 istotnych informacji < o sytuacji finan-
sowej przedsigbiorstwa, kapitalizacji i czynnikach ryzyka. Jezeli sprawoz-
dania finansowe zawarte w dokumencie sa przeformutlowywane w celu
oddania istotnych zmian w strukturze grupowej przedsigbiorstwa lub zasa-
dach rachunkowosci, wybrane dane finansowe rowniez musza by¢ prze-
formutowane.

A. Wybrane dane finansowe
B. Kapitalizacja i zobowiazania
C. Czynniki ryzyka

Informacje o przedsig¢biorstwie

Celem jest przedstawienie informacji o dziatalnosci gospodarczej przed-
sigbiorstwa, wytwarzanych produktach lub §wiadczonych ustugach i czyn-
nikach wptywajacych na jego dziatalnos¢. Celem jest takze przedstawienie
informacji dotyczacych odpowiednio$ci i przydatnosci srodkow trwatych
przedsigbiorstwa, jak rowniez jego plandw przysztego zwigkszenia badz
zmniejszenia zdolnosci produkcyjnych.

A. Historia i rozw¢j przedsigbiorstwa
B. Zarys og6lny dziatalnos$ci

C. Struktura organizacyjna

D. Srodki trwate

Wyniki przedsigbiorstwa, sytuacja finansowa oraz perspektywy

Celem jest przedstawienie wyjasnienia przez zarzad czynnikoéw, ktore
wplyngly na kondycje finansowa przedsigbiorstwa oraz wyniki dziatal-
nosci za przeszle okresy PC1 objete sprawozdaniami finansowymi,
oraz oceny < przez zarzad czynnikoéw i tendencji, ktore zgodnie z prze-
widywaniami bgda mie¢ w przysztosci istotne skutki dla kondycji finan-
sowej przedsigbiorstwa oraz wynikow przedsigbiorstwa.

A. Wyniki dzialalno$ci
B. Ptynno$¢ i zasoby kapitatowe
C. Badania i rozw¢j, patenty i licencje itp.

D. Tendencje
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VL

VIL

VIIL

> C1 Dyrektorzy, osoby zarzadzajace wyzszego szczebla oraz
pracownicy <«

Celem jest przedstawienie informacji dotyczacych dyrektorow i kadry
kierowniczej przedsigbiorstwa, ktore umozliwia inwestorom oceng ich
doswiadczenia, kwalifikacji i poziomu wynagrodzenia oraz ich stosunkéw
z przedsigbiorstwem.

A. » C1 Dyrektorzy i osoby zarzadzajace wyzszego szczebla <
B. Wynagrodzenie

C. » C1 Praktyki funkcjonowania organow przedsigbiorstwa <«
D. Pracownicy

E. Wiasnos¢ akeji

Gléwni akcjonariusze i transakcje » C1 z podmiotami powigzanymi <«

Celem jest przedstawienie informacji dotyczacych glownych akcjonariuszy
i innych, ktorzy moga kontrolowa¢ lub wptywaé na przedsigbiorstwo.
Przedstawiane sa rowniez informacje dotyczace transakcji przedsigbior-
stwa z osobami powigzanymi z przedsigbiorstwem oraz czy warunki
takich transakcji sa uczciwe dla przedsigbiorstwa.

A. Glowni akcjonariusze
B. » C1 Transakcje z podmiotami powiazanymi <«
C. Interesy ekspertéw i doradcow

Informacje finansowe

Celem jest okreslenie, ktore sprawozdania finansowe musza by¢ zawarte
w dokumencie, jak rowniez, jakie okresy maja by¢ objgte, daty sporza-
dzenia sprawozdania finansowego i pozostatych informacji o charakterze
finansowym. Zasady rachunkowosci i audytu, ktore beda zatwierdzone do
wykorzystania w audycie sprawozdan finansowych, zostana ustalone
zgodnie z migdzynarodowymi standardami rachunkowosci i audytu.

A. Skonsolidowane sprawozdania finansowe i inne informacje finan-
sowe
B. Znaczace zmiany

Informacje dodatkowe

Celem jest przedstawienie informacji, z ktorych wigkszos¢ wynika
z obowiazku ustawowego, ktore nie sa ujgte gdzie indziej w prospekcie
emisyjnym.

A. Kapitat akcyjny

B. Umowa i statut spotki

C. Istotne umowy

D. Os$wiadczenia ekspertow

E. Dokumenty do wgladu

F. Informacje o podmiotach zaleznych
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II.

1.

Iv.

VI

ZALACZNIK 111

»C1 NOTA O PAPIERACH WARTOSCIOWYCH <«
Tozsamos¢ » C1 dyrektoréw, osob zarzadzajacych wyzszego szczebla,
doradcéw < i bieglych rewidentéw

»C1 Celem jest wskazanie przedstawicieli <« przedsigbiorstwa i innych
0sob fizycznych zaangazowanych w ofertg przedsigbiorstwa lub dopusz-
czenie do obrotu; sa to osoby odpowiedzialne za sporzadzenie prospektu
emisyjnego i odpowiedzialne za badanie sprawozdan finansowych.

» C1 Charakterystyka oferty i <« przewidywany harmonogram

Celem jest przedstawienie P»>M2 istotnych informacji < dotyczacych
przebiegu kazdej oferty i okreslenie najwazniejszych termindéw odnosza-
cych sig do tych ofert.

A. Statystyki oferty
B. Metody i przewidywany harmonogram

» M2 Istotne informacje <« o emitencie

Celem jest podsumowanie » M2 istotnych informacji < o sytuacji finan-
sowej przedsigbiorstwa, kapitalizacji i czynnikach ryzyka. Jezeli sprawoz-
dania finansowe zawarte w dokumencie sa przeformutlowywane w celu
oddania istotnych zmian w strukturze grupowej przedsigbiorstwa lub zasa-
dach rachunkowosci, wybrane dane finansowe réwniez musza by¢ prze-
formutowane.

A. Kapitalizacja i zobowiazania

B. Przyczyny oferty i »C1 wykorzystanie $rodkow z oferty <«
C. Czynniki ryzyka

Interesy ekspertow

Celem jest przedstawienie informacji dotyczacych transakcji przedsigbior-
stwa z bieglymi lub doradcami zatrudnionymi na zasadzie prowizji.

Szczegoly oferty i dopuszczenia do obrotu

Celem jest przedstawienie informacji dotyczacych oferty i dopuszczenia
do obrotu papierow warto$ciowych, planu dystrybucji papierow wartoscio-
wych i pokrewnych zagadnien.

A. Oferta i dopuszczenie do obrotu

B. Plan dystrybucji

C. Rynki

D. Sprzedajacy posiadacze papieréw wartosciowych

E. Rozwodnienie (jedynie w przypadku B C1 udzialowych <

papieréow warto$ciowych)
F. Koszty emisji

Informacje dodatkowe

Celem jest przedstawienie informacji, z ktorych wigkszo$¢ wynika
z obowiazku ustawowego, ktore nie sa ujgte gdzie indziej w prospekcie
emisyjnym.

A. Kontrole dewizowe

B. Podatki

C. Dywidendy i ich upowaznieni platnicy
D. Os$wiadczenia biegtych

E. Dokumenty do wgladu
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PODSUMOWANIE

Podsumowanie przedstawia na kilku stronach najwazniejsze informacje zawarte
w prospekcie emisyjnym, ujmujac co najmniej nastgpujace elementy:

— tozsamo$¢ P> C1 dyrektorow, oséb zarzadzajacych wyzszego szczebla,
doradcow <« i bieglych rewidentow

— P C1 charakterystyke oferty i « przewidywany harmonogram
— PM2 istotne informacje <« dotyczace wybranych danych finansowych;
kapitalizacja i zobowiazania; przyczyny oferty i »Cl1 wykorzystanie
srodkow z oferty; czynniki ryzyka <«
— informacje dotyczace emitenta
— historia i rozw¢j emitenta
— zarys ogolny dziatalno$ci
— wyniki przedsigbiorstwa i sytuacja finansowa oraz perspektywy
— badania i rozwoj, patenty i licencje itp.
— tendencje
— P C1 dyrektorzy, osoby zarzadzajace wyzszego szczebla oraz pracownicy <«
— znaczacy akcjonariusze i transakcje P C1 z podmiotami powiazanymi <
— informacje finansowe
— skonsolidowane sprawozdania finansowe oraz inne informacje finansowe
— znaczace zmiany
— szczegdly oferty oraz dopuszczenia do obrotu
— oferta i dopuszczenie do obrotu
— plan dystrybucji
— rynki
— sprzedajacy akcjonariusze

— rozwodnienie (jedynie w przypadku P>C1 udzialowych <« papierow
warto$ciowych)

— koszty emisji

— informacje dodatkowe
— kapital akcyjny
— umowa i statut spotki

— dokumenty dostgpne do wgladu.



