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DYREKTYWA 98/26/WE PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO
I RADY

z dnia 19 maja 1998 r.

w sprawie zamknigcia rozliczen w systemach platnoSci
i rozrachunku papieréw warto$ciowych

PARLAMENT EUROPEJSKI I RADA UNII EUROPEIJSKIEJ,

uwzgledniajac Traktat ustanawiajacy Wspdlnote Europejska, a w szcze-
gdlnosci jego art. 100a,

uwzgledniajac wniosek Komisji (1),
uwzgledniajac opini¢ Europejskiego Instytutu Walutowego (3),
uwzgledniajac opini¢ Komitetu Ekonomiczno-Spotecznego (3),

dziatajac zgodnie z procedura ustanowiona w art. 189b Traktatu (*),

a takze majac na uwadze, co nastgpuje:

(1)  Raport Lamfalussy'ego z 1990 r. dla gubernatoréw bankow
centralnych krajow G-10 wskazat na istotne ryzyko systemowe
wlasciwe dla systemow ptatnosci funkcjonujacych na podstawie
kilku typoéw prawnych regulujacych kompensowanie ptatnosci,
w szczegdlnosci kompensowanie wielostronne; zmniejszenie
ryzyka prawnego zwigzanego z uczestnictwem w systemach
rozrachunku brutto w czasie rzeczywistym ma fundamentalne
znaczenie, biorac pod uwagg coraz wyzszy stopien rozwoju
tych systemow.

(2)  Zagadnieniem najwyzszej wagi jest roéwniez zmniejszenie
poziomu ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w systemach
rozrachunku papieréw wartosciowych, w szczegolnosci, gdy
istnieja $ciste powigzania pomigdzy takimi systemami i systemami
platnosci.

(3)  Celem niniejszej dyrektywy jest przyczynienie si¢ do sprawnego
i efektywnego pod wzgledem kosztow funkcjonowania porozu-
mien w zakresie rozrachunku platnosci transgranicznych
i papieréw wartoSciowych w ramach Wspélnoty, co wzmacnia
swobode¢ przeptywu kapitalu na rynku wewngtrznym; tym
samym niniejsza dyrektywa wspiera postep, jaki poczyniono
w celu stworzenia rynku wewngtrznego, a w szczegolnosci
swobody $wiadczenia ustug i liberalizacji przeptywu kapitahu,
oraz realizacji Unii Gospodarczej i Walutowe;j.

(4)  Pozadane jest, aby systemy prawne Panstw Czlonkowskich zmie-
rzaly do wyeliminowania zaktocen w systemie, spowodowanych
postgpowaniem upadiosciowym wobec uczestnika tego systemu.

(") Dz.U. C 207 z 18.7.1996, str. 13 i Dz.U. C 259 z 26.8.1997, str. 6.

(®) Opinia wydana dnia 21 listopada 1996 r.

(®) Dz.U. C 56 z 24.2.1997, str. 1.

(*) Opinia Parlamentu Europejskiego z dnia 9 kwietnia 1997 r. (Dz.U. C 132
z 28.4.1997, str. 74), wspoélne stanowisko Rady z dnia 13 pazdziernika 1997
r. (Dz.U. C 375 z 10.12.1997, str. 34) i decyzja Parlamentu Europejskiego
z dnia 29 stycznia 1998 r. (Dz.U. C 56 z 23.2.1998). Decyzja Rady z dnia 27
kwietnia 1998 r.
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Propozycja dyrektywy o reorganizacji i likwidacji instytucji
kredytowych przedtozona w 1985 r. i uzupeliona dnia 8 lutego
1988 r. jest jeszcze w toku postgpowania przed Rada; konwencja
0 postgpowaniu upaditosciowym, ktorej tekst przyjeto dnia 23
listopada 1995 r. na spotkaniu Panstw Czlonkowskich w ramach
Rady, nie dotyczy przedsigbiorstw ubezpieczeniowych, instytucji
kredytowych i firm inwestycyjnych.

Niniejsza dyrektywa ma na celu objgcie systemow platnosci
i systemow rozrachunku papieréw warto$ciowych zaréwno krajo-
wych, jak i transgranicznych; niniejsza dyrektywa ma zastoso-
wanie do systemow funkcjonujacych w ramach Wspolnoty i do
zabezpieczenia ustanowionego przez ich uczestnikdw, czy to ze
Wspblnoty, czy z panstw trzecich, w zwiazku z uczestnictwem
w tych systemach.

Panstwa Cztonkowskie moga stosowaé przepisy niniejszej dyrek-
tywy odnosnie do instytucji krajowych, bezposrednio uczestnicza-
cych w systemach panstw trzecich, i do zabezpieczenia dostar-
czonego w zwiazku z uczestnictwem w takich systemach.

Redukcja ryzyka systemowego wymaga w szczeg6Olnosci final-
nosci rozliczen i wykonalnosci zabezpieczenia; zabezpieczenie
obejmuje wszystkie $rodki przekazane przez uczestnika innym
uczestnikom systemow platnosci i/lub systeméw rozrachunku
papierow wartosciowych w celu zabezpieczenia praw i zobo-
wigzan w zwiazku z tym systemem, w tym umowy o odkupie,
ustawowe prawa zastawu i transfery powiernicze; zwazywszy, ze
przepisy prawa krajowego dotyczace zabezpieczenia, jakie moze
by¢ stosowane, nie powinny zaleze¢ od definicji zabezpieczenia
w niniejszej dyrektywie.

Niniejsza dyrektywa poprzez objgcie zabezpieczenia zapewnia-
nego w zwiazku z operacjami bankoéw centralnych Panstw Czton-
kowskich w aspekcie ich roli bankéw centralnych, w tym opera-
cjami polityki pieni¢znej, wspomaga Europejski Instytut Walu-
towy w promowaniu efektywnos$ci platnosci transgranicznych,
majacym na wzgledzie przygotowanie trzeciego etapu Unii
Gospodarczej i Walutowej 1 przyczynia si¢ w ten sposéb do
rozwoju niezbgdnych ram prawnych, w ktérych przyszly Euro-
pejski Bank Centralny moze rozwija¢ swoja polityke.

Zlecenia transferu i ich kompensowanie powinny by¢ prawnie
wymagalne w jurysdykcjach wszystkich Panstw Cztonkowskich
i by¢ wiazace dla osob trzecich.

Zasady finalno$ci kompensowania nie powinny uniemozliwiaé
systemom sprawdzenia przed dokonaniem kompensowania, czy
zlecenia wprowadzone do systemu sa zgodne z zasadami tego
systemu i czy pozwalaja na dokonanie rozrachunku w tym syste-
mie.
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Zaden z przepiséw niniejszej dyrektywy nie powinien uniemoz-
liwia¢ uczestnikowi lub osobie trzeciej wykonania jakichkolwiek
praw lub roszczen wynikajacych z podstawowej transakcji, na
mocy ktérych moga oni mie¢ prawo do zwrotu lub restytucji
z tytulu zlecenia transferu wprowadzonego do systemu, np.
w przypadku oszustwa czy bledu technicznego, dopoki nie
prowadzi to ani do cofnigcia kompensowania, ani do odwotania
zlecenia transferu w systemie.

Konieczne jest zapewnienie, ze zlecenia transferu nie moga by¢
odwotlane po uplywie momentu zdefiniowanego przez zasady
tego systemu.

Wiasciwe wiladze krajowe lub organy nadzoru powinny zapew-
ni¢, aby operatorzy systemOow tworzacy systemy interoperacyjne
uzgodnili w jak najwigkszym stopniu wspdlne zasady dotyczace
momentu wprowadzenia do systemu interoperacyjnego. Wtasciwe
wladze krajowe lub organy nadzoru powinny zapewni¢, aby
zasady dotyczace momentu wprowadzenia do systemow interope-
racyjnych byly w miar¢ mozliwosci i potrzeby skoordynowane
w celu uniknigcia niepewno$ci prawnej w przypadku biedu
systemu sktadowego.

Konieczne jest, aby Panstwo Czlonkowskie powiadomito
niezwlocznie inne Panstwa Czlonkowskie o otwarciu postgpo-
wania upadloSciowego wobec uczestnika systemu.

Postgpowanie upadto$ciowe nie powinno dziata¢ wstecz odnosnie
do praw i zobowiazah uczestnikow systemu.

W przypadku postgpowania upadtosciowego wobec uczestnika
systemu niniejsza dyrektywa dodatkowo ma na celu okreslenie,
ktore prawo upadtosciowe ma zastosowanie do praw i zobowiazan
tego uczestnika w zwiazku z jego uczestnictwem w systemie.

Zabezpieczenie powinno by¢ wylaczone ze skutkow prawa upad-
losciowego stosowanego wobec niewyplacalnego uczestnika.

Przepisy art. 9 ust. 2 powinny odnosi¢ si¢ jedynie do rejestru,
rachunku lub scentralizowanego systemu depozytowego, dowo-
dzacego istnienia praw wlasnosci lub praw do dostawy lub trans-
feru odpowiednich papieréw wartosciowych.

Celem przepiséw art. 9 ust. 2 jest zapewnienie, ze jezeli uczest-
nik, bank centralny Panstwa Cztonkowskiego lub przyszty Euro-
pejski Bank Centralny posiada obowiazujace i skuteczne zabez-
pieczenie, ustanowione przez prawo Panstwa Czlonkowskiego,
w ktorym znajduje si¢ odpowiedni rejestr, rachunek lub scentra-
lizowany system depozytowy, woéwczas moc prawna i wymagal-
no$¢ tego zabezpieczenia w stosunku do systemu (i jego opera-
tora) i w stosunku do kazdej innej osoby wystgpujacej z roszcze-
niem bezposrednio lub posrednio przez ten system, powinna by¢
okreslona jedynie z punktu widzenia prawa tego Panstwa Czlon-
kowskiego.
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Przepisy art. 9 ust. 2 nie maja na celu zaklécenie funkcjonowania
i skuteczno$ci prawa Panstwa Czlonkowskiego, na ktorego mocy
ustanowiono papiery wartosciowe, lub prawa Panstwa Cztonkow-
skiego, w ktorym papiery wartoSciowe moga by¢ zlokalizowane
(w tym, bez ograniczenia, prawa dotyczacego tworzenia, wias-
nos$ci lub przenoszenia takich papierow wartosciowych lub
praw do takich papierow warto$ciowych) i nie powinny by¢ inter-
pretowane w ten sposob, ze kazde zabezpieczenie begdzie
bezposrednio wykonalne lub bedzie przyjmowane w kazdym
Panstwie Czlonkowskim w sposob inny niz zgodnie z prawem
tego Panstwa Cztonkowskiego.

Pozadane jest, aby Panstwa Cztonkowskie podjely starania w celu
ustanowienia zadowalajacych powiazan pomigdzy wszystkimi
systemami rozrachunku papierow warto$ciowych, objgtymi
niniejsza dyrektywa, w celu promowania maksymalnej przejrzys-
tosci i prawnej pewnosci transakcji zwiazanych z papierami
wartosciowymi.

W  przypadku systemoéw interoperacyjnych brak koordynacji
w zakresie uzgodnienia tego, ktore zasady maja zastosowanie
do momentu wprowadzenia do systemu i do nieodwracalno$ci
moze naraza¢ uczestnikow jednego systemu, lub nawet samego
operatora systemu, na skutki uboczne bledow powstalych
w drugim systemie. W celu ograniczenia ryzyka systemowego,
pozadane jest wprowadzenie przepisu stanowiacego, ze opera-
torzy systemow interoperacyjnych koordynuja zasady dotyczace
momentu wprowadzenia do systemu i nicodwracalno$ci w syste-
mach, ktore obstuguja.

Przyjecie niniejszej dyrektywy stanowi najodpowiedniejszy
sposob realizacji wyzej wymienionych celow i nie wykracza
poza to, co jest konieczne dla ich osiagnigcia,

PRZYJMUIJA NINIEJSZA DYREKTYWE:

SEKCJA 1

ZAKRES ZASTOSOWANIA 1 DEFINICJE

Artykut 1

Przepisy niniejszej dyrektywy stosuja si¢ do:

a) kazdego systemu, jak zdefiniowano w art. 2 lit. a), podlegajacego
prawu Panstwa Czlonkowskiego i dzialajacego w dowolnej walucie,
»Ml EUR <« lub w réznych walutach, ktore system taki
wzajemnie wymienia;

b) kazdego uczestnika takiego systemu;

¢) zabezpieczenia dostarczonego w zwiazku z:

— uczestnictwem w systemie, lub

— operacjami przeprowadzanymi przez banki centralne panstw

cztonkowskich lub Europejski Bank Centralny w ramach wyko-
nywania przez nie funkcji bankow centralnych.
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Artykut 2

Do celow niniejszej dyrektywy:

a)

b)

termin ,,system” oznacza formalne porozumienie:

— pomigdzy trzema uczestnikami lub wigksza ich liczba, z wyla-
czeniem operatora tego systemu, agenta rozrachunkowego, part-
nera centralnego, izby rozliczeniowej lub uczestnika posred-
niego, jezeli tacy wystepuja, zawierajacy wspodlne zasady i jedno-
lite ustalenia dotyczace rozliczenh — niezaleznie od tego, czy sa
one przeprowadzane przy pomocy partnera centralnego — lub
shuzace realizacji zlecen transferu pomigdzy uczestnikami,

— podlegajace wybranemu przez uczestnikow prawu Panstwa
Cztonkowskiego, jednakze uczestnicy moga wybraé prawo
tylko takiego Panstwa Czlonkowskiego, w ktorym co najmniej
jeden z nich ma swoja siedzibg gltéwna, oraz

— nienaruszajace innych, bardziej restrykcyjnych, powszechnie
obowiazujacych warunkow ustanowionych przez prawo krajowe,
wskazane jako system i zgloszone Komisji przez Panstwo
Cztonkowskie, ktorego prawo jest stosowane, po zaakcepto-
waniu przez to Panstwo Czlonkowskie zasad funkcjonowania
tego systemu.

Z zachowaniem warunkow zawartych w pierwszym akapicie
Panstwo Cztonkowskie moze wskazaé jako system takie formalne
porozumienie, ktorego dzialalno$¢ polega na realizacji zlecen trans-
feru, jak zdefiniowano w lit. i) tiret drugie, i ktére w ograniczonym
zakresie realizuje zlecenia odnoszace si¢ do innych instrumentow
finansowych, gdy to Panstwo Czlonkowskie uzna, Zze wskazanie
takie jest zasadne ze wzgledu na ryzyko systemowe.

Panstwo Czlonkowskie moze rowniez, w indywidualnych przypad-
kach, wskaza¢ jako system takie formalne porozumienie pomigdzy
dwoma uczestnikami, nie uwzgledniajac agenta rozrachunkowego,
partnera centralnego, izby rozliczeniowej ani uczestnika poSred-
niego, jezeli tacy wystgpuja, gdy to Panstwo Czlonkowskie uzna,
ze wskazanie takie jest zasadne ze wzgledu na ryzyko systemowe.

Uzgodnienie migdzy systemami interoperacyjnymi nie stanowi
systemu,

termin ,,instytucja” oznacza:

— instytucje kredytowa okreslona w art. 4 ust. 1 dyrektywy
2006/48/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 14 czerwca
2006 r. w sprawie podejmowania i prowadzenia dziatalno$ci
przez instytucje kredytowe (przeksztatcenie) ('), w tym insty-
tucje wymienione w wykazie zawartym w art. 2 tej dyrektywy,

() Dz.U. L 177 z 30.6.2006, s. 1.
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d)

— przedsigbiorstwo inwestycyjne okreslone w art. 4 ust. 1 pkt 1)
dyrektywy 2004/39/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia
21 kwietnia 2004 r. w sprawie rynkow instrumentéw finanso-
wych (1), z wyjatkiem instytucji wymienionych w art. 2 ust. 1
tej dyrektywy,

— organy wladzy publicznej i przedsigbiorstwa przez nie gwaran-
towane, lub

— wszelkie przedsigbiorstwa, ktorych siedziby glowne znajduja sig
poza terytorium Wspdlnoty, ktorych funkcje odpowiadaja funk-
cjom instytucji kredytowych Iub firm inwestycyjnych Wspo6l-
noty, jak zdefiniowano w tiret pierwszym i drugim,

ktore uczestnicza w systemie i ktore ponosza odpowiedzialnos¢ za
wykonanie zobowiazan finansowych wynikajacych z realizacji
zlecen transferu w tym systemie.

Jezeli system jest nadzorowany zgodnie z ustawodawstwem
krajowym 1 realizuje jedynie zlecenia transferu, jak zdefiniowano
w lit. 1) tiret drugie, jak rowniez platnosci wynikajace z takich
zlecen, Panstwo Cztonkowskie moze zadecydowacé, ze przedsigbior-
stwa, ktore uczestnicza w takim systemie i ponosza odpowiedzial-
no$¢ za wypetnienie zobowiazan finansowych wynikajacych z reali-
zacji zlecen transferu w tym systemie, moga by¢ uznane za insty-
tucje, pod warunkiem ze co najmniej trzech uczestnikow takiego
systemu nalezy do kategorii, o ktorych mowa w pierwszym akapi-
cie, 1 ze decyzja taka jest zasadna ze wzgledu na ryzyko systemowe;

termin ,,partner centralny” oznacza podmiot umiejscowiony migdzy
instytucjami w systemie, ktory dziata jako wytaczny kontrahent tych
instytucji odnos$nie do ich zlecen transferu;

termin ,agent rozrachunkowy” oznacza podmiot udostgpniajacy
instytucjom i/lub partnerowi centralnemu uczestniczacym w syste-
mach rachunki rozliczeniowe, poprzez ktéore w takich systemach
dokonywany jest rozrachunek zlecen transferu, oraz, w niektorych
przypadkach, udzielajacy kredytu do celow rozrachunkowych tym
instytucjom i/lub partnerom centralnym,;

termin ,,izba rozliczeniowa” oznacza podmiot ponoszacy odpowie-
dzialno$¢ za wyliczenie pozycji netto instytucji, partnera centralnego
i/lub agenta rozrachunkowego, jezeli tacy wystepuja;

» M1 termin ,uczestnik” oznacza instytucjg, partnera centralnego,
agenta rozrachunkowego, izbg rozliczeniowa lub operatora systemu. <

Zgodnie z zasadami systemu ten sam uczestnik moze dziata¢ jako
partner centralny, agent rozrachunkowy lub izba rozliczeniowa lub
realizowaé czgs¢ lub catosé tych zadan.

Panstwo czlonkowskie moze zdecydowaé, ze do celéw niniejszej
dyrektywy uczestnik posredni moze by¢ uznany za uczestnika
jesli jest to uzasadnione ze wzgledu na ryzyko systemowe. W przy-
padku gdy uczestnika posredniego uwaza si¢ za uczestnika ze
wzgledu na ryzyko systemowe, nie ogranicza to odpowiedzialnosci
uczestnika, przez ktorego uczestnik posredni przekazuje zlecenia
transferu do systemu;

() Dz.U. L 145 z 30.4.2004, s. 1.
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g)

h)

)

k)

)

termin ,uczestnik posredni” oznacza instytucjg, partnera central-
nego, agenta rozrachunkowego, izbg rozliczeniowa lub operatora
systemu, ktorych lacza stosunki umowne z uczestnikiem systemu
realizujacego zlecenia transferu, co umozliwia uczestnikowi posred-
niemu przekazywanie zlecen transferu przez ten system, pod warun-
kiem ze uczestnik posredni jest znany operatorowi systemu;

termin ,,papiery warto§ciowe” oznacza wszystkie instrumenty,
o ktorych mowa w sekcji C zalacznika 1 do dyrektywy
2004/39/WE;

termin ,,zlecenie transferu” oznacza:

— kazde wystawione przez uczestnika zlecenie przekazania do
dyspozycji odbiorcy kwoty pieni¢znej w formie zapisu ksiggo-
wego na rachunkach instytucji kredytowej, banku centralnego,
partnera centralnego Iub agenta rozrachunkowego, lub kazde
zlecenie, ktore powoduje przyjecie lub wypetnienie zobowia-
zania platniczego, jak to okre$laja zasady systemu, lub

— kazde wystawione przez uczestnika zlecenie przeniesienia tytutu
wlasnosci do papierow wartosciowych lub roszczen wynikaja-
cych z papieréw wartosciowych w formie zapisu ksiggowego
w rejestrze lub w inny sposob;

termin ,,post¢gpowanie upadloSciowe” oznacza wszelkie zbiorcze
$rodki zaradcze przewidziane w prawie Panstwa Cztonkowskiego
lub pafistwa trzeciego, zmierzajace do likwidacji uczestnika lub
jego reorganizacji, obejmujace zawieszenie lub ograniczenie trans-
feréw lub ptlatnodci;

termin ,.kompensowanie” oznacza przeksztalcenie w jedna nalez-
no$¢ netto lub jedno zobowiazanie netto naleznosci i zobowigzan
wynikajacych ze zlecen transferu, ktore uczestnik lub uczestnicy
albo wydaja, albo otrzymuja od jednego lub wigcej innych uczest-
nikéw, co daje w wyniku tylko jedna nalezno$¢ netto, ktora
powinna by¢ zaspokojona lub tylko jedno zobowiazanie netto,
ktére powinno by¢ uregulowane;

termin ,rachunek rozliczeniowy” oznacza rachunek w banku
centralnym, u agenta rozrachunkowego lub u partnera centralnego
uzywany do utrzymywania S$rodkéw pieni¢znych lub papieréw
warto$ciowych oraz do rozrachunku transakcji pomigdzy uczestni-
kami w systemie;

termin ,,zabezpieczenie” oznacza wszystkie zbywalne aktywa,
w tym, bez ograniczen, zabezpieczenie finansowe, o ktorym
mowa w art. 1 ust. 4 lit. a) dyrektywy 2002/47/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady z dnia 6 czerwca 2002 r. w sprawie uzgod-
nien dotyczacych zabezpieczen finansowych (1), ustanowione
w formie zastawu (w tym $rodki pieni¢zne pod zastawem),
umowy odkupu lub podobnej umowy, lub w innej formie, w celu
zabezpieczenia praw i zobowigzan, ktore potencjalnie moga powstac
w zwiazku z systemem, lub ustanowione na rzecz bankow central-
nych panstw cztonkowskich lub Europejskiego Banku Centralnego;

() Dz.U. L 168 z 27.6.2002, s. 43.
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n) termin ,,dzien roboczy” obejmuje zarowno rozrachunki dzienne, jak
i nocne, a takze wszystkie wydarzenia majace miejsce podczas
cyklu roboczego systemu;

0) termin ,systemy interoperacyjne” oznacza dwa lub wigcej syste-
moéw, ktorych operatorzy systemu zawarli migdzy soba porozu-
mienie w sprawie migdzysystemowej realizacji zlecen transferu;

p) termin ,,operator systemu” oznacza podmiot lub podmioty odpowie-
dzialne prawnie za dziatanie systemu. Operator systemu moze
rowniez prowadzi¢ dziatalno$¢ jako agent rozrachunkowy, partner
centralny lub izba rozliczeniowa.

SEKCJA 11
KOMPENSOWANIE I ZLECENIA TRANSFERU

Artykut 3

YM1
" 1. Zlecenia transferu i kompensowanie sa prawnie wymagalne
i wiazace dla oséb trzecich nawet w przypadku postgpowania upadto-
Sciowego wobec uczestnika pod warunkiem zZe zlecenia transferu zostaty
wprowadzone do systemu przed momentem otwarcia takiego postgpo-
wania upadlosciowego okreslonego w art. 6 ust. 1. Ma to réwniez
zastosowanie do przypadkéw postgpowania upadlosciowego wobec
uczestnika (w danym systemie lub w systemie interoperacyjnym) lub
wobec operatora systemu interoperacyjnego niebgdacego uczestnikiem.

W przypadku gdy zlecenia transferu sa wprowadzane do systemu po
otwarciu postgpowania upadtosciowego i sa realizowane w ciagu dnia
roboczego okreslonego w zasadach funkcjonowania systemu, w ktorym
nastapi otwarcie takiego postgpowania, sa one prawnie wymagalne
i wigzace w odniesieniu do osob trzecich jedynie wtedy, gdy operator
systemu udowodni, ze w czasie, gdy takie zlecenia transferu staty sig
nieodwotalne, nie wiedzial ani nie miat obowiazku wiedzie¢ o otwarciu
takiego postgpowania.

2. Zaden przepis ustawowy, wykonawczy, zadna zasada lub praktyka
dotyczace uniewaznienia kontraktow i transakcji zawartych przed
momentem otwarcia postgpowania upadlosciowego, jak zdefiniowano
w art. 6 ust. 1, nie prowadza do cofnigcia kompensowania.

3.  Moment wprowadzenia zlecenia transferu do systemu jest okre-
Slony przez zasady funkcjonowania tego systemu. Jezeli w prawie
krajowym rzadzacym systemem istnieja warunki okreslajace moment
wprowadzenia zlecen do systemu, to zasady funkcjonowania systemu
musza by¢ zgodne z tymi warunkami.

4. W przypadku systeméw interoperacyjnych kazdy system ustala we
wlasnych zasadach moment wprowadzenia do tego systemu, tak, aby
w zakresie, w jakim to mozliwe, zapewni¢ koordynowanie pod tym
wzgledem zasad wszystkich danych systeméw interoperacyjnych.
O ile zasady wszystkich odnosnych systemow interoperacyjnych nie
przewiduja wyraznie inaczej, na zasady jednego systemu dotyczace
tego momentu wprowadzenia nie maja wpltywu jakiekolwiek zasady
innych systemow, z ktoérymi dany system wspoéidziala.



1998L0026 — PL — 16.08.2012 — 003.001 — 10

Artykut 4

Panstwa czlonkowskie moga postanowié, ze otwarcie postgpowania
upadtosciowego wobec uczestnika lub operatora systemu interoperacyj-
nego nie uniemozliwia wykorzystania $rodkéw finansowych lub
papieréw warto§ciowych dostgpnych na rachunku rozliczeniowym
tego uczestnika w celu wypelnienia jego zobowiazan w systemie lub
w systemie interoperacyjnym w dniu roboczym bgdacym dniem
otwarcia postgpowania upadto$ciowego. Panstwa czlonkowskie moga
réwniez postanowic, ze zwigzany z danym systemem instrument kredy-
towy takiego uczestnika mozna wykorzysta¢ na poczet dostgpnego,
istniejacego zabezpieczenia w celu wypelnienia zobowiazan tego uczest-
nika w systemie lub w systemie interoperacyjnym.

Artykut 5

Zlecenie transferu nie moze by¢ odwotane ani przez uczestnika systemu,
ani przez osobg trzecia od momentu zdefiniowanego przez zasady tego
systemu.

W przypadku systeméw interoperacyjnych, kazdy system okresla we
wlasnych zasadach moment nieodwracalno$ci, tak, aby w zakresie,
w jakim to mozliwe, zapewni¢ koordynowanie pod tym wzgledem
zasad wszystkich danych systemow interoperacyjnych. O ile zasady
wszystkich systemow wchodzacych w sklad systeméw interoperacyj-
nych nie przewiduja wyraznie inaczej, na zasady jednego systemu doty-
czace tego momentu nieodwracalnoséci nie maja wplywu jakiekolwiek
zasady innych systemow, z ktorymi dany system wspoétdziata.

SEKCIJA III
PRZEPISY DOTYCZACE POSTEPOWANIA UPADLOSCIOWEGO

Artykut 6

1. Do celow niniejszej dyrektywy moment otwarcia postgpowania
upadto$ciowego oznacza moment, w ktorym wiasciwa wiladza sadowa
lub administracyjna przekazata swoja decyzjg.

2. W przypadku podjecia decyzji zgodnie z ust. 1 wlasciwa wiadza
sadowa lub administracyjna natychmiast informuje o niej odpowiednia
wladz¢ wyznaczona przez swoje Panstwo Czlonkowskie.

3. Panstwo czlonkowskie, o ktorym mowa w ust. 2, natychmiast
informuje Europejska Radg ds. Ryzyka Systemowego, pozostale
panstwa czlonkowskie i Europejski Urzad Nadzoru (Europejski Urzad
Nadzoru Gield i Papierow Warto$ciowych) (zwany dalej ,,EUNGiPW?),
ustanowiony rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 1095/2010 (1).

() Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 84.
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Artykut 7

Postgpowanie upadlo$ciowe nie ma mocy wstecznej w odniesieniu do
praw i obowiazkdéw uczestnika wynikajacych lub zwiazanych z jego
uczestnictwem w systemie przed momentem otwarcia takiego postepo-
wania okre$lonego w art. 6 ust. 1. Ma to migdzy innymi zastosowanie
w odniesieniu do praw i obowiazkéw uczestnika w systemie interope-
racyjnym lub operatora systemu interoperacyjnego, ktory nie jest uczest-
nikiem.

Artykut 8

W przypadku postgpowania upadlo$ciowego otwartego wobec uczest-
nika systemu prawa lub obowiazki wynikajace z uczestnictwa lub
w zwiazku z uczestnictwem takiego uczestnika w systemie okreslone
sa w prawie regulujacym ten system.

SEKCIJA IV

WYLACZENIE PRAW POSIADACZY DODATKOWEGO
ZABEZPIECZENIA Z ODDZIALYWANIA SKUTKOW UPADLOSCI
STRONY PRZEDKLEADAJACEJ ZABEZPIECZENIE

Artykut 9

1. Prawa operatora systemu lub uczestnika do zabezpieczenia usta-
nowionego na jego rzecz w zwiazku z systemem lub jakimkolwiek
systemem interoperacyjnym ani prawa bankow centralnych panstw
cztonkowskich lub Europejskiego Banku Centralnego do ustanowionego
na ich rzecz zabezpieczenia nie sa naruszane przez postgpowanie upad-
losciowe wobec:

a) uczestnika (w danym systemie lub w systemie interoperacyjnym);
b) operatora systemu interoperacyjnego niebgdacego uczestnikiem;

¢) kontrahenta bankow centralnych panstw cztonkowskich lub Europej-
skiego Banku Centralnego; ani

d) jakiejkolwiek osoby trzeciej, ktora ustanowita zabezpieczenie.

Takie zabezpieczenie moze by¢ zrealizowane w celu zaspokojenia tych
praw.

W przypadku gdy operator systemu dostarczyt zabezpieczenie innemu
operatorowi systemu w zwiazku z systemem interoperacyjnym, prawa
operatora systemu dostarczajacego zabezpieczenie do tego zabezpieczenia
w przypadku wszczecia postgpowania upadto§ciowego wobec operatora
systemu przyjmujacego zabezpieczenie pozostaja nienaruszone.

2. W przypadku gdy zabezpieczeniem na rzecz uczestnikow, opera-
torow systemu lub bankéw centralnych panstw cztonkowskich lub Euro-
pejskiego Banku Centralnego sa, jak opisano w ust. 1, papiery warto-
Sciowe w tym prawa z papierow wartoSciowych, a prawa tych
podmiotow lub prawa jakiegokolwiek innego powiernika, agenta lub
osoby trzeciej dzialajacej w ich imieniu w odniesieniu do tych papieréw
wartosciowych sa zgodnie z prawem wpisane do rejestru, na rachunku
lub w centralnym systemie depozytowym zlokalizowanym w panstwie
cztonkowskim, prawa takich podmiotéw jako posiadaczy zabezpieczenia
w stosunku do tych papieréw wartosciowych sa okreslone przez prawo
tego panstwa cztonkowskiego.
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SEKCJA V
PRZEPISY KONCOWE

Artykut 10

1. Panstwa czlonkowskie okreslaja systemy, ktore maja zosta¢ objgte
zakresem stosowania niniejszej dyrektywy, oraz odpowiednich opera-
torow systemow, ktorzy maja zostaé objeci zakresem stosowania niniej-
szej dyrektywy, a takze zglaszaja dane systemy i operatorow EUNGiPW
i informuja go o wiladzach wyznaczonych zgodnie z art. 6 ust. 2.
EUNGIPW publikuje te informacje na swojej stronie internetowe;.

Operator systemu wskazuje panstwu cztonkowskiemu, ktdrego prawo
ma zastosowanie, uczestnikow tego systemu, w tym wszelkich uczest-
nikow posrednich, jezeli tacy wystgpuja, jak rowniez informuje o kazdej
zmianie w tym zakresie.

Ponadto poza wskazaniem przewidzianym w drugim akapicie, panstwa
czlonkowskie moga natozy¢ na systemy podlegajace ich jurysdykcji
wymagania w zakresie nadzoru lub autoryzacji.

Na zadanie instytucja informuje kazdego, kto ma uzasadniony prawnie
interes, o systemach, ktorych jest ona uczestnikiem, i przekazuje infor-
macje o gtéwnych zasadach rzadzacych dziataniem tych systemow.

2. System wyznaczony przed wejsciem w zycie przepisow krajowych
wdrazajacych dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/44/WE
z dnia 6 maja 2009 r. zmieniajaca dyrektyweg 98/26/WE w sprawie
zamknigcia rozliczen w systemach platno$ci i rozrachunku papierow
wartosciowych oraz dyrektywe 2002/47/WE w sprawie uzgodnien doty-
czacych rozliczen finansowych (') nadal uznaje si¢ za wyznaczony do
celéw niniejszej dyrektywy.

Zlecenie transferu, ktoére zostalo wprowadzone do systemu przed
wejsciem w  zycie przepisow wykonawczych do  dyrektywy
2009/44/WE, lecz zostaje rozliczone poOzniej, uznaje si¢ za zlecenie
transferu dla celow niniejszej dyrektywy.

Artykut 10a

1.  Wiasciwe wladze wspotpracuja z EUNGIPW do celéw niniejszej
dyrektywy zgodnie z rozporzadzeniem (UE) nr 1095/2010.

2. Witasciwe wladze niezwlocznie udzielaja EUNGiPW wszelkich
informacji niezbednych mu do wypetniania jego obowiazkéw zgodnie
z art. 35 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 11

1.  Panstwa Czlonkowskie wprowadzaja w zycie przepisy ustawowe,
wykonawcze 1 administracyjne niezbgdne do wdrozenia niniejszej
dyrektywy do dnia 11 grudnia 1999 r. Niezwlocznie powiadamiaja
o tym Komisje.

() Dz.U. L 146 z 10.6.2009, s. 37.
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Wspomniane $rodki powinny zawiera¢ odniesienie do niniejszej dyrek-
tywy lub odniesienie to powinno towarzyszy¢ ich urzedowej publikacji.
Metody dokonywania takiego odniesienia okreslane sa przez Panstwa
Cztonkowskie.

2. Panstwa Czlonkowskie przekazuja Komisji teksty podstawowych
przepisow prawa krajowego, przyjetych na podstawie niniejszej dyrek-
tywy. W tej informacji Panstwa Cztonkowskie przedstawiaja tabelg,
z ktorej wynika, jak obowiazujace lub wprowadzone regulacje prawa
krajowego odpowiadaja kazdemu z przepisow niniejszej dyrektywy.

Artykut 12

Nie pozniej niz w trzy lata od daty, o ktorej mowa w art. 11 ust. 1,
Komisja przedstawia Parlamentowi Europejskiemu i Radzie raport na
temat stosowania tej dyrektywy, wraz z zalaczonymi propozycjami
zmian tam, gdzie sytuacja tego wymaga.

Artykul 13

Niniejsza dyrektywa wchodzi w zycie w dniu jej opublikowania
w Dzienniku Urzedowym Wspolnot Europejskich.

Artykut 14

Niniejsza dyrektywa skierowana jest do Panstw Czlonkowskich.



