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W Zbior Orzeczen

Sprawa T-405/21
(publikacja fragmentéw)

Dexia Crédit Local
przeciwko
Jednolitej Radzie ds. Restrukturyzacji i Uporzadkowanej Likwidacji

Wyrok Sadu (6sma izba w skladzie powiekszonym) z dnia 24 stycznia 2024 r.

Unia gospodarcza i walutowa — Unia bankowa — Jednolity mechanizm restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji instytucji kredytowych i niektérych firm inwestycyjnych (SRM) —
Jednolity fundusz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji (SRF) — Decyzja SRB w sprawie
obliczania sktadek ex ante za 2021 r. — Obowiazek uzasadnienia — Réwnos$¢ traktowania —
Zasada proporcjonalnoséci — Zakres uznania przystugujacego SRB — Zarzut niezgodno$ci
z prawem — Podstawa prawna rozporzadzenia (UE) nr 806/2014 — Zakres uznania, jakim
dysponuje Komisja

1. Zblizanie ustawodawstw — Srodki majgce na celu polepszenie funkcjonowania wewnetrznego
rynku finansowego — Uregulowanie dotyczgce zblizenia przepisow panstw cztonkowskich
w dziedzinie restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji instytucji w unii bankowej —
Artykuty 5, 69 i 70 rozporzgdzenia nr 806/2014 — Upowaznienie Jednolitej Rady ds.
Restrukturyzacji i Uporzgdkowanej Likwidacji (SRB) do ustalania skiadek ex ante
i zarzgdzania Srodkami  finansowymi z  jednolitego  funduszu  restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji (SRF) — Podstawa prawna — Artykut 114 TFUE
(rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady nr 806/2014, art. 5, 69, 70)

(zob. pkt 35, 37, 46, 48-50, 54, 56, 58, 59)

2. Polityka gospodarcza i pieniezna — Polityka gospodarcza —  Jednolity mechanizm
restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji instytucji kredytowych i niektorych firm
inwestycyjnych ~ —  Skladki ex ante na rzecz jednolitego funduszu restrukturyzacji

i uporzgdkowanej likwidacji (SRF) - Charakter — Brak charakteru podatkowego -
Logika ubezpieczeniowa majgca na celu zapewnienie stabilnosci sektora finansowego w jego
caloksztatcie ~ —  Finansowanie przez sektor finansowy w jego caloksztalcie — —
Sktadki przeznaczone bezposrednio na finansowanie wylgcznie wydatkéw tego sektora
i niezbedne do jego funkcjonowania — Podstawa prawna — Artykut 114 ust. 2 TFUE

(art. 114 ust. 2 TFUE; rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady nr 806/2014, art. 67
ust. 2, 4, art. 69, 70)

(zob. pkt 64-69, 71, 76-79)
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3. Akty instytucji — Uzasadnienie — Obowigzek — Zakres — Przedstawienie przez autora
wyjasnienr dotyczacych uzasadnienia aktu w toku postepowania przed sgdem Unii -
Przestanki —  Brak sprzeczmosci i obowigzek spdjnosci wyjasnienn ze wspommianym
uzasadnieniem
(art. 296 akapit drugi TFUE)

(zob. pkt 229, 230)
Streszczenie

Sad, do ktérego wniesiono skarge o stwierdzenie niewaznosci, ktéra uwzglednil, po raz pierwszy
wydal rozstrzygniecie w przedmiocie zgodnosci rozporzadzenia nr 806/2014' z art. 114 ust. 1i 2
oraz z art. 352 TFUE, przedstawiajac w szczegélnosci wyjasnienia w przedmiocie pojecia
»przepisow podatkowych” w odniesieniu do charakterystycznych cech skladek ex ante. Ponadto
przedstawil on ponownie swe rozwazania w przedmiocie zakresu obowiazku uzasadnienia, jaki
spoczywa na Jednolitej Radzie ds. Restrukturyzacji i Uporzadkowanej Likwidacji (SRB) w zakresie
dotyczacym ustalenia rocznego poziomu docelowego.

Dexia Crédit Local (zwana dalej ,,skarzaca”) jest instytucja kredytowa z siedziba we Francji.

W dniu 14 kwietnia 2021 r. SRB przyjeta decyzje, w ktérej ustalita? sktadki ex ante za 2021 r. na
rzecz jednolitego funduszu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji (zwanego dalej ,SRF”)
instytucji kredytowych i niektérych firm inwestycyjnych, w tym skarzacej (zwana dalej
»zaskarzona decyzja”)?.

Ocena Sgdu

Jesli chodzi o oddalone przez Sad zarzuty niezgodnosci przepiséw rozporzadzenia nr 806/2014
z postanowieniami traktatowymi, skarzaca zakwestionowata, po pierwsze, w szczegdlnosci
podstawe prawng, w oparciu o ktéra przyjete zostaly sporne przepisy tego rozporzadzenia®,
a mianowicie art. 114 TFUE i, po drugie, dokonany wybér zastosowania ust. 1 tego
postanowienia, podczas gdy skladki ex ante maja jej zdaniem charakter podatkowy i, co za tym
idzie, objete sa pojeciem ,przepiséw podatkowych” w rozumieniu ust. 2 tego postanowienia.

W pierwszej kolejnosci, jesli chodzi o zakwestionowanie przyjetej podstawy prawnej, Sad
przypomnial, ze wybér podstawy prawnej aktu Unii musi opiera¢ sie na obiektywnych
czynnikach mogacych by¢ przedmiotem kontroli sadowej, do ktérych naleza w szczegdlnosci cel
i tre$¢ tego aktu. Akty ustawodawcze przyjete na podstawie art. 114 ust. 1 TFUE powinny, po
pierwsze, stanowi¢ $rodki dotyczace zblizenia przepiséw ustawowych, wykonawczych
i administracyjnych panstw czlonkowskich, i, po drugie, mie¢ na celu ustanowienie rynku
wewnetrznego i zapewnienie jego funkcjonowania. W niniejszym przypadku Sad rozstrzygnal, ze
sporne przepisy rozporzadzenia nr 806/2014 spelniaja oba te warunki.

! Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 806/2014 z dnia 15 lipca 2014 r. ustanawiajace jednolite zasady i jednolita
procedure restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji instytucji kredytowych i niektérych firm inwestycyjnych w ramach jednolitego
mechanizmu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz jednolitego funduszu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz
zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 1093/2010 (Dz.U. 2014, L 225, s. 1).

2 Zgodnie z art. 70 ust. 2 rozporzadzenia nr 806/2014.

> Decyzja Jednolitej Rady ds. Restrukturyzacji i Uporzadkowanej Likwidacji SRB/ES/2021/22 z dnia 14 kwietnia 2021 r. w sprawie
obliczania skladek wnoszonych ex ante za 2021 r. na poczet jednolitego funduszu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

*  Artykuly 5, 69 i 70 rozporzadzenia nr 806/2014.
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Po pierwsze, przypomnial on bowiem, ze art. 114 TFUE moze by¢ stosowany jako podstawa
prawna tylko wtedy, gdy z aktu prawnego w spos6b obiektywny i rzeczywisty wynika, iz zostal on
przyjety w celu poprawy warunkéw ustanowienia rynku wewnetrznego i zapewnienia jego
funkcjonowania Z preambuly rozporzadzenia nr 806/2014 wynika za$, ze ma ono na celu
rozluznienie zwiazku taczacego sytuacje budzetowa kazdego panstwa cztonkowskiego, tak jak jest
ona postrzegana, z kosztami finansowania bankdéw i przedsigbiorstw, ktére maja w nim siedzibe,
a takze przeniesienie odpowiedzialnosci za finansowanie stabilizacji systemu finansowego na
sektor finansowy w jego caloksztalcie. W rozporzadzeniu nr 806/2014 ustanowiona zostata
w szczegblnosci jednolita procedura restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji instytucji
finansowych, ktéra powinna by¢ stosowana przez SRB w celu przeciwdzialania istniejacym
zagrozeniom. Zasadniczym elementem tych zasad i procedury jest SRF, ktéry umozliwia
zapewnienie skutecznego stosowania instrumentéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji,
jak réwniez przyczynia si¢ do finansowania tych instrumentéw poprzez zapewnienie ich
skutecznego stosowania. Aby zapewni¢, ze w SRF znajduja si¢ wystarczajace $rodki finansowe,
jest on finansowany w szczegdlnosci z wplacanych przez instytucje skladek ex ante, ktérych
kwota zalezy od ostatecznego poziomu docelowego i jest obliczana wedlug zasad ustanowionych
w art. 69 i 70 rozporzadzenia nr 806/2014. Tak wiec uiszczanie tych skiadek zapewnia skuteczne
stosowanie jednolitych zasad i jednolitej procedury restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
instytucji kredytowych.

Ponadto prawodawca Unii podkreslil, ze jednolite stosowanie systemu restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji w uczestniczacych w nim panstwach czlonkowskich zostanie
wzmocnione dzigki powierzeniu tego zadania SRB, ktdra zostala stworzona specjalnie w celu
zapewnienia szybkiego i skutecznego procesu decyzyjnego w przypadkach restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji, a takze powinna zapewni¢ odpowiednie uwzglednienie krajowej
stabilnosci finansowej, stabilno$ci finansowej Unii oraz rynku wewnetrznego. W tym kontekscie
w rozporzadzeniu tym przewidziano, ze SRB nalezy uzna¢ za krajowy organ regulacyjny (zwany
dalej ,KOR”) w sytuacji, gdy wykonuje on zadania i uprawnienia powierzone takiemu wtasnie
KOR. Przepis ten pozwala zatem SRB na dzialanie w ramach unii bankowej jako organ w petni
decyzyjny w dziedzinie restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji i, co za tym idzie, ma on
rowniez na celu polepszenie funkcjonowania rynku wewnetrznego.

Sad doszed! na tej podstawie do wniosku, ze celem rozporzadzenia nr 806/2014 jest poprawa
warunkdéw ustanowienia rynku wewnetrznego i zapewnienia jego funkcjonowania.

Po drugie, Sad przypomnial, ze poprzez zawarte w art. 114 TFUE sformulowanie ,dzialania
dotyczace zblizenia” autorzy traktatu FUE pragneli powierzy¢ prawodawcy Unii, w zaleznosci od
sytuacji ogdlnej i okolicznosci konkretnego przypadku w ramach harmonizowanej dziedziny,
pewien zakres uznania co do techniki zblizania ustawodawstw najwlasciwszej dla uzyskania
zamierzonego rezultatu. Tak wiec prawodawca Unii moze przekaza¢ organowi lub jednostce
organizacyjnej Unii uprawnienia majace na celu wprowadzenie w zycie zamierzonej
harmonizacji. W tych okolicznosciach Sad doszed! do wniosku, iz prawodawca Unii mogt
przewidzie¢, ze SRB nalezy uzna¢ za KOR w sytuacji, gdy wykonuje ona zadania i uprawnienia
powierzone takiemu wlasnie KOR, oraz moégl jej powierzy¢ uprawnienia do ustalania kwoty
sktadek ex ante oraz do zarzadzania $rodkami finansowymi dostepnymi w SRF. Ponadto, art. 69
i 70 rozporzadzenia nr 806/2014 stanowia istotny element procedury restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji instytucji i rzadzacych nia zasad, ktéry przyczynia si¢ do unikniecia
sytuacji, w ktérej rozbiezne praktyki krajowe utrudnialyby korzystanie z podstawowych wolnosci
lub zaklécalyby konkurencje na rynku wewnetrznym. Podobnie, w art. 5 rozporzadzenia
nr 806/2014 przewidziany zostal $rodek dotyczacy zblizenia ustawodawstw dotyczacych
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restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, ktéry wspiera jednolite stosowanie procedury
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji instytucji oraz rzadzacych nia zasad. W tych
okoliczno$ciach te trzy przepisy mozna uznac¢ za $rodki dotyczace zblizenia przepiséw panstw
czlonkowskich w dziedzinie restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji instytucji w unii
bankowej. Sad wyjasnil, ze istnieje $cisly zwigzek miedzy zadaniami powierzonymi SRB
a dziedzing uregulowana w rozporzadzeniu nr 806/2014.

W drugiej kolejnosci, jesli chodzi o wybdr zastosowania art. 114 ust. 1 TFUE, chociaz sktadki ex
ante maja zdaniem skarzacej charakter podatkowy i, co za tym idzie, wchodza w zakres
zastosowania uregulowan zawartych w art. 114 ust. 2 TFUE, Sad rozstrzygnal, ze art. 69 i 70
rozporzadzenia nr 806/2014, ktdére nakladaja na instytucje obowiazek uiszczania sktadek ex ante
i okreslaja szczegétowe zasady ich obliczania, nie stanowig ,przepisow podatkowych”
w rozumieniu art. 114 ust. 2 TFUE.

Przypomnial on bowiem, Ze oplata uiszczana przez podmioty gospodarcze dziatajace w danym
sektorze nie ma charakteru podatkowego w szczegdlnosci w sytuacji, gdy jest ona bezposrednio
przeznaczona wylacznie na finansowanie wydatkéw tego sektora, ktére sg niezbedne do jego
funkcjonowania, a w szczegdélnosci w celu jego stabilizacji. Rozumowanie to ma za§ réwniez
zastosowanie w przypadku skladek ex ante, ktére opieraja sie na logice ubezpieczeniowej i sa
uiszczane przez podmioty gospodarcze z okreslonego sektora w celu finansowania wylacznie
wydatkéw tego sektora.

Niewatpliwie, ze wzgledu na to, Zze w rozporzadzeniu nr 806/2014 nie przewidziano zadnego
automatycznego zwiazku pomiedzy uiszczeniem przez dana instytucje skladki ex ante
a restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja tej instytucji, skladek tych nie mozna uznaé za
sktadki ubezpieczeniowe, w przypadku ktérych mozliwe byloby miesieczne naliczanie i zwrot.
Niemniej jednak instytucje korzystaja z SRF w dwojaki sposéb, a finansowane jest to wlasnie ze
skladek ex ante. Po pierwsze, w przypadku gdy instytucje znajduja si¢ na progu upadlosci lub sa
nia zagrozone, ich sytuacja finansowa moze zosta¢ uregulowana w ramach procedury
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, ktéra moze zosta¢ wszczeta wobec nich. Po drugie,
wszystkie instytucje odnosza korzy$¢ ze skladek ex ante, a to dzieki stabilno$ci systemu
finansowego, ktéra zapewnia wlasnie SRF.

Wrynika z tego, ze celem SRF jest — z punktu widzenia logiki nie podatkowej, lecz
ubezpieczeniowej — zapewnienie stabilnosci sektora finansowego w jego caloksztalcie, przy
jednoczesnym zapewnieniu ochrony przed skutkami jego wlasnego kryzysu, z ktérej to ochrony
korzystaja wszystkie instytucje z tego sektora. Ten majacy ubezpieczeniowy charakter cel
znajduje zreszta odzwierciedlenie réwniez w sposobie obliczania skladek ex ante, poniewaz
wysokos¢ tych skladek nie wynika z zastosowania okreslonej stopy do podstawy wymiaru, lecz
z okreslenia ostatecznego poziomu docelowego, a nastepnie — rocznego poziomu docelowego,
ktory jest nastepnie podzielony pomiedzy poszczegdlne instytucje.

Jesli chodzi o zarzut oparty na naruszeniu obowiazku uzasadnienia w zakresie ustalenia rocznego
poziomu docelowego, stanowigcym bezwzgledna przeszkode procesows, Sad, uwzgledniwszy ten
zarzut, przypomnial przede wszystkim, ze zgodnie z obowiazujacymi przepisami po uplywie
poczatkowego osmioletniego okresu, liczac od dnia 1 stycznia 2016 r. (zwanego dalej ,,okresem
poczatkowym”), dostepne w SRF $rodki finansowe musza osiagnac ostateczny poziom docelowy,
ktéry odpowiada co najmniej 1 % kwoty depozytéw gwarantowanych wszystkich instytucji, ktére
uzyskaly zezwolenie na prowadzenie dzialalnosci na terytorium wszystkich panstw
czlonkowskich uczestniczacych w SRM. Nastepnie w okresie poczatkowym skladki ex ante
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nalezy rozdzieli¢ w sposéb mozliwie jednolity w czasie az do osiggniecia ostatecznego poziomu
docelowego. Ponadto skladki nalezne od wszystkich instytucji kredytowych, ktére uzyskaly
zezwolenie na prowadzenie dzialalno$ci na terytorium wszystkich panstw czlonkowskich
uczestniczacych w SRM, nie przekraczaja kazdego roku 12,5% ostatecznego poziomu
docelowego. Poza tym, w odniesieniu do metody obliczania skladek ex ante, SRB ustala ich
wysoko$¢ na podstawie rocznego poziomu docelowego, z uwzglednieniem ostatecznego poziomu
docelowego, oraz na podstawie obliczanej kwartalnie $redniej kwoty gwarantowanych depozytéw
w roku poprzednim dla wszystkich instytucji, ktére posiadaja zezwolenie na prowadzenie
dzialalnosci na terytorium panstw czltonkowskich uczestniczacych w SRM. Nalezy zaznaczy¢, ze
SRB oblicza skiadke ex ante dla kazdej instytucji na podstawie rocznego poziomu docelowego,
ktory nalezy ustali¢ przy uwzglednieniu ostatecznego poziomu docelowego, oraz zgodnie
z metodyka okres$lona w rozporzadzeniu delegowanym 2015/63°.

W niniejszej sprawie, jak wynika z zaskarzonej decyzji, SRB ustalifa dla okresu sktadkowego 2021
kwote rocznego poziomu docelowego na 11287677 212,56 EUR. W decyzji tej wyjasnita ona
w istocie, ze roczny poziom docelowy powinien zosta¢ okreslony na podstawie analizy dotyczacej
ewolucji depozytéow gwarantowanych w poprzednich latach, wszelkich istotnych zmian sytuacji
gospodarczej, a takze analizy dotyczacej wskaznikéw odnoszacych sie do fazy cyklu koniunktural-
nego oraz wplywu procyklicznych skladek na sytuacje finansowa instytucji kredytowych. SRB
uznala za wlasciwe ustalenie wspoétczynnika, ktéry opierat sie na tej analizie i na §rodkach finanso-
wych dostepnych w ramach SRF (zwanego dalej ,wspdtczynnikiem”), i zastosowala ten wspétc-
zynnik do jednej 6smej sredniej kwoty depozytéw gwarantowanych w 2020 r. w celu osiggniecia
rocznego poziomu docelowego. Nastepnie przedstawila ona sposéb postepowania przyjety w celu
ustalenia wspoétczynnika. W $wietle tych rozwazan SRB ustalita warto$¢ wspoélczynnika na 1,35 %.
Nastepnie obliczyla ona kwote rocznego poziomu docelowego, mnozac $rednia kwote depozytow
gwarantowanych w 2020 r. przez ten wspoélczynnik i dzielac wynik tego obliczenia przez osiem.

W tym wzgledzie, w zakresie, w jakim SRB jest zobowiazana przedstawi¢ instytucjom, w drodze
zaskarzonej decyzji, wyjasnienia dotyczace metody ustalania rocznego poziomu docelowego,
wyjasnienia te powinny by¢ spéjne z wyjasnieniami przedstawionymi przez SRB w toku
postepowania sadowego i dotyczacymi faktycznie zastosowanej metody. Tymczasem nie ma to
miejsca niniejszej sprawie.

Z przedstawionych na rozprawie przez SRB wyjasnienn wynika bowiem, Ze ustalila ona roczny
poziom docelowy w okresie sktadkowym 2021, stosujac metode w czterech etapach, z ktérych
dwa ostatnie polegaly na odjeciu od ostatecznego poziomu docelowego $rodkéw finansowych
dostepnych w ramach SRF w celu obliczenia kwoty, ktéra nadal miata otrzyma¢ do korica okresu
poczatkowego, i dzielac te ostatnig kwote przez trzy.

Sad wskazat zas, ze dwa ostatnie etapy tego obliczenia nie znajduja zadnego odzwierciedlenia we
wzorze matematycznym przedstawionym w zaskarzonej decyzji jako podstawa do okreslenia
kwoty rocznego poziomu docelowego.

Ponadto stwierdzenia tego nie moze podwazy¢ twierdzenie SRB, zgodnie z ktérym w maju 2021 r.
opublikowata ona note informacyjng, ktéra zawierata przedzial wskazujacy ewentualne kwoty
ostatecznego poziomu docelowego, a na swojej stronie internetowej — kwote sSrodkéw
finansowych dostepnych w SRF. Niezaleznie bowiem od kwestii, czy skarzaca rzeczywiscie

> Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2015/63 z dnia 21 paZzdziernika 2014 r. uzupelniajace dyrektywe Parlamentu Europejskiego
i Rady 2014/59/UE w odniesieniu do skladek ex ante wnoszonych na rzecz mechanizméw finansowania restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji (Dz.U 2015, L 11, s. 44).
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wiedzial o tych kwotach, kwoty te same w sobie nie pozwalaly jej zrozumie¢, ze dwa ostatnie etapy
obliczen zostaly rzeczywiscie zastosowane przez SRB, przy czym w ww. wzorze matematycznym
nawet o nich nie wspomniano.

Podobne niespéjnosci maja réwniez wplyw na sposéb ustalenia wspdlczynnika 1,35 %, ktéry
odgrywa jednak kluczowa role w tym wzorze matematycznym. Z wyjasnien przedstawionych
przez SRB na rozprawie wynika bowiem, ze wspdlczynnik ten zostal ustalony w sposéb
umozliwiajacy uzasadnienie wyniku obliczenia kwoty rocznego poziomu docelowego, czyli po
obliczeniu przez SRB tej kwoty w ramach czterech etapéw faktycznie zastosowanej metody.
Takie postepowanie nie wynika za§ w zaden sposéb z zaskarzonej decyzji.

Ponadto przedzial, w jakim miescila si¢, zgodnie z nota informacyjna, kwota szacunkowego
ostatecznego poziomu docelowego, jest niespojny z zawartym w zaskarzonej decyzji przedziatem
stopy wzrostu depozytéw gwarantowanych wynoszacym od 4 % do 7 %. SRB wskazala bowiem na
rozprawie, ze w celu okreslenia rocznego poziomu docelowego wziela pod uwage stope wzrostu
depozytéw gwarantowanych w wysokosci 4 % — ktéra byla najnizsza stopa w drugim przedziale —
i ze uzyskata ona w ten sposéb szacowany ostateczny poziom docelowy w wysokosci 75 mld EUR,
ktéry stanowil najwyzsza warto$¢ pierwszego przedzialu. Okazuje sie zatem, ze zachodzi
rozbiezno$¢ pomiedzy tymi dwoma przedziatami. W tych okoliczno$ciach skarzaca nie byla
w stanie okresli¢ sposobu, w jaki SRB wykorzystala, w celu obliczenia szacunkowej warto$ci
ostatecznego poziomu docelowego, przedzial odnoszacy si¢ do stopy zmian depozytéw
gwarantowanych.

Sad uznal, ze jesli chodzi o okreslenie rocznego poziomu docelowego, metoda rzeczywiscie
zastosowana przez SRB w postaci wyjasnionej na rozprawie nie odpowiada tej opisanej
w zaskarzonej decyzji, w zwiazku z czym rzeczywiste powody, w $wietle ktérych zostatl ustalony
ten poziom docelowy, nie mogly zosta¢ zidentyfikowane na podstawie zaskarzonej decyzji ani
przez instytucje kredytowe, ani przez Sad. Zaskarzona decyzja jest zatem obarczona wadami
w uzasadnieniu w zakresie dotyczacym okreslenia rocznego poziomu docelowego.

Ze wzgledu na niezgodno$ci z prawem zaskarzonej decyzji Sad stwierdzil jej niewaznos¢
w zakresie, w jakim dotyczy ona skarzace;j.

Jednakze, w okoliczno$ciach niniejszej sprawy Sad postanowil utrzymaé¢ w mocy skutki owej
decyzji w zakresie, w jakim dotyczy ona skarzacej, do czasu wejscia w zycie, w rozsadnym
terminie, ktéry nie moze przekroczy¢ sze$ciu miesiecy od dnia ogloszenia niniejszego wyroku,
nowej decyzji SRB ustalajacej sktadki ex ante skarzacej na rzecz SRF za okres skltadkowy 2021.
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