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[wniosek o wydanie orzeczenia w trybie prejudycjalnym

zlozony przez Cour de cassation (Belgia)]

Odestanie prejudycjalne — Swoboda przedsigbiorczosci — Swoboda $§wiadczenia ustug —
Przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery warto$ciowe (UCITS) — Dyrektywa
85/611/EWG — Artykul 45 — Pojecie ,platnosci na rzecz posiadaczy” — Wydawanie posiadaczom

$wiadectw imiennych jednostek uczestnictwa

Streszczenie — wyrok Trybunalu (druga izba) z dnia 11 wrze$nia 2014 r.

1. Postgpowanie sgdowe — Procedura ustna — Otwarcie na nowo — Wniosek uzasadniony interesem
w przedstawieniu uwag w przedmiocie kwestii prawnych, ktére zostaly podniesione w opinii
rzecznika generalnego i ktore nie byly przedmiotem dyskusji miedzy stronami — Oddalenie

(art. 252 ust. 2 TFUE; regulamin postepowania przed Trybunatem, art. 83)

2. Pytania prejudycjalne — Wilasciwos¢ Trybunatu — Granice — Pytania pozbawione zwigzku
z przedmiotem sporu przed sgdem krajowym — Bezzasadny zarzut — Pytanie dopuszczalne

(art. 267 TFUE)

3. Swoboda przedsiebiorczosci — Spdtki — Przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania w zbywalne
papiery wartoSciowe — Dyrektywa 85/661 — Platnos¢ na rzecz posiadaczy — Zakres —
Wydawanie posiadaczom swiadectw jednostek uczestnictwa — Wylgczenie

[dyrektywy: Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65, motyw 22, art. 19 ust. 3 lit. m); Rady
85/611, art. 45]

[

Zobacz tekst orzeczenia.
(por. pkt 21-23)

2. Zobacz tekst orzeczenia.
(por. pkt 27-29)
3. Przewidziany w art. 45 dyrektywy 85/611 w sprawie koordynacji przepiséw ustawowych,

wykonawczych i administracyjnych odnoszacych si¢ do przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania
w zbywalne papiery warto$ciowe (UCITS), obowiazek, zgodnie z ktérym przedsigbiorstwo zbiorowego
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inwestowania w zbywalne papiery warto$ciowe, ktére prowadzi obrét swoimi jednostkami uczestnictwa
na terytorium panstwa czlonkowskiego innego niz panstwo, w ktérym ma siedzibe, jest zobowiazane do
zapewnienia dokonywania platnosci na rzecz posiadaczy jednostek uczestnictwa w panstwie
czlonkowskim, w ktérym jego jednostki znajduja si¢ w obrocie, nalezy interpretowa¢ w ten sposéb, ze
nie obejmuje on wydawania posiadaczom $wiadectw jednostek uczestnictwa, ktére sa wpisane pod ich
nazwiskiem do prowadzonego przez emitenta rejestru posiadaczy jednostek uczestnictwa.

W istocie przepisy dyrektywy 85/611 nie zawieraja zadnego przepisu dotyczacego zasad reprezentacji,
posiadania i obrotu jednostkami uczestnictwa UCITS ani $rodkéw sluzacych wykazaniu prawa

wlasnosci jednostek uczestnictwa w celu wykonania przez ich posiadacza praw z nimi zwigzanych.

W konsekwencji omawiana dyrektywa nie reguluje ww. dziedzin i ogranicza si¢ do ustanowienia
obowiazku udostepnienia informacji posiadaczom jednostek uczestnictwa w tym zakresie.

(por. pkt 41, 44, 47; sentencja)
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