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[wniosek o wydanie orzeczenia w trybie prejudycjalnym

złożony przez Cour de cassation (Belgia)]

Odesłanie prejudycjalne — Swoboda przedsiębiorczości — Swoboda świadczenia usług — 
Przedsiębiorstwa zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartościowe (UCITS) — Dyrektywa 
85/611/EWG — Artykuł 45 — Pojęcie „płatności na rzecz posiadaczy” — Wydawanie posiadaczom 

świadectw imiennych jednostek uczestnictwa

Streszczenie – wyrok Trybunału (druga izba) z dnia 11 września 2014 r.

1. Postępowanie sądowe — Procedura ustna — Otwarcie na nowo — Wniosek uzasadniony interesem 
w przedstawieniu uwag w przedmiocie kwestii prawnych, które zostały podniesione w opinii 
rzecznika generalnego i które nie były przedmiotem dyskusji między stronami — Oddalenie

(art. 252 ust. 2 TFUE; regulamin postępowania przed Trybunałem, art. 83)

2. Pytania prejudycjalne — Właściwość Trybunału — Granice — Pytania pozbawione związku 
z przedmiotem sporu przed sądem krajowym — Bezzasadny zarzut — Pytanie dopuszczalne

(art. 267 TFUE)

3. Swoboda przedsiębiorczości — Spółki — Przedsiębiorstwa zbiorowego inwestowania w zbywalne 
papiery wartościowe — Dyrektywa 85/661 — Płatność na rzecz posiadaczy — Zakres — 
Wydawanie posiadaczom świadectw jednostek uczestnictwa — Wyłączenie

[dyrektywy: Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65, motyw 22, art. 19 ust. 3 lit. m); Rady 
85/611, art. 45]

1. Zobacz tekst orzeczenia.

(por. pkt 21–23)

2. Zobacz tekst orzeczenia.

(por. pkt 27–29)

3. Przewidziany w art. 45 dyrektywy 85/611 w sprawie koordynacji przepisów ustawowych, 
wykonawczych i administracyjnych odnoszących się do przedsiębiorstw zbiorowego inwestowania 
w zbywalne papiery wartościowe (UCITS), obowiązek, zgodnie z którym przedsiębiorstwo zbiorowego
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inwestowania w zbywalne papiery wartościowe, które prowadzi obrót swoimi jednostkami uczestnictwa 
na terytorium państwa członkowskiego innego niż państwo, w którym ma siedzibę, jest zobowiązane do 
zapewnienia dokonywania płatności na rzecz posiadaczy jednostek uczestnictwa w państwie 
członkowskim, w którym jego jednostki znajdują się w obrocie, należy interpretować w ten sposób, że 
nie obejmuje on wydawania posiadaczom świadectw jednostek uczestnictwa, które są wpisane pod ich 
nazwiskiem do prowadzonego przez emitenta rejestru posiadaczy jednostek uczestnictwa.

W istocie przepisy dyrektywy 85/611 nie zawierają żadnego przepisu dotyczącego zasad reprezentacji, 
posiadania i obrotu jednostkami uczestnictwa UCITS ani środków służących wykazaniu prawa 
własności jednostek uczestnictwa w celu wykonania przez ich posiadacza praw z nimi związanych.

W konsekwencji omawiana dyrektywa nie reguluje ww. dziedzin i ogranicza się do ustanowienia 
obowiązku udostępnienia informacji posiadaczom jednostek uczestnictwa w tym zakresie.

(por. pkt 41, 44, 47; sentencja)
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