PL

* K %

3 KOMISJA
*x EUROPEJSKA

*
*

Strasburg, dnia 17.6.2025 r.
COM(2025) 825 final

2025/0825 (COD)

Whiosek
ROZPORZADZENIE PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO I RADY

zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 575/2013 w sprawie wymogow ostroznosciowych
dla instytucji kredytowych w odniesieniu do wymogow dotyczacych ekspozycji
sekurytyzacyjnych

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

{SEC(2025) 825 final} - {SWD(2025) 825 final} - {SWD(2025) 826 final}

PL



PL

UZASADNIENIE

1. KONTEKST WNIOSKU
. Przyczyny i cele wniosku
Whprowadzenie 0golne

Ozywienie europejskiego rynku sekurytyzacji moze przyczyni¢ si¢ do zwigkszenia kwoty
finansowania dostepnego dla podmiotéw w gospodarce realnej oraz do zwigkszenia
dywersyfikacji ryzyka na jednolitym rynku. W obecnym otoczeniu geopolitycznym i
gospodarczym, w ktorym zachowanie odpornosci i konkurencyjno$ci wymaga od Unii
stawienia czota znaczacym potrzebom inwestycyjnym, jest to wazniejsze niz kiedykolwiek
wczesniej. Dobrze funkcjonujace rynki sekurytyzacji moga przyczyni¢ si¢ do zwigkszenia
wzrostu gospodarczego i utatwi¢ finansowanie celow strategicznych Unii, w tym inwestycji w
transformacj¢ ekologiczng, cyfrowa i spoteczng, umozliwiajac instytucjom kredytowym (t;.
bankom) przenoszenie ryzyka na podmioty, ktore sg najbardziej odpowiednie, aby je ponies¢,
a tym samym uwolnienie swojego kapitatu. Oczekuje si¢, ze banki wykorzystaja ten kapitat
na dodatkowe kredyty dla gospodarstw domowych i przedsigbiorstw, w tym MSP. Dzieki
redystrybucji ryzyka w ramach szerszego systemu finansowego sekurytyzacja moze roOwniez
zapewni¢ inwestorom dziatajacym na rynku kapitatowym wiecej mozliwos$ci inwestycyjnych.
Obecne unijne ramy sekurytyzacji uniemozliwiajg gospodarce UE czerpanie wszystkich
korzysci, jakie moze przynies¢ sekurytyzacja.

W sprawozdaniach Enrica Letty! i Mario Draghiego? zalecono sekurytyzacje jako sposob
wzmocnienia zdolno$ci bankéw Unii Europejskiej do udzielania pozyczek na potrzeby
finansowania priorytetow UE, w tym obronnosci, tworzenia glgbszych rynkow kapitatlowych,
budowania unii oszczedno$ci i inwestycji oraz zwigkszenia konkurencyjnosci UE.

Rada Europejska zwrdcita si¢ do Komisji Europejskiej o okreslenie $rodkow stuzacych
ozywieniu europejskiego rynku sekurytyzacji, w tym ,poprzez zmiany regulacyjne i
ostroznosciowe, z wykorzystaniem dostepnego pola manewru™® oraz o szybkie
zaproponowanie w 2025 r. zmienionych ram sekurytyzacji*. Wiele zainteresowanych stron, w
tym emitentéw, inwestorow 1 organéw nadzoru, rowniez wzywa do podjecia dziatan w celu
usuniecia przeszkod utrudniajacych rozwéj unijnego rynku sekurytyzacji©.

Unijne ramy sekurytyzacji wprowadzono w nastgpstwie kryzysu finansowego z 2008 r. oraz
w odpowiedzi na obawy dotyczace ryzykownych sekurytyzacji amerykanskich. W tamtym
czasie uznano, ze konieczne jest wprowadzenie rygorystycznych wymogow, aby przywrocié
reputacje¢ rynku sekurytyzacji, ktory ucierpiat z powodu niedostatecznej ochrony i powaznego
braku zaufania inwestorow. Obecnie, gdy odpowiednie zabezpieczenia s3 mocno osadzone w
organizacji rynku, a sekurytyzacja na nowo zyskuje zaufanie inwestoréw, nalezy znalez¢

! Letta, E. (2024). ,,Much more than a market — Speed, Security, Solidarity. Empowering the Single
Market to deliver a sustainable future and prosperity for all EU Citizens” [Znacznie wigcej niz rynek.
Szybkos¢, bezpieczenstwo, solidarnos¢ — wzmocnienie jednolitego rynku w celu zapewnienia
zrownowazonej przysztosci i dobrobytu wszystkim obywatelom UE].

2 Draghi, M. (2024).,,The Future of European Competitiveness — A Competitiveness Strategy for
Europe” [Przysztos¢ europejskiej konkurencyjnosci — strategia konkurencyjnosci dla Europy].

3 Konkluzje Rady Europejskiej z kwietnia 2024 r.

4 Konkluzje Rady Europejskiej z marca 2025 r.

5 Informacje zwrotne otrzymane w wyniku zaproszenia do zglaszania uwag na temat przegladu ram

sekurytyzacji, 19 lutego 2025r. — 26 marca 2025r., europa.eu; informacje zwrotne na temat
ukierunkowanych konsultacji z 2024 r. w sprawie funkcjonowania unijnych ram sekurytyzacji, 9
pazdziernika — 4 grudnia 2024 r., finance.ec.europa.eu.
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lepszg rownowage miedzy zabezpieczeniami a mozliwoSciami wzrostu — zardbwno w
odniesieniu do inwestycji, jak i emisji. Doswiadczenie zdobyte w zwigzku z tymi ramami
pokazuje, ze sg one zbyt zachowawcze i ograniczajg potencjalne wykorzystanie sekurytyzacji
w UE. Wysokie koszty operacyjne i nadmiernie konserwatywne wymogi kapitatlowe
uniemozliwiajg wielu emitentom i inwestorom wejscie na rynek sekurytyzacji.

Celem przegladu jest uwzglednienie $rodkéw ograniczania ryzyka wprowadzonych w
unijnych ramach regulacyjnych i nadzorczych dotyczacych sekurytyzacji, ktore to Srodki
znacznie ograniczyly ryzyko zwigzane z transakcjami sekurytyzacyjnymi, a takze dobrych
wynikéw kredytowych sekurytyzacji w UE.

Niniejszy wniosek przyczynia si¢ do realizacji priorytetu Komisji na lata 2024-2029, jakim
jest ,Nowy plan na rzecz trwatego dobrobytu w Europie i konkurencyjnosci Europy”.
Whiosek jest jednym z elementéw unii oszczedno$ci i inwestycji®, ktéra stanowi jedng z
podstawowych inicjatyw Komisji w latach 2024-2029, oraz pierwsza inicjatywa
ustawodawcza w ramach unii oszczgdno$ci i inwestycji. Jednocze$nie nalezy uznaé, ze
przeglad sekurytyzacji nie jest sam w sobie ,,cudownym $rodkiem”. Projekt unii oszczednosci
I inwestycji obejmuje szeroki wachlarz innych i uzupehiajacych $rodkéw stuzacych
osiggnigciu jego celow. Komisja Europejska oczekuje jednak, ze zmiany wymogow
ostrozno$ciowych i nieostroznosciowych przewidziane w niniejszym pakiecie wnioskow
zachecg instytucje finansowe do szerszego angazowania si¢ w dzialalno$¢ sekurytyzacyjng i,
co wazne, do korzystania z wynikajacej z tego ulgi w kapitale w celu udzielania dodatkowych
kredytow.

Proponowany przeglad unijnych ram sekurytyzacji ma na celu usunig¢cie nadmiernych barier
emisyjnych i inwestycyjnych na unijnym rynku sekurytyzacji, w szczegdlnosci: (i)
ograniczenie nadmiernych kosztow operacyjnych ponoszonych przez emitentow i
inwestoroOw, przy zachowaniu odpowiednich standardow w zakresie przejrzystosci, ochrony
inwestorow i nadzoru; (ii) dostosowanie ram ostrozno$ciowych dla bankoéw i ubezpieczycieli
w celu lepszego uwzglednienia rzeczywistego ryzyka i1 wyeliminowania nadmiernych
kosztow ostroznosciowych zwigzanych z emisja sekurytyzacji 1 inwestowaniem w
sekurytyzacje, przy jednoczesnym zapewnieniu stabilnosci finansowe;.

Przeglad unijnych ram sekurytyzacji ma na celu usunigcie zbednych przeszkod, ktore
utrudniajag wzrost 1 rozwoj unijnego rynku sekurytyzacji, ale bez wprowadzania ryzyka dla
stabilno$ci finansowej, integralnosci rynku lub ochrony inwestorow. Aby to osiagnac,
proponowane reformy sg starannie ukierunkowane na usunigcie konkretnych przeszkod dla
emisji 1 inwestycji (pozabankowych). W przegladzie przewidziano zmiany w czterech aktach
prawnych, a mianowicie:

o wniosek ustawodawczy zmieniajacy rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) 2017/2402 (,rozporzadzenie w sprawie sekurytyzacji”’), w ktorym
okreslono przepisy dotyczace produktow 1 przepisy dotyczace postgpowania
emitentdw i inwestorow;

6 https://finance.ec.europa.eu/document/download/13085856-09¢8-4040-918e-
890aled7dbf2_en?filename=250319-communication-savings-investmlents-union_en.pdf
7 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/2402 z dnia 12 grudnia 2017 r. w sprawie

ustanowienia ogoélnych ram dla sekurytyzacji oraz utworzenia szczeg6lnych ram dla prostych,
przejrzystych istandardowych sekurytyzacji, atakze =zmieniajace dyrektywy 2009/65/WE,
2009/138/WE i 2011/61/UE oraz rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009 i (UE) nr 648/2012 (Dz.U. L 347
Z28.12.2017, s. 35, ELI: http://data.europa.eu/eli/req/2017/2402/0j).
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o wniosek zmieniajacy rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 575/2013 (,,rozporzadzenie w sprawie wymogoéw kapitalowych” lub ,,CRR”®), w
ktorym okreslono wymogi kapitatowe dla bankow posiadajacych sekurytyzacje i
inwestujacych w sekurytyzacje, a takze

o zmiany w dwoch rozporzadzeniach delegowanych: rozporzadzeniu delegowanym
Komisji (UE) 2015/61 (,,akt delegowany w sprawie wskaznika pokrycia wyptywow
netto”™®) regulujgcym kryteria kwalifikowalnosci aktywow, ktore maja byc¢
uwzglednione w zabezpieczeniu bankow przed utratg ptynnosci, oraz rozporzadzeniu
delegowanym Komisji (UE) 2015/35 (,,akt delegowany do dyrektywy Wyptacalnos¢
11”9 regulujacym wymogi kapitalowe dla zakltadéw ubezpieczen i zaktadow
reasekuracji.

Planowane zmiany maja na celu wprowadzenie ukierunkowanych ulepszen ram, a nie ich
przeksztalcenie. Zmiany te nalezy postrzega¢ jako pakiet, poniewaz zadna z pojedynczych
czesci skladowych nie osiagnie pozadanego rezultatu samodzielnie. Elementy pakietu
odnosza si¢ zaréwno do strony podazy, jak i strony popytu na rynku i wzajemnie si¢
wzmacniaja w celu wywarcia pozadanego wplywu. Uproszczenie wymogow
sprawozdawczych 1 obnizenie wymogoéw kapitatowych spowoduja zarowno obnizenie barier
wejScia na rynek, jak i1 zmniejszenie kosztow inicjowania sekurytyzacji przez banki.
Uproszczenie zasad nalezytej staranno$ci oraz zmiana narzutow kapitalowych i podejscia do
ptynnosci sprawia, ze inwestowanie w sekurytyzacje stanie si¢ latwiejsze 1 bardziej
atrakcyjne. Wigksza i bardziej dynamiczna baza inwestorow bedzie rowniez zachecaé do
wigkszej emisji. Ozywienie unijnego rynku sekurytyzacji jest ztozonym zagadnieniem, ktore
wymaga wprowadzenia zmian w réznych czegsciach ram w celu zwigkszenia podazy i popytu
na rynku sekurytyzacji.

Same regulacje moga przyczynic si¢ jedynie do stymulowania rozwoju tego rynku: uczestnicy
rynku rowniez musza podja¢ dziatania i wnies¢ swoj wkiad, np. stosujac standaryzacje 1
przyjmujac inicjatywy branzowe skierowane do konkretnych segmentow — bez dziatania ze
strony uczestnikéw rozwdj tego rynku bedzie niemozliwy.

Na potrzeby tego przegladu wykorzystano rézne informacje, w tym sprawozdanie EUNB z
2020 r. dotyczace przeniesienia istotnej czesci ryzyka, sprawozdanie ERRS z 2020r.
dotyczace monitorowania ryzyka systemowego na rynku sekurytyzacji UE, sprawozdanie
Komisji z 2022 r. dotyczace rozporzadzenia w_sprawie sekurytyzacji, opinie Wspdlnego
Komitetu EUN z 2022 r. w _sprawie ram ostroznosciowych, ukierunkowane konsultacje z
2024 r. w sprawie funkcjonowania unijnych ram sekurytyzacji oraz sprawozdanie Wspdlnego
Komitetu z 2025 r. w sprawie wdrazania i funkcjonowania ram sekurytyzacji. Komisja odbyta
robwniez rozne spotkania dwustronne z zainteresowanymi stronami i w lipcu 2024,

8 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego iRady (UE) nr575/2013 z dnia 26 czerwca 2013r.
W sprawie wymogow ostrozno$ciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajace
rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz.U. L 176 7 27.6.2013, S. 1,
ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2013/575/0j).

Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2015/61 zdnia 10 pazdziernika 2014 r. uzupelniajace
rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego iRady (UE) nr575/2013 w odniesieniu do wymogu
pokrycia wyptywéw netto dla instytucji kredytowych (Dz.U. L 11 z17.1.2015, s. 1,
ELI:http://data.europa.eu/eli/req_del/2015/61/0j).

Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2015/35 zdnia 10 pazdziernika 2014 r. uzupehiajgce
dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE w sprawie podejmowania i prowadzenia
dziatalno$ci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Wyptacalnos¢ II) (Dz.U. L 12 z17.1.2015, s. 1,
ELLI http://data.europa.eu/eli/req_del/2015/35/0j).

10
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zorganizowata warsztaty w celu omowienia opinii zainteresowanych stron na temat unijnych
ram sekurytyzacji.

Jesli chodzi o harmonogram, Komisja przyjmuje zmiany do rozporzadzenia w sprawie
sekurytyzacji i rozporzadzenia w sprawie wymogow kapitatlowych w sposob tgczny. W tym
samym dniu w portalu ,,Wyraz swoja opini¢” publikowane sa projekty zmian w
rozporzadzeniu delegowanym w sprawie wskaznika pokrycia wypltywéw netto w celu
przeprowadzenia czterotygodniowych Kkonsultacji. Projekty zmian w rozporzadzeniu
delegowanym do dyrektywy Wyptacalnos¢ II zostang wlaczone do szerszego pakietu zmian w
tym rozporzadzeniu, ktory ma zosta¢ opublikowany w celach konsultacji w drugiej potowie
lipca tego roku.

Cele wniosku zmieniajacego rozporzadzenie (UE) nr 575/2013 (CRR)

Z oceny ram popartej informacjami zwrotnymi od zainteresowanych stron wynika, ze (i)
istniejace wymogi ostroznos$ciowe dotyczace sekurytyzacji, okreslone w rozporzadzeniu (UE)
nr575/2013 (,rozporzadzenie w sprawie wymogdéw kapitalowych” Iub ,,CRR”), sa
niewystarczajagco wrazliwe na ryzyko oraz ze w wyniku tych wymogow (ii) poziom
wymogoéw kapitatowych, ktére instytucje kredytowe musza spetni¢ w odniesieniu do swoich
ekspozycji sekurytyzacyjnych, jest nadmiernie wysoki. Obecne wymogi nie uwzgledniajag w
wystarczajacym stopniu dobrych wynikow kredytowych sekurytyzacji w UE oraz srodkéw
ograniczania ryzyka wprowadzonych w ramach regulacyjnych i nadzorczych dotyczacych
sekurytyzacji, ktoére to $rodki znacznie ograniczyly ryzyko agencyjne i ryzyko modelu
zwigzane z transakcjami sekurytyzacyjnymi'!. Chociaz zasada braku neutralnosci? wymogow
kapitatlowych — jako jeden z gtéwnych elementéw definiujacych ramy kapitatlowe dotyczace
sekurytyzacji dla instytucji kredytowych — jest uzasadniona, skala braku neutralnosci nie
wydaje si¢ juz uzasadniona. Ponadto standardowa metoda sekurytyzacji (SEC-SA) ma
nadmiernie zachowawczy charakter zarowno w ujeciu bezwzglednym, jak i w stosunku do
metody opartej na ratingach wewnetrznych (SEC-IRBA). Brak wrazliwosci na ryzyko
stanowi przeszkod¢ ostroznosciowa, ktéra zniecheca unijne instytucje kredytowe do petnego
uczestnictwa w rynku sekurytyzacji, w szczegolnosci w charakterze jednostek inicjujacych
sekurytyzacje¢, oraz ogranicza mozliwosci wykorzystywania przez instytucje kredytowe
uwolnionego kapitatu do oferowania wigkszego kredytowania gospodarki. Brak wrazliwosci
na ryzyko zmniejsza rowniez atrakcyjnos¢ sekurytyzacji jako skutecznego instrumentu
zarzadzania kapitatem 1 bilansami instytucji kredytowych oraz redystrybucji ryzyka w catym
systemie finansowym.

1 »Ryzyko agencyjne” wynika z asymetrii informacji i potencjalnej rozbieznosci interesow miedzy

jednostkg inicjujgca a podmiotem inwestujacym W sekurytyzacje, przy czym inwestor moze miec
bardziej ograniczong wiedzg¢ na temat portfela bazowego i bardziej ograniczone jego zrozumienie niz
jednostka inicjujaca. Ta rozbiezno$¢ interesoOw lub asymetria informacji moze prowadzi¢ do
niepozadanych skutkow. ,Ryzyko modelu” powstaje, gdy modele finansowe stosowane do
przewidywania przeplywdw pienigznych na poziomie portfela lub zatozenia lezace u podstaw podziatu
ryzyka kredytowego na transze na podstawie tych modeli sg biedne lub niedoktadne. W takim
scenariuszu produkt objety sekurytyzacja moglby okazac si¢ bardziej ryzykowny niz oczekiwano.
W ostatnich latach wprowadzono szereg $rodkow regulacyjnych i nadzorczych w celu przeciwdziatania
ryzyku modelu lub ryzyku agencyjnemu transakcji sekurytyzacyjnych, w szczego6lnosci wprowadzono
kryteria STS, dokonano wieloletniego ukierunkowanego przegladu modeli wewnetrznych w ramach
Jednolitego Mechanizmu Nadzorczego, wdrozono wieloletni program naprawczy EUNB oparty na
ratingach wewnetrznych (IRB), wprowadzono minimalny prog kapitalowy w pakiecie bankowym,
wprowadzono wymag dotyczacy zatrzymywania ryzyka oraz zakazano resekurytyzacji.

12 »Brak neutralno$ci” jest jedna zzasad przewidzianych w ramach ostroznosciowych w zakresie
sekurytyzacji, zgodnie z ktérg kwota kapitalu wymagana do transakcji sekurytyzacyjnej musi by¢
znacznie wyzsza niz kapital wymagany dla bazowych ekspozycji niesekurytyzowanych.
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W drodze niniejszego wniosku wprowadza si¢ ukierunkowane zmiany w obecnych ramach
ostrozno$ciowych dla instytucji kredytowych, aby osiagnaé nastepujace cele: (i) wprowadzié¢
wickszg wrazliwos¢ na ryzyko do istniejagcych ram; (ii) obnizy¢ nieuzasadnione poziomy
braku neutralno$ci kapitalowej; (iii) wprowadzi¢ rozroéznienie mig¢dzy jednostkami
inicjujagcymi/sponsorujgcymi a inwestorami w odniesieniu do ostroznos$ciowego traktowania
sekurytyzacji; (iv) zmniejszy¢ nieuzasadnione rozbieznosci miedzy metoda standardowa
(SEC-SA) a metodg opartg na ratingach wewnetrznych (SEC-IRBA) do celéw obliczania
wymogow kapitalowych z tytulu sekurytyzacji; oraz (iv) zwigkszy¢ solidno$¢ i
przewidywalno$¢ ram przenoszenia istotnej czesci ryzyka.

Proponowane zmiany rozporzadzenia CRR dotycza nastepujacych dwoch obszarow: (i)
kalibracji dwoch kluczowych parametrow, ktore okreslaja poziom braku neutralnosci,
stosowanych w obliczeniach kapitatu regulacyjnego w celu uwzglednienia nieodtacznego
ryzyka sekurytyzacyjnego, tj. dolnego limitu wagi ryzyka dla uprzywilejowanych pozycji
sekurytyzacyjnych i wspdlczynnika (p) oraz (ii) ram przenoszenia istotnej czgsci ryzyka.
Zaproponowano szereg dodatkowych zmian technicznych w celu wyeliminowania pewnych
niespojnosci technicznych w ramach, zgodnie z zaleceniami zawartymi w sprawozdaniu
Wspodlnego Komitetu Europejskich Urzedéw Nadzoru z 2022r. oraz z propozycjami
przedstawionymi przez zainteresowane strony w ramach konsultacji Komisji.

. Spojnos¢ z przepisami obowiazujacymi w tej dziedzinie polityki

Zmiany sposobu traktowania sekurytyzacji na potrzeby kapitalu regulacyjnego w
rozporzadzeniu w sprawie wymogow kapitalowych stanowig cze$¢ szerszego pakietu
legislacyjnego, ktory obejmuje zmiany w rozporzadzeniu w sprawie sekurytyzacji, akcie
delegowanym w sprawie wskaznika pokrycia wyplywow netto i akcie delegowanym do
dyrektywy Wyptacalno$¢ II. Proponowane zmiany zostaly opracowane w celu zapewnienia
spojnosci mig¢dzy poszczegodlnymi aktami prawnymi oraz w tym samym celu.

. Spojnos¢ z innymi politykami Unii

Inicjatywa jest jednym z elementow zestawu Srodkéw majacych na celu wspieranie unii
oszczgdnosci 1 inwestycji oraz uczynienie jej bardziej odporng i zintegrowang. Wniosek jest
réwniez spojny z celem Unii, jakim jest zapewnienie stabilnosci finansowej poprzez

wprowadzenie do ram wigkszej wrazliwosci na ryzyko oraz zapewnienie, aby rynki
sekurytyzacji dziataly w sposob przejrzysty, ostrozny i odporny.

2. PODSTAWA PRAWNA, POMOCNICZOSC | PROPORCJONALNOSC
. Podstawa prawna

Podstawe prawng wniosku stanowi art.114 ust.1 Traktatu o funkcjonowaniu Unii
Europejskiej (TFUE). Artykul ten upowaznia Parlament Europejski i Rad¢ do przyjmowania
srodkéw dotyczacych zblizania przepisoéw ustawowych, wykonawczych 1 administracyjnych
panstw cztonkowskich zwigzanych =z ustanowieniem 1 funkcjonowaniem rynku
wewnetrznego.

Celem niniejszego wniosku jest zmiana przepiséw CRR dotyczacych ram ostroznosciowych
dla instytucji kredytowych. Niniejszy wniosek ma na celu wzmocnienie przepisow, ktore
majg jednolite 1 bezposrednie zastosowanie do tych instytucji, w tym przepisow dotyczacych
wymogow kapitalowych w odniesieniu do ich pozycji sekurytyzacyjnych. Harmonizacja ta
zapewni rowne warunki dziatania unijnym instytucjom kredytowym oraz zwiekszy zaufanie
do stabilnosci instytucji w catej UE, rowniez w odniesieniu do ich dziatalnos$ci jako jednostek
inicjujacych, jednostek sponsorujacych lub inwestorow na rynkach sekurytyzacji.
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. Pomocniczosé (w przypadku kompetencji niewylacznych)

Jedynie prawo Unii moze zapewni¢ takie samo traktowanie sekurytyzacji na potrzeby kapitatu
regulacyjnego dla wszystkich instytucji kredytowych dziatajacych w wiecej niz jednym
panstwie cztonkowskim. Zharmonizowane regulacyjne wymogi kapitalowe zapewniajg rowne
warunki dzialania, ograniczaja zlozono$¢ regulacyjna, pozwalaja uniknag¢ nieuzasadnionych
kosztow przestrzegania przepisow w przypadku dziatalno$ci transgranicznej oraz wspieraja
dalszg integracj¢ rynku wewnetrznego. Dzialania na poziomie unijnym zapewniajg rowniez
wysoki poziom stabilnosci finansowej w calej UE. Z tych wzgledow regulacyjne wymogi
kapitatowe w odniesieniu do sekurytyzacji sa okreSlone w rozporzadzeniu w sprawie
wymogoéw kapitatowych i tylko zmiany w tym rozporzadzeniu umozliwig osiagnigcie celu
zatozonego w niniejszym wniosku. Wobec powyzszego niniejszy wniosek jest zgodny z
zasadami pomocniczos$ci 1 proporcjonalno$ci okreslonymi w art. 5 TFUE.

. Proporcjonalnosé

Whiosek dotyczy wprowadzenia jedynie ukierunkowanych zmian w rozporzadzeniu w
sprawie wymogow kapitatlowych, o ile takie zmiany s3 konieczne w celu rozwigzania
probleméw opisanych powyzej i przeanalizowanych w ocenie skutkéw. Proporcjonalno$¢
stanowi integralny element oceny skutkow towarzyszacej wnioskowi. Proponowane zmiany
w roznych czedciach pakietu legislacyjnego poddano indywidualnej ocenie pod wzgledem
celu proporcjonalnosci.

. Wybor instrumentu

Niniejszy wniosek stanowi zmian¢ rozporzadzenia w sprawie wymogow kapitalowych, a
zatem réwniez jest rozporzadzeniem. Do osiggnigcia celdw niniejszego wniosku nie mozna
zastosowac zadnych alternatywnych srodkow — ani legislacyjnych, ani operacyjnych.

3. WYNIKI OCEN EX POST, KONSULTACJI Z ZAINTERESOWANYMI
STRONAMI | OCEN SKUTKOW
. Oceny ex post/oceny adekwatnosci obowigzujacego prawodawstwa

W ramach oceny skutkow Komisja przeprowadzita ogélng oceng unijnych ram sekurytyzacji.
Ocena ta dotyczy rowniez w szczegdlnosci ram ostroznosciowych w zakresie sekurytyzacji
przewidzianych w rozporzadzeniu w sprawie wymogow kapitatowych (okreslonych w tytule
IT rozdziat 5 lub w czesci III CRR). Obejmuje ona okres od rozpoczecia stosowania zmian
wprowadzonych w ramach sekurytyzacji (1 stycznia 2019 r.) do chwili obecnej. Zgodnie z
Zestawem instrumentow stuzacych lepszemu stanowieniu prawa w ramach oceny zbadano,
czy cele ram sekurytyzacji zostaly osiagnigte w tym okresie (skuteczno$¢) i czy nadal sa
odpowiednie (adekwatno$¢) oraz czy ramy, bioragc pod uwage koszty 1 korzysci, byty
efektywne w osigganiu swoich celow (efektywnos$¢). W ramach oceny zbadano rowniez, czy
ramy sekurytyzacji — w formie przepisow na poziomie UE — zapewnily ,,unijng warto$¢
dodang” i czy sa spojne z innymi powigzanymi aktami prawnymi (spojnos¢).

W ocenie stwierdzono, ze zmiany sg niezbedne w celu zapewnienia, aby sekurytyzacja mogta
W znaczacy sposob przyczyni¢ si¢ do poprawy finansowania gospodarki UE i dalszego
rozwoju unii oszczednosci i inwestycji. Ramy ostrozno$ciowe dla instytucji kredytowych sg
niewystarczajaco wrazliwe na ryzyko, a ,,brak neutralno$ci” w zakresie skutkow kapitatlowych
jest nieproporcjonalnie wysoki w przypadku niektorych pozycji sekurytyzacyjnych. W
zwigzku z tym, aby wyeliminowa¢ nadmierne przeszkody pod wzglgdem ostrozno$ciowym,
konieczna jest zmiana ostrozno$ciowego traktowania sekurytyzacji przez banki.
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. Konsultacje z zainteresowanymi stronami

W dniu 3 lipca 2024 r. Komisja zorganizowata warsztaty poswigcone sekurytyzacji, podczas
ktorych  zaproszono przedstawicieli sektora bankowego/stowarzyszen bankowych,
ministerstw, Europejskich Urzedow Nadzoru (EUN), Jednolitego Mechanizmu Nadzorczego
Europejskiego Banku Centralnego, Europejskiego Banku Inwestycyjnego, ubezpieczycieli,
podmiotow zarzadzajacych aktywami, organizacji pozarzadowych i funduszy emerytalnych
do podzielenia si¢ swoimi opiniami.

W okresie od 9 pazdziernika 2024 r. do 4 grudnia 2024 r. przeprowadzono ukierunkowane
konsultacje publiczne na temat funkcjonowania unijnych ram sekurytyzacji. Otrzymano 133
odpowiedzi od réznych zainteresowanych stron'®. Konsultacje podzielono na dwanascie
sekcji, ktorych celem bylo zebranie opinii szerokiego grona zainteresowanych stron
dziatajacych na unijnym rynku sekurytyzacji na temat tego, czy ramy sekurytyzacji spetnity i
nadal spelniaja swoje cele w zakresie bezpieczenstwa rynku, obnizenia kosztéw operacyjnych
i ostrozno$ciowej wrazliwosci na ryzyko. Konsultacje wykorzystano réwniez do zebrania
informacji zwrotnych na temat funkcjonowania standardu STS, skutecznos$ci nadzoru oraz
perspektyw utworzenia przysztej platformy lub platform sekurytyzacji. Ponadto Komisja
przeprowadzita szereg spotkan dwustronnych z wieloma zainteresowanymi stronami, ktore
potwierdzity juz otrzymane informacje zwrotne.

Informacje zwrotne zebrane w ramach tych konsultacji znajdujg odzwierciedlenie w ocenie
ram sekurytyzacji.

W dniach od 19 lutego 2025 r. do 26 marca 2025 r.!* zainteresowane strony mogty przekazaé¢
w ramach zaproszenia do zglaszania uwag informacje zwrotne na temat przegladu ram
sekurytyzacji. Zainteresowane strony poproszono o przedstawienie opinii na temat
zrozumienia przez Komisje problemu i mozliwych rozwigzan oraz o przedstawienie istotnych
informacji. 34 respondentow odpowiedziato na zaproszenie do zglaszania uwag i przedstawito
swoje opinie™®. Sposrod tych 34 respondentéw 26° odpowiedziato réwniez na ukierunkowane
konsultacje w 2024 r., a ich opinie pozostaty zasadniczo takie same. Uwagi zgloszone przez
respondentéw po raz pierwszy byly rowniez spojne z otrzymanymi wczesniej informacjami
zwrotnymi w ramach ukierunkowanych konsultaciji.

. Gromadzenie i wykorzystanie wiedzy eksperckiej

Do przygotowania niniejszego wniosku wykorzystano obszerny wktad ekspertéw, w tym
konsultacje z zainteresowanymi stronami, spotkania oraz prace analityczne przeprowadzone
przez Europejskie Urzedy Nadzoru. We wniosku uwzgledniono opini¢ Wspdlnego Komitetu
Europejskich Urzgdow Nadzoru w sprawie przegladu ram ostroznosciowych w zakresie
sekurytyzacji, ktora zostata opublikowana w grudniu 2022 r. w odpowiedzi na wniosek
Komisji Europejskiej o przedstawienie opinii z pazdziernika 2021r. W sprawozdaniu
Wspolnego Komitetu oceniono skuteczno$é przepisoOw dotyczacych wymogdéw kapitatowych
(w odniesieniu do instytucji kredytowych, zakladow ubezpieczen 1 zaktadéw reasekuracji)
oraz wymogow dotyczacych ptynnosci (w odniesieniu do instytucji kredytowych) w

13 Dostgpne  pod  adresem:  https://finance.ec.europa.eu/regulation-and-supervision/consultations-

Oftargeted-consultation-functioning-eu-securitisation-framework-2024_en.

Papiery warto$ciowe i rynki — przeglad ram sekurytyzacji (europa.eu).

Jeden respondent przekazal dwie odrgbne (zasadniczo podobne) opinie; inny respondent przedstawit

trzy odrgbne opinie. W zwiagzku z tym otrzymano 37 opinii od 34 indywidualnych respondentow.

16 Respondenci, ktérzy odpowiedzieli juz w ramach ukierunkowanych konsultacji, reprezentowali: 7
firm/przedsigbiorstw, 15 stowarzyszen przedsigbiorcoéw 12 organizacje pozarzgdowe (NGO); 2
respondentéw nalezato do kategorii ,,inni”.
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odniesieniu do pierwotnego celu ram, jakim jest przyczynienie si¢ do solidnego ozywienia
unijnych ram sekurytyzacji.

We wniosku uwzgledniono réwniez opini¢ zawartg w sprawozdaniu Europejskiego Urzedu
Nadzoru Bankowego (EUNB) z 2020 r. w sprawie przeniesienia istotnej czgsci ryzyka w
ramach sekurytyzacji, do ktérego opracowania EUNB byt upowazniony na podstawie art. 244
ust. 6 i art. 245 ust. 6 CRR. Biorgc pod uwage ustalenia zawarte w dokumencie otwierajgcym
debate EUNB na temat przeniesienia istotnej czesci ryzyka opublikowanym w 2017 r. oraz
dalsza analiz¢ opartg na przegladzie praktyk rynkowych zwigzanych z przeniesieniem istotne;
czgsci ryzyka 1 podej$¢ nadzorczych do ocen przeniesienia istotnej czesSci ryzyka, w
sprawozdaniu tym przedstawiono zestaw szczegdlowych zalecen dla Komisji Europejskiej
dotyczacych harmonizacji praktyk i procesOw oceny przeniesienia istotnej czesci ryzyka.

Przeprowadzono konsultacje z organami krajowymi w ramach Grupy Roboczej Eurogrupy+
(EWGH), Komitetu ds. Ustug Finansowych (FSC) Rady oraz dziatajacej przy Komisji Grupy
Ekspertow ds. Bankowosci, Ptatnosci i Ubezpieczen (EGBPI). Kilka panstw cztonkowskich
odpowiedzialo rowniez na ukierunkowane konsultacje za posrednictwem swoich ministerstw
finans6w i nawigzato dwustronng wspoétprace z Komisja.

. Ocena skutkow

W odniesieniu do niniejszego wniosku przeprowadzono ocen¢ skutkow obejmujaca caly
pakiet legislacyjny, tj. rowniez zmiany w rozporzadzeniu w sprawie sekurytyzacji, akcie
delegowanym w sprawie wskaznika pokrycia wyplywow netto oraz akcie delegowanym do
dyrektywy Wyptacalnos¢ I1.

W ocenie skutkow wyraznie wskazano na korzySci pod wzgledem efektywnosci i
skuteczno$ci wynikajace z wprowadzenia ukierunkowanych zmian w dolnych limitach wagi
ryzyka, wspotczynniku (p) 1 ramach przeniesienia istotnej czesci ryzyka w rozporzadzeniu w
sprawie wymogow kapitatowych. Oczekuje si¢, ze wnioski te przyczynig si¢ do ograniczenia
nieuzasadnionych przeszkod ostroznosciowych dla instytucji kredytowych w prowadzeniu
dziatalnosci w zakresie sekurytyzacji. Oczekuje si¢ réwniez, ze zwigksza one rentowno$¢
sekurytyzacji jako narzedzia stuzacego do przenoszenia ryzyka. Oczekuje si¢, ze wnioski
zapewnia zwigkszenie dostgpnosci sekurytyzacji dla wigkszej liczby instytucji kredytowych w
catej UE dzigki ztagodzeniu niektorych kluczowych barier wejscia dla nowych instytucji
kredytowych w UE. Powinno to przyczyni¢ si¢ do wzmocnienia zdolnosci unijnego systemu
bankowego do udzielania kredytow gospodarce i1 finansowania nowych przedsigbiorstw.
Ogolnie rzecz biorac, poniewaz przedmiotowe $rodki nie dotycza gruntownego przegladu
metod stosowanych przez banki do obliczania kapitatu, wigzg si¢ one raczej z dostosowaniem
istniejacych systemow 1 parametréw oraz zwigkszeniem wrazliwosci ram na ryzyko —
oczekuje si¢ zatem, ze koszty beda ograniczone. Oczekuje si¢, ze wilasciwe organy beda
musiaty ponie$¢ pewne koszty zwigzane z dostosowaniem swoich metod, w szczegdlnosci w
wyniku zmian w ramach przeniesienia istotnej czesci ryzyka. Ogolnie rzecz biorgc, procesy
nadzorcze zostatyby jednak uproszczone. Wnioski maja ukierunkowany zakres, a ich celem
jest zapewnienie pozytywnego wplywu na unijny rynek sekurytyzacji w przysztosci oraz
wspieranie mi¢dzynarodowej konkurencyjno$ci unijnych instytucji kredytowych.

Przedmiotowe $rodki koncentrujag si¢ na zachetach gospodarczych poprzez usuwanie
nieuzasadnionych przeszkod ostrozno$ciowych. W zwiazku z tym oczekuje si¢, ze prostsze, w
wickszym stopniu uwzgledniajagce ryzyko 1 proporcjonalne ramy regulacyjne zacheca
instytucje kredytowe do emitowania wigkszej liczby transakcji sekurytyzacyjnych, a tym
samym zwiekszg kwote ulgi w kapitale, co z kolei pozwoli udziela¢ dodatkowych kredytéw
unijnym przedsi¢biorstwom i gospodarstwom domowym.
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Sprawozdanie z oceny skutkéw zostalo przedtozone Radzie ds. Kontroli Regulacyjnej i
omoéwione przez nig w dniu 9 kwietnia 2025 r.

Rada ds. Kontroli Regulacyjnej wydata pozytywna opini¢ z zastrzezeniami oraz wskazala, ze
stwierdzono ograniczong liczb¢ niedociagnieé, ktore nalezy uwzgledni¢ w ostatecznej wersji
oceny skutkéw. Rada ds. Kontroli Regulacyjnej wezwata do przedstawienia dodatkowych
informacji w niektorych obszarach, w tym dalszych szczegdtow na temat tresci zmian w
ramach ostroznosciowych oraz uzasadnionej analizy porownawczej ryzyk dla stabilno$ci
finansowej zwigzanych ze zmianami ram ostrozno$ciowych. Kwestie te uwzgledniono i
wlaczono do ostatecznej wersji, ktéra jest dostepna na stronie internetowej Komisji.

. Sprawnos¢ regulacyjna i uproszczenie

We wniosku przedstawiono szereg udoskonalen majacych na celu zwigkszenie
proporcjonalnosci 1 wrazliwosci na ryzyko istniejgcych ram ostrozno$ciowych w zakresie
sekurytyzacji. Niektore elementy wniosku upraszczaja niektore ucigzliwe wymogi oraz
zwigkszaja spdjnos¢ i przewidywalnos¢ ram. Niektore inne elementy, w szczegolnosci te,
ktore zwigkszaja wrazliwo$¢ na ryzyko, wprowadzaja do ram dodatkowa ztozonos¢. Jest to
jednak nieuniknione, aby zachowac ostrozno$ciowy charakter ram i wspiera¢ stabilnosc¢
finansowa; wprowadzona wrazliwo$¢ na ryzyko pozwala na obnizenie wymogow
kapitalowych wylacznie w odniesieniu do transakcji, w przypadku ktérych ryzyko zostato
ograniczone. Dodatkowa ztozono$¢ jest jednak ograniczona. Ostatecznie, biorac pod uwage
wszystkie proponowane zmiany w konteks$cie ogdlnych ram sekurytyzacji, ramy te zostaja
uproszczone 1 oczekuje si¢, ze doprowadza one do wigkszej efektywnosci na rynku
sekurytyzacji.

. Prawa podstawowe
Whiosek nie ma skutkéw dla ochrony praw podstawowych.

4. WPLYW NA BUDZET
Whiosek nie ma wplywu na budzet.

5. ELEMENTY FAKULTATYWNE
. Plany wdrozenia i monitorowanie, ocena i sprawozdania

Wptyw nowych ram bedzie $cisle monitorowany we wspotpracy z EUNB 1 wilasciwymi
organami nadzoru. Monitorowanie begdzie opiera¢ si¢ na systemie sprawozdawczos$ci
nadzorczej i wymogach dotyczacych ujawniania informacji przez instytucje przewidzianych
w CRR oraz bedzie odbywaé¢ si¢ w ramach biezacego nadzoru i ocen nadzorczych
przeniesienia istotnej czgsci ryzyka.

Komisja oceni réwniez ten pakiet proponowanych zmian i cztery lata po rozpoczeciu jego
stosowania przedtozy Parlamentowi Europejskiemu i Radzie sprawozdanie z najwazniejszych
ustalen wynikajacych z tej oceny. Ocena ta zostanie przeprowadzona zgodnie z wytycznymi
Komisji dotyczacymi lepszego stanowienia prawa. Bedzie ona opiera¢ si¢ na wykazie
konkretnych 1 wymiernych wskaznikow odpowiednich dla celu reformy 1 zostanie rowniez
przedstawiona w ocenie skutkéw. Aby przygotowaé sprawozdanie z oceny, Komisja
skonsultuje si¢ z EUNB, a takze upowazni Europejskie Urzedy Nadzoru, Europejski Bank
Centralny/Jednolity Mechanizm Nadzorczy oraz panstwa czlonkowskie do gromadzenia
danych do celéw obliczania wskaznikow 1 sktadania Komisji sprawozdan na ich temat.
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. Szczegolowe objasnienia poszczegdlnych przepisow wniosku
Wspolzaleznosé i spojnos¢ elementow pakietu

Niniejszy wniosek dotyczacy rozporzadzenia jest czgscig szerszego przegladu dotyczacego
sekurytyzacji, ktoéry obejmuje zmiany w dwoch rozporzadzeniach (oprécz CRR rowniez w
rozporzadzeniu w sprawie sekurytyzacji) i dwoch aktach delegowanych (akcie delegowanym
w sprawie wskaznika pokrycia wyplywow netto i akcie delegowanym do dyrektywy
Wyptacalnos¢ II). Proponowane zmiany nalezy postrzega¢ jako pakiet srodkéw, ktére w
sposob kompleksowy rozwigzuja problemy zwigzane z podaza i popytem na rynku
sekurytyzaciji.

Zmiany dolnych limitéw wagi ryzyka dla pozycji uprzywilejowanych

Dolne limity wagi ryzyka to minimalne wagi ryzyka, ktore instytucje kredytowe emitujace
sekurytyzacje 1 inwestujagce w sekurytyzacje musza stosowaé¢ w odniesieniu do swoich
ekspozycji sekurytyzacyjnych, nawet jezeli obliczenia wymogow kapitatowych wedlug metod
SEC-SA i SEC-IRBA sugeruja nizsza wagg ryzyka. Zapewniajg one dolny poziom wymogow
kapitalowych. Obecne ramy sg do$¢ niewrazliwe na ryzyko, poniewaz dopuszczaja jedynie
dwa state dolne limity wagi ryzyka dla pozycji uprzywilejowanych: dolny limit wagi ryzyka
w wysokosci 10 % dla ekspozycji z tytutu pozycji uprzywilejowanej w przypadku prostych,
przejrzystych i standardowych transakcji (STS) oraz dolny limit wagi ryzyka w wysokosci
15 % dla ekspozycji z tytulu pozycji uprzywilejowanej w przypadku transakcji innych niz
STS.

We wniosku wprowadzono nowa koncepcje dolnego limitu wagi ryzyka uwzgledniajacego
ryzyko, w ktorej to koncepcji dolne limity wagi ryzyka dla uprzywilejowanych pozycji
sekurytyzacyjnych sa proporcjonalne do ryzyka (tj. $redniej wagi ryzyka) bazowej puli
ekspozycji. Znacznie zwigksza to wrazliwo$¢ na ryzyko ram kapitalowych w zakresie
sekurytyzacji 1 zmniejsza istniejace czynniki zniechgcajace do sekurytyzacji portfeli z
nizszymi wagami ryzyka. Aby zapobiec nadmiernie niskim dolnym limitom wagi ryzyka oraz
aby zachowaé spOjnos¢ ze standardami migdzynarodowymi, dolne limity wagi ryzyka
obliczone zgodnie z tym wzorem uwzgledniajacym ryzyko powinny podlega¢ minimalnemu
poziomowi.

Przy obliczaniu dolnego limitu wagi ryzyka dla pozycji uprzywilejowanych rozréznia si¢
sekurytyzacje STS 1 sekurytyzacje inne niz STS przez zastosowanie dla kazdej z tych
kategorii innego skalaru, aby odzwierciedli¢ nieodtaczng lepsza jakos¢ sekurytyzacji STS w
oparciu o zestaw szczegdtowych kryteriow STS 1 specjalny nadzor. Skalary skalibrowano w
taki sposob, aby pod wzgledem obnizenia wymogoéw kapitalowych osiggnaé wyniki
umiarkowane do ambitnych, przy jednoczesnym utrzymaniu wynikOw o ostroznym
charakterze.

Zmiany wspolczynnika (p)

Wspotczynnik (p) jest parametrem wplywajacym na ,brak neutralno$ci” wymogow
kapitatlowych dotyczacych sekurytyzacji w odniesieniu do ekspozycji sekurytyzacyjnych
utrzymywanych przez instytucje kredytowe. Jest to jeden z parametrow stosowanych we
wzorach do obliczania wag ryzyka sekurytyzacyjnego i zwigksza on kwote kapitatu dla
pozycji sekurytyzacyjnych powyzej poziomu wymaganego dla ekspozycji bazowych, gdyby
nie byly one objete sekurytyzacja. Wspolczynnik (p) wynoszacy 1 nalezy interpretowac jako
0 100 % wyzszy wymog kapitatowy lub podwojenie wymogu kapitatowego dla wszystkich
pozycji sekurytyzacyjnych w pordwnaniu z wymogiem kapitatlowym dla bazowych aktywow
niesekurytyzowanych, natomiast wspotczynnik (p) wynoszacy 0,3 skutkuje wymogiem
kapitatowym wyzszym o 30 %. Wspotczynnik (p) wystgpuje wytacznie w metodach opartych
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na wzorach (SEC-IRBA i SEC-SA) i nie wystepuje w metodzie opartej na zewngetrznych
ratingach SEC-ERBA (gdzie wagi ryzyka okreslono bezposrednio w tabeli zdefiniowanej w
CRR, aby odzwierciedli¢ wagi ryzyka obliczone zgodnie ze wzorem SEC-SA).

Jednym z gléwnych wnioskdw z oceny obecnych ram i konsultacji z zainteresowanymi
stronami jest to, ze poziomy wspotczynnika (p) sg zbyt wysokie 1 prowadza do
nieuzasadnionych ~ poziomoéw  nadmiernej kapitalizacji niektorych  transakcji
sekurytyzacyjnych. Ponadto brak neutralnosci wymogéw kapitalowych jest szczegolnie
wysoki w metodzie SEC-SA i powoduje nieuzasadnione rdéznice migdzy wymogami
kapitatowymi obliczonymi wedlug metody SEC-IRBA 1 wedtug metody SEC-SA.

Nalezy zatem wprowadzi¢ ukierunkowane zmiany wspotczynnika (p) w metodach SEC-IRBA
i SEC-SA, aby: (i) wprowadzi¢ wiekszg wrazliwos¢ na ryzyko; (i) uwzgledni¢ problem
nadmiernych pozioméw braku neutralnosci; (iii) ograniczy¢ nadmiernie zachowawczy
charakter metody SEC-SA; (iv) utrzyma¢ zasade hierarchii metod (tj. ze metoda SEC-IRBA,
ktéra zajmuje pierwsze miejsce w hierarchii, powinna co do zasady prowadzi¢ do nizszych
wymogow kapitatowych niz metoda SEC-SA, ktora zajmuje srodkowe miejsce w hierarchii, i
metoda SEC-ERBA zajmujgca ostatnie miejsce w hierarchii, ktora prowadzi do najbardziej
zachowawczych wynikow).

W ukierunkowanych zmianach rozréznia si¢ zatem pozycje w sekurytyzacjach STS i
sekurytyzacjach innych niz STS, pozycje jednostek inicjujacych/sponsorujacych i pozycje
inwestorOw oraz pozycje uprzywilejowane i nieuprzywilejowane. Ogdlnie rzecz biorac,
obnizenie wspotczynnika (p) koncentruje si¢ na pozycjach uprzywilejowanych, pozycjach
jednostek inicjujacych/sponsorujacych oraz na sekurytyzacjach STS. Innymi stowy,
ekspozycje inwestorow w  sekurytyzacjach innych niz STS 1 w pozycjach
nieuprzywilejowanych sekurytyzacji STS nie powinny korzysta¢ z obnizonego
wspotczynnika (p), poniewaz inwestycje instytucji kredytowych w nieuprzywilejowane
pozycje sekurytyzacyjne nie sg pozadane i nie powinny by¢ wspierane.

W metodzie SEC-IRBA, w przypadku ktorej ramy wymagaja obliczania wspotczynnika (p)
na podstawie konkretnego wzoru, proponuje si¢ objecie wspoOlczynnika (p) obnizonym
wspOtczynnikiem korygujacym, obnizonym dolnym limitem i nowo wprowadzonym gérnym
limitem. Zmiany te koncentrujg si¢ na pozycjach uprzywilejowanych. Oprécz zmian
wyjasnionych powyzej (dotyczacych gornego limitu, dolnego limitu i wspdtczynnika
korygujacego) wzor shuzacy do obliczania wspotczynnika (p) wedlug metody SEC-IRBA
pozostaje bez zmian.

W metodzie SEC-SA, w przypadku ktorej ramy okreslaja state poziomy wspotczynnika (p), z
rozrdznieniem wylacznie na sekurytyzacje STS 1 sekurytyzacje inne niz STS, proponuje si¢
obnizenie wspotczynnika (p) dla pozycji uprzywilejowanych.

W metodzie SEC-ERBA wagi ryzyka w tabelach przegladowych zostaly ponownie
skalibrowane w celu odzwierciedlenia zmian zaproponowanych w odniesieniu do dolnego
limitu wagi ryzyka i wspolczynnika (p) w ramach metod SEC-IRBA i SEC-SA, przy
jednoczesnym zachowaniu hierarchii metod (tj. w celu utrzymania zasady, ze metoda SEC-
ERBA powinna prowadzi¢ do najbardziej zachowawczych wynikow sposrdd trzech metod).
Aby odzwierciedli¢ wprowadzenie dolnego limitu wagi ryzyka uwzgledniajacego ryzyko, w
tabelach przegladowych nalezy uwzgledni¢ wzor stuzacy do obliczania dolnego limitu wagi
ryzyka uwzgledniajacego ryzyko w odniesieniu do pozycji o najwyzszych stopniach jakosci
kredytowej, ktore prawdopodobnie zostang objete najnizszymi wagami ryzyka. W zwiazku z
tym wzoér stuzacy do obliczania dolnego limitu wagi ryzyka powinien by¢ nadrzedny wobec
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zaktualizowanych wag ryzyka w tabelach przegladowych, jezeli daje wyzsze wyniki. Jezeli
banki nie moga obliczyé Kal’ (poniewaz na przyktad nie moga uzyskaé parametru w do
celébw obliczenia Ka), musza zastosowaé obecne wagi ryzyka wynoszace 10% dla
sekurytyzacji STS lub 15 % dla sekurytyzacji innych niz STS. Ma to na celu uniknigcie
ryzyka arbitrazu regulacyjnego, w przypadku ktérego metoda SEC-ERBA mogtaby
skutkowaé nizszymi wagami ryzyka dla pozycji o najwyzszych stopniach jakosci kredytowej
niz przy zastosowaniu metod opartych na wzorach (SEC-IRBA i SEC-SA) (w przypadku
ktorych nalezy zastosowac¢ wzor do obliczenia dolnego limitu wagi ryzyka).

Ogolnie rzecz biorac, proponowane zmiany majg na celu utrzymanie ostroznych wynikow i
uwzglednienie obaw EUNB 1 organéw nadzoru, ze obnizenie wspolczynnika (p) moze
prowadzi¢ do niedokapitalizowania pozycji sekurytyzacyjnych typu mezzanine oraz do
zjawiska naglych spadkéw (tj. sytuacji, w ktérej niewielkie zmiany wspolczynnika (p)
skutkuja duzymi zmianami wymogoéw kapitalowych 1 znacznymi rdéznicami mig¢dzy
wymogami kapitatowymi dla ré6znych pozycji).

Odporne pozycje

Ponadto, opierajac si¢ na wnioskach zawartych w opinii Wspolnego Komitetu w sprawie
przegladu ram ostrozno$ciowych w zakresie sekurytyzacji z 2022r., we wniosku
wprowadzono nowa koncepcj¢ odpornych pozycji sekurytyzacyjnych. Odporne pozycje
sekurytyzacyjne sa pozycjami uprzywilejowanymi w sekurytyzacjach, ktore spetniajg szereg
kryteriow kwalifikowalnos$ci zapewniajacych niskie ryzyko agencyjne i ryzyko modelu oraz
solidng zdolno$¢ do pokrywania strat w przypadku pozycji uprzywilejowanych. Kryteria
kwalifikowalno$ci opieraja si¢ na zaleceniach Wspdlnego Komitetu. Sg one dostosowane tak,
aby obejmowaly wieksza cze$¢ pozycji na rynku sekurytyzacji, przy jednoczesnym
zapewnieniu ostroznych wynikow.

Wymogi sa nastepujace:

J ograniczone ryzyko agencyjne i ryzyko modelu. Kwalifikowalne sg jedynie pozycje
sekurytyzacyjne charakteryzujace si¢ ograniczonym ryzykiem agencyjnym 1
ryzykiem modelu. Obejmuje to (i) pozycje jednostek inicjujacych, zarowno w
sekurytyzacjach STS, jak i sekurytyzacjach innych niz STS (poniewaz jednostki
inicjujagce maja bardziej szczegdtowa wiedz¢ na temat ekspozycji bazowych 1
procesu inicjowania sekurytyzacji oraz wigksza kontrole na tymi ekspozycjami i tym
procesem niz inwestorzy); (ii) pozycje jednostek sponsorujacych, zaréwno w
sekurytyzacjach STS, jak 1 sekurytyzacjach innych niz STS (poniewaz jednostki
sponsorujace maja dostgp do wigkszej ilosci informacji niz inwestorzy, a ryzyko
agencyjne jest mniejsze niz ryzyko zwigzane z pozycjami inwestorow); oraz (iii)
pozycje inwestorow — wytacznie w sekurytyzacjach STS (poniewaz kryteria STS w
duzej mierze ograniczaja ryzyko agencyjne i ryzyko modelu). Pozycje inwestoréw w
sekurytyzacjach innych niz STS sa wylaczone, poniewaz ryzyko agencyjne i ryzyko
modelu nie sg ograniczone;

. mechanizm sptaty. Dopuszcza si¢ jedynie splatge sekwencyjng lub splate
proporcjonalng, pod warunkiem Ze transakcja obejmuje czynniki uruchamiajace
zwigzane z dochodami, wymagajace przejscia na sptate sekwencyjng. Ma to na celu
zapewnienie  zachowawczego wsparcia jakosci  kredytowej dla  pozycji
uprzywilejowanej przez caly okres trwania transakcji. Sa to istniejace kryteria STS.

o Ka 0znacza narzut kapitatowy dla ekspozycji bazowych w ramach sekurytyzacji, skorygowany w celu
odzwierciedlenia niekorzystnych wynikéw wedlug standardowej metody.
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W zwigzku z tym sekurytyzacja tradycyjna musi by¢ zgodna z istniejagcym kryterium
STS okreSlonym w art.21 ust.5 rozporzadzenia (UE) 2017/2402 oraz z
dodatkowymi wytycznymi zawartymi w wytycznych EUNB dotyczacych
sekurytyzacji nieobjetych ABCP (EBA/GL/2018/09). Sekurytyzacja syntetyczna
musi spetia¢ istniejgce kryterium STS okreslone w art. 26¢ ust. 5 rozporzadzenia
(UE) 2017/2402, a takze wytyczne zawarte w wytycznych EUNB dotyczacych
kryteriow STS dla sekurytyzacji bilansowej (EBA/GL/2024/05) oraz wymogi
okreslone w rozporzadzeniu delegowanym (UE) 2024/920 dotyczacym czynnikow
uruchamiajgcych zwigzanych z dochodami;

. koncentracja/granulacja. Ekspozycje w puli musza by¢ zgodne z maksymalnym
limitem koncentracji wynoszacym 2 %, tj. ekspozycje wobec pojedynczego dtuznika
nie moga przekracza¢ 2 % tacznej wartosci ekspozycji. Granulowana pula ufatwia
dywersyfikacj¢ o wyzszym ryzyku, zasadniczo zmniejsza prawdopodobienstwo
skorelowanych przypadkéw niewykonania zobowigzan i lepiej chroni pozycje
uprzywilejowang przed ryzykiem strat;

. ryzyko kredytowe kontrahenta (dotyczy wytacznie transakcji syntetycznych).
Dozwolona jest wytacznie ochrona kredytowa wspierana zabezpieczeniem wysokiej
jakosci lub w formie gwarancji udzielanych przez panstwa lub podmioty
ponadnarodowe. Zmniegjsza to ryzyko kredytowe kontrahenta zwigzane z ochrong
kredytowa, na ktore narazona jest jednostka inicjujgca, umozliwia jednostce
inicjujacej szybkie zrekompensowanie strat poniesionych w strukturach SRT i
przyczynia si¢ do skutecznosci przeniesienia ryzyka. Wymog ten koncentruje si¢ na
ochronie jednostki inicjujacej (oraz ekspozycji jednostki inicjujagcej wobec pozycji
uprzywilejowanej), poniewaz w przypadku sekurytyzacji syntetycznych jednostka
nicjujaca zazwyczaj zatrzymuje pozycj¢ uprzywilejowana;

. minimalne wsparcie jakosci kredytowej (tj. maksymalna grubos$¢) pozycji
uprzywilejowanej. Wymog ten ma na celu zapewnienie wystarczajgco grubych
pozycji nieuprzywilejowanych w celu zabezpieczenia pozycji uprzywilejowanej
przed potencjalnymi stratami. Wprowadza si¢ specjalny wzér do obliczania
minimalnego punktu inicjujgcego pozycje uprzywilejowang wedtug metody SEC-
IRBA. Jest to w duzej mierze zgodne z oczekiwaniami Jednolitego Mechanizmu
Nadzorczego w kontekscie ocen nadzorczych SRT. W przypadku metod SEC-SA i
SEC-ERBA wprowadza si¢ odrebny wzor, ktory jest tatwiejszy do wdrozenia 1 ktory
pozwala unikng¢ ztozonosci stosowania wzoru stosowanego w metodach SEC-IRBA
(na przyktad ztozonos$ci obliczania oczekiwanych strat w calym okresie zycia w
przypadku metody standardowej). We wzorze stuzagcym do obliczania minimalnego
punktu inicjujacego wedhug metody SEC-IRBA wykorzystuje si¢ sredni wazony
okres trwania (WAL) pierwotnego portfela referencyjnego jako jedng z danych
wejsciowych. WAL nalezy oblicza¢ zgodnie z wytycznymi zawartymi w
wytycznych dotyczacych kryteriow STS (EBA/GL/2024/05), co jest spojne z
zatozeniami obliczania WAL na podstawie wytycznych EUNB dotyczacych
okreslania §redniego wazonego terminu zapadalnosci ptatnosci umownych naleznych
w ramach transzy (EBA/GL/2020/04). W zwiazku z tym przy obliczaniu WAL nie
nalezy uwzglednia¢ zadnych przedptat z tytutu sekurytyzacji syntetycznej, natomiast
w przypadku sekurytyzacji stanowigcej prawdziwag sprzedaz nalezy zezwoli¢ na
uwzglednienie przedptat na okreslonych warunkach (jak okreslono w sekcji 4.3.2
odpowiednich wytycznych).

W praktyce w przypadku sekurytyzacji STS tylko dwa z pieciu kryteridw sg nowe, poniewaz
kryteria dotyczace mechanizmu sptaty, koncentracji/granulacji i ryzyka kredytowego
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kontrahenta sg juz istniejgcymi kryteriami STS (okreslonymi w rozporzadzeniu w sprawie
sekurytyzacji) lub kryteriami ,,STS+” dotyczacymi preferencyjnego traktowania kapitatu
(okreslonymi w art. 243 CRR).

Pozycje sekurytyzacyjne spelniajace powyzsze kryteria moga korzysta¢ z dodatkowych
obnizen dolnych limitow wagi ryzyka oraz, w przypadku niektérych pozycji inwestorow,
réwniez z obnizen wspotczynnika (p).

Kryteria te okreslono w art. 243 CRR. W art. 243 CRR okreslono obecnie dwa zestawy
kryteriow zréznicowanego traktowania kapitalu: pierwszy zestaw obejmujacy istniejgce
kryteria dla sekurytyzacji STS kwalifikujacych si¢ do zréznicowanego traktowania kapitatu i
drugi zestaw obejmujacy nowe kryteria ,,odpornosci” dla pozycji sekurytyzacyjnych, aby te
kwalifikowaty si¢ do korzystniejszego traktowania kapitatu niz inne (nieodporne) pozycje.

Ryzyko arbitrazu regulacyjnego (w przypadku gdyby inicjujaca instytucja kredytowa bytaby
zachecana do ustrukturyzowania nadmiernie grubej pozycji uprzywilejowanej w celu
umozliwienia skorzystania z nizszego wspotczynnika (p) i nizszych wag ryzyka) ogranicza si¢
W nastepujacy sposob: w przypadku pozycji odpornych — poprzez wymog ,,odpornosci”
dotyczacy maksymalnej grubo$ci pozycji uprzywilejowanej; oraz w przypadku innych pozycji
— poprzez ramy przenoszenia istotnej czesci ryzyka, w przypadku ktérych nowy test metody
oparty na zasadach zapobiega takiemu arbitrazowi. Podobnie instytucje kredytowe
inwestujace w pozycje uprzywilejowane w sekurytyzacjach STS moga korzysta¢ z nizszego
wspotczynnika (p) tylko wtedy, gdy dana pozycja jest odporna i w zwigzku z tym spelnia
wymog dotyczacy grubosci pozycji.

Wszystkie proponowane zmiany dotyczace dolnych limitow wagi ryzyka i wspotczynnika (p)
podsumowano w ponizszych trzech tabelach.

Tabela 1: Obecne wymagania ramowe

| Sekurytyzacje STS Sekurytyzacje inne niz STS
Jednostka inicjujaca/ Inwestor Jednostka inicjujaca/ Inwestor
jednostka jednostka
sponsorujaca sponsorujaca
SEC-IRBA SEC | SEC-IRBA SEC | SEC-IRBA SEC- | SEC-IRBA SEC-
-SA -SA SA SA
Pozycje Dolne 10 % 15%
uprzywile | limity
jowane wagi
ryzyka
Wspote | Wzér, 0,5 Wzbr, 0,5 Wzor, 1 Wzbr, 1
zynnik wspotczynnik wspotczynnik wspotezynnik wspotczynnik
(P korygujacy korygujacy korygujacy 1, korygujacy 1,
5, 5, dolny  limit dolny  limit
dolny limit 0,3 dolny limit 0,3 0,3
0,3
Pozycje Wspote | Wzér, 0,5 Wzbr, 0,5 Wzbr, 1 Wzbr, 1
nieuprzy zynnik wspotczynnik wspotczynnik wspotezynnik wspOlczynnik
wilejowan | (p) korygujacy korygujacy korygujacy 1, korygujacy 1,
e 0,5, 0,5, dolny  limit dolny  limit
dolny limit 0,3 dolny limit 0,3 0,3
0,3

Tabela 2: Proponowane wymogi dotyczqce transakcji obejmujgcych odporne pozycje (zmiany
w poréwnaniu z obecnymi ramami zaznaczono pogrubiong czcionkg, zmiany w poréwnaniu z
proponowanym traktowaniem innych transakcji zaznaczono pogrubiong czcionkg i
podkresleniem)
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Sekurytyzacje STS

Sekurytyzacje inne niz STS

Jednostka inicjujaca/ Inwestor Jednostka inicjujaca/ Inwestor
jednostka sponsorujaca jednostka
sponsorujaca
SEC-IRBA SEC- | SEC-IRBA SEC- | SEC-IRBA SEC- | SEC-IRBA SEC-
) SA SA SA SA
Pozycje Dolne Wzbr: Wzér: Wzbr:
uprzywile | limity 10 % * Kire lub Ka * 12,5 15% * Kirs lub Ka | 15 % * Kirs lub Ka *
jowane wagi Dolny limit 5 % *12,5 12,5
ryzyka Dolny limit 10 % Dolny limit 12 %
Wspote | Wzor, 0,3 Wzo6r, 0,3 Wzo6r, 0,6 Wz6r, 1
zynnik | wspolczynnik wspélczynni wspélczynni wspotczynnik
(p) korygujacy k korygujacy k korygujacy 1,
3, 0.3, korygujacy dolny  limit
dolny limit dolny limit 7, 0,3,
0,2, 0,2, dolny  limit gorny limit 1
gorny  limit gérny limit 0,3,
0,5 0,5 gorny limit 1
Pozycje Wspotc | Wzor, 0,5 Wzbr, 0,5 Wzbr, 1 Wzbr, 1
nieuprzy | zynnik | wspotczynnik wspotczynnik wspotczynnik wspotczynnik
wilejowa | (p) korygujacy korygujacy korygujacy 1, korygujacy 1,
ne 0,5, 5, dolny  limit dolny  limit
dolny  limit dolny  limit 0,3, 0,3,
0,2, 0,3, gorny limit 1 gorny limit 1
gorny  limit gorny limit
0,5 0,5

Tabela 3: Proponowane wymogi dotyczqce transakcji obejmujgcych pozycje inne niz odporne
(zmiany w poréwnaniu z obecnymi ramami zaznaczono pogrubiong czcionkq)

| Sekurytyzacje STS Sekurytyzacje inne niz STS
Jednostka inicjujaca/ Inwestor Jednostka inicjujaca/ Inwestor
jednostka sponsorujaca jednostka
sponsorujaca
SEC-IRBA SEC- | SEC-IRBA SEC- | SEC-IRBA SEC- | SEC-IRBA SEC-
) SA SA SA SA
Pozycje Dolne W2z6r: W2z6r:
uprzywile | limity 10 % * Kirs lub Ka * 12,5 15 % * Kirs lub Ka * 12,5
jowane wagi Dolny limit 7 % Dolny limit 12 %
ryzyka
Wspote | Wzor, 0,3 Wzbr, 0,5 Wzbr, 0,6 Wzbr, 1
zynnik | wspotczynnik wspotczynnik wspolczynni wspdtczynnik
(9) korygujacy korygujacy korygujacy 1,
3, 5, korygujacy dolny  limit
dolny limit dolny  limit 7, 0,3,
0,2, 0,3, dolny limit gorny limit 1
gorny  limit gorny  limit 0,3,
0,5 0,5 gorny limit 1
Pozycje Wspotec | Wzor, 0,5 Wzbr, 0,5 Wzbr, 1 Wzbr, 1
nieuprzy | zynnik | wspotczynnik wspotczynnik wspotczynnik wspOlczynnik
wilejowa | (p) korygujacy korygujacy korygujacy 1, korygujacy 1,
ne 5, 5, dolny  limit dolny limit
dolny limit dolny  limit 0,3, 0,3,
0,2, 0,3, gorny limit 1 gorny limit 1
gorny limit gorny  limit
0,5 0,5

*Kire oznacza narzut kapitalowy dla ekspozycji bazowych w ramach sekurytyzacji wedlug metody IRB (opartej na ratingach
wewnetrznych). Ko oznacza narzut kapitalowy dla ekspozycji bazowych w ramach sekurytyzacji, skorygowany w celu odzwierciedlenia

niekorzystnych wynikéw wedtug metody standardowe;.

Przeniesienie istotnej cze¢sci ryzyka
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W opublikowanym w 2020 r. sprawozdaniu EUNB dotyczgcym przeniesienia istotnej czgsci
ryzyka'® udokumentowano, ze istniejace ramy regulacyjne w zakresie przeniesienia istotnej
czesci ryzyka zawarte w CRR miaty szereg ograniczen, w szczegdlnosci w trzech obszarach
takich jak: a) testy przeniesienia istotnej czeSci ryzyka — z ograniczeniami zwigzanymi Z
interpretacja progow ilosciowych 1 miar stosowanych w testach mechanicznych
przewidzianych w CRR oraz ogdélnie z jakoSciowym testem ,,proporcjonalnosci’, w
odniesieniu do ktorego w CRR przewidziano jedynie ogdlne kryteria; b) proces stosowany
przez wlasciwe organy w celu oceny przeniesienia istotnej czgséci ryzyka oraz c) szczegdlne
cechy strukturalne transakcji sekurytyzacyjnych, ktore moga mie¢ negatywny wptyw na state
spelnianie wymogdéw dotyczacych przeniesienia istotnej czesci ryzyka, a tym samym moga
wpltywa¢ na skuteczno$¢ przeniesienia ryzyka. Te ograniczenia ram przyczynily si¢ do
niepewno$ci rynku i opoéznien wlasciwych organd6w w ocenie niektorych transakcji
sekurytyzacyjnych. W  niektorych przypadkach doprowadzity one réwniez do
nieuzasadnionych niespdjnosci w wynikach w zakresie przeniesienia istotnej czgsci ryzyka i
obliczeniach kapitalowych w ramach ujmowania przeniesienia istotnej czgsci ryzyka
sekurytyzacji o porownywalnych cechach pomiedzy poszczegdlnymi panstwami
cztonkowskimi.

Zmiany w ramach przeniesienia istotnej czeSci ryzyka majg na celu wyeliminowanie
wskazanych powyzej ograniczen ram przeniesienia istotnej czg¢sci ryzyka (tj. ograniczen
zwigzanych z obecnymi testami przeniesienia istotnej czesci ryzyka, cechami strukturalnymi
sekurytyzacji i procesami nadzorczymi) oraz zwigkszenie spojnosci i przewidywalnosci ram
przeniesienia istotnej czgsci ryzyka. Przewidywalno$¢ przeniesienia istotnej czesci ryzyka
zostaje zwigkszona dzigki okresleniu w CRR glownych elementéw oceny przeniesienia
istotnej czesci ryzyka, w tym szerokiej koncepcji nowego testu przeniesienia istotnej czesci
ryzyka. Wprowadzenie w zycie szczeg6low technicznych testu, wymogdéw dotyczacych cech
strukturalnych i zasad procesu oceny nadzorczej pozostawiono w gestii regulacyjnych
standardow technicznych EUNB.

Zastapienie obecnych testOw mechanicznych nowym testem metody opartym na zasadach

Zgodnie z zaleceniami EUNB oraz w celu wyeliminowania ograniczen zidentyfikowanych w
odniesieniu do istniejacych testdw mechanicznych wprowadza si¢ nowy test metody oparty na
zasadach, ktory zastgpuje dwa istniejagce testy mechaniczne. Ten test metody oparty na
zasadach wymaga od jednostki inicjujacej przeniesienia na osoby trzecie co najmniej 50 %
nieoczekiwanych strat z tytulu ekspozycji portfela bazowego transakcji sekurytyzacyjnej.

Ponadto wprowadza si¢ nowy wymog, zgodnie z ktérym jednostka inicjujgca musi przedtozy¢
wlasciwemu organowi samooceng. Samoocena powinna wykaza¢, ze przeniesienie istotnej
czesci ryzyka jest spelnione, w tym w warunkach skrajnych. W ramach tej samooceny
jednostka inicjujaca powinna przedstawi¢ analize modelu przeplywow pienieznych, ktéra
dostarczy dowodow na trwalo§¢ przeniesienia istotnej czesci ryzyka w czasie trwania
transakcji 1 wykaze, w jaki sposob oczekiwane straty w catym okresie Zycia i nieoczekiwane
straty sekurytyzowanych ekspozycji sg przypisywane do pozycji transakcji. Analiza
przeplywéw pienig¢znych powinna obejmowaé zarowno warunki wyjsciowe, jak 1 warunki
skrajne i powinna by¢ sporzadzana w momencie zainicjowania transakcji w odniesieniu do
catego okresu jej trwania. Ponadto samoocena powinna rdwniez zawiera¢ informacje na temat
ulgi w kapitale uzyskanej dzigki sekurytyzacji. Powinno to umozliwi¢ organowi nadzoru
oceng, czy sekurytyzacja o ztozonych Iub innowacyjnych cechach prowadzi do

18 EUNB wzywa Komisje Europejska do zharmonizowania oceny przeniesienia istotnej cze$ci ryzyka w sekurytyzacji

| Europejski Urzad Nadzoru Bankowego (europa.eu).
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nieproporcjonalnej ulgi w kapitale w stosunku do przeniesionego ryzyka. Samoocena
zasadniczo ulatwilaby witasciwym organom identyfikacj¢ cech transakcji sekurytyzacyjnych
wymagajacych wigkszej uwagi nadzorczej. Umozliwitoby im to zapewnienie inicjatorom
wigkszej przejrzystosci 1 przewidywalno$ci oraz usprawnilo ocen¢ przeniesienia istotnej
czesci ryzyka.

Biorac pod uwage usunigcie testow mechanicznych, proponuje si¢ rowniez wykreslenie
definicji pozycji sekurytyzacyjnej typu mezzanine. Definicja ta jest obecnie zbedna, biorgc
pod uwage to, ze jedynego odniesienia do pozycji typu mezzanine dokonano w kontekscie
testow mechanicznych. Ponadto nalezy réwniez wprowadzi¢ zmian¢ w definicji pozycji
uprzywilejowanej, w ktorej nalezy doda¢ warunek/wyjasnienie, ze transza uprzywilejowana
musi zosta¢ przydzielona powyzej Kirs/KAa.

W odpowiednim czasie EUNB wyda regulacyjny standard techniczny zawierajacy: (i) dalsze
szczegOtowe informacje na temat warunkow stosowania przez wlasciwe organy testu metody
opartego na zasadach oraz (ii) specyfike techniczng samooceny i modelowania przeplywow
pienieznych (w tym standardéw przypisywania oczekiwanych strat w calym okresie Zycia 1
nieoczekiwanych strat do pozycji). Powinno to zapewni¢ jednolite wdrozenie testu metody
opartego na zasadach 1 rozwia¢ gldwne obawy zglaszane przez zainteresowane strony w tych
kwestiach. Ponadto regulacyjne standardy techniczne beda dotyczy¢ cech strukturalnych,
ktore mogg utrudniac przenoszenie istotnej czesci ryzyka, zgodnie z zaleceniami zawartymi w
sprawozdaniu EUNB w sprawie przeniesien istotnej czesci ryzyka.

Zgodnie z wnioskiem obecna metoda oparta na zezwoleniach — rzadko stosowana — zostanie
usuni¢ta z CRR (tj. osiagnig¢cie przeniesienia istotnej czgsci ryzyka za pomoca zezwolenia
udzielonego przez wtasciwy organ nie begdzie juz dozwolone).

Zachowanie elastycznosci w zakresie nadzoru

Kluczowe znaczenie ma zachowanie elastycznosci wlasciwych organé6w w ocenach
przeniesienia istotnej czgsci ryzyka oraz kompetencji do przeprowadzania kompleksowego
przegladu transakcji przeniesienia istotnej czesci ryzyka w przypadku zlozonych i
innowacyjnych transakcji. Dalsze szczegdétowe informacje na temat warunkow stosowania
przez wlasciwe organy kompleksowego przegladu przeniesienia istotnej czgsci ryzyka zostang
okreslone w regulacyjnych standardach technicznych opracowanych przez EUNB.

Proces oceny nadzorczej przeniesienia istotnej czesci ryzyka

Proces oceny nadzorczej przeniesienia istotne] czes$ci ryzyka nie jest obecnie uwzgledniony w
CRR. Nalezy zharmonizowa¢ na szczeblu UE ogdlne zasady dotyczace ocen nadzorczych
przeniesienia istotnej czesSci ryzyka, aby zwigkszy¢ ich skuteczno$¢. EUNB powinien
sformulowa¢ takie ogdlne zasady w regulacyjnych standardach technicznych. Powinno to
roOwniez obejmowaé ogodlne zasady dotyczace przyspieszonego procesu kwalifikowania
sekurytyzacji, w oparciu o zalecenia EUNB i do§wiadczenia zwigzane z przyspieszonym
procesem opracowywanym obecnie przez Jednolity Mechanizm Nadzorczy we wspotpracy z
Europejska Federacja Bankowa.

Srodek przejsciowy dotyczacy minimalnego progu Kapitalowego przewidziany w
art. 465 ust. 13

Zmiany wspoétczynnika (p) i dolnych limitow wagi ryzyka dla pozycji uprzywilejowanych
zostaly skalibrowane w taki sposdb, aby ograniczy¢ wszelkie nadmierne wyniki w
odniesieniu do $rodka dotyczacego minimalnego progu kapitalowego, wynikajace z
ostroznego traktowania wedlug metody SEC-SA oraz z nieproporcjonalnych réznic miedzy
metodami SEC-IRBA i SEC-SA. Zadania, ktore doprowadzity do wprowadzenia $rodka
przejsciowego w art. 465 ust. 13, zostaty zatem w duzej mierze uwzglednione, co sugeruje
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rowniez, ze §rodek przejsciowy, ktory w kazdym razie ma wygasnag¢ po dniu 31 grudnia
2032 r., nie jest konieczny w takim samym zakresie.

Inne poprawki techniczne i wyjasnienia

W ramach przegladu nalezy wprowadzi¢ szereg zmian 1 poprawek technicznych
zaproponowanych przez EUNB i zainteresowane strony w trakcie konsultacji
przeprowadzonych przez Komisje.

Nalezg do nich migdzy innymi:

— opcje wykupu typu time call w sekurytyzacjach syntetycznych i zacheta w
kontekscie art. 238. W art. 238 nalezy zawrze¢ wyjasnienie, ze zachgta, o ktorej
mowa w art. 238, do celéw ustalenia niedopasowania terminéw zapadalnos$ci
wystepuje w opcjach wykupu typu time call tylko wtedy, gdy w momencie zawarcia
umowy okres$lone s3 w niej warunki, ktéore najwyrazniej maja na celu zwigkszenie
korzysci ptynacych z wykonania opcji wykupu typu time call (takie jak kupon
rosnacy, mozliwo$¢ wykonania opcji wykupu w danym momencie rzadziej niz raz w
roku po dacie pierwszego kwalifikujacego si¢ wykupu lub zwolnienie zabezpieczenia
roszczen nabywcy ochrony w dniu pierwszego kwalifikujacego si¢ wykupu lub po
dacie pierwszego kwalifikujacego si¢ wykupu);

— kryteria dla sekurytyzacji STS kwalifikujacych si¢ do zréznicowanego traktowania
kapitalu przewidziane w art. 243. Nalezy wprowadzi¢ pewne dostosowania, aby
zapewni¢ spojnos¢ ram sekurytyzacji ze zmianami wag ryzyka stosowanymi w
odniesieniu do niektorych rodzajow ekspozycji podlegajacych ryzyku kredytowemu,
wprowadzonymi rozporzadzeniem w sprawie wymogow kapitatowych (CRR III).

J Po pierwsze, nalezy skreslic wymodg dotyczacy limitu wagi ryzyka
wynoszacego 75 % dla ekspozycji detalicznych na zasadzie indywidualnej i
potaczy¢ go z wymogiem dotyczacym maksymalnej wagi ryzyka réwnej
100% dla wszelkich innych ekspozycji na zasadzie indywidualnej.
Spowodowaloby to na przyktad kwalifikowalnos¢ ekspozycji detalicznych
wobec 0sob fizycznych o warto$ci powyzej 1 mln EUR.

J Po drugie, limit wagi ryzyka wynoszacy 50 % dla komercyjnych kredytow
hipotecznych nalezy zwigckszy¢ do 60 %. Pozwolitoby to dalej stosowac
metode stosowang w poprzednim systemie przewidzianym w CRR, w ktorym
w odniesieniu do ekspozycji na komercyjne nieruchomos$ci niegenerujace
dochodu zastosowano limit pokrycia naleznoSci zabezpieczeniem (LTV)
wynoszacy 50 %. Oznacza to rdéwniez, ze ekspozycje na komercyjne
nieruchomosci generujace dochdd, ktére nie sg pozadane w przypadku
oznaczenia STS, nie bylyby kwalifikowalne.

. Po trzecie nie nalezy wprowadza¢ zadnych zmian w odniesieniu do limitu wagi
ryzyka stosowanego do kredytdw hipotecznych na nieruchomo$ciach
mieszkalnych. W rzeczywistosci limit 40 % umozliwia utrzymanie limitu LTV
na poziomie 80 % w odniesieniu do wiekszosci ekspozycji i jednocze$nie
wyzszego udziatu ekspozycji zwigzanych z nieruchomo$ciami mieszkalnymi
niebedacych ekspozycjami IPRE z limitem LTV na poziomie 100 % niz w
poprzednim systemie przewidzianym w CRR. Umozliwia to uwzglednienie
ekspozycji zwiazanych z nieruchomos$ciami mieszkalnymi generujacymi
dochdd;
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wyjasnienia w odniesieniu do art. 248 ust. 1. Udzielone EUNB w art. 248 ust. 1
upowaznienie do opracowania regulacyjnych standardow technicznych w celu
okreslenia, co stanowi odpowiednio ostrozng metode obliczania kwoty nominalnej
niewykorzystanej czes$ci instrumentu wsparcia ptynnosci, nalezy skresli¢, poniewaz
uznaje si¢, ze nie sa konieczne dalsze wyjasnienia dotyczace obliczania kwoty
nominalnej wykorzystanej czesci wykraczajace poza to, co zostato juz okreslone w
odpowiednim artykule. Ponadto, poniewaz obliczenie kwoty nominalnej
niewykorzystanej czes$ci (pozycji pozabilansowej) jest nieskomplikowane, gdyz
mozna j3 okresli¢ jako réznice migdzy calkowita kwota nominalng instrumentu
wsparcia ptynnosci a kwota nominalng wykorzystanej czesci (pozycji bilansowej),
nalezy skreslic wymog wykazania przez instytucje zastosowania odpowiednio
ostroznej metody mierzenia kwoty niewykorzystanej czesci;

ujmowanie korekt z tytutu szczegdlnego ryzyka kredytowego do celow obliczania
wymogow kapitatowych po sekurytyzacji, zgodnie z art. 248 ust. 1 lit. d). W art. 248
ust. 1 lit. d) nalezy wprowadzi¢ zmiany w celu rozszerzenia mozliwosci odliczania
korekt z tytulu szczegolnego ryzyka kredytowego roéwniez na transze, ktorym
przypisano wage ryzyka mniejsza niz 1 250 %, pod warunkiem Ze punkt inicjujacy A
jest nizszy niz Kire lub Ka. Jezeli warunek ten jest spelniony, pozycje
sekurytyzacyjng mozna ujmowac jako dwie pozycje sekurytyzacyjne: bardziej
uprzywilejowang pozycje z punktem inicjujgcym (A) réwnym Kirs lub Ka i
podporzadkowana pozycj¢ z punktem inicjujacym (A) nizszym niz Kire lub Ka i
punktem konczacym (D) rownym Kirg lub Ka. W takim przypadku korekty z tytutu
szczegoOlnego ryzyka kredytowego beda odliczane jedynie od wartosci ekspozycji tej
mniej uprzywilejowanej pozycji, ktorej przypisano by wage ryzyka réwna 1 250 %;

wyjasnienie wartosci ekspozycji syntetycznej marzy nadwyzkowej zgodnie z art. 248
ust. 1 lit. ). W przepisie dotyczacym obliczania warto$ci ekspozycji syntetycznej
marzy nadwyzkowej nalezy zawrze¢ pewne drobne wyjasnienia techniczne, takie jak
przeniesienie odniesienia do wyznaczonego w umowie SES do zdania
wprowadzajacego i jego skreSlenie z ppkt (i)—(iv), aby unikngé niepotrzebnych
powtorzen;

warunki okreslone w art. 254 ust. 1 lit. ¢), na jakich nie mozna stosowaé¢ metody
SEC-SA. W art. 254 ust. 1 okre$lono hierarchi¢ metod. Warunki, na jakich nie
mozna stosowa¢ metody SEC-SA, nie s3 jednak dobrze sprecyzowane. W zwiazku z
tym nalezy zmieni¢ art. 254 ust. 1 lit. ¢) w celu doprecyzowania, ze w ust. 2 i 4 tego
samego artykutu okreslono jedyne przypadki, w ktorych nie mozna stosowa¢ metody
SEC-SA. W ustepach tych okre§lono odpowiednio warunki obowigzkowego
przejscia na metode SEC-ERBA oraz przypadki, w ktérych odpowiedni wtasciwy
organ zakazuje stosowania metody SEC-SA;

zakres stosowania metody wewnetrznych oszacowan zgodnie z art. 254 ust. 4. W
art. 254 ust. 5 CRR nalezy wprowadzi¢ zmiany w celu doprecyzowania, ze metoda
wewngtrznych oszacowan nie moze zastapi¢ obowigzkowego stosowania metody
SEC-IRBA, lecz moze by¢ stosowana jedynie jako alternatywa dla stosowania
innych metod, tj. SEC-SA, SEC-ERBA, lub dla stosowania wagi ryzyka réwnej 1
250 %;

obliczanie Ka w art. 256 ust. 1 w ramach stosowania metody SEC-SA. W art. 255
ust. 6 nalezy wprowadzi¢ zmiany w celu doprecyzowania, ze Ksa powinno si¢
oblicza¢ na podstawie wymogoéw kapitatowych dla ekspozycji, ktorych nie dotyczy
niewykonanie zobowigzania, wytacznie w puli ekspozycji bazowych, aby unikng¢
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podwojnego liczenia tych ekspozycji przy obliczaniu Ka zgodnie z art. 261 ust. 2
CRR. Art. 261 ust. 2 zawiera definicj¢ ,,ekspozycji, ktérej dotyczy niewykonanie
zobowigzania”, do celow obliczania W, definicj¢ t¢ nalezy réwniez stosowaé do
celow obliczania Ksa, aby zapewni¢ spdjnos¢ miedzy wzorem na Ka a obliczaniem
Ksa. Ponadto nalezy zmieni¢ art. 255 ust. 6 akapit drugi w celu zwigkszenia jasnosci
co do faktu, ze ten Ksa powinno si¢ oblicza¢ na podstawie wartosci ekspozycji z
tytutu ekspozycji bazowych przed odliczeniem wszelkich korekt z tytulu
szczegolnego ryzyka kredytowego i dodatkowych korekt warto$ci takich ekspozycji
bazowych (a nie po ich odliczeniu);

traktowanie ekspozycji, ktorych dotyczy niewykonanie zobowigzania, przy
obliczaniu punktéw inicjujacych 1 konczacych okreslonych w art. 256. Nalezy
doprecyzowac, ze saldo naleznosci puli sekurytyzowanych ekspozycji powinno — do
celéw obliczania punktow inicjujacych i1 konczacych transz — zosta¢ zmniejszone o
kwotg strat juz przypisanych do transz w odniesieniu do ekspozycji, ktorych dotyczy
niewykonanie zobowigzania, ktore nadal sg uwzglednione w portfelu
sekurytyzacyjnym. Ma to na celu zapewnienie, aby obliczanie punktéw inicjujacych
1 konczacych transzy odpowiednio odzwierciedlato saldo sekurytyzowanych
ekspozycji. Ma to znaczenie w przypadku transzy, ktéra zostata poddana odpisowi
obnizajagcemu warto$¢ w celu odzwierciedlenia strat z tytulu sekurytyzowanych
ekspozycji, ktéore pozostaja w sekurytyzowanym portfelu. Zgodnie z
doprecyzowaniem zawartym w art. 256 nalezy zmieni¢ art. 261 ust. 2 w celu
doprecyzowania, ze do celow wzoru na parametr W kwota nominalna ekspozyciji,
ktérych dotyczy niewykonanie zobowigzania, jest wartoscig ksiegowa ekspozycji,
ktérych dotyczy niewykonanie zobowigzania, pomniejszong o wszelkie kwoty, o
ktére dokonano juz odpisu obnizajacego warto$¢ transz w celu pokrycia strat z tytutu
tych ekspozycji, ktorych dotyczy niewykonanie zobowigzania, lub strat, ktore zostaty
pokryte przez marz¢ nadwyzkowa;

obliczanie K dla pul mieszanych zgodnie z art. 259 ust. 7. Ksal® nalezy zastapi¢ Ka
we wzorze okreslajagcym obliczanie Kirs dla pul mieszanych. Ka jest bardziej
wlasciwe we wzorze niz Ksa, poniewaz Ka odzwierciedla wymogi kapitalowe, ktore
maja by¢ stosowane we wzorze dla ekspozycji w puli mieszanej, ktére ujmuje si¢
wedhug metody SEC-SA.

Wyjasnienia dotyczace obliczania ogoélnego putapu wymogoéw kapitatowych dla
pozycji sekurytyzacyjnej zgodnie z art. 268 ust. 1. Art. 268 ust. 1 zmienia si¢ w celu
dostosowania obliczania ogo6lnego pulapu wymogoéw kapitatowych dla pozycji
sekurytyzacyjnej na podstawie art. 268 do zmiany wprowadzonej w odniesieniu do
sekurytyzacji ekspozycji nieobslugiwanych w art. 269a ust. 5 CRR. W zwiazku z
ekspozycji innych niz nieobstugiwane powinny odliczy¢ korekty z tytulu
szczegblnego ryzyka kredytowego od sktadnika Kirs dotyczacego oczekiwanych
strat (wymogi kapitalowe dla ekspozycji bazowych) do celow obliczenia ogdlnego
putapu zgodnie z art. 268, podobnie jak jest to dozwolone w przypadku sekurytyzacji
ekspozycji nieobstugiwanych. Ma to na celu zapewnienie spojnosci z metoda IRB
przy obliczaniu wymogow kapitalowych przed sekurytyzacja, a tym samym z
pulapem zgodnie z art. 268. Ponadto nalezy zmieni¢ art. 268 ust. 1 w celu usunigcia
istniejgcego ograniczenia, zgodnie z ktérym inwestorzy stosujacy metody SEC-SA i

19

Ksa oznacza narzut kapitatowy dla ekspozycji bazowych w ramach sekurytyzacji wedtug standardowej metody.

W przeciwienstwie do Ka nie jest on korygowany w celu odzwierciedlenia niekorzystnych wynikow.
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SEC-ERBA nie mogg stosowa¢ pulapu wymogdéw kapitalowych, poniewaz
ograniczenie to nie jest uzasadnione;

— wylaczenie w pelni skapitalizowanych transz z obliczen wartosci V (tj. najwiekszej
czesdci udziatu, jaki instytucja posiada w odnosnych transzach) zgodnie z art. 268
ust. 3 CRR. Nalezy uwzgledni¢ opcje wylaczenia z obliczania wartosci V (.
najwigkszej cze$ci udziatu, jaki instytucja posiada w odno$nych transzach) zgodnie z
art. 268 ust. 3 CRR kazdej transzy w pelnej kwocie, do ktorej jednostka inicjujaca
stosuje wage ryzyka réwng 1 250 % lub ktoéra jest odliczana od pozycji kapitatu
podstawowego Tier | zgodnie z art. 36 ust. 1 lit. K). Maksymalny wymog kapitalowy
powinien by¢ sumg wymogow kapitalowych obliczonych zgodnie z rozdzialem 2
lub3 w odniesieniu do ,.ekspozycji bazowych po odliczeniu”, tj. calkowitej
ekspozycji bazowej po odliczeniu wartosci ekspozycji w stosunku do wylaczonej
transzy, pomnozonej przez zmieniong warto$¢ V i sum¢ wartosci ekspozycji (ktore
s3 rowne wymogom kapitalowym po sekurytyzacji) pozycji sekurytyzacyjnych
wylaczonych z obliczania warto$ci V. Zakres tej opcji powinien by¢ tak szeroki, jak
proponowany zmieniony zakres art. 268 ust. 1;

— nalezy doda¢ motyw 11 w celu wyjasnienia uzasadnienia art. 254 ust. 2 dotyczacego
zasad ilosciowych dotyczacych przejscia na metode SEC-ERBA oraz zamierzonego
zakresu stosowania tego wymogu. Celem jest zapewnienie spdjnej interpretacji i
spdjnego stosowania tego wymogu przez wlasciwe organy i instytucje w catej Unii.
W motywie nalezy doprecyzowaé, ze artykul ten ma na celu uniknigcie
obowigzkowego stosowania metody SEC-ERBA w odniesieniu do transakcji, w
przypadku ktorych to putap panstwa — a nie profil ryzyka transakcji — jest
dominujacym czynnikiem przy okreslaniu wag ryzyka wedtug tej metody;

— sprawozdania dotyczace sekurytyzacji bilansowych STS zgodnie z art. 270 ust. 2 i 3.
Upowaznienie Komisji 1 EUNB do sporzadzania sprawozdan na temat sekurytyzacji
bilansowych STS nalezy zastapi¢ upowaznieniem EUNB do sporzadzania bardziej
ogblnego sprawozdania z monitorowania na podstawie art. 506d ust. 2 oraz
upowaznieniem Komisji do sporzadzania bardziej ogoélnego sprawozdania na
podstawie art. 506d ust. 1.

Przeglad

Proponuje si¢ rowniez, aby ramy — razem z ukierunkowanymi zmianami wprowadzonymi w
ramach obecnego przegladu — zostaly poddane przegladowi cztery lata po ich wejsciu w
zycie. Taki przeglad bylby okazja do oceny adekwatno$ci zmienionych unijnych ram
ostroznosciowych w zakresie sekurytyzacji. W szczegdlnosci bytaby to okazja do rozwazenia,
czy bardziej zasadnicza zmiana wzoré6w na wage ryzyka 1 funkcji wagi ryzyka
doprowadzitaby do wigkszej wrazliwosci na ryzyko 1 bardziej proporcjonalnego poziomu
braku neutralnosci kapitalowej, ztagodzitaby zjawisko naglych spadkoéw i zaradzita
strukturalnym ograniczeniom obecnych ram. Proponuje si¢ rowniez, aby dwa lata po wejSciu
w zycie ram EUNB przedlozyl sprawozdanie z monitorowania zmian i dynamiki unijnego
rynku sekurytyzacji wynikajacych ze zmienionych ram ostroznosciowych.
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2025/0825 (COD)
Whiosek

ROZPORZADZENIE PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO I RADY

zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 575/2013 w sprawie wymogow ostroznosciowych

dla instytucji kredytowych w odniesieniu do wymogéw dotyczacych ekspozycji
sekurytyzacyjnych

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

PARLAMENT EUROPEJSKI | RADA UNII EUROPEJSKIE],

uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, w szczegolnosci jego art. 114,

uwzgledniajac wniosek Komisji Europejskie;,

po przekazaniu projektu aktu ustawodawczego parlamentom narodowym,

uwzgledniajac opinie Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spotecznego?,

uwzgledniajac opini¢ Europejskiego Banku Centralnego??,

uwzgledniajac opinie Komitetu Regiondw??,

stanowigc zgodnie ze zwykla procedurg ustawodawcza,

a takze majac na uwadze, co nastgpuje:

1)

)

Transakcje sekurytyzacyjne sa waznym elementem dobrze funkcjonujacych rynkéw
finansowych, poniewaz pomagaja w dywersyfikacji zrodel finansowania instytucji
kredytowych 1 umozliwiaja uwolnienie kapitalu regulacyjnego, ktory mozna nastepnie
wykorzysta¢ w celu wsparcia dodatkowej akcji kredytowej. Ponadto sekurytyzacje
zapewniaja instytucjom kredytowym 1 innym uczestnikom rynku dodatkowe
mozliwos$ci inwestycyjne ze szczegdlnymi zaleznoSciami ryzyko/zwrot. Umozliwia to
zarowno wigksza dywersyfikacje portfela, jak i1 redystrybucje ryzyka w szerszym
systemie finansowym. Ulatwia to rowniez przeptyw finansowania do przedsigbiorstw i
osob fizycznych zardwno w panstwach czlonkowskich, jak 1 w wymiarze
transgranicznym w catej Unii.

Aby Unia pozostala odporna i konkurencyjna, potrzebuje znacznych inwestycji. Ramy
sekurytyzacji mogg przyczyni¢ si¢ do bardziej zréznicowanego systemu finansowego i
wigkszego podziatu ryzyka. Istniejg jednak istotne przeszkody dla emisji sekurytyzacji
1 inwestowania w sekurytyzacje. Przeszkody te negatywnie wplywajg na rozwoj rynku
sekurytyzacji. Regulacyjne wymogi kapitalowe okreslone w rozporzadzeniu
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr575/2013% w odniesieniu do instytucji
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DzU.C[...]z[...],s. [...].
DzU.C[...]z[...],s.[...].
DzU.C[...]z[...],s. [...].
Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego iRady (UE) nr575/2013 z dnia 26 czerwca 2013r.
W sprawie wymogow ostrozno$ciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajgce
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©)

(4)

(5)

inicjujacych lub sponsorujacych sekurytyzacje lub inwestujacych w sekurytyzacje nie
sg wystarczajaco wrazliwe na ryzyko, a takze uwzgledniajg nieuzasadniony poziom
ostroznosci. W obecnych wymogach nie ujeto dokladnie dobrych wynikow
kredytowych sekurytyzacji w Unii oraz czynnikéw ograniczajacych ryzyko, ktore
zostaly wprowadzone w unijnych ramach regulacyjnych i nadzorczych dotyczacych
sekurytyzacji. Ramy te znacznie ograniczyly ryzyko agencyjne i ryzyko modelu
zwigzane z transakcjami sekurytyzacyjnymi.

Nalezy zmieni¢ wymogi kapitalowe dotyczace sekurytyzacji okreslone w
rozporzadzeniu (UE) nr 575/2013, aby zwigkszy¢ wrazliwos¢ na ryzyko 1 ograniczy¢
nadmierng kapitalizacje poprzez lepsze dostosowanie sposobu ujmowania ryzyka
bazowego w kapitale. Ponadto nalezy wprowadzi¢ ukierunkowane zmiany w celu
ograniczenia nieuzasadnionych rozbiezno$ci miedzy wymogami kapitatlowymi w
ramach dwoéch roéznych metod: metody sekurytyzacji opartej na ratingach
wewnetrznych (SEC-IRBA) i standardowej metody sekurytyzacji (SEC-SA). Takie
ograniczenie powinno zwigkszy¢ udzial mniejszych i1 $redniej wielkosci instytucji
kredytowych stosujacych standardowa metode.

Dolne limity wagi ryzyka to minimalne wagi ryzyka, ktdre instytucje kredytowe
muszg stosowa¢ w odniesieniu do swoich uprzywilejowanych ekspozycji
sekurytyzacyjnych, nawet jezeli obliczenia kapitalu sugeruja, ze mozna zastosowac
nizszag wage ryzyka. Dolne limity wagi ryzyka dla uprzywilejowanych pozycji
sekurytyzacyjnych powinny by¢ bardziej wrazliwe na ryzyko, co umozliwi
odzwierciedlenie ryzyka zwigzanego z bazowa pula ekspozycji poszczeg6lnych
sekurytyzacji. Uprzywilejowane pozycje sekurytyzacyjne w ramach sekurytyzacji
portfeli o niskim ryzyku powinny mie¢ mozliwo$¢ korzystania z nizszych dolnych
limitow wagi ryzyka niz uprzywilejowane pozycje sekurytyzacyjne w ramach
sekurytyzacji portfeli o wyzszym ryzyku. Ta nowa metoda, ktora oznaczataby, ze
dolne limity wagi ryzyka oblicza si¢ na podstawie okre§lonego wzoru, powinna
zastapi¢ istniejagca metode, zgodnie z ktorg dolne limity wagi ryzyka ustala si¢ na
statych poziomach, niezaleznie od jako$ci kredytowej bazowej puli ekspozycji. Nowy
wzOr powinien umozliwia¢ odzwierciedlenie statusu prostej, przejrzystej 1
standardowej (STS) sekurytyzacji lub statusu sekurytyzacji innej niz STS. Aby
unikng¢ nadmiernego obnizenia wymogdéw kapitatowych, nalezy wprowadzi¢
minimalny prég dolnych limitéw wagi ryzyka.

Aby zapewni¢ wigkszag wrazliwos¢ na ryzyko w ramach sekurytyzacji, przy
jednoczesnym utrzymaniu ostroznosciowego traktowania regulacyjnego, nalezy
dostosowac, w przypadku metody SEC-IRBA, wzoér na wspdlczynnik (p) w celu
obnizenia dolnego limitu i zmniejszenia wspotczynnika korygujacego, a takze nalezy
wprowadzi¢ gbérny limit wspotczynnika (p), glownie w odniesieniu do
uprzywilejowanych pozycji sekurytyzacyjnych inicjujacych/sponsorujacych instytucji
kredytowych. Z tego samego powodu w przypadku metody SEC-SA nalezy
zmniejszy¢ wspotczynnik (p) w odniesieniu do uprzywilejowanych pozycji
sekurytyzacyjnych. Zmiany wspoélczynnika (p) dla nieuprzywilejowanych pozycji
sekurytyzacyjnych powinny by¢ minimalne, aby zapobiec niedokapitalizowaniu tych
pozycji. Zmiany wspoétczynnika (p) dla pozycji inwestoréw w sekurytyzacjach innych
niz STS oraz w nieuprzywilejowanych pozycjach sekurytyzacyjnych w

rozporzadzenie  (UE)  nr648/2012  (Dz.U. L 176 z27.6.2013, s. 1, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2013/575/0j).
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(6)

(7)

(8)

9)

(10)

sekurytyzacjach STS powinny by¢ minimalne, poniewaz pozycje te nie charakteryzuja
si¢ ograniczonym ryzykiem agencyjnym i ryzykiem modelu.

Uprzywilejowane pozycje sekurytyzacyjne sg odporne, jezeli sekurytyzacja spetnia
szereg kryteridbw kwalifikowalnosci w dniu powstania i nastgpnie na biezaco. Ten
zestaw kryteriow kwalifikowalno$ci zapewnia ochrong uprzywilejowanej pozycji
sekurytyzacyjnej oraz ogranicza ryzyko agencyjne i ryzyko modelu. Takie odporne
pozycje sekurytyzacyjne powinny korzysta¢ z dodatkowych obnizen dolnych limitow
wagi ryzyka i wspotczynnika (p) w pordwnaniu z pozycjami, ktore nie spetniaja
kryteriow  kwalifikowalnosci. Pozycje inwestorow instytucji  kredytowych
inwestujacych w uprzywilejowane pozycje sekurytyzacyjne w ramach sekurytyzacji
innych niz STS nie powinny mie¢ mozliwosci korzystania z tych dodatkowych
obnizen, poniewaz nie charakteryzuja si¢ one zmniejszonym ryzykiem agencyjnym i
ryzykiem modelu.

Ze wzgledu na zmiany dolnego limitu wagi ryzyka dla uprzywilejowanych pozycji
sekurytyzacyjnych oraz zmiany wspotczynnika (p) w metodach SEC-IRBA i SEC-SA
nalezy odpowiednio ponownie skalibrowa¢ wagi ryzyka w tabelach przegladowych
wedlug metody SEC-ERBA.

Nalezy wprowadzi¢ zmiany w ramach dotyczacych przeniesienia istotnej czesci
ryzyka w celu wyeliminowania zidentyfikowanych w tych ramach ograniczen w
odniesieniu do obecnych testow mechanicznych stuzacych do pomiaru znaczenia
ryzyka przenoszonego w drodze sekurytyzacji, szczego6lnych cech strukturalnych
transakcji sekurytyzacyjnych, ktore moga by¢ szkodliwe dla spetnienia wymogow
dotyczacych przeniesienia istotnej czesci ryzyka, oraz procesOw stosowanych przez
wlasciwe organy w celu oceny przeniesienia istotnej czgsci ryzyka, a takze w celu
zwigkszenia spdjnosci 1 przewidywalnosci tych ram. Przewidywalno$¢ ocen
nadzorczych przeniesienia istotnej czesci ryzyka nalezy zwigkszy¢ poprzez okreslenie
glownych elementdw oceny przeniesienia istotnej czesSci ryzyka w rozporzadzeniu
(UE) nr575/2013, w tym szerokiej koncepcji nowego testu przeniesienia istotnej
czesci ryzyka. Sposob wdrazania szczegdlow technicznych testu, wymogi dotyczace
cech strukturalnych transakcji oraz zasady procesu oceny nalezy okreslic w
regulacyjnych standardach technicznych opracowanych przez Europejski Urzad
Nadzoru Bankowego (EUNB).

Nalezy wprowadzi¢ nowy test metody oparty na zasadach, ktdry zastapi istniejace
testy mechaniczne, w celu pomiaru znaczenia ryzyka przenoszonego w drodze
sekurytyzacji. Biorgc pod uwage jej bardzo ograniczone zastosowanie, obecng metode
opartg na zezwoleniach, w ktorej przeniesienie istotnej czgsci ryzyka osigga si¢ za
pomocg zezwolenia udzielonego przez wiasciwy organ, nalezy usuna¢ i nie powinna
ona by¢ juz dozwolona. Aby jeszcze bardziej usprawni¢ ocen¢ przeniesienia istotnej
czeSci ryzyka oraz zwigkszy¢ przejrzysto$¢ 1 przewidywalnos¢ dla jednostek
inicjujacych, nalezy wprowadzi¢ nowy wymog, aby jednostki inicjujgce przedktadaty
samoocen¢ w celu wykazania, Ze wymogi dotyczace przeniesienia istotnej czgsci
ryzyka sg spetnione, w tym w warunkach skrajnych. W ramach samooceny jednostki
inicjujace powinny opracowaé analiz¢ modelu przeptywdéw pienieznych w celu
dostarczenia dowoddw na odporno$¢ przeniesienia istotnej czgsci ryzyka.

Aby zwigkszy¢ efektywnos$¢ ocen nadzorczych przeniesienia istotnej czesci ryzyka,
nalezy zharmonizowac¢ zasady oceny nadzorczej przeniesienia istotnej czgsci ryzyka
na poziomie Unii. EUNB powinien okresli¢ takie zasady w regulacyjnych standardach
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(11)

(12)
(13)

(14)

technicznych, ktore powinny rowniez obejmowaé ogolne zasady dotyczace
przyspieszonej procedury kwalifikowania sekurytyzacji.

W przepisach szczegotowych rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 nalezy wprowadzi¢
ukierunkowane zmiany, aby zwigkszy¢ spojnos¢ techniczng i zapewni¢ dalsze
wyjasnienia dotyczace uzasadnienia niektorych postanowien obecnych ram. Aby
zapewni¢ spojnag interpretacje art. 254 ust. 2 przez wlasciwe organy i instytucje
kredytowe w calej Unii, nalezy réwniez sprecyzowaé, ze artykul ten ma na celu
unikni¢cie obowigzkowego stosowania metody SEC-ERBA w odniesieniu do
transakcji, w przypadku ktorych rating jest ograniczony ze wzgledu na putap panstwa,
a nie profil ryzyka transakcji, ktory to putap jest dominujagcym czynnikiem przy
okreslaniu wag ryzyka wedtug tej metody.

Nalezy zatem odpowiednio zmieni¢ rozporzadzenie (UE) nr 575/2013.

Poniewaz cele niniejszego rozporzadzenia nie moga zosta¢ osiggniete w sposob
wystarczajacy przez panstwa cztonkowskie, natomiast ze wzgledu na rozmiary i skutki
dzialan mozliwe jest ich lepsze osiagnigcie na poziomie Unii, moze ona podjac
dziatania zgodnie z zasadg pomocniczosci okreslong w art. 5 Traktatu o Unii
Europejskiej. Zgodnie z zasada proporcjonalnosci okreslong w tym artykule niniejsze
rozporzadzenie nie wykracza poza to, co jest konieczne do osiggnigcia tych celdw.

W terminie czterech lat od wejscia w zycie Komisja, po konsultacji z EUNB, powinna
rozwazy¢, czy w perspektywie $rednio- i dlugoterminowej nalezy wprowadzié
bardziej zasadnicza zmian¢ we wzorach na wage ryzyka i funkcjach wagi ryzyka, aby
umozliwi¢ — w kompleksowy sposob — osiagniecie wigkszej wrazliwosci na ryzyko,
zapewnienie bardziej proporcjonalnych poziomow braku neutralnosci kapitatowej,
ztagodzenie zjawiska naglych spadkow oraz zaradzenie strukturalnym ograniczeniom
obecnych ram,

PRZYJMUJA NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Artykut 1
Zmiany w rozporzadzeniu (UE) nr 575/2013

W rozporzadzeniu (UE) nr 575/2013 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

1)

2)

w art. 238 ust. 2 dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

,,Uznaje si¢, ze zachgta wystepuje w opcjach wykupu typu time call tylko wtedy, gdy
klauzule umowne ustalone przy zawieraniu umowy zawierajg warunki, w
odniesieniu do ktérych mozna oczekiwaé, ze warunki te zostaly wiaczone do
dokumentacji transakcji w celu zwigkszenia korzysci ptynacych z wykonania opcji
wykupu typu time call.”;

w art. 242 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

a)  pkt 6 otrzymuje brzmienie:

,»0) »uprzywilejowana pozycja sekurytyzacyjna« oznacza pozycj¢ z punktem
inicjujacym powyzej Kirs lub Ka oraz wsparta lub zabezpieczong pierwszym
wezwaniem do sptaty wszystkich ekspozycji bazowych, bez uwzglednienia dla
tych celow kwot naleznych z tytutu kontraktoéw na stope procentowa lub

pochodnych instrumentéw walutowych, optat lub innych podobnych ptatnosci
oraz niezaleznie od jakichkolwiek ro6znic w terminach zapadalno$ci w
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3)

odniesieniu do jednej lub wickszej liczby innych transz uprzywilejowanych, z
ktérymi dana pozycja dzieli straty na zasadzie proporcjonalnej;”;

b)  uchyla si¢ pkt 18;

w art. 243 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

a)  tytul artykutlu otrzymuje brzmienie:

JArtykut 243

Kryteria zréznicowanego traktowania kapitalu”;

b)  wust. 2 lit. b) wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

1)

2)

pkt (ii) otrzymuje brzmienie:

»(11) 60 % na podstawie indywidualnej ekspozycji, w przypadku gdy
ekspozycja ma charakter pozyczki zabezpieczonej hipoteka na
nieruchomosci komercyjne;j;”;

uchyla si¢ ppkt (iii);

c) dodaje si¢ ust. 3,4 i 5w brzmieniu:

,»3. Pozycja uprzywilejowana w ramach sekurytyzacji STS kwalifikuje si¢ do
traktowania okreslonego w art. 260 ust. 2, art. 262 ust. 2, art. 264 ust. 2a i
art. 264 ust. 3a, jezeli spetnione sg nastepujace wymogi:

a)
b)

c)

d)

f)

w przypadku pozycji w programie ABCP lub transakcji ABCP:
wymogi okreslone w art. 243 ust. 1;

w dniu powstania 1 nastgpnie na biezagco punkt inicjujacy
uprzywilejowang pozycj¢ sekurytyzacyjna okresla si¢ w nastepujacy
sposob:

A >=15* Ka w przypadku stosowania SEC-SA lub SEC-ERBA, lub

A >= 11 * (EL * WAL pierwotnego sekurytyzowanego portfela
referencyjnego + UL) w przypadku stosowania SEC-IRBA;

w przypadku pozycji w ramach sekurytyzacji innej niz program ABCP
lub transakcja ABCP:

wymogi okreslone w art. 243 ust. 2;

w dniu powstania 1 nastgpnie na biezagco punkt inicjujacy
uprzywilejowang pozycje sekurytyzacyjng okre§la si¢ w nastepujacy
sposob:

A>=1,5* Ka w przypadku stosowania SEC-SA lub SEC-ERBA, lub

A >= 11 * (EL * WAL pierwotnego sekurytyzowanego portfela
referencyjnego + UL) w przypadku stosowania SEC-IRBA.

4. Uprzywilejowana pozycja sekurytyzacyjna w ramach sekurytyzacji innej niz STS
kwalifikuje si¢ do traktowania okreslonego w art. 259 ust. 1b, art. 261 ust. 1b,
art. 263 ust. 2a i art. 263 ust. 3a, jezeli spetnione sg nastepujace wymogi w dniu
powstania 1 nastgpnie na biezgco:

a)

w przypadku sekurytyzacji bilansowe;j:
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1)  wymog okre$lony w art. 26¢ ust. 5 rozporzadzenia (UE) 2017/2402
1 wymogi okre$lone w rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE)
2024/920;

2)  wymogi okreslone w art. 26e ust. 8, 9 i 10 rozporzadzenia (UE)
2017/2402;

3)  punkt inicjujacy uprzywilejowang pozycje sekurytyzacyjng okresla
si¢ W nastepujacy sposob:

A >=15* Ka w przypadku stosowania SEC-SA lub SEC-ERBA,
lub

A >=11* (EL * WAL pierwotnego sekurytyzowanego portfela
referencyjnego + UL) w przypadku stosowania SEC-IRBA;

4)  wymodg okreslony w art.243 ust.2 lit.a) niniejszego
rozporzadzenia,

5)  pozycja nie jest pozycjg inwestora;
b)  w przypadku programu ABCP lub transakcji ABCP:

1)  wymogi okre$lone w art. 24 ust. 17 lit. b) rozporzadzenia (UE)
2017/2402;

2)  punkt inicjujacy uprzywilejowang pozycje sekurytyzacyjng okresla
si¢ w nastepujacy sposob:

A >=15* Ka w przypadku stosowania SEC-SA lub SEC-ERBA,
lub

A >=11* (EL * WAL pierwotnego sekurytyzowanego portfela
referencyjnego + UL) w przypadku stosowania SEC-IRBA;

3) wymogi okreslone w art.243 ust.1 lit. b) niniejszego
rozporzadzenia;

4)  pozycja nie jest pozycjg inwestora;
c)  w przypadku sekurytyzacji tradycyjnej innej niz ABCP:

1) wymogi okreslone w art.21 ust.4 lit.b) i w art.21 ust. 5
rozporzadzenia (UE) 2017/2402;

2)  punkt inicjujacy uprzywilejowang pozycje sekurytyzacyjng okresla
si¢ w nastepujacy sposob:

A >=15* Ka w przypadku stosowania SEC-SA lub SEC-ERBA,
lub

A >=11* (EL * WAL pierwotnego sekurytyzowanego portfela
referencyjnego + UL) w przypadku stosowania SEC-IRBA;

3) wymog okreSlony w art.243 ust.2 lit.a) niniejszego
rozporzadzenia; pozycja nie jest pozycja inwestora.

5. Do celow ust. 3 i 4 WAL ($sredni wazony okres trwania) pierwotnego portfela

referencyjnego oblicza si¢ poprzez wazenie w czasie, az do oczekiwanego
terminu zapadalno$ci transakcji, wyltacznie sptat kwot gléwnych z
sekurytyzowanych ekspozycji, bez uwzgledniania jakichkolwiek ptatnosci
zwigzanych z optatami lub odsetkami naleznymi od dluznikow
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4)

sekurytyzowanych ekspozycji, a w przypadku sekurytyzacji syntetycznych —
bez uwzgledniania jakichkolwiek zatozen dotyczacych przedterminowej sptaty.
W przypadku transakcji z okresem uzupetienia WAL jest sumg pozostatego
okresu uzupetienia powigkszonego o pozostaty §redni wazony okres trwania
portfela referencyjnego mierzony od konca tego okresu uzupetnienia. WAL nie
moze przekracza¢ pieciu lat.”;

art. 244 i 245 otrzymuja brzmienie:
LArtykut 244
Sekurytyzacja tradycyjna

‘Instytucja inicjujaca sekurytyzacj¢ tradycyjng moze wylaczy¢ sekurytyzowane
ekspozycje ze swoich obliczen kwot ekspozycji wazonych ryzykiem oraz, stosownie
do sytuacji, kwot oczekiwanej straty, jezeli spelnione sa wszystkie nast¢pujace
warunki:

a) istotna czg¢$¢ ryzyka kredytowego zwigzana z sekurytyzowanymi ekspozycjami
zostata przeniesiona na osoby trzecie lub instytucja inicjujgca stosuje wage
ryzyka réwng 1 250 % wobec wszystkich pozycji sekurytyzacyjnych, ktore
posiada w ramach tej sekurytyzacji, lub odejmuje te pozycje sekurytyzacyjne
od pozycji kapitatu podstawowego Tier I zgodnie z art. 36 ust. 1 lit. k);

b)  spelnione s3a warunki skutecznego przeniesienia ryzyka w przypadku
sekurytyzowanych ekspozycji, o ktorych to warunkach jest mowa w ust. 4
niniejszego artykutu.

Istotng cze$¢ ryzyka kredytowego uznaje si¢ za przeniesiong na osoby trzecie, jezeli
po przydzieleniu oczekiwanej straty w catym okresie zycia ekspozycji bazowych do
transz sekurytyzacyjnych udziat wazonych kwot nieoczekiwanych strat z tytutu
ekspozycji bazowych przypisanych do pozycji sekurytyzacyjnych, ktére instytucja
inicjujaca przeniosta na osoby trzecie, wynosi co najmniej 50 % wszystkich
wazonych kwot nieoczekiwanych strat z tytutu ekspozycji bazowych przypisanych
do wszystkich transz sekurytyzacyjnych wedtug nastepujacego wzoru:

Y. RWEA; X UL_trans; -
Y. RWEA; x UL, ~—

gdzie:
— RWEA. oznacza kwotg ekspozycji wazonej ryzykiem transzy i.

— ULi oznacza kwote nieoczekiwanych strat przypisanych do transzy i, jezeli
nieoczekiwana strata jest rowna kwotom ekspozycji wazonych ryzykiem, ktore
instytucja inicjujaca obliczytaby zgodnie z rozdziatem 2 lub 3, stosownie do
przypadku, w odniesieniu do ekspozycji bazowych w taki sposéb, jakby nie
byly one objete sekurytyzacja, pomnozong przez 8 %.

— UL_transi oznacza kwot¢ UL; przypisang do przeniesionych pozycji
sekurytyzacyjnych w transzy i.

Do celéw niniejszego wzoru kwoty ekspozycji wazonych ryzykiem, ktore bytyby
obliczone zgodnie z rozdzialem 3, nie obejmujag kwoty oczekiwanych strat
zwigzanych ze wszystkimi ekspozycjami bazowymi danej sekurytyzacji, w tym z
ekspozycjami bazowymi, ktorych dotyczy niewykonanie zobowigzania i ktore wcigz
stanowig cz¢s$¢ puli.
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Na zasadzie odstepstwa od ust. 2 wlasciwe organy moga wymagac, aby instytucja
inicjujgca w indywidualnych przypadkach przekazala osobom trzecim wazong kwote
nieoczekiwanych strat przekraczajacag 50 %, o ktorej mowa w tym ustgpie, lub
sprzeciwila si¢ przeniesieniu istotnej czeéci ryzyka kredytowego. Srodki, o ktérych
mowa W niniejszym ustepie, moga zosta¢ natozone w celu zaradzenia
niedociggnigciom w zarzadzaniu systemami i mechanizmami kontroli lub innym
btedom w zarzadzaniu wewngtrznym instytucji inicjujacej, w tym w celu
uwzglednienia jeszcze niewykonanych plandw dzialan naprawczych opracowanych
po przeprowadzeniu kontroli nadzorczych, lub jezeli wlasciwy organ uzna, ze ryzyko
kredytowe przeniesione na mocy ust. 2 jest niewystarczajace do uwzglednienia
niektoérych szczegolnych lub ztozonych cech sekurytyzacji lub prowadzi do
nieproporcjonalnej ulgi w kapitale.

Oprocz wymogdéw okreslonych w ust.1, 2 1 3 muszg by¢ roéwniez spetnione
wszystkie nastepujace warunki skutecznego przeniesienia ryzyka:

a) dokumentacja dotyczaca transakcji odzwierciedla istote ekonomiczng
sekurytyzacji;

b)  pozycje sekurytyzacyjne nie stanowig zobowigzan platniczych instytucji
inicjujacej;

c)  ekspozycje bazowe znajduja si¢ poza zasiggiem instytucji inicjujacej oraz jej
wierzycieli w sposob, ktory spelnia wymog okreslony w art. 20 ust. 1
rozporzadzenia (UE) 2017/2402;

d) instytucja inicjujgca nie zachowuje kontroli nad ekspozycjami bazowymi;

e) dokumentacja sekurytyzacji nie zawiera warunkéw, ktore naktadaja na
instytucje inicjujaca obowiazek zmiany ekspozycji bazowych w celu poprawy
sredniej jakosci puli lub zwigkszaja dochod wyplacany posiadaczom pozycji
sekurytyzacyjnych lub w inny sposob podnoszg jako$¢ tych pozycji w
odpowiedzi na pogorszenie si¢ jakosci kredytowej ekspozycji bazowych;

f)  w stosownych przypadkach z dokumentacji transakcji jasno wynika, ze
jednostka inicjujaca lub jednostka sponsorujaca moga zakupi¢ lub odkupié
pozycje sekurytyzacyjne lub dokona¢ restrukturyzacji, odkupu lub zastgpienia
ekspozycji bazowych poza swoje zobowigzania umowne jedynie w przypadku,
gdy takie transakcje zostaly przeprowadzone zgodnie z warunkami panujgcymi
na rynku, a strony tych transakcji dziatajg we wlasnym interesie jako wolne i
niezalezne podmioty (na warunkach rynkowych);

g) transakcja sekurytyzacyjna nie wykazuje zadnych cech strukturalnych
uniemozliwiajgcych lub znaczaco ostabiajgcych skuteczne przeniesienie ryzyka
kredytowego na osoby trzecie w sposob zréwnowazony lub, w przypadku gdy
wystepuje ktorakolwiek z tych cech, transakcja posiada odpowiednie
zabezpieczenia;

h)  w przypadku gdy opcja odkupu koncowego jest dostepna, spetnia ona réwniez
wszystkie nastgpujace warunki:

1)  opcja moze zosta¢ zrealizowana wedlug uznania instytucji inicjujace;j;

2) opcje mozna zrealizowa¢ wylacznie wtedy, gdy niesplacone pozostaje
nie wiecej niz 10 % pierwotnej wartosci ekspozycji bazowych;
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3)  opcji nie skonstruowano w sposob majgcy na celu uniknigcie przypisania
strat do pozycji wsparcia jakosci kredytowej lub innych pozycji
posiadanych przez inwestorow w ramach sekurytyzacji ani w jakikolwiek
inny sposob majacy zapewni¢ wsparcie jakosci kredytowe;;

)} instytucja inicjujgca otrzymata opini¢ wykwalifikowanego doradcy prawnego,
potwierdzajaca, ze sekurytyzacja spelnia warunki okreslone w lit. )
niniejszego ustepu.

Do celow lit. d) uznaje si¢, ze kontrola nad ekspozycjami bazowymi zostata
zachowana w przypadku, gdy jednostka inicjujgca ma prawo odkupu od jednostki
przejmujacej uprzednio przeniesionych ekspozycji w celu realizacji zwigzanych z
nimi zyskow lub jezeli w inny sposob wymaga si¢ od jednostki inicjujacej
ponownego przejecia przeniesionego ryzyka. Zachowanie przez instytucje inicjujaca
praw lub obowigzkow dotyczacych administrowania w odniesieniu do ekspozycji
bazowych nie stanowi samo w sobie kontroli nad ekspozycjami.

Warunki przeniesienia istotnej czesci ryzyka kredytowego, o ktorych mowa w ust. 2
i 3, muszg by¢ spelnione w momencie zainicjowania sekurytyzacji obejmujacej okres
trwania transakcji zarbwno w warunkach podstawowych, jak i w warunkach
skrajnych, pod warunkiem ze po zainicjowaniu sekurytyzacji nie zostang
wprowadzone do transakcji zadne zmiany strukturalne. Wymogi, o ktérych mowa w
ust. 4, musza by¢ spelniane na biezaco. Instytucja inicjujaca przedktada wiasciwemu
organowi samoocen¢ w celu wykazania spelnienia warunkow skutecznego
przeniesienia ryzyka kredytowego i, w stosownych przypadkach, przeniesienia
istotnej czesci ryzyka kredytowego, o ktérych mowa w ust. 1-4.

W przypadku niektérych transakcji, ktore nie wykazuja cech problematycznych,
wlasciwe organy moga zastosowac przyspieszong uproszczong procedure oceny.

EUNB opracowuje regulacyjne standardy techniczne w celu okreslenia:

a)  warunkow spelnienia wymogu dotyczacego przeniesienia istotnej czgsci
ryzyka kredytowego, o ktorym mowa w ust. 2 niniejszego artykutu i w art. 245
ust. 2, w szczegdlnosci:

1)  obliczenia oczekiwanych strat w calym okresie zycia ekspozycji
bazowych i ich alokacji do celow ust. 2 niniejszego artykutu i art. 245
ust. 2;

2)  przypisania nieoczekiwanych strat z tytutu sekurytyzowanych ekspozycji
do transz sekurytyzacyjnych do celow ust. 2 niniejszego artykutu i
art. 245 ust. 2;

3) obliczenia wazonych kwot nieoczekiwanych strat w odniesieniu do
przypisania nieoczekiwanych strat z tytulu sekurytyzowanych ekspozycji
do transz sekurytyzacyjnych okreslonych w ust. 2 niniejszego artykutu i
w art. 245 ust. 2;

b)  cech strukturalnych i zabezpieczen, o ktérych mowa odpowiednio w art. 244
ust. 4 lit. g) i art. 245 ust. 4 lit. f), w szczegllnosci zakresu klauzul prawnych
dotyczacych przedterminowego zakonczenia sekurytyzacji;

Cc) minimalnych wymogéw dotyczacych samooceny dokonywanej przez
instytucje inicjujaca, o ktorej mowa w art. 244 ust. 5 i art. 245 ust. 5, w tym w
celu okres$lenia scenariuszy, ktore nalezy zastosowac;
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d)  warunkow stosowania przez wiasciwe organy art. 244 ust. 2 i 3 oraz art. 245
ust. 2 i 3 w odniesieniu do transakcji sekurytyzacyjnych i instytucji
inicjujacych;

e)  ogodlnych zasad dotyczacych procesu przegladu i oceny warunkoéw spetnienia
wymogu dotyczacego przeniesienia ryzyka kredytowego zgodnie z art. 244
ust. 1-4 i art. 245 ust. 1-4 oraz ogdlnych zasad dotyczacych niektorych
sekurytyzacji, ktore kwalifikujg si¢ do przyspieszonej uproszczonej procedury
oceny, o ktorej mowa w art. 244 ust. 6 i art. 245 ust. 6;

f)  niezbednych dostosowan do celow stosowania art. 244 i 245 w odniesieniu do
sekurytyzacji ekspozycji nieobslugiwanych.

EUNB przedtozy Komisji wspomniane projekty regulacyjnych standardow
technicznych do dnia [18 miesigcy od dnia wejscia w zycie] r.

Komisja jest uprawniona do uzupelnienia niniejszego rozporzadzenia poprzez
przyjecie regulacyjnych standardoéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie
pierwszym, zgodnie z art. 10—14 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.

Do dnia 31 marca kazdego roku wiasciwe organy powiadamiaja EUNB o wszystkich
sekurytyzacjach ocenionych zgodnie z ust. 1-7 w poprzednim roku. Powiadomienie
musi zawieraé wszystkie informacje niezbedne do obliczenia wskaznika, o ktorym
mowa w ust. 2, oraz informacje na temat odpowiednich cech strukturalnych.
Informacje te obejmuja co najmniej podzial wedlug wielkoSci, grubosci i kwot
transz, LGD portfela, EL, LTEL i UL, WAL ekspozycji bazowych oraz wagi ryzyka
transz, a takze informacje na temat tego, czy zastosowano srodki, o ktérych mowa w
ust. 3.

Artykut 245
Sekurytyzacja syntetyczna

Instytucja inicjujaca sekurytyzacje syntetyczng moze obliczaé kwoty ekspozycji
wazonych ryzykiem oraz, w stosownych przypadkach, kwoty oczekiwanej straty, w
odniesieniu do ekspozycji bazowych zgodnie z art. 251 i 252, w przypadku gdy
spetniony jest ktorykolwiek z nastgpujacych warunkow:

a)  istotna cze$S¢ ryzyka kredytowego zwigzana z sekurytyzowanymi ekspozycjami
zostala przeniesiona na osoby trzecie lub instytucja inicjujaca stosuje wage
ryzyka réwng 1 250 % wobec wszystkich pozycji sekurytyzacyjnych, ktore
posiada w ramach tej sekurytyzacji, lub odejmuje te pozycje sekurytyzacyjne
od pozycji kapitatu podstawowego Tier I zgodnie z art. 36 ust. 1 lit. k);

b) spelnione s3 warunki skutecznego przeniesienia ryzyka w przypadku
sekurytyzowanych ekspozycji, o ktorych to warunkach jest mowa w ust. 4
niniejszego artykutu.

Istotng czes$¢ ryzyka kredytowego uznaje si¢ za przeniesiong na osoby trzecie, jezeli
po przydzieleniu oczekiwanej straty w catym okresie zycia ekspozycji bazowych do
transz sekurytyzacyjnych udziat wazonych kwot nieoczekiwanych strat z tytutu
ekspozycji bazowych przypisanych do pozycji sekurytyzacyjnych, ktére instytucja
inicjujaca przeniosta na osoby trzecie, wynosi co najmniej 50 % wszystkich
wazonych kwot nieoczekiwanych strat z tytulu ekspozycji bazowych przypisanych
do wszystkich transz sekurytyzacyjnych wedlug nastepujacego wzoru:

31

PL



PL

Y. RWEA; X UL_trans; -
Y. RWEA; x UL;

0,5

gdzie:
— RWEA.I oznacza kwote ekspozycji wazonej ryzykiem transzy i.

— UL oznacza kwotg¢ nieoczekiwanych strat przypisanych do transzy i, jezeli
nieoczekiwana strata jest rowna kwotom ekspozycji wazonych ryzykiem, ktore
instytucja inicjujaca obliczytaby zgodnie z rozdziatem 2 lub 3, stosownie do
przypadku, w odniesieniu do ekspozycji bazowych w taki sposéb, jakby nie
byty one obje¢te sekurytyzacja, pomnozong przez 8 %.

— UL_transi oznacza kwote ULi przypisang do przeniesionych pozycji
sekurytyzacyjnych w transzy i.

Do celéw niniejszego wzoru kwoty ekspozycji wazonych ryzykiem, ktore bylyby
obliczone zgodnie z rozdzialem 3, nie obejmuja kwoty oczekiwanych strat
zwigzanych ze wszystkimi ekspozycjami bazowymi danej sekurytyzacji, w tym z
ekspozycjami bazowymi, ktérych dotyczy niewykonanie zobowigzania i ktore wcigz
stanowig cz¢s$¢ puli.

Na zasadzie odstepstwa od ust. 2 wlasciwe organy moga wymagac, aby instytucja
inicjujaca w indywidualnych przypadkach przekazata osobom trzecim wazona kwote
nieoczekiwanych strat przekraczajgcg 50 %, 0 ktérej mowa w tym ustepie, lub
sprzeciwita si¢ przeniesieniu istotnej cze$ci ryzyka. W stosownych przypadkach
wiasciwe organy moga natozy¢ srodki, o ktorych mowa w niniejszym ustepie, w celu
zaradzenia niedociggnigciom w zarzadzaniu systemami i mechanizmami kontroli lub
uwzglednienia jeszcze niewykonanych plandw dzialan naprawczych opracowanych
po przeprowadzeniu kontroli nadzorczych, lub jezeli wlasciwy organ uzna, ze ryzyko
kredytowe przeniesione na mocy ust. 2 jest niewystarczajagce do uwzglednienia
niektoérych szczegolnych lub ztozonych cech sekurytyzacji lub prowadzi do
nieproporcjonalnej ulgi w kapitale.

Oprocz wymogdéw okreslonych w ust.1, 2 1 3 muszg by¢ roéwniez spetnione
wszystkie nastgpujace warunki skutecznego przeniesienia ryzyka:

a) dokumentacja dotyczaca transakcji odzwierciedla istote ekonomiczng
sekurytyzacji;

b)  ochrona kredytowa, za pomoca ktorej przenoszone jest ryzyko kredytowe, jest
zgodna z art. 249;

c) dokumentacja dotyczaca sekurytyzacji nie zawiera warunkow, ktore:

1) nakladaja znaczne progi istotnosci, ponizej ktoérych uznaje sig, ze
ochrona kredytowa nie jest uruchamiana w razie wystgpienia zdarzenia
kredytowego;

2) zezwalaja na wypowiedzenie ochrony wskutek pogorszenia jakosci
kredytowej ekspozycji bazowych;

3) nakladaja na instytucj¢ inicjujaca obowiazek zmiany sktadu ekspozycji
bazowych w celu poprawy $redniej jakos$ci puli; lub
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4)  zwickszajg ponoszony przez instytucj¢ koszt ochrony kredytowej lub
dochod wyptacany posiadaczom pozycji w ramach sekurytyzacji w
zwiazku z pogorszeniem jakos$ci kredytowej puli bazowej;

d) ochrona kredytowa jest egzekwowalna we wszystkich wlasciwych
jurysdykcjach;

e) w stosownych przypadkach z dokumentacji transakcji jasno wynika, ze
jednostka inicjujaca lub jednostka sponsorujgca moga zakupi¢ lub odkupié
pozycje sekurytyzacyjne lub dokonaé restrukturyzacji, odkupu lub zastgpienia
ekspozycji bazowych poza swoje zobowigzania umowne jedynie w przypadku,
gdy takie transakcje zostaty przeprowadzone zgodnie z warunkami panujacymi
na rynku, a strony tych transakcji dziatajg we wlasnym interesie jako wolne 1
niezalezne podmioty (na warunkach rynkowych);

f)  transakcja sekurytyzacyjna nie wykazuje zadnych cech strukturalnych
uniemozliwiajacych lub znaczaco ostabiajacych skuteczne przeniesienie ryzyka
kredytowego na osoby trzecie w sposob zréwnowazony lub, w przypadku gdy
wystepuje ktorakolwiek z tych cech, transakcja posiada odpowiednie
zabezpieczenia,;

g) w przypadku gdy opcja odkupu koncowego jest dostgpna, spetnia ona rowniez
wszystkie nastepujace warunki:

1)  opcja moze zosta¢ zrealizowana wedlug uznania instytucji inicjujace;j;

2)  opcje mozna zrealizowa¢ wylgcznie wtedy, gdy niesptacone pozostaje
nie wigcej niz 10 % pierwotnej wartosci ekspozycji bazowych;

3)  opcji nie skonstruowano w sposob majacy na celu uniknigcie przypisania
strat do pozycji wsparcia jakosci kredytowej lub innych pozycji
posiadanych przez inwestoréw w ramach sekurytyzacji ani w jakikolwiek
inny sposob majacy zapewni¢ wsparcie jakosci kredytowej;

h)  w przypadku gdy opcja wykupu typu time call jest dostepna, opcje mozna
wykona¢ dopiero po uptywie okresu mierzonego od daty zamknigcia transakcji
odpowiadajacego poczatkowemu $redniemu wazonemu okresowi trwania
ekspozycji sekurytyzowanych lub po uptywie okresu mierzonego od konca
okresu uzupehienia transakcji odpowiadajacego Sredniemu wazonemu
okresowi trwania transakcji na koniec tego okresu uzupetnienia;

i)  instytucja inicjujgca otrzymata opini¢ wykwalifikowanego doradcy prawnego,
potwierdzajacg, ze sekurytyzacja spelnia warunki okreslone w lit. d)
niniejszego ustepu.

Warunki przeniesienia istotnej czesci ryzyka kredytowego, o ktorych mowa w ust. 2
1 3, musza by¢ spelnione w momencie zainicjowania sekurytyzacji obejmujacej okres
trwania transakcji zarbwno w warunkach podstawowych, jak i w warunkach
skrajnych, pod warunkiem Ze po zainicjowaniu sekurytyzacji nie zostang
wprowadzone do transakcji zadne zmiany strukturalne. Wymogi, o ktérych mowa w
ust. 4, musza by¢ spelniane na biezaco. Instytucja inicjujaca przedktada wtasciwemu
organowi samoocen¢ w celu wykazania spelnienia warunkéw skutecznego
przeniesienia ryzyka kredytowego i, w stosownych przypadkach, przeniesienia
istotnej czesci ryzyka kredytowego, o ktorych mowa w ust. 1-4.

W przypadku niektérych transakcji, ktore nie wykazujg cech problematycznych,
wlasciwe organy moga zastosowac przyspieszong uproszczong procedure oceny.
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5)

Do dnia 31 marca kazdego roku wlasciwe organy powiadamiaja EUNB o wszystkich
sekurytyzacjach, dla ktérych w poprzednim roku otrzymano samoocen¢ zgodnie z
ust. 1-6. Powiadomienie musi zawiera¢ wszystkie informacje niezbedne do
obliczenia wskaznika, o ktorym mowa w ust.2, oraz informacje na temat
odpowiednich cech strukturalnych. Informacje te obejmuja co najmniej podziat
wedhug wielkos$ci, grubosci 1 kwot transz, LGD portfela, EL, LTEL i UL, WAL
ekspozycji bazowych oraz wagi ryzyka transz, a takze informacje na temat tego, czy
zastosowano $rodki, o ktorych mowa w ust. 3.”;

w art. 248 ust. 1 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:
a) lit. b) otrzymuje brzmienie:

,b) wartoscig ekspozycji z tytulu pozabilansowej pozycji sekurytyzacyjnej jest
jej warto$¢ nominalna pomniejszona o warto$¢ wszelkich stosownych korekt z
tytutu szczegdlnego ryzyka kredytowego wzgledem pozycji sekurytyzacyjnej
zgodnie z art. 110, pomnozona przez stosowny wspotczynnik konwersji, jak
okreslono w niniejszej literze. Wspodtczynnik konwersji wynosi 100 %, z
wyjatkiem przypadkéw linii zaliczek gotowkowych. Aby okreslic warto$¢
ekspozycji z tytulu niewykorzystanej czesSci linii zaliczek gotéwkowych,
mozna zastosowac¢ wspotczynnik konwersji rowny 0 % do kwoty nominalnej
instrumentu wsparcia pltynnosci, ktory jest bezwarunkowo odwotywalny, pod
warunkiem ze splata z tytulu wykorzystania instrumentu jest uprzywilejowana
w stosunku do wszelkich innych roszczen do przeptywdw pienieznych z tytutu
ekspozycji bazowych;”;

b) lit. d) otrzymuje brzmienie:

,»d) instytucja inicjujgca moze odliczy¢ od wartosci ekspozycji z tytulu pozycji
sekurytyzacyjnej, ktorej przypisano wage ryzyka réwnag 1 250 % zgodnie z
podsekcja 3 lub ktoérg odliczono od kapitatu podstawowego Tier I zgodnie z
art. 36 ust. 1 lit. k), kwote korekt z tytulu szczegdlnego ryzyka kredytowego
wzgledem ekspozycji bazowych zgodnie z art. 110, a takze wszelkie
niepodlegajace odliczeniu rabaty cenowe przy zakupie zwigzane z takimi
ekspozycjami bazowymi w zakresie, w jakim takie rabaty spowodowaly
zmniejszenie funduszy wiasnych.

Kwote korekt z tytulu szczegodlnego ryzyka kredytowego mozna odliczy¢
zgodnie z akapitem pierwszym lit. d) od wartosci ekspozycji z tytutu pozycji
sekurytyzacyjnej, ktorej przypisano wage ryzyka nizsza niz 1 250 %, pod
warunkiem ze punkt inicjujacy danej pozycji jest nizszy niz Kirs lub Ka. W
takim przypadku do celéw niniejszej litery pozycje sekurytyzacyjng uznaje si¢
za dwie pozycje sekurytyzacyjne: pozycj¢ z punktem inicjujacym (A) rownym
Kire lub Ka oraz pozycje podporzadkowang z punktem inicjujgcym (A)
nizszym niz Kire lub Ka i z punktem konczacym (D) rownym Kire lub Ka, a
korekty z tytutu szczegdlnego ryzyka kredytowego mozna odliczy¢ wytacznie
od warto$ci ekspozycji pozycji sekurytyzacyjnej, ktora jest pozycja
podporzadkowang z punktem inicjujacym (A) nizszym niz Kirs lub Ka i z
punktem konczacym (D) rownym Kirs lub Ka.”;

c) lit. e) otrzymuje brzmienie:

,»€) wartos¢ ekspozycji syntetyczne] marzy nadwyzkowej wyznaczone] w
umowie obejmuje odpowiednio nastepujace pozycje:
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6)

7)

d)

1)  wszelkie przychody z tytutu sekurytyzowanych ekspozycji juz ujetych
przez instytucj¢ inicjujaca w jej rachunku zyskéw i strat zgodnie z
majacymi zastosowanie standardami rachunkowosci, ktore instytucja
inicjujaca wyznaczyla w umowie dla transakcji jako syntetyczng marzg
nadwyzkowa, ktora jest nadal dostepna do pokrycia strat;

2)  syntetyczng marz¢ nadwyzkowa, ktdra instytucja inicjujaca wyznaczyta
w umowie w poprzednich okresach i1 ktéra jest nadal dostgpna do
pokrycia strat;

3) syntetyczng marze nadwyzkowa, ktorg instytucja inicjujgca wyznaczyta
w umowie na biezacy okres obowigzywania umowy i ktora jest nadal
dostepna do pokrycia strat;

4)  syntetyczng marz¢ nadwyzkowa, ktora instytucja inicjujagca wyznaczyta
w umowie na przyszte okresy obowigzywania umowy.

Do celow niniejszej litery w wartosci ekspozycji nie uwzglednia si¢ zadnej

kwoty wyznaczonej jako zabezpieczenie lub wsparcie jakosci kredytowej w

zwigzku z sekurytyzacja syntetyczng, ktéra juz podlega wymogowi

dotyczacemu funduszy wtasnych zgodnie z niniejszym rozdzialem.”;

uchyla si¢ akapity drugi, trzeci i czwarty;

w art. 254 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

a)

b)

ust. 1 lit. c) otrzymuje brzmienie:

,,¢) W przypadku gdy nie mozna zastosowa¢ metody SEC-SA zgodnie z ust. 2 i
4 niniejszego artykutu, instytucja stosuje metode SEC-ERBA zgodnie z
art. 263 i 264 w odniesieniu do pozycji z ratingiem lub pozycji, wobec ktorej
mozna zastosowac rating implikowany.”;

ust. 5 otrzymuje brzmienie:

5. Bez uszczerbku dla ust.1 lit. b) i c) niniejszego artykulu instytucja moze

stosowa¢ metod¢ wewnetrznych oszacowan do obliczania kwot ekspozycji
wazonych ryzykiem w odniesieniu do pozycji bez ratingu w programie ABCP
lub transakcji ABCP zgodnie z art. 266, pod warunkiem ze speilnione sg
warunki okreslone w art. 265. W przypadku gdy instytucja otrzymata
zezwolenie na stosowanie metody wewnetrznych oszacowan zgodnie z art. 265
ust. 2, a konkretna pozycja w programie ABCP lub transakcji ABCP miesci si¢
w zakresie stosowania objetym takim zezwoleniem, instytucja stosuje te
metode¢ do obliczenia kwoty ekspozycji wazonej ryzykiem tej pozycji.”;

art. 255 ust. 6 otrzymuje brzmienie:

,»0. W przypadku gdy instytucja stosuje metode SEC-SA zgodnie z podsekcja 3,

oblicza ona Ksa, mnozac kwoty ekspozycji wazonych ryzykiem, ktore
zostatyby obliczone zgodnie z rozdziatem 2, w odniesieniu do ekspozycji,
ktérych nie dotyczy niewykonanie zobowigzania, jak gdyby nie zostaly one
objete sekurytyzacja, przez 8 %, a nastgpnie dzielagc wynik przez sumg
wartosci ekspozycji z tytutu ekspozycji bazowych, ktérych nie dotyczy
niewykonanie zobowigzania. Ksa wyraza si¢ w postaci utamka dziesietnego o
warto$ci od zera do jednego.

35

PL



PL

8)

9)

Do celéw niniejszego ustepu ekspozycje, ktérych nie dotyczy niewykonanie
zobowigzania, nie obejmuja ekspozycji bazowych, ktorych dotyczy
niewykonanie zobowigzania, o ktérych mowa w art. 261 ust. 2.

Do celow niniejszego ustepu instytucje obliczaja warto$¢ ekspozycji z tytulu
ekspozycji bazowych przed odliczeniem wszelkich korekt =z tytulu
szczegoOlnego ryzyka kredytowego i dodatkowych korekt wartosci zgodnie z
art. 34 1 110 oraz innych redukcji funduszy wtasnych.”;

w art. 256 dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

7. Do celéw ust.1 i 2 saldo nalezno$ci puli ekspozycji bazowych w ramach

sekurytyzacji pomniejsza si¢ o kwote strat juz przypisanych do transz w
odniesieniu do ekspozycji, ktorych dotyczy niewykonanie zobowigzania,
uwzglednionych w sekurytyzowanym portfelu.”;

w art. 259 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

a)

b)

,la.

1b.

d)

formuta wprowadzajaca otrzymuje brzmienie:

»Wedlug metody SEC-IRBA kwote ekspozycji wazonych ryzykiem dla danej
pozycji sekurytyzacyjnej oblicza si¢, mnozac warto$¢ ekspozycji z tytutu
pozycji obliczong zgodnie z art. 248 przez majaca zastosowanie wage ryzyka
ustalong w nastgpujacy sposob:”

tekst ,,gdzie: p = maks. [0,3; (A + B*(1/N) + C*Kjrg + D * LGD + E*Mr7)]
otrzymuje brzmienie:
,»gdzie:

p = min. (1, maks. [0,3; 0,7 * (A+ B * (1/N) + C * Krg + D * LGD + E *
MT)]) dla ekspozycji jednostki inicjujacej lub jednostki sponsorujacej z tytutu
uprzywilejowanej pozycji sekurytyzacyjnej, lub

p =min. (1, maks. [0,3; 1* (A+B* (1/N)+ C*Kre + D * LGD + E * MT)])
dla innych ekspozycji.”;

dodaje si¢ ust. 1a i 1b w brzmieniu:

Kwota ekspozycji wazonych ryzykiem dla uprzywilejowanej pozycji
sekurytyzacyjnej obliczona zgodnie z ust. 1 podlega dolnemu limitowi
obliczonemu w nastepujacy sposob:

Dolny limit = maks. (12 %; 15 % * Krg * 12,5)

Kwota ekspozycji wazonych ryzykiem dla uprzywilejowanej pozycji
sekurytyzacyjnej obliczona zgodnie z ust. 1, ktora spelnia kryteria, o ktorych
mowa w art. 243 ust. 4, podlega dolnemu limitowi obliczonemu w nastepujacy
sposob:

Dolny limit = maks. (10 %; 15 % * Kirs * 12,5).”;

ust. 7 otrzymuje brzmienie:

»71. W przypadku gdy pozycja jest zabezpieczona pulg mieszang, a instytucja jest w

stanie obliczy¢ Kirs dla co najmniej 95 % kwot ekspozycji bazowych zgodnie
z art. 258 ust. 1 lit. @), instytucja oblicza narzut kapitalowy dla puli ekspozycji
bazowych jako:

d * Kirg + (1 — d)Ka”;
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10) art. 260 otrzymuje brzmienie:
SYArtykut 260
Traktowanie sekurytyzacji STS wedlug metody SEC-IRBA

1. Wedhug metody SEC-IRBA wage ryzyka pozycji w ramach sekurytyzacji STS
oblicza si¢ zgodnie z art. 259, z zastrzezeniem nast¢pujacych modyfikacji:

p = min. (0,5, maks. [0,2; 003* (A+B*(1/N)+C*Krg +D *LGD + E *
M1)]) dla uprzywilejowanej pozycji sekurytyzacyjnej jednostki inicjujgcej lub
jednostki sponsorujace;j
p = min. (0,5, maks. [0,2; 05* (A+B*(1/N)+C*Krg+D*LGD + E *
Mr)]) dla nieuprzywilejowanej pozycji sekurytyzacyjnej jednostki inicjujacej
lub jednostki sponsorujace;j
p = min. (0,5, maks. [0,3; 05*(A+B*(1/N)+C*Krg+D*LGD + E *
Mr)]) dla innych pozycji
Dolny limit wagi ryzyka dla uprzywilejowanej pozycji sekurytyzacyjnej =
maks. (7 %; 10 % * Kirs * 12,5).

2. Wedlug metody SEC-IRBA wage ryzyka pozycji w ramach sekurytyzacji STS

spetniajacej kryteria okreslone w art. 243 ust. 3 oblicza si¢ zgodnie z art. 259, z
zastrzezeniem nastepujacych modyfikacji:

p = min. (0,5, maks. [0,2; 0,3* (A+B*(1/N)+C*Krg+D*LGD + E *

MT)]) dla uprzywilejowanej pozycji sekurytyzacyjnej jednostki inicjujace;j,

jednostki sponsorujacej lub inwestora

p = min. (0,5, maks. [0,2; 05*(A+B*(1/N)+C*Krg+D*LGD + E *

MT)]) dla nieuprzywilejowanej pozycji sekurytyzacyjnej jednostki inicjujace;

lub jednostki sponsorujace;j

p = min. (0,5, maks. [0,3; 05* (A+B*(1/IN)+C*Krg+D*LGD + E *

MT)]) dla innych pozycji

Dolny limit wagi ryzyka dla uprzywilejowanej pozycji sekurytyzacyjnej =

maks. (5 %; 10 % * Kirg * 12,5).”;

11) w art. 261 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a)  wust. 1 wprowadza si¢ nastgpujgce zmiany:

1)  formuta wprowadzajaca otrzymuje brzmienie:
,»Wedlug metody SEC-SA kwote ekspozycji wazonych ryzykiem dla
danej pozycji sekurytyzacyjnej oblicza si¢, mnozac warto$¢ ekspozycji z
tytutu pozycji obliczong zgodnie z art. 248 przez majaca zastosowanie
wage ryzyka ustalong w nastgpujacy sposob:”

2) tekst ,,p = 1 dla ekspozycji sekurytyzacyjnej, ktora nie jest ekspozycja
resekurytyzacyjng” otrzymuje brzmienie:
»W przypadku pozycji sekurytyzacyjnej, ktora nie jest ekspozycja
resekurytyzacyjna, p = 0,6 dla uprzywilejowanej pozycji
sekurytyzacyjnej jednostki inicjujacej lub jednostki sponsorujacej; p = 1
dla innych pozycji sekurytyzacyjnych.”;

b)  dodaje si¢ ust. 1a i 1b w brzmieniu:
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»la. Kwota ekspozycji wazonych ryzykiem dla uprzywilejowanej pozycji
sekurytyzacyjnej obliczona zgodnie z ust. 1 podlega dolnemu limitowi
obliczonemu w nastepujacy sposob:

Dolny limit = maks. (12 %; 15 % * Ka * 12,5).

1b. Kwota ekspozycji wazonych ryzykiem obliczona zgodnie z ust.1 dla
uprzywilejowanej pozycji sekurytyzacyjnej, ktora spetnia kryteria okreslone w
art. 243 ust. 4, podlega dolnemu limitowi obliczonemu w nastepujacy sposob:

Dolny limit = maks. (10 %; 15 % * Ka * 12,5).”;
c)  wust. 2 dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

,Do celow niniejszego ustepu kwota nominalna ekspozycji bazowych, ktoérych
dotyczy niewykonanie zobowigzania, jest wartoscig ksiegowa ekspozycii,
ktorych dotyczy niewykonanie zobowigzania, pomniejszong 0 wszelkie kwoty,
o ktore dokonano odpisu obnizajacego warto$¢ transz w celu pokrycia strat z
tytulu tych ekspozycji, ktorych dotyczy niewykonanie zobowigzania, lub strat,
ktoére zostaly pokryte przez marz¢ nadwyzkowa.”;

12) art. 262 otrzymuje brzmienie:
SArtykut 262
Traktowanie sekurytyzacji STS wedlug metody SEC-SA

1. Wedlug metody SEC-SA wage ryzyka pozycji w ramach sekurytyzacji STS oblicza
si¢ zgodnie z art. 261, z zastrzezeniem nastgpujacych modyfikac;ji:

p = 0,3 dla uprzywilejowanej pozycji sekurytyzacyjnej jednostki inicjujacej lub

jednostki sponsorujace;j

p = 0,5 dla innych ekspozycji sekurytyzacyjnych

dolny limit wagi ryzyka dla uprzywilejowanej pozycji sekurytyzacyjnej = maks.

(7 %; 10 % * Ka * 12,5).

2. Wedlug metody SEC-SA wage ryzyka pozycji w ramach sekurytyzacji STS
spetniajacej kryteria okreslone w art. 243 ust. 3 oblicza si¢ zgodnie z art. 261, z
zastrzezeniem nastepujacych modyfikacji:

p = 0,3 dla uprzywilejowanej pozycji sekurytyzacyjnej jednostki inicjujacej,

jednostki sponsorujacej lub inwestora

p = 0,5 dla innych ekspozycji sekurytyzacyjnych

dolny limit wagi ryzyka dla uprzywilejowanych pozycji sekurytyzacyjnych = maks.

(5%; 10 % * Ka * 12,5).”;

13) w art. 263 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

a)  ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. W odniesieniu do ekspozycji z krotkoterminowymi ocenami kredytowymi lub
gdy zgodnie z wust.7 mozna nada¢ rating implikowany oparty na
krétkoterminowej ocenie kredytowej, stosuje si¢ nastgpujace wagi ryzyka:

Tabela 1

Stopien jakosci | 1 2 3 Wszystkie

pozostate
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kredytowej

ratingi

Waga ryzyka Transza uprzywilejowana: 50 % 100 % 1250 %

Maks. (12%:; 15% * Ka *
12,5)

Transza nieuprzywilejowana:
15%

b)

dodaje si¢ ust. 2a i 2b w brzmieniu:

»2a. W przypadku pozycji w transzy uprzywilejowanej o 1. stopniu jako$ci

kredytowej w ramach sekurytyzacji, ktora spetnia kryteria okreslone w art. 243
ust. 4, wage ryzyka oblicza si¢ w nastepujacy sposob:

Maks. (10 %; 15 % * Ka * 12,5)

2b. W przypadku gdy instytucja nie jest w stanie zastosowa¢ wzoru okreslonego w

c)

tabeli 1 lub w ust. 2a, poniewaz nie jest w stanie obliczy¢ Ka, do odpowiedniej
ekspozycji stosuje si¢ wage ryzyka roéwng 15 %.”;

ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,»3. W odniesieniu do ekspozycji z dlugoterminowymi ocenami kredytowymi lub gdy

zgodnie z ust. 7 mozna nada¢ rating implikowany oparty na dtugoterminowe;j
ocenie kredytowej, stosuje si¢ wagi ryzyka okreslone w tabeli 2, skorygowane
stosownie do przypadku o termin zapadalnosci transzy (M) zgodnie z art. 257
oraz ust. 4 niniejszego artykulu, a takze o grubos¢ transzy w przypadku transz
nieuprzywilejowanych zgodnie z ust. 5 niniejszego artykutu:

Tabela 2
Transza
uprzywi I.eJ owana, Transza Transza
., | pozycja jednostki - . -
Stopien | . .o uprzywilejowana, nieuprzywilejowana
o inicjujacej lub . )
jakosci . ) pozycja inwestora (cienka)
jednostki
kredytow L
. sponsorujacej
€ Termin  zapadalno$ci | Termin zapadalnos$ci | Termin zapadalno$ci
transzy (M) transzy (M) transzy (M)
1 rok \ 5 lat 1 rok 5 lat 5 lat 1 rok
1 gask)s (22015 7Hn Maks, (12%; | 20 %0 15% 70 %
Maks. 15 % * Ka *
(12%;15% | 18 % 12,5) 30 % 15 % 90 %
2 * Ka * 12,5)
3 17 % 24 % 25 % 40 % 30 % 120 %
4 18 % 29 % 30 % 45 % 40 % 140 %
5 24 % 34 % 40 % 50 % 60 % 160 %
6 34 % 45 % 50 % 65 % 80 % 180 %
7 40 % 46 % 60 % 70 % 120 % 210 %
8 51 % 62 % 75 % 90 % 170 % 260 %
9 62 % 73 % 90 % 105 % 220 % 310 %
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10 80 % 96 % 120 % 140 % 330 % 420 %
11 124 % 140 % 140 % 160 % 470 % 580 %
12 140 % 160 % 160 % 180 % 620 % 760 %
13 176 % 201 % 200 % 225 % 750 % 860 %
14 230 % 256 % 250 % 280 % 900 % 950 %
15 286 % 312 % 310 % 340 % 1050 % 1050 %
16 348 % 388 % 380 % 420 % 1130 % 1130 %
17 424 % 465 % 460 % 505 % 1250 % 1250 %
Wszystki

e 1250 % | 1250 %

pozostale 1250 % 1250 % 1250 % 1250 %

d)  dodaje si¢ ust. 3ai 3b w brzmieniu:

»3a. W przypadku pozycji jednostki inicjujacej lub jednostki sponsorujacej w transzy
uprzywilejowanej o 1. stopniu jakosci kredytowej, lub o 2. stopniu jako$ci
kredytowej z terminem zapadalnosci transzy wynoszacym 1 rok, w ramach
sekurytyzacji, ktora spetnia kryteria okreslone w art. 243 ust. 4, wage ryzyka
oblicza si¢ w nastepujacy sposob:

Maks. (10 %; 15 % * Ka * 12,5)

3b. W przypadku gdy instytucja nie jest w stanie zastosowa¢ wzoru okreslonego w
tabeli 2 lub w ust. 3a, poniewaz nie jest w stanie obliczy¢ Ka, do odpowiedniej
ekspozycji stosuje si¢ wage ryzyka réwng 15 %.”;

14) w art. 264 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a)  ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. W odniesieniu do ekspozycji z krotkoterminowymi ocenami kredytowymi lub
gdy zgodnie z art. 263 ust. 7 mozna nada¢ rating implikowany oparty na
kréotkoterminowej ocenie kredytowej, stosuje si¢ nastgpujace wagi ryzyka:

Tabela 3
Stopien jakosci | 1 2 3 Wszystkie
kredytowej pozostate
ratingi
Waga ryzyka Transza uprzywilejowana: 30 % 60 % 1250 %
Maks. (7%; 10% * Ka *
12,5)
Transza nieuprzywilejowana:
10 %

b)  dodaje sie ust. 2a i 2b w brzmieniu:

»2a. W przypadku pozycji w transzy uprzywilejowanej o 1. stopniu jakosci
kredytowej w ramach sekurytyzacji, ktéra spetnia kryteria okreslone w art. 243
ust. 3, wage ryzyka oblicza si¢ w nastepujacy sposob:

Maks. (5 %; 10 % * Ka * 12,5)

2b. W przypadku gdy instytucja nie jest w stanie zastosowa¢ wzoru okreslonego w
tabeli 3 lub w ust. 2a, poniewaz nie jest w stanie obliczy¢ Ka, do odpowiednich
ekspozycji stosuje si¢ wage ryzyka roéwng 10 %.”;

c)  ust. 3 otrzymuje brzmienie:
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,»3. W odniesieniu do ekspozycji z dlugoterminowymi ocenami kredytowymi lub gdy

zgodnie z art. 263 ust. 7 mozna nada¢ rating implikowany oparty na
dhugoterminowej ocenie kredytowej, wagi ryzyka okresla si¢ zgodnie z tabelg 4
oraz koryguje si¢ je o termin zapadalno$ci transzy (M) zgodnie z art. 257 |

art. 263 ust.4 oraz o grubo$¢ transzy w przypadku transz
nieuprzywilejowanych zgodnie z art. 263 ust. 5:
Tabela 4

Transza

uprzywilejowana

(pozycja jednostki

inicjujacej lub Transza Transza
Stopien | jednostki uprzywilejowana (inne | nieuprzywilejowana
jakosci sponsorujacej lub pozycje inwestora) (cienka)
kredytow | inwestora w
ej sekurytyzacje zgodna z

art. 243 ust. 3)

Termin  zapadalnosci | Termin  zapadalnosci | Termin zapadalnosci

transzy (M) transzy (M) transzy (M)

1 rok \ 5 lat 1 rok \ 5 lat 1 rok 5 lat
1 gals‘)s (7:%: 10 % * Ka ™ Maks. (7 %; 10 % * Ka* 125) | 15 % 40 %

Maks. (7 %; Maks. (7 %;

10%*Ka* | 10 % 10%*Ka* | 15% 15% 55 %
2 12,5) 12,5)
3 10 % 12 % 15 % 20 % 15 % 70 %
4 10 % 16 % 15 % 25 % 25 % 80 %
5 12 % 20 % 20 % 30 % 35 % 95 %
6 20 % 28 % 30 % 40 % 60 % 135 %
7 23 % 28 % 35 % 40 % 95 % 170 %
8 31 % 38 % 45 % 55 % 150 % 225 %
9 38 % 45 % 55 % 65 % 180 % 255 %
10 47 % 58 % 70 % 85 % 270 % 345 %
11 106 % 118 % 120 % 135 % 405 % 500 %
12 118 % 138 % 135 % 155 % 535 % 655 %
13 150 % 174 % 170 % 195 % 645 % 740 %
14 207 % 229 % 225 % 250 % 810 % 855 %
15 258 % 280 % 280 % 305 % 945 % 945 %
16. 311 % 351 % 340 % 380 % 1015 % 1015 %
17 383 % 419 % 415 % 455 % 1250 % 1250 %
Wszystki
e 1250 % | 1250 % 1250 % 1250 %
pozostate 1250 % 1250 %

d)  dodaje si¢ ust. 3a i 3b w brzmieniu:

»3a. W przypadku pozycji w transzy uprzywilejowanej o 1. stopniu jakosci

kredytowej, lub o 2. stopniu jakosci kredytowej z terminem zapadalnosci
transzy wynoszacym 1 rok, w ramach sekurytyzacji, ktora spelia kryteria
okreslone w art. 243 ust. 3, wage ryzyka oblicza si¢ w nastgpujacy sposob:

Maks. (5 %; 10 % * K. * 12,5)
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15)

16)
17)
18)

3b. W przypadku gdy instytucja nie jest w stanie zastosowa¢ wzoru okreslonego w

tabeli 4, poniewaz nie jest w stanie obliczy¢ Ka, do odpowiednich ekspozycji
stosuje si¢ wage ryzyka rowng 10 %.”;

w art. 268 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

a)

ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,1. Instytucja moze stosowa¢ w odniesieniu do posiadanej przez siebie pozycji

b)

sekurytyzacyjnej maksymalny wymog kapitatowy rowny wymogom
kapitalowym, ktore zostalyby obliczone zgodnie z rozdzialem 2 lub 3 w
odniesieniu do ekspozycji bazowych, tak jakby nie zostaly one objete
sekurytyzacja.

Do celéw niniejszego artykulu wymog kapitalowy wedlug metody IRB
obejmuje kwotg oczekiwanych strat zwigzanych z tymi ekspozycjami
obliczona zgodnie z rozdzialem 3 oraz kwot¢ nieoczekiwanych strat. W
przypadku instytucji inicjujacych oczekiwane straty pomniejsza si¢ o wszelkie
korekty z tytulu szczegdlnego ryzyka kredytowego z tytulu ekspozycji
bazowych.”;

ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,»3. Maksymalnym wymogiem kapitalowym jest wynik mnozenia kwoty obliczonej

zgodnie z ust. 1 lub 2 przez najwigksza cz¢$¢ udziatu, jaki instytucja posiada w
odno$nych transzach (V), wyrazong jako wielko$¢ procentowa i obliczong w
nastgpujacy sposob:

a) w przypadku instytucji, ktora posiada jedng lub wigkszg liczbg pozycji
sekurytyzacyjnych w jednej transzy, wspoOlczynnik V jest réwny
stosunkowi kwoty nominalnej pozycji sekurytyzacyjnych, ktore
instytucja posiada w danej transzy, do kwoty nominalnej transzy;

b) w przypadku instytucji, ktéra posiada pozycje sekurytyzacyjne w
réznych transzach, wspotczynnik V jest rowny maksymalnej czeSci
udziatu w poszczeg6lnych transzach.

Do celow lit. b) procentowg czgs¢ udziatu w kazdej z poszczegolnych transz
oblicza si¢ w sposob okreslony w lit. a).

Na zasadzie odstepstwa od akapitow pierwszego i drugiego instytucje moga
poming¢ udziat w kazdej transzy, ktorej pozycjom sekurytyzacyjnym
posiadanym przez instytucj¢ przypisuje si¢ wage ryzyka rowng 1 250 %
zgodnie z podsekcjg 3 lub ktérej pozycje sekurytyzacyjne odlicza si¢ od
kapitalu podstawowego Tier I zgodnie z art. 36 ust. 1 lit. k). W takim
przypadku maksymalne wymogi kapitalowe stanowig sume¢ kwoty obliczonej
zgodnie z wust.1 lub2, po odliczeniu wartosci ekspozycji pozycji
sekurytyzacyjnych, ktére pomini¢to przy ustalaniu wspolczynnika V,
pomnozonej przez wspolczynnik V i powigkszong o sume wartosci ekspozycji
pozycji sekurytyzacyjnych, ktére pominigto przy ustalaniu wspdiczynnika V.”;

w art. 270 uchyla sig ust. 2, 31 4;
uchyla sie art. 506b;
art. 506d otrzymuje brzmienie:
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SArtykut 506d
Traktowanie ostroznosciowe sekurytyzacji

1. Do dnia [4 lata od daty wejscia w zZycie] r. Komisja — po skonsultowaniu si¢ z EUNB
— dokonuje oceny ogolnej sytuacji i dynamiki unijnego rynku sekurytyzacji oraz
przedstawia sprawozdanie na temat adekwatnosci i skuteczno$ci unijnych ram
ostrozno$ciowych w zakresie sekurytyzacji, w tym na temat finansowania
gospodarki realnej, wraz z rozréznieniem miedzy roznymi rodzajami sekurytyzacji,
w tym sekurytyzacja syntetyczna, tradycyjng 1 sekurytyzacja ekspozycji
nieobstugiwanych, miedzy jednostkami inicjujacymi a inwestorami, mi¢dzy
transakcjami STS i innymi niz STS, a takze migdzy réznymi metodami obliczania
kwot ekspozycji wazonych ryzykiem.

W ramach przegladu Komisja ocenia wptyw na stabilno$¢ finansowa. Komisja
monitoruje rowniez stosowanie rozwigzania przejsciowego, o ktérym mowa w
art. 465 wust. 13, oraz ocenia, w jakim stopniu stosowanie minimalnego progu
kapitatlowego do ekspozycji sekurytyzacyjnych wplyneloby na redukcje kapitatu
uzyskang przez instytucje inicjujagce w transakcjach, w odniesieniu do ktorych
uznano przeniesienie istotnej czeSci ryzyka, nadmiernie obnizyloby wskaznik
wrazliwosci na ryzyko 1 wplyngloby na rentownos¢ nowych transakcji
sekurytyzacyjnych.

W szczego6lnosci Komisja rozwaza, czy bardziej zasadnicza zmiana we wzorach na
wage ryzyka 1 funkcjach wagi ryzyka umozliwilaby osiagnigcie wigkszej
wrazliwosci na ryzyko, zapewnienie bardziej proporcjonalnych poziomoéw braku
neutralno$ci kapitatowej, zlagodzenie zjawiska naglych spadkéw 1 zaradzenie
strukturalnym ograniczeniom obecnych ram, bioragc pod uwage historyczne wyniki
kredytowe transakcji sekurytyzacyjnych w Unii oraz ograniczone ryzyko modelu i
ryzyko agencyjne ram sekurytyzacji.

Komisja przedktada to sprawozdanie Parlamentowi Europejskiemu oraz Radzie, w
stosownym przypadku wraz z wnioskiem ustawodawczym.

2. Do dnia [2 lata po wejsciu w zycie] r. EUNB przedstawia Komisji sprawozdanie w
celu monitorowania zmian i dynamiki unijnego rynku sekurytyzacji wynikajacych ze
zmienionych ram ostroznosciowych, koncentrujac si¢ na roli instytucji kredytowych
jako jednostek inicjujacych transakcje przeniesienia istotnej czes$ci ryzyka 1 jako
inwestorow. W ramach przeprowadzanej analizy dokonuje si¢ rozrdznienia mi¢dzy
réznymi rodzajami sekurytyzacji, w tym miedzy sekurytyzacja syntetyczng,
tradycyjng 1 sekurytyzacja ekspozycji nieobslugiwanych oraz migdzy transakcjami
STS a transakcjami innymi niz STS. W sprawozdaniu analizuje si¢ rowniez wpltyw
zmienionych ram ostroznosciowych na dodatkowe kredyty udzielane przez instytucje
kredytowe gospodarstwom domowym i przedsigbiorstwom, w tym MSP.”.

Artykut 2

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie [...] dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku
Urzedowym Unii Europejskie;j.
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Niniejsze rozporzadzenie wigze w catosci 1jest bezposrednio stosowane we wszystkich
panstwach cztonkowskich.

Sporzadzono w Strasburgu dnia r.

W imieniu Parlamentu Europejskiego W imieniu Rady
Przewodniczgca Przewodniczgcy
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1.2.

1.3.
1.3.1.

1.3.2.

1.3.3.

1.3.4.

STRUKTURA WNIOSKU/INICJATYWY
Tytul wniosku/inicjatywy

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady zmieniajgcego
rozporzadzenie (UE) nr575/2013 w sprawie wymogow ostroznosciowych dla
instytucji kredytowych w odniesieniu do wymogdéw dotyczacych ekspozycji
sekurytyzacyjnych

Obszary polityki, ktdrych dotyczy wniosek/inicjatywa

Stabilnos¢ finansowa

Unia rynkéw kapitatowych

Cel(e)
Cel(e) ogdlny(-e)

Zwigkszenie wrazliwosci ram sekurytyzacji na ryzyko i usuni¢cie barier
ostrozno$ciowych, ktére zniechecaja banki UE do uczestnictwa w unijnym rynku
sekurytyzaciji.

Cel(e) szczegotowy(-e)

Z celem ogoélnym zwigzane sa nastgpujace cele szczegdtowe: (i) ograniczenie
nieuzasadnionego poziomu ostrozno$ci 1 braku neutralno$ci kapitatowej; (iii)
zréznicowanie ostroznosciowego traktowania jednostek inicjujacych/sponsorujgcych
sekurytyzacje 1 inwestorow inwestujacych w sekurytyzacje; oraz (iv) ograniczenie
nieuzasadnionych rozbiezno$ci migdzy standardowa metodg sekurytyzacji (SEC-SA)
a metoda sekurytyzacji oparta na ratingach wewngtrznych (SEC-IRBA) do celéw
obliczania wymogow kapitatowych dla sekurytyzacji.

Oczekiwane wyniki i wplyw

Nalezy wskazac, jakie efekty przyniesie wniosek/inicjatywa beneficjentom/grupie docelowej.

Whiosek stanowi cze$¢ szerszego pakietu legislacyjnego, ktorego celem jest
usuni¢cie nadmiernych barier, ktore utrudniajg rozwdj unijnego rynku sekurytyzacji,
oraz dostosowanie ram regulacyjnych do rzeczywistego ryzyka, przy jednoczesnym
zachowaniu ogo6lnego poziomu odpornosci 1 efektywnosci tego rynku. Jego celem
jest ozywienie rynku sekurytyzacji poprzez zmniejszenie obcigzen i1 kosztow
przestrzegania przepisow ponoszonych przez emitentow i inwestorow, co ostatecznie
powinno umozliwi¢ sekurytyzacji odegranie wickszej roli w rozwoOju unii
oszczednosci 1 inwestycji.

Wskazniki dotyczqce realizacji celow

Nalezy wskaza¢ wskazniki stosowane do monitorowania postgpow i osiggnigc.

Sciste monitorowanie wptywu nowych ram bedzie prowadzone we wspolpracy z
EUNB i wlasciwymi organami nadzoru na podstawie systemu sprawozdawczosci
nadzorczej 1 wymogoéw dotyczacych ujawniania informacji przez instytucje
przewidzianych w CRR oraz bedzie odbywac si¢ w ramach biezacego nadzoru i ocen
nadzorczych przeniesienia istotnej czgsci ryzyka.

Komisja przeprowadzi rowniez oceng tego pakietu proponowanych zmian cztery lata
po rozpoczeciu jego stosowania i przedstawi Parlamentowi Europejskiemu, Radzie i
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1.4.

1.5.
1.5.1.

1.5.2.

1.5.3.

Europejskiemu Komitetowi Ekonomiczno-Spotecznemu sprawozdanie na temat
glownych ustalen.

Whiosek/inicjatywa dotyczy:
O nowego dziatania

O nowego dziatania, bedacego nastepstwem projektu pilotazowego/dziatania
przygotowawczego?*

przedluzenia biezacego dziatania

O potaczenia lub przeksztalcenia co najmniej jednego dziatania pod katem
innego/nowego dziatania

Uzasadnienie wniosku/inicjatywy

Potrzeby, ktore nalezy zaspokoi¢ w perspektywie krotko- lub diugoterminowej, w tym
szczegolowy terminarz przebiegu realizacji inicjatywy

Whiosek stanowi zmian¢ obowigzujacego rozporzadzenia (UE) nr575/2013.
Oczekuje sig, ze rozporzadzenie zmieniajace wejdzie w zycie dwudziestego dnia po
jego opublikowaniu W Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej. Rozporzadzenie to
wigze w caloSci 1 jest bezposrednio stosowane we wszystkich panstwach
cztonkowskich.

Wartos¢ dodana z tytutu zaangazowania Unii Europejskiej (moze wynikac z roznych
czynnikow, na przyktad korzysci koordynacyjnych, pewnosci prawa, wigkszej
efektywnosci lub komplementarnosci). Na potrzeby tej sekcji ,,wartos¢ dodang z
tytutu zaangazowania Unii Europejskiej” nalezy rozumiec jako wartos¢ wynikajgcq z
unijnej interwencji, wykraczajgcq poza wartos¢, ktora zostataby wytworzona przez
same panstwa cztonkowskie.

Przyczyny dziatania na poziomie unijnym (eX ante): Biorgc pod uwage, ze celem
proponowanego $rodka jest zmiana obowigzujacych przepisow UE, najlepiej jest go
osiggng¢ na szczeblu UE, a nie za pomocg réznych inicjatyw krajowych. Aby
osiggna¢ cele jednolitego rynku UE, kluczowe znaczenie ma zapewnienie
standardowego stosowania proponowanego Srodka, konwergencji powigzanych
praktyk nadzorczych oraz rownych warunkéw dziatania na calym jednolitym rynku
ustug bankowych.

Oczekiwana wygenerowana unijna warto$¢ dodana (ex post): Przyjecie srodkow
krajowych byloby trudne z prawnego punktu widzenia, bioragc pod uwage, ze CRR
jest stosowane bezposrednio. Ponadto do osiggnigcia celéw jednolitego rynku
niezbedny jest minimalny stopief harmonizacji 1 spdjnosci we wszystkich panstwach
cztonkowskich.

Gtowne wnioski wyciggniete z podobnych dziatan

CRR jest bezposrednio stosowane w catej UE 1 reguluje juz wymogi ostroznosciowe
dotyczace traktowania sekurytyzacji we wszystkich panstwach cztonkowskich.
Zapewnia to standardowe stosowanie srodkéw ostroznosciowych w tej dziedzinie,
niezbgdng konwergencj¢ praktyk nadzorczych i rowne warunki dziatania na calym

24

O ktérym mowa w art. 58 ust. 2 lit. @) lub b) rozporzadzenia finansowego.

48

PL



PL

jednolitym rynku ustug bankowych, co stanowi podstawe zdrowej konkurencji w
catej UE.

1.54. Spojnos¢ z wieloletnimi ramami finansowymi oraz mozliwa synergia z innymi
wiasciwymi instrumentami

\ Nie dotyczy niniejszego wniosku — brak wptywu na budzet. |

1.55. Ocena roznych dostgpnych mozliwosci finansowania, w tym mozliwosci
przegrupowania SrodkOw

\ Nie dotyczy niniejszego wniosku — brak wptywu na budzet. |

49

PL



1.6.

1.7.

Czas trwania wniosku/inicjatywy i jego/jej wplywu finansowego
00 Ograniczony czas trwania

— [ Czas  trwania  wniosku/inicjatywy: od [DD/MM]RRRRr. do
[DD/MM]RRRR .

— [ Czas trwania wptywu finansowego: od RRRR r. do RRRR r. w odniesieniu do
srodkow na zobowigzania oraz od RRRRr. do RRRRr. w odniesieniu do
srodkow na ptatnosci.

O] Nieograniczony czas trwania

— Wprowadzenie w zycie z okresem rozruchu od RRRR r. do RRRR r.,

— po ktorym nastepuje faza operacyjna.

Planowane metody wykonania budzetu?®

[1 BezpoS$rednie zarzadzanie przez Komisj¢

— [ w ramach jej stuzb, w tym za posrednictwem jej pracownikow w delegaturach
Unii

— [ przez agencje wykonawcze

0] Zarzadzanie dzielone z panstwami czlonkowskimi

[l Zarzadzanie poSrednie przez przekazanie zadan zwigzanych z wykonaniem
budzetu:

— [ panstwom trzecim lub organom przez nie wyznaczonym

— [ organizacjom migdzynarodowym i ich agencjom (wyszczegdlni¢)

— [ Europejskiemu Bankowi Inwestycyjnemu i Europejskiemu Funduszowi
Inwestycyjnemu

— [ organom, o ktérych mowa w art. 70 i 71 rozporzadzenia finansowego

— [ organom prawa publicznego

— O podmiotom podlegajgcym prawu prywatnemu, ktore $wiadczg ushugi
uzyteczno$ci publicznej, w zakresie, w jakim sg im zapewnione odpowiednie
gwarancje finansowe

— O podmiotom podlegajgcym prawu prywatnemu panstwa cztonkowskiego,
ktérym powierzono realizacje¢ partnerstwa publiczno-prywatnego i zapewniono
odpowiednie gwarancje finansowe

— [ podmiotom lub osobom odpowiedzialnym za wykonanie okreslonych dziatan
w dziedzinie wspolnej polityki zagranicznej 1 bezpieczenstwa na mocy tytutu V
Traktatu o Unii Europejskiej oraz okreslonym we wlasciwym podstawowym
akcie prawnym

— [ podmiotom majgcym siedzibe w panstwie cztonkowskim, podlegajacym prawu
prywatnemu panstwa czlonkowskiego lub prawu Unii 1 kwalifikujacym sig,
zgodnie z przepisami sektorowymi, do powierzenia im wykonywania $rodkow

25

Szczegodty dotyczace metod wykonania budzetu oraz odniesienia do rozporzadzenia finansowego
znajdujg si¢ na stronie BUDGpedia: https://myintracomm.ec.europa.eu/corp/budget/financial-
rules/budget-implementation/Pages/implementation-methods.aspx.
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finansowych Unii lub gwarancji budzetowych, w zakresie, w jakim podmioty te
sa kontrolowane przez podmioty prawa publicznego lub podmioty podlegajace
prawu prywatnemu $wiadczace ustugi uzytecznosci publicznej, a takze posiadajg
odpowiednie gwarancje finansowe w formie odpowiedzialnosci solidarnej
organéw kontrolnych lub rownowazne gwarancje finansowe, ktore moga by¢
ograniczone, w odniesieniu do kazdego dzialania, do maksymalnej kwoty
wsparcia Unii.

Uwagi

| Nie dotyczy niniejszego wniosku — brak wptywu na budzet.
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2.
2.1.

2.2.
2.2.1.

2.2.2.

2.2.3.

2.3.

SRODKI ZARZADZANIA

Zasady nadzoru i sprawozdawczosci

| Nie dotyczy niniejszego wniosku — brak wplywu na budzet.

System zarzadzania i kontroli

Uzasadnienie dla proponowanych metod wykonania budzetu, mechanizmow
finansowania wykonania, sposobow dokonywania ptatnosci i strategii kontroli

\ Nie dotyczy niniejszego wniosku — brak wptywu na budzet.

Informacje dotyczqce zidentyfikowanego ryzyka i systemow kontroli wewnetrznej
ustanowionych w celu jego ograniczenia

\ Nie dotyczy niniejszego wniosku — brak wptywu na budzet.

Oszacowanie i uzasadnienie efektywnosci kosztowej kontroli (relacja kosztow
kontroli do wartosci zarzqdzanych funduszy powiqzanych) oraz ocena
prawdopodobnego ryzyka bledu (przy platnosci i przy zamykaniu)

| Nie dotyczy niniejszego wniosku — brak wplywu na budzet.

Srodki zapobiegania naduzyciom finansowym i nieprawidlowosciom

\ Nie dotyczy niniejszego wniosku — brak wptywu na budzet.
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3.

SZACUNKOWY WPLYW FINANSOWY WNIOSKU/INICJATYWY

3.1. Dzialy wieloletnich ram finansowych i linie budzetowe po stronie wydatkow, na
ktore wniosek/inicjatywa ma wplyw
Nie dotyczy niniejszego wniosku — brak wptywu na budzet.
¢ Istniejace linie budzetowe
Wedtug dziatow wieloletnich ram finansowych i linii budzetowych
Linia budzetowa 'Rodz,a J Wktad
srodkow
Dzial krajow
W";I ?:?rt]mc kandydujac pochodzacy z
. Numer . , ych i innych pozostatych
finansowyc | NUME Zrozn. | " g;l.}_i‘; potencjalny | panstw dochodéw
h fuezrozn. ch trzecich przeznaczonych
kandydat6 na okreslony cel
W28
[XX.YY.YY.YY] -
Zrbzn. [ 1 TAKE | pa g aig | TAKS TAK/ NIE
niezrozn. NIE NIE
[XX.YY.YY.YY] -
Zedm. [ TAKE | pag g | TAK TAK/ NIE
niezrozn. NIE NIE
[XX.YY.YY.YY] -
Zeom. [ TAKE pag e | TAKD L Ak NiE
niezrozn. NIE NIE
e Proponowane nowe linie budzetowe
Wedlug dziatow wieloletnich ram finansowych i linii budzetowych
Linia budzetowa Rodzej Wktad
srodkow
Dzial krajow
W'il ?;?;”'C kandydujac pochodzacy z
. . , ychi innych pozostatych
finansowyc Numer Z.mz?.' / pEa;.T.tZ\V potencjalny panstw dochodow
h ezrozi. ch trzecich przeznaczonych
kandydato na okreslony cel
w
[XX.YY.YY.YY] ‘s
Zedzn. [ TAKE | pa e | TAK TAK/ NIE
niezrozn. NIE NIE
[XX.YY.YY.YY] ‘s
Zrozn. [ TAKE | panie | TAKE T paksNie
niezrozn. NIE NIE
[XX.YY.YY.YY] .
Zrozn. [ 1 TAKE | pa g | TAKS TAK/ NIE
niezrozn. NIE NIE

26
27
28

PL

Srodki zr6znicowane/Srodki niezréznicowane.

EFTA: Europejskie Stowarzyszenie Wolnego Handlu.
Kraje kandydujgce oraz, w stosownych przypadkach, potencjalni kandydaci z Batkandw Zachodnich.

53

PL




3.2. Szacunkowy wplyw finansowy wniosku na $rodki

3.2.1.

— Whiosek/inicjatywa nie wiaze si¢ z koniecznoscig wykorzystania srodkow operacyjnych

Podsumowanie szacunkowego wptywu na srodki operacyjne

— [ Wnhniosek/inicjatywa wigze si¢ z konieczno$cig wykorzystania srodkdw operacyjnych, jak okreslono ponizej

3.2.1.1. Srodki z uchwalonego budzetu

w min EUR (do trzech miejsc po przecinku)

Dzial wieloletnich ram finansowych Numer
Rok Rok Rok Rok ’
Dyrekcja Generalna: <....... > oczcc))gllz_ 1\240;7;/RF
2024 2025 2026 2027
Srodki operacyjne
Srodki na
.. . zobowigzania (12) 0,000
Linia budzetowa Zrodki —
platnosci @) 0,000
Srodki na
.. . zobowigzania (0 0,000
Linia budzetowa Zrodki -
platnosci (20) 0,000
Srodki administracyjne finansowane ze srodkow przydzielonych na okre§lone programy?®
Linia budzetowa 3 0,000
Srodki na _
OGOLEM srodki zobowigzania =larlb+3 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
dla Dyrekcji Generalnej <....... > Srodki na —2at2b+3 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000
platnosci | 1 ) ) g
Dyrekcja Generalna: <....... > Rok Rok Rok Rok OGOLEM WRF
29 Wsparcie techniczne lub administracyjne oraz wydatki na wsparcie realizacji programéw lub dzialan UE (dawne linie ,,BA”), posrednie badania naukowe,

bezposrednie badania naukowe.
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2024 2025 2026 2027 2021-2027
Srodki operacyjne
.. . S(r)g?)l;iqzania - (12) 0,000
Linia budzetowa T rodki —
- (2a) 0,000
platnoéci
S:l))il;ia}zania - (o) 0,000
Linia budzetowa T rodki
rodki na 2b) 0,000
ptatnosci
Srodki administracyjne finansowane ze srodkow przydzielonych na okreslone programy*
Linia budzetowa ® 0,000
Srodki na _
OGOLEM srodki zobowigzania Slarees 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
dla Dyrekcji Generalnej <....... > Srodki na a+2be3 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000
platnosci ! ' ' ' '
Rok Rok Rok Rok OGOLEM WRF
2024 2025 2026 2027 2021-2027
, pebowiazania @ 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
OGOLEM srodki operacyjne Srodki
o ) 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
platnosci
OGOLEM srodki adm}nlstracyjne finansowane ze $rodkow © 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
przydzielonych na okreslone programy
- . . Srodki na _
OGOLEM srodki na DZIAL <...> N =4+6 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
zobowigzania
wieloletnich ram finansowych S;;i];igci B =5+6 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Dzial wieloletnich ram Numer
%0 Wsparcie techniczne lub administracyjne oraz wydatki na wsparcie realizacji programow lub dziatan UE (dawne linie ,,BA”), posrednie badania naukowe,
bezposrednie badania naukowe.
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finansowych

Rok Rok Rok Rok OGOLEM
Dyrekcja Generalna: <....... > WRF 2021-
2024 2025 2026 2027
2027
Srodki operacyjne
i j(r)(lﬁl;iqzaniana (1) 0,000
Linia budzetowa T rodki —
o (2) 0,000
ptatnosci
j(r)(l;gl\(;iqzaniana (o) 0,000
Linia budzetowa Zrodki o
L. (2b) 0,000
platnosci
Srodki administracyjne finansowane ze srodkow przydzielonych na okre§lone programy3!
Linia budzetowa 3 0,000
OGOLEM srodki Srodkd ~ na “1a+1 43 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
zobowiazania
dla Dyrekcji Generalngj <....... Srodd - na ~2a+2b+3 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
platnosci
Rok Rok Rok Rok OGOLEM
Dyrekcja Generalna: <....... > WRF 2021-
2024 2025 2026 2027
2027
Srodki operacyjne
.. g(r)(l;g];ia[zanian ) (12) 0,000
Linia budzetowa rodki —
L (22) 0,000
platnosci
Linia budzetowa Srodki ~ na (1b) 0,000
zobowiazania
31 Wsparcie techniczne lub administracyjne oraz wydatki na wsparcie realizacji programow lub dziatan UE (dawne linie ,,BA”), posrednie badania naukowe,

bezposrednie badania naukowe.
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Srodki ~ na 20) 0,000
ptatnosci
Srodki administracyjne finansowane ze $rodkow przydzielonych na okreslone programy®
Linia budzetowa ©)] 0,000
OGOLEM Srodki srodkd ~ na 1a+1b +3 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
zobowigzania
.. . Srodki na _
dla Dyrekcji Generalnej <....... > platnosci =2a+2b+3 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Rok Rok Rok Rok OGOLEM WRF
2024 2025 2026 2027 2021-2027
, j(r)(lﬁl\(xiiqzania e @ 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
OGOLEM srodki operacyjne S rodki
ode o m ©) 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
platnosci
OGOLEM srodki adm}nlstracyjne finansowane ze S$rodkow © 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
przydzielonych na okres$lone programy
- . . Srodki na _
OGOLEM srodki na DZIAL <...> . . =4+6 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
zobowigzania
. . . Srodki na _
wieloletnich ram finansowych platnosci =5+6 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Rok Rok Rok Rok OGOLEM
WRF 2021-
2024 2025 2026 2027 2027
Srodki na
e OGOLEM sérodki operacyjne (wszystkie | zobowigzania @ 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
dzialy operacyjne) Srodkd - na ® 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
ptatnosci ! ! ! ’ ’
32 Wsparcie techniczne lub administracyjne oraz wydatki na wsparcie realizacji programéw lub dziatan UE (dawne linie ,,BA”), posrednie badania naukowe,
bezposrednie badania naukowe.
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e OGOLEM sérodki administracyjne finansowane ze $rodkow
przydzielonych na okreslone programy (wszystkie dzialy ®) 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
operacyjne)
2 . . Srodki na _
OGOLEM s$rodki na DZIALY od 1 do 6 . . =4+6 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
zobowigzania
wieloletnich ram finansowych Srodki na _
(kwota referencyjna) platnosci =510 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Dzial wieloletnich ram finansowych 7 ,»Wydatki administracyjne
. Rok Rok Rok Rok OGOLEM
Dyrekcja Generalna: <....... WRF 2021~
2024 2025 2026 2027 2027
* Zasoby ludzkie 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
* Pozostate wydatki administracyjne 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
OGOLEM Dyrekcja Generalna <...> Srodki 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
_ Rok Rok Rok Rok OGOLEM
Dyrekcja Generalna: <....... WRF 2021~
2024 2025 2026 2027 2027
* Zasoby ludzkie 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
* Pozostate wydatki administracyjne 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
OGOLEM Dyrekcja Generalna <...> Srodki 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
(Srodki na
_ zobowigzania
OGOLEM srodki na DZIAL 7 wieloletnich ram finansowych ogodtem = 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
$rodki na
platnosci

PL
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Niezbedne srodki nalezy okresli¢ na podstawie danych dotyczacych srednich rocznych kosztow, dostepnych na odpowiedniej stronie internetowej BUDGpedia.




ogbtem)

w min EUR (do trzech miejsc po przecinku)

Rok Rok Rok Rok OGOLEM
WRF 2021-
2024 2025 2026 2027 2027
OGOLEM $rodki na DZIALY od 1 do 7 Srodki na zobowigzania 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
wieloletnich ram finansowych Srodki na ptatnosci 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
3.2.1.2. Srodki z zewnetrznych dochoddéw przeznaczonych na okreslony cel
w mIn EUR (do trzech miejsc po przecinku)
Dzial wieloletnich ram finansowych Numer
Rok Rok Rok Rok )
Dyrekcja Generalna: <....... > OG;())?;E_ 1\2/10;7\7’RF
2024 2025 2026 2027
Srodki operacyjne
ié(l;?)l\(xii zania " (12) 0,000
Linia budzetowa Zrodki 2
rodki na 2a) 0,000
platnosci
Srodki. ~ na (1b) 0,000
.. . zobowiazania
Linia budzetowa Zrodki
rodki na (2b) 0,000
platnosci
Srodki administracyjne finansowane ze srodkow przydzielonych na okreslone programy®
3 Wsparcie techniczne lub administracyjne oraz wydatki na wsparcie realizacji programow lub dziatan UE (dawne linie ,,BA”), posrednie badania naukowe,

bezposrednie badania naukowe.
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Linia budzetowa 3 0,000
Srodki na _
OGOLEM Ssrodki zobowiazania Slaviors oy drone Lo Lo e
dla Dyrekcji Generalnej <....... > Srodki na 0a+2b+3 0000 0.000 0.000 0.000 0.000
platnoéci ! ' ’ ’ '
Rok Rok Rok Rok )
Dyrekcja Generalna: <....... > OG;())?;E_ 1\240;7\7/RF
2024 2025 2026 2027
Srodki operacyjne
Srodki na
. . zobowigzania a) 0,000
Linia budzetowa T rodki —
platnoéci (28) 0,000
Srodki na
- . zobowigzania (o) 0,000
Linia budzetowa Zrodki -
platnosci (@b) 0,000
Srodki administracyjne finansowane ze $rodkow przydzielonych na okreslone programy
Linia budzetowa ©)] 0,000
] Srodki na _
OGOLEM s$rodki zobowiazania =latibrs 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
dla Dyrekcji Generalnej <....... Srodki na —0a42b+3 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000
platnosci ' ' ' ' '
Rok Rok Rok Rok OGOLEM WRF
2024 2025 2026 2027 2021-2027
, ebowiazania @ 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
OGOLEM srodki operacyjne Zrodki
oo ) 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
platnosci
OGOLEM érodki administracyjne finansowane ze $rodkow © 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000
przydzielonych na okre$lone programy ' ' ' ' '
3 Wsparcie techniczne lub administracyjne oraz wydatki na wsparcie realizacji programéw lub dziatan UE (dawne linie ,,BA”), posrednie badania naukowe,

bezposrednie badania naukowe.
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OGOLEM érodki na DZIAL <...> | >rodi ~m =446 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
zobowiazania
wieloletnich ram finansowych Srodki — na =546 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
platnosci
Dzial wieloletnich ram finansowych Numer
Rok Rok Rok Rok o
Dyrekcja Generalna: <....... > OGZ(())gf_ 1\240;‘7]“
2024 2025 2026 2027
Srodki operacyjne
Srodki na
.. . zobowiazania () 0,000
Linia budzetowa T rodki —
platnosci (22) 0,000
Srodki na
o . zobowigzania (b) 0,000
Linia budzetowa T rodki -
platnosci (@b) 0,000
Srodki administracyjne finansowane ze $rodkéw przydzielonych na okreslone programy®
Linia budzetowa ®) 0,000
Srodki na _
OGOLEM §rodki zobowigzania Slanees 0,000 0,000 0,000 i R
dla Dyrekcji Generalnej <....... > Srodki na 2+2b+3 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000
platnosci ! ! ' ' '
Rok Rok Rok Rok ’
Dyrekcja Generalna: <....... > OG;())?;E 1\2/10;‘7]RF
2024 2025 2026 2027 B
Srodki operacyjne
Srodki na (12) 0.000
Linia budzetowa zobowigzania :
Srodki na (2a) 0,000
36 Wsparcie techniczne lub administracyjne oraz wydatki na wsparcie realizacji programow lub dzialan UE (dawne linie ,,BA”), posrednie badania naukowe,

bezposrednie badania naukowe.
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platnosci
S(r)g(ci)l;i/i zania - (o) 0,000
Linia budzetowa Zrodki 3 -
L. (2b) 0,000
platnosci
Srodki administracyjne finansowane ze $rodkow przydzielonych na okreslone programy®’
Linia budzetowa ®3) 0,000
Srodki na _
OGOLEM s$rodki zobowiazania =latlh+3 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
dla Dyrekcji Generalnej <....... > Srodki na a+2be3 0000 0000 0.000 0.000 0.000
platnosci ! ! ' ' '
Rok Rok Rok Rok OGOLEM WRF
2024 2025 2026 2027 2021-2027
, pebowiazania @ 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
OGOLEM srodki operacyjne Srodki
o ) 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
ptatnosci
OGOLEM srodki adm}nlstracyjne finansowane ze $rodkow © 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
przydzielonych na okreslone programy
- . . Srodki na _
OGOLEM srodki na DZIAL <...> I =4+6 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
zobowigzania
wieloletnich ram finansowych Sodkd - m 545 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
p atnosci
Rok Rok Rok Rok OGOLEM
WRF 2021-
2024 2025 2026 2027 2027
Srodki na
e OGOLEM érodki operacyjne (wszystkie | zobowigzania @ 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
dzialy operacyjne) Srodki - na ® 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
platnosci ' ! ! ' '
87 Wsparcie techniczne lub administracyjne oraz wydatki na wsparcie realizacji programow lub dziatan UE (dawne linie ,,BA”), posrednie badania naukowe,

bezposrednie badania naukowe.
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Niezbedne $rodki nalezy okresli¢ na podstawie danych dotyczacych $rednich rocznych kosztow, dostgpnych na odpowiedniej stronie internetowej BUDGpedia.

e OGOLEM sérodki administracyjne finansowane ze $rodkow
przydzielonych na okreslone programy (wszystkie dziaty ® 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
operacyjne)
OGOLEM §rodki na DZIALY od 1 do 6 | Srodki ~ na =416 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
zobowigzania
wieloletnich ram finansowych (kwota Srodki na _
referencyjna) platnoci =5+6 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Dzial wieloletnich ram finansowych 7 ,,Wydatki administracyjne”%®
w min EUR (do trzech miejsc po przecinku)
. Rok Rok Rok Rok | OGOLEM
Dyrekcja Generalna: <....... > WRF 2021-
2024 2025 2026 2027 2027
* Zasoby ludzkie 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
* Pozostale wydatki administracyjne 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
OGOLEM Dyrekcja Generalna <....> Srodki 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
' Rok Rok Rok Rok OGOLEM
Dyrekcja Generalna: <....... > WRF 2021~
2024 2025 2026 2027 2027
* Zasoby ludzkie 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
* Pozostale wydatki administracyjne 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
OGOLEM Dyrekcja Generalna <....> Srodki 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
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(Srodki na
zobowigzania
OGOLEM srodki na DZIAL 7 wieloletnich ram finansowych ngéirinn: 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
platnosci
ogbtem)
w min EUR (do trzech miejsc po przecinku)
Rok Rok Rok Rok OGOLEM
WRF 2021-
2024 2025 2026 2027 2027
Z z g Srodki na
OGOLEM $rodki na DZIALY od 1 do 7 rebowiazania 0,000 0000 0000| 0,000 0,000
wieloletnich ram finansowych Srodki na ptatnosci 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000

Szacowany produkt finansowany ze srodkow operacyjnych (nie wypetnia¢ w przypadku agencji zdecentralizowanych)

Srodki na zobowigzania w mln EUR (do trzech miejsc po przecinku)

3.2.2.
Wprowadzi¢ taka liczbe¢ kolumn dla
Rok Rok Rok Rok poszczegdlnych lat, jaka jest niezbedna, by OGOLEM
2024 2025 2026 2027 odzwierciedli¢ caty okres wplywu (por. sekcja
Okreslié cele i 1.6)
produkty
PRODUKT
¢ quza Sredni 8 8 8 S S S _g Liczba KOSZt'
i K Y | Koszt Y | Koszt ) Koszt ) Koszt Y | Koszt | N | Koszt N | Koszt | ogodte | catkowit
oszt | 5 - - - - - I S y

CEL SZCZEGOLOWY nr 140

- Produkt

39

itp.).

40

PL

Zgodnie z opisem w sekcji 1.3.2. ,,Cel(e) szczegotowy(-e)”.

64

Produkty odnosza si¢ do produktéw i ustug, ktore maja zosta¢ zapewnione (np. liczba sfinansowanych wymian studentow, liczba kilometréw zbudowanych drog
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- Produkt

- Produkt

Cel szczegélowy nr 1 — suma
czastkowa

CEL SZCZEGOLOWY nr 2

- Produkt

Cel szczegbtowy nr 2 — suma
czastkowa

OGOLEM

65
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3.2.3.  Podsumowanie szacunkowego wplhywu na srodki administracyjne

— Wnhiosek/inicjatywa nie wigze si¢ z konieczno$cig wykorzystania srodkéw administracyjnych

— [ Wnhniosek/inicjatywa wigze si¢ z konieczno$cig wykorzystania srodkéw administracyjnych, jak okre$lono ponizej

3.2.3.1. Srodki z uchwalonego budzetu

PL

i Rok Rok Rok Rok 8 _
ZATWIERDZONE SRODKI OGOLZEg/% 2021
2024 2025 2026 2027 0
DZIAL 7
Zasoby ludzkie 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Pozostate wydatki administracyjne 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Suma czastkowa DZIAL 7 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Poza DZIALEM 7
Zasoby ludzkie 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Pozostate wydatki o charakterze administracyjnym 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Suma czastkowa poza DZIALEM 7 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
OGOLEM 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
3.2.3.2. Srodki z zewnetrznych dochodow przeznaczonych na okreslony cel
A Rok Rok Rok Rok A _
ZEWNETRZNE DOCHODY PRZEZNACZONE NA OKRESLONY CEL OGOLEM 2021
2024 2025 2026 2027 2027
DZIAL 7
Zasoby ludzkie 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Pozostate wydatki administracyjne 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Suma czastkowa DZIAL 7 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Poza DZIALEM 7
Zasoby ludzkie 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Pozostate wydatki o charakterze administracyjnym 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
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Suma czastkowa poza DZIALEM 7 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
OGOLEM 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
3.2.3.3. Ogotem srodki
OGOLEM Rok Rok Rok Rok )
ZATWIERDZONE SRODKI + OGOLEM
ZEWNETRZNE DOCHODY 2021-2027
PRZEZNACZONE NA OKRESLONY CEL 2024 2025 2026 2027
DZIAL 7
Zasoby ludzkie 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Pozostate wydatki administracyjne 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Suma czastkowa DZIAL 7 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Poza DZIALEM 7
Zasoby ludzkie 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Pozostate wydatki o charakterze administracyjnym 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Suma czastkowa poza DZIALEM 7 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
OGOLEM 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000

Potrzeby w zakresie srodkow na zasoby ludzkie i inne wydatki o charakterze administracyjnym zostang pokryte ze srodkéw dyrekcji generalnej juz przydzielonych
na zarzadzanie tym dziataniem lub przesunigtych w ramach dyrekcji generalnej, uzupelnionych w razie potrzeby wszelkimi dodatkowymi zasobami, ktore moga

zosta¢ przydzielone zarzadzajacej dyrekcji generalnej w ramach procedury rocznego przydziatu sSrodkow oraz w $wietle istniejacych ograniczen budzetowych.

3.2.4.  Szacowane zapotrzebowanie na zasoby ludzkie

— Whiosek/inicjatywa nie wigze si¢ z konieczno$cig wykorzystania zasobow ludzkich

— [ Wnhniosek/inicjatywa wigze si¢ z konieczno$cig wykorzystania zasobow ludzkich, jak okreslono ponizej
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3.2.4.1. Finansowane z uchwalonego budzetu

Wartosci szacunkowe nalezy wyrazi¢ w ekwiwalentach petnego czasu pracy (EPC)*

ZATWIERDZONE SRODKI

Rok
2024

Rok
2025

Rok
2026

Rok
2027

e Stanowiska przewidziane w planie zatrudnienia (stanowiska urzednikéw i pracownikéw zatrudnionych na czas okreslony)

20 01 02 01 (w centrali i w biurach przedstawicielstw Komisji)

2001 02 03 (w delegaturach UE)

010101 01 (posrednie badania naukowe)

010101 11 (bezposrednie badania naukowe)

Inna linia budzetowa (okreslic)

o|jlo|lo|o| o

oO|lo|l]o|o| o

o|jlo|lo|o | o

oO|jlo|]o|o| o

¢ Personel zewnetrzny (w EPC)

2002 01 (CA, SNE z globalnej koperty finansowej)

2002 03 (CA, LA, SNE i JPD w delegaturach UE)

Linia budzetowa na wsparcie - w centrali

adm.
[XX.01.YY.YY] - w delegaturach UE

010101 02 (CA, SNE - posrednie badania naukowe)

01 01 01 12 (CA, SNE — bezposrednie badania naukowe)

Inna linia budzetowa (okresli¢) — dziat 7

Inna linia budzetowa (okresli¢) — poza dziatem 7

OGOLEM

oO|lo|l]o|]o|o|]o]|o|o | o

OoO|lo|l]o|]o|o|]o]|o|o | o

oO|lo|l]o|]o|o|]o|o|o | o

O|lo|l]o|]o|o|]o]|o|o | o

3.2.4.2. Finansowane z zewnetrznych dochodow przeznaczonych na okreslony cel

ZEWNETRZNE DOCHODY PRZEZNACZONE NA OKRESLONY CEL

Rok
2024

Rok
2025

Rok
2026

Rok
2027

PL
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Prosze¢ okresli¢c w tabeli ponizej, ile EPC w ramach wskazanej liczby jest juz przydzielonych na zarzadzanie tym dzialaniem lub moze zosta¢ przesunigtych w ramach
Panstwa dyrekcji generalnej oraz jakie sa Panstwa potrzeby netto.
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e Stanowiska przewidziane w planie zatrudnienia (stanowiska urzednikéw i pracownikéw zatrudnionych na czas okreslony)

20 01 02 01 (w centrali i w biurach przedstawicielstw Komisji)

2001 02 03 (w delegaturach UE)

01 01 01 01 (posrednie badania naukowe)

010101 11 (bezposrednie badania naukowe)

Inna linia budzetowa (okresli¢)

o|lo|lo|o | o

oOo|lo|l]o|o | o

o|lo|lo|o | o

o|lo|l]o|o | o

¢ Personel zewnetrzny (w EPC)

2002 01 (CA, SNE z glabalnej koperty finansowej)

2002 03 (CA, LA, SNE i JPD w delegaturach UE)

Linia budzetowa na wsparcie - w centrali

adm.

[XX.01.YY.YY] - w delegaturach UE

01010102 (CA, SNE — posrednie badania naukowe)

010101 12 (CA, SNE — bezposrednie badania naukowe)

Inna linia budzetowa (okresli¢) — dziat 7

Inna linia budzetowa (okresli¢) — poza dziatem 7

OGOLEM

OoO|l]o|l]o|]o|o|]o|o|o| o

OoO|l]o|]o|o|o|]o]|o|o| o

oO|l]o|j]o|]o|o|]o|o|o | o

OoO|l]o|]o|o|o|o]|o|o| o

3.2.4.3. Zapotrzebowanie na zasoby ludzkie ogotem

. . Rok Rok
OGOLEM ZATWIERDZONE SRODKI + ZEWNETRZNE

DOCHODY PRZEZNACZONE NA OKRESLONY CEL
2024 2025

Rok

2026

Rok

2027

* Stanowiska przewidziane w planie zatrudnienia (stanowiska urzednikéw i pracownikéw zatrudnionych

na czas okreslony)

20 01 02 01 (w centrali i w biurach

.. . 0 0 0 0
przedstawicielstw Komisji)
20 01 02 03 (w delegaturach UE) 0 0 0 0
0101 01 01 (posrednie badania naukowe) 0 0 0 0
010101 11 (bezposrednie badania naukowe) 0 0 0 0
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Inna linia budzetowa (okresli¢) 0 0 0 0
¢ Personel zewnetrzny (w EPC)

2002 01 (CA, SNE z globalnej koperty finansowej) 0 0 0 0

2002 03 (CA, LA, SNE i JPD w delegaturach UE) 0 0 0 0
Linia budzetowa na - w centrali 0 0 0 0

wsparcie adm.

[XX.01.YY.YY] - w delegaturach UE 0 0 0 0
01010102 (CA, SNE - posrednie badania naukowe) 0 0 0 0
01 01 01 12 (CA, SNE — bezposrednie badania naukowe) 0 0 0 0
Inna linia budzetowa (okresli¢) — dziat 7 0 0 0 0
Inna linia budzetowa (okresli¢) — poza dziatem 7 0 0 0 0
OGOLEM 0 0 0 0

Personel niezb¢dny do wdrozenia wniosku (w EPC):

Personel juz
pracujacy w
shuzbach Komisji

Personel dodatkowy*

Finansowany z

Finansowany z

Finansowany z

dzialu 7 lub ze linii BA oplat
srodkow
»,Badania
naukowe”
Stanowiska Nie dotyczy
w planie

zatrudnienia

Personel
zewnetrzny (CA,
SNE, INT)

PL

70

PL



Opis zadan do wykonania:

Urzednicy i pracownicy zatrudnieni
na czas okreslony

Personel zewnetrzny

3.2.5.  Przeglgd szacowanego wplywu na inwestycje zwigzane z technologiami cyfrowymi
Obowigzkowo w tabeli ponizej: szacowany wplyw wniosku/inicjatywy na inwestycje zwigzane z technologiami cyfrowymi.

W wyjatkowych przypadkach, jezeli wymaga tego realizacja wniosku/inicjatywy, we wskazanym wierszu nalezy poda¢ §rodki z dziatu 7.

Srodki z dziatéw 1-6 nalezy podaé w wierszu ,,Wydatki na IT wynikajace z realizacji polityki tytutem programéw operacyjnych”. Wydatki te
odnosza si¢ do budzetu operacyjnego na ponowne wykorzystanie / zakup / rozwdj platform / narzgdzi informatycznych bezposrednio
zwigzanych z realizacjg inicjatywy oraz powigzanych z nimi inwestycji (np. licencje, badania, przechowywanie danych). Informacje podane w

tej tabeli powinny zgadzac si¢ z informacjami przedstawionymi w sekcji 4 ,,Wymiar cyfrowy”.

) Rok Rok Rok Rok OGOLE
OGOLEM S$rodki na IT i technologie M WRF
cyfrowe 2021-
2024 2025 2026 2027 2027
DZIAL 7
Wydatki na IT (ponoszone przez 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
organizacie)
Suma czastkowa DZIAL 7 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Poza DZIALEM 7
Wydat!q nalT wymkajch z reahzagp 0.000 0.000 0.000 0.000 0,000
polityki tytutem programéw operacyjnych
Suma czastkowa poza DZIALEM 7 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
OGOLEM 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
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3.2.6.  Zgodnos¢ z obowigzujgcymi wieloletnimi ramami finansowymi
Whiosek/inicjatywa:

— [ moze zosta¢ w pelni sfinansowany(-a) przez przegrupowanie srodkéw w ramach odpowiedniego dzialu wieloletnich ram finansowych
(WRF)

— [ wymaga zastosowania nieprzydzielonego marginesu $rodkow w ramach odpowiedniego dziatu WRF lub zastosowania specjalnych
instrumentoéw zdefiniowanych w rozporzadzeniu w sprawie WRF

— [ wymaga rewizji WRF
3.2.7. Udziat osob trzecich w finansowaniu
Whiosek/inicjatywa:
- nie przewiduje wspotfinansowania ze strony osob trzecich

— O przewiduje wspotfinansowanie ze strony 0sob trzecich zgodnie z ponizszymi szacunkami:
srodki w mln EUR (do trzech miejsc po przecinku)

Rok Rok Rok Rok

2024 2025 2026 2027 Ogotem

Okresli¢ organ wspoétfinansujacy

OGOLEM $rodki objete wspotfinansowaniem

3.3.  Szacunkowy wplyw na dochody
— Whiosek/inicjatywa nie ma wptywu finansowego na dochody
— [ Whniosek/inicjatywa ma wptyw finansowy okreslony ponizej:
— O wplyw na zasoby wiasne
— O wplyw na dochody inne

— O Wskaza¢, czy dochody sg przypisane do linii budzetowej po stronie wydatkow
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w mIn EUR (do trzech miejsc po przecinku)

& W iosku/inicjat 2
Srodki zapisane w budzecie na plyw wniosku/inicjatywy*

biezacy rok budzetowy

Linia budzetowa po stronie dochodéw
Rok 2024 Rok 2025 Rok 2026 Rok 2027

Artykut ...

W przypadku wpltywu na dochody przeznaczone na okreslony cel nalezy wskaza¢ linie budzetowe po stronie wydatkow, ktore ten wptyw
obejmie.

\ Nie dotyczy niniejszego wniosku — brak wptywu na budzet. |

Pozostate uwagi (np. metoda/wzér uzyte do obliczenia wptywu na dochody albo inne informacje).

\ Nie dotyczy niniejszego wniosku — brak wptywu na budzet. |

42 W przypadku tradycyjnych zasobow wilasnych (optaty celne, optaty wyrownawcze od cukru) nalezy wskaza¢ kwoty netto, tzn. kwoty brutto po odliczeniu 20 % na poczet

kosztéw poboru.
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4, WYMIAR CYFROWY
4.1. Wymogi cyfrowe

Jezeli inicjatywa oceniana jest jako nieposiadajgca wymogow cyfrowych, prosze wyjasnié, dlaczego nie wykorzystuje si¢ srodkoéw cyfrowych.

Whniosek nie ma znaczenia cyfrowego, poniewaz nie wprowadza zadnych istotnych zmian w istniejacej infrastrukturze danych. Oczekuje sig,
ze obecnie stosowany system powiadamiania EUNB bedzie nadal wykorzystywany do celow gromadzenia danych zgodnie z art. 244 ust. 8 i
art. 245 ust. 7 wniosku.

W przeciwnym razie w ponizszej tabeli prosze wymieni¢ wymogi cyfrowe:

Podmiot, ktorego
dotyczy wymdg lub na
ktorego wymaog ten ma
wplyw

Odniesienie do wymogu Opis wymogu Procesy ogoélne | Kategoria
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4.2. Dane

Ogolny opis danych objetych zakresem inicjatywy oraz wszelkie powigzane normy/specyfikacje

Rodzaj danych

Odniesienie do

wymogu/wymogow

Normy lub specyfikacje (stosownie do
przypadku)

Powigzanie 7 europejskq strategiq w zakresie danych

Wyjasni¢, w jaki sposob wymogi te sq zgodne z europejskq strategiq w zakresie danych.

Powiazanie z zasadq jednorazowoSci

Wyjasnié¢, w jaki sposob uwzgledniono zasade jednorazowosci i w jaki sposob zbadano mozliwos¢ ponownego wykorzystania istniejgcych danych.

PL

Wyjasnié¢, w jaki sposob nowo utworzone dane sq mozliwe do znalezienia, dostepne, interoperacyjne i nadajgce si¢ do ponownego Wykorzystania oraz

spelniajq normy wysokiej jakosci.
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Przeplyw danych

Rodzaj danych Odniesienia Podmiot Podmiot Czynnik Czestotliwosé
do wymogdéw | dostarczajacy otrzymujacy uruchamiajgcy (jezeli dotyczy)
dane dane wymiane¢ danych

4.3 Rozwiazania cyfrowe

W odniesieniu do kazdego rozwigzania cyfrowego podac odniesienie do dotyczgcych go wymogow cyfrowych, opis wymaganej funkcjonalnosci
rozwiqzania cyfrowego, organ, ktory bedzie za nie odpowiedzialny, oraz inne istotne aspekty, takie jak mozliwos¢ ponownego uzycia i dostgpnosc.

Ponadto nalezy wyjasnic, czy rozwiqzanie cyfrowe ma na celu wykorzystanie technologii sztucznej inteligencyi.

Wykorzystanie
S W jaki spos6b W jaki sposob technologii
. . Odniesienia o . .
Rozwiazanie Podstawowa wymagana S zapewniania uwzgledniono sztucznej
do . x Organ odpowiedzialny - ) S ..
cyfrowe MoaGW funkcjonalnos¢ jest wymag ponownego inteligencji
wymog dostepnos¢? wykorzystania? (stosownie do
przypadku)
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Rozwigzanie
cyfrowe #1

Rozwigzanie
cyfrowe #2

W odniesieniu do kazdego rozwigzania cyfrowego wyjasnic¢, w jaki sposob rozwigzanie cyfrowe spetnia wymogi i obowigzki wynikajgce z unijnych ram
cyberbezpieczenstwa oraz innych majgcych zastosowanie polityk cyfrowych i aktow ustawodawczych (takich jak eIDAS, jednolity portal cyfrowy itp.).

Rozwigzanie cyfrowe #1

Polityka cyfrowa lub sektorowa (jezeli majg zastosowanie) Wyjasnienie, w jaki sposob te polityki sa zgodne

Akt w sprawie sztucznej inteligencji

Ramy UE dotyczgce cyberbezpieczenstwa

elDAS

Jednolity portal cyfrowy oraz IMI

Inne

Rozwigzanie cyfrowe #2
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Polityka cyfrowa lub sektorowa (jezeli maja
zastosowanie)

Wyjasnienie, w jaki sposob te polityki sa zgodne

Akt w sprawie sztucznej inteligencji

Ramy UE dotyczgce cyberbezpieczenstwa

elDAS

Jednolity portal cyfrowy oraz IMI

Inne

4.4, Ocena interoperacyjnosci

Opisac cyfrowq(-e) ustuge(-y) publiczngq(-e), na ktorq(-e) majqg wphrw wymogi

Cyfrowa usluga
publiczna lub
kategoria cyfrowych
ustug publicznych

Opis

Odniesienia do
wymogow

Inne rozwigzania w zakresie
interoperacyjnosci

Cyfrowa ustuga
publiczna #1

Kategoria cyfrowych
ustug publicznych
zgodnie z COFOG #1

Ocena wplywu wymogow na interoperacyjnosc transgraniczng

Cyfrowa usluga publiczna #1

PL

78

PL


https://op.europa.eu/pl/web/eu-vocabularies/concept-scheme/-/resource?uri=http://data.europa.eu/7yx/cofog

Ocena

Srodki

Potencjalne utrzymujace si¢ bariery

Ocena dostosowania do istniejacych
polityk cyfrowych i sektorowych

Prosz¢ wymieni¢ majace zastosowanie
polityki cyfrowe i sektorowe.

Ocena Srodkéw organizacyjnych na
rzecz sprawnego transgranicznego
Swiadczenia cyfrowych ustug
publicznych

Prosze¢ wymieni¢ przewidywane $rodki
zarzadzania.

Ocena Srodkéw podjetych w celu
zapewnienia wspdlnego zrozumienia
danych

Prosze¢ wymieni¢ takie Srodki.

Ocena stosowania wspolnie
uzgodnionych otwartych specyfikacji i
norm technicznych

Prosze¢ wymieni¢ takie Srodki.

4.5. Srodki wspierajace cyfrowe wdrazanie

Opis srodka

Odniesienia do wymogow

Rola Komisji

(jezeli dotyczy)

Podmioty, ktore
maja zostaé
zaangazowane

(jezeli dotyczy)

Przewidywany
harmonogram

(jezeli dotyczy)
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