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II

(Akty przygotowawcze)

PARLAMENT EUROPE]JSKI

P8_TA(2018)0244

Obowigzek rozliczania, wymogi dotyczace zglaszania i techniki ograniczania ryzyka zwigzanego z
kontraktami pochodnymi bedacymi przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym oraz
repozytoria transakcji ***I

Poprawki Parlamentu Europejskiego przyjete w dniu 12 czerwca 2018 r. w sprawie wniosku dotyczacego rozporzadzenia

Parlamentu Europejskiego i Rady zmieniajacego rozporzadzenie (UE) nr 648/2012w odniesieniu do obowigzku

rozliczania, zawieszania obowigzku rozliczania, wymogéw dotyczacych zglaszania, technik ograniczania ryzyka

zwigzanego z kontraktami pochodnymi bedacymi przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, ktére nie s3

rozliczane przez kontrahenta centralnego, rejestracji repozytoriow transakcji i nadzoru nad nimi, a takze wymogéw
dotyczacych repozytoriéw transakcji (COM(2017)0208 — C8-0147/2017 - 2017/0090(COD)) (")

(Zwykla procedura ustawodawcza: pierwsze czytanie)
(2020/C 28/15)
Poprawka 1
POPRAWKI PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO (¥)

do wniosku Komisji

(") Sprawa zostala odestana do komisji wlasciwej w celu przeprowadzenia negocjacji miedzyinstytucjonalnych na podstawie art. 59 ust. 4 akapit
czwarty Regulaminu (A8-0181/2018).
(*) Poprawki: tekst nowy lub zmieniony zostat zaznaczony kursywa i wythuszczonym drukiem; symbol | sygnalizuje skreslenia.
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Whniosek
ROZPORZADZENIE PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO IRADY

zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 w odniesieniu do obowiazku rozliczania, zawieszania obowigzku
rozliczania, wymogéw dotyczacych zglaszania, technik ograniczania ryzyka zwigzanego z kontraktami pochodnymi
bedacymi przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, ktére nie s3 rozliczane przez kontrahenta centralnego,

rejestracji repozytoriéw transakcji i nadzoru nad nimi, a takze wymogéw dotyczacych repozytoriow transakcji

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

PARLAMENT EUROPEJSKI1 RADA UNII EUROPEJSKIE],

uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, w szczegdlnosci jego art. 114,
uwzgledniajac wniosek Komisji Europejskiej,

po przekazaniu projektu aktu ustawodawczego parlamentom narodowym,
uwzgledniajac opini¢ Europejskiego Banku Centralnego ('),

uwzgledniajac opini¢ Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spolecznego (3),

stanowiac zgodnie ze zwykla procedura ustawodawczg (?),

a takze majac na uwadze, co nastepuije:

(1)  Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 (¥) zostalo opublikowane w Dzienniku Urzedowym Unii
Europejskiej (UE) w dniu 27 lipca 2012 r. i weszto w Zycie w dniu 16 sierpnia 2012 r. Wymogi zawarte w tym rozporzadzeniu,
a mianowicie: centralne rozliczanie zestandaryzowanych kontraktow pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym; wymogi dotyczace depozytu zabezpieczajacego; wymogi dotyczace ograniczania ryzyka operacyj-
nego w odniesieniu do kontraktéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, ktére nie sg cen-
tralnie rozliczane; obowiazki zglaszania kontraktéw pochodnych; wymogi naktadane na kontrahentéw centralnych (CCP) oraz
wymogi nakladane na repozytoria transakgji przyczyniaja si¢ do ograniczenia ryzyka systemowego poprzez zwigkszenie prze-
jrzystosci pozagieldowego rynku instrumentéw pochodnych, ograniczenie ryzyka kredytowego kontrahenta oraz zmniejsze-
nie ryzyka operacyjnego zwigzanego z instrumentami pochodnymi bedacymi przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym.

(2)  Uproszczenie przepiséw w niektorych obszarach objetych rozporzadzeniem (UE) nr 648/2012 oraz bardziej proporcjonalne
podejécie w tych obszarach jest zgodne z programem sprawnosci i wydajnoséci regulacyjnej (REFIT) Komisji, w ktérym
podkreslono konieczno$¢ obnizenia kosztow i uproszczenia przepisow, tak by Unia realizowata cele swojej polityki w bardziej
wydajny sposéb, a takze ma na celu w szczeg6lnosci ograniczenie obcigzen regulacyjnych i administracyjnych bez uszczerbku
dla nadrzednego celu, jakim jest zachowanie stabilnosci finansowej i ograniczenie ryzyka systemowego.

(3)  Wydajne i odporne systemy potransakcyjne i rynki zabezpieczefi s3 podstawowymi elementami dobrze funkcjonujgcej unii
rynkéw kapitalowych, a takze pozwalaja na intensyfikacje wysitkéw majacych na celu wspieranie inwestycji, wzrostu gospo-
darczego i tworzenia miejsc pracy zgodnie z priorytetami politycznymi Komisji.

() DzU.C[..]z[...];s.[...].

() Dz.U.C[...]z[...],s.[...]

() Stanowisko Parlamentu Europejskiegoz dnia [...] . Dz.U.C[...] z[...], s. [...] oraz decyzja Rady z dnia [...] r.

(% Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie instrumentéw pochodnych bedacych przed-
miotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentéw centralnych i repozytoriéw transakeji (Dz.U. L 201 z 27.7.2012, 5. 1).
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(4)  Wlatach 2015 i 2016 Komisja przeprowadzita dwie konsultacje publiczne dotyczace stosowania rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012. Komisja otrzymala rowniez uwagi dotyczace stosowania tego rozporzadzenia od
Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i Papieréw Warto$ciowych (,ESMA”), Europejskiej Rady ds. Ryzyka Systemowego
(,ERRS") i Europejskiego Systemu Bankéw Centralnych (zwanego dalej ,ESBC”). W wyniku tych konsultacji stwierdzono, ze
cele rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 ciesza si¢ poparciem zainteresowanych stron i nie jest konieczny gruntowny przeglad
tego rozporzgdzenia. W dniu 23 listopada 2016 r. Komisja przyjela sprawozdanie z przegladu zgodnie z art. 85 ust. 1
rozporzadzenia (UE) nr 648/2012. Mimo ze nie wszystkie przepisy rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 maja w pelni zasto-
sowanie, a zatem kompleksowa ocena tego rozporzadzenia nie jest jeszcze mozliwa, w sprawozdaniu wskazano obszary, w
ktorych konieczne jest ukierunkowane dzialanie, aby zagwarantowa, ze cele rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 zostang osig-
gniete w bardziej proporcjonalny, wydajny i skuteczny sposob.

(5)  Rozporzadzenie (UE) nr648/2012 powinno obejmowaé wszystkich kontrahentow finansowych, ktérzy moga stwarzaé
istotne ryzyko systemowe dla systemu finansowego. Nalezy zatem zmieni¢ definicj¢ kontrahentéw finansowych.

(6)  Wolumen dziafalnosci na pozagietdowych rynkach instrumentéw pochodnych niektérych kontrahentéw finansowych jest
zbyt niski, aby stanowi¢ istotne ryzyko systemowe dla systemu finansowego, w zwigzku z czym rozliczanie centralne jest
nieoplacalne. Kontrahenci ci, zwani malymi kontrahentami finansowymi, powinni zosta¢ zwolnieni z obowiazku rozlicza-
nia, przy czym powinni jednak nadal podlega¢ wymogowi wymiany zabezpieczenia w celu ograniczenia ryzyka systemowego.
Przekroczenie progu wigzacego si¢ z obowigzkiem rozliczania w odniesieniu do co najmniej jednej klasy instrumentéw
pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym przez malego kontrahenta finansowego powinno
jednak skutkowaé nalozeniem obowigzku rozliczania w odniesieniu do wszystkich klas instrumentéw pochodnych bedacych
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym ze wzgledu na wzajemne powigzania kontrahentéw finansowych i
potencjalne ryzyko systemowe dla systemu finansowego, ktore moze wystapic, jezeli te kontrakty pochodne nie beda rozlic-
zane centralnie.

(7)  Kontrahenci niefinansowi s3 ze sobg mniej powigzani niz kontrahenci finansowi. Ponadto prowadzg oni czesto dzialalnos¢ w
odniesieniu do jednej tylko klasy instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym. W
zwigzku z tym ich dzialalno$¢ stanowi mniejsze ryzyko systemowe dla systemu finansowego niz dziatalno$¢ kontrahentéw
finansowych. Zakres stosowania obowiazku rozliczania w przypadku kontrahentéw niefinansowych powinien zatem zosta¢
zawezony, tak by kontrahenci niefinansowi podlegali obowigzkowi rozliczania wytacznie w odniesieniu do danej klasy lub klas
aktywéw, w odniesieniu do ktérych przekroczono prég wiazacy sie z obowigzkiem rozliczania || .

(7a)  Poniewaz kontrahenci finansowi i niefinansowi stwarzajq rézne rodzaje ryzyka, konieczne jest opracowanie dwéch réznych
progow rozliczania. Aby uwzglednic rozwéj rynkéw finansowych, progi te powinny by¢ regularnie aktualizowane.

(8)  Wymdg rozliczania pewnych kontraktéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym zawartych
przed dniem, w ktérym obowigzek rozliczania stal si¢ skuteczny, prowadzi do niepewnosci prawnej i trudnosci operacyjnych,
a korzysci z niego plynace sg ograniczone. W szczegdlnosci wymdg ten powoduje dodatkowe koszty i obcigzenia ponoszone
przez kontrahentéw tych kontraktéw i moze mie¢ rowniez negatywny wplyw na prawidtowe funkcjonowanie rynku, nie
polepszajac przy tym znaczgco jednolitego i spdjnego stosowania rozporzadzenia (UE) nr648/2012 lub ustanowienia
réwnych warunkéw dzialania dla uczestnikéw rynku. Nalezy zatem usung¢ ten wymog.

(9)  Kontrahenci, ktorych wolumen dzialalnoéci na rynkach instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym jest niewielki, napotykaja trudnosci w dostepie do rozliczania centralnego, zaréwno jako klienci
czlonka rozliczajacego, jak i w drodze posrednich uzgodnien rozliczeniowych. Naktadany na czlonkéw rozliczajacych wymaég
oferowania po$rednich ustug rozliczeniowych na rozsadnych warunkach handlowych nie jest zatem skuteczny. Cztonkowie
rozliczajacy 1 klienci czlonkéw rozliczajacych, ktorzy $wiadcza ustugi rozliczeniowe bezposrednio na rzecz innych
kontrahentéw lub posrednio, pozwalajac swoim wlasnym klientom na §wiadczenie tych ustug na rzecz innych kontrahentow,
powinni by¢ zatem wyraznie zobowigzani do prowadzenia tej dziatalnosci na sprawiedliwych, rozsadnych, niedyskryminujg-
cych i przejrzystych warunkach handlowych.

(10) W pewnych sytuacjach powinno by¢ mozliwe zawieszenie obowigzku rozliczania. Po pierwsze zawieszenie powinno by¢
mozliwe, jezeli kryteria, na podstawie ktérych konkretna klasa instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu
poza rynkiem regulowanym zaczela podlega¢ obowigzkowi rozliczenia, nie s juz spelniane. Moze do tego doj$¢ w przypadku,
gdy dana klasa instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym nie jest juz odpowied-
nia do rozliczania centralnego lub w przypadku gdy nastapita istotna zmiana jednego z tych kryteriéw w odniesieniu do danej
klasy instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym. Zawieszenie obowigzku rozlic-
zania powinno by¢ réwniez mozliwe w przypadku, gdy CCP przestaje oferowac ustugi rozliczeniowe w odniesieniu do
konkretnej klasy instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym lub konkretnego
rodzaju kontrahent6éw, a inni CCP nie moga wystarczajaco szybko przejaé Swiadczenia tych ustug rozliczeniowych. Ponadto
zawieszenie obowiazku rozliczania powinno by¢ réwniez mozliwe w przypadku, gdy jest to konieczne w celu unikniecia
powaznego zagrozenia dla stabilnosci finansowej w Unii.
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(11) Zglaszanie przeszlych transakeji okazalo si¢ trudne z uwagi na niedostepno$¢ niektérych informacji szczegdtowych, ktére to
informacje nie byly wymagane przed wejsciem w zycie rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, ale s3 wymagane obecnie.
Doprowadzito to do duzej liczby nieprzedstawionych zgloszen i niskiej jakosci zglaszanych danych, podczas gdy obcigzenie
zwigzane ze zglaszaniem tych transakgji jest znaczace. W zwiazku z tym istnieje duze prawdopodobieristwo, ze te historyczne
dane nie zostang wykorzystane. Ponadto do daty, od ktdrej termin zglaszania przeszlych transakcji stanie si¢ skuteczny, wiele z
tych transakeji juz wygasnie, a wraz z nimi zwigzane z nimi ekspozycje i ryzyko. Aby zapobiec takiej sytuacji, nalezy usuna¢
wymog zglaszania przeszlych transakeji.

(12)  Transakcje wewngtrzgrupowe z kontrahentami niefinansowymi stanowig stosunkowo malg cze$¢ wszystkich transakcji
pochodnych poza rynkiem regulowanym i s3 wykorzystywane gtéwnie do celéw zabezpieczenia wewnetrznego w ramach
grupy. W zwigzku z tym transakgje te nie przyczyniajg si¢ w znaczacym stopniu do zwigkszenia ryzyka systemowego i wza-
jemnych powigzafi, niemniej obowigzek zglaszania tych transakcji oznacza istotne koszty i obcigzenia dla kontrahentéw niefi-
nansowych. Wszystkie transakcje migdzy podmiotami w obrgbie grupy, w przypadku ktérych co najmniej jeden z
kontrahent6w jest kontrahentem niefinansowym, powinny zatem zosta¢ zwolnione z obowigzku zglaszania, niezaleznie od
glownego miejsca prowadzenia dziatalno$ci kontrahenta niefinansowego.

(13) Wymog zglaszania kontraktéw na gietdowe instrumenty pochodne nakfada znaczne obcigzenia na kontrahentéw ze wzgledu
na duze wolumeny tych kontraktéw zawieranych codziennie. Konsultacje publiczne Komisji w sprawie oceny adekwatnosci
sprawozdaii do celow nadzoru, ktére zostaly opublikowane w dniu 1 grudnia 2017 r., majq na celu zgromadzenie dowodéw
na temat kosztow zgodnosci z istniejgcymi wymogami w zakresie sprawozdani do celow nadzoru na szczeblu Unii, a takze
na temat jednolitosci, spdjnosci, wydajnosci i europejskiej wartosci dodanej tych wymogow. Konsultacje te zapewniajg
organom szansg przeprowadzenia catosciowej oceny zglaszania transakcji na gietdowych instrumentach pochodnych w
odniesieniu do wszystkich istniejgcych i przyszlych regulacyjnych systeméw sprawozdawczych, umozliwiajg organom
uwzglednienie nowego srodowiska sprawozdawczego po wdrozeniu rozporzadzenia (UE) nr 600/2014 | ()oraz dajq
mozliwos¢ skladania wnioskéw w celu skutecznego zmniejszenia || obcigzenia wzgledem uczestnikow rynku, od ktérych
wymaga si¢ zglaszania transakcji na gieldowych instrumentach pochodnych. Komisja powinna uwzglednic te wnioski w
celu zaproponowania przyszlych zmian w wymogach dotyczgcych zglaszania zgodnie z art. 9 ust. 1w odniesieniu do zglas-
zania transakcji na gietdowych instrumentach pochodnych| .

(14) W celu zmniejszenia obcigZenia zwigzanego ze zglaszaniem, ktére ponosza mali kontrahenci niefinansowi niepodlegajgcy
obowigzkowi rozliczania, kontrahent finansowy powinien by¢ wylgcznie odpowiedzialny, w tym ponosi¢ odpowiedzialnos¢
prawna, za zglaszanie jednolitego zestawu danych w odniesieniu do kontraktéw pochodnych bedgcych przedmiotem obrotu
poza rynkiem regulowanym zawartych z kontrahentem niefinansowym, ktéry nie podiega obowigzkowi rozliczania |, a
takze za zapewnienie dokfadnosci zglaszanych informacji szczegtowych. W celu zapewnienia, Ze kontrahent finansowy
dysponuje danymi niezbgdnymi do wypelnienia swoich obowigzkéw sprawozdawczych, kontrahent niefinansowy powinien
przedstawié mu szczegétowe informacje dotyczgce transakcji pochodnych poza rynkiem regulowanym, ktérych kontrahent
finansowy moze zasadnie nie posiadac. Nalezy jednak zagwarantowaé kontrahentom niefinansowym mozliwos¢ samod-
zielnego zglaszania kontraktéw pochodnych bedgcych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym. W takim przypa-
dku kontrahent niefinansowy powinien nalezycie poinformowaé o tym kontrahenta finansowego i ponosié
odpowiedzialno$¢, w tym odpowiedzialnos¢ prawng, za zgloszenie danych i zapewnienie ich doktadnosci.

(15) Nalezy rowniez okresli¢ podmioty, ktore ponosza odpowiedzialno$¢ za zglaszanie innych kontraktow pochodnych. W
zwigzku z tym nalezy sprecyzowa, ze spotka zarzgdzajaca przedsigbiorstwem zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery
wartodciowe (,UCITS”) jest odpowiedzialna, w tym ponosi odpowiedzialno$¢ prawna, za zglaszanie w imieniu tego UCITS
kontraktéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym zawartych przez to UCITS, a takze za
zapewnienie dokladnosci zglaszanych informacji szczegtowych. Podobnie zarzadzajacy alternatywnym funduszem inwesty-
cyjnym (,AFI") powinien by¢ odpowiedzialny, w tym ponosi¢ odpowiedzialno$¢ prawna, za zglaszanie w imieniu tego AFI
kontraktéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym zawartych przez ten AF], a takze za
zapewnienie dokladnosci zglaszanych informacji szczegbétowych.

(16)  Aby uniknaé rozbieznosci w catej Unii w zakresie stosowania technik ograniczania ryzyka, organy nadzoru powinny zatwierd-
za¢ procedury kontrahentéw w zakresie zarzadzania ryzykiem, ktére to procedury wymagaja terminowej, precyzyjnej i
odpowiednio wyodrebnionej wymiany zabezpieczen, lub wszelkie istotne zmiany tych procedur przed rozpoczeciem ich sto-
sowania.

(*) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkéw instrumentéw finansowych oraz
zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz.U.L 1732 12.6.2014, s. 84).
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(16a) Aby unikngc rozbieznosci przepiséw migdzynarodowych i majgc na uwadze szczegélny charakter tego rodzaju handlu ins-
trumentami pochodnymi, obowigzkowa wymiana zmiennego depozytu zabezpieczajgcego w rozliczanych fizycznie walu-
towych transakcjach terminowych i rozliczanych fizycznie swapach walutowych powinna mieé zastosowanie jedynie do
transakcji migdzy kontrahentami o najwigkszym znaczeniu systemowym, czyli instytucjami kredytowymi i firmami
inwestycyjnymi.

(16b) Uslugi ograniczania ryzyka potransakcyjnego, takie jak kompresja portfela, mogg prowadzic¢ do ograniczenia ryzyka syste-
mowego. Ograniczajgc ryzyko w istniejgcych portfelach instrumentéw pochodnych bez zmiany ogélnej pozycji rynkowej
portfela, mogq ograniczac one ekspozycje kontrahenta i ryzyko kontrahenta zwigzane z narastajgcymi zaleglymi pozycjami
brutto. Kompresja portfela zostala zdefiniowana w art. 2 ust. 1 rozporzgdzenia (UE) nr 600/2014 oraz wylgczona z
zakresu unijnego obowigzku obrotu ustanowionego w art. 28 rozporzgdzenia (UE) nr 600/2014. W celu dostosowania
niniejszego rozporzqdzenia do rozporzgdzenia (UE) nr 600/2014, jezeli zajdzie taka konieczno$é, z uwagi na réznice
pomigdzy tymi dwoma rozporzgdzeniami oraz mozliwo$¢ ominigcia obowigzku rozliczania Komisja we wspélpracy z ESMA
i ERRS ocenia, ktore ustugi ograniczania ryzyka potransakcyjnego mogq zostaé wylqczone z obowigzku rozliczania.

(17)  Aby zwigkszy¢ przejrzystos¢ i przewidywalno$¢ poczatkowych depozytéw zabezpieczajacych oraz aby powstrzymaé CCP od
zmiany ich modeli poczatkowych depozytow zabezpieczajacych w sposéb, ktory moze wydawac sie procykliczny, CCP
powinni zapewni¢ swoim cztonkom rozliczajgcym narzedzia do symulacji ich wymogéw dotyczacych poczatkowego depo-
zytu zabezpieczajgcego i szczegblowy przeglad modeli poczatkowych depozytéw zabezpieczajacych, ktére wykorzystuja. Jest
to spojne z miedzynarodowymi standardami opublikowanymi przez Komitet ds. Systeméw Platnosci i Rozrachunku i Rade
Miedzynarodowej Organizacji Komisji Papieréw Warto$ciowych, a w szczegdlnosci z ramami ujawniania informacji opubliko-
wanymi w grudniu 2012 r. (°) oraz z standardami publicznego ujawniania informacji ilo$ciowych przez centralnych opubliko-
wanymi w 2015 r. (), co jest istotne dla wspierania dokladnego zrozumienia ryzyka i kosztow zwiazanych z uczestniczeniem
cztonkéw rozliczajgcych w CCP i zwigkszenia przejrzystosci CCP wobec uczestnikéw rynku.

(18) Nadal nie jest pewne, w jakim zakresie aktywa przechowywane na zbiorczych lub indywidualnych wyodrebnionych
rachunkach sg wylaczone z masy upadlo$ciowej. Dlatego tez nie jest jasne, w jakich przypadkach CCP moga z wystarczajacg
pewnoscig prawa przenosi¢ pozycje klienta, w przypadku gdy czlonek rozliczajacy nie wypelnia zobowigzan, lub w jakich
przypadkach CCP mogg z wystarczajaca pewnoscig prawa wyplaca¢ $rodki uzyskane z likwidacji bezposrednio klientom. Aby
zacheci¢ do rozliczania i poprawi¢ dostep do niego, nalezy doprecyzowaé przepisy dotyczace wylaczenia z masy upadlos-
ciowej tych aktywéw i pozycji na wypadek niewyplacalnosci.

(19)  Grzywny, ktére ESMA moze natozy¢ na repozytoria transakcji podlegajace jej bezposredniemu nadzorowi, powinny by¢ wys-
tarczajaco skuteczne, proporcjonalne i odstraszajace, aby zagwarantowac skuteczno$¢ uprawnient nadzorczych ESMA oraz
zwigkszy¢ przejrzystosé pozycji i ekspozycji w instrumentach pochodnych bedgcych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym. Kwoty grzywien, ktore zostaly pierwotnie przewidziane w rozporzadzeniu (UE) nr 648/2012, okazaly si¢
niewystarczajaco odstraszajace wobec obecnych obrotéw repozytoriéw transakgji, co moze potencjalnie ograniczac sku-
teczno$¢ przewidzianych w tym rozporzadzeniu uprawnieri nadzorczych ESMA wobec repozytoriéw transakeji. Nalezy zatem
podwyzszy¢ pulap podstawowej wysokosci grzywien nakladanych za naruszenie wymogéw EMIR przez repozytoria tran-
sakji.

(20)  Organy pafistwa trzeciego powinny mie¢ dostep do danych zglaszanych unijnym repozytoriom transakeji, w przypadku gdy
dane panistwo trzecie spelnia okreslone warunki dotyczace postgpowania z tymi danymi oraz naklada prawnie wiazacy i
mozliwy do wyegzekwowania obowigzek udzielenia organom Unii bezposredniego dostgpu do danych zglaszanych repozyto-
riom transakcji w tym panistwie trzecim.

(21) W rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 (%) przewidziano uproszczong procedure rejestracji
repozytoriéw transakji, ktore sa juz zarejestrowane zgodnie z rozporzadzeniem (UE) nr 6482012 i zamierzajg rozszerzyc te
rejestracje, aby $wiadczy¢ swoje ushugi w odniesieniu do transakgji finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych.
Podobng uproszczong procedurg rejestracji nalezy wprowadzi¢ w odniesieniu do rejestracji repozytoriow transakgji, ktére sa
juz zarejestrowane zgodnie z rozporzadzeniem (UE) 2015/2365 i zamierzajg rozszerzyc te rejestracje, aby swiadczy¢ swoje
ustugi w odniesieniu do kontraktéw pochodnych.

(®) http://www.bis.org/cpmi/publ/d106.pdf
http:/fwww.bis.org/cpmi[publ/d125.pdf
Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakgji finansowanych
z uzyciem papieréw wartoSciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz.U.L 337 z 23.12.2015, 5. 1).
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(22)  Niezadowalajaca jako$¢ i przejrzysto$¢ danych udostepnianych przez repozytoria transakcji utrudnia podmiotom, ktérym
przyznano prawo dostepu do tych danych, wykorzystanie ich do monitorowania rynkéw instrumentéw pochodnych i unie-
mozliwia organom regulacyjnym i organom nadzoru zidentyfikowanie w odpowiednim czasie zagrozen dla stabilnosci finan-
sowej. W celu poprawy jakosci i przejrzysto$ci danych, a takze w celu dostosowania wymogéw dotyczacych zglaszania na
mocy rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 do wymogéw rozporzadzenia (UE) 2015/2365 i rozporzadzenia (UE) nr 600/2014
konieczna jest dalsza harmonizacja przepiséw i wymogéw dotyczacych zglaszania, w szczeg6lnosci dalsza harmonizacja stan-
dard6éw danych, metod i uzgodnien dotyczacych zglaszania, jak réwniez procedur stosowanych przez repozytoria transakcji
do zatwierdzania zglaszanych danych pod wzgledem ich kompletnosci i dokladnosci oraz do uzgadniania danych z innymi
repozytoriami transakcji. Ponadto repozytoria transakcji powinny udziela¢ kontrahentom — na ich wniosek — dostepu do
wszystkich danych zgloszonych w ich imieniu w celu umozliwienia tym kontrahentom sprawdzenia doktadnosci tych danych.

(22a) W celu zmniejszenia obcigZenia administracyjnego i zwigkszenia kojarzenia transakcji ESMA powinna wprowadzié
wspélny unijny standard zglaszania danych do repozytorium danych. Jako ze CCP i inni kontrahenci finansowi przejmujq
delegowany obowiqzek zglaszania, pojedynczy format zwigkszytby wydajnosc dla wszystkich uczestnikow.

(23)  Pod wzgledem ustug $wiadczonych przez repozytoria transakcji rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 ustanowito konkurencyjne
srodowisko. Kontrahenci powinni zatem mie¢ mozliwo$¢ wyboru repozytorium transakgji, ktéremu cheg zglaszaé transakgje,
i powinni mie¢ mozliwo$¢ zmiany jednego repozytorium transakcji na inne, jezeli podejma taka decyzje. W celu ulatwienia
zmiany repozytorium i zapewnienia ciaglej dostepnosci danych bez ich powielania repozytoria transakeji powinny ustanowi¢
odpowiednie zasady prawidlowego przekazywania danych do innych repozytoriéw transakcji na wniosek przedsigbiorstwa
podlegajacego obowigzkowi zglaszania.

(24) W rozporzadzeniu (UE) nr 648/2012 okreslono, Ze obowiazek rozliczania nie powinien mie¢ zastosowania do systeméw pro-
graméw emerytalnych do momentu opracowania przez CCP odpowiednich rozwigzan technicznych na potrzeby przenosze-
nia zabezpieczen niegotdwkowych jako zmiennych depozytéw zabezpieczajacych. Poniewaz nie opracowano jeszcze
skutecznych rozwigzan technicznych umozliwiajacych systemom programow emerytalnych rozliczanie centralne, to tymcza-
sowe odstepstwo powinno zostaé przedtuzone o kolejne dwa lata dla znakomitej wigkszosci systeméw programow emerytal-
nych. Rozliczanie centralne powinno jednak pozostaé ostatecznym celem, biorgc pod uwage, ze obecne ramy regulacyjne i
rozwoj sytuacji na rynku umozliwiaja uczestnikom rynku opracowanie odpowiednich rozwiazan technicznych w tym okresie.
Przy wsparciu ESMA, EUNB, Europejskiego Urzedu Nadzoru Ubezpieczenn i Pracowniczych Programéw Emerytalnych
(,EIOPA”) i ERRS Komisja powinna monitorowac postepy czynione przez CCP, cztonkéw rozliczajacych i systemy programéw
emerytalnych w kierunku opracowania skutecznych rozwigzan umozliwiajacych uczestniczenie systeméw programow eme-
rytalnych w rozliczaniu centralnym i przygotowaé sprawozdanie z tych postepéw. Sprawozdanie to powinno réwniez obej-
mowac rozwigzania i zwigzane z tym koszty dla systeméw programéw emerytalnych, uwzgledniajac tym samym zmiany ram
regulacyjnych i rozwéj sytuacji na rynku, jak na przyklad zmiane rodzajéw kontrahentéw finansowych podlegajacych
obowigzkowi rozliczania. | Komisja powinna by¢ uprawniona do przedluzenia tego odstepstwa o kolejny rok, jesli uwaza, ze
rozwigzanie zostalo uzgodnione przez zainteresowane strony i potrzeba wigcej czasu na jego wdroZenie.

(24a) Male systemy programéw emerytalnych, oprocz tych sklasyfikowanych jako mali kontrahenci finansowi, nie stwarzajq
takiego ryzyka jak wigksze systemy programéw emerytalnych i nalezy zapewnic im dluzsze zwolnienie z obowigzku rozlic-
zania. Dla takich systeméw programéw emerytalnych nalezy przedtuzyé zwolnienie z tego obowigzku do trzech lat. Jezeli po
uplywie tego okresu Komisja uzna, ze male systemy programéw emerytalnych dotozyly wystarczajgcych starafi, by opra-
cowac odpowiednie rozwigzania techniczne wymagane do uczestnictwa w rozliczaniu centralnym oraz Ze negatywne skutki
centralnego rozliczania kontraktéw pochodnych dla swiadczeri emerytalnych pozostajg bez zmian, Komisja powinna mie¢
mozliwos¢ przedtuzenia zwolnienia o dodatkowe dwa lata. Po uplywie okresu zwolnienia male systemy programéw emery-
talnych podlegajg przepisom niniejszego rozporzgdzenia tak samo, jak wszystkie inne podmioty objete jego zakresem.
Zwazywszy na mniejszq liczbg kontraktéw na instrumenty pochodne zawieranych przez male systemy programéw emery-
talnych nalezy oczekiwal, Ze nie przekroczq one progéw powodujqcych obowigzek rozliczania. W zwigzku z tym nawet po
uplywie okresu zwolnienia wigkszo$¢ malych systeméw programéw emerytalnych nadal nie bedzie podlegac obowigzkowi
rozliczania.

(24b) Zwolnienie dla systeméw programéw emerytalnych powinno nadal obowigzywaé po dacie wejscia w Zycie niniejszego
rozporzqdzenia, a jezeli niniejsze rozporzqdzenie wejdzie w Zycie po dniu 16 sierpnia 2018r., powinno mieé takze zasto-
sowanie wstecz do wszystkich kontraktéw pochodnych bedgcych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym zawar-
tych po tej dacie. Zastosowanie tego przepisu z mocq wsteczng jest konieczne, by unikngc luki migdzy zakoriczeniem
stosowania obowigzujgcego zwolnienia i rozpoczgciem stosowania nowego zwolnienia, skoro oba stuzg temu samemu
celowi.
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(25)  Komisji nalezy przekaza¢ uprawnienia do przyjmowania aktow zgodnie z art. 290 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europe-
jskiej w odniesieniu do okreslenia warunkéw, zgodnie z ktérymi warunki handlowe dotyczace §wiadczenia ustug rozlicze-
niowych sg uznawane za uczciwe, rozsadne, przejrzyste i niedyskryminacyjne, a takze w odniesieniu do przeduzenia okresu,
w ktérym obowigzek rozliczania nie powinien mie¢ zastosowania do systeméw programéw emerytalnych.

(26) W celu zapewnienia jednolitych warunkéw wykonywania niniejszego rozporzadzenia, w szczegdlnosci w odniesieniu do
dostepnosci informacji zawartych w unijnych repozytoriach transakeji dla odpowiednich organéw panstw trzecich, Komisji
nalezy powierzy¢ uprawnienia wykonawcze. Uprawnienia te powinny by¢ wykonywane zgodnie z rozporzadzeniem Parla-
mentu Europejskiego i Rady (UE) nr 182/2011 (°).

(27) W celu zapewnienia spdjnej harmonizacji przepisow dotyczacych procedur ograniczania ryzyka, rejestracji repozytoriow
transakcji i wymogdw dotyczacych zglaszania Komisja powinna przyja¢ projekty regulacyjnych standardéw technicznych
opracowane przez EUNB, EIOPA i ESMA w odniesieniu do: procedur nadzorczych stuzgcych zapewnieniu poczatkowego i
biezacego zatwierdzania procedur zarzadzania ryzykiem, ktére wymagaja terminowej, precyzyjnej i odpowiednio wyodreb-
nionej wymiany zabezpieczen; szczegtow dotyczacych uproszczonego wniosku o rozszerzenie rejestracji repozytorium tran-
sakdji, ktdre jest juz zarejestrowane zgodnie z rozporzadzeniem (UE) 2015/2365; szczegdtéw dotyczacych procedur, ktore
maja by¢ stosowane przez repozytorium transakcji w celu sprawdzenia, czy kontrahent dokonujacy zgtoszenia lub podmiot
przedkladajacy informacje spelniaja wymogi dotyczace zglaszania; kompletnosci i dokladnosci zgtaszanych informacji oraz
szczegotow dotyczacych procedur uzgadniania danych migdzy repozytoriami transakcji. Komisja powinna przyjac te projekty
regulacyjnych standardéw technicznych w drodze aktéw delegowanych zgodnie z art. 290 Traktatu o funkcjonowaniu Unii
Europejskiej oraz zgodnie z art.10-14 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 ('9),
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1094/2010 (') oraz rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) nr 1095/2010 (*2).

(28)  Komisja powinna by¢ réwniez uprawniona do przyjecia opracowanych przez ESMA wykonawczych standardow technicznych
w drodze aktow wykonawczych zgodnie z art. 291 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej oraz zgodnie z art. 15
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010 w odniesieniu do standardéw danych dla informacji, ktére maja by¢ zglaszane odno$nie
do poszczegdlnych klas instrumentéw pochodnych, oraz metod i uzgodnieri dotyczgcych zglaszania.

(29)  Poniewaz cele niniejszego rozporzadzenia, tj. zapewnienie proporcjonalno$ci przepisow, ktére prowadza do niepotrzebnych
obcigzen administracyjnych i kosztéw przestrzegania przepisow, bez jednoczesnego narazania na szwank stabilnosci finan-
sowej, oraz na zwigkszeniu przejrzystoci pozycji i ekspozycji w instrumentach pochodnych bedacych przedmiotem obrotu
poza rynkiem regulowanym, nie mogg zosta¢ osiggniete w sposdb wystarczajgcy przez panstwa czlonkowskie, natomiast ze
wzgledu na ich skale i skutki mozliwe jest ich lepsze osiagnigcie na szczeblu unijnym, Unia moze podja¢ dziatania zgodnie z
zasada pomocniczosci okreslong w art. 5 Traktatu o Unii Europejskiej. Zgodnie z zasadg proporcjonalnosci okreslong w tym
artykule niniejsze rozporzadzenie nie wykracza poza dziatania konieczne do osiggnigcia wspomnianych celéw.

(30)  Stosowanie niektérych przepiséw niniejszego rozporzadzenia nalezy odroczy¢, aby wprowadzi¢ wszystkie niezbedne Srodki
wykonawcze i umozliwi¢ uczestnikom rynku podjecie niezbednych krokéw w celu zapewnienia przestrzegania przepis6w.

(31) Zgodnie z art. 28 ust. 2 rozporzadzenia (WE) nr 45/2001 Parlamentu Europejskiego i Rady (*?) skonsultowano si¢ z Europe-
jskim Inspektorem Ochrony Danych, ktéry przedstawil swojg opini¢ dnia [...] 1.

(®) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 182/2011 z dnia 16 lutego 2011 r. ustanawiajace przepisy i zasady ogélne dotyczace
trybu kontroli przez panstwa czlonkowskie wykonywania uprawnien wykonawczych przez Komisje (Dz.U. L 55 z 28.2.2011,s. 13).

(*%) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europejskiego Urzedu
Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego), zmiany decyzji nr 716/2009/WE oraz uchylenia decyzji Komisji 2009/78/WE (Dz.U. L
331215.12.2010,s.12).

(") Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1094/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europejskiego Urzedu
Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Ubezpieczen i Pracowniczych Programéw Emerytalnych), zmiany decyzji nr 716/2009/WE i uchylenia
decyzji Komisji 2009/79/WE (Dz.U. L 3312 15.12.2010, s. 48).

(") Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europejskiego Urzedu
Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i Papieréw WartoSciowych), zmiany decyzji nr 716/2009/WE i uchylenia decyzji Komisji
2009/77[WE (Dz.U.L 331 215.12.2010, s. 84).

("*) Rozporzadzenie (WE) nr 45/2001 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 18 grudnia 2000 r. o ochronie 0s6b fizycznych w zwigzku z przetwar-
zaniem danych osobowych przez instytucje i organy wspdlnotowe i o swobodnym przeplywie takich danych (Dz.U.L 8 2 12.1.2001, s. 1).
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(32)  Nalezy zatem odpowiednio zmienic¢ rozporzadzenie (UE) nr 648/2012,
(32a) Obowigzek rozliczania instrumentéw pochodnych na mocy rozporzgqdzenia (UE) nr 648/2012 oraz obowigzek obrotu ins-

trumentami pochodnymi na mocy rozporzgdzenia (UE) nr 600/2014 w powinny by¢ do siebie dostosowane, tam gdzie jest
to niezbgdne i wlasciwe. W zwigzku z tym Komisja powinna sporzqdzié sprawozdanie na temat zmian w obowigzku rozlic-
zania wprowadzonych na mocy niniejszego rozporzqdzenia, dotyczgcych w szczegdlnosci zakresu podmiotow podlegajgcych
obowigzkowi rozliczania, a takze mechanizmu zawieszania, ktore nalezy wprowadzic takze wzgledem obowigzku obrotu
instrumentami pochodnymi, zgodnie z rozporzgdzeniem (UE) nr 600/2014.

PRZYJMUJA NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Artykut 1

W rozporzadzeniu (UE) nr 648/2012 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

-1)

-1a)

art. 1 ust. 4 otrzymuje brzmienie:
4. Niniejsze rozporzgdzenie nie ma zastosowania do:

a) bankéw centralnych i innych organéw publicznych, ktérym powierzono zarzgdzanie dtugiem publicznym lub ktére
uczestniczq w takim zarzgdzaniu;

b) Banku Rozrachunkéw Migdzynarodowych;

c) wielostronnych bankdéw rozwoju wymienionych w art. 117 ust. 2 rozporzqdzenia (UE) nr 575/2013.”
w art. 1 uchyla sig ust. 5 lit. a);
1) art. 2 pkt 8 otrzymuje brzmienie:

,8)  kontrahent finansowy«oznacza firme inwestycyjng, ktérej udzielono zezwolenia zgodnie z dyrektywa Parla-
mentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE (), instytucje kredytowa, ktorej udzielono zezwolenia zgodnie z
dyrektywg 2013/36/UE, zaklad ubezpieczen lub zaklad reasekuracji, ktéremu udzielono zezwolenia zgodnie z
dyrektywa 2009/138/WE Parlamentu Europejskiego i Rady(?), UCITS, ktéremu udzielono zezwolenia zgodnie
z dyrektywa 2009/65/WE z wyjgtkiem sytuacji, w ktorej UCITS jest powigzane z pracowniczym planem
nabycia udzialéw, instytucje pracowniczych programéw emerytalnych w rozumieniu art. 6 lit. a) dyrektywy
2003/41/WE, AFI zdefiniowany w art. 4 ust. 1 lit. a) dyrektywy 2011/61/UE, ktdrego glowne miejsce
prowadzenia dzialalno$ci znajduje si¢ w Unii albo zarzqdza nim zarzgdzajgcy alternatywnym funduszem
inwestycyjnym (ZAFI), ktory posiada zezwolenie lub jest zarejestrowany zgodnie z dyrektywq 2011/61/UE, z
wyjgtkiem sytuacji, w ktérej AFI jest powigzany z pracowniczym planem nabycia udziatéw i, w stosownych
przypadkach, glowne miejsce prowadzenia dzialalnosci jego ZAFI znajduje si¢ w Unii; oraz centralny depo-
zyt papieréw warto$ciowych, ktéremu udzielono zezwolenia zgodnie z rozporzadzeniem Parlamentu Europe-
jskiego i Rady (UE) nr 909/2014 ()] ;

(') Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkéw instrumentéw
finansowych oraz zmieniajaca dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE (Dz.U. L 173 z 12.6.2014, s.
349),

(%) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE z dnia 25 listopada 2009 r. w sprawie podejmowania i
prowadzenia dzialalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Wyplacalnos¢ II) (Dz.U. L 3352 17.12.2009, s. 1).

(}) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 909/2014 z dnia 23 lipca 2014 r. w sprawie usprawnie-
nia rozrachunku papieréw wartosciowych w Unii Europejskiej i w sprawie centralnych depozytéw papieréw war-
to$ciowych, zmieniajace dyrektywy 98/26/WE i 2014/65/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 236/2012 (Dz.U.L 257
228.8.2014,s.1).”

2) w art. 4 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a) w ust. 1 lit. a) wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
(i) ppkt (i)—(iv) otrzymujg brzmienie:

()  miedzy dwoma kontrahentami finansowymi, ktorzy podlegaja warunkom okre§lonym w art. 4a
ust. 1 akapit drugi;
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(i)  miedzy kontrahentem finansowym, ktory podlega warunkom okreslonym w art. 4a ust. 1 akapit
drugi, a kontrahentem niefinansowym, ktéry podlega warunkom okre$lonym w art. 10 ust. 1
akapit drugi;

(i)  miedzy dwoma kontrahentami niefinansowymi, ktérzy podlegaja warunkom okreslonym w art.
10 ust. 1 akapit drugi;

(ivy  miedzy —z jednej strony — kontrahentem finansowym, ktéry podlega warunkom okreslonym w
art. 4a ust. 1 akapit drugi, lub kontrahentem niefinansowym, ktory podlega warunkom okreslo-
nym w art. 10 ust. 1 akapit drugi, a — z drugiej strony — podmiotem posiadajacym siedzibe w
panistwie trzecim, ktéry podlegalby obowiazkowi rozliczania, gdyby mial siedzibg w Unii;”;

ust. 1 lit. b) otrzymuje brzmienie:
,b)  sazawierane lub przedluzane:

(i)  wdniu lub po dniu, z ktérym skuteczny staje si¢ obowigzek rozliczania; lub

(i)  wdniulub po dniu, w ktérym obaj kontrahenci spelniajg warunki ustanowione w lit. a).”;
dodaje si¢ ustgpy w brzmieniu:

,3a. Czlonkowie rozliczajgcy i klienci, ktorzy — bezposrednio lub posrednio — $wiadczg ustugi rozliczeniowe,
$wiadcza te ustugi na sprawiedliwych, rozsadnych, niedyskryminujacych i przejrzystych warunkach han-
dlowych. Czlonkowie rozliczajgcy i klienci podejmujg wszelkie rozsgdne dzialania w celu zidentyfikowania i
monitorowania konfliktéw intereséw oraz zapobiegania im i zarzgdzania nimi, do ktérych dochodzi w gru-
pie jednostek powigzanych, a w szczegélnosci migdzy jednostkq biorgcq udziat w transakcjach a jednostkg
rozliczajgcg, ktore to konflikty mogq niekorzystnie wplywaé na sprawiedliwe, rozsgdne, niedyskryminacyjne
i przejrzyste Swiadczenie ustug rozliczeniowych.

Czlonkowie rozliczajgcy lub klienci mogq kontrolowaé ryzyko zwigzane z oferowanymi ustugami rozlicze-
niowymi.

3b. W celu zapewnienia spdjnego stosowania niniejszego artykulu ESMA opracowuje projekt regula-
cyjnych standardéw technicznych okreslajgcych, kiedy warunki handlowe ustug rozliczeniowych, o ktérych
mowa w ustepie 3a, uznaé mozna za sprawiedliwe, rozsqdne, niedyskryminujqce i przejrzyste.

ESMA przedklada Komisji projekty regulacyjnych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie
pierwszym, [six months following the date of entry into force of this amending Regulation)].

Komisja jest uprawniona do uzupelniania niniejszego rozporzqdzenia w drodze przyjmowania regulacyjnych
standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporzgdzenia (UE)
nr 1095/2010”.

dodaje si¢ art. 4a w brzmieniu:

JArtykut 4a

Kontrahenci finansowi podlegajacy obowigzkowi rozliczania

1.

Kontrahent finansowy zajmujacy pozycje w kontraktach pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza

rynkiem regulowanym moze oblicza¢ co roku swoja zagregowang Srednia pozycje na koniec miesigca w odniesieniu do
poprzednich 12 miesigcy zgodnie z ust. 3.

W przypadku gdy kontrahent finansowy nie oblicza swoje pozycji albo wynik tego obliczenia przekracza progi
wigzgce si¢ z obowiazkiem rozliczania okre$lone zgodnie z art. 10 ust. 4 lit. b), wowczas kontrahent finansowy:

a)

niezwlocznie powiadamia o tym ESMA i odpowiedni wlasciwy organ;
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b) podlega obowigzkowi rozliczania, o ktérym mowa w art. 4, w odniesieniu do przyszlych kontraktéw pochod-
nych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, niezaleznie od klasy lub klas aktywéw, w
przypadku ktérych przekroczony zostal prog wiazacy si¢ z obowiazkiem rozliczania; oraz

) rozlicza kontrakty, o ktorych mowa w lit. b), w terminie czterech miesiecy od momentu, gdy zaczat podlegaé
obowigzkowi rozliczania.

2. Kontrahent finansowy, ktory zaczat podlega¢ obowigzkowi rozliczania zgodnie z ust. 1, a nastgpnie wykaze
odpowiedniemu wlaciwemu organowi, ze jego zagregowana $rednia pozycja na koniec miesigca w poprzednich 12
miesigcach nie przekracza juz progu wiazacego si¢ z obowigzkiem rozliczania, o ktérym mowa w ust. 1, nie podlega
juz obowigzkowi rozliczania okreslonemu w art. 4.

2a. Jezeli kontrahent finansowy korzystajqcy wczesniej ze zwolnienia zaczyna podlegaé obowigzkowi rozliczania
zgodnie z ust. 1, rozlicza kontrakty na instrumenty pochodne bedgce przedmiotem obrotu poza rynkiem regu-
lowanym w terminie czterech miesigcy od momentu, gdy zaczgt podlegac obowigzkowi rozliczania.

3. Obliczajac pozydje, o ktérych mowa w ust. 1, kontrahent finansowy uwzglednia wszystkie kontrakty pochodne
bedace przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym zawarte przez tego kontrahenta finansowego lub przez inne
podmioty w ramach grupy, do ktérej nalezy dany kontrahent finansowy.”;

4) wart. 5 ust. 2 skresla sie lit. ¢);
4a)  wart. 6 ust. 2 po lit. d) dodaje sig litere w brzmieniu:

»da) w ramach kaidej klasy instrumentéw pochodnych bedgcych przedmiotem obrotu poza rynkiem regu-
lowanym, o ktérych mowa w lit. d), szczegélowe informacje na temat typéw kontraktow, w odniesieniu do
ktorych odpowiednie CCP uzyskaly zezwolenie na rozliczenie, oraz datg wydania CCP zezwolenia na rozlicze-
nie tych kontraktow;”;

5) w art. 6 ust. 2 skresla sie lit. e);
6) dodaje si¢ art. 6b w brzmieniu:
JArtykut 6b
Zawieszenie obowigzku rozliczania w sytuacjach innych niz restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja

1. W okolicznosciach innych niz te, o ktérych mowa w art. 6a ust. 1, ESMA moze wystapi¢ do Komisji z wnioskiem
o tymczasowe zawieszenie obowigzku rozliczania, o ktérym mowa w art. 4 ust. 1, w odniesieniu do konkretnej klasy
instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym lub konkretnego rodzaju
kontrahentéw, jezeli spelniony jest jeden z ponizszych warunkéw:

a) dana klasa instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym nie jest juz
odpowiednia do rozliczania centralnego na podstawie kryteriéw, o ktérych mowa w ust. 4 akapit pierwszy oraz
w art. 5 ust. 5;

b) CCP prawdopodobnie zaprzestanie rozliczania tej konkretnej klasy instrumentéw pochodnych bedacych prze-
dmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, a zaden inny CCP nie jest w stanie rozlicza¢ w sposob nie-
przerwany tej konkretnej klasy instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym;

0) zawieszenie obowiazku rozliczania w odniesieniu do konkretnej klasy instrumentéw pochodnych bedacych
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym lub konkretnego rodzaju kontrahentéw jest konieczne w celu
uniknigcia powaznego zagrozenia dla stabilnosci finansowej w Unii lub zaradzenia takiemu zagrozeniu, a
zawieszenie to jest proporcjonalne do tego celu.

Do cel6w akapitu pierwszego lit. ¢) ESMA konsultuje si¢ z ERRS przed ztozeniem wniosku, o ktorym mowa w akapicie
pierwszym.

Jezeli ESMA wystepuje do Komisji z wnioskiem o tymczasowe zawieszenie obowigzku rozliczania, o ktérym mowa w
art. 4 ust. 1, przedstawia uzasadnienie i przedklada dowéd na to, ze spelniony jest co najmniej jeden z warunkéw
okre§lonych w akapicie pierwszym. Komisja niezwlocznie powiadamia o wniosku urzedu ESMA Parlament Europe-
jskiiRade.

la. O zloZenie wniosku o zawieszenie, o ktorym mowa w ust. 1 niniejszego artykulu, do ESMA wystgpi¢ moze
wlasciwy organ wyznaczony zgodnie z art. 22. Jezeli wlasciwe organy zwrdcq si¢ do ESMA o zlozenie wniosku o
zawieszenie, przedstawiajq uzasadnienie i przedkladajq dowdd na to, Ze spelniony jest co najmniej jeden z war-
unkow okreslonych w akapicie pierwszym ust. 1.
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Do 48 godzin od otrzymania wniosku od wlasciwego organu i na podstawie uzasadnienia i dowodu przedstawio-
nych przez ten organ ESMA albo zawiesza obowigzek rozliczania w odniesieniu do konkretnej klasy instrumentow
pochodnych bedgcych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym lub konkretnego rodzaju kontrahentow, o
ktorych mowa w ust. 1, albo odrzuca wniosek o zawieszenie. ESMA informuje wlasciwy organ o swojej decyzji i
przedstawia jej szczegétowe uzasadnienie.

2. Wniosek, o ktérym mowa w ust. 1, nie jest podawany do wiadomosci publicznej.

3. W terminie 48 godzin od zloZenia wniosku, o ktérym mowa w ust. 1, i na podstawie uzasadnienia i dowodu
przedstawionych przez ESMA Komisja zawiesza obowiazek rozliczania w odniesieniu do konkretnej klasy instru-
mentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym lub konkretnego rodzaju
kontrahent6w, o ktérych mowa w ust. 1, lub odrzuca wniosek o zawieszenie. Komisja informuje ESMA o swojej decy-
zji i przedstawia jej szczegolowe uzasadnienie. Nastgpnie Komisja bezzwlocznie przekazuje te informacje Parlamen-
towi Europejskiemu i Radzie.

4. Decyzja Komisji o zawieszeniu obowigzku rozliczania zostaje | opublikowana w Dzienniku Urzedowym Unii
Europejskiej, na stronie internetowej Komisji oraz w rejestrze publicznym, o ktérym mowa w art. 6.

5. Zawieszenie obowiazku rozliczania zgodnie z niniejszym artykutem jest wazne przez okres nieprzekraczajgcy
jednego miesigca od dnia publikacji informacji o tym zawieszeniu w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej.

6. Jezeli podstawy zawieszenia nadal majg zastosowanie, Komisja, po konsultacji z ESMA i ERRS, moze prze-
dhuzy¢ zawieszenie, o ktérym mowa w ust. 5, o co najmniej jeden okres jednego miesigca, nie przekraczajgc lgcznie
12 miesigcy od kotica poczgtkowego okresu zawieszenia. Informacje o przedluzeniu zawieszenia sa publikowane zgo-
dnie z art. 4.

Do celéw akapitu pierwszego Komisja powiadamia ESMA oraz informuje Parlament Europejski i Radg o zamiarze
przedluzenia zawieszenia obowigzku rozliczania. ESMA wydaje opini¢ na temat przedtuzenia zawieszenia w terminie
48 godzin od powiadomienia.”;

7) w art. 9 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,1.  Kontrahenci finansowi, kontrahenci niefinansowi spelniajgcy warunki okreslone w art. 10 ust. 1 aka-
pit drugi i CCP zapewniaja zglaszanie w sposdb zgodny z ust. 1a informacji szczegétowych na temat kazdego
zawartego przez siebie kontraktu pochodnego oraz na temat wszelkich zmian lub rozwigzania tego kontraktu
repozytorium transakcji zarejestrowanemu zgodnie z art. 55 lub uznanemu zgodnie z art. 77. Te informagje
szczegblowe sg zglaszane nie pdzniej niz w dniu roboczym nastgpujacym po zawarciu, zmianie lub rozwigza-
niu kontraktu.

Obowiazek zgtaszania ma zastosowanie do kontraktéw pochodnych, ktére zostaty zawarte | w dniu 12 lutego
2014 r.lub po tym dniu.

Niezaleznie od art. 3 obowiazek zglaszania nie ma zastosowania do kontraktéw pochodnych bedgcych przed-
miotem obrotu poza rynkiem regulowanym w ramach tej samej grupy, jezeli co najmniej jeden z
kontrahentéw jest kontrahentem niefinansowym lub zostatby zakwalifikowany jako kontrahent niefinan-
sowy, gdyby mial siedzibg w Unii, przy zatoZeniu Ze:

a) obaj kontrahenci objeci sq w pelni tg samg konsolidacjq;

b) obaj kontrahenci podlegajg wlasciwym procedurom z zakresu scentralizowanej oceny, pomiaru i
kontroli ryzyka; oraz

<) jednostka dominujgca nie jest kontrahentem finansowym.”;
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dodaje si¢ ust. 1a i 1b w brzmieniu:

,1a. Informacje szczeg6towe na temat kontraktéw pochodnych, o ktérych to informacjach mowa w ust. 1,
zglasza si¢ w nastepujacy sposob:

b) informacje szczegétowe na temat kontraktéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym zawartych migdzy kontrahentem finansowym a kontrahentem niefinansowym,
ktéry nie spetnia warunkéw okreslonych w art. 10 ust. 1 akapit drugi, zglasza si¢ w nastepujgcy
sposob:

(i)  wylgczng odpowiedzialnosé, w tym odpowiedzialno$¢ prawng, za zglaszanie jednolitego zes-
tawu danych, a takze za zapewnienie dokladnosci zglaszanych informacji szczegblowych
ponoszg kontrahenci finansowi; W celu zapewnienia, Ze kontrahent finansowy dysponuje
danymi niezbednymi do wypelnienia swoich obowigzkéw sprawozdawczych, kontrahent niefi-
nansowy powinien dostarczy¢ mu szczegélowych informacji dotyczgcych transakcji pochod-
nych poza rynkiem regulowanym, ktérych kontrahent finansowy moze zasadnie nie posiadac.
Kontrahent niefinansowy ma obowigzek zapewnienia rzetelnosci tych informacji.

(i)  niezaleznie od pkt (i) kontrahenci niefinansowi, ktdrzy juz zainwestowali we wprowadzenie
systemu sprawozdawczosci, mogq zdecydowal si¢ na przekazywanie informacji na temat
swoich kontraktéw dotyczgcych instrumentéw pochodnych bedgcych przedmiotem obrotu
poza rynkiem regulowanym zawieranych z kontrahentami finansowymi do repozytorium
transakcji. W tym wypadku kontrahent niefinansowy uprzednio informuje o swojej decyzji
kontrahentow finansowych, z ktérymi zawart kontrakty pochodne bedgce przedmiotem obrotu
poza rynkiem regulowanym. W tej sytuacji odpowiedzialno$¢, w tym odpowiedzialnosé
prawna, za zglaszanie i zapewnienie dokladnosci tych danych szczegélowych nadal spoczywa
na kontrahentach niefinansowych.

ba) w przypadku kontraktéw pochodnych bedgcych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym,
zawartych przez kontrahenta niefinansowego i niepodlegajgcego warunkom, o ktérych mowa w
art. 10 ust. 1 akapit drugi, z podmiotem z gléwnym miejscem prowadzenia dzialalnosci w paristwie
trzecim, ktéry bylby kontrahentem finansowym, gdyby jego gtowne miejsce dzialalnosci znajdowalo
si¢ w Unii, taki kontrahent niefinansowy nie jest zobowigzany do zglaszania informacji zgodnie z art.
9 i nie jest prawnie zobowigzany do zglaszania lub zapewniania dokladnosci danych takich
kontraktéw pochodnych bedgcych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym jezeli:

(i)  prawny system sprawozdawczosci danego paristwa trzeciego uznano za réwnowazny zgodnie z
art. 13, a kontrahent finansowy z patistwa trzeciego dokonat zgloszenia tych danych zgodnie z
prawnym systemem sprawozdawczosci swojego patristwa trzeciego;

(i)  prawnego systemu sprawozdawczosci danego paristwa trzeciego nie uznano za réwnowazny
zgodnie z art. 13, ale kontrahent finansowy z paristwa trzeciego zobowigzal si¢ do spelnienia
wymogow niniejszego artykulu i zarejestrowat si¢ w ESMA, tak jakby jego gléwne miejsce
prowadzenia dzialalnosci znajdowalo si¢ w Unii.

ESMA publikuje na swojej stronie internetowej ogélnounijny rejestr kontrahentéw finansowych z
patistw trzecich, ktérzy zobowigzali sig do spelnienia wymogow niniejszego artykutu zgodnie z pkt

(ii);

c) spotka zarzadzajaca UCITS jest odpowiedzialna za zglaszanie informacji szczegbtowych na temat
kontraktéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, ktérych
kontrahentem jest UCITS, a takze za zapewnienie doktadnosci zglaszanych informacji szczegélowych;

d) zarzadzajacy AFI jest odpowiedzialny za zglaszanie informacji szczegblowych na temat kontraktow
pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, ktérych kontrahentem jest
AF], a takze za zapewnienie doktadnosci zglaszanych informacji szczegélowych;

€) kontrahenci i CCP - zglaszajqcy kontrakty pochodne bedgce przedmiotem obrotu poza rynkiem regu-
lowanym do repozytorium transakcji — gwarantuja, Ze informacje szczegélowe na temat ich
kontraktéw pochodnych s zglaszane dokladnie oraz nie sg powielane.

Kontrahenci i CCP podlegajacy obowigzkowi zglaszania, o ktérym mowa w ust. 1, moga zleca¢ wyko-
nywanie tego obowigzku.

1b. ESMA opracowuje projekty regulacyjnych standardéw technicznych okreslajgcych informacje szcze-
gotowe, ktdre kontrahent finansowy z paristwa trzeciego winien zglosic przy rejestracji w ESMA, zgodnie z
ust. 1a akapit pierwszy lit. ba) pkt (ii).
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ESMA przedstawia Komisji ten projekt regulacyjnych standardéw technicznych do dnia... [sze$¢ miesigcy od
daty wejscia w Zycie niniejszego rozporzqdzenia zmieniajgcego].

Komisja jest uprawniona do uzupelniania niniejszego rozporzgdzenia w drodze przyjmowania regulacyjnych
standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporzqdzenia (UE)
nr1095/2010.;

) ust. 6 otrzymuje brzmienie:

,6.  Aby zapewnic jednolite warunki stosowania przepiséw ust. 1 i 3, ESMA, w Scislej wspétpracy z ESBC,
opracowuje projekty wykonawczych standardow technicznych okreslajace:

a) standardy i formaty danych dla zglaszanych informacji, zawierajace co najmniej nastgpujace elementy:
(i) miedzynarodowe identyfikatory podmiotow prawnych (,LEI");
(i)  miedzynarodowe kody identyfikujace papier wartosciowy (,ISIN”);

(ili)  unikatowe identyfikatory transakcji (,UTI");

b) metody i uzgodnienia w zakresie zglaszania informacji;
0) czestotliwos¢ zglaszania informacji;
d) termin, w ktérym maja by¢ zglaszane kontrakty pochodne, w tym terminy stopniowego wprowadzania

w odniesieniu do kontraktéw zawartych przed rozpoczeciem stosowania obowiazku rozliczania.

Opracowujac te projekty standardéw technicznych, ESMA bierze pod uwage zmiany na szczeblu miedzynaro-
dowym oraz standardy uzgodnione na szczeblu unijnym lub globalnym, a takze ich sp6jno§¢ z wymogami
dotyczacymi zglaszania informacji okreSlonymi w art.4 rozporzadzenia (UE) 2015/2365() i art.26
rozporzadzenia (UE) nr 600/2014.

ESMA przedklada Komisji te projekty wykonawczych standardow technicznych do dnia [12 miesigcy od dnia
wejscia w Zycie niniejszego rozporzgdzenia zmieniajgcego).

Komisja jest uprawniona do przyjmowania wykonawczych standardéw technicznych, o ktérych mowa w aka-
picie pierwszym, zgodnie z art. 15 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

() Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie
przejrzystosci transakeji finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych i ponownego wykorzystania
oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz.U.L 3372 23.12.2015,s. 1).%;

art. 10 ust. 1 do 4 otrzymujg brzmienie:

,1.  Kontrahent niefinansowy zajmujacy pozycj¢ w kontraktach pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym moze raz w roku obliczy¢ swoja zagregowana $rednia pozycje na koniec miesigca w odniesieniu
do poprzednich 12 miesigcy zgodnie z ust. 3.

W przypadku gdy kontrahent niefinansowy nie oblicza swojej pozycji albo wynik obliczenia, o ktérym mowa w aka-
picie pierwszym, przekracza progi wigzace si¢ z obowiazkiem rozliczania okreslone zgodnie z art. 4 lit. b), wowczas
kontrahent niefinansowy:

a) niezwlocznie powiadamia o tym fakcie ESMA i organ wyznaczony zgodnie z ust. 5;

b) w przypadku gdy kontrahent nie obliczyt swojej pozycj, jest objety obowigzkiem rozliczania, o ktérym mowa
w art. 4w odniesieniu do przyszlych kontraktéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym we wszystkich klasach aktyw6w, oraz obowigzkiem spelienia wymogéw okreslonych w art. 11
ust. 3;

ba) w przypadku gdy wynik obliczenia przewyzsza progi wigZqce si¢ z obowigzkiem rozliczania okreslone zgod-
nie z ust. 4 lit. b), kontrahent podlega obowiazkowi rozliczania, o ktérym mowa w art. 4, w odniesieniu do
przysziych kontraktéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym w odniesieniu
do klasy lub klas aktyw6w, w przypadku ktérych przekroczony zostal prog wiazacy sie z obowiazkiem rozlic-
zania i jest zwolniony z obowigzku spelnienia wymogow okreslonych w art. 11 ust. 3 w odniesieniu do innej
klasy aktywow lub innych klas aktywéw, w przypadku ktérych nie zostat przekroczony prég wigzqcy sig z
obowigzkiem rozliczania;
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) rozlicza kontrakty, o ktorych mowa w lit. b), w terminie czterech miesiecy od momentu, gdy zaczat podlegaé
obowigzkowi rozliczania.

2. Kontrahent niefinansowy, ktory zaczal podlega¢ obowiazkowi rozliczania zgodnie z ust. 1 akapit drugi, a
nastepnie wykaze organowi wyznaczonemu zgodnie z ust. 5, Ze jego zagregowana $rednia pozycja na koniec miesigca
w odniesieniu do poprzednich 12 miesigcy nie przekracza juz progu wigzacego si¢ z obowigzkiem rozliczania, o
ktérym mowa w ust. 1, nie podlega juz obowiazkowi rozliczania okreslonemu w art. 4.

3. Obliczajac pozycje, o ktérych mowa w ust. 1, kontrahent niefinansowy ujmuje wszystkie kontrakty pochodne
bedace przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym zawarte przez kontrahenta niefinansowego lub przez inne
podmioty niefinansowe w ramach grupy, do ktorej nalezy dany kontrahent niefinansowy, co do ktérych nie mozna
obiektywnie stwierdzié, ze zmniejszaja ryzyko bezposrednio zwiazane z dang dzialalnoscig gospodarczg lub dzialal-
noscig w zakresie zarzadzania aktywami i pasywami kontrahenta niefinansowego lub tej grupy.

4. W celu zapewnienia spdjnego stosowania niniejszego artykulu ESMA — po przeprowadzeniu konsultacji
spolecznych oraz po konsultacji z ERRS i innymi wlasciwymi organami — opracowuje projekt regulacyjnych stan-
dardéw technicznych okreslajacych:

a) kryteria oceny, ktoére kontrakty pochodne bedace przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym
w obiektywny i mierzalny sposob ograniczaja ryzyko bezposrednio zwigzane z dzialalnoscig gospodarczg lub
dzialalno$cig w zakresie zarzadzania aktywami i pasywami, o ktorej mowa w ust. 3; oraz

b) wartoSci progowe rozliczania, ktére okresla si¢, biorgc pod uwage znaczenie systemowe sumy pozycji i ekspo-
zycji netto w podziale na kontrahentéw i klasy instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym.

ESMA moze opracowac osobne progi wigZqce sig z obowigzkiem rozliczania dla kontrahentéw finansowych i niefi-
nansowych, z nalezytym uwzglednieniem wzajemnych powigzaii kontrahentéw finansowych i ich wyiszego ryzyka
systemowego.

Po przeprowadzeniu konsultacji spolecznych ESMA przedstawia Komisji projekty regulacyjnych standardéw tech-
nicznych do dnia 30 wrzesnia 2012 r., a nastgpnie regularnie je aktualizuje.

Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym,
zgodnie z procedurg okreslong w art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Po konsultacji z ERRS iinnymi stosownymi organami ESMA dokonuje okresowego przegladu | progéw, o ktérych
mowa w lit. b), i, w razie koniecznosci, w szczegolnosci, aby zapewnic wigkszy udzial w rozliczaniu centralnym, pro-
ponuje zmieniajgce je regulacyjne standardy techniczne.”;

8a)  wart. 11 dodaje si¢ ustgp w brzmieniu:

,<1a. Wymogi, o ktérych mowa w ust. 1 niniejszego artykutu, nie majg zastosowania do transakcji wewnatrzgru-
powych, o ktérych mowa w art. 3, w przypadku ktérych jeden z kontrahentéw jest kontrahentem niefinansowym nie-
podlegajacym obowiazkowi rozliczania zgodnie z art. 10 ust. 1 akapit drugi.”;

8b)  wart. 11 ust. 3 wprowadza si¢ nastegpujgce zmiany:

»3. Kontrahenci finansowi dysponujq procedurami zarzgdzania ryzykiem, ktére wymagajq terminowej, precy-
zyjnej i odpowiednio wyodrebnionej wymiany zabezpieczeri w odniesieniu do kontraktéw pochodnych bedgcych
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym zawartych w dniu 16 sierpnia 2012 r. lub po tej dacie. Kontrahenci
niefinansowi, o ktérych mowa w art. 10, mogq nie stosowac procedur zarzgdzania ryzykiem, ktore wymagajg termi-
nowej, precyzyjnej i odpowiednio wyodrebnionej wymiany zabezpieczeri w odniesieniu do kontraktéw pochodnych
bedgcych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym nalezgcych do klasy lub klas aktywdéw, dla ktérych nie
przekroczono progow wigZgcych sig z obowigzkiem rozliczania.”;

9) wart. 11 ust. 15 wprowadza si¢ nastepujgce zmiany:
a) lit. a) otrzymuje brzmienie:

,a)  procedury zarzadzania ryzykiem, w tym poziomy i rodzaj zabezpieczenia oraz uzgodnienia dotyczace
wyodrebnienia, o ktérych mowa w ust. 3, jak réwniez powigzane procedury nadzorcze majace na celu
zapewnienie poczatkowego i biezacego zatwierdzania tych procedur zarzadzania ryzykiem;”;
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b) akapit drugi zdanie pierwsze otrzymuje brzmienie:

,ESA przedkladajg Komisji te wsp6lne projekty regulacyjnych standardow technicznych do dnia [Urzgd Publi-
kacji: prosze wpisac datg przypadajgcg 12 miesigcy od dnia wejscia w zycie niniejszego rozporzgdzenia).”;

10)  wart. 38 dodaje si¢ ust. 6 i 7 w brzmieniu:

,6.  CCP zapewnia cztonkom rozliczajacym narzedzie stuzgce przeprowadzeniu symulacji, aby umozliwi¢ im okres-
lenie kwoty w ujeciu brutto dodatkowego poczatkowego depozytu zabezpieczajacego, ktérego CCP moze wymagacé
przy rozliczaniu nowej transakcji. Narzedzie to jest dostepne wylacznie w sposéb zapewniajacy bezpieczny dostep, a
wyniki symulacji nie sg wiazace.

7. CCP zapewnia cztonkom rozliczajgcym informacje o stosowanych przez niego modelach poczatkowych depo-
zytow zabezpieczajacych. Informacje te musza spelniaé wszystkie nastepujace warunki:

a) wyjasniaja one budowe modelu poczatkowego depozytu zabezpieczajacego i wyjasniaja sposéb jego funkcjo-
nowania;
b) jasno opisuja najwazniejsze zalozenia i ograniczenia modelu poczatkowego depozytu zabezpieczajacego oraz

okolicznosci, w ktérych zalozenia te tracg waznos¢;
c) sa odpowiednio udokumentowane.”;
11)  wart. 39 dodaje si¢ ust. 11 w brzmieniu:

.11. Przepisy dotyczgce niewyplacalnosci obowigzujgce w patistwach czlonkowskich nie powstrzymujg CCP od
dzialania zgodnie z art. 48 ust. 5 do 7w odniesieniu do aktywéw i pozycji zapisanych na rachunkach, o ktérych
mowaw ust. 2 do 5 niniejszego artykubu.”;

12)  wart. 56 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:
,1.  Doceléw art. 55 ust. 1 repozytorium transakeji sktada do ESMA jeden z nastgpujacych wnioskéw:
a) wniosek o rejestracje;

b) wniosek o rozszerzenie rejestracji, w przypadku gdy repozytorium transakdji jest juz zarejestrowane na
podstawie przepiséw rozdziatu Il rozporzadzenia (UE) 2015/2365.;

b) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,3. W celu zapewnienia spdjnego stosowania niniejszego artykutu ESMA opracowuje projekty regulacyjnych
standard6w technicznych okreslajacych:

a) szczegbly dotyczace wniosku o rejestracje, o ktérym mowa w ust. 1 lit. a);
b) szczegdly dotyczace uproszczonego wniosku o rozszerzenie rejestragji, o ktorym mowa w ust. 1 lit. b).

ESMA przedklada Komisji te projekty regulacyjnych standardéw technicznych do dnia [12 miesiecy od dnia wejs-
cia w Zycie niniejszego rozporzgdzenia zmieniajgcego).

Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie
pierwszym, zgodnie z procedura okreslong w art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.”;

c) ust. 4 otrzymuje brzmienie:

,4.  Aby zapewnic jednolite warunki stosowania przepiséw ust. 1, ESMA opracowuje projekty wykonawczych
standardow technicznych okreslajace:

a) format wniosku o rejestracje, o ktérym mowa w ust. 1 lit. a);
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b) format wniosku o rozszerzenie rejestracji, o ktérym mowa w ust. 1 lit. b).
W odniesieniu do akapitu pierwszego lit. b) ESMA opracowuje uproszczony format.

ESMA przedklada Komisji te projekty wykonawczych standardéw technicznych do dnia [9 miesigcy od dnia wejs-
cia w Zycie niniejszego rozporzgdzenia zmieniajgcego).

Komisja jest uprawniona do przyjmowania wykonawczych standardéw technicznych, o ktérych mowa w aka-
picie pierwszym, zgodnie z art. 15 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.”;

w art. 62 uchyla si¢ ustep 5;
art. 63 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. W celu wykonywania obowigzkéw wynikajgcych z niniejszego rozporzgdzenia ESMA moze przeprowadzaé
wszelkie niezbgdne kontrole w miejscu prowadzenia dzialalnosci w dowolnych obiektach lub nieruchomosciach,
ktére stanowig miejsce prowadzenia dzialalnosci oséb prawnych, o ktérych mowa w art. 61 ust. 1. Jezeli jest to
wymagane do odpowiedniego i efektywnego przeprowadzenia kontroli w miejscu prowadzenia dziatalnosci, ESMA
moze przeprowadzié jq bez zapowiedzi.”;

art. 63 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Urzgdnicy i inne osoby upowaznione przez ESMA do przeprowadzenia kontroli w miejscu prowadzenia
dzialalnosci mogq wejs¢ do dowolnych obiektow i nieruchomosci stanowigcych miejsce prowadzenia dziatalnosci
os6b prawnych, ktérych dotyczy decyzja o dochodzeniu przyjeta przez ESMA, i posiadajg wszelkie uprawnienia
okreslone w art. 62 ust. 1. Majg réwniez prawo do pieczgtowania wszelkich pomieszczeri w miejscu prowadzenia
dzialalnosci kontrolowanego podmiotu oraz wszelkich ksigg lub dokumentow na czas konieczny do przeprowadze-
nia kontroli i w zakresie koniecznym do przeprowadzenia kontroli.”;

w art. 63 uchyla si¢ustep 8;
w art. 64 ust. 4 wprowadza si¢ nastgpujgce zmiany:

»4.  Przedkladajgc ESMA akta sprawy zawierajqce ustalenia, urzgdnik dochodzeniowy powiadamia o tym fakcie
osoby, ktdre sq przedmiotem dochodzenia. Osoby te majg prawo do dostgpu do akt sprawy, z zastrzezeniem uzasad-
nionego interesu innych stron w zakresie ochrony ich tajemnicy handlowej. Prawo dostgpu do akt sprawy nie obe-
jmuje dostepu do informacji poufnych oraz wewngtrznych dokumentéw ESMA.”;

art. 64 ust. 8 otrzymuje brzmienie:

»8. W celu wszczgcia postgpowania karnego ESMA przekazuje sprawy organom wlasciwym do prowadzenia
dochodzenia i ewentualnego postgpowania karnego, jezeli, wykonujgc swoje obowigzki wynikajqce z niniejszego
rozporzqdzenia, stwierdzi, Ze istniejg wiarygodne przestanki, o ktérych wie, Ze wskazujg na mozliwos¢ zajscia oko-
licznosci stanowigcych przestepstwo zgodnie z obowigzujgcym prawem. Ponadto ESMA wstrzymuje si¢ od nakltada-
nia grzywien lub okresowych kar pienigznych, jezeli wie, iz w wyniku postgpowania karnego prowadzonego zgodnie
z prawem krajowym wydano juz prawomocng decyzje uniewinniajgcq lub skazujgcq na podstawie tego samego
faktu lub faktéw, ktore sq zasadniczo takie same.”;

w art. 65 ust. 1 uchyla si¢ akapit drugi;

w art. 65 ust. 2 wprowadza si¢ nastepujgce zmiany:

a) w lit. a) kwote ,20 000 EUR” zastepuije si¢ kwotg ,200 000 EUR”;
b) w lit. b) kwote ,, 10 000 EUR” zastepuje si¢ kwotg ,, 100 000 EUR”;
c) dodaje sig lit. ¢) w brzmieniu:

,¢)  wprzypadku naruszef, o ktérych mowa w zalaczniku I sekcja IV, kwota grzywny wynosi co najmniej 5
000 EUR, ale nie przekracza 10 000 EUR.”;
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13a) wart. 67 ust. 1 dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

»Pierwszy akapit nie ma zastosowania, jesli wymagane sq nagle dziatania w celu niedopuszczenia do istotnych i
nieuchronnych szkod w systemie finansowym lub istotnych i nieuchronnych szkéd dla integralnosci, przejrzystosci,
skutecznosci i prawidlowego funkcjonowania rynkéw finansowych, w tym stabilnosci i doktadnosci danych zglas-
zanych do repozytorium transakcji. W takim przypadku ESMA moze przyjgé decyzje tymczasowq i zapewnia oso-
bom objetym postgpowaniem mozliwos¢ przedstawienia ich stanowiska jak najszybciej po podjeciu decyzji.”;

14)  art. 72 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,2.  Wysoko$¢ oplaty pobieranej od repozytorium transakcji pozwala na pokrycie wszystkich kosztow administra-
cyjnych ponoszonych przez ESMA w zwigzku z rejestracja danego repozytorium i dzialaniami nadzorczymi oraz jest
proporcjonalna do obrotu danego repozytorium transakgji oraz rodzaju rejestracji i sprawowanego nadzoru.”;

15)  dodaje si¢ art. 76a w brzmieniu:
JArtykut 76a
Wzajemny bezposredni dostep do danych

1. Jezelijest to konieczne do wykonywania ich obowiazkéw, odpowiednie organy panstw trzecich, w ktérych sied-
zibe ma co najmniej jedno repozytorium transakcji, majg bezposredni dostep do informacji w repozytoriach transakcji
majacych siedzibe w Unii, pod warunkiem ze Komisja przyjeta w tym celu akt wykonawczy zgodnie z ust. 2.

2. Na wniosek organéw, o ktérych mowa w ust. 1, Komisja moze przyjac akty wykonawcze zgodnie z procedurg
sprawdzajaca, o ktorej mowa w art. 86 ust. 2, stwierdzajace, czy ramy prawne pafistwa trzeciego danego organu, ktory
wystapit z wnioskiem, spelniajg wszystkie nastgpujace warunki:

a) repozytoria transakeji z siedzibg w danym panstwie trzecim uzyskaly odpowiednie zezwolenie;

b) w danym panstwie trzecim na biezaco sprawuje si¢ skuteczny nadzér nad repozytoriami transakgji i skutecznie
egzekwuje si¢ ich obowiazki;

c) istniejg gwarancje dochowania tajemnicy stuzbowej, ktore sg co najmniej rownowazne gwarancjom ustanowio-
nym w niniejszym rozporzadzeniu, w tym ochrony tajemnic handlowych wymienianych przez te organy ze
stronami trzecimi;

d) repozytoria transakcji, ktére uzyskaly zezwolenie w danym panistwie trzecim, podlegaja prawnie wiazacemu i

mozliwemu do wyegzekwowania obowigzkowi udzielenia podmiotom, o ktérych mowa w art. 81 ust. 3,
bezposredniego i natychmiastowego dostepu do danych.”;

16)  wart. 78 dodaje si¢ ust. 91 10 w brzmieniu:

,9) Repozytorium transakcji ustanawia nastepujace procedury i zasady:

a) procedury skutecznego uzgadniania danych migedzy repozytoriami transakcji;
b) procedury zapewnienia kompletnosci i dokladnosci zglaszanych danych;
0) zasady prawidlowego przekazywania danych do innych repozytoriéw transakeji, na wniosek kontrahentéw lub

CCP, o ktérych mowa w art. 9, lub w przypadku gdy jest ono z innych wzgledow konieczne.

10) W celu zapewnienia spdjnego stosowania niniejszego artykutu ESMA opracowuje projekty regulacyjnych stan-
dardéw technicznych okreslajacych:

a) procedury uzgadniania danych migdzy repozytoriami transakcji;
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b) procedury, ktére majg by¢ stosowane przez repozytorium transakcji w celu sprawdzenia, czy kontrahent doko-
nujacy zgtoszenia lub podmiot przedktadajacy informacje spelniaja wymogi dotyczace zglaszania, oraz w celu
weryfikacji kompletnosci i doktadnosci informacji zglaszanych zgodnie z art. 9.

ESMA przedklada Komisji te projekty regulacyjnych standardéw technicznych do dnia [Urzgd Publikagji: prosze wpisaé
date przypadajgcg 12 miesigey od dnia wejScia w Zycie niniejszego rozporzqgdzenia zmieniajgcego].

Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym,
zgodnie z procedurg okreslong w art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.”;

wart. 81 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a) w ust. 3 dodaje si¢ litere q) w brzmieniu:

,q)  odpowiednie organy pafistwa trzeciego, w odniesieniu do ktérego przyjeto akt wykonawczy na mocy
art. 76a;”;

b) dodaje si¢ ust. 3a w brzmieniu:

,3a. Repozytorium transakcji udostepnia kontrahentom i CCP, o ktérych mowa w art. 9 ust. 1a akapit drugi,
informacje zgloszone w ich imieniu.”;

) ust. 5 otrzymuje brzmienie:

5. W celu zapewnienia spjnego stosowania niniejszego artykulu ESMA, po konsultacji z cztonkami ESBC,
opracowuje projekty regulacyjnych standardéw technicznych okreslajacych:

a) informagje, ktére maja by¢ opublikowane lub udostgpniane zgodnie z ust. 11 3;
b) czestotliwos$¢ publikacji informacgji, o ktérych mowa w ust. 1;
c) standardy operacyjne niezbedne do agregowania i poréwnywania danych z réznych repozytoriéw, jak

réwniez umozliwiajgce podmiotom, o ktérych mowa w ust. 3, dostep do tych informacji;

d) warunki i uzgodnienia, zgodnie z ktérymi repozytoria transakgji udzielaja dostepu do danych podmio-
tom, o ktérych mowa w ust. 3, a takze zwigzane z tym wymagane dokumenty.

ESMA przedklada Komisji te projekty regulacyjnych standardéw technicznych do dnia [12 miesigcy od dnia wejs-
cia w Zycie niniejszego rozporzgdzenia zmieniajgcego).

Opracowujac te projekty standardéw technicznych, ESMA zapewnia, by publikacja informagji, o ktérych mowa
w ust. 1, nie pozwalala na zidentyfikowanie zadnej ze stron jakiegokolwiek kontraktu.

Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie
pierwszym, zgodnie z procedura okre$long w art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.”;

18)  art. 82 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,2. Przekazanie uprawnien, o kt()rym mowa w art. 1 ust. 6, art. 4 ust. 3, art. 64 ust. 7, art. 70, art. 72 ust. 3,
art. 76a iart. 85 ust. 2, przyznaje si¢c Komisji na czas nieokreslony.”;

19)  wart. 85 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,1. Dodnia... [trzy lata od daty wejscia w Zycie niniejszego rozporzqdzenia zmieniajgcego] Komisja
przeprowadza oceng stosowania niniejszego rozporzadzenia i sporzadza ogdlne sprawozdanie na ten
temat. Komisja przedklada to sprawozdanie Parlamentowi Europejskiemu i Radzie wraz z wszelkimi
stosownymi wnioskami.”;
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aa)  dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

»1a. Do dnia ... [trzy lata od daty wejscia w Zycie niniejszego rozporzqdzenia zmieniajgcego] ESMA
przedklada sprawozdanie do Parlamentu Europejskiego, Rady i Komisji, w ktérym analizuje wplyw
uczestnikow rynku na zmiany wprowadzane na mocy rozporzgdzenia (UE) 2018|... [niniejszego
rozporzgdzenia zmieniajgcego] w systemie sprawozdawczosci. Sprawozdanie obejmuje w szczegdl-
nosci oceng realizacji i wdrozenia odpowiednich przepiséw, ktére pozwalajg na powierzenie sprawoz-
dawczo$ci kontrahentom finansowym oraz wymagajq sprawozdawczosci w zakresie uméw przez CCP,
a takze oceng, czy te nowe przepisy odniosly zamierzony skutek redukcji obcigzeri w zakresie sprawoz-
dawczo$ci dla mniejszych kontrahentéw. W sprawozdaniu zbadany zostanie réwniez wplyw nowych
przepisow na konkurencje migdzy repozytoriami transakcji, a takze zbadane zostanie, czy doprowad-
zily one do ograniczenia konkurencyjnego Srodowiska i zmniejszenia swobody wyboru czlonkéw
rozliczajgcych i klientow, a jesli tak, to w jakim zakresie.”;

b) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,2. Do dnia [jeden rok od daty wejscia w Zycie niniejszego rozporzqdzenia zmieniajgcego], a
nastgpnie co roku az do... [dwa lata od daty wejscia w Zycie niniejszego rozporzgdzenia zmie-
niajgcego] Komisja sporzadza sprawozdanie oceniajgce, czy opracowano skuteczne rozwiazania tech-
niczne stuzgce przenoszeniu przez systemy programéw emerytalnych zabezpieczen gotéwkowych i
niegotéwkowych jako zmiennych depozytéw zabezpieczajacych, jak réwniez czy konieczne sg jakie-
kolwiek §rodki umozliwiajace te rozwigzania techniczne.

Do dnia ... [sze$¢ miesigcy od daty wejScia w Zycie niniejszego rozporzgdzenia zmieniajgcego], a
nastepnie co roku az do... [dwa lata od daty wejscia w Zycie niniejszego rozporzgdzenia zmie-
niajgcego] ESMA we wspolpracy z EIOPA, EUNB i ERRS przedklada Komisji sprawozdanie oceniajace:

a) czy CCP, czlonkowie rozliczajacy i systemy programéw emerytalnych podjely odpowiednie
wysitki i opracowaly skuteczne rozwigzania techniczne ulatwiajace uczestniczenie systeméw
programéw emerytalnych w rozliczaniu centralnym przez wnoszenie zabezpieczen gotéwko-
wych i niegotéwkowych jako zmiennych depozytéw zabezpieczajgcych, w tym wplyw tych
rozwigzafl na plynnos¢ rynku i procyklicznos¢ oraz ich potencjalne skutki prawne i inne;

b) wolumen i charakter dzialalno$ci systeméw programéw emerytalnych na pozagieldowych
rynkach rozliczanych i nierozliczanych instrumentéw pochodnych, z podzialem na klasg
aktywow, oraz wszelkie zwigzane z tym ryzyko systemowe dla systemu finansowego;

0 wplyw spelniania przez systemy programéw emerytalnych obowigzku rozliczania na ich strate-
gie inwestycyjne, w tym wszelkie zmiany alokacji przez nie aktywow gotéwkowych i niegotow-
kowych;

d) wplyw progéw wiazacych sie z obowiazkiem rozliczania, o ktérych mowa w art. 10 ust. 4, na

systemy programéw emerytalnych;

e) wplyw innych wymogdéw prawnych na réznice kosztow miedzy rozliczanymi i nierozliczanymi
transakcjami pochodnymi poza rynkiem regulowanym, w tym wplyw wymogdéw dotyczacych
depozytu zabezpieczajgcego w odniesieniu do nierozliczanych instrumentéw pochodnych oraz
obliczania wskaznika dZwigni zgodnie z rozporzadzeniem (UE) nr 575/2013;

f) czy niezbedne sg dodatkowe §rodki, aby umozliwi¢ rozwigzania dotyczace rozliczania przez sys-
temy programéw emerytalnych.

Komisja przyjmuje akt delegowany zgodnie z art. 82 w celu jednokrotnego przedluzenia o dwa lata
trzyletniego okresu, o ktérym mowa w art. 89 ust. 1, w przypadku gdy stwierdzi ona, Ze nie opra-
cowano skutecznego rozwigzania technicznego, a negatywne skutki centralnego rozliczania
kontraktéw pochodnych dla $wiadczen emerytalnych przyszlych emerytéw nadal istniejg.”;
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c) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,3. Najpéiniej do dnia ...[dwa lata od daty wejscia w Zycie niniejszego rozporzgdzenia zmie-
niajgcego] Komisja:

a) sklada wniosek dotyczqcy wigigcego rozwigzania, innego niz state lub dalsze czasowe zwolnie-
nie z obowigzku rozliczania dla systeméw programow emerytalnych, jezeli uzna, ze zaintere-
sowane strony nie znalazly zadnego rozwigzania; albo

b) przyjmuje akt delegowany zgodnie z art. 82 w celu przedtuzenia dwuletniego okresu, o ktérym
mowa w art. 89 ust. 1, jeden raz i na okres jednego roku, jezeli uzna, Ze zainteresowane strony
znalazly rozwigzanie oraz Ze potrzebujq wigcej czasu, by je wdrozy¢; albo

o] pozwala na wygasnigcie zwolnienia, zachgcajgc zainteresowane strony do uprzedniego wdroze-
nia ich rozwigzania, jezeli uzna, Ze rozwigzanie zostato wypracowane.”

ca)  dodaje si¢ ustgpy w brzmieniu:

»3a. Najpdiniej do dnia ... [trzy lata od daty wejScia w Zycie niniejszego rozporzgdzenia zmie-
niajgcego] Komisja przyjmuje akt delegowany zgodnie z art. 82 w celu jednokrotnego przedtuzenia o
dwa lata trzyletniego okresu, o ktorym mowa w art. 89 ust. 1, jedynie w przypadku gdy uzna ona, ze
male systemy programow emerytalnych, o ktérych mowa w art. 89 ust. 1a, dotozyly wystarczajgcych
starafi, by opracowaé odpowiednie rozwigzania techniczne oraz ze negatywne skutki centralnego
rozliczania kontraktow pochodnych dla Swiadczeri emerytalnych pozostajg bez zmian;

3b. Do dnia ... [12 miesigcy od daty wejScia w Zycie niniejszego rozporzgdzenia zmieniajgcego]
ESMA przedtozy Komisji sprawozdanie, w ktorym zawarta bedzie ocena, czy lista instrumentéw
finansowych, ktdre uwazane sq za wysoce plynne o minimalnym ryzyku rynkowym i ryzyku kre-
dytowym zgodnie z art. 47, moze by¢ poszerzona i obejmowac jeden fundusz rynku pienigznego
dopuszczony zgodnie z rozporzgdzeniem (UE) 2017/1131 lub wigkszq ich liczbe.”;

e) dodaje si¢ nastgpujgce ustepy:

»6. Do dnia ... [szeS¢ miesigcy od daty wejscia w Zycie niniejszego rozporzqdzenia zmieniajgcego],
po konsultacji z ESMA, Komisja przedktada do Parlamentu Europejskiego i Rady sprawozdanie na
temat dostosowania obowigzku rozliczania w odniesieniu do instrumentéw pochodnych zgodnie z
rozporzgdzeniem (UE) nr 600/2014 do zmian wprowadzonych w nastgpstwie rozporzgdzenia (UE)
2018/... [niniejsze rozporzqdzenie zmieniajqce] w zakresie obowigzku rozliczania kontraktéw pocho-
dnych, w szczegdlnosci zakresie podmiotéw podlegajgcych obowigzkowi rozliczania, jak réwniez
mechanizmu zawieszenia. Jesli dostosowanie takie okaze sig konieczne lub odpowiednie, do sprawoz-
dania nalezy dolgczy¢ wniosek ustawodawczy przedstawiajqcy konieczne zmiany.

7. [18 miesigcy od daty wejscia w Zycie niniejszego rozporzqdzenia zmieniajgcego] ESMA we
wspdlpracy z EIOPA i EUNB przedklada Komisji sprawozdanie oceniajgce, czy zasada sprawied-
liwych, rozsqdnych, niedyskryminujqcych i przejrzystych warunkéw handlowych, o ktérych mowa w
art. 4 ust. 3a, skutecznie ulatwia dostep do rozliczania.

Komisja, najpéZniej do dnia ... [dwa lata od daty wejscia w Zycie niniejszego rozporzgdzenia zmie-
nigjgcego], przedstawi Parlamentowi Europejskiemu i Radzie sprawozdanie oceniajgce, czy zasada
sprawiedliwych, rozsgdnych, niedyskryminujgcych i przejrzystych warunkéw handlowych skutecznie
wlatwia dostep do rozliczania i, w razie potrzeby, przedstawiajgce propozycje poprawy funkcjonowa-
nia tej zasady. W sprawozdaniu uwzglednione zostang ustalenia zawarte w sprawozdaniu, o ktorym
mowa w akapicie pierwszym, i w razie potrzeby dolgczony zostanie do niego wniosek ustawodawczy.
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20)

8.  Najpdzniej do dnia ... [12 miesigcy od daty wejscia w Zycie niniejszego rozporzqdzenia zmie-
niajgcego] Komisja sporzqdza sprawozdanie, w ktérym zawarta jest ocena, czy transakcje bezposred-
nio wynikajgce z ustug potransakcyjnych w zakresie redukcji ryzyka, w tym kompresja portfela,
powinny byé wylgczone z obowigzku rozliczania, o ktérym mowa w art. 4 ust. 1. W sprawozdaniu tym
Komisja uwzglednia w szczegdlnosci zakres, w jakim transakcje te minimalizujg ryzyko, a zwlaszcza
ryzyko kredytowe kontrahenta i ryzyko operacyjne, jak réwniez potencjalne mozliwosci obejscia
obowigzku rozliczania podczas tych transakcji i potencjalne mozliwosci zniechgcenia do centralnego
rozliczenia. Komisja przedklada to sprawozdanie Parlamentowi Europejskiemu i Radzie wraz z ewen-
tualnym stosownym wnioskiem.

Aby poméc Komisji w przygotowaniu sprawozdania, o ktérym mowa w akapicie pierwszym, do dnia
[sze$¢ miesigcy od daty wejscia w Zycie niniejszego rozporzqdzenia zmieniajgcego] ESMA, we
wspdlpracy z ESRB, przedklada Komisji sprawozdanie, w ktorym zawarta jest ocena, czy transakcje
bezposrednio wynikajgce z ustug potransakcyjnych w zakresie redukcji ryzyka, w tym kompresja
portfela, powinny by¢ wylgczone z obowigzku rozliczania. W sprawozdaniu tym zbadane zostang
kompresja portfela i inne dostgpne pozacenowe ustugi potransakcyjne w zakresie redukcji ryzyka,
ktore redukujq ryzyko pozarynkowe w portfelach instrumentéw pochodnych, nie zmieniajgc ryzyka
rynkowego w portfelach, takie jak transakcje przywracajgce réwnowage. W sprawozdaniu
wyjasnione zostang réwnieZ cele funkcjonowania takich potransakcyjnych ustug w zakresie redukcji
ryzyka, zakres w jakim minimalizujq one ryzyko, w szczegdlnosci ryzyko kredytowe kontrahenta i
ryzyko operacyjne oraz ocenione zostanie, czy konieczne jest rozliczenie takich transakcji lub tez czy
nalezy je wylgczy¢ z obowigzku rozliczania w celu poradzenia sobie z ryzykiem systemowym. Oce-
nione zostanie rowniez, w jakim zakresie wylgczenie obowigzku rozliczania w przypadku takich
ustug zniechgca do centralnego rozliczania i moze prowadzi¢ do obchodzenia obowigzku rozliczania
przez kontrahentow.

9.  Migdzy innymi na podstawie ustaleri poczynionych w ramach przeprowadzonych przez Komisje
konsultacji publicznych w sprawie oceny adekwatnosci dotyczgcej informacji dostarczanych do celow
nadzoru opublikowanych w dniu 1 grudnia 2017 r. oraz sprawozdania przedstawionego przez ESMA
zgodnie z akapitem drugim, do dnia [12 miesigcy od daty wejscia w Zycie niniejszego rozporzgdzenia
zmieniajgcego] Komisja dokonuje przeglgdu i sktada sprawozdanie w sprawie stosowania art. 9 ust.
1a. Komisja przedktada to sprawozdanie Parlamentowi Europejskiemu i Radzie wraz z wszelkimi sto-
sownymi wnioskami. Podczas przeglagdu stosowania art. 9 ust. 1a Komisja ocenia, czy obowigzek
zglaszania transakcji wynikajgcy z art. 26 rozporzqdzenia (UE) nr 600/2014 powoduje zbedne
powielanie sprawozdawczo$ci w zakresie transakcji dla instrumentéw pochodnych niebedgcych prze-
dmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym i czy wymdg zglaszania transakcji niebgdgcych poza
rynkiem regulowanym wynikajqgcy z art. 9 ust. 1a mdglby by¢ ograniczony bez zbgdnej utraty infor-
macji w celu uproszczenia sprawozdawczo$ci w przypadku instrumentéw pochodnych niebedgcych
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym dla wszystkich kontrahentéw, w szczegélnosci dla
kontrahentéw niefinansowych niepodlegajgcych obowigzkowi rozliczania, o ktérym mowa w art. 10
ust. 1 akapit drugi.

Najpozniej do dnia ... [szeS¢ miesigcy od daty wejScia w Zycie niniejszego rozporzgdzenia zmie-
niajgcego] ESMA, we wspélpracy z ESRB, przedklada Komisji sprawozdanie oceniajgce:

a) spdjnosé migdzy wymogami sprawozdawczymi w przypadku instrumentéw pochodnych nie-
bedgcych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym wynikajgcymi z rozporzqdzenia
(UE) nr 600/2014 oraz art. 9 tego rozporzqdzenia, zaréwno pod wzgledem szczegolow zglas-
zanych kontraktéw na instrumenty pochodne, jak i dostgpu do danych przez wlasciwe jed-
nostki;

b) mozliwo$¢ dostosowania wymogow sprawozdawczosci w przypadku instrumentéw pochod-
nych niebedgcych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym wynikajgcych z
rozporzqdzenia (UE) nr 600/2014 oraz art. 9 tego rozporzqdzenia, zaréwno pod wzgledem
szczegotow zglaszanych kontraktow na instrumenty pochodne, jak i dostgpu do danych przez
wlasciwe jednostki; oraz

<) wykonalnos$¢ uproszczenia sprawozdawczosci dla wszystkich kontrahentéw, w tym klientow
posrednich, uwzgledniajgc konieczno$é terminowej sprawozdawczosci oraz akty i Srodki
przyjete zgodnie z art. 4 ust. 4 niniejszego rozporzqdzenia oraz art. 30 ust. 2 rozporzgdzenia
(UE) nr 600/2014.”

art. 89 ust. 1 akapit pierwszy otrzymuje brzmienie:

,1. Do dnia ... [dwa lata od daty wejscia w Zycie niniejszego rozporzgdzenia zmieniajgcego] obowigzek
rozliczania ustanowiony w art. 4 nie ma zastosowania do kontraktéw pochodnych bedacych przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym, co do ktérych mozna obiektywnie stwierdzi¢ za pomocg pomiaréw, ze
zmniejszajg ryzyko inwestycji bezposrednio zwiazane z wyplacalnoscia finansowg systeméw programéw eme-
rytalnych, ani do podmiotéw utworzonych w celu realizacji $wiadczef wyréwnawczych na rzecz uczestnikow
systeméw programéw emerytalnych w przypadku niewykonania zobowigzania przez dany system.
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Systemy programéw emerytalnych, kontrahenci centralni i cztonkowie rozliczajgcy dokladajq wszelkich sta-
rani, aby przyczynic sig do opracowania rozwigzan technicznych ulatwiajqcych rozliczanie kontraktéw pocho-
dnych bedgcych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym przez systemy programéw emerytalnych.

Komisja utworzy grupe ekspertéw zlozong z przedstawicieli systeméw programéw emerytalnych,
kontrahentéw centralnych, czlonkéw rozliczajgcych i innych stron zainteresowanych takimi rozwigzaniami
technicznymi w celu monitorowania wysitk6w i oceny postgpéw w opracowywaniu rozwigzari technicznych
umozliwiajgcych rozliczanie kontraktéw pochodnych bedgcych przedmiotem obrotu poza rynkiem regu-
lowanym przez systemy programow emerytalnych. Grupa ekspertow zbiera si¢ co najmniej raz na szes¢ mie-
sigcy. Komisja uwzglednia wysitki podejmowane przez systemy programéw emerytalnych, kontrahentéw
centralnych i czlonkow rozliczajgcych przy sporzqdzaniu sprawozdania zgodnie z art.85 ust.2 akapit
pierwszy.”;

20a) w art. 89 wprowadza si¢ ustgp w brzmieniu:

»1a. Bezuszczerbku dla ust. 1 do dnia... [trzy lata od daty wejscia w Zycie niniejszego rozporzqdzenia zmie-
niajgcego] obowigzek rozliczania ustanowiony w art.4 nie ma zastosowania do kontraktéw pochodnych
bedgcych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, co do ktérych mozina obiektywnie stwierdzié za
pomocg pomiaréw, Ze zmniejszajq ryzyko inwestycji bezposrednio zwigzane z wyplacalno$cig finansowg sys-
temow programéw emerytalnych nalezgcych do kategorii malych systemow programéw emerytalnych, ani
do podmiotéw utworzonych w celu realizacji Swiadczeri wyréwnawczych na rzecz uczestnikéw takich sys-
temdéw programéw emerytalnych w przypadku niewykonania zobowigzania przez dany system.

Komisja przyjmuje akt delegowany zgodnie z art. 82 celem uzupelnienia niniejszego rozporzqdzenia,
okreslajgc, ktore systemy programow emerytalnych mozina uznaé za mate zgodnie z akapitem pierwszym
niniejszego ustgpu, biorgc pod uwage, zZe kategoria malych systeméw programéw emerytalnych nie powinna
stanowié wigcej niz 5 % kontraktéw pochodnych bedgcych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym
zawartych przez systemy programoéw emerytalnych.”;

21) W zalgczniku I wprowadza si¢ zmiany okreslone w zalgczniku do niniejszego rozporzadzenia.
Artykut 2
Niniejsze rozporzgdzenie wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej.
Niniejsze rozporzgdzenie stosuje si¢ od dnia [pig¢ miesigcy od daty wejscia w Zycie niniejszego rozporzgdzenia zmieniajgcego].

Bez uszczerbku dla akapitu drugiego niniejszego artykutu, art. 1 ust. 7 lit. d) oraz art. 1 ust. 8, 10 i 11 stosuje si¢ od dnia [ szes¢ mie-
sigcy od daty wejscia w Zycie niniejszego rozporzgdzenia zmieniajgcego), a art. 1 ust. 2 lit. ¢), art. 1 ust. 7 lit. ¢), art. 1 ust. 9, art. 1 ust. 12 lit.
b) ic) oraz art. 1 ust. 16 stosuje si¢ od dnia [ 18 miesiecy od daty wejscia w Zycie niniejszego rozporzgdzenial.

Jesli niniejsze rozporzgdzenie wejdzie w Zycie 16 sierpnia 2018 r., art. 89 ust. 1 stosuje sig z mocg wsteczng do wszystkich
kontraktéw pochodnych bedgcych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym zawartych przez systemy programéw emery-
talnych po dniu 16 sierpnia 2018 r. oraz przed datq wejscia w zycie niniejszego rozporzqdzenia.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w calosci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich pafistwach czlonkowskich.
Sporzadzonow ....

W imieniu Parlamentu Europejskiego W imieniu Rady

Przewodniczgcy Przewodniczgcy
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ZALACZNIKI
W zalgczniku [ wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
1) w sekgji [ dodaje sie lit. i), j) oraz k) w brzmieniu:
i) repozytorium transakcji narusza art. 78 ust. 9 lit. a), jezeli nie ustanawia odpowiednich procedur uzgadniania danych
migdzy repozytoriami transakji;
j) repozytorium transakcji narusza art. 78 ust. 9 lit. b), jezeli nie ustanawia odpowiednich procedur zapewnienia kom-
pletnosci i doktadnosci zglaszanych danych;
k) repozytorium transakcji narusza art. 78 ust. 9 lit. c), jezeli nie ustanawia odpowiednich zasad prawidlowego przeka-

zywania danych do innych repozytoriéw transakcji, na wniosek kontrahentéw lub CCP, o ktérych mowa wart. 9, lub w
przypadku gdy jest ono z innych wzgledéw konieczne.”;

2) w sekcji IV dodaje sig lit. d) w brzmieniu:

,d)  repozytorium transakcji narusza art. 55 ust. 4, jezeli nie powiadamia w odpowiednim czasie ESMA o wszelkich
istotnych zmianach warunkéw jego pierwszej rejestracji.”.
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