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UZASADNIENIE

1. KONTEKST WNIOSKU

Europejski Fundusz Inwestycyjny (EFI) zostat powotany w 1994 r. w celu ,,stymulowania
trwalego 1 zrownowazonego rozwoju we Wspodlnocie”. Artykut 2 statutu EFI zobowiazuje
EFI do wspierania celow polityki UE. Obecna dzialalno$¢ EFI obejmuje z jednej strony
inwestycje w fundusze venture capital 1 funduszach inwestujacych w $rednie
przedsiebiorstwa oraz w fundusze typu mezzanine, w celu poprawy dostgpnosci kapitatu
wysokiego ryzyka dla szybko rozwijajacych si¢ i innowacyjnych MSP. Z drugiej strony,
fundusz ten zapewnia gwarancje 1 wsparcie jakosci kredytowej poprzez sekurytyzacje w celu
poprawy zdolnosci kredytowej posrednikow finansowych, a tym samym dostepnosci i
warunkow kredytow dla korzystajacych z nich MSP. EFI dziata, korzystajac ze $rodkow
wlasnych albo poprzez zarzadzanie na podstawie upowaznienia' w imieniu EBI, Komisji lub
rzadow krajowych i regionalnych.

Cel statutowy EFI, jakim jest wspieranie polityki UE, znalazt odzwierciedlenie w
wyjatkowym wzro$cie zar6wno inwestycji kapitatowych, jak i gwarancji podczas ostatniego
kryzysu. Oczekuje si¢, ze podejmowane w tym zakresie wysitki beda skutkowac faczng kwota
1,5 mld EUR zobowigzan w funduszach private equity, ktore przyciagna 6,4 mld EUR w roku
2013. Jesli chodzi o gwarancje, EFI ma zamiar przeznaczy¢ na nie w 2013 r. 1,9 mld EUR,
mobilizujac 7,5 mld EUR w kredytach dla MSP?,

Po podwyzszeniu kapitatu EFI w 2007 r. kapital subskrybowany wynosi 3 mld EUR
podzielone na 3 000 udziatéw o wartosci nominalnej 1 mln EUR. Kapitat wplacony EFI
wynosi obecnie 600 mln EUR (). 20 % kapitatu subskrybowanego). Od pazdziernika 2013 r.
EFI jest wilasnoscia EBI (62,1 %), Unii Europejskiej (30 %) oraz 24 publicznych i
prywatnych instytucji finansowych (7,9 %).

Na szczycie w czerwcu 2012 r. Rada Europejska zazadata zintensyfikowania dziatan EFI, w
szczegllnoSci w zakresie kapitalu wysokiego ryzyka, w powigzaniu z istniejgcymi
strukturami krajowymi. W czerwcu 2013 r. Rada Europejska wezwata do zwigkszenia
zdolnosci EFI w zakresie wspierania jakosci kredytowej. Uczyniono to w kontekscie
»Nowego planu inwestycyjnego dla Europy”, ktory kiladzie szczegdlny nacisk na
finansowanie MSP, jeden z najwazniejszych aspektow dziatalnosci EFI. W pazdzierniku Rada
Europejska wezwata do podjecia wszelkich staran w celu przywrdocenia normalnych
warunkow prowadzenia akcji kredytowej na rzecz gospodarki i1 ulatwienia finansowania
inwestycji, w szczegdlnosci w odniesieniu do MSP.

W odpowiedzi na konkluzje Rady Europejskiej EFI okreslit szereg rozwiazan w zakresie
finansowania w celu dalszego wspierania MSP oraz zapewnienia maksymalnego
oddziatywania swoich srodkéw. Proponuje si¢ dwa gléwne sposoby ich wdrozenia:

o ulatwienie finansowania dtuznego MSP poprzez dziatania wspierajace jako$é
kredytowa obejmujace inicjatywe na rzecz MSP; oraz

. tworzenie dodatkowych zdolnosci w zakresie inwestycji typu private equity,
finansowania typu mezzanine, kapitalu wysokiego ryzyka oraz kapitatu wzrostu.

Stosowany w niniejszym uzasadnieniu termin ,,upowaznienie” obejmuje dziatalno$¢ EFI inng niz
operacje z uzyciem wylacznie Srodkéw wilasnych. Upowaznienia obejmujg programy UE, ktorymi
zarzadzanie powierzono EFI.

Dane te opieraja si¢ na wewngtrznym zatozeniu EFI.
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Srodki whasne EFI beda mialy kluczowe znaczenie dla wsparcia tych dziatan oraz
dostosowania interesOw z innymi upowaznieniami, w tym upowaznieniami UE, dotyczacymi
miedzy innymi programow ,,Horyzont 2020” i COSME, poprzez wspdtinwestowanie.

Oczekuje si¢, ze w wyniku tych inicjatyw w najblizszych latach EFI podwoi taczng liczbe
udzielanych gwarancji i udzial kapitatu wysokiego ryzyka. Kazdy z rodzajéw dziatalnosci
EFI dotyczy roznych rodzajow ryzyka, z ktorym wigze si¢ konieczno$¢ alokacji pewnego
poziomu kapitalu ekonomicznego. Z uwagi na zarzadzanie ryzykiem suma alokacji kapitatu
nie powinna przekracza¢ srodkéw wiasnych EFI. Bioragc pod uwage opisane powyzej plany
rozwoju, oczekuje si¢ szybkiego zmniejszenia obecnej rezerwy. W rezultacie konieczne jest
podwyzszenie dostgpnego kapitatu EFI w celu spelnienia wymogdéw dotyczacych kapitatu
ustawowego oraz utrzymania ratingu kredytowego AAA, co ma zasadnicze znaczenie dla
dzialan EFI w zakresie wspierania jako$ci kredytowe;.

Poczatkowo EFI przedstawit dwie mozliwos$ci zwigkszenia swojego potencjatu:

. Scenariusz 1: Zwigkszenie czg¢sci wplaconej z 20 % do 40 %
. Scenariusz 2: Zwigkszenie kapitalu subskrybowanego o cze$¢ wplacong wynoszaca
20 %

Podczas gdy zgodnie ze scenariuszem 1 wszyscy obecni udziatowcy byliby zobowigzani do
uczestnictwa lub sprzedazy udziatow w EFI, poniewaz nie byloby mozliwe zréznicowanie
wskaznikow kapitalu wptaconego na udzial, scenariusz 2 daje obecnym udzialowcom
mozliwo$¢ wyboru subskrypcji nowych udziatow lub rezygnacji z niej, proporcjonalnie do ich
obecnego udziatu w kapitale EFI.

We wrzesniu 2013 r. opcje podwyzszenia kapitalu EFI zostaly juz nieformalnie oméwione
przez zarzad EFI1 z wszystkimi instytucjami finansowymi be¢dacymi udziatowcami EFI,
ktorych opinie w sprawie samego podwyzszenia kapitatu byly pozytywne. Jednak propozycja,
by udzialowcy musieli uczestniczy¢ lub utraci¢ wszystkie swoje udziaty nie zostata uznana za
mozliwg do zaakceptowania. Ponadto osiaggnieto szeroki konsensus w kwestii znaczenia
utrzymania trojstronnej struktury wilasnosci EFI. Dlatego we wniosku koncowym EFI
zachowano jedynie scenariusz 2.

W dniu 26 listopada 2013 r. zarzad EFI zatwierdzit co do zasady podwyzszenie kapitatu
subskrybowanego EFI o maksymalnie 1 500 mln EUR, z czego wptaconych zostanie 20 %.
Oznaczatoby to subskrypcje przez UE 450 dodatkowych udzialéw. Warunki techniczne i
procedura zostang przedtozone zarzadowi w odpowiednim czasie. Zgodnie ze statutem EFI
podwyzszenie kapitatu musi zosta¢ zatwierdzone przez walne zgromadzenie EFI, w ktérym
Komisja posiada mniejszo$¢ blokujaca w odniesieniu do tej decyzji’.

W grudniu 2013 r. Rada Dyrektorow EBI zatwierdzita podwyzszenie kapitatu EFI i zezwolita
na przedlozenie propozycji Radzie Gubernatoréw EBI.

W grudniu Rada Europejska wezwata rowniez Komisj¢ i EBI do dalszego zwigkszania
potencjatu EFI poprzez podwyzszenie kapitatu, w celu osiagnigcia ostatecznego porozumienia
do maja 2014 r.

Podwyzszenie kapitatu nalezy uzupelni¢ nowym upowaznieniem EBI w zakresie zwigkszenia
ryzyka (EIB Risk Enhancement Mandate - EREM) w wysokos$ci maksymalnie 2,3 mld EUR
w latach 2014-2016. Dzigki (i) zwigkszeniu potencjatu wynikajacego z podwyzszenia kapitatu

3 Zgodnie ze statutem EFI kapital statutowy EFI moze zosta¢ podwyzszony decyzja walnego

zgromadzenia EFI stanowigcego wigkszoscia 85 % oddanych glosow. W zwigzku z tym Komisja
mogtaby zablokowa¢ decyzj¢ walnego zgromadzenia, poniewaz posiada 30 % udziatéw w EFI.
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oraz (ii) nowemu upowaznieniu EBI, EFI przewiduje, ze poczawszy od 2014 r. bedzie
przeznacza¢ corocznie od 2 do 3 mld EUR na wsparcie jakosci kredytowej (mobilizujac od 11
do 20 mld EUR kredytow dla MSP rocznie), ktére osiggnie najwyzszy poziom w 2015 r.
Ponadto udostgpnione zostang dodatkowe zobowigzania na niepublicznym rynku
kapitalowym w wysoko$ci 400 min EUR.

W ramach podwyzszenia kapitatu, dazy¢ si¢ bedzie do wzmocnienia aktualnej struktury
udzialu publiczno-prywatnego poprzez petne uczestnictwo instytucji finansowych. Jest to
rowniez okazja do rozszerzenia bazy udziatlowcoéw EFI poprzez przyciaganie zajmujacych
podobne stanowisko krajowych/regionalnych instytucji ds. rozwoju, zgodnie ze zlecong przez
Komisj¢ zewngtrzng oceng oraz duchem konkluzji Rady Europejskiej z czerwca 2012 r.

Uwzgledniajac potrzebe dostosowania si¢ do wnioskéw Rady Europejskiej w odpowiednim
czasie oraz biorgc pod uwage konieczno$¢ jak najszybszego wsparcia celow polityki UE w
zakresie wzrostu gospodarczego oraz tworzenia miejsc pracy w warunkach panujacych po
kryzysie, dazy si¢ do zwigkszenia potencjatu wynikajacego z podwyzszenia kapitatu EFI juz
w 2014 r. Konieczne byloby zakonczenie zwyklej procedury prawodawczej, aby umozliwié¢
UE poparcie podwyzszenia kapitalu na walnym zgromadzeniu EFI wiosng 2014 r. W
przeciwnym wypadku nastgpitoby opdznienie do 2015 r.

2. WYNIKI KONSULTACJI Z ZAINTERESOWANYMI STRONAMI ORAZ
OCENY SKUTKOW

Zgodne z wymaganiami decyzji Rady 2007/247/WE' zatwierdzajacej udziat UE w
poprzednim podwyzszeniu kapitatu EFI, Komisja przeprowadzita w 2012 r. zewngtrzng oceng
dzialan finansowanych ze §rodkow wiasnych EFI. W ocenie tej wzigto pod uwage poglady
wyrazone przez rézne zainteresowane strony, w tym przedstawicieli panstw cztonkowskich,
EBI, instytucji finansowych i Komisji. Ponadto osoby oceniajace skonsultowaty si¢ z
udzialowcami instytucji finansowych, zarzadcami funduszy private equity/venture capital,
ktoérzy otrzymali Srodki inwestycyjne ze Srodkow wiasnych EFI, inicjatorami transakcji
sekurytyzacyjnych z udziatem EFI, jak rowniez przedstawicielami odpowiednich organizacji
branzowych. Ocena ta potwierdzita wartos¢ dodang udziatu UE opierajac si¢ na
nastepujacych podstawach:

e Dzigki udzialowi UE Komisja Europejska jest reprezentowana na walnym
zgromadzeniu EFI i w zarzadzie EFI (dwdch sposrod siedmiu cztonkéw), co daje
UE istotny wptyw na ustalanie celow strategicznych i operacyjnych EFI. Utatwia
to promowanie 1 wzmacnianie kluczowych celéw strategicznych UE w
dziataniach EFI.

e Udziat UE tworzy ramy dla promowania polityki UE we wspdipracy z EBI i
innymi udzialowcami publicznymi i prywatnymi z branzy finansowej. Dziatalno$§¢
wspolnego zarzadu z innymi udzialowcami, a w szczeg6lnosci EBI, prowadzi do
wiekszego zrozumienia miedzy organizacjami i $cislejszej wspotpracy miedzy
gléwnymi stronami zaangazowanymi w finansowanie MSP.

e Stabilno$¢ ratingu kredytowego: Partnerstwo EBI 1 UE oparte na wspdlnym
udziale w EFI stanowi podstaw¢ oceny AAA/Aaa tego funduszu. Wysoki rating
kredytowy ma kluczowe znaczenie dla skuteczno$ci instrumentéw finansowych
EFL

Decyzja Rady 2007/247/WE z dnia 19 kwietnia 2007 r. w sprawie udzialu Wspodlnoty w podwyzszeniu
kapitatu Europejskiego Funduszu Inwestycyjnego (Dz.U. L 107 z 25.4.2007, s. 5).
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Chociaz dziatania finansowane ze $§rodkow wiasnych EFI generuja znaczng warto$¢ dodang
na rynkach finansowych, co odzwierciedla rynkowe podej$cie EFI do osiggania skutkéw
politycznych, ocena wskazata takze szereg obszarow, w ktorych mozna zwigkszy¢ polityczny
wplyw dziatan finansowanych ze §rodkow witasnych EFI. Na podstawie wnioskow z oceny
Komisja przygotowata plan dziatan nastepczych, ktéry zostal przedstawiony Radzie i
Parlamentowi w listopadzie 2012 r. 1 jest obecnie realizowany. Gtowne wnioski z oceny oraz
odpowiednie dziatania podjete zgodnie z wnioskiem Komisji sg nastepujace:

e Nalezy wzmocni¢ przejrzystos¢ celow polityki UE, ktore majg by¢ osiagnicte przez EFI.
W tym kontek$cie nalezy poddaé przegladowi pozadang réwnowage miedzy zyskami
finansowymi i celami politycznymi oraz pozadany poziom wyptacanych dywidend. Na
wniosek Komisji, EFI przygotowal sprawozdanie dla zarzadu na temat ram dotyczacych
wartos$ci dodanej EFI, jak rowniez przeglad oceny skutkow ex post, ktére ukonczono w
kwietniu 2013 r. W zwigzku z tym przedstawione zostanie sprawozdanie z oceny skutkow
ex post zawierajace zbior danych dotyczacych rzeczywistego wpltywu poszczegolnych
transakcji na MSP. Ponadto Komisja zwrécila si¢ o ponowng ocene polityki EFI w
zakresie dywidend. W 2013 r. na corocznym walnym zgromadzeniu EFI podjeto decyzje
o odejsciu od standardowego wskaznika wyptaty dywidend (od zysku netto) wynoszacego
40 % 1 wyptacie 20 % zysku netto w formie dywidend. Decyzja ta zostanie poddana
ponownemu przegladowi na corocznym walnym zgromadzeniu w 2014 r.

e Bioragc pod uwage szczegélne i mozliwe do wykazania znaczenie kazdej z grup
udzialowcoOw wnoszacych wktad do petnej wartosci dodanej EFI, nalezy dazy¢ do pelnego
utrzymania trojstronnej struktury EFI. Udziaty instytucji finansowych powinny zostaé
przynajmniej utrzymane, a w miar¢ mozliwosci rozszerzone. W odpowiedzi na ten
wniosek Komisja zwrocita si¢ do zarzadu EFI o podjecie staran w celu zaangazowania
wigkszej liczby zajmujacych podobne stanowisko instytucji finansowych jako nowych
udzialowcow. Zwrocono si¢ rowniez do kierownictwa EFI o regularne informowanie
zarzadu o dziataniach podejmowanych przez EFI w celu przyciagni¢cia nowych instytucji
finansowych.

e Ze wzgledu na ograniczong warto$¢ dodang systematycznego wspotinwestowania
wylacznie na podstawie przyznanego EFI przez EBI upowaznienia w zakresie kapitatu
ryzyka, EFI bedzie musiat regularnie wspotinwestowaé¢ na podstawie innych upowaznien,
w tym upowaznien ze strony UE, dotyczacych miedzy innymi programéw ,,Horyzont
2020” 1 COSME, aby zapewni¢ $cislejsza zbieznos¢ interesow Komisji i EFI.

Z uwagi na dostepno$¢ przeprowadzonej ostatnio zewngtrznej oceny oraz zgodnie z zasada
proporcjonalno$ci i dotychczasowa praktyka Komisja proponuje, aby nie sporzadzacd
formalnej oceny skutkow.

3. ASPEKTY PRAWNE WNIOSKU

Decyzja Rady 94/375/WE z dnia 6 czerwca 1994 r. w sprawie cztonkostwa Wspolnoty w
Europejskim Funduszu Inwestycyjnym’ zawiera w art. 3 konkretny przepis o podwyzszeniu
kapitalu. Uznano jednak, ze nie mozna przyjac tego przepisu za podstawe prawng dla nowej
decyzji w sprawie podwyzszenia kapitalu EFI w zwigzku z rozwojem orzecznictwa
Europejskiego Trybunatu Sprawiedliwosci dotyczacego tzw. ,,wtdrnych podstaw prawnych”.
Zamiast tego nalezy zaproponowac podstawe prawng w prawie pierwotnym.

5 Dz.U.L 173 27.7.1994, s. 12.
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W s$wietle celow 1 dzialan EFI okre§lonych w statucie i decyzjach podejmowanych przez jego
organy zarzadzajace zgodnie z postanowieniami statutu oraz w S$wietle gléwnego celu
realizowanego poprzez podwyzszenie kapitatu, ktorym jest

— odpowiedz na wezwanie Rady Europejskiej do zwigkszenia potencjatu EFI w
zakresie wsparcia jakosci kredytowej, w szczeg6lnosci na rzecz MSP oraz

— stworzenie dodatkowego potencjalu w dziedzinie inwestycji kapitalowych
wspierajagcych MSP  oraz innowacje, badania 1 rozwdj technologiczny
przedsiebiorstw w panstwach cztonkowskich,

a tym samym wsparcie dziatan na rzecz przemyshu unijnego, za wlasciwa podstawe prawna
proponowanego podwyzszenia kapitatu uznaje si¢ art. 173 ust. 3 TFUE.

4. WPLYW NA BUDZET

Uwzgledniajac proponowane podwyzszenie kapitalu subskrybowanego o maksymalnie 1,5
mld EUR, Komisja bgdzie musiata naby¢ maksymalnie 450 nowych udziatow.

W ponizszej tabeli podsumowano zmiany udziatu UE w kapitale EFI w nastgpstwie
proponowanego podwyzszenia kapitatu. Tabela przedstawia subskrybowany przez UE kapital
EFI podzielony na cz¢$¢ wplacong i1 czes¢ na zadanie przed i po dokonywanym obecnie
podwyzszeniu kapitatu.

Udzial UE w kapitale EFI (w min EUR)

Kapitat wplacony Kapitat na zadanie Laczny kapitat
Istniejacy Proponowane Ogolem Istniejacy Proponowane Ogotem subskrybowany
(przed 2014 1)) podwyzszenie (przed 2014 1) | podwyzZszenie podW}Iszoszeniu
kapitatu
180 90 270 720 360 1080 1350

Objecie nowych udziatbw w EFI przez UE nastgpowatoby przez okres czterech lat
rozpoczynajacy sie w 2014 r. Srodki potrzebne do nabycia 450 udzialéw szacuje si¢ na okoto
175 mln EUR. Te dane szacunkowe sg oparte na prognozach EFI dotyczacych rozwoju ceny
udziatu EFI w okresie subskrypcji 2014-2017. Cena emisyjna udziatdéw bedzie oparta na
uzgodnionym wzorze - ceny odkupu udzialu (Repurchase Share Price Undertaking - RSPU).
Obejmuje ona wplacong czg$¢ kapitatu wlasnego, jak réwniez rozne rezerwy (np. rezerwe
statutowa, zyski zatrzymane) oraz zyski za rok budzetowy, minus wyplacone dywidendy.
Zmiany w rezerwach trudno jest oszacowaé biorgc pod uwage, ze jedna z rezerw
odzwierciedla zmiany wyceny rynkowej inwestycji EFI na niepublicznym rynku kapitalowym
oraz zmiany wartosci zwigzane z ksiegowos$cia EFI. Rzeczywista cena udzialu w kazdym
okresie subskrypcji bedzie oparta na zbadanym przez bieglego rewidenta sprawozdaniu
finansowym z poprzedniego roku.

Komisja proponuje, aby dywidendy, ktore zostang wyptacone przez EFI w latach 2014-2017
zostaly wykorzystane do pokrycia czgsci kosztow nowych udziatow. Zaktadajac, ze 20 %
poziom wskaznika wyplaty dywidend z 2013 r. pozostanie niezmieniony w ciggu najblizszych
czterech lat, dywidendy nalezne w tym okresie szacuje si¢ na okoto 11,5 mln EUR. Nalezy
jednak podkresli¢, ze EFI stosuje 33 % wskaznik wyptaty dywidend jako zatozenie robocze
na potrzeby obliczeh w dokumencie, w ktérym zaproponowano podwyzszenie kapitatu EFI
jego zarzadowi. Jesli potwierdzitby si¢ taki poziom dywidend, zakup 450 udziatéw
wymagaltby okoto 172 mIn EUR i szacuje si¢, ze dywidendy otrzymane w latach 2014-2017
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osiggnetyby okoto 19 mln EUR. Decyzje w sprawie dywidend podejmuje corocznie walne
zgromadzenie EFI.

W zwigzku z tym na obecnym etapie nie mozna dokltadnie obliczy¢ ani ceny emisyjnej
udzialow, ani poziomu dywidend w calym okresie subskrypcji. W kazdym razie cena
zaptacona przez UE z tytulu jej udzialu w podwyzszeniu kapitatu nie powinna przekroczy¢
sumy szacunkowych $rodkow budzetowych w wysokosci 170 mln EUR oraz dywidend
wyplaconych w latach 2014-2017. Komisja proponuje, aby wykorzysta¢ srodki zaplanowane
juz na instrumenty finansowe w ramach programéw COSME 1 ,,Horyzont 2020, w celu
zwickszenia dostepu do finansowania dla MSP.

Podobnie jak w przypadku EFI, w rozporzadzeniu w sprawie programu COSME dazy si¢ do
poprawy dostepu do finansowania, zwlaszcza dla MSP, wsparcia przedsiebiorczosci i kultury
przedsiebiorczosci. W rozporzadzeniu w sprawie programu ,,Horyzont 2020 instrumenty
finansowe okresla si¢ jako gtowne zrodto finansowania dzialalno$ci zblizonej do rynku
wspieranej w ramach tego programu i EFI bedzie odgrywa¢ wazng rol¢ we wdrazaniu takich
instrumentoéw finansowych. W zwigzku z tym proponuje si¢ wykorzystanie czesci srodkow
dostgpnych dla programéw COSME 1 ,Horyzont 2020 na proponowane podwyzszenie
kapitatu EFI. Wymagana w zwigzku z tym zmiana w budzecie na 2014 r. zostanie
zaproponowana zaproponowane oddzielnie w projekcie budzetu korygujacego.
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2014/0034 (COD)
Whniosek

DECYZJA PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO I RADY

w sprawie udzialu Unii Europejskiej w podwyzszeniu kapitalu Europejskiego Funduszu

Inwestycyjnego

PARLAMENT EUROPEJSKI I RADA UNII EUROPEJSKIE]J,

uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, w szczegdlnosci jego art. 173 ust.

3,

uwzgledniajac wniosek Komisji Europejskie;j,

po przekazaniu projektu aktu ustawodawczego parlamentom narodowym,

uwzgledniajac opini¢ Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spotecznego,

stanowigc zgodnie ze zwykla procedurg ustawodawcza,

a takze majac na uwadze, co nastepuje:

(1

)

€)

4)

Zgodnie z decyzja Rady 94/375/WE z dnia 6 czerwca 1994 r. w sprawie czlonkostwa
Wspblnoty w Europejskim Funduszu Inwestycyjnym'w 1994 r. zostal utworzony
Europejski Fundusz Inwestycyjny (,,Fundusz”) w celu ,,stymulowania trwatego i
zréwnowazonego rozwoju we Wspdlnocie”.

Po podwyzszeniu kapitalu subskrybowanego Funduszu w 2007 r. jego kapital
statutowy wynosi 3 mld EUR i jest podzielony na 3 000 udzialdéw o wartosci
nominalnej 1 mln EUR 1 20 % wskazniku wptaty. Unia, reprezentowana przez
Komisje, uczestniczyta w poprzednim podwyzszeniu kapitalu subskrybowanego
Funduszu zgodnie z decyzja Rady 2007/247/WE z dnia 19 kwietnia 2007 r. w sprawie
udzialtu  Wspdlnoty w  podwyzszeniu kapitalu  Europejskiego  Funduszu
Inwestycyjnego”.

W zwiazku z tym Unia, reprezentowana przez Komisj¢, posiada obecnie tacznie 900
udziatow Funduszu o warto$ci nominalnej 900 miln EUR, z ktorych wptaconych
zostalo 180 mln EUR.

W dniach 28-29 czerwca 2012 r. Rada Europejska przyjeta ,,Pakt na rzecz wzrostu
gospodarczego 1 zatrudnienia” w celu stymulowania inteligentnego, trwatego i
zasobooszczednego wzrostu sprzyjajacego wigczeniu spotecznemu i tworzeniu miejsc
pracy. W tym kontekscie Rada Europejska w swoich konkluzjach podkreslita, Zze poza
dalszymi pilnymi dzialaniami, ktore sg konieczne na poziomie unijnym, by zwigkszy¢
wzrost gospodarczy i zatrudnienie oraz poprawi¢ finansowanie gospodarki, a takze
zwigkszy¢ konkurencyjno$¢ Europy jako docelowego miejsca produkcji i inwestycji,
nalezy rozwija¢ dziatania Funduszu, szczegdlnie jego dziatalno$¢ z wykorzystaniem

Dz.U.L 173 27.7.1994, s. 12.
Dz.U.L 107 z25.4.2007, s. 5.
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kapitalu wysokiego ryzyka, w powigzaniu z istniejagcymi strukturami krajowymi,
takimi jak krajowe banki 1 instytucje na rzecz rozwoju.

W celu dalszego wspierania inwestycji i dostepu do kredytow, Rada Europejska w
dniach 28-29 czerwca 2013 r. zainicjowala ,,Nowy plan inwestycji dla Europy”
majacy na celu wspieranie matych i §rednich przedsigbiorstw (MSP) oraz pobudzenie
finansowania gospodarki. W tym kontek§cie Rada Europejska w swoich konkluzjach
zwroécila si¢ do Komisji i EBI o priorytetowe traktowanie zwigkszenia potencjatu EFI
w dziedzinie wsparcia jakosci kredytowe;.

Przypominajac, ze przywrdocenie normalnych warunkéw prowadzenia akcji
kredytowej na rzecz gospodarki, w szczegélnosci MSP, pozostaje kwestig
priorytetowa, w grudniu 2013 r. Rada Europejska wezwata Komisje i EBI do dalszego
zwigkszania potencjalu Funduszu poprzez podwyzszenie kapitatu w celu osiggniecia
ostatecznego porozumienia do maja 2014 r.

Obecna wielko$¢ srodkéw wlasnych Funduszu nie pozwala na znaczacy wzrost jego
dzialalnoéci w odpowiedzi na apel Rady Europejskiej, poniewaz prowadzone przez
Fundusz operacje zwigzane z udzielaniem gwarancji 1 udostgpnianiem kapitatu
wysokiego ryzyka nie moga przekroczy¢ wartosci maksymalnych okreslonych w art.
26 statutu lub przez walne zgromadzenie Funduszu. Ponadto potencjal Funduszu w
zakresie wsparcia jakosci kredytowej jest ograniczony ze wzgledu na wielko$¢
dostepnych srodkow wiasnych.

W zwigzku z tym w dniu 26 listopada 2013 r. zarzad Funduszu zatwierdzil co do
zasady podwyzszenie kapitalu subskrybowanego EFI o maksymalnie 1 500 mln EUR,
uwzgledniajac konieczny wzrost srodkow wlasnych. We wlasciwym czasie zarzadowi
przedstawione zostang warunki techniczne oraz szczegdtowa procedura podwyzszenia
kapitatu wraz z prosba o zezwolenie na przedtozone wniosku do zatwierdzenia na
walnym zgromadzeniu Funduszu w 2014 r.

Nowe udzialy powinny by¢ subskrybowane przez udzialowcow Funduszu wedtug ich
wlasnego uznania w okresie czterech lat rozpoczynajacym si¢ w 2014 r. 1 konczacym
w 2017 r. Cena nowych udzialdéw powinna by¢ ustalana corocznie na podstawie
uzgodnionego przez udzialowcow Funduszu wzoru okreslajacego warto$¢ aktywow
netto.

Roczne dywidendy otrzymywane w latach 2014-2017 w zwigzku z uczestnictwem
Unii w Funduszu nalezy uzna¢ za zewnetrzne dochody przeznaczone na okres$lony cel
1 wykorzysta¢ do pokrycia cze$ci kosztow podwyzszenia kapitatu. Powinno to
zwigkszy¢ $rodki budzetowe dostepne na podwyzszenie kapitalu i postuzy¢ do
utrzymania relatywnego udziatu Unii w Funduszu na jego obecnym poziomie (30 %).

Wiasciwe jest, aby Unia uczestniczyta w podwyzszeniu kapitalu Funduszu w celu
osiggniecia celow UE w zakresie wspierania srodowiska sprzyjajacego inicjatywom i
rozwojowi przedsigbiorstw w calej Unii, a zwlaszcza malych 1 $rednich
przedsigbiorstw, oraz sprzyjania lepszemu wykorzystaniu potencjatu przemystowego
polityk w zakresie innowacji, badan i rozwoju technologicznego, wyrazonych w
konkluzjach Rady Europejskiej z czerwca 2012 r., czerwca 2013 r i grudnia 2013 r.
oraz wyszczegolnionych w ,,Pakcie na rzecz wzrostu gospodarczego i zatrudnienia”
oraz ,,Nowym planie inwestycyjnym dla Europy”.

Aby jak najszybciej umozliwi¢ przedstawicielowi Unii na walnym zgromadzeniu EFI
gltosowanie w sprawie podwyzszenia kapitatu, decyzja powinna wejs¢ w zycie w dniu
nast¢pujacym po jej opublikowaniu,
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PRZYJMUJA NINIEJSZA DECYZIJE:

Artykut 1

Uzupetiajac swdj obecny udzial w Europejskim Funduszu Inwestycyjnym (,,Funduszu”)
Unia dokonuje subskrypcji maksymalnie 450 udzialéw Funduszu o nominalnej wartosci 1
miln EUR kazdy. Objecie udziatow i wplaty roczne odbywaja si¢ zgodnie z warunkami
zatwierdzonymi przez walne zgromadzenie Funduszu.

Artykut 2

Optacenie nowych udzialéw przez Uni¢ nastgpuje w czteroletnim okresie rozpoczynajagcym
sic¢ w roku 2014. W latach 2014-2017 dywidendy wyptacone z tytulu udziatu Unii w
Funduszu sa traktowane jako zewngtrzne dochody przeznaczone na okreslony cel, zgodnie z
art. 21 ust. 4 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE, Euratom) nr 966/2012 z
dnia 25 pazdziernika 2012 r. w sprawie zasad finansowych majacych zastosowanie do
budzetu ogdlnego Unii’, i sa wykorzystywane do pokrycia czesci kosztow objecia udziatow.

Ponadto w budzecie ogdlnym Unii Europejskiej przewidziana jest dla catego tego okresu
taczna kwota w wysokosci maksymalnie 170 min EUR celem pokrycia pozostatych kosztow
objecia udziatow z wykorzystaniem $rodkow przewidzianych juz w ramach dzialu 1la
wieloletnich ram finansowych na lata 2014-2020, tak aby nie zmienia¢ sumy przydzielonych
wydatkow. Zgodnie z art. 85 ust. 4 rozporzadzenia (UE, Euratom) nr 966/2012 to
zobowigzanie budzetowe moze zosta¢ podzielone na cztery raty roczne.

Artykut 3

Niniejsza decyzja wchodzi w zycie nastegpnego dnia po jej opublikowaniu w Dzienniku
Urzedowym Unii Europejskiej.

Sporzadzono w Brukseli dnia [...] r.

W imieniu Parlamentu Europejskiego W imieniu Rady
Przewodniczqgcy Przewodniczgcy
3 Dz.U.L 298 226.10.2012, s. 1.
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OCENA SKUTKOW FINANSOWYCH REGULACJI

STRUKTURA WNIOSKU/INICJATYWY
1.1. Tytul wniosku/inicjatywy

1.2. Dziedziny polityki w  strukturze @ ABM/ABB, ktorych  dotyczy
wniosek/inicjatywa

1.3. Charakter wniosku/inicjatywy

1.4. Cele

1.5. Uzasadnienie wniosku/inicjatywy

1.6. Okres trwania dziatania i jego wptyw finansowy

1.7. Przewidywane tryby zarzadzania

SRODKI ZARZADZANIA
2.1. Zasady nadzoru i sprawozdawczosci
2.2. System zarzadzania i kontroli

2.3. Srodki zapobiegania naduzyciom finansowym i nieprawidtowosciom

SZACUNKOWY WPLYW FINANSOWY WNIOSKU/INICJATYWY

3.1. Dziaty wieloletnich ram finansowych 1 linie budzetowe po stronie wydatkow,
na ktore wniosek/inicjatywa ma wplyw

3.2.  Szacunkowy wplyw na wydatki

3.2.1. Synteza szacunkowego wplywu na wydatki

3.2.2. Szacunkowy wplyw na srodki operacyjne

3.2.3. Szacunkowy wphyw na srodki administracyjne

3.2.4. Zgodnos¢ z obowigzujgcymi wieloletnimi ramami finansowymi
3.2.5. Udziat 0sob trzecich w finansowaniu

3.3.  Szacunkowy wplyw na dochody
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1.2.

1.3.

1.4.
1.4.1.

1.4.2.

1.4.3.

OCENA SKUTKOW FINANSOWYCH REGULACJI

STRUKTURA WNIOSKU/INICJATYWY
Tytul wniosku/inicjatywy

Zatwierdzenie podwyzszenia kapitalu Europejskiego Funduszu Inwestycyjnego
(EFI) i udziat Unii w tym podwyzszeniu.

Dziedziny  polityki w  strukturze @ ABM/ABB, ktorych  dotyczy
whniosek/inicj atywa1

Tytul 01 — Sprawy gospodarcze i finansowe
Charakter wniosku/inicjatywy
O Whniosek/inicjatywa dotyczy nowego dzialania

OWniosek/inicjatywa dotyczy nowego dzialania bedacego nastepstwem projektu
pilotazowego/dzialania przygotowawczego®

Whniosek/inicjatywa wigze si¢ z przedluzeniem biezgcego dzialania

O Whniosek/inicjatywa dotyczy dzialania, ktore zostalo przeksztalcone pod katem
nowego dzialania

Cele
Wieloletnie cele strategiczne Komisji wskazane we wniosku/inicjatywie
Cel ,,aktywnie wspolpracowac¢ z EBI 1 EFI w realizacji polityki UE”.

Cel ,.kontynuowa¢ bliskg wspotprace z EBI i EFI w ksztaltowaniu instrumentow
finansowych wspierajacych realizacje celow strategii ,,Europa 2020 dotyczacych
kolejnych wieloletnich ram finansowych.

Cele szczegotowe i dziatania ABM/ABB, ktorych dotyczy wniosek/inicjatywa

Cel szczego6towy nr:

1. Cel ,,promowa¢ interesy UE w organach zarzadzajacych EBI/EFI i wzmacnia¢
wspotprace UE-EBI/EFI w celu zapewnienia dostosowania pozyczek udzielanych
przez EBI/EFI do priorytetow politycznych UE, w szczegdlnosci w ramach UE”

Dziatania ABM/ABB, ktérych dotyczy wniosek/inicjatywa

Tytul 01 04 Operacje i instrumenty finansowe

Oczekiwane wyniki i wptyw

Podwyzszony kapitat umozliwi EFI odpowiednig reakcje na konkluzje Rady
Europejskiej na dwa sposoby:

o Podwyzszony kapital utatwi $wiadczenie finansowania dtuznego dla MSP
(ktore ma by¢ realizowane poprzez wsparcie jakosci kredytowej i operacje
gwarancyjne).

1

ABM: Activity Based Management: zarzadzanie kosztami dzialah — ABB: Activity-Based Budgeting:
budzet zadaniowy.
O ktoérym mowa w art. 54 ust. 2 lit. a) lub b) rozporzadzenia finansowego.
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1.4.4.

o Podwyzszony kapital stworzy dodatkowe zdolno$ci inwestycyjne dla funduszy
private equity, funduszy typu mezzanine, kapitalu wysokiego ryzyka i kapitatu
wzrostu.

Ponadto podwyzszenie kapitalu umozliwi EFI wspolinwestowanie $rodkoéw
wiasnych oraz $rodkdw na podstawie upowaznien Komisji dotyczacych programow
COSME i ,,Horyzont 2020, a tym samym zapewni lepsze dostosowanie interesOw
Komisji 1 EFI zgodnie z rozporzadzeniem finansowym. Wreszcie uczestnictwo w
dokonywanym obecnie podwyzszeniu kapitalu zapewni co najmniej utrzymanie na
dotychczasowym poziomie udzialu UE w kapitale EFI, zapobiegajac ,,rozmyciu”
tego udziatu.

Wsparcie jakosci kredytowe] i operacje gwarancyjne

Przewiduje sie, ze w kolejnym okresie programowania EFI znaczaco zwickszy swoja
dziatalno$¢ w zakresie wsparcia jakos$ci kredytowej, udostepniajac rocznie od 2,0 do
3,0 mld EUR (w celu mobilizacji corocznie od 11 do 20 mld EUR na potrzeby
kredytowania MSP), przy czym najwiecej $rodkéw zostanie udostepnionych w 2015
12016 r. Rozszerzenie dziatalno$ci w zakresie wsparcia jakos$ci kredytowej wymaga
zwigkszenia $rodkow wiasnych EFI o 400 mln EUR, uzupelnionego w ramach
upowaznienia EBI do kwoty 2,3 mld EUR w latach 2014-2016. Wzrost dzialalnosci
powinien doprowadzi¢ do zwickszenia o 50 % liczby MSP objetych przez EFI
wsparciem jakos$ci kredytowej i operacjami gwarancyjnymi.

Operacie na niepublicznym rynku kapitalowym

Dodatkowy kapitat w wiekszym stopniu skupi dziatania EFI na istotnych lukach na
rynkach kapitatu zalgzkowego, kapitatu wysokiego ryzyka i kapitalu wzrostu. Te
kluczowe inicjatywy zapewnig wsparcie zaro6wno polityce w dziedzinie badan,
rozwoju i innowacji, jak i polityce w dziedzinie zatrudnienia, wzrostu gospodarczego
1 spojnosci spolecznej. W sumie dodatkowe $rodki na zobowigzania w wysokos$ci
400 mln EUR nalezy wesprze¢ dodatkowymi srodkami wlasnymi EFI w kwocie 150-
200 mln EUR. Wzrost dziatalno$ci powinien doprowadzi¢ do zwigkszenia o 50 %
liczby MSP korzystajacych z operacji na niepublicznym rynku kapitalowym
finansowanych przez EFI.

Wskazniki wynikow i wplywu

Osiagniecie celow bedzie mierzone na podstawie liczby transakcji w zakresie
wsparcia jakosci kredytowej, osiagnigtego efektu katalitycznego, wielkosci kredytow
udostepnianych MSP, liczby MSP objetych pomoca oraz dywersyfikacji
geograficznej. Wyniki bedg mierzone na podstawie wzrostu liczby MSP objetych
przez EFI wsparciem jakosci kredytowej 1 operacjami gwarancyjnymi.

W odniesieniu do operacji udostgpniania kapitatu wysokiego ryzyka, wptyw ten
bedzie mierzony na podstawie liczby transakcji, liczby wspieranych przedsigbiorstw,
dzwigni finansowej (tj. catkowitej kwoty wspolnie inwestowanej), jak réwniez
efektu katalitycznego (tj. kwoty wspodtinwestycji, ktéra mozna bezposrednio
przypisa¢ EFI), wielko$ci wyplat na rzecz beneficjentow koncowych, a takze
dywersyfikacji geograficznej. Wyniki beda mierzone na podstawie wzrostu liczby
MSP objetych przez EFI operacjami na niepublicznym rynku kapitatowym.

13
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1.5.
1.5.1.

1.5.2.

1.5.3.

Uzasadnienie wniosku/inicjatywy

Potrzeby, ktore majg zosta¢ zaspokojone w perspektywie krotko- lub
diugoterminowej

EFI wykorzystuje §rodki wtasne do alokacji kapitalu na operacje gwarancyjne oraz
do finansowania inwestycji wysokiego ryzyka. Obecna wielkos¢ srodkow wilasnych
EFI ogranicza jego zdolno$¢ do znacznego zwigkszenia dzialan w zakresie kapitatu
wysokiego ryzyka i dziatalno$ci w zakresie wsparcia jakosci kredytowej, czego
domagata si¢ Rada Europejska w czerwcu 2012 r., czerwcu 2013 r. 1 grudniu 2013 r.

Wartos¢ dodana z tytutu zaangazowania Unii Europejskiej

Wedlug szacunkéw dodatkowy potencjal wynikajacy z podwyzszenia kapitatu EFI
umozliwi grupie EBI pozyskanie w ciggu najblizszych 7 lat dodatkowych 45 mld
EUR w nowych kredytach i leasingach. PodwyzZszenie kapitalu zwigkszytoby
réwniez mozliwosci wspotpracy Funduszu ze swoimi udziatowcami (Komisja, EBI i
instytucjami finansowymi) oraz z pozostaltymi podmiotami w ramach realizacji
dziatan wspierajacych jakos¢ kredytowa.

Dodatkowy potencjal inwestycyjny EFI bedzie roéwniez wykorzystywany na
europejskim rynku kapitatu wysokiego ryzyka, zwtaszcza w dziedzinie finansowania
poczatkowego 1 zalazkowego. Zwigkszy to wktad EFI w osigganie celu strategii ,,UE
2020” jakim jest inteligentny i zrownowazony wzrost sprzyjajacy tworzeniu miejsc
pracy, w szczegdlnosci w realizacj¢ nastgpujacych inicjatyw przewodnich
dotyczacych dostepu MSP do finansowania:

e Unia innowacji”;
e Polityka przemystowa w erze globalizacji”;
e ., Plan dziatania na rzecz ulatwienia dostepu do finansowania dla MSP”.

Wreszcie proponowane podwyzszenie kapitatlu stanowitoby rowniez okazje do
wzmocnienia roli instytucji finansowych w EFI poprzez zwigkszenie ich udziatow.

Glowne wnioski wyciggnigte z podobnych dziatan

W decyzji Rady 2007/247/WE wezwano do dokonania oceny dziatan finansowanych
ze $rodkow wiasnych Funduszu do dnia 31 lipca 2012 r. Ocena ta wykazata warto$¢
dodang dziatan finansowanych ze $rodkow wiasnych EFI w finansowaniu
europejskich MSP (dostep do kapitalu ryzyka i finansowania dhiznego), w tym
osigganych wielko$ci inwestycji, rozwoju innowacyjnych instrumentoéw finansowych
oraz tworzenia infrastruktury finansowej i ekosystemow opartych na partnerstwie i
dzieleniu si¢ wiedzg. Jak przedstawiono w uzasadnieniu (sekcja 2. wyniki konsultacji
z zainteresowanymi stronami oraz oceny skutkow), w wyniku oceny stwierdzono, ze
istnieje silny i uzasadniony argument za udziatem UE w EFI.

Pomimo stwierdzonej warto$ci dodanej, w wyniku oceny zidentyfikowano szereg
obszarow, w ktorych mozna jeszcze zwigkszy¢ wpltyw polityczny dzialan
finansowanych ze $rodkéw wiasnych EFI. W odpowiedzi na wnioski z oceny,
Komisja przygotowala plan dzialan nastgpczych w celu dalszego zwickszenia
warto$ci dodanej udziatu UE w EFI. Plan dziatania zostat przedstawiony Radzie i
Parlamentowi w listopadzie 2012 r. i jest obecnie realizowany.
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1.5.4.

1.6.

1.7.

2.2.
2.2.1.

Spojnosc z innymi wlasciwymi instrumentami oraz mozliwa synergia

Komisja systematycznie wspiera $cista wspotpraca i wspodlne inicjatywy grupy EBL
Te skuteczne dzialania sg coraz cze¢$ciej konieczne do podtrzymania ozywienia
gospodarczego w niestabilnej sytuacji gospodarcze;.

Ponadto $rodki wtasne EFI uzupeiniaja srodki wynikajace z upowaznien UE i EBI
(takie jak instrumenty finansowe w ramach programow COSME 1 ,,Horyzont 2020”
oraz upowaznienie EBI dotyczace wykorzystania kapitatu wysokiego ryzyka). Srodki
wiasne EFI bgda niezbedne do pozyskania srodkow UE.

Okres trwania dzialania i jego wplyw finansowy
[0 Wniosek/inicjatywa o ograniczonym okresie trwania

— [ Okres trwania wniosku/inicjatywy: od [DD/MM]RRRR r. do [DD/MM]RRRR
.

- Okres trwania wplywu finansowego: od 2014 r. do 2017 .

[0 Wniosek/inicjatywa o nieograniczonym okresie trwania

— Wprowadzenie w zycie z okresem rozruchu od [RRRR r. do RRRR r.],
— po ktorym nastepuje faza operacyjna.

Przewidywane tryby zarzqdzania3

Od budzetu na 2014 r.

X Bezposrednie zarzadzanie przez Komisje

SRODKI ZARZADZANIA
Zasady nadzoru i sprawozdawczoSci

Sprawozdanie roczne EFI 1 roczne sprawozdanie z dziatalnosci Komisji
Obrachunkowej bedg nadal sktadane Radzie i Parlamentowi Europejskiemu, zgodnie
z decyzja Rady 2007/247/WE.

Zarzad dokonuje oceny znaczacej wickszosci operacji EFI i nadzoruje obszar
kapitalu wysokiego ryzyka oraz obszar gwarancji. Zarzad dba réwniez o to, by
Fundusz byl zarzadzany zgodnie ze statutem oraz szczegdtowymi wytycznymi
przyjetymi przez zarzad. Komisja mianowata dwéch cztonkow zarzadu oraz dwoch
zastgpcow. Ponadto w trojstronnym porozumieniu mi¢dzy EFI, Trybunalem
Obrachunkowym oraz Komisja okreslony jest tryb 1 zasady udostepniania
Trybunatowi dokumentdw i informacji dotyczacych udzialu UE w kapitale EFI.

Wreszcie EFI jest oceniany przez trzy gltowne agencje ratingowe: Fitch, Moody’s
oraz Standard & Poor’s.

System zarzadzania i kontroli
Zidentyfikowane ryzyko

Whiosek nie ma zadnego wptywu na charakter ryzyka wynikajacego z udziatu UE w
EFI. Zaréwno struktury inwestycyjne, jak i struktury zarzadzania ryzykiem EFI

Wyjasnienia dotyczace trybow zarzadzania oraz odniesienia do rozporzadzenia finansowego znajduja

si¢ na nastepujacej stronie: http://www.cc.cec/budg/man/budgmanag/budgmanag_en.html
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2.2.2.

2.2.3.

2.3.

pozostaja niezmienione. Zarzadzanie ryzykiem odbywa si¢ zgodnie z najlepsza
praktyka rynkowa, obowigzujacymi standardami, prawem oraz wymogami
kapitatowymi Bazylea II.

Informacje dotyczgce struktury wewnetrznego systemu kontroli.

Funkcja zarzadzania ryzykiem i1 monitorowania (RMM) Funduszu obejmuje
wszystkie rodzaje dziatalno$ci EFI i zajmuje si¢ regularnym monitorowaniem ryzyka
poszczegdlnych transakcji, jak rowniez ryzyka na poziomie portfela oraz oceng
nowych i istniejacych transakc;ji.

Roczne sprawozdania finansowe Funduszu sg badane przez zewngtrznych biegtych
rewidentow na podstawie zlecenia udzielonego przez Komisj¢ Obrachunkowg EFI.
Sprawozdania finansowe sg zatwierdzane na corocznym walnym zgromadzeniu
przez udziatowcéw Funduszu.

Podczas audytu wewnetrznego prowadzonego przez EBI bada si¢ i ocenia
organizacj¢ 1 skuteczno$¢ wewnetrznych systemow kontroli. Komisja Obrachunkowa
regularnie spotyka si¢ z audytorem wewnetrznym i monitoruje wdrazanie
uzgodnionych kierunkéw dziatania.

Oszacowanie kosztow i korzysci wynikajgcych z kontroli i ocena prawdopodobnego
ryzyka bledu.

Podwyzszenie kapitatu dotyczy udzialu w migdzynarodowej instytucji finansowej. W
statucie EFI przewiduje si¢ regularne kontrole Funduszu przeprowadzane przez
wewnetrznych 1 zewngtrznych audytorow.

Srodki zapobiegania naduzyciom finansowym i nieprawidlowosciom

EFI posiada niezalezny dzial zajmujacy si¢ zgodno$cig i ryzykiem operacyjnym,
zapewniajacy stosowanie najwyzszych standardéw etycznych w calej dziatalnos$ci
EFI zgodnie z najlepszymi praktykami mi¢dzynarodowymi.
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SZACUNKOWY WPLYW FINANSOWY WNIOSKU/INICJATYWY

3.1. Dzialy wieloletnich ram finansowych i linie budzetowe po stronie wydatkow, na
ktére wniosek/inicjatywa ma wplyw
e Istniejace linie budzetowe w 2014 r.
Wedtug dziatéw wieloletnich ram finansowych i linii budzetowych
Rodzaj
Linia budzetowa wydatkow Wktad
Dziat
wieloletnic Zrdéznicowa
i h ram ni ne“ . pafstw krajow W rozumieniu art
inansowyc niezrdznic > | kandydujac Ast 21 ust. 2 lit. b).
" ov&(/fa)ne FrTA ych3 trr):gsi(\:;l rozggrzqdzenia
finansowego
01 04 01 01 — Europejski Fundusz
Inwestycyjny — Udziaty w kapitale
subskrybowanym Zréomic
la . NIE NIE NIE NIE
01 04 01 02 — Europejski Fundusz | owane
Inwestycyjny — Niepokryta czes¢
kapitatu subskrybowanego
02 02 02 - Poprawa dostepu do
finansowania dla matych 1 $rednich | Zrznic
la przedsiebiorstw (MSP) w formie | owane TAK NIE NIE NIE
instrumentow kapitatowych i dtuznych
08 02 02 02 - Utatwienie dostepu do
finansowania ryzyka zwigzanego z | Zroznic
la inwestowaniem w badania naukowe i | owane TAK NIE NIE NIE
innowacje

PL

Srodki zréznicowane/srodki niezréznicowane

EFTA: Europejskie Stowarzyszenie Wolnego Handlu
Kraje kandydujace oraz w stosownych przypadkach potencjalne kraje kandydujace Batkanow

Zachodnich.
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3.2 Szacunkowy wplyw na wydatki

Whiosek nie spowoduje wzrostu calkowitego poziomu wydatkow zaplanowanego w ramach dzialu 1a wieloletnich ram finansowych na
lata 2014-2020, poniewaz Srodki planowane na instrumenty finansowe w ramach programéw COSME i programu ,,Horyzont 2020”
zostana wykorzystane na podwyzszenie kapitalu EFI.

Zrédla finansowania podwyzszenia kapitalu EFI: 2014 2015 2016 2017
Linia budzetowa 020202 — poprawa dostgpu do Srodki
finansowania dla matych i $rednich przedsigbiorstw zobi)(i;viz;zziia 21,250 21,250 21,250 21,250
(MSP) w formie instrumentéw kapitatowych i dluznych

f);;’glkols‘;? 21250 | 21250 | 21250 | 21,250
Linia budzetowa 08020202 Utatwienie dostepu do Srodki
finansowania ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w bro na 21,250 21,250 21,250 21,250
badania naukowe i innowacje; Zopowiazama

i;ggl'gs‘;f 21250 | 21250 | 21250 | 21,250

3.2.1.  Synteza szacunkowego wplywu na wydatki

w mln EUR (do trzech miejsc po przecinku)

Dzial wieloletnich ram finansowych 0104 | operacie i instrumenty finansowe

Rok Rok Rok Rok .
DG:<....... > Rok 2015 2016 2017 20182020 OGOLEM

PL 18



2014

« Srodki operacyjne

f;ﬁgl\jiqzama "y | 42,500 | 42,500 | 42,500 | 42,500 0 0 0 170,000%
Numer linii budzetowej 01040101 Srodki 42,500
el | @ | 42,500 | 42,500 | 42,500 | A+ 0 0 0 170,000%*
P -+
Srodki 1 1) p-m p-m p-m p-m p-m p-m p-m
Numer linii budzetowej 01040102 zobowigzania
Srodki na (2a) m m m m m m
platnoéci p-m. p-m. p-m. p-m. p-m. p-m. p-m.
Srodki administracyjne finansowane ze $rodkéw przydzielonych na
okreslone programy operacyjne'
Numer linii budzetowej (€
4 : =1la
, Srodkd ™ b | 42,500 | 42,500 | 42,500 | 42,500 0 0 0 170,000
OGOLEM S§rodki zobowiazama Fle3
dla DG <....> Srodc i
ocd o MR 42500 | 42,500 | 42,500 | 42,500 0 0 0 170,000
ptatnosci c

! Wsparcie techniczne lub administracyjne oraz wydatki na wsparcie w zakresie wprowadzania w zycie programéw lub dziatan UE (dawne linie ,,BA”), posrednie

badania naukowe, bezposrednie badania naukowe.

PL
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Srodki na

. . (O] 42,500 | 42,500 | 42,500 | 42,500 170,000
P i . . zobowigzania
* OGOLEM sérodki operacyjne Srodki
rodl M sy | 42,500 | 42,500 | 42,500 | 42,500 170,000
platnosci
* OGOLEM érodki administracyjne finansowane ze $rodkow ©
przydzielonych na okre§lone programy operacyjne
Srodki -~ ma ol 45500 | 42,500 | 42,500 | 42.500 170,000
zobowigzania
OGOLEM S$rodki ,
~ dlaDZIALU 1a srodld M e | 42,500 | 42,500 | 42,500 | 42,500 170,000
wieloletnich ram finansowych platnosc
PL 20

PL



Dzial wieloletnich ram finansowych 5  Wydatki administracyjne”
w min EUR (do trzech miejsc po przecinku)
Rok Rok Rok Rok Rok OGOLEM
2014 2015 2012 2017 2018-2020
DG:<....... >
* Zasoby ludzkie 0,262 0,262 0,262 0,262 0,262 0,262 0,262 1,834
* Pozostale wydatki administracyjne 0,200. 0,200.
OGOLEM DG <....... > Srodki 0,262 0,262 0,262 0,262 0,462 0,262 0,462 2,034
* do oceny przez konsultantow zewnetrznych
OGOLEM srodki (Srodki na zobowigzania
na DZIAL 5 ogdlem = drodki na 0,262 0,262 0,262 0,262 0,462 0,262 0,462 2,034
wieloletnich ram finansowych platnosci ogotem)
w min EUR (do trzech miejsc po przecinku)
Rok Rok Rok Rok Rok OGOLEM
2014 2015 2016 2017 2018-2020
OGOLEM $rodki Srodki na zobowiazania 42,762 | 42,762 | 42,762 | 42,762 0,462 0,262 0,462 172,034
na DZIALY 1-5
WlelOletﬂlCh ram ﬁnansowych Srodk1 na piatnos'ci 42,762 42,762 42,762 42,762 0,462 0,262 0,462 172,034

PL

Rok N jest rokiem, w ktérym rozpoczyna si¢ wprowadzanie w zycie wniosku/inicjatywy.
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3.2.2.

Szacunkowy wplyw na srodki operacyjne
— [ Wniosek/inicjatywa nie wigze si¢ z koniecznoscig wykorzystania srodkéw operacyjnych

— X Wniosek/inicjatywa wiaze si¢ z koniecznoscig wykorzystania srodkow operacyjnych, jak okreslono ponizej:

Srodki na zobowigzania w mln EUR (do trzech miejsc po przecinku)

Rok
2014

Rok
2015

Rok
2016

Rok
2017

Rok
2018-2020

OGOLEM

OKkresli¢ cele i
produkty

PRODUKT

Rodza | |,
i 1 Sredni

koszt

Liczba

Koszt

Liczba

Koszt

Liczba

Koszt

Koszt

Liczba

Liczba

Koszt

Koszt

Liczba

Liczba

Koszt

Liczba
ogote
m

Koszt
catkowit

y

CEL SZCZEGOLOWY nr 12 ...

promowac interesy UE w organach
zarzadzajacych EBI/EFI i

wzmacnia¢ wspotprace UE-EBI/EFI

w celu zapewnienia dostosowania
pozyczek udzielanych przez

EBI/EFI do priorytetow

politycznych UE, w szczegdlnosci w

ramach UE”

- Produkt

42,500

42,500

42,500

42,500

170,000

Cel szczegotowy nr 1 — suma
czastkowa

KOSZT OGOLEM

42,500

42,500

42,500

42,500

170,000

PL

Produkty odnosza si¢ do produktow i ustug, ktdre zostang zapewnione (np. liczba sfinansowanych wymian studentéw, liczba kilometréow zbudowanych drog itp.).

Zgodnie z opisem w pkt 1.4.2 ,,Cele szczegdlowe ...”.
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3.2.3.

3.2.3.1. Streszczenie

Szacunkowy wplyw na srodki administracyjne

— [ Whniosek/inicjatywa nie wiaze si¢ z koniecznoscia wykorzystania $rodkow
administracyjnych

— X Wnhniosek/inicjatywa wigze si¢ z koniecznoscia wykorzystania $rodkéw
administracyjnych, jak okreslono ponize;j:

w mln EUR (do trzech miejsc po przecinku)

Rok
2014

Rok
2015

Rok
2016

Rok
2017

Rok
2018-2020

OGOLEM

HEADING 5
wieloletnich ram
finansowych

Zasoby ludzkie

0,262

0,262

0,262

0,262

0,262

0,262

0,262

1,834

Pozostate wydatki

administracyjne

0,200

0,200

DZIAL 5 wieloletnich
ram finansowych — suma
czastkowa

0,262

0,262

0,262

0,262

0,462

0,262

0,462

2,034

Poza DZIALEM 5°
wieloletnich ram
finansowych

Zasoby ludzkie

Pozostate wydatki

administracyjne

Poza DZIALEM 5
wieloletnich ram
finansowych — suma
czastkowa

0,262

0,262

0,262

0,262

0,462

0,262

0,462

2,034

OGOLEM

0,262

0,262

0,262

0,262

0,462

0,262

0,462

2,034

Potrzeby w zakresie srodkéw na zasoby ludzkie zostana pokryte z zasobow DG juz przydzielonych na zarzadzanie tym
dziataniem lub przesuni¢tych w ramach dyrekcji generalnej, uzupetlionych w razie potrzeby wszelkimi dodatkowymi
zasobami, ktore moga zostaé przydzielone zarzadzajacej dyrekcji generalnej w ramach procedury rocznego przydziatu
srodkow oraz w §wietle istniejacych ograniczen budzetowych.

Rok N jest rokiem, w ktérym rozpoczyna si¢ wprowadzanie w zycie wniosku/inicjatywy.
Wsparcie techniczne lub administracyjne oraz wydatki na wsparcie w zakresie wprowadzania w zycie

programow lub dziatan UE (dawne linie ,,BA”), posrednie badania naukowe, bezposrednie badania

naukowe.

PL
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3.2.3.2. Szacowane zapotrzebowanie na zasoby ludzkie

— [ Wniosek/inicjatywa nie wiaze si¢ z konieczno$cia wykorzystania zasobow

ludzkich

— X Wnhniosek/inicjatywa wiaze si¢ z konieczno$cia wykorzystania zasobdw
ludzkich, jak okreslono ponizej:

Wartosci szacunkowe nalezy wyrazi¢ w ekwiwalentach pelnego czasu pracy

Rok
2018-2020

Rok
2014

Rok
2015

Rok

2016 Rok 2017

pracownikow zatrudnionych na czas okreslony)

* Stanowiska przewidziane w planie zatrudnienia

(stanowiska urzednikéw i

XX 010101 (w centrali i w biurach przedstawici
Komisji)

elstw

XX 0101 02 (w delegaturach)

XX 01 05 01 (posrednie badania naukowe)

10 01 05 01 (bezposrednie badania naukowe)

Personel zewnetrzny (w ekwiwalentach pelnego czasu

pracy: EPC)'

XX 010201 (CA, SNE, INT z globalnej koperty
finansowej)

XX 010202 (CA, LA, SNE, INTiJED w
delegaturach)

- w centrali
XX 01 04 yy*

- w delegaturach

naukowe)

XX 01 0502 (CA, SNE, INT - posrednie badania

naukowe)

10 01 05 02 (CA, INT, SNE - bezposrednie badania

Inna linia budzetowa (okresli¢)

OGOLEM

2 2 2 2 2

01 04 oznacza odpowiednia dziedzing polityki lub odpowiedni tytul w budzecie

Potrzeby w zakresie zasobow ludzkich zostang pokryte z zasobow DG juz przydzielonych na zarzadzanie tym
dziatlaniem lub przesuni¢tych w ramach dyrekcji generalnej, uzupetlionych w razie potrzeby wszelkimi
dodatkowymi zasobami, ktére moga zosta¢ przydzielone zarzadzajacej dyrekcji generalnej w ramach procedury
rocznego przydziatu srodkow oraz w §wietle istniejacych ograniczen budzetowych.

Opis zadan do wykonania:

Urzednicy i pracownicy zatrudnieni
na czas okreslony

Gltowne zadania wynikajgce z wniosku sg nastepujace:
- przygotowanie wniosku ustawodawczego,

- dziatania nast¢pcze zwigzane z procedurg ustawodawcza, w ktdrej uczestniczy
Parlament Europejski i Rada;

- utrzymywanie stosunkow i1 prowadzenie komunikacji z EFI, zwlaszcza przy
przygotowywaniu stanowiska Komisji dotyczacego wnioskéw przedtozonych
zarzadowi EFI oraz sprawozdawczosc,

- przygotowywanie stanowiska Komisji dotyczacego wnioskéw przedtozonych

CA = personel kontraktowy; LA = personel miejscowy; SNE = oddelegowany ekspert krajowy; INT =

personel tymczasowy; JED = mlodszy oddelegowany ekspert.

PL

W ramach putapu czastkowego na personel zewnetrzny ze srodkow operacyjnych (dawne linie ,,BA”).

PL
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zarzagdowi EFI,

- przygotowywanie wymaganych prawem sprawozdan.

Personel zewnetrzny

PL
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3.24.

3.2.5.

Zgodnos¢ z obowiqzujgcymi wieloletnimi ramami finansowymi
— [ Wniosek/inicjatywa jest zgodny(-a) z obowigzujacymi wieloletnimi ramami
finansowymi.

— X Wnhniosek/inicjatywa wymaga przeprogramowania odpowiedniego dzialu w
wieloletnich ramach finansowych.

Komisja proponuje, aby wykorzysta¢ srodki zaplanowane juz na instrumenty finansowe w ramach
programéw COSME i ,,Horyzont 20207, w celu zwiekszenia dostepu MSP do finansowania. Dotyczy
to linii budzetowych: 02 02 02 ,poprawa dostgpu do finansowania dla matych i $rednich
przedsiebiorstw (MSP) w formie instrumentéw kapitatowych i dhiznych” oraz 08 02 02 02
»Ulatwienie dostgpu do finansowania ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w badania naukowe i
innowacje”. Odpowiednig otrzymujaca linig budzetowa w tytule 01 jest 01 04 01 01 ,,Europejski
Fundusz Inwestycyjny — Udzialy w kapitale subskrybowanym”. Jak wspomniano powyzej wymagane
odpowiednie $rodki wynosza 170 000 000 EUR w wieloletnich ramach finansowych 2014-2020.

[0  Wnhniosek/inicjatywa wymaga zastosowania instrumentu elastyczno$ci lub
zmiany wieloletnich ram finansowych'.

Udziatl osob trzecich w finansowaniu

— Whiosek/inicjatywa nie przewiduje wspotfinansowania ze strony osob trzecich

Szacunkowy wptyw na dochody

— [ Whniosek/inicjatywa nie ma wptywu finansowego na dochody.
— X Wnhniosek/inicjatywa ma wptyw finansowy okre§lony ponize;j:
- O wplyw na zasoby wlasne
- X wplyw na dochody rézne
w mln EUR (do trzech miejsc po przecinku)

budzetowa  po
stronie dochodow

Wplyw wniosku/inicjatywy”

Srodki
zapisane w
budzecie na
bieZe}cy rok Rok Rok Rok Rok Rok
budzetowy 2014 2015 2016 2017 2018-2020

Artykut 850

2,477 2,078 3,112 3,800 p.m p-m

W tym artykule zapisuje si¢ wszelkie dywidendy wyplacone przez Europejski Fundusz
Inwestycyjny w odniesieniu do tego wktadu.

Zgodnie z art. 24 statutu EFI Fundusz dazy do osiagnigcia wlasciwej rentownosci dla swoich
udziatowcow. Zgodnie z decyzja walnego zgromadzenia Funduszu EFI wyptaca swoim
udzialowcom dywidendy z wypracowanego zysku netto. W przypadku udziatow
znajdujacych sie w posiadaniu EU dywidendy te sg przekazywane do budzetu EU (linia
budzetowa — 850: dywidendy wplacane przez EFI).

Zob. pkt 19 i 24 porozumienia miedzyinstytucjonalnego (w okresie 2007-2013).
W przypadku tradycyjnych zasobéw wilasnych (optaty celne, optaty wyréwnawcze od cukru) nalezy
wskaza¢ kwoty netto, tzn. kwoty brutto po odliczeniu 25 % na poczet kosztow poboru.
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Obecnie dochody EFI stanowig gtownie przychody finansowe, oplaty za zarzadzanie oraz
przychody z gwarancji udzielanych ze $rodkow wilasnych. Ze wzgledu na trudno$ci z
przedstawieniem ostatecznych danych dotyczacych przysztych dochodow netto i dywidend,
ktore maja wplyw na cen¢ emisyjna udziatdw Komisja proponuje przypisanie dochodow z
dywidend do linii budzetowej po stronie wydatkow 01 04 01 01. Dochody przypisane beda
tylko do okresu podwyzszenia kapitalu. Powyzsze dane liczbowe s podane w formie
szacunkowej 1 przy zatozeniu, Zze obecny poziom 20 % wskaznika wyptaty dywidend nie
zmieni si¢ przez kolejne cztery lata. Jednak decyzje w sprawie dywidend podejmuje
corocznie walne zgromadzenie EFI.
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