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Bruksela, dnia 17.10.2012 r.
COM(2012) 594 final

SPRAWOZDANIE KOMISJI DLA RADY

w sprawie przeprowadzanego co piec lat przegladu wieloletnich wytycznych
finansowych dotyczacych zarzadzania aktywami EWWiS w likwidacji i, po zakonczeniu
likwidacji, Majatkiem Funduszu Badawczego Wegla i Stali

Lipiec 2012 r.
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Wprowadzenie

Decyzja Rady 2003/77/WE z dnia 1 lutego 2003 r. ustanawia wieloletnie wytyczne
finansowe dotyczace zarzadzania aktywami EWWiS w likwidacji i, po zakonczeniu
likwidacji, Majatkiem Funduszu Badawczego Wegla i Stali (wytyczne finansowe)'.

Art. 2 wspomnianej decyzji Rady stanowi, ze co pie¢ lat Komisja ponownie ocenia
dziatanie i skuteczno$¢ wytycznych finansowych i proponuje wszelkie stosowne zmiany.

W wyniku pierwszego przegladu przeprowadzonego w 2007 r. decyzja Rady zostala
zmieniona w dniu 15 wrzesnia 2008 r. (zob. decyzja Rady 2008/750/WE?). Zmiany miaty
w znacznej mierze charakter techniczny, a doktadniej rzecz biorgc, dotyczytly
sprecyzowania niektorych definicji, mianowicie pojecia zapadalnosci obligacji, w ktorym
wprowadzono usci$lenie w celu uwzglednienia definicji stosowanej w przypadku
papierdw wartosciowych zabezpieczonych aktywami (ABS), a takze definicji papieréw
warto$ciowych emitowanych przez rzad lub gwarantowanych przez rzad oraz definicji
dluznych papierdw warto$ciowych emitowanych przez banki. Zasady przeprowadzania
operacji sprzedazy 1 odkupu dostosowano do standardow rynkowych. Ponadto
wyjasniono niektdre przepisy odnoszace si¢ do oceny wiarygodno$ci kredytowej oraz
przedtuzono o sze$¢ miesiecy maksymalne dopuszczalne terminy zapadalnosci w celu
uwzglednienia zmieniajacych si¢ prawidlowosci w zakresie emisji w panstwach
cztonkowskich UE. Co wigcej, zaktualizowano pewne przepisy dotyczace
rachunkowos$ci celem uwzglednienia przejscia Komisji na stosowanie uznawanych
mi¢dzynarodowo standardow rachunkowosci.

Niniejsze sprawozdanie stanowi ocen¢ dzialania i skutecznosci wytycznych finansowych
w pigcioletnim okresie 2008 — 2012.

Dzialanie i skuteczno$¢ wytycznych finansowych w piecioletnim okresie 2008 — 2012

Zgodnie z decyzja Rady 2003/77/WE, zmieniong decyzja Rady 2008/750/WE, Komisja
zarzadza aktywami EWWiS w likwidacji tak, ,,aby fundusze byly dostgpne w razie
potrzeby, a jednoczesnie przynosity nadal mozliwie najwigkszy dochdd, zgodnie z
zasadg utrzymania wysokiego stopnia bezpieczenstwa i stabilno$ci w dlugim okresie”
(pkt 3 zatacznika do decyzji Rady 2003/77/WE).

Pod wzgledem realizacji tych celow wytyczne finansowe sprawdzily si¢ w pigcioletnim
okresie 2008 — 2012 pomimo trudnej sytuacji na rynku w zwigzku ze $§wiatowym
kryzysem finansowym i kryzysem zadluzeniowym.

' Dz.U. L 2925.2.2003, s. 25.

2 Decyzja Rady 2008/750/WE z dnia 15 wrze$nia 2008 r. zmieniajgca decyzje 2003/77/WE
ustanawiajaca wieloletnie wytyczne finansowe dotyczace zarzadzania aktywami EWWiS w
likwidacji i, po zakonczeniu likwidacji, majatkiem Funduszu Badawczego Wegla i Stali (Dz.U. L
255 7 23.9.2008, s. 28).
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Mimo znacznego pogorszenia si¢ sytuacji na rynkach finansowych w odniesieniu do
zarzadzanych aktywow nie odnotowano zadnych przypadkow niewywigzania si¢ ze
zobowigzan (stan na czerwiec 2012 r.), a stopa zwrotu z portfela byta na zadowalajagcym
poziomie. W szczegdlnosci w okresie migedzy 1 stycznia 2008 r. a 30 czerwca 2012 r.
faczna stopa zwrotu z portfela wyniosta 19,5 %, czyli $rednio 4 % rocznie z portfela
wysokiej jako$ci/niskiego ryzyka. Szczegdlowe informacje na temat struktury portfela
aktywow zostaly zamieszczone w zatgczniku.

W zwigzku z tym kapital portfela zostat nie tylko utrzymany na statym poziomie, ale
nawet zwigkszony. Warto$¢ rynkowa portfela na dzien 30 czerwca 2012 r. wyniosta 1,74
mld EUR, podczas gdy na dzien 31 grudnia 2007 r. wynosifa 1,46 mld EUR.

W okresie objetym oceng do portfela wptynely wplaty z nowych panstw cztonkowskich
w wysokos$ci 152,28 min EUR, natomiast z portfela przeznaczono tacznie 229 min EUR
na kontynuacj¢ finansowania projektow badawczych w sektorach zwigzanych z
przemystem wegla i stali, jak przewidziano w decyzji Rady 2003/77/WE.

W okresie objetym oceng obowigzujace wytyczne finansowe zapewnity skuteczng
podstawe ram ostroznego zarzadzania aktywami i ryzykiem, ktore sg stale analizowane i
dostosowywane do zmian zachodzacych na rynkach finansowych oraz do standardow
branzowych.

Przestrzeganie okreSlonych przez Komisj¢ ram zarzadzania ryzykiem jest stale
monitorowane przez specjalng funkcj¢ zarzadzania ryzykiem, ktora jest niezalezna od
podmiotow zarzadzajacych aktywami i podlega bezposrednio osobom zarzadzajacym
wyzszego szczebla.

Systemy 1 procedury zarzadzania ryzykiem i aktywami podlegaja nie tylko istniejgcym
ramom monitorowania i kontroli ryzyka, ale rowniez regularnym audytom wewngtrznym
1 zewnetrznym. Prywatni zewnetrzni audytorzy nie zgtosili zadnych zastrzezen co do
zarzadzania funduszem 1 podejécia przyjetego celem radzenia sobie w warunkach
kryzysu finansowego. Zarzadzanie aktywami EWWiS w likwidacji jest kontrolowane nie
tylko przez prywatnych zewnetrznych audytorow, ale podlega rowniez regularnym
audytom przeprowadzanym przez Europejski Trybunal Obrachunkowy. Sprawozdania z
tych audytow nie zawieraja zadnych zalecen dotyczacych wytycznych finansowych dla
zarzadzania aktywami EWWiS w likwidacji.

Podsumowanie

W zwiazku z powyzszym Komisja jest zdania, ze nie ma potrzeby zmiany istniejgcych
wytycznych finansowych. W polaczeniu z okreslonymi przez Komisj¢ ramowymi
zasadami zarzadzania ryzykiem, ktore sg stale analizowane i dostosowywane w miar¢
potrzeb, w okresie obj¢tym przegladem istniejace wytyczne finansowe dzialaly w sposob
zadowalajacy. Laczna stopa zwrotu z portfela byla dodatnia, co stanowi pozytywny
wynik w poréwnaniu ze wskaznikiem referencyjnym i $§wiadczy o bezpieczenstwie i
stabilnosci w dtugim okresie.
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ZALACZNIK

Zalacznik 1.a — Struktura portfela, stan na
dzien 30 czerwca 2012 r.

Kod przedsiebiorstwa: EWWIiS

a) STRUKTURA PORTFELA, STAN NA DZIEN 30 CZERWCA 2012 R.

Wartos¢ rynkowa

Wartos¢ rynkowa

. . 30/06/2012
wraz z naleznymi
Portfel bez naleznych odsetek odsetkami
Obligacje 1454 273 591 1476 771 277 85 %
Ogoétem obligacje 1454 273 591 1476 771 277 85 %
Srodki pieniezne
(zob. tabela c) 262 339 281 262 339 281 15 %
OGOLEM 1716 612 872 1739 110 558 100 %

b) OKRES OBOWIAZYWANIA PORTFELA

Stan na dzien 30/06/12

Zmodyfikowany (2,62%)
okres
obowigzywania 2,24

W) tylko czesc
obejmujgca obligacje

¢) STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH

Stan na dzien 30/06/12

Depozyty na rynku

pienieznym 261 800 000
Nalezne odsetki 209 468
4
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Rachunki nostro * 329 813

OGOLEM 262 339 281

Zalacznik 1.b — Struktura portfela, stan na
dzien 31 grudnia 2008 r.

a) STRUKTURA PORTFELA, STAN NA DZIEN 31 GRUDNIA 2008 R.

Wartos¢ rynkowa

Wartos¢ rynkowa

. . 31/12/2008
wraz z naleznymi
Portfel bez naleznych odsetek odsetkami
Obligacje 1431 863 320 1463 674 511 93 %
Ogobtem obligacje 1431 863 320 1463 674 511 93 %
Srodki  pieniezne
(zob. tabela c) 106 935 595 106 935 595 7%
OGOLEM 1538 798 915 1570 610 106 100 %

b) OKRES OBOWIAZYWANIA PORTFELA

Stan na dzien 31/12/08

Zmodyfikowany okres (3,99%)
obowigzywania
portfela 3,72

(*) tylko czes¢ obejmujgca
obligacje

c) STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH

Stan na dzien 31/12/08

Depozyty na rynku

pienieznym 100 600 000
Nalezne odsetki 243 897
Rachunki nostro* 6 091 697
OGOtEM 106 935 595
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Zalacznik 2.a — Struktura portfela obligacji na dzien 30 czerwca 2012 r.

Struktura portfela obligacji wedtug terminu zapadalnosci,

oceny wiarygodnosci kredytowej i sektora emitentéw. Kod przedsigbiorstwa
EWWiS; 30.6.12

Struktura portfela obligacji wedtug terminu
zapadalnosci

m<1ly

m1-3Y
m3-5Y
m5-7Y
7Y+

Struktura portfela obligacji wedtug oceny
wiarygodnosci 1% 2% kredytowej
HAAA

mA
HBBB

mB

Struktura portfela obligacji wedtug sektora
emitentow

M Panstwo

B Organizacje
ponadnarodowe

® Inni emitenci
publiczni

H Banki i instytucje
finansowe




Zalacznik 2.b — Struktura portfela obligacji na dzien 31 grudnia 2008 r.

Struktura portfela obligacji wedtug terminu zapadalno$ci,

oceny wiarygodnosci kredytowej i sektora emitentoéw. Kod przedsiebiorstwa EWWiS;
31.12.08

Struktura portfela obligacji wedtug terminu
zapadalnosci

m<1ly

m1-3Y
m3-5Y
m5-7Y
m7Y+

Struktura portfela obligacji wedtug oceny wiarygodnosci
kredytowej 1% 0% 0%

| AAA
| AA
mA

= BBB
m BB

mB

Struktura portfela obligacji wedtug sektora
emitentow

W Paristwo
M Organizacje ponadnarodowe

= Inni emitenci
publiczni

M Banki i instytucje
finansowe
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