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SPRAWOZDANIE KOMISJI DLA PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO I RADY

DOTYCZACE FUNDUSZU GWARANCYJNEGO I ZARZADZANIA NIM W ROKU
2011

1. WPROWADZENIE

Rozporzadzeniem Rady (WE, Euratom) nr 480/2009 z dnia 25 maja 2009 r.' (wersja
ujednolicona) ustanowiono Fundusz Gwarancyjny dla dzialan zewngtrznych (zwany dalej
»funduszem”) w celu sptaty wierzycieli Unii w przypadku niewykonania zobowigzan przez
beneficjentow pozyczek przyznanych lub gwarantowanych przez Uni¢ Europejska. Zgodnie z
art. 7 rozporzadzenia Komisja powierzyla zarzadzanie finansowe funduszem Europejskiemu
Bankowi Inwestycyjnemu (EBI) na mocy porozumienia zawartego miedzy Wspdlnota a EBI
dnia 23 listopada 1994 r. w Brukseli oraz dnia 25 listopada 1994 r. w Luksemburgu (zwanego
dalej ,,porozumieniem”).

Zgodnie z art. 8 ust. 2 porozumienia do dnia 1 marca kazdego roku EBI ma obowigzek
przesta¢ Komisji sprawozdanie roczne dotyczace funduszu i zarzadzania nim (zwane dalej
»zestawieniem wynikoéw finansowych”) oraz sprawozdanie finansowe dotyczace funduszu za
poprzedni rok (zwane dalej ,,sprawozdaniem z sytuacji finansowej funduszu”). Bardziej
szczegblowe informacje na temat sprawozdania za 2011 r. mozna znalez¢é w dokumencie
roboczym stuzb Komisji.

Artykut 8 rozporzadzenia wymaga ponadto, aby Komisja przestata Parlamentowi
Europejskiemu, Radzie oraz Trybunatowi Obrachunkowemu sprawozdanie dotyczace sytuacji
funduszu i zarzadzania nim za kazdy rok budzetowy, do dnia 31 maja nastgpnego roku
budzetowego.

2. SYTUACJA FINANSOWA FUNDUSZU NA DZIEN 31 GRUDNIA 2011 R.

Sytuacje finansowa funduszu wyznacza suma wszystkich przeptywow finansowych, jakie
mialy miejsce od czasu ustanowienia funduszu w 1994 r.

2.1. Przeplywy finansowe funduszu

Sytuacja finansowa funduszu na zakoficzenie roku budzetowego 2011 jest przedstawiona
zgodnie z miedzynarodowymi standardami sprawozdawczo$ci finansowej (MSSF).

Warto$¢ funduszu wynosita 1756 205 156,06 EUR (zob. sekcja 3 dokumentu roboczego
stuzb Komisji: sprawozdanie z sytuacji finansowej funduszu na dzien 31 grudnia 2011 r.
dostarczone przez EBI). Odpowiada ona sumie wszystkich przeptywow od czasu
ustanowienia funduszu:

! Dz.U. L 145 z 10.6.2009, s. 10 (zwane dalej ,,rozporzadzeniem”).
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Fundusz
Gwarancyjny

Kwota na dzien
31.12.2011 r.

Kwota na dzien
31.12.2010 r.

Zmiana

Wptlaty  budzetowe
do funduszu

3384 734 500,00

3 124 564 500,00

260,170,000.00

Kolejne roczne
wyniki netto

802 354 046,04

760 201 245,08

42 152 800,96

Odzyskanie ptatnosci
dokonanych  przez
fundusz z tytuhlu
niewykonania
zobowigzan

576 705 008,19

576 705 008,19

0,00

Pozostale kwoty do
zaplacenia (w tym
oplaty za zarzadzanie
funduszem przez

EBI)

770 809,98

747 058,18

23 751,80

Prowizje tytutem
kwot odzyskanych z
opoznieniem (w 2002

r.)

5090 662,91

5090 662,91

0,00

Wezwania do
uiszczenia platnosci z
zasobow funduszu

(477 860 856,19)

(477 860 856,19)

0,00

Kolejne zwroty do
budzetu (w tym
wyjatkowy zwrot do
budzetu w zwigzku z
przystgpieniem  do
UE nowych panstw
cztonkowskich)

(2 501 391 526,79)

(2501 391 526,79)

0,00

Dostosowanie
wyceny portfela
zgodnie z wyceng
zgodnie z MSSF

(34 197 488,08)

(1845 165,61)

(32 352 322,47)

Wartos¢  ksiegowa
funduszu

1756 205 156,06

1 486 210 925,77

269 994 230,29

W 2011 r. wartos¢ ksiggowa funduszu wzrosta o ok. 270 mln EUR. Wynika to:
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Z WZrostu

wktadu z budzetu (kwota wptaty) w wysokosci 260,17 min EUR w celu
dostosowania funduszu do dziewigcioprocentowej kwoty docelowej;

dochodow netto z operacji finansowych, ktore wyniosty 42,15 min EUR;

ze spadku

2.2

(1)

2)

wyceny portfela o (32,3 mln EUR) z powodu zmienno$ci cen wywotanej kryzysem
finansowym;

warto$ci funduszu o (0,024 mln EUR) z powodu analogicznego wzrostu optat za
zarzadzanie funduszem przez EBI.

Znaczace transakcje:

W styczniu 2011 r. wkiad z budzetu na rzecz funduszu obliczono zgodnie z art. 31 5
rozporzadzenia.

W art. 3 rozporzadzenia’ kwote docelowa funduszu ustalono na 9 % lacznych
wymagalnych zobowigzan kapitalowych wynikajacych z kazdej transakcji,
powigkszonych o niesptacone nalezne odsetki.

Art. 5 rozporzadzenia stanowi, ze kwote, ktoéra ma zosta¢ przekazana z budzetu do
funduszu w roku ,,n+1”, oblicza si¢ na podstawie istniejacej na koniec roku ,,n—1"
roznicy migdzy kwota docelowa a warto$cig aktywow netto funduszu, obliczong na
poczatku roku ,,n”.

W celu dostosowania funduszu do 9 9% facznych wymagalnych zobowigzan
kapitatowych do budzetu na 2012 r. wniesiono kwot¢ 260,17 mln EUR jako wktad
na rzecz funduszu. Na dzien 31.12.2010 r. kwota docelowa wynosita 1 745,63 min
EUR, co odpowiada 9 % tacznych nieuregulowanych operacji objetych gwarancjami
(19 395,86 min EUR). Réznica migdzy kwota docelowa a aktywami netto funduszu
o wartosci 1 485,46 mln EUR na dzien 31.12.2010 r. wyniosta 260,17 mln EUR.

W 2012 r. wnioskowano o t¢ kwotg w celu zasilenia funduszu i w listopadzie 2011 r.
wniosek zostat przyjety przez Rade i Parlament Europejski. Nastepnie uznano jg za
nalezno$¢ funduszu z budzetu.

W dniu 28.2.2011 r. przekazano z budzetu do funduszu kwote 138,88 min EUR,
odpowiadajacg kwocie wptaty za 2011 r. (zob. szczegdty w ust. 3.2.1 dotyczacym
finansowania funduszu).

Rozporzadzenie stanowi, ze operacje dotyczace krajow przystepujacych objete funduszem sa po
przystapieniu nadal objete gwarancjami UE. Po tej dacie przestaja one jednak by¢ dziataniami
zewngtrznymi UE 1 s3 pokrywane bezposrednio z budzetu ogdlnego Unii Europejskiej, a nie jak
dotychczas z funduszu.
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2.3. Znaczaca transakcja po dniu sprawozdawczym

W dniu 20 lutego 2012 r. przekazano z budzetu do funduszu kwote 260,17 min EUR,
odpowiadajacg finansowaniu za 2012 r.

24. Prezentacja sprawozdania finansowego

Poniewaz Komisja postanowita prowadzi¢ swoja rachunkowo$¢ zgodnie z nowymi zasadami
opartymi o zasady MSRSP */MSSF, nieskonsolidowane sprawozdanie finansowe funduszu
rowniez zostalo sporzadzone zgodnie z tymi zasadami, jak wyjasniono to w dokumencie
roboczym stuzb Komisji.

2.4.1.  Podstawa sporzqdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe funduszu przygotowano zgodnie z zasadami rachunkowosci
przyjetymi przez ksiggowego Komisji Europejskiej, a zwlaszcza z 11. zasadg rachunkowosci
— aktywa i zobowigzania finansowe”.

2.4.2.  Zmiany zasad rachunkowosci

W sprawozdaniu finansowym na 2011 r. zmieniono zasady rachunkowos$ci funduszu
wzgledem wktadow. Zgodnie z poprzednimi zasadami rachunkowosci stosowanymi do dnia
31 grudnia 2010 r. wktady ujmowano w bilansie funduszu lub je z niego usuwano w dniu, w
ktérym otrzymywano wptaty od Komisji Europejskiej lub dokonywano ptatnosci na jej rzecz.
Zgodnie z nowymi zasadami rachunkowos$ci stosowanymi od dnia 1 stycznia 2011 r. wklady
ujmuje si¢ w bilansie funduszu lub si¢ je z niego usuwa w dniu, w ktorym stajg si¢ one
nalezne lub dluzne zgodnie z art. 3, 4, 5 1 6 rozporzadzenia.

Ta zmiana w zasadach rachunkowosci dotyczacych wkladéw prowadzi do uzyskania bardziej
przydatnych informacji na temat bilansu funduszu, poniewaz decyzje dotyczace finansowania
Funduszu Gwarancyjnego, ktore zostaly podjete 1 opublikowane, stanowig obowigzkowe
wydatki z budzetu ogdlnego Unii Europejskiej’.

Zmiana zasad rachunkowos$ci zostata zastosowana retrospektywnie, a dane porownawcze
zostaty odpowiednio dostosowane. Zmiana zasad rachunkowosci spowodowala nastgpujace
dostosowania w bilansie:

wzrost aktywdow obrotowych — naleznych wktadéw o 260 170 000 EUR (dane porownawcze
za 2010 r.: wzrost aktywow obrotowych — naleznych wktadow o 138 880 000 EUR)

wzrost wkladow przyznanych, ale nie jeszcze niewplaconych o 260 170 000 EUR (dane
porownawcze za 2010 r.: wzrost o 138 880 000 EUR).

International Public Sector Accounting Standards (IPSAS), czyli Migdzynarodowe Standardy
Rachunkowosci Sektora Publicznego (MSRSP).

Ta zasada, oparta na zmienionych standardach MSR 32 i 39 w wersji wydanej przez RMSR w dniu 18
grudnia 2003 r., nie uwzglednia przepisow wyszczegdlnionych w wersji MSR 39 przyjetej przez
Komisje Europejska w dniu 19 listopada 2004 r.

Porozumienie miedzyinstytucjonalne (2006/C 139/01) pomigdzy Parlamentem Europejskim, Radg i
Komisja w sprawie dyscypliny budzetowej i nalezytego zarzadzania finansami, Dz.U. C 139 z
14.6.2000, s. 1.
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2.4.3.  Skutek zmian w zasadach rachunkowosci

Zmiany nie maja wplywu na rachunek wyniku ekonomicznego ani na kalkulacje
finansowania.

2.4.4.  Nieskonsolidowane sprawozdanie finansowe funduszu na dzien 31 grudnia 2011 r.

Nieskonsolidowane sprawozdanie finansowe funduszu sporzadza si¢ w celu uwzglednienia
operacji ksiegowych, ktére nie zostaly uwzglgdnione w sprawozdaniu finansowym funduszu
przygotowanym przez EBI (zob. dokument roboczy shuzb Komisji). Koniecznos¢
uwzglednienia tych operacji wynika z kolejnych przypadkéw niewywigzania si¢ ze
zobowigzan, jakie miaty miejsce od czasu ustanowienia funduszu. Jezeli beneficjent pozyczki
gwarantowanej przez fundusz nie wywiazuje si¢ ze swoich zobowigzan, nieskonsolidowany
bilans powinien uwzglednia¢ wszystkie ewentualne zalegle ptatnosci wraz z naleznymi
odsetkami od opdznionych platnosci oraz innymi rozliczeniami miedzyokresowymi® do czasu
pelnej sptaty kwot naleznych funduszowi. W ten sposob powstaje pelne sprawozdanie
finansowe funduszu na koniec roku, ktéore moze zosta¢ wiaczone do skonsolidowanego
bilansu UE. Na dzien 31.12.2011 r. nie byto przypadkéw niewywigzania si¢ ze zobowigzan.
Laczna kwota wskazana w nieskonsolidowanym bilansie wynosi zatem 1 756 205 156,06
EUR.

Gloéwne zmiany w prezentacji sprawozdania finansowego zostaly wyjasnione w informacji
dodatkowej w celu uzgodnienia odpowiednich danych liczbowych z przygotowanym przez
EBI sprawozdaniem finansowym przedstawionym w dokumencie roboczym stuzb Komisji.

Inne rozliczenia mi¢dzyokresowe obejmujg ewentualne réznice kursowe, ktore sa nalezne w przypadku
innych zobowigzan (gtéwnie oplat za odzyskanie naleznych EBI).
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2.4.5.  Fundusz Gwarancyjny: nieskonsolidowany bilans

Nieskonsolidowany bilans sporzadza si¢ celem jego uwzglednienia w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym UE. Gléwne zmiany wyjasniono w informacji dodatkowej do

bilansu.

Bilans: aktywa w EUR

2011

2010

AKTYWA OBROTOWE

Inwestycje
krotkoterminowe

1194 552 654,14

1 153 319 651,66

Portfel aktywow
dostepnych do sprzedazy —
koszt

1 206 885 759,50

1 134 968 726,10

Portfel aktywow
dostepnych do sprzedazy —
roznica aktuarialna

913 066,98

(1355 359,96)

Portfel aktywow
dostepnych do sprzedazy —
korekta do wartosci godziwe;j

(34 189 857,13)

(1888 129,14)

Portfel AFS -
rozliczenia migdzyokresowe

20943 684,79

21 594 414,66

NaleznoSci
krotkoterminowe 260170 000,00 138 880 000,00
Inne 260 170 000,00 138 880 000,00

Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty

301 482 501,92

194 011 274,11

Rachunki biezace

1 340 446,23

1426 322,04

Depozyty
krotkoterminowe — warto$é
nominalna

299 600 000,00

123 637 000,00

Odsetki  nalezne od
depozytow
krétkoterminowych

542 055,69

155 055,48

Inne ekwiwalenty
srodkow pienigznych — koszt

68 708 475,06

Odsetki  nalezne od
innych ekwiwalentow

84 421,53
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srodkow pienigznych

Ogolem aktywa obrotowe

1756 205 156,06

1 486 210 925,77

OGOLEM

1756 205 156,06

1 486 210 925,77

Bilans: pasywa w EUR 2011 2010

A. KAPITAL WLASNY

Kapital (Fundusz

Gwarancyjny) 987 277 788,12 623 172 973,21
Wktady wptacone 727 107 788,12 484 292 973,21
Wktady przyznane 260 170 000,00 138 880 000,00

Kapital rezerwowy

(34 197 488,08)

(1 845 165,61)

Zastosowanie po raz
pierwszy — Kapitat
rezerwowy wedlug warto$ci
godziwej

(7 630,95)

42 963,53

Zmiana wartosci
godziwej aktywow
dostepnych do sprzedazy

(34 189 857,13)

(1888 129,14)

Skumulowana
nadwyzka/deficyt

760 201 245,08

821 618 687,47

Wyniki przeniesione z
lat ubieglych

760 201 245,08

821 618 687,47

Wynik ekonomiczny za
dany rok

42 152 800,96

42 517 372,53

Ogolem kapital wlasny

1755 434 096,22

1 485 463 867,60

ZOBOWIAZANIA
KROTKOTERMINOWE
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Zobowigzania 770 809,98 747 058,17
Inne 770 809,98 747 058,17

Ogolem zobowigzania

krotkoterminowe 770 809,98 747 058,17

OGOLEM 1756 205 156,06 1486 210 925,77

Informacja dodatkowa do bilansu:

2.4.6.

pozycja ,,Naleznos$ci krotkoterminowe / Inne” zawiera kwote wptaty na 2012 r., ktéra ma
by¢ wyptacona z budzetu EU na rzecz funduszu na poczatku 2012 r. Moze ona roéwniez
obejmowac sume sptat z funduszu, ktére moga by¢ nalezne od czasu do czasu i dotyczy¢
kapitatu, odsetek 1 kar naleznych budzetowi Unii Europejskiej po zwolnieniu gwarancji
funduszu;

roznica miedzy ,,Skumulowang nadwyzka” wykazang w pozycji ,,Kapitat wlasny” a
sytuacja finansowg funduszu przedstawiong w dokumencie roboczym stuzb Komisji
wynika z kolejnych sptat z tytutu uruchomionych gwarancji i kar pieni¢znych do funduszu;

pozycja ,,Zobowigzania / Inne” w 2011 r. obejmuje prowizj¢ nalezng EBI z tytutu
zarzadzania funduszem, optaty za audyt oraz optaty za odzyskanie nalezne EBI po
uiszczeniu kar pieni¢znych naleznych funduszowi;

w latach 2011 i 2010 Komisja nie odnotowata utraty wartosci w odniesieniu do obligacji
skarbowych panstw UE ani do obligacji gwarantowanych przez panstwa UE, znajdujacych
si¢ w portfelu funduszu; Nie odnotowano utraty wartosci posiadanych greckich obligacji
panstwowych i obligacji gwarantowanych przez greckie panstwo;

ekspozycje funduszu na ryzyko ponoszone przez UE 1 zwigzane z obligacjami
panstwowymi w odniesieniu do poszczeg6élnych panstw przedstawiono w dokumencie

roboczym stuzb Komisji.

Fundusz Gwarancyjny: Nieskonsolidowany rachunek wyniku ekonomicznego

Podobnie jak w przypadku bilansu, nieskonsolidowany rachunek wyniku ekonomicznego
sporzadza si¢ celem jego uwzglednienia w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym UE.
Gltoéwne korekty wyjasniono w informacji dodatkowej do nieskonsolidowanego rachunku
wyniku ekonomicznego.
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Skonsolidowany rachunek
wyniku ekonomicznego w
EUR 2011 2010

Przychody z  operacji
finansowych 44 976 268,71 43367 717,93

Dochody z odsetek

Przychody z tytulu odsetek
od $srodkow pienigznych i ich
ekwiwalentow 4118 369,38 1359 361,52

Przychody z tytulu odsetek
od aktywoéw dostepnych do

sprzedazy 40 771 673,71 40 351 233,09
Inne przychody =z tytulu

odsetek 86 225,62 80 574,54
Zrealizowane zyski ze

sprzedazy aktywow

dostepnych do sprzedazy 1576 548,78
Koszty operacji

finansowych (2 823 717,61) (850 345,40)
Zrealizowane  straty  ze

sprzedazy aktywow

dostepnych do sprzedazy (1940 019,61)

Inne koszty finansowe (883 448,14) (850 345,40)
W tym: optaty za zarzadzanie (739 809,98) (715 037,50)

Nadwyzka 2z dzialalnoSci
innej niz operacyjna 42 152 800,96 42 517 372,53

Wynik ekonomiczny za
dany rok 42 152 800,96 42 517 372,53

Informacja dodatkowa do nieskonsolidowanego rachunku wyniku ekonomicznego:

pozycja ,Inne koszty finansowe” obejmuje prowizj¢ nalezng EBI z tytulu zarzadzania
funduszem, oplaty za audyt oraz optaty za odzyskanie nalezne EBI po uiszczeniu kar
pieni¢znych naleznych funduszowi.
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3. WYPLATY Z FUNDUSZU I WPLATY NA RZECZ FUNDUSZU
W niniejszej sekcji wyjasniono przeptywy finansowe funduszu.
3.1. Podstawa prawna wplat na rzecz funduszu z budzetu ogdlnego

Rozporzadzenie zostato zmienione w 2007 r.” w celu zapewnienia wigkszej efektywnosci
wykorzystania srodkéw budzetowych poprzez finansowanie funduszu na podstawie aktualnej
kwoty niesptaconych pozyczek objetych gwarancjami.

Kwota docelowa odpowiada 9 % kwoty pozyczek i gwarantowanych pozyczek pozostajacych
do splaty, z uwzglednieniem wszystkich rodzajow operacji poza terytorium UE (pozyczki
EBI, pomoc makrofinansowa i pozyczki Euratom). Réznica miedzy kwota docelowa a
warto$cig aktywow netto funduszu spowoduje wyptate z pozycji w budzecie nr 01040114
,Finansowanie Funduszu Gwarancyjnego” na rzecz funduszu lub wptate z funduszu do
budzetu w przypadku nadwyzki.

Kwota dostgpna na potrzeby finansowania funduszu jest okre§lona w pozycji w budzecie nr
01040114 ,Finansowanie Funduszu Gwarancyjnego” w ramach dzialu 4 (Stosunki
zewngetrzne).

3.2. Whplaty z budzetu ogélnego lub do budzetu ogdlnego podczas roku budzetowego
3.2.1.  Finansowanie funduszu

Na podstawie kwoty nieuregulowanych operacji objetych gwarancjami wynoszacej 16 360,73
min EUR na dzien 31 grudnia 2009 r., kwote 138,88 mIin EUR zapisano w pozycji w budzecie
nr 01040114 ,,Finansowanie Funduszu Gwarancyjnego” w zestawieniu wydatkéw budzetu
ogo6lnego Unii Europejskiej na 2011 r. Kwote t¢ wptacono w ramach jednej transakcji z
budzetu do funduszu w dniu 28 lutego 2011 r.

3.2.2.  Odsetki z inwestycji aktywow plynnych funduszu
3.2.2.1. Polityka inwestycyjna

Aktywa ptynne funduszu sg inwestowane zgodnie z zasadami zarzadzania ustanowionymi w
zalaczniku do porozumienia, zmienionego nast¢pujacymi porozumieniami dodatkowymi: nr 1
z dnia 17/23 wrze$nia 1996 r., nr 2 z dnia 26 kwietnia/8 maja 2002 r., nr 3 z dnia 25 lutego
2008 r. oraz nr 4 z dnia 9 listopada 2010 r. Zgodnie z tymi zasadami 20 % aktywow funduszu
musi by¢ inwestowane w instrumenty krétkoterminowe (o terminie zapadalno$ci wynoszacym
maksymalnie jeden rok). Obejmujg one papiery warto§ciowe 0 zmiennym oprocentowaniu,
niezaleznie od ich terminu zapadalno$ci, oraz papiery warto$ciowe o stalym oprocentowaniu,
o okresie pozostajgcym do terminu zapadalno$ci nieprzekraczajagcym jednego roku,
niezaleznie od ich poczatkowego okresu zapadalnosci. Wynika to z faktu, ze papiery
warto$ciowe o stalym oprocentowaniu podlegaja sptacie w 100 % ich wartosci nominalnej po
uptywie ich terminu zapadalno$ci, natomiast papiery o zmiennym oprocentowaniu moga by¢

Rozporzadzenie Rady (WE, Euratom) nr 89/2007 z dnia 30 stycznia 2007 r. zmieniajace rozporzadzenie
Rady (WE, Euratom) nr 2728/94 ustanawiajace Fundusz Gwarancyjny dla dziatan zewnetrznych, Dz.U.
L 22731.1.2007,s. 1.
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zazwyczaj sprzedane w dowolnym momencie po cenie zblizonej do 100 %, niezaleznie od
okresu pozostajacego do terminu zapadalnosci. W celu zapewnienia rownowagi pomig¢dzy
réznymi instrumentami zapewniajagcymi wymagana ptynnos¢, co najmniej 100 mln EUR jest
inwestowane w instrumenty rynku pieni¢znego, w szczegdlnosci w depozyty bankowe.

Lista bankéw upowaznionych do przyjmowania depozytéw zostata uzgodniona przez
Komisj¢ 1 EBI. Lista ta jest regularnie aktualizowana z uwzglednieniem zmian w ratingach
bankoéw. Wszystkie banki posiadaja co najmniej rating P1 (wedtug klasyfikacji Moody’s) w
odniesieniu do inwestycji krotkoterminowych lub odpowiednik tego ratingu w klasyfikacjach
agencji Standard & Poor’s lub Fitch. Deponowanie §rodkow w tych bankach
podporzadkowane jest zasadom majacym zapewni¢ konkurencyjng stopg zwrotu oraz
uniknigcie koncentracji ryzyka.

3.2.2.2. Wyniki inwestycji

W niekorzystnym $rodowisku gospodarczym fundusz osiagnal bezwzgledna stope zwrotu w
wysokosci +0,7157 %.

W 2011 r. rynki finansowe pozostawaly przede wszystkim pod wptywem utrzymujacego si¢
kryzysu zwigzanego z dlugiem panstwowym w Europie. Latem sytuacja na rynkach
finansowych ulegta gwaltownemu pogorszeniu z powodu kryzysu zadluzeniowym w strefie
euro, pomimo dyskusji o rozszerzeniu pakietu ratunkowego UE, utworzenia stalego
mechanizmu kryzysowego, ktory mial by¢ wprowadzony w potowie 2013 r. (po czym date te
zmieniono na potowe 2012 r.), 1 intensywnych wysitkéw w celu rozwigzania probleméw
finansowych Grecji.

Premie z tytulu ryzyka i stopy procentowe obligacji panstwowych w 2011 r. wzrosty
zwlaszcza w panstwach na obrzezach strefy euro.

W rezultacie wyniki funduszu ulegaty duzym wahaniom w ciggu roku, a znaczny wplyw
miaty na nie niepewnos$¢ i niestabilno$¢ panujace na rynkach finansowych. Wyniki portfela
byty gorsze od wskaznika odniesienia® o (138,85) punktu bazowego (zob. szczegdly w sekeji
2.4 ,,Wyniki inwestycji” w dokumencie roboczym stuzb Komisji), gtéwnie z powodu spadku
warto$ci rynkowej greckich obligacji w portfelu’.

Z powodu niewystarczajacych ratingdw obligacje greckie i portugalskie nie sa uwzglgdnione we
wskazniku odniesienia.
Z powodu niewystarczajacych ratingéw obligacje greckie i portugalskie nie sa uwzglednione we
wskazniku odniesienia.
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3.2.2.3. Przychody z operacji finansowych

W 2011 r. przychody z tytulu odsetek od $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow na
rachunkach biezacych funduszu oraz z papieréw warto$ciowych wyniosty tacznie 44 976

268,71 EUR 1 rozkladaty si¢ w nast¢pujacy sposob:

Opis:

2011

2010

Przychody z tytulu odsetek ze Srodkow

pienieznych i ich ekwiwalentow

4118 369,38

1359 361,52

odsetki nalezne od depozytoéw krotkoterminowych 3797 877,59 1253213,48
zmiana naliczonych odsetek od depozytow

krétkoterminowych 302 578,68 91 363,69

odsetki na biezacych rachunkach bankowych 17913,11 14 784,35

przychody z tytulu odsetek od aktywow
dostepnych do sprzedazy

40 771 673,71

40 351 233,09

odsetki otrzymane — portfel aktywow dostgpnych
do sprzedazy

41 853 323,85

39 633 686,93

zmiana naliczonych odsetek — portfel aktywow
dostepnych do sprzedazy

(650 729,87)

1396 474,35

premia / dyskonto (430 920,27) (678 928,19)
przychod z operacji pozyczkowych pod zastaw
papierow wartosciowych 86 225,62 80 574,54
zrealizowane zyski ze sprzedazy aktywow
finansowych - 1 576 548,78
odsetki z inwestycji finansowych aktywéw
plynnych funduszu 44 976 268.71 43 367 717,93

Odsetki otrzymane sg uyymowane w wynikach danego roku budzetowego.
3.2.2.4. Koszty operacji finansowych

Koszty operacji finansowych wyniosty (EUR 2 823 717,61), z czego (EUR 1 940 019,61)
odnosi si¢ do strat poniesionych przy sprzedazy aktywow dostepnych do sprzedazy. Pozostata
czg¢$¢ obejmuje oplaty za zarzadzanie funduszem przez EBI, wynoszace (739 809,98 EUR),
inne koszty finansowe, wynoszace (111 527,16 EUR), i optaty za audyt zewngtrzny,
wynoszgce (32 111,00 EUR).

4. Z0OBOWIAZANIA FUNDUSZU

Zobowigzania funduszu odpowiadajg sumie wszystkich jego zobowigzan finansowych.
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4.1. Platnosci z tytulu niewykonania zobowiazan przez dluznikow

W 2011 r. nie odnotowano wezwan do zaplaty z tytulu niewykonania zobowigzan przez
dhuznikow.

. Ewentualne wezwania do zaptaty z Funduszu Gwarancyjnego w wyniku zaleglych
ptatnosci

W nastgpstwie pogarszajacej si¢ sytuacji w Syrii, wynikajacej z powaznych naruszen praw
cztowieka 1 podstawowych wolnosci, podczas posiedzenia Rady do Spraw Zagranicznych w
dniu 23 maja 2011 r. podjeto decyzje o zawieszeniu wszelkich przygotowan zwigzanych z
nowymi dwustronnymi programami wspOlpracy oraz obowigzujacych dwustronnych
programow prowadzonych z organami syryjskimi w oparciu o Europejski Instrument
Sasiedztwa i Partnerstwa (ENPI) oraz instrumenty MEDA. Ponadto Rada zwrocita si¢ do EBI
o to, aby nie zatwierdzal on nowych operacji finansowania w Syrii. Konkluzje Rady w
sprawie natozenia $rodkow ograniczajacych wobec Syrii oraz zawieszenia nowych operacji
EBI w tym panstwie zostaly przyjete z zadowoleniem przez Parlament Europejski w rezolucji
z dnia 7 lipca 2011 r.

Poza tym w dniu 14 listopada 2011 r. Rada podj¢ta decyzj¢ o zakazie wyptat przez EBI w
zwigzku z istniejagcymi umowami pozyczek zawartymi miedzy Syrig a EBI, jak rowniez o
zawieszeniu kontraktow z EBI dotyczacych pomocy technicznej dla panstwowych projektéw
w Syrii. Decyzja ta zostata nastgpnie zatwierdzona decyzja Rady 2011/782/WPZiB z dnia 1
grudnia 2011 r. oraz rozporzadzeniem Rady (UE) nr 36/2012 z dnia 18 stycznia 2012 r.

. Zdarzenia po dniu sprawozdawczym

W dniu 29 lutego 2012 r. Komisja otrzymata informacje¢, ze catkowita kwota 15,4 min EUR
na poczet przypadajacej w listopadzie 1 grudniu 2011 r. splaty pozyczek udzielonych
Arabskiej Republice Syrii pozostawata wciaz niezaptacona. Mozna bylo si¢ wobec tego
spodziewa¢, ze fundusz otrzyma wezwania do pokrycia splaty tych pozyczek podczas
pierwszego poirocza 2012 r., jezeli bank nie otrzyma kwot naleznych od Arabskiej Republiki
Syrii.

4.2. Wynagrodzenie EBI

Podpisane w dniach 26 kwietnia i 8 maja 2002 r. drugie porozumienie dodatkowe do
porozumienia migdzy Wspdlnota a EBI przewiduje, ze wynagrodzenie otrzymywane przez
bank bedzie ustalane przez zastosowanie odpowiedniego degresywnego rocznego wskaznika
prowizji do kazdej z transz aktywow funduszu. Wynagrodzenie to jest obliczane na podstawie
srednich rocznych aktywéw funduszu.

Wynagrodzenie banku za 2011 r. zostalo ustalone na kwot¢ 739 809,98 EUR 1 zostato
zaksiggowane w rachunku wyniku ekonomicznego oraz w bilansie (po stronie pasywow) jako
rozliczenia miedzyokresowe.
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