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UZASADNIENIE

1. KONTEKST WNIOSKU

Glownym celem niniejszego wniosku jest zapewnienie wsparcia dla rynku przedsi¢biorstw
spotecznych poprzez poprawe skutecznosci pozyskiwania $rodkéw finansowych przez
fundusze inwestycyjne ukierunkowane na te przedsiebiorstwa.

Przedsigbiorstwa spoteczne' to nowo powstajacy sektor w UE. Sa to przedsigbiorstwa,
ktoérych celem podstawowym jest raczej osigganie skutkow spotecznych niz generowanie
zyskow dla udzialowcow lub innych zainteresowanych stron. Przedsigbiorstwo spoteczne
stara si¢ osigga¢ skutki spoteczne, wykorzystujac techniki biznesowe, w tym finansowanie
przedsigbiorczo$ci. Chociaz sektor jest nowy, charakteryzuje si¢ szybkim wzrostem. Zgodnie
ze sprawozdaniem Global Enterprise Monitor z 2009 r., zatrudnienie w r6znych formach
przedsigbiorstw spotecznych w wybranych panstwach cztonkowskich UE znalazto 3-7,5 %
sity robocze;.

Przedsiebiorstwa spoleczne to niemal wyltacznie MSP. Misja spoleczna przedsigbiorstw
spotecznych wigze si¢ ze szczegdlnym uwzglednieniem zrownowazonego rozwoju lub
wzrostu sprzyjajacego wiaczeniu spolecznemu oraz rozwigzywania probleméw spotecznych
w spoleczenstwach UE, co oznacza, ze inwestycje w przedsigbiorstwa spoteczne majg
wicksze szanse przynies¢ pozytywne skutki spoteczne niz inwestycje w MSP ogotem. Z
niektorych oszacowan, na przyklad przeprowadzonych przez J.P. Morgan, wynika, ze
mozliwy jest szybki rozw0j inwestycji spotecznych i warto$¢ tego rynku moze znacznie
przekroczyé 100 mld EUR, co podkresla potencjat tego nowo powstajacego sektora®.

Zapewnienie dalszego rozwoju i rozkwitu przedmiotowego sektora stanowitoby zatem cenny
wktad w realizacje celow strategii ,,Europa 2020”.

Przedsiebiorstwa spoteczne czerpiga znaczng cze¢$¢ swojego finansowania z dotacji
pochodzacych od fundacji, oséb prywatnych lub z sektora publicznego. Jako przedsigbiorstwa
muszg one jednak korzysta¢ z szerszej gamy inwestycji 1 zrodel finansowania, aby osiagnaé
trwaty wzrost. W tym wzgledzie unijny rynek funduszy inwestycyjnych zaczat odgrywac
znaczaca role. Wyksztatcit si¢ rynek funduszy inwestycyjnych, ktorego gtéwnym celem jest
inwestowanie w przedsigbiorstwa spoteczne. Aby odrozni¢ takie fundusze celowe od
funduszy inwestycji spotecznych o szerszym zakresie, w niniejszym wniosku wspomniane
fundusze celowe nazywa si¢ funduszami na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej. Wzrost
funduszy na rzecz przedsi¢biorczosci spotecznej odzwierciedla rosngce zainteresowanie wielu
inwestorow dokonywaniem inwestycji, zazwyczaj w ramach szerszego portfela, ktorych cel
polegajacy na osiggni¢ciu pozytywnych skutkéw spotecznych jest nadrzedny w stosunku do
dazenia do wypracowania zyskow finansowych.

Dowody s$wiadczace o niedociggnigciach regulacyjnych 1 rynkowych wskazuja dwa
problemy, ktore ograniczaja wzrost funduszy na rzecz przedsigbiorczos$ci spoteczne;.

W tekscie prawnym nazywa si¢ je przedsigbiorstwami spotecznymi (ang. social undertakings) w celu
zapewnienia jasnosci co do ich formy. W jezyku angielskim okre$la si¢ je rowniez mianem social
enterprises. Te rdzne pojecia w wiekszosci kontekstow interpretuje si¢ jako zamienne.

Zob. J.P.Morgan, Impact Investments: An Emerging Asset Class, 2011 .
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Po pierwsze wymogi regulacyjne na szczeblu UE i krajowym nie zostaly przygotowane w taki
sposob, aby ulatwia¢ pozyskiwanie kapitalu przez wspomniane rodzaje funduszy.
Transgraniczne pozyskiwanie kapitatu jest kosztowne i skomplikowane ze wzgledu na
rozdrobnienie i niepelny charakter przepisOw krajowych, ktére reguluja ,,oferty na rynku
niepublicznym™ za granica. Zachowanie zgodnosci z réznymi przepisami krajowymi
regulujagcymi funkcjonowanie ,ofert na rynku niepublicznym” w celu wyboru grup
inwestorow zwicksza koszty kapitalu dla tych funduszy. Ponadto fundusze na rzecz
przedsiebiorczosci spotecznej nie we wszystkich panstwach czlonkowskich dobrze
prosperuja, a ich rozktad geograficzny jest obecnie nieréwnomierny.

Wyniki konsultacji z panstwami czlonkowskimi wyraznie wskazuja, ze w wiekszosci
przypadkéw fundusze na rzecz przedsiebiorczosci spotecznej sg regulowane ogo6lnymi
przepisami krajowymi majacymi zastosowanie do ofert na rynku niepublicznym badz
szczegblnymi przepisami prawnymi, ktore wprowadza si¢ w odniesieniu do venture capital
lub private equity. Kilka panstw cztonkowskich posiada takze przepisy szczego6lne dotyczace
funduszy inwestycji spotecznych o szerszym zakresie, ktore sg takze otwarte dla inwestorow
detalicznych. Wspomniane fundusze inwestycji spolecznych o szerszym zakresie
niekoniecznie ukierunkowuja swoje inwestycje wylacznie na przedsicbiorstwa spoteczne.
Dowody przedstawione w ocenie skutkdw pokazuja, ze rozdrobnienie i niepetny charakter
przepisow krajowych dotyczacych funduszy na rzecz przedsiebiorczosci spotecznej oraz brak
dostosowania tych przepisow do potrzeb funduszy doprowadzily do obcigzen kosztowych i
ograniczyly skuteczny dostgp wspomnianych funduszy do rynkéw kapitalowych. Pomimo
duzego zainteresowania inwestorow strategiami inwestycji spolecznych wspomniane
obcigzenia regulacyjne utrudniajg tworzenie efektywnych pod wzgledem wielkosci funduszy
na rzecz przedsiebiorczosci spotecznej (Srednia warto$¢ aktywow funduszu na rzecz
przedsigbiorczo$ci spolecznej objetych zarzadzaniem rzadko przekracza 20 min EUR).

Po drugie potencjalni inwestorzy funduszy na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej majg do
czynienia z szeregiem réznych ofert inwestycji spotecznych, réznymi poziomami informacji
na temat inwestycji spotecznych, wyborem lub kontrola przedsiebiorstw spotecznych i
r6znymi podejsciami do pomiaru wynikéw spolecznych tych przedsigbiorstw. Same fundusze
1 ich docelowe przedsigbiorstwa spoleczne mogg natomiast napotykaé koszty zwigzane z
istnieniem pokrywajacych si¢ Ilub konkurencyjnych $rodkow samoregulacyjnych w
odniesieniu do wspomnianych wyzej kwestii. Nastepuje utrata zaufania w oczach inwestoréw.

Wspomniane trudno$ci utrudniaja skuteczne przeptywy kapitalu do funduszy na rzecz
przedsigbiorczosci spotecznej, a tym samym przeptyw kapitatu do samych przedsigbiorstw
spotecznych, i stanowig przeszkode w rozwoju jednolitego rynku inwestycji w tym obszarze.

W takich okoliczno$ciach Komisja zobowigzala si¢ w Akcie o jednolitym rynku (Single
Market Act)* do wprowadzenia kilku $rodkéw majacych na celu zapewnienie warunkow, w
ktorych unijne przedsigbiorstwa spoleczne moga rozkwita¢, m.in. poprzez usunigcie takich
trudnosci w zakresie finansowania. Niniejszy wniosek w sprawie europejskich ram dla

Oferty na rynku niepublicznym mozna opisa¢ jako sprzedaz papierow wartosciowych wzglednie
niewielkiej liczbie wybranych inwestorow jako sposob na pozyskiwanie kapitatu. Inwestorami
zaangazowanymi w oferty na rynku niepublicznym sa zwykle duze banki, fundusze wspodlnego
inwestowania, zaklady ubezpieczen i fundusze emerytalne. Oferty na rynku niepublicznym sa
przeciwienstwem emisji publicznej, w przypadku ktérej papiery warto§ciowe udostepnia si¢ do
sprzedazy na otwartym rynku.

4 http://ec.europa.cu/internal _market/smact/docs/20110413-communication_en.pdf
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funduszy na rzecz przedsigbiorczos$ci spotecznej jest inicjatywa bedaca realizacja tego
zobowigzania; stanowi on cze$¢ inicjatywy Komisji na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej
(COM(2011) 682/2), ktorej celem jest rozwigzanie problemdéw o szerszym zakresie w
przedmiotowym sektorze.

Celem rozporzadzenia, ktorego dotyczy niniejszy wniosek, jest ustanowienie ram prawnych
dostosowanych do potrzeb przedsigbiorstw spolecznych, inwestoréw zainteresowanych
finansowaniem takich przedsigbiorstw oraz specjalistycznych funduszy inwestycyjnych, ktére
majg posredniczy¢ miedzy nimi. Rozporzadzenie ma zapewni¢ wysoki poziom jasno$ci w
odniesieniu do cech, ktore odrozniaja fundusze na rzecz przedsigbiorczosci spolecznej od
szerszej kategorii alternatywnych funduszy inwestycyjnych. Wytacznie fundusze, ktére
posiadaja takie cechy wyr6zniajace, sa uprawnione do pozyskiwania srodkéw finansowych na
mocy europejskich ram dla funduszy na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej, ktorych dotyczy
niniejszy wniosek.

Problemy te sa podejmowane w rozporzadzeniu, ktérego dotyczy niniejszy wniosek.
Wprowadzono w nim jednolite wymogi dla zarzadzajacych przedsi¢biorstwami zbiorowego
inwestowania, ktore dzialaja pod nazwa ,.europejski fundusz na rzecz przedsigbiorczosci
spotecznej”. W rozporzadzeniu tym wprowadza si¢ rowniez wymogi dotyczace portfela
inwestycyjnego, technik inwestycyjnych oraz kwalifikowalnych przedsi¢biorstw, na ktore
moga by¢ ukierunkowane kwalifikowalne fundusze na rzecz przedsigbiorczosci spoteczne;.
Wprowadza si¢ takze jednolite przepisy okreslajace, ktore kategorie inwestoréw moga by¢
celem kwalifikowalnego funduszu na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej, oraz przepisy
dotyczace wewnetrznej organizacji zarzadzajacych, ktoérzy wprowadzajg takie fundusze do
obrotu. Poniewaz zarzadzajacy przedsiebiorstwami zbiorowego inwestowania dziatajagcymi
pod nazwa ,.europejski fundusz na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej” beda podlegac
identycznym przepisom prawa materialnego w catej UE, beda oni korzysta¢ z jednolitych
wymogow dotyczacych rejestracji oraz z obowigzujgcego w catej Unii paszportu, co pomoze
stworzy¢ roéwne warunki dziatania dla wszystkich uczestnikow rynku finansowania
przedsigbiorcow spotecznych.

Rozporzadzenie w sprawie europejskich funduszy na rzecz przedsiebiorczosci spotecznej,
ktorego dotyczy niniejszy wniosek, stanowi uzupelnienie wniosku dotyczacego
rozporzadzenia [...] w sprawie funduszy venture capital. Oba wnioski majg rozne cele i jezeli
zostang przyjete, beda wspodtistnie¢ jako autonomiczne, niezalezne od siebie akty prawne.

Fundusze venture capital koncentrujg si¢ na zapewnianiu finansowania kapitatowego na rzecz
MSP, ale zazwyczaj nie osiagaja opartego na aktywach progu, ktory okre§la paszport
dostepny dla zarzadzajacych duzym funduszem na podstawie dyrektywy 2011/61/WE (w
sprawie  zarzadzajacych  alternatywnymi  funduszami inwestycyjnymi).  Chociaz
przedsigbiorstwa spoteczne sa rowniez MSP, a fundusze ukierunkowane na przedsigbiorstwa
spoleczne dziatajg rowniez ponizej opartych na aktywach progdéw okreslonych w dyrektywie
2011/61/WE, to gama kwalifikowalnych narzedzi finansowania proponowanych w
rozporzadzeniu w sprawie europejskich funduszy na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej
wykracza poza finansowanie kapitalowe — typowy instrument dla przedsigbiorstw
rozpoczynajacych dziatalno§¢ w sektorze technologii. Oprdcz finansowania kapitatowego
przedsigbiorstwa spoleczne korzystaja takze z innych form finansowania, taczac finansowanie
z sektora publicznego 1 prywatnego, instrumenty dtuzne lub mate pozyczki i kredyty. W
proponowanych przepisach dotyczacych funduszy na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej
przewiduje si¢ zatem szerszg game kwalifikowalnych narzedzi inwestycyjnych dostepnych
dla funduszy venture capital.
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Ponadto kwestie zwigzane z przejrzystos$cig inwestycji w przedsiebiorstwa spoteczne r6znig
si¢ od ogdlnych obowiazkéw sprawozdawczych, ktére przewidziano w obszarze venture
capital: inwestycje w przedsiebiorczos¢ spoteczng sa ukierunkowane na pewnego rodzaju
,»Zysk spoteczny” lub pozytywne skutki spoteczne. Proponowane przepisy zawierajg specjalne
sekcje, w ktorych nacisk ktadzie si¢ na informacje dotyczace skutkéw spotecznych, ich
pomiar i zastosowane strategie, ktore majg utatwic ich osiagniecie.

Z tych powodéw preferowanym wyborem jest istnienie w UE dwodch niezaleznych ram
dotyczacych venture capital 1 przedsigbiorczosci spotecznej, ktére funkcjonowatyby
rownolegle.

Nalezy podja¢ dalsze dziatania, aby zagwarantowac, ze realizacja praw przyznanych na mocy
niniejszego  rozporzadzenia  zarzadzajagcym  europejskimi  funduszami na  rzecz
przedsiebiorczosci spotecznej 1 europejskim funduszom na rzecz przedsigbiorczosci
spotecznej, ktérymi zarzadzaja, nie bedzie utrudniona przez przeszkody podatkowe.
Odpowiednie przepisy podatkowe — chociaz niezalezne od niniejszego rozporzadzenia — s3
jego waznym uzupetnieniem i pomagaja w rozwijaniu w pelni funkcjonalnego rynku
europejskich funduszy na rzecz przedsigbiorczo$ci spotecznej w UE. Moglyby zapewni¢
skuteczne przeptywy kapitatu do europejskich funduszy na rzecz przedsigbiorczosci
spotecznej 1 ostatecznie do kwalifikowalnych przedsiebiorstw portfelowych, w ktore te
fundusze inwestuja.

2. WYNIKI KONSULTACJI Z ZAINTERESOWANYMI STRONAMI ORAZ
OCENY SKUTKOW
2.1. Konsultacje z zainteresowanymi stronami

W dniu 13 lipca 2011 r. stuzby Komisji rozpoczety konsultacje spoleczne w sprawie
mozliwych srodkow poprawy dostepu do finansowania ze srodkow funduszy inwestycyjnych
dla przedsiebiorstw spotecznych; konsultacje te zakonczyly si¢ w dniu 14 wrzeénia 2011 r°..
Otrzymano tacznie 67 odpowiedzi, z ktorymi mozna si¢ zapoznac na stronie internetowe;j:

http://ec.europa.eu/internal _market/consultations/2011/social_investment_funds_en.htm.

Ponadto za posrednictwem  Europejskiego Komitetu Papieréw  Wartosciowych
przeprowadzono takze konsultacje z organami regulacyjnymi i organami nadzoru, w tym za
posrednictwem kwestionariusza, w ktorym proszono o podanie dodatkowych szczegdtow
dotyczacych istniejacych krajowych systemow funduszy inwestycji spotecznych, jak rowniez
funduszy na rzecz przedsigbiorczos$ci spoteczne;.

Dziatania te wpisuja si¢ w szerszy kontekst prac Komisji i konsultacji nad Aktem o
jednolitym rynku, podczas ktérych réwniez okreslono role przedsigbiorstw spotecznych i ich
finansowania oraz omawiano j3 z zainteresowanymi stronami i uczestnikami tych konsultacji.
W rezultacie Komisja rozpoczg¢ta samodzielng inicjatywe na rzecz przedsigbiorczosci
spotecznej, ktéora umozliwila prowadzenie dalszych dyskusji z zainteresowanymi stronami,
migdzy innymi podczas warsztatow, ktore odbyly si¢ w maju 2011 .

Zob. http://ec.europa.eu/internal _market/investment/social investment funds_en.htm.
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2.2. Ocena skutkow

Zgodnie ze swoja polityka w zakresie lepszego stanowienia prawa Komisja przeprowadzita
ocene skutkéw réznych wariantow polityki.

Podczas analizy stwierdzono dwa kluczowe problemy: z jednej strony, udostepniane
inwestorom informacje na temat przedsigbiorstw spotecznych, polityki inwestycyjnej i
procedur kontrolnych stosowanych przez fundusze na rzecz przedsigbiorczo$ci spotecznej
oraz pomiaru skutkéw spolecznych sa niewystarczajagce lub nie sa przedstawiane w
porownywalny sposob. Z drugiej strony, podejscia regulacyjne do pozyskiwania Srodkéw
finansowych przez organizacje specjalizujace si¢ w inwestycjach w przedsigbiorstwa
spoteczne nie byly wystarczajaco dostosowane do specjalnych potrzeb funduszy na rzecz
przedsigbiorczo$ci spolecznej.

Po pierwsze uczestnikom rynku brakuje zaufania do dost¢pnych informacji, nie moga oni z
tatwos$cig stwierdzi¢, ktore fundusze ukierunkowane sg na przedsiebiorstwa spoteczne, oraz
nie maja pewnosci co do skutkéw spotecznych, ktére moga osiggnaé, inwestujac w takie
fundusze. Drugi problem odnosi si¢ do niedociggni¢¢ regulacyjnych: systemy krajowe, ktére
reguluja pozyskiwanie §rodkow finansowych poza otwartymi rynkami (oferty na rynku
niepublicznym), sa rozbiezne i nie sg specjalnie dostosowane do potrzeb funduszy na rzecz
przedsigbiorczosci spotecznej 1 zarzadzajacych nimi. Oznacza to, ze transgraniczne
pozyskiwanie $rodkéw finansowych jest ztozone i charakteryzuje si¢ rozbieznos$ciami
regulacyjnymi. Wobec braku jednolitych przepisow na poziomie UE fundusze na rzecz
przedsigbiorczo$ci spotecznej prawdopodobnie nadal bgda pozyskiwac $rodki finansowe na
cele spoteczne na poziomie krajowym.

Podczas analizy okre$lono tym samym trzy podstawowe cele: poprawe jasnosci i
poréwnywalno$ci funduszy inwestycyjnych ukierunkowanych na przedsi¢biorstwa spoteczne;
udoskonalenie narzadzi oceny i analizy skutkow spotecznych; oraz lepsze odzwierciedlenie
potrzeb funduszy na rzecz przedsi¢biorczosci spotecznej w przepisach majacych zastosowanie
do takich funduszy w catej Unii.

W $wietle wspomnianych celow przeanalizowano szereg wariantow.

W  odniesieniu do zwigkszenia jasno$ci 1 poréwnywalno$ci funduszy na rzecz
przedsigbiorczosci spotecznej w ocenie skutkéw zbadano rdézne warianty poprawy
przejrzystosci przez samoregulacje (kodeksy postgpowania), ustanowienie oznaczenia UE
wraz ze zharmonizowanymi i wigzacymi srodkami stuzagcymi egzekwowaniu zgodnosci. W
celu udoskonalenia narzgdzi oceny i analizy skutkow spotecznych zbadano rézne warianty od
ustanowienia forow dyskusyjnych dla zainteresowanych stron po zainicjowanie dalszego
badania sposobu zharmonizowania narzedzi oceny na poziomie UE. W odniesieniu do
poprawy transgranicznego pozyskiwania $rodkow finansowych przez takie fundusze i
otoczenia regulacyjnego, ktore reguluje oferty na rynku niepublicznym za granica, warianty
obejmowaty wspieranie wzajemnego uznawania krajowych przepisow w zakresie ofert na
rynku niepublicznym, stosowanie przepiséw dotyczacych venture capital takze w celu
utatwiania pozyskiwania §rodkéw finansowych przez fundusze na rzecz przedsigbiorczosci
spotecznej, stworzenie dostosowanego systemu pozyskiwania $rodkow finansowych dla
takich funduszy 1 stworzenie samodzielnych europejskich ram finansowania dla takich
funduszy.
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W ocenie skutkdéw opowiedziano si¢ za samodzielnymi ramami okre$lania funduszy i
przepisow majacych do nich zastosowanie w celu utatwienia krajowego i transgranicznego
pozyskiwania $rodkow finansowych, z uwzglgednieniem opracowania europejskiej ,,marki”
funduszy na rzecz przedsigbiorczo$ci spotecznej wspieranej przez restrykcyjne $rodki stuzace
zapewnieniu przejrzystosci.

Oceniono skutki poszczegodlnych wariantdéw obejmujace korzysci i1 koszty dla sektora
funduszy, inwestoréw, przedsigbiorstw spotecznych, spoteczenstwa, organdéw nadzoru i
innych zainteresowanych stron. Preferowany wariant oferowat najwickszy potencjat w
zakresie rozwigzania stwierdzonych problemow przy jednoczesnym zachowaniu
proporcjonalno$ci w odniesieniu do kosztow przestrzegania przepisOw ponoszonych przez
osoby, ktére chcg skorzysta¢ z nowych ram.

W sprawozdaniu z oceny skutkéw uwzgledniono uwagi wyrazone przez Rade¢ ds. Ocen
Skutkéw w opinii z dnia 18 listopada 2011 r. Doprecyzowano szerszy kontekst tej inicjatywy,
pokazujac, w jaki sposob rdzne inicjatywy Komisji w dziedzinie przedsigbiorstw spotecznych
tacza si¢ ze sobg i tworza spdjng strategi¢. Przeprowadzono poglebiong analize problemow, w
tym doktadniej wyjasniono powody, dla ktorych inicjatywa w zakresie funduszy venture
capital nie bedzie w stanie odpowiedzie¢ na problemy funduszy na rzecz przedsigbiorczosci
spotecznej. Wyjasniono dokladniej logike interwencji i analize réznych wariantow, w
szczegolnosci w odniesieniu do mozliwych kategorii inwestorow. Wyrazniej okreslono tre$¢
srodkow, ktore sa przewidziane obecnie i ktore moga by¢ konieczne na pdzniejszym etapie.
Udoskonalono ocene¢ skutkéw, w tym ocen¢ wspdizaleznosci srodkéw pod wzgledem ich
mozliwe] skutecznosci. Doprecyzowano wreszcie kwestie zwigzane z monitorowaniem i
zachowaniem zgodnosci.

3. ASPEKTY PRAWNE WNIOSKU
3.1. Podstawa prawna

Podstawa wniosku jest art. 114 TFUE, ktéry stanowi najbardziej odpowiednig podstawe
prawng w tej dziedzinie. Glownym celem wniosku jest poprawa wiarygodno$ci oraz pewnosci
prawa w zakresie wprowadzania do obrotu przez podmioty postugujace si¢ nazwg ,,europejski
fundusz na rzecz przedsigbiorczosci spolecznej”. Dazac do osiagnigcia tego celu, we wniosku
wprowadza si¢ jednolite normy dotyczace struktury portfela, kwalifikowalnych instrumentow
inwestycyjnych oraz celéw inwestycyjnych kwalifikujacych si¢ do finansowania ze srodkow
funduszy zbiorowego inwestowania, ktore dziatajg pod ta nazwa. We wniosku wprowadza si¢
réwniez przepisy dotyczace kategorii inwestorow, ktorych uznaje si¢ za uprawnionych do
inwestowania w dane fundusze inwestycyjne.

Uznaje si¢, ze rozporzadzenie stanowi najbardziej odpowiedni instrument prawny do celéw
wprowadzenia jednolitych wymogoéw skierowanych do wszystkich uczestnikow rynku
pozyskiwania $rodkéw finansowych dla przedsigbiorstw spotecznych, w tym inwestorow,
funduszy na rzecz przedsiebiorczosci spotecznej oraz przedsigbiorstw bedacych
beneficjentami finansowania na rzecz przedsigbiorczo$ci spotecznej. Uznaje si¢ roéwniez, ze
rozporzadzenie stanowi najbardziej odpowiedni instrument do celow stworzenia jednolitych
przepisoOw okreslajacych, kto moze by¢ inwestorem funduszy na rzecz przedsigbiorczosci
spotecznej, kto moze postugiwac si¢ nazwa ,,europejski fundusz na rzecz przedsigbiorczosci
spotecznej” oraz jakie rodzaje przedsigbiorstw moga uzyskac finansowanie ze strony takich
kwalifikowalnych funduszy. Uznaje si¢ wreszcie, ze rozporzadzenie stanowi najbardziej
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odpowiedni instrument do celow zapewnienia objecia wszystkich uczestnikow jednolitymi
wymogami dotyczacymi subskrypcji ,,europejskich funduszy na rzecz przedsiebiorczosci
spotecznej” oraz strategii i narzedzi inwestycyjnych stosowanych przez takie fundusze.

Ponadto cele niniejszego rozporzadzenia odnosza si¢ do jednolitych wymogdéw przejrzystosci
w odniesieniu do skutkéw spotecznych, w tym sprawozdawczosci i pomiaru skutkdéw
spotecznych. W tym celu konieczne sg jednolite wymogi, np. szczegdty dotyczace sposobu
przedstawiania informacji na temat skutkoéw spoltecznych. Gdyby wybdr konkretnych
srodkow standaryzacji danych wymogoéw pozostawiono prawodawstwu krajowemu panstw
cztonkowskich, pociggatoby to za sobg ryzyko rozbieznosci wymogéw w poszczegdlnych
panstwach cztonkowskich. W rezultacie powstalyby nieréwne normy w dziedzinie, ktora jest
kluczowa dla dalszego rozwoju rynku funduszy inwestycyjnych ukierunkowanych na
przedsiebiorstwa spoteczne. Takie nierowne normy miatyby ujemny wpltyw na osiggniecie
celu, jakim jest przekonanie inwestorow, ze mogg mie¢ zaufanie do przedmiotowego rynku.
Dlatego tez w celu zwigkszenia zaufania inwestorow nalezy dopilnowaé, aby zarzadzajacy
funduszami przestrzegali tych samych przepisow w tym kluczowym obszarze.

3.2. Pomocniczos$¢ i proporcjonalnosé

Zasadniczo wniosek ma na celu stworzenie pewnych, bezpiecznych i stabilnych pod
wzgledem prawnym warunkéw wprowadzania do obrotu europejskich funduszy na rzecz
przedsiebiorczosci spotecznej. Okreslenie podstawowych cech takiego funduszu, pod
wzgledem struktury portfela, narzedzi inwestycyjnych, celéw inwestycyjnych oraz grup
kwalifikowalnych inwestorow, nie moze pozostaé w gestii panstw cztonkowskich, poniewaz
doprowadziloby to do roznego i1 niespdjnego stosowania takich wymogow w zakresie
definiowania w catej UE. Jednolite definicje i wymogi operacyjne muszg zatem odgrywac
centralng role podczas tworzenia zbioru wspolnych przepisow dla europejskiego rynku takich
funduszy oraz zarzadzajacych tymi funduszami. Ponadto wszyscy dzialajacy na tym rynku
zarzadzajacy funduszami zbiorowego inwestowania, ktorzy postuguja si¢ nazwa ,,europejski
fundusz na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej”, musza podlega¢ jednakowym wymogom
dotyczacym organizacji, prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i wymogdéw dotyczacych
przejrzystosci.

W odniesieniu do rejestracji 1 nadzorowania zarzadzajacych ,,europejskimi funduszami na
rzecz przedsiebiorczo$ci spotecznej” wniosek ma na celu zapewnienie rownowagi miedzy
potrzeba skutecznego nadzoru, interesem wiasciwych organdéw panstw, w ktorych takie
fundusze maja siedzib¢ lub sa oferowane kwalifikowalnym kategoriom inwestorow, oraz
koordynujaca rolg Europejskiego Urzedu Nadzoru Gietd 1 Papierow Wartosciowych
(EUNGiPW). W celu ustanowienia procesu ciaglego nadzoru wlasciwy organ panstwa
cztonkowskiego, w ktorym zarzadzajacy kwalifikowalnym ,,europejskim funduszem na rzecz
przedsigbiorczo$ci spotecznej” posiada swoja siedzibe, przeprowadzi kontrole dokumentow
rejestracyjnych ztozonych przez wnioskujacego zarzadzajgcego, a nastepnie, po dokonaniu
oceny tego, czy wnioskodawca zapewnia wystarczajace gwarancje dotyczace jego mozliwosci
spetnienia wymogoéw rozporzadzenia, dokona jego rejestracji. W ramach nadzoru nad
zarejestrowanym zarzadzajacym wlasciwy organ, ktory dokonal jego rejestracji, bedzie
wspotpracowa¢ z wlhasciwymi organami tych panstw czlonkowskich, w ktorych
kwalifikowalny fundusz jest wprowadzany do obrotu. EUNGiPW bedzie prowadzi¢ centralng
baze¢ danych zawierajaca wykaz wszystkich zarejestrowanych zarzadzajacych, ktorzy sa
uprawnieni do postugiwania si¢ nazwa ,,europejskiego funduszu na rzecz przedsigbiorczosci
spotecznej”.
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Jezeli chodzi o zasade proporcjonalnosci, wniosek zapewnia odpowiednia rownowage migdzy
interesem publicznym dotyczacym promowania rozwoju bardziej skutecznych rynkow
»weuropejskich  funduszy na rzecz przedsigbiorczosci spolecznej” a optacalnoscig
proponowanego $rodka. Przewidujac prosty system rejestracji, we wniosku w petni
uwzgledniono potrzebg zachowania rownowagi miedzy bezpieczenstwem i wiarygodnos$cia,
ktore wiaza si¢ z postugiwaniem si¢ nazwg ,,europejski fundusz na rzecz przedsigbiorczosci
spotecznej”, a skutecznym funkcjonowaniem rynku i kosztem, jaki ponosza rdzne
zainteresowane strony dzialajace na tym rynku.

3.3. Zgodnos¢ z art. 290 i 291 TFUE

W dniu 23 wrzesnia 2009 r. Komisja przyjela wnioski dotyczace rozporzadzen
ustanawiajacych Europejski Urzad Nadzoru Bankowego (EUNB), Europejski Urzad Nadzoru
Ubezpieczen 1 Pracowniczych Programéw Emerytalnych (EUNUIPPE) 1 Europejski Urzad
Nadzoru Gield i Papierow Wartosciowych (EUNGiPW). W tym wzgledzie Komisja pragnie
przypomnie¢ o$§wiadczenia dotyczace art. 290 1 291 TFUE sformulowane w ramach procesu
przyjmowania rozporzadzen ustanawiajacych Europejskie Urzedy Nadzoru o nastepujacej
tresci: ,,Jezeli chodzi o proces przyjmowania standardow regulacyjnych, Komisja podkresla
szczegolny charakter sektora ustug finansowych, wynikajacy ze struktury Lamfalussy’ego i
wyraznie stwierdzony w deklaracji nr 39 do TFUE. Komisja ma jednak powazne watpliwosci
co do tego, czy ograniczenie jej roli w przyjmowaniu aktéw delegowanych i srodkow
wykonawczych jest zgodne z art. 2901291 TFUE”.

34. Prezentacja wniosku
Artykut 1 — Zakres

W art. 1 wyznacza si¢ zakres rozporzadzenia, ktorego dotyczy wniosek. W artykule tym
stwierdza si¢ wyraznie, ze nazwa ,,europejski fundusz na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej”
jest zarezerwowana dla tych zarzadzajacych funduszami, ktorzy spetniajg zbior jednolitych
kryteriow jakosciowych majacych zastosowanie do wprowadzania do obrotu w Unii
funduszy, ktoérymi oni zarzadzaja. W tym wzgledzie w art. 1 podkresla si¢ cel polegajacy na
opracowaniu jednolitego pojecia europejskiego funduszu na rzecz przedsigbiorczosci
spotecznej. Opracowanie takiego pojecia ma zapewni¢ sprawne wprowadzanie takich
funduszy do obrotu w catej Unii.

Artykut 2 — Zakres stosowania

W_ art. 2 stwierdza si¢, ze rozporzadzenie ma zastosowanie do zarzadzajacych
przedsiebiorstwami zbiorowego inwestowania, jak okreslono w art. 3 ust. 1 lit. b) niniejszego
rozporzadzenia, ktorzy majg swoja siedzib¢ w Unii 1 zostali zarejestrowani przez wlasciwy
organ panstwa czlonkowskiego ich pochodzenia zgodnie z art. 3 ust. 3 lit. a) dyrektywy
2011/61/WE, pod warunkiem ze zarzadzaja portfelem europejskich funduszy na rzecz
przedsiebiorczosci spolecznej, w ramach ktéorych taczna warto§¢ aktywdéw objetych
zarzadzaniem nie przekracza progu 500 min EUR.

Artykut 3 — Definicje

Artykut 3 zawiera podstawowe definicje okreslajagce zakres stosowania rozporzadzenia,
ktérego dotyczy niniejszy wniosek. W artykule tym zdefiniowano kluczowe pojecia, takie jak
europejski fundusz na rzecz przedsiebiorczosci spotecznej, kwalifikowalne narzedzia
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inwestycyjne oraz kwalifikowalne cele inwestycyjne. Definicje te majg zasadniczo na celu
wyznaczenie wyraznej granicy miedzy europejskim funduszem na rzecz przedsigbiorczos$ci
spotecznej a innymi funduszami, ktére moga realizowaé podobne strategie inwestycyjne, ale
ktoére nie sg ukierunkowane na przedsigbiorstwa spoteczne.

Zgodnie z celem polegajacym na precyzyjnym okresleniu funduszy, o ktorych mowa w
niniejszym rozporzadzeniu, w art. 3 ust. 1 lit. a) stwierdza si¢, ze europejskim funduszem na
rzecz przedsigbiorczosci spotecznej jest fundusz, ktory przeznacza co najmniej 70 % tacznej
wartos$ci swoich wplat na poczet kapitatu oraz niewniesionego kapitatu zadeklarowanego na
inwestycje, ktore sg kwalifikowalnymi przedsigbiorstwami portfelowymi. Oznacza to, ze np.
koszty operacyjne, ktorymi nalezy obcigzy¢ europejski fundusz na rzecz przedsigbiorczosci
spotecznej, zgodnie z ewentualnymi ustaleniami z inwestorami, musza zosta¢ pokryte z
pozostatych 30 % wktadu kapitatowego zadeklarowanego.

W niniejszym rozporzadzeniu uwzglednia si¢ takze cechy szczegdlne przedsigbiorstw
spotecznych. Celem podstawowym przedsigbiorstw spotecznych jest osiggnigcie
pozytywnych skutkow spolecznych. W niniejszym rozporzadzeniu naktada si¢ zatem wymog,
aby kwalifikowalne przedsigbiorstwo portfelowe osiggalo wymierny 1 pozytywny skutek
spoteczny, wykorzystywato wygenerowane zyski do realizacji swojego celu podstawowego
oraz byto zarzadzane w sposob odpowiedzialny 1 przejrzysty. W art. 3 okresla si¢ takze
przepisy 1 procedury, ktéore musza istnie¢, aby uwzgledni¢ okolicznosci, w ktérych
kwalifikowalne przedsiebiorstwa portfelowe zamierzaja dokona¢ podziatu czgsci zyskow
migdzy swoich wlascicieli 1 udzialowcow. Jak wyjasniono w motywie, takie podziaty zyskéw
nie powinny wplywa¢ negatywnie na skuteczne osiggnigcie celu podstawowego
przedsigbiorstwa.

Uwzgledniajac potrzeby takich przedsigbiorstw w zakresie finansowania, okreslono réwniez
kwalifikowalne narz¢dzia inwestycyjne. Obejmuja one instrumenty kapitalowe, instrumenty
dhuzne, inwestycje w inne europejskie fundusze na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej oraz
pozyczki dtugo- i §rednioterminowe.

Artykut 4 — Stosowanie nazwy ,, europejski fundusz na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej”

W art. 4 okreslono podstawowa zasadg, zgodnie z ktora tylko fundusze spetniajace jednolite
kryteria ustanowione w niniejszym rozporzadzeniu sg uprawnione do postugiwania si¢ nazwag
»europejski fundusz na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej” w odniesieniu do wprowadzania
europejskich funduszy na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej do obrotu w Unii.

Artykut 5 — Struktura portfela

Artykul 5 zawiera szczegdlowy przepis dotyczacy struktury portfela, ktora charakteryzuje
europejski fundusz na rzecz przedsigbiorczo$ci spotecznej. W tym wzgledzie art. 5 zawiera
jednolite przepisy dotyczace celow inwestycyjnych europejskiego funduszu na rzecz
przedsiebiorczosci spotecznej, kwalifikowalnych narzedzi inwestycyjnych oraz przepisy
dotyczace limitow zwigkszania ekspozycji w europejskim funduszu na rzecz
przedsigbiorczo$ci spotecznej przez zarzadzajacego. Aby zapewni¢ europejskim funduszom
na rzecz przedsigbiorczosci spolecznej pewien stopien elastycznosci w zarzadzaniu
inwestycjami i plynnoscia, dozwolone sg inne inwestycje do warto§ci progu wynoszacego
maksymalnie 30 % tacznej wartosci wptat na poczet kapitatu 1 niewniesionego kapitatu, ktore
nie muszg stanowi¢ kwalifikowalnych inwestycji.

Artykut 6 — Kwalifikowalni inwestorzy
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Artykul 6 zawiera szczegdtowe przepisy dotyczace inwestorow uprawnionych do
inwestowania w europejskie fundusze na rzecz przedsigbiorczo$ci spolecznej: zgodnie z
trescig tego artykutu europejskie fundusze na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej mozna
wprowadza¢ do obrotu wytacznie wérdéd inwestoréw uznanych za inwestoréow branzowych
zgodnie z przepisami dyrektywy 2004/39/WE. Wprowadzanie do obrotu wsrdd innych
inwestorow, takich jak niektorzy zamozni klienci indywidualni, jest dozwolone, wylacznie
jezeli inwestuja oni w fundusz co najmniej 100 000 EUR oraz jezeli zarzadzajacy funduszem
stosuje okreslone procedury, dzigki ktorym posiada dostateczng pewno$¢, ze wspomniani inni
inwestorzy sa w stanie samodzielnie podejmowaé decyzje inwestycyjne i maja $wiadomos¢
wiazacego si¢ z nimi ryzyka.

Artykut 7 — Zasady postepowania

Artykut 7 zawiera og6lne zasady postgpowania zarzadzajacego europejskim funduszem na
rzecz przedsigbiorczosci spolecznej, w szczegdlnosci w zakresie prowadzenia dziatalno$ci
oraz relacji z inwestorami.

Artykut 8 — Konflikty interesow

Artykut 8 zawiera zasady postepowania zarzadzajacego europejskim funduszem na rzecz
przedsiebiorczosci spolecznej w przypadku konfliktow intereséw. Zasady te wymagaja
roOwniez, aby zarzadzajacy stosowal niezbedne ustalenia organizacyjne 1 administracyjne
umozliwiajace odpowiednie rozwigzywanie konfliktow interesow.

Artykut 9 — Pomiar pozytywnych skutkow spotecznych

W art. 9 wymaga si¢, aby zarzadzajacy europejskimi funduszami na rzecz przedsigbiorczosci
spotecznej posiadali niezbedne procedury w celu pomiaru i monitorowania pozytywnych
skutkéw  spotecznych, do osiggnigcia ktéorych zobowigzaly si¢ kwalifikowalne
przedsigbiorstwa portfelowe.

Artykut 10 — Wymogi organizacyjne

W art. 10 wymaga si¢, aby zarzadzajacy europejskim funduszem na rzecz przedsigbiorczosci
spotecznej utrzymywat odpowiednie zasoby ludzkie i techniczne, a takze wystarczajacy
kapitat wlasny, ktore sg niezbedne do wiasciwego zarzadzania europejskimi funduszami na
rzecz przedsiebiorczosci spoleczne;.

Artykut 11 — Wycena

Artykut 11 dotyczy wyceny aktywow europejskiego funduszu na rzecz przedsigbiorczo$ci
spolecznej. Zasady wyceny powinny by¢ okreslone w dokumentach statutowych kazdego
europejskiego funduszu na rzecz przedsigbiorczo$ci spoteczne;j.

Artykut 12 — Sprawozdania roczne

Artykut 12 zawiera zasady dotyczace sprawozdan rocznych, ktore zarzadzajacy europejskim
funduszem na rzecz przedsigbiorczosci spolecznej powinni sporzadza¢ w odniesieniu do
europejskiego funduszu na rzecz przedsiebiorczosci spolecznej, ktorym zarzadzaja.
Sprawozdanie zawiera opis struktury portfela funduszu oraz dziatalnosci za poprzedni rok.
Zawiera takze informacje dotyczace skutku spolecznego osiggnigtego w wyniku realizacji
polityki inwestycyjnej funduszu.
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Artykut 13 — Ujawnianie informacji inwestorom

Artykut 13 zawiera pewne najwazniejsze wymogi dotyczace ujawniania informacji, ktore
obowigzuja zarzadzajacego europejskim funduszem na rzecz przedsigbiorczosci spolecznej w
odniesieniu do jego inwestoréw. Wymogi te zawieraja ogoélne obowiazki w zakresie
ujawniania przed zawarciem umowy informacji dotyczacych strategii i celow inwestycyjnych
europejskiego funduszu na rzecz przedsiebiorczosci spotecznej, kosztow oraz zwigzanych z
nimi oplat, a takze profilu ryzyka/zysku inwestycji proponowanej przez europejski fundusz na
rzecz przedsigbiorczosci spotecznej. Przedmiotowe wymogi obejmuja réwniez informacje na
temat sposobu obliczania wynagrodzenia zarzadzajacego europejskim funduszem na rzecz
przedsigbiorczo$ci spotecznej. Jednoczesnie celem tych wymogoéw jest zapewnienie
przejrzystosci w zwigzku ze szczegdlnym charakterem europejskich funduszy na rzecz
przedsiebiorczosci spolecznej, w szczegdlnosci jezeli chodzi o pozytywne skutki spoteczne,
ktére maja zostac osiggnicte w wyniku realizacji polityki inwestycyjne;.

Artykut 14 — Nadzor

W art. 14 stwierdza si¢, ze aby zapewni¢ wlasciwemu organowi panstwa cztonkowskiego
pochodzenia mozliwo$¢ nadzorowania przestrzegania jednolitych wymogéw okre§lonych w
niniejszym rozporzadzeniu przez zarzadzajacego europejskim funduszem na rzecz
przedsigbiorczosci spolecznej, zarzadzajacy funduszem na rzecz przedsigbiorczosci
spotecznej informuje wlasciwy organ o swoim zamiarze wprowadzenia do obrotu
europejskich funduszy przedsiebiorczosci spotecznej pod nazwa ,,europejskiego funduszu na
rzecz przedsigbiorczos$ci spotecznej”. Zarzadzajacy dostarcza rowniez niezbgdnych informacji
na temat m.in. ustalen przyjetych w celu zapewnienia zgodno$ci z niniejszym
rozporzadzeniem oraz funduszy, ktdre zamierza wprowadzi¢ do obrotu. Jezeli wlasciwy organ
jest przekonany, ze wymagane informacje s3 petne oraz ze ustalenia s3 odpowiednie do
zapewnienia zgodnosci z wymogami okreslonymi w niniejszym rozporzadzeniu, dokonuje
rejestracji zarzadzajacego europejskim funduszem na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej.
Rejestracja ta jest wazna na terytorium calej Unii 1 umozliwia zarzadzajagcemu europejskim
funduszem na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej wprowadzanie do obrotu europejskich
funduszy na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej pod nazwa ,,europejskiego funduszu na rzecz
przedsigbiorczos$ci spoteczne;j”.

Artykut 15 — Uaktualnianie informacji

Artykul 15 zawiera przepisy dotyczace okolicznosci, w ktérych konieczna jest aktualizacja
informacji dostarczonych wtasciwemu organowi w panstwie cztonkowskim pochodzenia.

Artykut 16 — Powiadomienia transgraniczne

W art. 16 opisano procedur¢ powiadamiania transgranicznego mi¢dzy wlasciwymi organami
nadzoru, ktéra jest uruchamiana w wyniku rejestracji zarzadzajacego europejskim funduszem
na rzecz przedsigbiorczosci spoteczne;.

Artykut 17 — Baza danych EUNGiPW

W art. 17 EUNGiPW powierza si¢ zadanie prowadzenia centralnej bazy danych zawierajace;j
wykaz wszystkich europejskich funduszy na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej, ktore sg
zarejestrowane w Unii.

Artykut 18 — Nadzor przez wiasciwy organ

12

PL



PL

W art. 18 przewiduje si¢, ze wlasciwy organ panstwa cztonkowskiego pochodzenia nadzoruje
spelnienie wymogoéw zawartych w niniejszym rozporzadzeniu.

Artykut 19 — Uprawnienia nadzorcze

W art. 19 wymienione sa uprawnienia nadzorcze, ktérymi dysponuja wiasciwe organy, aby
zapewni¢ przestrzeganie jednolitych kryteridéw ustanowionych w niniejszym rozporzadzeniu.

Artykut 20 — Sankcje

Artykut 20 zawiera przepisy dotyczace sankcji stuzacych zapewnieniu wlasciwego
egzekwowania wymogow zawartych w niniejszym rozporzadzeniu.

Artykut 21 — Naruszenie kluczowych przepisow

W art. 21 stwierdza si¢, ze naruszenie kluczowych przepiséw niniejszego rozporzadzenia, tj.
dotyczacych struktury portfela, kwalifikowalnych inwestorow oraz postugiwania si¢ nazwa
»europejski fundusz na rzecz przedsiebiorczosci spotecznej”, podlega karze w postaci zakazu
postugiwania si¢ nazwag oraz usuni¢cia zarzadzajacego europejskim funduszem na rzecz
przedsiebiorczosci spotecznej z rejestru.

Artykut 22 — Wspoilpraca w zakresie nadzoru

Artykut 22 zawiera przepisy dotyczace wymiany informacji nadzorczych miedzy wiasciwymi
organami w panstwie czlonkowskim pochodzenia i w przyjmujacym panstwie czlonkowskim
a EUNGiPW.

Artykut 23 — Tajemnica stuzbowa

Artykul 23 zawiera przepisy dotyczace wymaganego poziomu tajemnicy stuzbowej, ktora
powinna obowigzywaé wszystkie odpowiednie organy krajowe oraz Europejski Urzad
Nadzoru Gield i Papierow Wartosciowych (EUNGiPW).

Artykut 24 — Warunki przekazania uprawnien

W art. 24 ustanawia si¢ warunki powierzenia Komisji uprawnien do przyjecia aktow
delegowanych.

Artykut 25 — Przeglgd

Artykut 25 zawiera klauzule dotyczace przegladu rozporzadzenia, ktorego dotyczy niniejszy
wniosek, oraz mozliwych wnioskoéw Komisji w sprawie zmiany tego rozporzadzenia.

4. WPLYW NA BUDZET

Niniejszy wniosek nie ma wplywu na budzet.
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2011/0418 (COD)
Whniosek
ROZPORZADZENIE PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO I RADY

w sprawie europejskich funduszy na rzecz przedsiebiorczosci spolecznej

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

PARLAMENT EUROPEJSKI I RADA UNII EUROPEJSKIE]J,

uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, w szczegolnosci jego art. 114,

uwzgledniajac wniosek Komisji Europejskiej,

po przekazaniu projektu aktu ustawodawczego parlamentom narodowym,

uwzgledniajac opinie Europejskiego Banku Centralnego®,

uwzgledniajac opini¢ Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spotecznego’,

stanowigc zgodnie ze zwykla procedurg ustawodawcza,

a takze majac na uwadze, co nastepuje:

(1

2

Poniewaz inwestorzy daza nie tylko do generowania zyskow finansowych, ale rowniez
do osiaggnigcia celow spotecznych, w coraz wigkszym stopniu rozwija si¢ w Unii
rynek inwestycji spolecznych, na ktéry czgsciowo skladaja si¢ fundusze inwestycyjne
ukierunkowane na przedsigbiorstwa spoteczne. Takie fundusze inwestycyjne
zapewniaja finansowanie przedsigbiorstwom spotecznym, ktore stanowig sile
napgdowa zmian spolecznych, dostarczajac innowacyjnych rozwigzan problemow
natury spolecznej oraz zapewniajgc cenny wklad w osiggniecie celow strategii
,Buropa 2020”.

Konieczne jest wustanowienie wspolnych przepiséw ramowych w  zakresie
poslugiwania si¢ nazwa ,,europejski fundusz na rzecz przedsigbiorczo$ci spotecznej”,
dotyczacych w szczegdlnosci struktury portfela funduszy dziatajacych pod tg nazwa,
ich kwalifikowalnych celow inwestycyjnych, narzedzi inwestycyjnych, ktére moga
wykorzystywaé, oraz kategorii inwestoréw uprawnionych do inwestowania w takie
fundusze w Unii, w formie jednolitych przepiséw. W przeciwnym razie istnieje
ryzyko, ze panstwa cztonkowskie podejmg rozbiezne $rodki na szczeblu krajowym, co
mialoby bezposredni negatywny wplyw na prawidlowe funkcjonowanie rynku
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3)
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)

wewngetrznego i stworzytoby przeszkody w jego funkcjonowaniu, poniewaz fundusze,
ktore chcialyby prowadzi¢ dziatalno$¢ na terenie Unii, podlegalyby réoznym przepisom
w réznych panstwach cztonkowskich. Ponadto rozbiezne wymogi jakosciowe
dotyczace struktury portfela, celow inwestycyjnych oraz kwalifikowalnych
inwestorow moglyby doprowadzi¢ do powstania réznych pozioméw ochrony
inwestorow 1 spowodowac niejasno$¢ w zakresie oferty inwestycyjnej zwigzanej z
europejskim funduszem na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej. Inwestorzy powinni
mie¢ réwniez mozliwo$¢ porownania ofert inwestycyjnych roznych europejskich
funduszy na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej. Niezbedne jest wyeliminowanie
znacznych utrudnien w transgranicznym pozyskiwaniu $rodkéw finansowych przez
europejskie fundusze na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej, unikanie zaktocen
konkurencji migdzy tymi funduszami, a takze zapobieganie wszelkim mozliwym
przeszkodom w wymianie handlowej i powstawaniu powaznych zakldcen konkurencji
w przysztosci. W zwiazku z powyzszym odpowiednig podstawe prawng stanowi art.
114 TFUE, interpretowany zgodnie z utrwalonym orzecznictwem Trybunatu
Sprawiedliwos$ci Unii Europejskie;.

Konieczne jest przyjecie rozporzadzenia ustanawiajgcego jednolite przepisy majace
zastosowanie do europejskich funduszy na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej i
naktadajace odpowiednie obowigzki na zarzadzajacych tymi funduszami we
wszystkich panstwach cztonkowskich, ktérzy chcieliby pozyskiwaé kapitat w catej
Unii, poslugujac si¢ nazwag ,europejski fundusz na rzecz przedsigbiorczosci
spotecznej”. Wymogi te powinny zagwarantowa¢ zaufanie inwestoréw, ktorzy chcg
inwestowac¢ w takie fundusze.

Okreslenie wymogdéw jakosciowych w odniesieniu do postugiwania si¢ nazwg
,europejski fundusz na rzecz przedsiebiorczos$ci spotecznej” w formie rozporzadzenia
powinno zagwarantowac, ze wymogi te bedg miaty bezposrednie zastosowanie do
zarzadzajacych przedsiebiorstwami zbiorowego inwestowania, ktorzy pozyskuja
srodki finansowe, postugujac si¢ ta nazwg. Zapewniloby to jednolite warunki
stosowania tej nazwy, zapobiegajac pojawieniu si¢ rozbieznych wymogow krajowych
w wyniku transpozycji dyrektywy. Przypisy tego rozporzadzenia wymagalyby od
zarzadzajacych przedsigbiorstwami zbiorowego inwestowania, ktorzy postuguja si¢ ta
nazwa, przestrzegania jednakowych przepisow w catej Unii, co zwiekszytoby rowniez
zaufanie inwestoréw, ktorzy chca inwestowa¢ w fundusze ukierunkowane na
przedsigbiorstwa spoteczne. Rozporzadzenie zmniejszytoby roéwniez zlozono$¢
przepiséw regulacyjnych oraz ponoszone przez zarzadzajacych koszty przestrzegania
czesto rozbieznych przepisow krajowych w zakresie takich funduszy, szczegdlnie w
przypadku tych zarzadzajacych, ktorzy chcieliby pozyskiwac kapitat na poziomie
transgranicznym.  Rozporzadzenie powinno réwniez przyczyni¢ si¢  do
wyeliminowania zaktdcen konkurencji.

Aby wyjasni¢ zwigzek miedzy niniejszym rozporzadzeniem a majacymi ogolne
zastosowanie unijnymi przepisami dotyczacymi przedsi¢biorstw zbiorowego
inwestowania 1 zarzadzajacych nimi, nalezy zaznaczy¢, ze niniejsze rozporzadzenie
powinno mie¢ zastosowanie wylacznie do zarzadzajacych przedsigbiorstwami
zbiorowego inwestowania innymi niz UCITS, zgodnie z art. 1 dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady 2009/65/WE z dnia 13 lipca 2009 r. w sprawie koordynacji
przepisoOw ustawowych, wykonawczych 1 administracyjnych odnoszacych si¢ do
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przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery warto$ciowe
(UCITS)®, ktérzy maja swoja siedzibe w Unii i zostali zarejestrowani przez whasciwy
organ swojego panstwa czlonkowskiego pochodzenia zgodnie z przepisami dyrektywy
Parlamentu Europejskiego 1 Rady 2011/61/WE z dnia 8 czerwca 2011 r. w sprawie
zarzadzajacych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi i zmiany dyrektyw
2003/41/WE 1 2009/65/WE oraz rozporzadzen (WE) nr 1060/2009 i (UE) nr
1095/2010°. Ponadto niniejsze rozporzadzenie powinno mieé¢ zastosowanie wylacznie
do zarzadzajacych portfelami europejskich funduszy na rzecz przedsigbiorczosci
spotecznej, w ramach ktorych taczna wartos¢ aktywow objetych zarzadzaniem nie
przekracza progu 500 mln EUR. W celu umozliwienia wyliczenia wspomnianego
progu, nalezy przekaza¢ Komisji uprawnienia do przyjecia aktow zgodnie z art. 290
Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej w odniesieniu do okreslania
szczegdtowych zasad obliczania tego progu. Korzystajac z tych uprawnien, Komisja
powinna uwzgledni¢ $rodki przyjete przez Komisje na podstawie art. 3 ust. 6 lit. a)
dyrektywy 2011/61/WE, aby zapewni¢ spdjnos¢ przepisow dotyczacych
przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania.

Niniejsze rozporzadzenie nie ma zastosowania w przypadku, gdy zarzadzajacy
przedsigbiorstwami zbiorowego inwestowania nie maja zamiaru postugiwac si¢ nazwa
,europejski fundusz na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej”. W takich przypadkach
powinny w dalszym ciggu obowigzywac istniejace przepisy krajowe oraz ogodlne
przepisy unijne.

W niniejszym rozporzadzeniu nalezy ustanowi¢ jednolite przepisy dotyczace
charakteru europejskich funduszy na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej, szczegolnie
w odniesieniu do przedsiebiorstw portfelowych, w ktore europejskie fundusze na rzecz
przedsigbiorczo$ci spolecznej moga inwestowac, oraz instrumentdw inwestycyjnych, z
ktorych powinny korzysta¢. Aby zapewni¢ niezbgdng jasnos$¢ i pewnos¢, w niniejszym
rozporzadzeniu nalezy rowniez okresli¢ jednolite kryteria uznawania przedsigbiorstw
spotecznych za uprawnione kwalifikowalne przedsigbiorstwa portfelowe. Celem
podstawowym przedsigbiorstw spotecznych jest raczej osiaggnigcie pozytywnych
skutkdw spolecznych niz maksymalizacja wilasnych zyskéw. W niniejszym
rozporzadzeniu nalezy zatem nalozy¢ wymog, aby kwalifikowalne przedsigbiorstwo
portfelowe kladlo nacisk na osiggnigcie wymiernego 1 pozytywnego skutku
spolecznego, wykorzystywatlo wygenerowane zyski do realizacji swojego celu
podstawowego oraz bylo zarzadzane w sposdb odpowiedzialny 1 przejrzysty. W
odniesieniu do zasadniczo wyjatkowych przypadkoéw, w ktorych kwalifikowalne
przedsigbiorstwo portfelowe zamierza dokona¢ podziatu zyskow miedzy udziatowcow
1 wlascicieli, przedsigbiorstwo to powinno dysponowa¢ uprzednio okreslonymi
procedurami i1 zasadami dotyczacymi sposobu przeprowadzania podzialu zyskow
mi¢dzy udziatowcow i1 wiascicieli. W zasadach tych nalezy doprecyzowaé, ze podziat
zyskow nie powinien wplywa¢ negatywnie na osiggnigcie podstawowego celu
spolecznego.

Do przedsigbiorstw spolecznych zalicza si¢ szeroka game przedsiebiorstw o réznych
formach prawnych, ktore §wiadcza ustugi spoteczne lub dostarczaja towary na rzecz
0sOb nalezacych do stabszych lub zmarginalizowanych grup spotecznych. Ustugi te

Dz.U.L 302z 17.11.2009, s. 32.
Dz.U.L 174z1.7.2011, s. 1.
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obejmuja dostgp do mieszkan, opieke zdrowotng, pomoc dla osoéb starszych lub
niepelnosprawnych, opieke nad dzie¢mi, dostgp do zatrudnienia i szkolenia oraz
zarzadzanie sytuacja oséb zaleznych. Do przedsigbiorstw spotecznych nalezg rowniez
przedsiebiorstwa, ktore stosuja sposoby produkcji towaréw i uslug ukierunkowane na
cel o charakterze spotecznym, a ktorych dziatalno$§¢ moze dotyczy¢ towardw i ustug
innych niz spoteczne. Dziatalno§¢ ta obejmuje integracj¢ spoleczng i zawodowa
poprzez zapewnienie dostepu do =zatrudnienia osobom znajdujacym si¢ w
niekorzystnej sytuacji, w szczegolnosci ze wzgledu na zbyt niskie kwalifikacje badz
problemy spoteczne lub zawodowe prowadzace do wykluczenia i marginalizacji.

Biorac pod uwage potrzeby w zakresie finansowania specyficzne dla przedsigbiorstw
spolecznych, konieczne jest =zapewnienie jasnosci odnosnie do rodzajow
instrumentow, jakie europejski fundusz na rzecz przedsiebiorczosci spotecznej
powinien wykorzystywacé na potrzeby tego finansowania. W rozporzadzeniu nalezy
zatem ustanowi¢ jednolite przepisy dotyczace kwalifikowanych instrumentéw, ktore
europejski fundusz na rzecz przedsiebiorczo$ci spolecznej ma stosowaé do celow
realizacji inwestycji, takich jak: instrumenty kapitalowe, instrumenty dluzne,
inwestycje w inne europejskie fundusze na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej oraz
pozyczki krétko- 1 Srednioterminowe.

Aby utrzymaé niezbedny poziom elastyczno$ci w swoim portfelu inwestycyjnym,
europejskie fundusze na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej mogg rdéwniez
inwestowa¢ w aktywa inne niz kwalifikowalne inwestycje w stopniu, w jakim
inwestycje te nie przekraczajg limitow okre§lonych w niniejszym rozporzadzeniu w
odniesieniu  do niekwalifikowalnych inwestycji. Przy obliczaniu limitéw
ustanowionych w niniejszym rozporzadzeniu w odniesieniu do niekwalifikowanych
inwestycji nie nalezy bra¢ pod uwage inwestycji krotkoterminowych, takich jak $rodki
pieni¢zne i ich ekwiwalenty.

Aby zapewni¢ wiarygodno$¢ i rozpoznawalno$¢ nazwy ,,europejski fundusz na rzecz
przedsigbiorczosci spotecznej” wsrdod inwestorow w catej Unii, w niniejszym
rozporzadzeniu nalezy okresli¢, ze wylacznie zarzadzajacy europejskimi funduszami
na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej, ktoérzy spetniaja jednolite kryteria jako$ciowe
okreslone w niniejszym rozporzadzeniu, powinni by¢ uprawnieni do postugiwania si¢
nazwa ,europejski fundusz na rzecz przedsigbiorczosci spoleczne;” przy
wprowadzaniu europejskich funduszy na rzecz przedsigbiorczosci spolecznej do
obrotu w calej Unii.

Aby zagwarantowac, ze europejskie fundusze na rzecz przedsigbiorczo$ci spotecznej
beda posiadaty odrgbny 1 mozliwy do zidentyfikowania profil, ktory jest dostosowany
do ich celu, nalezy ustanowi¢ jednolite przepisy dotyczace struktury portfela oraz
technik inwestycyjnych dozwolonych w przypadku takich funduszy.

Aby zagwarantowac, ze europejskie fundusze na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej
nie przyczynig si¢ do rozwoju =zagrozen systemowych, oraz aby zapewnié
ukierunkowanie dziatah inwestycyjnych takich funduszy na  wspieranie
kwalifikowalnych spotek portfelowych, zacigganie pozyczek 1 kredytow lub
lewarowanie na poziomie funduszu nie powinno by¢ dozwolone. Aby fundusz mogt
pokrywa¢ nadzwyczajne potrzeby w zakresie ptynnosci, ktore mogg pojawic si¢ w
okresie od wezwania inwestorow do wniesienia zadeklarowanego kapitalu do
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faktycznego wptynigcia kapitalu na rachunki funduszu, powinno by¢ dozwolone
zacigganie pozyczek i kredytéw krotkoterminowych.

Aby zagwarantowaé, ze europejskie fundusze na rzecz przedsigbiorczo$ci spotecznej
sa wprowadzane do obrotu wséréd inwestorow, ktérzy posiadaja  wiedze,
doswiadczenie i mozliwo$ci pozwalajace im podejmowac ryzyko zwigzane z tymi
funduszami, oraz aby utrzyma¢ zaufanie inwestorow do europejskich funduszy na
rzecz przedsigbiorczosci spotecznej, nalezy okresli¢ pewne szczego6lne zabezpieczenia.
W zwiazku z tym europejskie fundusze na rzecz przedsigbiorczosci spolecznej nalezy
zasadniczo wprowadza¢ do obrotu wylgcznie wsrod inwestorow, ktorzy sa klientami
branzowymi lub ktérzy moga by¢ za takich uznani na mocy dyrektywy 2004/39/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 21 kwietnia 2004 r. w sprawie rynkow
instrumentoéw finansowych zmieniajacej dyrektywe Rady 85/611/EWG 1 93/6/EWG i
dyrektywe 2000/12/WE Parlamentu Europejskiego i Rady oraz uchylajacej dyrektywe
Rady 93/22/EWG'’. W celu zapewnienia dostatecznie szerokiej bazy inwestorow dla
inwestycji w europejskie fundusze na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej wskazane
jest jednak réwniez, aby dostep do tych funduszy mieli réwniez niektorzy z
pozostatych inwestorow, w tym zamozni klienci indywidualni. W odniesieniu do tych
pozostatych inwestoréw nalezy jednak okresli¢ szczegdlne zabezpieczenia, tak aby
zagwarantowaé, ze europejskie fundusze na rzecz przedsigbiorczosci spolecznej sa
wprowadzane do obrotu wytacznie wsroéd inwestorow, ktorych profil jest odpowiedni
do dokonywania takich inwestycji. Do takich zabezpieczen nie nalezy wprowadzanie
do obrotu z wykorzystaniem plandéw systematycznego oszczedzania.

Aby zagwarantowal, ze nazwa ,.europejski fundusz na rzecz przedsigbiorczosci
spotecznej” postuguja si¢ wylacznie zarzadzajacy europejskimi funduszami na rzecz
przedsigbiorczo$ci spotecznej, ktérzy spelniaja jednolite kryteria jakoSciowe
dotyczace zachowania na rynku, nalezy ustanowi¢ w niniejszym rozporzadzeniu
zasady prowadzenia dziatalnosci gospodarczej oraz okresli¢ relacje miedzy
zarzadzajacym europejskim funduszem na rzecz przedsigbiorczosci spolecznej a jego
inwestorami. Z tego samego wzgledu w niniejszym rozporzadzeniu nalezy ustanowic¢
jednolite warunki dotyczace rozwigzywania konfliktow interesow przez takich
zarzadzajacych. Zasady takie powinny rowniez zawiera¢ wymog, aby zarzadzajacy
stosowal niezbedne wustalenia organizacyjne 1 administracyjne umozliwiajace
odpowiednie rozwigzywanie konfliktow interesow.

Osigganie pozytywnych skutkéw spotecznych przy jednoczesnym generowaniu
zyskdw finansowych na rzecz inwestorow stanowi najwazniejsza ceche
charakteryzujaca fundusze inwestycyjne ukierunkowane na przedsi¢biorstwa
spoteczne, ktora odroznia te fundusze od innych rodzajéow funduszy inwestycyjnych.
W niniejszym rozporzadzeniu nalezy zatem nalozy¢ na zarzadzajacych europejskimi
funduszami na rzecz przedsigbiorczo$ci spotecznej obowigzek wprowadzenia procedur
monitorowania 1 pomiaru pozytywnych skutkéw spotecznych, ktére maja zostaé
osiaggnigte poprzez inwestowanie w kwalifikowalne przedsigbiorstwa portfelowe.

Aby zapewni¢ integralno$¢ nazwy ,,europejski fundusz na rzecz przedsigbiorczosci
spotecznej”, niniejsze rozporzadzenie powinno rdwniez zawiera¢ kryteria jakosciowe
dotyczace organizacji  zarzadzajacego europejskim  funduszem na rzecz

Dz.U. L 145 z230.4.2004, s. 1.
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przedsigbiorczo$ci spotecznej. W zwiazku z tym w niniejszym rozporzadzeniu nalezy
ustanowi¢ jednolite, proporcjonalne wymogi dotyczace koniecznosci utrzymywania
odpowiednich zasobow technicznych i ludzkich oraz wystarczajacego kapitatu
wlasnego, ktére sg niezbedne do wlasciwego zarzadzania europejskimi funduszami na
rzecz przedsigbiorczos$ci spoteczne;.

Do celéw ochrony inwestorow konieczne jest zapewnienie wlasciwego oszacowania
aktywow europejskich funduszy na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej. W zwigzku z
tym dokumenty statutowe dotyczace europejskich funduszy na rzecz
przedsiebiorczosci spotecznej powinny zawiera¢ zasady wyceny aktywow. Powinno to
zapewnic rzetelnosc¢ 1 przejrzystos¢ wyceny.

Aby zagwarantowal, ze zarzadzajacy europejskimi funduszami na rzecz
przedsiebiorczosci spotecznej postugujacy si¢ nazwa ,.europejskie fundusze na rzecz
przedsiebiorczosci spotecznej” przedstawiaja wystarczajace informacje na temat
swojej dziatalnos$ci, nalezy ustanowi¢ jednolite zasady dotyczace sprawozdan
rocznych.

Do celow zapewnienia integralnosci nazwy ,europejski fundusz na rzecz
przedsiebiorczosci spolecznej” w oczach inwestorow konieczne jest, aby postugiwali
si¢ nig wylacznie zarzadzajacy funduszami, ktorzy prowadza w pelni przejrzysta
polityke inwestycyjng oraz realizujg przejrzyste cele inwestycyjne. Dlatego tez w
niniejszym rozporzadzeniu nalezy ustanowi¢ jednolite zasady w zakresie wymogow
dotyczacych wujawniania informacji obowigzujace zarzadzajacego europejskim
funduszem na rzecz przedsigbiorczosci spolecznej w odniesieniu do inwestoréw.
Wymogi te obejmuja elementy specyficzne dla inwestycji w przedsigbiorstwa
spoteczne, tak aby mozliwe bylo osiagnigcie wyzszego poziomu spojnosci i
poréwnywalnosci takich informacji. Dotyczy to mi¢dzy innymi informacji na temat
kryteriow 1 procedur stosowanych przy wyborze okreslonych kwalifikowanych
przedsigbiorstw na cele inwestycyjne, a takze informacji na temat pozytywnych
skutkdw spotecznych, ktore majg zosta¢ osiggniete w wyniku realizacji polityki
inwestycyjnej, oraz sposobu ich monitorowania i oceny. Aby zapewni¢ niezbedne
zaufanie inwestoréw do takich inwestycji, wspomniane wymogi obejmujg rowniez
informacje na temat aktywow europejskiego funduszu na rzecz przedsigbiorczosci
spotecznej, ktorych nie inwestuje si¢ w kwalifikowalne przedsiebiorstwa portfelowe,
oraz sposobu ich wyboru.

Aby zapewni¢ skuteczny nadzor w zakresie jednolitych wymogoéw zawartych w
niniejszym rozporzadzeniu, wlasciwy organ panstwa cztonkowskiego pochodzenia
powinien nadzorowac przestrzeganie jednolitych wymogow okreslonych w niniejszym
rozporzadzeniu  przez zarzadzajacego europejskim  funduszem na rzecz
przedsigbiorczosci spotecznej. W tym celu zarzadzajacy europejskim funduszem na
rzecz przedsigbiorczos$ci spotecznej, ktory zamierza wprowadzaé fundusze do obrotu
pod nazwg ,.europejski fundusz na rzecz przedsigbiorczosci spolecznej”, powinien
poinformowaé o tym wlasciwy organ panstwa czlonkowskiego jego pochodzenia.
Wiasciwy organ powinien dokonaé rejestracji zarzadzajacego funduszem, jezeli
przedstawiono wszystkie niezbgdne informacje oraz jezeli wprowadzono stosowne
ustalenia zapewniajagce zgodno$¢ z wymogami okreslonymi w niniejszym
rozporzadzeniu. Rejestracja ta powinna by¢ wazna na terytorium calej Unii.
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27)

(28)

(29)

(30)

Aby zapewni¢ skuteczny nadzér dotyczacy spelniania jednolitych kryteriow
okreslonych w niniejszym rozporzadzeniu, powinno ono zawiera¢ przepisy dotyczace
okolicznosci, w ktorych konieczna jest aktualizacja informacji dostarczonych
wlasciwemu organowi w panstwie cztonkowskim pochodzenia.

Do celow skutecznego nadzoru w zakresie wymogoéw ustanowionych w niniejszym
rozporzadzeniu nalezy w nim réwniez okre$li¢ proces powiadamiania
transgranicznego mi¢dzy wtasciwymi organami nadzoru, ktory bylby uruchamiany w
wyniku rejestracji zarzadzajacego europejskim funduszem na rzecz przedsigbiorczos$ci
spolecznej w jego panstwie cztonkowskim pochodzenia.

Aby utrzymaé przejrzystos¢ warunkow wprowadzania do obrotu europejskich
funduszy na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej przez zarzadzajacych tymi
funduszami w calej Unii, nalezy powierzy¢ Europejskiemu Urzedowi Nadzoru Gield i
Papierow Wartosciowych (EUNGiPW) zadanie prowadzenia centralnej bazy danych
zawierajace] wykaz wszystkich europejskich funduszy na rzecz przedsigbiorczos$ci
spotecznej zarejestrowanych zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem.

Aby zapewni¢ skuteczny nadzér w zakresie jednolitych kryteriow ustanowionych w
niniejszym rozporzadzeniu, nalezy w nim zamies$ci¢ wykaz uprawnien nadzorczych,
ktorymi dysponuja wlasciwe organy.

Aby zapewni¢ wlasciwe wykonanie, niniejsze rozporzadzenie powinno zawierad
sankcje za naruszenie kluczowych przepiséw tego rozporzadzenia, tj. dotyczacych
struktury portfela, zabezpieczen zwigzanych z tozsamosciag kwalifikowalnych
inwestorOw oraz poslugiwania si¢ nazwg ,europejski fundusz na rzecz
przedsigbiorczo$ci spotecznej” wylgcznie przez zarejestrowanych zarzadzajacych
europejskimi funduszami na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej. Nalezy okresli¢, ze
naruszenie tych kluczowych przepisow wigze si¢ z zakazem poslugiwania sie¢
pOWYyzsza nazwg oraz z usuni¢ciem zarzadzajacego funduszem z rejestru.

Informacje nadzorcze powinny by¢ przedmiotem wymiany mig¢dzy wlasciwymi
organami w panstwie cztonkowskim pochodzenia i w przyjmujagcym panstwie
cztonkowskim a EUNGiPW.

Skuteczna wspotpraca w zakresie regulacji migdzy podmiotami, ktore sprawujg nadzor
w zakresie spetniania jednolitych kryteriéw okreslonych w niniejszym rozporzadzeniu,
wymaga, aby wszystkie odpowiednie organy krajowe i EUNGiPW byly zobowigzane
do zachowania wysokiego poziomu tajemnicy stuzbowe;.

Standardy techniczne uslug finansowych powinny zapewnia¢ spojng harmonizacje
oraz wysoki poziom nadzoru w catej Unii. Biorac pod uwage, ze EUNGiPW jest
organem o wysoce specjalistycznej wiedzy, skutecznym i wtasciwym krokiem bytoby
powierzenie mu zadania opracowania projektow wykonawczych standardow
technicznych, o ile nie obejmuja one wariantow polityki, celem ich przedtozenia
Komisji.

Komisja powinna by¢ uprawniona do przyjecia wykonawczych standardow
technicznych w drodze aktow wykonawczych na mocy art. 291 Traktatu o
funkcjonowaniu Unii Europejskiej i zgodnie z art. 15 rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie
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ustanowienia Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i
Papierow Warto$ciowych), zmiany decyzji nr 716/2009/WE 1 uchylenia decyzji
Komisji 2009/77/WE''. Nalezy powierzyé EUNGIiPW zadanie opracowania
wykonawczych standardéw technicznych w odniesieniu do formatu i sposobu
prowadzenia procedury notyfikacyjnej, o ktorej mowa w art. 16.

W celu sprecyzowania wymogow okreslonych w niniejszym rozporzadzeniu nalezy
powierzy¢ Komisji uprawnienia do przyjecia aktéw zgodnie z art. 290 Traktatu o
funkcjonowaniu Unii Europejskiej w odniesieniu do okreslenia: metod stosowanych
do wyliczania i monitorowania progu, o ktorym mowa w niniejszym rozporzadzeniu;
szczegotow dotyczacych uznawania kwalifikowanych przedsigbiorstw portfelowych;
rodzajow konfliktéw intereséw, ktorych zarzadzajacy europejskimi funduszami na
rzecz przedsigbiorczosci spotecznej musza unikaé, oraz krokow, ktore nalezy podja¢ w
tym zakresie; szczegdtow dotyczacych procedur pomiaru skutkow spotecznych, ktore
majg osiagna¢ kwalifikowane przedsiebiorstwa spoteczne; oraz szczeg6tdéw odnosnie
do formutowania wymogoéw dotyczacych przejrzystosci. Szczegdlnie wazne jest, aby
w czasie prac przygotowawczych Komisja prowadzila stosowne konsultacje, w tym na
poziomie ekspertow. W pracach tych nalezy rowniez uwzglednié inicjatywy z zakresu
samoregulacji i kodeksy postepowania.

Przygotowujac 1 opracowujac akty delegowane, Komisja powinna zapewnié
jednoczesne, terminowe 1 odpowiednie przekazywanie stosownych dokumentow
Parlamentowi Europejskiemu i Radzie.

Najpozniej po uplywie czterech lat od dnia rozpoczecia stosowania niniejszego
rozporzadzenia nalezy przeprowadzi¢ przeglad niniejszego rozporzadzenia, aby
uwzgledni¢ rozwdj rynku europejskich funduszow na rzecz przedsigbiorczosci
spolecznej. Na podstawie tego przegladu Komisja powinna sporzadzi¢ sprawozdanie
dla Parlamentu Europejskiego i Rady, dotaczajac do niego — w stosownych
przypadkach — propozycje zmian ustawodawczych.

Niniejsze rozporzadzenie nie narusza praw podstawowych ani zasad uznanych w
szczeg6lno$ci w Karcie praw podstawowych Unii Europejskiej, w tym prawa do
poszanowania zycia prywatnego 1 rodzinnego oraz wolnosci prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej.

Dyrektywa 95/46 Parlamentu Europejskiego 1 Rady z dnia 24 pazdziernika 1995 r. w
sprawie ochrony osob fizycznych w zakresie przetwarzania danych osobowych i
swobodnego przeptywu tych danych'? reguluje kwestie dotyczace przetwarzania
danych osobowych w panstwach czlonkowskich w kontek$cie niniejszego
rozporzadzenia 1 pod nadzorem witasciwych organéw panstw cztonkowskich, w
szczeg6Olnos$ci niezaleznych organdéw publicznych wyznaczonych przez panstwa
cztonkowskie. Rozporzadzenie (UE) nr 45/2001 Parlamentu Europejskiego i Rady z
dnia 18 grudnia 2000 r. o ochronie 0so6b fizycznych w zwigzku z przetwarzaniem
danych osobowych przez instytucje i organy wspolnotowe i o swobodnym przeplywie
takich danych'’ reguluje kwestie dotyczace przetwarzania danych osobowych przez

Dz.U.L 331z 15.12.2010, s. 84.
Dz.U. L 281 z23.11.1995, s. 31.
Dz.U.L82z12.1.2001,s. 1.
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EUNGiPW w ramach niniejszego rozporzadzenia i pod nadzorem Europejskiego
Inspektora Ochrony Danych.

(36) Cel niniejszego rozporzadzenia, mianowicie utworzenie rynku wewnetrznego
europejskich funduszy na rzecz przedsigbiorczo$ci spotecznej poprzez ustanowienie
ram  rejestrowania  zarzadzajacych  europejskimi  funduszami na  rzecz
przedsiebiorczosci spolecznej, ulatwiajacych wprowadzanie do obrotu tych funduszy
w calej Unii, moze zosta¢ osiggnigty tylko na szczeblu unijnym. Unia moze przyjaé
srodki zgodnie z zasada pomocniczosci okreslong w art. 5 Traktatu o Unii
Europejskiej. Zgodnie z zasadg proporcjonalnosci, okreslong w tym samym artykule,
niniejsze rozporzadzenie nie wykracza poza to, co jest konieczne do osiggnigcia tego
celu,

PRZYJMUJA NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

ROZDZIAL 1
PRZEDMIOT, ZAKRES I DEFINICJE

Artykut 1

W  niniejszym rozporzadzeniu ustanawia si¢ jednolite wymogi dla zarzadzajacych
przedsigbiorstwami zbiorowego inwestowania, ktoérzy zamierzaja postugiwaé si¢ nazwg
»europejski fundusz na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej” (EuSEF), oraz warunki
wprowadzania do obrotu w Unii przedsi¢gbiorstw zbiorowego inwestowania pod ta nazwa,
przyczyniajac si¢ tym samym do sprawnego funkcjonowania rynku wewnetrznego.

W rozporzadzeniu ustanawia si¢ rowniez jednolite zasady dotyczace wprowadzania
europejskich funduszy na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej do obrotu przez zarzadzajacych
tymi funduszami ws$rod kwalifikowalnych inwestorow w catej Unii, struktury portfela
europejskich funduszy na rzecz przedsigbiorczosci spolecznej, kwalifikowalnych
instrumentow 1 technik inwestycyjnych, jak rowniez organizacji, przejrzystosci dziatalnosci 1
sposobu postepowania zarzadzajacych europejskimi funduszami na rzecz przedsigbiorczosci
spotecznej, ktérzy wprowadzajg europejskie fundusze na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej
do obrotu w catej Unii.

Artykut 2

1. Niniejsze rozporzadzenie ma zastosowanie do zarzadzajacych przedsigbiorstwami
zbiorowego inwestowania, jak okreslono w art. 3 ust. 1 lit. b), majacych siedzibe w
Unii i1 podlegajacych rejestracji przez wlasciwe organy panstw cztonkowskich ich
pochodzenia, zgodnie z art. 3 ust. 3 lit. a) dyrektywy 2011/61/WE, pod warunkiem
ze zarzadzaja oni portfelami europejskich funduszy na rzecz przedsigbiorczosci
spotecznej, w ramach ktorych taczna warto$¢ aktywow objetych zarzadzaniem nie
przekracza progu 500 mln EUR lub — w przypadku panstw cztonkowskich, w
ktérych euro nie jest waluta urzedowa — kwoty odpowiadajacej tej wartosci w
walucie krajowej na dzien wej$cia w Zycie niniejszego rozporzadzenia.
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Przy wyliczaniu progu, o ktorym mowa w ust. 1, zarzadzajacy przedsigbiorstwami
zbiorowego inwestowania, ktorzy zarzadzaja funduszami innymi niz europejskie
fundusze na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej, nie bedg musieli sumowac wartosci
aktywow objetych zarzadzaniem w ramach tych innych funduszy.

Komisja jest uprawniona do przyjmowania aktow delegowanych zgodnie z art. 24 w
celu okres$lenia metod wyliczania progu, o ktérym mowa w ust. 1 niniejszego
artykutu, oraz stalego monitorowania zgodnosci z tym progiem.

Artykut 3

Do celow niniejszego rozporzadzenia stosuje si¢ nastepujace definicje:

a)

b)

»europejski fundusz na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej” (EuSEF) oznacza
przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania, ktore inwestuje co najmniej 70 %
facznej wartosci swoich wptat na poczet kapitatu oraz niewniesionego kapitatu
zadeklarowanego w aktywa, ktére stanowig kwalifikowalne inwestycje;

»przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania” oznacza przedsiebiorstwo, ktore
pozyskuje kapital od wielu inwestorow w celu inwestowania go z korzyscia dla
tych inwestorow zgodnie z okreslong polityka inwestycyjng i ktére nie musi
posiada¢ zezwolenia zgodnie z art. 5 dyrektywy 2009/65/WE;

~kwalifikowalne  inwestycje” oznaczaja dowolny z  instrumentow
wymienionych ponize;j:

(1) instrument kapitalowy:

—  wyemitowany przez kwalifikowalne przedsigbiorstwo portfelowe i
nabyty od niego bezposrednio przez europejski fundusz na rzecz
przedsigbiorczo$ci spolecznej; lub

— wyemitowany przez kwalifikowalne przedsi¢biorstwo portfelowe
w zamian za udzialowy papier wartoSciowy wyemitowany przez
kwalifikowalne przedsiebiorstwo portfelowe; lub

— wyemitowany przez przedsigbiorstwo, ktérego jednostka zalezna,
w ktorej posiada ono wigkszosciowy udzial, jest kwalifikowalne
przedsigbiorstwo portfelowe, 1 ktore zostalo nabyte przez
europejski fundusz na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej w
zamian za instrument kapitalowy wyemitowany przez
kwalifikowalne przedsigbiorstwo portfelowe;

(i) sekurytyzowane lub  niesekurytyzowane  instrumenty  dhluzne,
wyemitowane przez kwalifikowane przedsi¢biorstwo portfelowe;

(i) jednostki lub wudzialy jednego europejskiego funduszu na rzecz
przedsigbiorczosci spotecznej lub wickszej ich liczby;
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d)

2)

(iv) pozyczki $rednio- 1 dlugoterminowe przyznane kwalifikowalnym
przedsigbiorstwom portfelowym przez europejski fundusz na rzecz
przedsiebiorczosci spoleczne;;

(v) wszelkie inne rodzaje udziatow w kwalifikowalnym przedsigbiorstwie
portfelowym;

,kwalifikowalne przedsigbiorstwo portfelowe” oznacza przedsigbiorstwo, ktore
w chwili dokonania inwestycji przez europejski fundusz na rzecz
przedsigbiorczosci spotecznej nie jest notowane na rynku regulowanym, jak
okreslono w art. 4 ust. 1 pkt 14 dyrektywy 2004/39/WE, ma albo obro6t roczny
o wartos$ci nieprzekraczajacej 50 mIn EUR, albo roczng sum¢ bilansowa
nieprzekraczajacg 43 miln EUR, samo nie jest przedsigbiorstwem zbiorowego
inwestowania oraz:

(1) ktérego celem podstawowym jest osigganie wymiernych pozytywnych
skutkéw spotecznych, zgodnie z umowa spodiki, statutem spotki lub
wszelkimi innymi dokumentami statutowymi ustanawiajacymi to
przedsigbiorstwo, w ramach ktérego:

— przedsiebiorstwo $§wiadczy ustugi lub dostarcza towary na rzecz
0s0b nalezacych do stabszych lub zmarginalizowanych grup
spotecznych; lub

— przedsigbiorstwo  stosuje metode produkcji  towarow  lub
swiadczenia ushug, ktora odzwierciedla jego cel o charakterze
spotecznym;

(i) ktére wykorzystuje wygenerowane zyski do realizacji swojego celu
podstawowego zamiast dokonywac¢ ich podziatu oraz stosuje uprzednio
okreslone procedury i zasady w odniesieniu do wszelkich przypadkow
podziatu zyskow miedzy udzialowcow 1 wiascicieli;

(i) ktére jest zarzadzane w odpowiedzialny 1 przejrzysty sposob, w
szczegOlnosci  poprzez angazowanie pracownikow, klientow 1
zainteresowanych stron, ktorych dotyczy dziatalno$¢ gospodarcza
prowadzona przez przedsi¢biorstwo;

»Kapital wlasny” oznacza udzialy wlasno$ciowe w przedsigbiorstwie, majace
posta¢ akcji lub innych wudzialtow w kapitale kwalifikowalnego
przedsiebiorstwa portfelowego, wyemitowane na rzecz inwestorow;

»wprowadzanie do obrotu” oznacza bezposrednie lub posrednie oferowanie lub
plasowanie, z inicjatywy zarzadzajacego europejskim funduszem na rzecz
przedsigbiorczosci spotecznej lub w imieniu tego zarzadzajacego, jednostek
lub udziatéw europejskiego funduszu na rzecz przedsigbiorczos$ci spolecznej,
ktorym dany zarzadzajacy zarzadza, na rzecz inwestorow lub wsrod
inwestoréw zamieszkatych lub posiadajacych siedzib¢ statutowa na terytorium
Unii;

,kapitat zadeklarowany” oznacza kazde zobowigzanie, na mocy ktérego osoba
ma obowigzek nabycia udzialu w europejskim funduszu na rzecz
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przedsiebiorczosci spotecznej lub dokonania wptat na poczet kapitatu na rzecz
europejskiego funduszu na rzecz przedsigbiorczo$ci spotecznej;

h) ,zarzadzajacy europejskim funduszem na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej”
oznacza osobe prawng, ktorej regularna dziatalno$¢ gospodarcza polega na
zarzadzaniu co najmniej jednym europejskim funduszem na rzecz
przedsiebiorczosci spotecznej;

i)  ,panstwo cztonkowskie pochodzenia” oznacza panstwo czlonkowskie, w
ktorym zarzadzajacy europejskim funduszem na rzecz przedsigbiorczo$ci
spotecznej ma swojg siedzibe lub siedzibe statutowa;

1) »przyjmujace panstwo cztonkowskie” oznacza panstwo cztonkowskie inne niz
panstwo cztonkowskie pochodzenia, w ktorym zarzadzajacy europejskim
funduszem na rzecz przedsiebiorczosci spotecznej wprowadza do obrotu
europejskie fundusze na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej zgodnie z
niniejszym rozporzadzeniem;

k) ,wlasciwy organ” oznacza organ krajowy wyznaczony przez panstwo
cztonkowskie pochodzenia w drodze przepisow ustawowych lub
wykonawczych celem dokonania rejestracji zarzadzajacych

przedsigbiorstwami zbiorowego inwestowania, o ktérych mowa w art. 2 ust. 1.

2. Komisja jest uprawniona do przyjmowania aktow delegowanych, zgodnie z art. 24,
w celu okreslenia rodzajow ustug lub towaréw oraz metod §wiadczenia ushug lub
produkcji towarow, ktore odzwierciedlaja cel o charakterze spotecznym, o ktérym
mowa w ust. 1 lit. d) ppkt (i) niniejszego artykutu, z uwzglednieniem réznych
rodzajow kwalifikowanych przedsiebiorstw portfelowych oraz przypadkéw, w
ktorych zyski mogg by¢ rozdzielone migdzy wilascicieli 1 inwestorow.

ROZDZIAL 11
WARUNKI STOSOWANIA NAZWY ,EUROPEJSKI
FUNDUSZ NA RZECZ PRZEDSIEBIORCZOSCI
SPOLECZNEJ”

Artykut 4

Zarzadzajacy europejskimi funduszami na rzecz przedsigbiorczosci spolecznej spetniajacy
wymogi okreslone w niniejszym rozdziale sg uprawnieni do postugiwania si¢ nazwa
»europejski fundusz na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej” w odniesieniu do wprowadzania
europejskich funduszy na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej do obrotu w Unii.

Artykut 5

1. Przy nabywaniu aktywéw innych niz kwalifikowalne inwestycje zarzadzajacy
europejskim funduszem na rzecz przedsiebiorczosci spotecznej dopilnowuja, aby do
nabycia takich innych aktywéw wykorzystywac nie wigcej niz 30 % tacznej wartosci
wptat na poczet kapitatu i niewniesionego kapitatu zadeklarowanego; przy obliczaniu
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tego limitu nie bierze si¢ pod uwage inwestycji krotkoterminowych w $rodki
pieni¢zne i ich ekwiwalenty.

2. Zarzadzajacy europejskimi funduszami na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej nie
zaciagaja pozyczek i1 kredytow, nie emitujg papieréw dtuznych oraz nie udzielaja
gwarancji na poziomie europejskiego funduszu na rzecz przedsigbiorczos$ci
spotecznej ani nie stosuja na poziomie -europejskiego funduszu na rzecz
przedsiebiorczosci spotecznej zadnych metod powodujacych wzrost wartosci
ekspozycji funduszu poprzez zacigganie pozyczek i1 kredytow srodkow pienieznych
lub pozyczek papieréw wartosciowych, inwestycje w instrumenty pochodne ani w
zaden inny sposob.

3. Zakaz ustanowiony w ust. 2 nie ma zastosowania do zaciggania pozyczek i kredytow
na niepodlegajacy przedtuzeniu okres nie dtuzszy niz 120 dni kalendarzowych celem
zapewnienia plynnosci w okresie od wezwania inwestorow do wniesienia
zadeklarowanego kapitatu do wptynigcia takiego kapitatu.

Artykut 6

Zarzadzajacy europejskimi funduszami na rzecz przedsigbiorczosci spolecznej wprowadzaja
do obrotu jednostki i udziaty europejskich funduszy na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej,
ktorymi zarzadzaja, wytacznie wsrod inwestordw, ktorych uznaje si¢ za klientow branzowych
zgodnie z sekcja I zalacznika 11 do dyrektywy 2004/39/WE lub ktorych na zyczenie mozna
traktowa¢ jako klientow branzowych zgodnie z sekcja II zalacznika II do dyrektywy
2004/39/WE, lub wsrdd pozostatych inwestorow, jezeli:

a) tacy pozostali inwestorzy zobowigzali si¢ do zainwestowania co najmniej 100
000 EUR;

b) tacy pozostali inwestorzy o§wiadczyli na pis$mie, w dokumencie odrgbnym w
stosunku do zawieranej umowy, ktorej przedmiotem ma by¢ zobowigzanie do
dokonania inwestycji, ze sg $wiadomi ryzyka zwigzanego z przewidywanym
zobowigzaniem;

c) zarzadzajacy europejskim funduszem na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej
dokonuje oceny wiedzy specjalistycznej, doswiadczenia i umiejgtnosci
inwestora, nie zaktadajac, ze inwestor posiada takie do§wiadczenie 1 wiedze na
temat rynku jak podmioty wymienione w sekcji I zatagcznika II do dyrektywy
2004/39/WE;

d) zarzadzajacy europejskim funduszem na rzecz przedsigbiorczo$ci spotecznej
posiada dostateczng pewnos¢, bioragc pod uwage charakter przewidywanego
zobowigzania, ze inwestor jest w stanie samodzielnie podejmowacé decyzje
inwestycyjne 1 ma $wiadomo$¢ wigzacego si¢ z nimi ryzyka oraz ze tego
rodzaju zobowigzanie jest odpowiednie dla takiego inwestora;

e) zarzadzajacy europejskim funduszem na rzecz przedsigbiorczosci potwierdza

na pi$mie, ze przeprowadzit oceng, o ktorej mowa w lit. ¢), oraz upewnit si¢ co
do kwestii, o ktorych mowa w lit. d).
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Artykut 7

Zarzadzajacy europejskimi funduszami na rzecz przedsigbiorczosci spolecznej, w odniesieniu
do europejskich funduszy na rzecz przedsiebiorczosci spotecznej, ktorymi zarzadzaja:

a) postepuja z nalezyta fachowos$cia, dbalos$cig 1 staranno$cig przy realizacji
swoich dziatan;

b) stosuja odpowiednie strategie 1 procedury w zakresie zapobiegania
nieuczciwym praktykom, w przypadku ktérych mozna w sposéb racjonalny
oczekiwaé¢, ze beda mialy wplyw na interesy inwestorow oraz
kwalifikowalnych przedsiebiorstw portfelowych;

c) prowadza dziatalno$¢ gospodarcza tak, aby dziala¢ w najlepszym interesie
europejskich funduszy na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej, ktorymi
zarzadzaja, inwestoréw tych funduszy oraz integralnosci rynku;

d) zapewniaja wysoki poziom staranno$ci przy doborze 1 biezacym
monitorowaniu inwestycji w kwalifikowalne przedsigbiorstwa portfelowe;

e) posiadaja odpowiednie do§wiadczenie i wiedzg w zakresie kwalifikowalnych
przedsiebiorstw portfelowych, w ktore inwestuja.

Artykut 8

1. Zarzadzajacy europejskimi funduszami na rzecz przedsiebiorczosci spotecznej
wykrywaja konflikty interesOw i1 zapobiegaja im oraz, jezeli konfliktom takim nie
mozna zapobiec, zarzadzaja nimi, monitorujg je, a takze — zgodnie z ust. 4 —
ujawniaja, aby nie dopusci¢ do sytuacji, w ktorej takie konflikty interesow mialyby
niekorzystny wptyw na interesy europejskich funduszy na rzecz przedsi¢biorczosci
spotecznej oraz ich inwestoréw, oraz aby zapewni¢ sprawiedliwe traktowanie
europejskich funduszy na rzecz przedsigbiorczos$ci spotecznej, ktérymi zarzadzaja.

2. Zarzadzajacy europejskimi funduszami na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej
wykrywaja w szczegolnosci te konflikty interesow, ktore moga si¢ pojawié
pomigdzy:

a)  zarzadzajacymi europejskimi funduszami na rzecz przedsigbiorczosci
spotecznej, osobami faktycznie prowadzacymi dziatalno$¢ zarzadzajacego
europejskim funduszem na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej, pracownikami
lub wszelkimi innymi osobami, ktoére bezposrednio lub posrednio kontroluja
lub podlegaja kontroli zarzadzajacego europejskim funduszem na rzecz
przedsigbiorczo$ci  spotecznej, a europejskim funduszem na rzecz
przedsigbiorczosci spotecznej zarzadzanym przez zarzadzajacego europejskim
funduszem na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej lub inwestorami tych
europejskich funduszy na rzecz przedsigbiorczos$ci spotecznej;

b) europejskim funduszem na rzecz przedsigbiorczo$ci spolecznej lub
inwestorami tego funduszu a innym europejskim funduszem na rzecz
przedsiebiorczosci spotecznej zarzadzanym przez tego samego zarzadzajacego
europejskim  funduszem na rzecz przedsigbiorczosci spolecznej lub
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inwestorami  takiego  innego  europejskiego  funduszu na  rzecz
przedsiebiorczosci spoteczne;.

3. Zarzadzajacy europejskimi funduszami na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej
utrzymuja i stosuja skuteczne ustalenia organizacyjne i administracyjne w celu
zapewnienia zgodno$ci z wymogami okreslonymi w ust. 11 2.

4. Konflikty interesow, o ktorych mowa w ust. 1, ujawnia si¢, jezeli ustalenia
organizacyjne wprowadzone przez zarzadzajacego europejskim funduszem na rzecz
przedsiebiorczosci  spotecznej w celu wykrywania konfliktow interesoéw,
zapobiegania im, zarzadzania nimi i monitorowania ich nie s3 wystarczajace, aby z
nalezyta pewnoscia zapewni¢ wyeliminowanie ryzyka naruszenia interesow
inwestorow. Zarzadzajacy europejskimi funduszami na rzecz przedsigbiorczosci
spotecznej w wyrazny sposob informujg inwestorOw o ogdlnym charakterze lub
zrédtach konfliktow interesoOw przed zawarciem transakcji w ich imieniu.

5. Komisja jest uprawniona do przyjmowania aktoéw delegowanych, zgodnie z art. 24,
w celu okreslenia:

a)  rodzajow konfliktow intereséw, o ktérych mowa w ust. 2 niniejszego artykutu;

b)  krokow, ktorych podjecia oczekuje si¢ od zarzadzajacych europejskimi
funduszami na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej, w zakresie struktur oraz
procedur organizacyjnych i administracyjnych w celu wykrywania konfliktow
interesOw, zapobiegania im, zarzadzania nimi oraz ich monitorowania i
ujawniania.

Artykut 9

1. Zarzadzajacy europejskimi funduszami na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej
stosuja w odniesieniu do kazdego europejskiego funduszu na rzecz
przedsiebiorczosci  spotecznej, ktérym zarzadzaja, procedury pomiaru i
monitorowania stopnia osiggni¢cia przez kwalifikowalne przedsigbiorstwa
portfelowe, w ktore europejski fundusz na rzecz przedsigbiorczo$ci spotecznej
inwestuje, pozytywnego skutku spotecznego, do ktorego osiggnigcia sg zobowigzane.

2. Komisja jest uprawniona do przyjmowania aktow delegowanych, zgodnie z art. 24,
w celu szczegotowego okreslenia procedur, o ktorych mowa w ust. 1 niniejszego
artykuhlu, w odniesieniu do r6znych kwalifikowalnych przedsigbiorstw portfelowych.

Artykut 10

Zarzadzajacy europejskimi funduszami na rzecz przedsigbiorczosci spolecznej stale
utrzymujg wystarczajace srodki wlasne oraz wykorzystuja dostateczne i odpowiednie zasoby
techniczne 1 ludzkie, ktére s3a niezbgdne do prawidlowego zarzadzania europejskimi
funduszami na rzecz przedsiebiorczo$ci spoteczne;.
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Artykut 11

Zasady wyceny aktywow sa okreslane w dokumentach statutowych europejskiego funduszu
na rzecz przedsigbiorczos$ci spoteczne;.

Artykut 12

Zarzadzajacy europejskimi funduszami na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej
udostepniajg  wilasciwemu organowi panstwa czlonkowskiego pochodzenia
sprawozdanie roczne w odniesieniu do kazdego europejskiego funduszu na rzecz
przedsiebiorczosci spolecznej objetego zarzadzaniem nie pdzniej niz 6 miesiecy po
zakonczeniu roku obrotowego. W sprawozdaniu opisuje si¢ struktur¢ portfela
europejskiego funduszu na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej oraz dziatalno$§¢
prowadzong w poprzednim roku. Zawiera ono zbadane sprawozdania finansowe
europejskiego funduszu na rzecz przedsigbiorczosci spolecznej. Sprawozdanie
sporzadza si¢ zgodnie z obowigzujacymi standardami sprawozdawczosci oraz z
warunkami ustalonymi pomig¢dzy zarzadzajacym europejskim funduszem na rzecz
przedsiebiorczosci spotecznej a inwestorami. Zarzadzajacy europejskimi funduszami
na rzecz przedsigbiorczo$ci spotecznej udostgpniaja sprawozdanie inwestorom na
zyczenie. Zarzadzajacy europejskimi funduszami na rzecz przedsigbiorczosci
spolecznej 1 inwestorzy moga uzgodni¢ migdzy soba dodatkowe ujawnienia
informacji.

Sprawozdanie roczne zawiera co najmniej nastgpujace informacje:

a)  szczegOlowe informacje, w stosownych przypadkach, dotyczace ogdlnych
skutkow spotecznych polityki inwestycyjnej oraz metody stosowanej do celow
pomiaru tych skutkdéw;

b)  zestawienie wszystkich przypadkow zbycia, jakie mialy miejsce w odniesieniu
do kwalifikowalnych przedsigbiorstw portfelowych;

c) opis pozwalajacy stwierdzi¢, czy zbycie innych aktywéw europejskiego
funduszu na rzecz przedsiebiorczos$ci spotecznej, ktore nie sg inwestowane w
kwalifikowalne przedsiebiorstwa portfelowe, odbyto si¢ w oparciu o kryteria, o
ktérych mowa w art. 13 ust. 1 lit. e);

d) podsumowanie dziatan, ktére zarzadzajacy europejskim funduszem na rzecz
przedsigbiorczo$ci spolecznej podjat w odniesieniu do kwalifikowalnych
przedsigbiorstw portfelowych, o ktorych mowa w art. 13 ust. 1 lit. k).

Jezeli zarzadzajacy europejskim funduszem na rzecz przedsigbiorczo$ci spotecznej
ma obowigzek poda¢ do wiadomosci publicznej swoje roczne sprawozdanie
finansowe zgodnie z art. 4 dyrektywy 2004/109/WE Parlamentu Europejskiego i
Rady' w odniesieniu do tego funduszu, informacje, o ktorych mowa w ust. 1 i 2
niniejszego artykutu, mozna przedstawi¢ osobno lub jako dodatkowg czg$¢ rocznego
sprawozdania finansowego.

14
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Artykut 13

Zanim inwestorzy podejma decyzje w sprawie inwestycji, zarzadzajacy europejskimi
funduszami na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej przekazuja im co najmniej
nastepujace informacje:

a)

b)

g)

h)

)

k)

tozsamo$¢ zarzadzajacego europejskim funduszem na rzecz przedsigbiorczo$ci
spotecznej oraz wszelkich innych ustugodawcow, ktorym zarzadzajacy
europejskim funduszem na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej zlecit
zarzadzanie takim funduszem, oraz opis ich obowigzkow;

opis strategii i celow inwestycyjnych europejskiego funduszu na rzecz
przedsiebiorczosci spotecznej, w tym opis rodzajow kwalifikowalnych
przedsigbiorstw portfelowych oraz procedury i kryteriow stosowanych do
celow ich identyfikacji, a takze technik inwestycyjnych, ktére moze stosowac,
oraz wszelkich majacych zastosowanie ograniczen inwestycyjnych;

pozytywny skutek spoteczny stanowigcy cel polityki inwestycyjnej
europejskiego funduszu na rzecz przedsiebiorczosci spotecznej, w tym — w
stosownych przypadkach — prognozy dotyczace racjonalnych skutkow oraz
informacje na temat wynikow osiagnictych w przesztosci w tej dziedzinie;

metod, ktore nalezy stosowac do celow pomiaru skutkow spotecznych;

opis aktywow innych niz kwalifikowalne przedsigbiorstwa portfelowe, a takze
procedury i kryteriow stosowanych do celow wyboru tych aktywdéw, chyba ze
sa to $rodki pienigzne lub ich ekwiwalenty;

opis profilu ryzyka europejskiego funduszu na rzecz przedsigbiorczosci
spotecznej oraz wszelkich rodzajow ryzyka zwigzanych z aktywami, w ktore
fundusz moze inwestowaé, lub technikami inwestycyjnymi, ktore mozna
stosowac;

opis procedury wyceny europejskiego funduszu na rzecz przedsigbiorczosci
spotecznej oraz metodyki wyceny aktywow, w tym metod stosowanych do
wyceny kwalifikowalnych przedsiebiorstw portfelowych;

opis wszystkich optat, kosztow 1 wydatkow wraz z ich maksymalnymi
kwotami, ponoszonych przez inwestorow bezposrednio lub posrednio;

opis sposobu obliczania wynagrodzenia zarzadzajacego europejskim
funduszem na rzecz przedsi¢biorczosci spoteczne;;

w odpowiednich przypadkach, historyczne wyniki osiagnigte przez europejski
fundusz na rzecz przedsiebiorczosci spotecznej;

ustugi w zakresie wsparcia przedsigbiorstw oraz inne dziatania wspierajace,
ktore zarzadzajacy europejskim funduszem na rzecz przedsigbiorczosci
spotecznej $wiadczy lub zapewnia za posrednictwem o0sOb trzecich w celu
utatwienia rozwoju, wzrostu lub innych aspektow operacji prowadzonych
przez kwalifikowalne przedsigbiorstwa portfelowe, w ktoére inwestuje
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europejski fundusz na rzecz przedsiebiorczosci spotecznej, lub, jezeli takie
ustugi lub dziatania nie sa §wiadczone, wyjas$nienie takiego stanu rzeczy;

1)  opis procedur, na podstawie ktéorych europejski fundusz na rzecz
przedsiebiorczosci spolecznej moze zmieni¢ swojg strategie inwestycyjng lub
polityke inwestycyjna.

Wszystkie informacje, o ktorych mowa w ust. 1, musza by¢ rzetelne, jasne i nie
moga wprowadza¢ w btad. Musza by¢ uaktualniane i poddawane regularnemu
przegladowi.

Jezeli zarzadzajacy europejskim funduszem na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej
ma obowigzek opublikowaé prospekt emisyjny zgodnie z dyrektywa 2003/71/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady'"” lub zgodnie z prawem krajowym w odniesieniu
do europejskiego funduszu na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej, informacje, o
ktérych mowa w ust. 1 niniejszego artykutu, mozna przedstawi¢ osobno lub jako
cz¢s$¢ prospektu emisyjnego.

Komisja jest uprawniona do przyjmowania aktoéw delegowanych, zgodnie z art. 24,
w celu okreslenia:

a)  tresci informacji, o ktorych mowa w ust. 1 lit. b)—e) i k) niniejszego artykutu;

b)  sposobu jednolitego przedstawienia informacji, o ktorych mowa w ust. 1 lit.
b)—e) i k) niniejszego artykulu, w celu zapewnienia mozliwie najwyzszego
poziomu poréwnywalnosci.

ROZDZIAL 111
NADZOR I WSPOEPRACA ADMINISTRACYJNA

Artykut 14

Zarzadzajacy europejskimi funduszami na rzecz przedsigbiorczosci spolecznej,
ktorzy zamierzaja poslugiwaé si¢ nazwag ,europejski fundusz na rzecz
przedsigbiorczo$ci spotecznej” do celow wprowadzania do obrotu swoich
europejskich funduszy na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej, informujag o tym
zamiarze wlasciwy organ panstwa czlonkowskiego ich pochodzenia oraz
przedstawiajg nast¢pujace informacje:

a) tozsamo$¢ osob faktycznie prowadzacych dzialalno$¢ polegajaca na
zarzadzaniu europejskimi funduszami na rzecz przedsiebiorczosci spotecznej;

b)  dane okreslajace europejskie fundusze na rzecz przedsigbiorczo$ci spotecznej,
ktorych jednostki lub udziaty beda wprowadzane do obrotu, oraz ich strategie
inwestycyjne;

15
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c¢) informacje dotyczace ustalen dokonanych do celow zapewnienia zgodno$ci z
wymogami okreslonymi w rozdziale II;

d)  wykaz panstw cztonkowskich, w ktérych zarzadzajacy europejskim funduszem
na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej zamierza wprowadza¢ do obrotu kazdy
europejski fundusz na rzecz przedsiebiorczosci spoteczne;.

2. Wilasciwy organ panstwa czlonkowskiego pochodzenia rejestruje danego
zarzadzajacego europejskim funduszem na rzecz przedsigbiorczosci spolecznej,
wylacznie jezeli jest przekonany, ze zostaty spetnione nastepujace kryteria:

a)  wymagane informacje, o ktérych mowa w ust. 1, sg kompletne; oraz

b)  ustalenia zgloszone zgodnie z ust. 1 lit. ¢) s3 odpowiednie z punktu widzenia
zachowania zgodnos$ci z wymogami okre§lonymi w rozdziale II.

3. Rejestracja jest wazna na calym terytorium Unii 1 umozliwia zarzadzajacym
europejskimi funduszami na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej wprowadzanie
europejskich funduszy na rzecz przedsigbiorczo$ci spotecznej do obrotu w catej Unii
pod nazwg ,,europejskie fundusze na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej”.

Artykut 15

Zarzadzajacy europejskim funduszem na rzecz przedsigbiorczosci spolecznej uaktualnia
informacje przedstawione wlasciwemu organowi panstwa cztonkowskiego pochodzenia,
jezeli zamierza:

a)  wprowadzi¢ do obrotu nowy europejski fundusz na rzecz przedsigbiorczosci
spotecznej;

b) wprowadzi¢ do obrotu istniejacy europejski  fundusz na rzecz
przedsigbiorczo$ci spolecznej w panstwie cztonkowskim, ktore nie figuruje w
wykazie, o ktorym mowa w art. 14 ust. 1 lit. d).

Artykul 16

1. Natychmiast po rejestracji zarzadzajacego europejskim funduszem na rzecz
przedsiebiorczosci spotecznej wlasciwy organ panstwa czlonkowskiego pochodzenia
zgtasza fakt rejestracji zarzadzajacego europejskim funduszem na rzecz
przedsigbiorczo$ci spolecznej panstwu cztonkowskiemu wskazanemu zgodnie z art.
14 ust. 1 lit. d) niniejszego rozporzadzenia oraz EUNGiPW.

2. Przyjmujace panstwa cztonkowskie wskazane zgodnie z art. 14 ust. 1 lit. d)
niniejszego rozporzadzenia nie stosuja wobec zarzadzajacego europejskim
funduszem na rzecz przedsigbiorczosci spolecznej zarejestrowanego zgodnie z art. 14
zadnych wymogow ani procedur administracyjnych w zwiazku z wprowadzaniem do
obrotu jego europejskich funduszy na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej ani nie
wymagaja od nich zadnego zatwierdzenia dotyczacego wprowadzania do obrotu
przed jego rozpoczeciem.
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3. Aby zapewni¢ jednolite stosowanie niniejszego artykulu, EUNGiPW opracowuje
projekt wykonawczych standardow technicznych w celu okreslenia formatu
powiadomienia.

4. EUNGiPW przedstawia ten projekt wykonawczych standardow technicznych
Komisji do dnia [wstawi¢ datg].

5. Powierza si¢ Komisji uprawnienia do przyjecia wykonawczych standardow
technicznych, o ktéorych mowa w ust. 3, zgodnie z procedura okreslong w art. 15
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010"°.

Artykut 17

EUNGiPW prowadzi centralng baz¢ danych, powszechnie dostgpna za posrednictwem
internetu i zawierajacag wykaz wszystkich zarzadzajacych europejskimi funduszami na rzecz
przedsigbiorczo$ci  spotecznej  zarejestrowanych w  Unii  zgodnie 2z niniejszym
rozporzadzeniem.

Artykut 18
Wilasciwy organ panstwa czlonkowskiego pochodzenia nadzoruje przestrzeganie wymogow
okreslonych w niniejszym rozporzadzeniu.

Artykut 19

Zgodnie z prawem krajowym wiasciwe organy posiadajg wszelkie uprawnienia nadzorcze i
dochodzeniowe, ktore sa im niezb¢dne do wykonywania obowigzkéw. Sa one uprawnione
przede wszystkim do:

a)  zadania dostepu do wszelkiego rodzaju dokumentow w dowolnej formie oraz
otrzymywania lub pobierania ich kopii;

b)  Zadania od zarzadzajacego europejskim funduszem na rzecz przedsigbiorczos$ci
spotecznej niezwlocznego udzielenia informacji;

c) zadania informacji od kazdej osoby zwigzanej z dzialaniami zarzadzajacego
europejskim  funduszem na rzecz przedsigbiorczosci spolecznej lub
europejskiego funduszu na rzecz przedsigbiorczo$ci spotecznej;

d) prowadzenia niezapowiedzianych lub zapowiedzianych kontroli na miejscu;
e) podjecia odpowiednich $rodkéw w celu upewnienia si¢, ze zarzadzajacy
europejskim funduszem na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej nadal spetnia

wymogi okreslone w niniejszym rozporzadzeniu;

f)  wydania nakazu w celu upewnienia si¢, ze =zarzadzajacy europejskim
funduszem na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej spelnia wymogi okreslone w

16 Dz.U.L3312z15.12.2010, s. 84.
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niniejszym rozporzadzeniu oraz powstrzymuje si¢ od powtorzenia
jakiegokolwiek dziatania, ktéore moze stanowi¢ naruszenie przepisow
niniejszego rozporzadzenia.

Artykut 20

Panstwa cztonkowskie ustanawiaja przepisy dotyczace $srodkow administracyjnych i
sankcji majacych zastosowanie w przypadku naruszen przepisOw niniejszego
rozporzadzenia oraz podejmuja wszelkie niezbedne srodki w celu zapewnienia ich
stosowania. Przewidziane $§rodki i sankcje musza by¢ skuteczne, proporcjonalne i
odstraszajace.

Panstwa cztonkowskie powiadamiajg Komisj¢ i EUNGiPW o przepisach, o ktorych
mowa w ust. 1, do dnia [24 miesigce od daty wejscia w Zycie niniejszego
rozporzqdzenia]. Panstwa czlonkowskie niezwlocznie powiadamiaja Komisje i
EUNGIiPW o wszelkich pézniejszych zmianach tych przepisow.

Artykut 21

Wilasciwy organ panstwa cztonkowskiego pochodzenia podejmuje stosowne $rodki,
o ktorych mowa w ust. 2, jezeli zarzadzajacy europejskimi funduszami na rzecz
przedsigbiorczo$ci spolecznej:

a) nie spelniajg wymogow majacych zastosowanie do struktury portfela, ktore
zostaty okreslone w art. 5;

b) nie wprowadzaja do obrotu europejskiego funduszu na rzecz
przedsigbiorczo$ci spotecznej wérdd kwalifikowalnych inwestorow zgodnie z
przepisami art. 6;

c) postuguja sie nazwa ,europejski fundusz na rzecz przedsigbiorczo$ci
spotecznej”, chociaz nie zostali zarejestrowani przez wiasciwy organ swojego
panstwa cztonkowskiego pochodzenia zgodnie z przepisami art. 14.

W przypadkach, o ktorych mowa w ust. 1, wlasciwy organ panstwa cztonkowskiego
pochodzenia podejmuje w razie potrzeby nastepujace srodki:

a) wydaje zakaz postugiwania si¢ nazwg ,europejski fundusz na rzecz
przedsigbiorczo$ci spotecznej” przy wprowadzaniu do obrotu przez
zarzadzajacego europejskim funduszem na rzecz przedsi¢biorczosci spotecznej
europejskiego funduszu na rzecz przedsigbiorczo$ci spotecznej lub wigkszej
liczby tych funduszy;

b) usuwa zarzadzajacego europejskim funduszem na rzecz przedsiebiorczosci
spolecznej z rejestru.

Wiasciwy organ panstwa cztonkowskiego pochodzenia informuje wtasciwe organy
przyjmujacych panstw cztonkowskich wskazanych zgodnie z art. 14 ust. 1 lit. d) o
usunigciu zarzadzajacego europejskim funduszem na rzecz przedsigbiorczosci
spolecznej z rejestru, o ktorym mowa w ust. 1 lit. b) niniejszego artykutu.
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Prawo do wprowadzania do obrotu w Unii co najmniej jednego europejskiego
funduszu na rzecz przedsigbiorczo$ci spotecznej pod nazwa ,.europejskie fundusze
na rzecz przedsigbiorczo$ci spotecznej” wygasa ze skutkiem natychmiastowym w
dniu wydania przez wtasciwy organ decyzji, o ktorej mowa w ust. 2 lit. a) lub b).

Artykut 22

W razie potrzeby wlasciwe organy i EUNGiPW podejmuja wspolprace na potrzeby
wykonywania swoich odno$nych obowigzkéw na mocy niniejszego rozporzadzenia.

Prowadza one wymiang wszystkich informacji 1 dokumentéw niezbednych do
wykrywania i usuwania naruszen przepisOw niniejszego rozporzadzenia.

Artykut 23

Wszystkie osoby, ktore pracuja lub pracowaly dla wilasciwych organow lub
EUNGIiPW, a takze audytorzy i eksperci wykonujacy prace na zlecenie wiasciwych
organow 1 EUNGiPW podlegaja obowigzkowi zachowania tajemnicy stuzbowe;.
Zadne poufne informacje, jakie osoby te otrzymuja w trakcie wykonywania swoich
obowigzkow, nie moga by¢ ujawniane jakimkolwiek osobom lub organom, z
wyjatkiem ujawnienia w formie skrdconej lub zbiorczej, ktéra uniemozliwia
zidentyfikowanie poszczegdlnych zarzadzajacych europejskimi funduszami na rzecz
przedsigbiorczosci spotecznej 1 poszczegoOlnych europejskich funduszy na rzecz
przedsiebiorczosci, bez uszczerbku dla przypadkéw objetych przepisami prawa
karnego oraz post¢powaniem na mocy niniejszego rozporzadzenia.

Wiasciwym organom panstw cztonkowskich lub EUNGiPW nie zabrania si¢
wymieniania informacji zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem lub innym prawem
Unii majacym zastosowanie do zarzadzajacych europejskimi funduszami na rzecz
przedsigbiorczo$ci  spolecznej oraz  europejskich  funduszy na  rzecz
przedsiebiorczosci spoteczne;.

Wiasciwe organy i EUNGIiPW, ktore otrzymaty poufne informacje zgodnie z ust. 1,
moga wykorzystywa¢ te informacje wylacznie podczas wykonywania swoich
obowigzkow oraz do celow postgpowan administracyjnych i sgdowych.

ROZDZIAL 1V
PRZEPISY PRZEJSCIOWE I KONCOWE

Artykut 24

Powierzenie Komisji uprawnien do przyjecia aktow delegowanych podlega
warunkom okreslonym w niniejszym artykule.

Uprawnienia do przyjecia aktow delegowanych, o ktérych mowa w art. 2 ust. 3, art.

3 ust. 2, art. 8 ust. 5, art. 9 ust. 2 oraz art. 13 ust. 4, powierza si¢ Komisji na okres
czterech lat od dnia wejScia w Zycie niniejszego rozporzadzenia. Komisja sporzadza
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sprawozdanie dotyczace przekazania uprawnien nie pdzniej niz dziewigé miesiecy
przed koncem okresu czterech lat. Przekazanie uprawnien zostaje automatycznie
przedtuzone na takie same okresy, chyba ze Parlament Europejski lub Rada
sprzeciwiag si¢ takiemu przedluzeniu nie pdzniej niz trzy miesigce przed koncem
kazdego okresu.

Przekazanie uprawnien, o ktorym mowa w art. 2 ust. 3, art. 3 ust. 2, art. 8 ust. 5, art.
9 ust. 2 oraz art. 13 ust. 4, moze zosta¢ w dowolnym momencie odwolane przez
Parlament Europejski lub przez Rade. Decyzja o odwotlaniu konczy przekazanie
okreslonych w niej uprawnien. Decyzja o odwolaniu staje si¢ skuteczna od
nastgpnego dnia po jej opublikowaniu w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej
lub w okreslonym w tej decyzji p6zniejszym terminie. Nie wplywa ona na waznos¢
jakichkolwiek juz obowigzujacych aktoéw delegowanych.

Niezwlocznie po przyjeciu aktu delegowanego Komisja przekazuje go rownoczesnie
Parlamentowi Europejskiemu i Radzie.

Akt delegowany wchodzi w zycie tylko jesli Parlament Europejski albo Rada nie
wyrazily sprzeciwu w terminie dwoch miesiecy od przekazania tego aktu
Parlamentowi Europejskiemu i Radzie lub jesli, przed uptywem tego terminu,
zarOwno Parlament Europejski, jak i Rada poinformowaly Komisj¢, ze nie wniosa
sprzeciwu. Termin ten przedtuza si¢ o dwa miesigce z inicjatywy Parlamentu
Europejskiego lub Rady.

Artykul 25

Najpdzniej po uptywie czterech lat od dnia rozpoczgcia stosowania niniejszego
rozporzadzenia Komisja dokonuje przegladu tego rozporzadzenia. Przeglad obejmuje
ogolng analiz¢ funkcjonowania przepisOw niniejszego rozporzadzenia oraz
doswiadczenia zdobyte podczas ich stosowania, w tym:

a) zakres stosowania nazwy ,.europejski fundusz na rzecz przedsigbiorczosci
spotecznej” przez zarzadzajacych europejskimi funduszami na rzecz
przedsigbiorczosci spotecznej w rdéznych panstwach czlonkowskich na
poziomie krajowym lub transgranicznym;

b)  wykorzystywanie roéznych kwalifikowalnych inwestycji przez europejskie
fundusze na rzecz przedsigbiorczosci spolecznej oraz wptyw, jaki ma to na
rozwoj przedsigbiorstw spotecznych w catej Unii;

c) praktyczne  stosowanie  kryteriow  identyfikacji = kwalifikowalnych
przedsigbiorstw portfelowych oraz wptyw, jaki ma to na rozwdj
przedsigbiorstw spotecznych w catej Unii;

d) zakres niniejszego rozporzadzenia, z uwzglednieniem progu wynoszacego 500
mln EUR.

Po konsultacji z EUNGiPW Komisja przedstawia Parlamentowi Europejskiemu i

Radzie sprawozdanie, dotaczajac do niego — w stosownych przypadkach — wniosek
ustawodawczy.
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Artykut 26

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu w
Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej. Niniejsze rozporzadzenie stosuje si¢ od dnia 22
lipca 2013 r., z wyjatkiem art. 2 ust. 3, art. 3 ust. 2, art. 8 ust. 5, art. 9 ust. 2 i art. 13 ust. 4,
ktore stosuje si¢ od dnia wejscia w zycie niniejszego rozporzadzenia.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w calosci 1 jest bezposrednio stosowane we wszystkich
panstwach cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia [...] 1.

W imieniu Parlamentu Europejskiego W imieniu Rady
Przewodniczgcy Przewodniczgcy
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