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92.  przypomina, w odniesieniu do proceduralnych aspektéw komitetu pojednawczego, ze zaangazowane
instytucje osiggng porozumienie prawdopodobnie w trakcie rozmdéw tréjstronnych przewidzianych na lipiec
br.; nalega, aby nastepny kraj przewodniczacy Radzie Ecofin, ktéra przyjmie budzet, wzigl udzial w tych
rozmowach tréjstronnych; uwaza, ze przedmiotem szczegdlnego zainteresowania w trakcie rozméw trdj-
stronnych, ktére maja si¢ odby¢ 30 czerwca 2010 r., powinny by¢:

— konsekwencje budzetowe europejskiego mechanizmu stabilizacji finansowe;j,
— konsekwencje budzetowe strategii UE 2020,
— programy dotyczace mlodziezy,

— stabilno$¢ finansowa i wykonalno$¢ dziatu 1a, z uwzglednieniem zmian wprowadzonych przez Traktat
z Lizbony,

— dzial 4, w tym utworzenie Europejskiej Stuzby Dzialafi Zewnetrznych,
— ograniczone marginesy w PB 2011 i konieczno$¢ zmiany aktualnie obowigzujacych WRE;

93.  zobowiazuje przewodniczgcego do przekazania niniejszej rezolucji Komisji i Radzie.

Rynki instrumentéw pochodnych: przyszle dzialania w ramach polityki
P7_TA(2010)0206

Rezolucja Parlamentu Europejskiego z dnia 15 czerwca 2010 r. w sprawie rynkow instrumentéw
pochodnych: przyszle dzialania polityczne (2010/2008(INI))

(2011/C 236 E/03)

Parlament Europejski,

— uwzgledniajac komunikaty Komisji zatytulowane ,Dzialania na rzecz sprawnych, bezpiecznych oraz
nalezycie dzialajacych rynkéw instrumentéw pochodnych: przyszle dzialania w ramach polityki”
(COM(2009)0563 i COM(2009)0332),

— uwzgledniajagc komunikat Komisji zatytutowany ,Europejski nadzér finansowy” (COM(2009)0252),

— uwzgledniajac wniosek Komisji dotyczacy rozporzadzenia w sprawie wspolnotowego nadzoru makroo-
strozno$ciowego nad systemem finansowym i ustanawiajagcego Europejska Rade ds. Ryzyka Systemo-
wego (COM(2009)0499),

— uwzgledniajagc wnioski Komisji w sprawie zmiany dyrektyw dotyczacych wymogéw kapitalowych
(2006/48/WE i 2006/49/WE),

— uwzgledniajgc komunikat i zalecenie Komisji w sprawie polityki wynagrodzen w sektorze ustug finan-
sowych (COM(2009)0211),

— uwzgledniajac swoja rezolucje z dnia 23 wrzesnia 2008 r. z zaleceniami dla Komisji w sprawie funduszy
hedgingowych i niepublicznego rynku kapitalowego ('),

— uwzgledniajac postanowienia szczytu G20 w Pittsburghu, ktéry odbyt sie w dniach 24-25 wrze$nia
2009 r., na ktérym o$wiadczono, ze ,wszystkie standardowe pozagieldowe kontrakty dotyczace instru-
mentéw pochodnych powinny by¢ przedmiotem obrotu na gieldach lub elektronicznych platformach
obrotu”, oraz obecne zmiany w prawodawstwie krajowym dotyczacym instrumentéw pochodnych
w Europie, USA i Azji,

() Dz.U. C 8 E z 14.1.2010, s. 26.
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uwzgledniajac pracg forum organéw regulacyjnych ds. pozagieldowych instrumentéw pochodnych na
rzecz stworzenia spojnych w wymiarze globalnym standardéw przekazywania informacji do rejestréw
obrotu,

uwzgledniajac zalecenie CESR-ERGEG dla Komisji Europejskiej w odniesieniu do trzeciego pakietu
w sprawie wewnetrznego rynku energii (ref.. CESR/08-739, E08-FIS-07-04),

uwzgledniajac art. 48 Regulaminu,

uwzgledniajac sprawozdanie Komisji Gospodarczej i Monetarnej oraz opini¢ Komisji Rozwoju (A7-
0187/2010),

majgc na uwadze, ze cho¢ instrumenty pochodne moga odgrywa¢ niezmiernie pozyteczng role umoz-
liwiajac transfer ryzyka finansowego w gospodarce, roznig si¢ znacznie migdzy soba w zaleznosci od
rodzaju produktu i klasy aktywéw stanowigcych jego podstawe pod wzgledem ryzyka, sposobéw
funkcjonowania i uczestnikow rynku; majac rOwniez na uwadze, ze brak przejrzystosci i regulacji
rynku instrumentéw pochodnych przyczynil si¢ do zaostrzenia kryzyséw finansowych,

majac na uwadze, ze réwniez w przyszlosci przedsigbiorstwa beda musialy mie¢ mozliwo$¢ sterowania
ryzykiem zwigzanym z dokonywanymi przez nie transakcjami w sposéb ukierunkowany, na wiasng
odpowiedzialno$¢ i po rozsadnych cenach, a takze majac na uwadze, Ze zwazywszy na specyfike
malych i $rednich przedsi¢biorstw, przedsigbiorstwa powinny ponosi¢ odpowiedzialno$¢ za ryzyko
w przypadku dwustronnych instrumentéw pochodnych,

majgc na uwadze, ze w ostatnim dziesigcioleciu wolumen obrotu instrumentami pochodnymi na $wiecie
wielokrotnie si¢ zwickszyl, w wyniku czego nastapit znaczny postep w zakresie rozdzielenia dziatalnosci
gospodarczej i produktéw rynku finansowego,

majac na uwadze, ze nalezy stworzy¢ podstawe migdzynarodowej wspolpracy celem kontrolowania
instrumentéw pochodnych w obrocie migdzynarodowym, aby co najmniej osiggna¢ miedzynarodowe
standardy i poczyni¢ ustalenia dotyczace wymiany informacji miedzy partnerami centralnymi,

majac na uwadze, ze wedlug danych na koniec czerwca 2009 r. warto$¢ nominalna wszystkich
rodzajéw kontraktéw dotyczacych pozagieldowych instrumentéw pochodnych opiewala na 605
bilionéw USD, warto$¢ rynkowa brutto, ktéra zapewnia miar¢ ryzyka rynkowego - na 25 biliondéw
USD, a warto$¢ ekspozycji kredytowych brutto z uwzglednieniem dwustronnych uméw kompensagji -
3,7 bilionéw USD, oraz majgc na uwadze, ze w kontekscie zbytniego zwigkszenia dZwigni finansowej,
niedokapitalizowanego systemu bankowego i strat wynikajacych ze strukturyzowanych aktywéw finan-
sowych, pozagieldowe instrumenty pochodne przyczynily si¢ do zaleznosci migdzy gléwnymi uczest-
nikami rynku, nawet jedli sa oni instytucjami podlegajacymi uregulowaniom,

majac na uwadze, ze w minionych latach wielki wzrost wartosci transakcji doprowadzit do zwigkszenia
podejmowanego ryzyka bez faktycznej inwestycji w instrument bazowy, a tym samym znacznych
efektéw dzwigni finansowej,

majac na uwadze, ze niektére pozagieldowe instrumenty pochodne staly si¢ coraz bardziej skompliko-
wane oraz ze ryzyko kontrahenta nie zawsze bylo wlasciwie oceniane i wyceniane, a takze majac na
uwadze powazne stabosci, jezeli chodzi o organizacje rynkéw instrumentéw pochodnych, a takze brak
przejrzystosci, co wskazuje na potrzebe dalszej standaryzacji uwarunkowan prawnych i celéw ekono-
micznych instrument6w,

majgc na uwadze, ze uregulowania dotyczace partneréw centralnych (CCP) powinny zapewni niedys-
kryminujacy dostgp systeméw obrotu, aby zagwarantowaé uczciwe i skuteczne funkcjonowanie rynkow,

majac na uwadze, ze w transakcjach pozagieldowych instrumentéw pochodnych tozsamosé zaangazo-
wanych podmiotéw/stron i wielko§¢ podejmowanego przez nie ryzyka nie sg jasne,

majac na uwadze, ze wiele rynkéw pozagieldowych instrumentéw pochodnych, a zwlaszcza rynek
swapow ryzyka kredytowego, podlega bardzo wysokim poziomom koncentracji i na rynku dominuja
nieliczne duze przedsigbiorstwa,
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K. majac na uwadze, Ze niedawne wydarzenia dotyczace pafstwowych swapéw ryzyka kredytowego
wykorzystywanych przez finansowych spekulantéw doprowadzily do bezpodstawnie wysokich
pozioméw niektorych spreadéw krajowych; majac na uwadze, ze wspomniane wydarzenia i praktyki
podkreslily potrzebe zwigkszenia przejrzystosci rynku i wzmocnienia europejskich uregulowan doty-
czacych obrotu swapami ryzyka kredytowego, w szczegdlnosci tymi zwiazanymi z dlugami panistwo-

wymi,
L. majac na uwadze, ze aby rejestry obrotu odgrywaly centralng role w zapewnianiu przejrzystosci
nadzorcom na rynkach instrumentéw pochodnych, organy nadzoru powinny mie¢ nieograniczony

dostep do whasciwych danych rejestru, a rejestry powinny skonsolidowaé pozycje i obraca¢ danymi
na skale globalng, uporzadkowanymi wedlug kategorii aktywow,

M. majac na uwadze, ze Parlament z zadowoleniem przyjmuje zmiang paradygmatu Komisji Europejskiej
w kierunku bardziej rygorystycznej regulacji rynkéw pozagieldowych instrumentéw pochodnych,
porzucajac przewazajaca opini¢, zgodnie z ktérg instrumenty pochodne nie wymagaja dalszych uregu-
lowan, przede wszystkim dlatego, ze gtéwnie korzystaja z nich eksperci i specjaliSci; wzywa zatem, aby
przyszle przepisow gwarantowaly nie tylko przejrzystos¢ rynkéw instrumentéw pochodnych, ale
réwniez nalezyte ich regulowanie,

N. majac na uwadze, ze Europa powinna stworzy¢ kompleksows strategie zabezpieczenia dla rynkéw
instrumentéw pochodnych, ktéra powinna uwzgledniaé wyjatkowa sytuacje przedsigbiorcéw bedacych
uzytkownikami koncowymi odmienna od sytuacji najwazniejszych uczestnikoéw rynku i instytucji finan-
sowych,

O. majac na uwadze, ze wigkszo$¢ instrumentéw pochodnych stosowanych przez niefinansowych uzyt-
kownikéw koricowych wiaze si¢, patrzac z indywidualnego punktu widzenia, z ograniczonym ryzykiem
systemowym oraz ze wigkszo$¢ z nich stuzy tylko do zabezpieczania rzeczywistych transakeji, a takze
majac na uwadze, ze instytucje niefinansowe to firmy, ktére nie sa objete zakresem stosowania MiFID
(firmy spoza MIFID), jak np. przewoznicy lotniczy, producenci samochodéw i podmioty prowadzace
handel towarami, ktére to firmy ani nie spowodowaly ryzyka systemowego dla rynku finansowego, ani
nie zostaly w znacznym stopniu bezposrednio dotknigte tym kryzysem,

P. majac na uwadze, ze prezne rynki instrumentéw pochodnych wymagaja kompleksowej polityki
w dziedzinie zabezpieczen, obejmujacej ustalenia odnoszace si¢ zaréwno do rozliczen centralnych,
jak i dwustronnych,

Q. majac na uwadze, ze malym i S$rednim przedsi¢biorstwom niefinansowym, ktére korzystaja
z instrumentéw pochodnych wylacznie w celu zabezpieczania si¢ przed ryzykiem przy prowadzeniu
glownej dzialalnosci, nalezy zezwoli¢ na odstgpstwa od rozliczania si¢ i zabezpieczania odnosnie do
wymogow kapitalowych, pod warunkiem ze zakres korzystania z niekt6rych instrumentéw pochodnych
nie stwarza ryzyka systemowego (podlega to wymogowi regularnego sprawdzania przez Komisj¢ tego
odstepstwa) oraz ze wielko$¢ i charakter transakeji sa proporcjonalne do rzeczywistego ryzyka, na jakie
narazeni sg koncowi uzytkownicy, i odpowiednie dla tego ryzyka, majac na uwadze, Ze takze
w obszarze kontraktéw dostosowanych do konkretnych potrzeb nalezy zapewni¢ minimalne standardy,
dotyczace w szczegdlnosci zabezpieczenia instrumentéw pochodnych i wymogéw kapitalowych,

R. majgc na uwadze, ze produkty pozagieldowych instrumentéw pochodnych wymagaja proporcjonalnych
regulacji kiedy sa wykorzystywane przez niefinansowych uzytkownikow koncowych, ale majac réwniez
na uwadze, ze co najmniej niezbedne dane szczegdlowe dotyczace transakcji muszg by¢ przekazane do
rejestrow transakcji,

S. majac na uwadze, Ze swapy ryzyka kredytowego (CDS), bedace finansowymi produktami ubezpiecze-
niowymi, znajduja si¢ obecnie w obrocie pomimo braku odpowiednich uregulowan,

T. majac na uwadze zalecenie CESR-ERGEG dla Komisji Europejskiej w odniesieniu do trzeciego pakietu
w sprawie wewnetrznego rynku energii (ref.: CESR/08-739, EO8-FIS-07-04), w ktérym zalecono stwo-
rzenie dopasowanych do potrzeb systeméw integralnodci i przejrzystosci rynkow energii elektrycznej
i gazu,

U. majac na uwadze, Ze bliska, globalna wspodlpraca z czlonkami G-20 i wladzami amerykanskimi, prze-
widziana w odniesieniu do wszystkich zaplanowanych $rodkéw jest wdrazana takze po to, by w duzym
stopniu zapobiega¢ mozliwosciom arbitrazu w zakresie nadzoru pomiedzy krajami i wspiera¢ wymiang
informagji,

V. majac na uwadze, ze ryzyko systemowe zwigzane z izbami rozliczeniowymi wymaga solidnych stan-
dardéw regulacyjnych i nadzorczych oraz nieograniczonego rzeczywistego dostepu do informacji
o transakcjach dla organdéw nadzoru,

W. majac na uwadze konieczno$¢ zapewnienia, aby ceny instrumentéw pochodnych lepiej odzwierciedlaly
ryzyko, oraz majgc na uwadze, ze koszty przyszlej infrastruktury rynkowej ponosili uczestnicy rynku,
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X. majac na uwadze niedawny dramatyczny wzrost rentownosci suwerennych obligacji niektérych panstw
strefy euro do poziomu zagrazajacego réwnowadze obnazyl problematyczne bodzce ekonomiczne
zwigzane z kontraktami CDS opartymi na dlugu panistwowym oraz jasno pokazal konieczno$¢ wzmoc-
nienia stabilno$ci finansowej i przejrzystosci rynku na drodze catkowitego ujawniania organom nadzoru
i kontroli oraz zakazania spekulacyjnych transakcji CDS dotyczacych dlugu panstwowego,

Y. zwraca uwage, ze wszystkie transakcje dotyczace produktéw instrumentéw pochodnych okreslone
w jednej z walut UE, odnoszgce si¢ do jednostek UE i w ktérych uczestniczy instytucja finansowa
UE nalezy rozliczad, jesli s kwalifikowane, oraz zglasza¢ do izb rozliczeniowych i rejestrow zlokali-
zowanych, autoryzowanych i nadzorowanych w UE, podlegajacych europejskim przepisom o ochronie
danych; odnotowuje, ze przyszle nowe regulacje powinny ustanowi¢ jasne kryteria oceny réwnowaz-
nosci CCP i rejestréw zlokalizowanych w krajach trzecich dla transakcji nierozliczonych lub niezglo-
szonych w UE,

1.z zadowoleniem przyjmuje inicjatywe Komisji dotyczaca stworzenia lepszych uregulowan dla instru-
mentéw pochodnych, a w szczegblnosci pozagieldowych instrumentéw pochodnych, by zmniejszyé wplyw
ryzyka pozagieldowego rynku instrumentéw pochodnych na stabilno$¢ catych rynkéw finansowych,
i popiera zadania dotyczace standaryzacji kontraktéw dotyczacych instrumentéw pochodnych (miedzy
innymi przez bodzce regulacyjne w dyrektywie w sprawie wymogdw kapitalowych (CRD) dotyczace ryzyka
operacyjnego), korzystania z rejestrow transakcji i scentralizowanego przechowywania danych, korzystania
z i wzmocnienia centralnych izb rozliczeniowych oraz wykorzystania zorganizowanych systeméw obrotu;

2.z zadowoleniem przyjmuje ostatnie prace forum organdéw regulacyjnych ds. pozagieldowych instru-
mentéw pochodnych w odpowiedzi na apel grupy G20 o dalsze dzialania w celu zwigkszenia przejrzystosci
i solidnosci rynkéw pozagieldowych instrumentéw pochodnych;

3. wzywa do zwigkszenia przejrzystoSci transakcji przeprowadzanych przed obrotem, dotyczacych
wszystkich instrumentéw, ktére kwalifikuja si¢ do szerokiego wykorzystania w zorganizowanych systemach
obrotu, oraz do zwigkszenia przejrzystosci po obrocie poprzez zglaszanie wszystkich transakeji do rejestrow
z korzyscia zaréwno dla organdéw regulacyjnych, jak i dla inwestorow;

4. popiera zadanie, aby obowigzkowo wprowadzi¢ oparty na partnerach centralnych system rozliczenia
miedzy instytucjami finansowymi w odniesieniu do wszystkich kwalifikujacych si¢ produktéw instrumentéw
pochodnych, aby lepiej méc oceni¢ ryzyko kontrahenta, i popiera cel, jakim jest obrét mozliwie jak
najwickszej liczby kwalifikujacych si¢ produktéw instrumentéw pochodnych na rynkach zorganizowanych;
wzywa do zapewnienia zachet sprzyjajacych obrotowi kwalifikowanych produktéw instrumentéw pochod-
nych w systemach obrotu regulowanych przez MIFID, tj. na regulowanych rynkach i na wielostronnych
platformach obrotu (MTF); zwraca uwage, ze jednym z kryteriéw kwalifikowalnosci do rozliczenia musi by¢

plynnos¢;

5. domaga sig, aby w przyszlosci ceny instrumentéw pochodnych lepiej odzwierciedlaly ryzyko, a koszty
przyszlej infrastruktury rynkowej ponosili uczestnicy rynku, nie za$ podatnicy;

6. uwaza, ze w celu zabezpieczenia przed konkretnym ryzykiem konieczne sg indywidualnie uksztalto-
wane instrumenty pochodne, dlatego odrzuca ewentualny przymus standaryzacji wszystkich instrumentéw
pochodnych;

7. wzywa Komisj¢, aby zastosowala zréznicowane podejscie do wielu rodzajéw dostepnych produktéw
instrumentéw pochodnych, z uwzglednieniem zréznicowanych profili ryzyka, stopnia wykorzystania do
uprawnionych celéw zabezpieczenia i roli w kryzysie finansowym;

8.  zwraca uwage, ze w odniesieniu do regulacji nalezy odrézni¢ instrumenty pochodne stosowane jako
narzedzie zarzadzania ryzykiem przy zabezpieczaniu przed rzeczywistym ryzykiem podstawowym, na ktére
uzytkownik jest narazony, od instrumentéw pochodnych wykorzystywanych wylacznie do celéw spekula-
cyjnych oraz uwaza, ze rozrdznienie to utrudnia brak danych i konkretnych kwot dotyczacych transakcji
pozagieldowych;

9. wzywa Komisje, aby zbadala sposoby znacznego zmniejszenia ogdlnej wielkosci instrumentéw
pochodnych, aby wielkos¢ ta byla proporcjonalna do zwigzanych z nig zabezpieczen, celem uniknigcia
zaklocenia sygnaléw cenowych, zmniejszenia ryzyka dla integralno$ci rynku i ograniczenia ryzyka syste-
mowego;

10.  uwaza za istotne zwrécenie szczeg6lnej uwagi na instrumenty pochodne przedsigbiorstw, dla ktérych
kontrahentem jest instytucja finansowa, aby unikna¢ naduzywania takich kontraktéw nie w kategoriach
ryzyka systemowego, lecz w kategoriach instrumentéw rynku finansowego;
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11.  domaga si¢ lepszego zarzadzania ryzykiem i wigkszej przejrzystosci, ktére to czynniki maja ogromne
znaczenie dla zwigkszenia bezpieczenstwa rynkéw finansowych, nie zaniedbujac jednocze$nie indywidualnej
odpowiedzialnosci za podejmowane ryzyko;

12, stwierdza, ze w celu minimalizacji konkretnego ryzyka dla przedsigbiorstw konieczne s3 instrumenty
pochodne dostosowane do szczegdlnych potrzeb, aby mozna bylo je wykorzystywac jako skuteczne instru-
menty zarzadzania ryzykiem dopasowane do indywidualnych wymagan;

13.  wzywa Komisje, aby podniosta standardy zarzadzania ryzykiem rozliczenn dwustronnych w ramach
przyszlego prawodawstwa dotyczacego rozliczen centralnych;

14.  jest zdania, ze ryzyko kontrahenta mozna ograniczy¢ przez rozliczenia, zabezpieczenie dzigki dosto-
sowaniu wymogow kapitalowych i przez inne narzedzia regulacyjne; popiera Komisje, jezeli chodzi
o zaproponowanie wyzszych wymogéw kapitalowych dla instytucji finansowych w przypadku kontraktéw
dwustronnych dotyczacych instrumentéw pochodnych niekwalifikujacych si¢ do rozliczenia centralnego,
w oparciu o podejscie bazujace na proporcjonalnosci ryzyka, z uwzglednieniem skutkéw kompensaty,
zabezpieczenia, narzutu wstepnego, dziennego uzgadniania portfela, dziennego uzupelniania zabezpieczenia,
zautomatyzowanego dzialania zabezpieczajacego i innych technik zarzadzania ryzykiem kontrahenta
w transakcji dwustronnej w ramach zmniejszania ryzyka kontrahenta;

15.  domaga sig, by instrumenty pochodne, ktére nie odpowiadaja wymogom IFRS 39, a tym samym nie
zostaly ocenione przez bieglego rewidenta, podlegaly rozliczaniu centralnemu przez CCP od wartosci
progowej, ktora okresli Komisja; ponadto domaga si¢, by w celu lepszego rozgraniczenia przeprowadzi¢
badania obejmujgce przedlozenie przez bieglego rewidenta niezaleznej oceny kontraktéw dotyczacych
pozagieldowego instrumentu pochodnego w celu ustalenia, czy instytucja niefinansowa moze nadal
zawieraé kontrakty dwustronne;

16.  wzywa Komisje do przyznania Europejskiemu Organowi Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych
silnej pozycji w zakresie udzielania zezwoleni europejskim izbom rozliczeniowym i uwaza za uzyteczne, aby
byly one nadzorowane przez ten sam organ, miedzy innymi z uwagi na zgromadzenie kompetencji
nadzorczej w jednym organie i na fakt, ze ryzyko zwigzane z CCP bedzie transgraniczne;

17.  uwaza, ze dostep CCP do pienigdzy banku centralnego skutecznie przyczynia si¢ do bezpieczenstwa
i integralnosci rozliczenia;

18.  domaga si¢, aby partnerzy centralni nie byli w pelni finansowani przez uzytkownikéw i by ich
systemy zarzadzania ryzykiem nie konkurowaly ze sobg oraz by przewidziano uregulowania dotyczace
nadzoru nad kosztami rozliczeniowymi; wzywa Komisje do zajecia si¢ tymi kwestiami w swoim wniosku
legislacyjnym oraz do ustanowienia zasad zarzadzania 1 wlasnosci dla izb rozliczeniowych,
z uwzglednieniem, miedzy innymi, niezaleznosci dyrektoréw, cztonkostwa i bliskiego nadzoru ze strony
organéw nadzoru;

19.  odnotowuje, ze wspdlne standardy techniczne zwiazane z takimi sprawami jak obliczanie wysokosci
depozytu zabezpieczajacego i protokoly wymiany informacji stworza wazny element zapewnienia sprawied-
liwego i niedyskryminujgcego dostepu autoryzowanych systeméw obrotu do CCP; ponadto odnotowuje, ze
Komisja powinna zwraca¢ baczng uwage na ewentualny rozwdj réznic technologicznych, dyskryminujacych
praktyk i barier dla przeplywu pracy, ktére s szkodliwe dla konkurencji;

20. wzywa do tego, by sposéb prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i przepisy dotyczace CCP zapew-
nialy niedyskryminujacy dostep systemom obrotu, oraz do zajecia si¢ kwestiami dotyczacymi dyskryminu-
jacych praktyk cenowych;

21.  popiera wprowadzenie rejestrow dla wszystkich pozycji instrumentéw pochodnych, najlepiej
w rozréznieniu na kategori¢ aktyw6w, a regulowanych i nadzorowanych pod kierownictwem Europejskiego
Organu Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych; wzywa do przyjecia wiazacych zasad postgpowania, aby
unikngé zaktocet konkurencji i zapewni¢ jednolita interpretacje w pafstwach czlonkowskich, a ponadto
domaga sig, aby w przypadkach spornych ESMA przystugiwalo prawo podjecia ostatecznej decyzji wzywa
Komisj¢ zapewnienia krajowym organom nadzoru rzeczywistego dostepu do zawartych w rejestrach danych
do obliczen granularnych, ktére dotycza uczestnikéw rynku dzialajacych pod ich jurysdykcja, oraz do
danych dotyczacych potencjalnego ryzyka systemowego, ktore moze wystapi¢ w ich jurysdykcjach, jak
réwniez do danych facznych ze wszystkich rejestrow, w tym przechowywanych w  rejestrach
w pafstwach trzecich; zwraca uwage, ze uslugi Swiadczone przez rejestry powinny by¢ wyceniane
W przejrzysty sposob, z uwagi na ich funkcje uzytkows;
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22.  wzywa Komisje do opracowania standardow sprawozdawczosci dla wszystkich produktéw instru-
mentéw pochodnych, spdjnych ze standardami opracowywanymi na poziomie miedzynarodowym, do
zagwarantowania ich przekazania do centralnego rejestru transakgji, partneréw centralnych, instytucji walu-
towych i finansowych, a takze do zapewnienia Europejskiemu Organowi Nadzoru Gield i Papieréw Warto-
$ciowych oraz krajowym organom regulacyjnym i w razie konieczno$ci Europejskiej Radzie ds. Ryzyka
Systemowego dostepu do tych danych;

23.  wzywa Komisj¢ do opracowania $rodkéw, dzigki ktérym organy regulacyjne beda mogly ustanawiaé
limity pozycji, aby zapobiegaé nieproporcjonalnym wahaniom cen i powstawaniu baniek spekulacyjnych;

24,  zwraca si¢ do Komisji, aby zagwarantowala w szczegdlnosci niezalezne i przejrzyste prowadzenie
wyceny wszystkich instrumentéw pochodnych nieuczestniczacych w obrocie gieldowym, umozliwiajace
unikniecie konfliktu interes6w;

25.  dostrzega koniecznos$¢ dokladnego wyjasnienia wszystkich szczegétéw technicznych, w Scistej wsp6t-
pracy z krajowymi organami nadzoru, zwlaszcza w odniesieniu do standardéw i rozrdznienia pomiedzy
produktami rynku finansowego a produktami niemajgcymi takiego charakteru, i z zadowoleniem przyjmuje
fakt, ze Komisja zajela si¢ juz tg kwestia; wzywa Komisj¢ do podjecia odpowiednio weze$nie wspolpracy
z Radg i Parlamentem;

26. popiera zamiar Komisji Europejskiej dotyczacy utworzenia partneréw centralnych zgodnie
z ustalonymi europejskimi standardami, nadzorowanych przez Europejski Organ Nadzoru Gield
i Papieréw Wartosciowych; domaga si¢, aby gléwni uczestnicy rynku nie mieli kontroli nad zarzadzaniem
ryzykiem CCP, ale aby byli wlaczani do rad zarzadzania ryzykiem; jest zdania, ze nalezy dodatkowo
zaproponowac mechanizmy umozliwiajace pozyteczny wklad w zarzadzanie ryzykiem;

27.  zdecydowanie podkresla potrzebe stworzenia regulacyjnych standardéw celem zapewnienia preznosci
CCP na szersza game ryzyka, w tym na niewyplacalno$¢ wielu uczestnikéw, nagla sprzedaz zasobow
finansowych i gwaltowne zmniejszenie plynnosci rynkowej;

28.  jest zdania, Ze kwestie takie jak definicja klas instrumentéw pochodnych, tworzenie CCP, rejestr
stuzacy przejrzystosci, wymogi kapitalowe, ustanowienie niezaleznych miejsc obrotu lub korzystanie
z istniejacych gietd, odstepstwa dla MSP i szczegoly techniczne powinny by¢ uzgadniane w $cistej wspot-
pracy pomiedzy krajowymi organami regulacyjnymi, instytucjami miedzynarodowymi i przyszlym europej-
skim organem nadzoru ESMA;

29. w zwigzku z powyzszym domaga si¢ jasnych zasad postepowania i obowigzkowych wiazacych
standardéw dotyczacych tworzenia (udzialu uzytkownikéw), procesow podejmowania decyzji i systeméw
zarzadzania ryzykiem w ramach CCP; wspiera zamiar Komisji dotyczacy przedlozenia rozporzadzenia
w sprawie uregulowania dziatalno$ci izb rozliczeniowych;

30. popiera zamiar Komisji dotyczacy przewidzenia odstepstw i nizszych wymogéw kapitalowych wobec
dwustronnych instrumentéw pochodnych stosowanych przez male i $rednie przedsigbiorstwa, jesli podsta-
wowe ryzyko jest zabezpieczone, instrumenty pochodne nie majg znaczenia dla bilansu MSP, a pozycja
instrumentu pochodnego nie stwarza ryzyka systemowego;

31. domaga si¢ poddania niezaleznym rozliczeniom centralnym przede wszystkim swapéw ryzyka
kredytowego i centralnego rozliczania mozliwie jak najwigkszej liczby instrumentéw pochodnych za
posrednictwem CCP; uwaza, Ze poszczegélne rodzaje instrumentéw pochodnych kumulujace ryzyko
powinny w odpowiednich przypadkach by¢ warunkowo dopuszczone lub, w indywidualnych przypadkach,
nawet zabronione; jest zdania, ze w szczeg6lnosci nalezy wymaga¢ wystarczajacego kapitatu i rezerw na
pokrycie swapéw ryzyka kredytowego (CDS) w wypadku zdarzenia kredytowego;

32, wzywa Komisj¢, aby w trybie pilnym szczegdlowo zbadala poziomy koncentracji na rynkach poza-
gieldowych instrumentéw pochodnych, a w szczeg6lnosci w swapach ryzyka kredytowego, celem zapew-
nienia braku ryzyka manipulacji rynkowej lub konfliktu intereséw;

33.  wzywa Komisje Europejska, aby wystapila z wlasciwymi wnioskami legislacyjnymi celem uregulo-
wania transakcji finansowych obejmujacych krétka sprzedaz instrumentéw pochodnych, aby zapewnié
stabilnos¢ finansowa i przejrzysto$¢ cen. jest zdania, ze w miedzyczasie swapy ryzyka kredytowego powinny
by¢ przetwarzane przez europejskiego CCP, aby zminimalizowaé ryzyko kontrahenta, zwigkszy¢ przejrzys-
to$¢ i zmniejszy¢ ryzyko ogdlne;
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34.  zada, aby zabezpieczenie w formie swapéw ryzyka kredytowego bylo wyplacalne jedynie po
okazaniu i po$wiadczeniu eskpozycji na zwigzane z nimi obligacje oraz ograniczalo si¢ do wartosci tej
ekspozycji;

35.  uwaza, ze wszystkie finansowe instrumenty pochodne zwigzane z finansami publicznymi w UE (w
tym z dlugiem pafnstwowym panstw czlonkowskich i z bilansem administracji lokalnej) powinny podlegaé
standaryzacji i znajdowac si¢ w obrocie gieldowym lub odbywajacym si¢ na innych regulowanych platfor-
mach obrotu, aby wspiera¢ przejrzysto$¢ rynku instrumentéw pochodnych dla spoleczenstwa;

36. domaga si¢ zakazu transakcji swapami ryzyka kredytowego, u ktérych podstaw nie lezg kredyty,
a ktére stanowia transakcje o charakterze czysto spekulacyjnym dotyczace kredytéw zagrozonych, a tym
samym moga doprowadzi¢ do sztucznego wzrostu cen swapéw ryzyka kredytowego, w konsekwencji
potegujac ryzyko systemowe wynikajagce z faktycznego ryzyka kredytowego; domaga si¢ przynajmniej
okreslenia dluzszych okresow zastrzezonych w przypadku krotkiej sprzedazy papieréw warto$ciowych
i instrumentéw pochodnych; apeluje do Komisji o przeanalizowanie pulapéw ryzyka w odniesieniu do
instrumentéw pochodnych, a w szczegdlnosci swapéw ryzyka kredytowego, i uzgodnienie ich z partnerami
miedzynarodowymi;

37. uwaza, ze Komisja powinna zbada¢ wykorzystanie limitdw pozycji w celu zwalczania manipulacji
rynkowej, w szczegélnosci, gdy zbliza si¢ wygasniecie kontraktu (sztuczne ograniczenia i napedzanie
podazy); odnotowuje, ze limity pozycji nalezy traktowaé raczej jako dynamiczne narzedzia regulacyjne
anizeli narzedzia bezwarunkowe, oraz ze w razie potrzeby powinny je stosowaé krajowe organy nadzoru
zgodnie z wytycznymi ustanowionymi przez Europejski Organ Nadzoru Gield i Papieréw Warto$ciowych;

38.  wzywa do centralnego rozliczania przez partnera centralnego kazdej pozycji instrumentu pochod-
nego zajmowanej przez instytucje finansowe lub niefinansowe przekraczajacej okreslona warto$¢ progowa
(ktéra zostanie wyznaczona przez Europejski Organ Nadzoru nad Gieldami i Papierami Warto$ciowymi);

39. domaga si¢, by w ramach zapowiedzianego uregulowania instrumentéw pochodnych wlaczono
zasady odnoszace si¢ do zakazania czysto spekulacyjnych transakcji surowcami i produktami rolnymi
oraz narzucono rygorystyczne limity pozycji, zwlaszcza w odniesieniu do ich ewentualnego wplywu na
ceny podstawowych produktéw zywno$ciowych w krajach rozwijajacych si¢ i uprawnienn do emisji gazéw
cieplarnianych; wzywa do udzielenia Europejskiemu Organowi Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych
i wlaSciwym wiladzom uprawnien w zakresie skutecznego eliminowania dysfunkcji na rynkach instru-
mentéw pochodnych, np. przez wprowadzanie tymczasowego zakazu krotkiej sprzedazy swapéw ryzyka
kredytowego lub wymogu fizycznego uregulowania instrumentéw pochodnych oraz przez okreslania
limitéw pozycji w celu uniknigcia niepozadanej koncentracji dealeréw w ktéryms$ z segmentdéw rynku;

40.  wzywa do tego, aby wszelkie przyszte wnioski legislacyjne dotyczace rynkéw instrumentéw pochod-
nych realizowaly podejicie funkcjonalne, zgodnie z ktérym podobne dzialalnosci podlegaja takim samym
lub podobnym przepisom;

41.  podkresla konieczno$¢ uregulowania instrumentéw pochodnych na szczeblu europejskim oraz
wzywa Komisje, aby w maksymalnym stopniu skoordynowatla ten proces z partnerami Europy, aby osiagnaé
mozliwie jak najbardziej spdjne oraz skoordynowane uregulowania na poziomie mig¢dzynarodowym;
podkresla znaczenie unikania arbitrazu regulacyjnego poprzez nieadekwatng koordynacje;

42.  wzywa do wspierania inicjatyw branzowych i uznania ich warto$ci, poniewaz w niektérych wypad-
kach moga by¢ réwnie odpowiednie jak dzialania legislacyjne i stanowi¢ ich uzupelnienie;

43.  wzywa do spdjnego podejscia w Europie, aby wywrze¢ skuteczny nacisk na mocne strony poszcze-
gblnych centréw finansowych i wykorzysta¢ kryzys do dalszej integracji i rozwoju skutecznego europej-
skiego rynku finansowego;

44.  z zadowoleniem przyjmuje zamiar Komisji dotyczacy przedstawienia wnioskéw w sprawie przepiséw
odnoszacych si¢ do izb rozliczeniowych i rejestru transakeji juz w polowie 2010 r. oraz wczesnego
omowienia technicznych szczegéléw ze wszystkimi instytucjami na szczeblu krajowym i UE, a w szcze-
g6lnosci z prawodawcami: Radg i Parlamentem;

45.  z zadowoleniem przyjmuje zamiar Komisji Europejskiej zlozenia wnioskéw legislacyjnych dotycza-
cych swapow ryzyka kredytowego;
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46.  podkresla znaczenie regularnego oceniania skuteczno$ci  przyszlych  przepisow  prawa,
w porozumieniu ze wszystkimi uczestnikami rynku, i dostosowywania aktéw prawnych w razie koniecz-
nosci;

47.  wzywa do jak najszybszego wdrozenia niniejszej rezolucji;

48.  stwierdza, ze nie tylko w odniesieniu do handlu surowcami i produktami rolnymi, ale réwniez
handlu uprawnieniami do emisji, nalezy zagwarantowaé przejrzyste funkcjonowanie rynku i ograniczenie
spekulacji; w tym kontekscie domaga si¢ przeanalizowania pulapéw ryzyka dla poszczegélnych produktéw;

49.  zobowigzuje swojego przewodniczacego do przekazania niniejszej rezolucji Komisji, Radzie,
krajowym organom regulacyjnym oraz Europejskiemu Bankowi Centralnemu.

Internet przedmiotow
P7 TA(2010)0207

Rezolucja Parlamentu Europejskiego z dnia 15 czerwca 2010 r. w sprawie Internetu przedmiotéw
(2009/2224(INT))

(2011/C 236 EJ04)

Parlament Europejski,

— uwzgledniajac komunikat Komisji do Parlamentu Europejskiego, Rady, Europejskiego Komitetu Ekono-
miczno-Spolecznego i Komitetu Regionéw z dnia 18 czerwca 2009 r. w sprawie Internetu przedmiotéw
- planu dziatan dla Europy (COM(2009)0278),

— uwzgledniajgc program prac przestawiony przez prezydencje hiszpanska UE dnia 27 listopada 2009 r.,
a w szczeg6lnosci cel dotyczacy rozwoju Internetu w przysztosci,

— uwzgledniajagc komunikat Komisji z dnia 28 stycznia 2009 r. zatytulowany ,Inwestowanie w przysziosé
Europy” (COM(2009)0036),

— uwzgledniajac zalecenie Komisji w sprawie wdrazania zasad ochrony prywatnosci i ochrony danych
w zastosowaniach wspieranych identyfikacja radiows (C(2009)3200),

— uwzgledniajgc dyrektywe 95/46/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 24 pazdziernika 1995 r.
w sprawie ochrony oséb fizycznych w zakresie przetwarzania danych osobowych i swobodnego prze-
plywu tych danych,

— uwzgledniajgc dyrektywe 2002/58/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 12 lipca 2002 r. doty-
czgcy przetwarzania danych osobowych i ochrony prywatnosci w sektorze facznosci elektronicznej,

— uwzgledniajgc europejski plan naprawy gospodarczej na rzecz szybszego przywrdcenia wzrostu gospo-
darczego (COM(2008)0800),

— uwzgledniajgc sprawozdanie Komisji Przemystu, Badan Naukowych i Energii w sprawie nowej agendy
cyfrowej dla Europy: 2015.eu (1),

— uwzgledniajgc art. 48 Regulaminu,

(") 2009/2225(INI), sprawozdanie Del Castillo, A7-0066/2010.



