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1. WSTEP ORAZ RODZAJE OPERACJI

Niniejsze sprawozdanie zlozono zgodnie z art. 130 rozporzadzenia finansowego, ktory
zobowiazuje Komisj¢ do zloZenia dwa razy w roku Parlamentowi Europejskiemu i Radzie
sprawozdania dotyczqcego gwarancji budzetowych oraz zwiqzanego z nimi ryzyka'. Do
sprawozdania zalaczono dokument roboczy stuzb Komisji zawierajacy szereg szczegdtowych
tabel i uwag wyjasniajacych (,,zatacznik”)".

Ryzyko uwzglednione w budzecie Unii Europejskiej (zwanym dalej ,,budzetem’) wynika
z roznych operacji pozyczkowych 1 gwarancyjnych, ktore mozna podzieli¢ na dwie kategorie:

— pozyczki przyznawane przez Wspodlnoty Europejskie na cele makroekonomiczne,
tzn. pozyczki na pomoc makrofinansowa’ (MFA) udzielane krajom trzecim oraz, wspolnie
z instytucjami Bretton Woods, pozyczki na wsparcie bilansu platniczego stanowiace
pomoc dla panstw cztonkowskich nienalezacych do Unii Gospodarczej i Walutowej,
zmagajacych si¢ z przejSciowymi trudno$ciami; oraz

— pozyczki na cele mikroekonomiczne (pozyczki Euratom i, co najwazniejsze, pozyczki
zewnetrzne Europejskiego Banku Inwestycyjnego (EBI)'.) Od 1994 r. operacje te sa
pokrywane z Funduszu Gwarancyjnego dla dziatan zewngtrznych (zwanego dalej
,Funduszem”)’, ktéry ustanowiono miedzy innymi po to, aby ograniczy¢é wplyw
budzetowy wynikajacy z realizacji gwarancji udzielanych z budzetu na operacje
pozyczkowe w krajach trzecich (gdy dany kraj stanie si¢ panstwem cztonkowskim, ryzyko
jest ponoszone bezposrednio przez budzet). Jezeli zasoby Funduszu okaza sig
niewystarczajace, wowczas operacje sa realizowane z budzetu.

Rozporzadzenie Rady ustanawiajace Fundusz (zwane dalej ,,rozporzadzeniem w sprawie
Funduszu™®), ktére przyjeto w 1994 r., zostalo po raz pierwszy zmienione w 1999 r.
W wyniku przyjetej w 2004 r. drugiej zmiany rozporzadzenia Rady pokrycie z Funduszu
zostaje zakonczone w momencie, gdy kraj trzeci staje si¢ panstwem cztonkowskim. Pozyczki
lub gwarancje na rzecz panstw cztonkowskich sa pokrywane bezposrednio z budzetu.

2. ZDARZENIA ODNOTOWANE PO SPORZADZENIU POPRZEDNIEGO SPRAWOZDANIA NA
DZIEN 31 GRUDNIA 2007 R.

W pierwszej potowie 2008 r. nie uruchamiano zadnych $rodkoéw z tytutu pozyczek MFA
1 Euratom.

COM(2008)451 i SEC(2008)2249 stanowia poprzednie sprawozdanie w sprawie gwarancji pokrytych
z budzetu wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2007 r.

2 SEC(2008)[...].

Pomoc makrofinansowa (ang. MFA) moze rowniez przyja¢ forme¢ dotacji udzielanych krajom trzecim.
Wigcej informacji na temat MFA przedstawiono w sprawozdaniu Komisji COM(2008)590
i SEC(2008)2504.

Dane liczbowe dotyczace mandatow EBI zostaly przedstawione w Tabeli Al, za§ odniesienia do
podstaw prawnych w tabeli A4 w zataczniku.

Najnowsze sprawozdanie w sprawie Funduszu znajduje si¢ w dokumencie COM(2006) 695
~Kompleksowe sprawozdanie w sprawie funkcjonowania Funduszu Gwarancyjnego” oraz
w zalaczonym dokumencie roboczym (SEC(2006) 1460).

Rozporzadzenie Rady (WE, Euratom) nr 2728/94 z dnia 31 pazdziernika 1994 r. ustanawiajace Fundusz
Gwarancyjny dla dziatan zewngtrznych (Dz.U. L 293 s. 12.11.1994, s. 1).
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Nowa wypftata pozyczki Euratom w wysokosci 22 mln USD miata miejsce w pazdzierniku
2008 r.

Co do operacji finansowania prowadzonych przez EBI — finansowanie na taczna kwote 1 884
min EUR zostalo podpisane przez EBI w ramach mandatu ogélnego 2007-2013 (decyzja
Rady 2006/1016/WE). Co do wielkosci wyptaty — wyptacono kwote 911 mln EUR, z czego
286 mln EUR w ramach nowego mandatu og6lnego 2007-2013.

Nalezy zauwazy¢, ze w nastgpstwie dzialania podjgtego przez Parlament Trybunat
Sprawiedliwo$ci w dniu 6 listopada 2008 r. uniewaznit decyzj¢ Rady 2006/1016/WE, gdyz
nie byla ona przyjeta na podstawie witasciwej podstawy prawnej. Uniewazniajac decyzjeg,
Trybunat orzekt, ze jej ,.skutki zostajq utrzymane w mocy w odniesieniu do zobowiqzan
finansowych EBI, ktore zostanq zawarte do czasu wejscia w Zycie w terminie dwunastu
miesiecy od dnia ogloszenia niniejszego wyroku nowej decyzji przyjetej na odpowiedniej
podstawie prawnej, to jest art. 179 WE i 181a WE razem wzietych”. Komisja przygotowuje
obecnie wniosek w tej sprawie, ktory zostanie przedlozony Parlamentowi Europejskiemu
1 Radzie.

3. DANE DOTYCZACE RODZAJOW RYZYKA POKRYWANEGO Z BUDZETU
3.1. Definicja ryzyka

Ryzyko ponoszone przez budzet wynika z niesptaconego kapitalu i odsetek zwiazanych
Z operacjami objetymi gwarancja.

Operacje, w przypadku ktéorych wystapi brak sptaty, beda pokrywane z Funduszu, jezeli
odnosza sig do krajow trzecich (73% tacznej kwoty pozostajacej do sptaty 1 objetej gwarancja
na dzien 30 czerwca 2008 r.), oraz bezposrednio z budzetu w przypadku operacji dotyczacych
panstw cztonkowskich (pozyczki na rzecz projektow w panstwach cztonkowskich stanowia
pozostale 27% tacznej kwoty pozostajacej do splaty). Duzy odsetek gwarantowanych
pozyczek na rzecz panstw cztonkowskich zwiazany jest z ostatnimi rundami rozszerzenia UE.
Zgodnie z art. 1 ust. 3 rozporzadzenia w sprawie Funduszu w chwili, gdy dany kraj staje si¢
panstwem cztonkowskim, ryzyko z tytulu pozyczek zostaje przeniesione z Funduszu na
budzet.

Na potrzeby niniejszego sprawozdania wykorzystuje si¢ dwie metody oceny ryzyka
ponoszonego przez budzet (bezposrednio lub posrednio poprzez Fundusz):

— Metoda stuzaca do wyliczenia tacznej kwoty kapitalu pozostajacego do sptaty z tytutu
okreslonych operacji wedtug stanu na dany dzien, z uwzglednieniem naliczonych odsetek.
Ta metoda okresla poziom ryzyka pokrywanego przez budzet na dany dzien.

— Podejscie budzetowe definiowane jako ,,roczny poziom ryzyka ponoszony przez budzet”
w oparciu o wyliczenie maksymalnej kwoty, jaka Wspdlnota musiataby wyptaci¢ w danym
roku finansowym w przypadku braku sptaty wszystkich gwarantowanych pozyczek’.

Dla potrzeb tych wyliczen zaktada sig, ze brak sptaty nie jest przyspieszany, tzn. uwzglednia si¢ tylko
nalezne ptatnosci (zob. rowniez: sekcja 1 zatacznika).
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Tabela 1: Lqczne pokryte kwoty pozostale do splaty wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2008 r.
w mln EUR

Niesplacony  Naliczone odsetki Ogolem %
kapital
Panstwa czlonkowskie*
MFA 196 5 201 1%
Euratom 435 9 444 3%
EBI 3976 36 4012 23%
Ogolem panstwa 4 606 51 4 657 27%
czlonkowskie*
Kraje trzecie
MFA 534 13 547 3%
Euratom 39 1 40 <1%
EBI 11729 128 11857 69%
Ogolem kraje trzecie 12 302 142 12 444 73%
Ogoélem 16 908 193 17101 100%

* Ryzyko to jest pokrywane bezposrednio z budzetu i obejmuje takze Bulgari¢ i Rumunig, ktore przystapity do UE
z dniem 1 stycznia 2007 r.

W tabelach A1, A2, A3 i A4 zalacznika podano bardziej szczegdétowe informacje na temat
kwot pozostatych do sptaty, zwlaszcza w odniesieniu do putapoéw, kwot wyptaconych lub
gwarancji.

Calkowita kwota pozostajacych do sptaty kapitatu i odsetek pokrywanych z budzetu
nieznacznie si¢ zmniejszyta — o 122 min EUR do 17 101 min EUR w poréwnaniu ze stanem
na dzien 31 grudnia 2007 r.

3.2 Ryzyko zwigzane z panstwami czlonkowskimi

Ryzyko istniejace w przypadku panstw cztonkowskich zwiazane jest z pozyczkami, ktore
zostaly im udzielone przed ich przystapieniem do UE.

W drugiej potowie 2008 r. ryzyko ponoszone przez budzet zwiazane z panstwami
cztonkowskimi wyniesie 378 mln EUR. Jak wynika z tabeli 2, Bulgaria i Rumunia s3 na
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pierwszym 1 drugim miejscu wsrdéd panstw cztonkowskich pod wzgledem wysokosci kwot
pozostajacych do sptaty.
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Tabela 2: Ranking panstw czlonkowskich wedlug maksymalnego ryzyka ponoszonego przez
budzet w drugiej potowie 2008 r. (w min EUR)

Pozycja w rankingu Kraj 2008 %
1 Rumunia 116,7 30,8%
2 Butlgaria 91,9 24.3%
3 Republika Czeska 45,2 11,9%
4 Polska 423 11,2%
5 Stowacja 32,5 8,6%
6 Stowenia 19,1 5,0%
7 Wegry 18,1 4,8%
8 Cypr 4,8 1,3%
9 Fotwa 3,7 1,0%
10 Litwa 3.3 0,9%
11 Estonia 0,6 0,1%
12 Malta 0,3 0,1%
Ogotem 378,3 100,0%

Ryzyko zwiazane z panstwami cztonkowskimi dotyczy wszystkich panstw czlonkowskich
uczestniczacych w ostatnich dwoch rozszerzeniach; terminy splaty pozyczek przypadaja do
2031 1.

3.3. Ryzyko zwigzane z krajami trzecimi

W drugiej potowie 2008 r. maksymalne ryzyko ponoszone przez Fundusz w odniesieniu do
krajow trzecich wyniesie 571 mln EUR. Ponizej przedstawiono pierwsza dziesiatke krajow
uszeregowanych wedlug kwoty pozostajacej do sptaty. Pozyczki udzielone tym krajom
stanowia 79% ryzyka ponoszonego przez Fundusz w 2008 r. Analiz¢ sytuacji ekonomiczne;j
tych krajow wraz z komentarzem przedstawiono w sekcji 6 ponizej.
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Tabela 3: Ranking 10 najwazniejszych krajow trzecich wedltug maksymalnego ryzyka
ponoszonego przez Fundusz w drugiej potowie 2008 r.
(w min EUR)
Pozycja w Kraj 2008 % lacznego
rankingu maksymalnego
ryzyka
1 Turcja 158.4 21,8%
2 Egipt 91,7 12,6%
3 Tunezja 64,6 8,9%
4 Maroko 64,4 8,9%
5 Liban 55,0 7,6%
6 Republika Potudniowe;j 46,8 6,4%
Afryki
7 Serbia 29,4 4,0%
8 Meksyk 20,5 2,8%
9 Jordania 204 2,8%
10 Chorwacja 20,3 2,8%
Ogotem 10 krajow 571,3 78,7%

Fundusz pokrywa gwarantowane pozyczki dla 57 krajow; terminy sptaty pozyczek przypadaja
do 2038 r. Szczegdétowe informacje na temat tych krajow zamieszczono w tabeli A2
w zalaczniku.

34. Ryzyko globalne uwzglednione w budzecie

Ogoétem w drugiej potowie 2008 r. budzet pokryje kwote 1 104 min EUR, ktéra obejmuje
kwoty przypadajace do zaplaty w ciagu tego okresu, przy czym 34% tej sumy stanowia kwoty
nalezne od panstw cztonkowskich (zob. tabela A2 w zataczniku).

3.5. Rozwoj ryzyka

Ryzyko zwigzane z pozyczkami dla panstw cztonkowskich powinno si¢ w przysztosci
zmniejsza¢ w zwiazku z faktem, iz gwarantowane pozyczki Euratom, MFA 1 EBI sa obecnie
zwracane (zob. wykres Al w sekcji 1.3 zatacznika).
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Jednak calkowite ryzyko w odniesieniu do panstw cztonkowskich wzro$nie wraz
z uruchomieniem wspdlnotowego instrumentu S$rednioterminowej pomocy finansowej
(instrument wsparcia bilansu platniczego). Ten instrument finansowy umozliwia
przyznawanie pozyczek jednemu lub wigkszej liczbie panstw cztonkowskich, ktore nie
przyjety jeszcze euro i ktore doswiadczaja trudnosci lub sa powaznie zagrozone trudno$ciami
zwigzanymi z bilansem platnos$ci biezacych. W drugiej potowie 2008 r. podpisano z Wegrami
umowge kredytowa na kwoteg 6 500 min EUR®.

Pozyczki MFA na rzecz krajow trzecich podlegaja indywidualnym decyzjom Rady. Pomoc
finansowa udzielona na mocy decyzji Rady 2007/860/WE z dnia 10 grudnia 2007 r.
w sprawie pomocy makrofinansowej dla Libanu sktada si¢ z 50 mln EUR w pozyczkach i do
30 min EUR w dotacjach. Obecnie zamierza si¢ wyptaci¢ czg$¢ pozyczkowa w dwoch
rownych transzach w 2009 r. Putap obowiazujacy dla pozyczek Euratom na rzecz panstw
cztonkowskich lub na rzecz niektérych uprawnionych krajow trzecich (Federacja Rosyjska,
Armenia, Ukraina) wynosi 4 mld EUR, z czego okoto 85% zostalo juz wykorzystane. Do
wyplaty pozostato okoto 600 min EUR. W ramach obowiazujacej umowy pozyczki z 2004 r.
dla K2R4 na Ukrainie (umowa kredytowa na kwotg¢ stanowiaca rownowartos¢ w EUR kwoty
83 mln USD) wyptacono 39 min EUR w 2007 r. Jak wyjasniono w sekcji 2, kolejna transza
w wysokosci 22 mln USD zostata wyptacona w dniu 10 pazdziernika 2008 r.

Poprzedni mandat ogdlny EBI wygast dnia 31 lipca 2007 r. Tego dnia podpisano umowy
odpowiadajace ogdtem 98% catkowitego putapu na podstawie tego mandatu (20 060 min
EUR — zob. tabela A5 zalacznika). Do wyptaty w ramach poprzednich mandatéw EBI
pozostaje catkowita kwota 6 774 mln EUR, z czego 97% odnosi si¢ do poprzedniego mandatu
ogblnego’; kwota ta powinna zosta¢ wyptacona w ciagu 10 lat od wygasnigcia tego mandatu,
poniewaz gwarancja Wspolnoty wygasa z koficem tego okresu'”.

Najwazniejszym elementem, ktory wptynie na poziom ryzyka dla budzetu w przysztosci, jest
gwarancja Wspodlnoty przyznana EBI na mocy mandatu ogoélnego 2007-2013. Gwarancja
wspolnotowa jest ograniczona do 65% tacznej kwoty kredytow oraz gwarancji udzielonych
w ramach operacji dotyczacych finansowania ze $rodkéw EBI, pomniejszonej o kwoty
zwrdcone 1 powigkszonej o wszelkie inne powiazane kwoty, przy maksymalnym pulapie na
poziomie 27 800 min EUR''. Na mocy tego mandatu do dnia 30 czerwca 2008 r. podpisano
umowy na catkowita kwotg¢ 3 761 mln EUR, z czego 3 352 min EUR pozostawato
niewyplacone w tym dniu (zob. tabela A6 zatacznika).

Na wykresie A2 w sekcji 1.3 zatacznika przedstawiono symulacje kilku scenariuszy wyptat
w ramach mandatow poprzedzajacych mandat ogolny 2007-2013 oraz w ramach mandatu
ogblnego 2007-2013, jako ze wyptaty te maja znaczny wplyw na proces tworzenia rezerw
w ramach Funduszu.

W listopadzie 2008 r. Lotwa zwrdcita si¢ do UE o pomoc w ramach instrumentu wsparcia bilansu
platniczego.

Zob. sekcja 1.3 zalacznika.

Zob. artykut 1.06 przeksztatconej i zmienionej umowy gwarancyjnej zawartej migdzy WE 1 EBI dnia
30 sierpnia / 2 wrze$nia 2005 r.

Podzielonym na podstawowy putap wczesniej ustalonej maksymalnej kwoty 25 800 mln EUR oraz
dodatkowy mandat w wysokos$ci 2 000 mln EUR podlegajacy decyzji Rady.
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4. PRZYPADKI NIEWYWIAZANIA SIE ZE ZOBOWIAZAN, URUCHOMIENIE GWARANCIJI
BUDZETOWYCH ORAZ ZALEGLOSCI

4.1. Platnosci ze Srodkéow gotéwkowych

Komisja dokonuje wyptat ze $rodkéw gotowkowych celem uniknigcia opodznien oraz
zwiazanych z tym kosztow obstugi operacji pozyczkowych, jesli dluznik sp6znia si¢ ze splata
zobowiazan wobec Komisji'’.

4.2. Platnosci z budzetu

Ze wzgledu na brak zaleglo$ci platniczych w pierwszej polowie 2008 r. nie wnioskowano
o ptatno$¢ zgodnie z pozycja budzetu 01 04 Ol noszaca tytul ,,Gwarancje Wspdlnoty
Europejskiej zwiazane z operacjami pozyczkowymi”.

4.3. Uruchomienie Funduszu Gwarancyjnego dla dzialan zewne¢trznych

W przypadku opoznionej sptaty nalezno$ci przez beneficjentéw (kraje trzecie) w ramach
pozyczek udzielonych lub gwarantowanych przez Wspolnote, Fundusz Gwarancyjny zostaje
uruchomiony w celu pokrycia naleznosci w ciagu trzech miesigcy od terminu platnosci .

W pierwszej potowie 2008 r. nie korzystano z Funduszu Gwarancyjnego.

Na dzien 30 czerwca 2008 r. laczne zaleglo$ci, tj. odsetki karne w przypadku Republiki
Argentynskiej, wynosity 1718 493,12 USD; z tego 1 448 433,44 USD (roéwnowartos¢
918 823,54 EUR) wciaz pozostaje do odzyskania przez Fundusz. Poniewaz nie uruchomiono
Funduszu dla pozostatej roznicy, saldo to jest nalezne EBI.

5. FUNDUSZ GWARANCYJNY DLA DZIALAN ZEWNETRZNYCH

5.1. Informacje na temat odzyskanych zaleglych platnosci

W pierwszej potowie 2008 r. nie odzyskano zadnych zaleglych ptatnosci. W dniu 12 grudnia
2008 r. odzyskano jednak odsetki karne w wysokosci 1 448 433,44 USD od Republiki
Argentynskiej.

5.2. Stan aktywow

Wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2008 r. aktywa netto Funduszu wynosity 1 029 656 202,33
EUR.

5.3. Kwota docelowa

Fundusz musi osiagna¢ odpowiedni poziom (kwot¢ docelowa) okreslony jako 9% sumy
pozostajacych do splaty zobowiazan kapitatowych z tytulu poszczegdlnych operacji
powigkszonej o naliczone odsetki. Stosunek $rodkéw Funduszu (1 029 656 202,33 EUR) do

12 Zob. art. 12 zmienionego rozporzadzenia Rady (WE, Euratom) nr 1150/2000 z dnia 22 maja 2000 r.

wykonujacego decyzjg 94/728/WE, Euratom w sprawie systemu $§rodkéw wlasnych Wspdlnot.

1 Wigcej informacji w sekcji 1.4.3. zalacznika.
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pozostajacych do sptaty zobowiazan kapitatowych'* (12 443 426 701,62 EUR) w rozumieniu
rozporzadzenia w sprawie Funduszu nieznacznie si¢ poprawit — z 8,26% w dniu 31 grudnia
2007 r. do 8,29% w dniu 30 czerwca 2008 r. Stosunek ten zblizy si¢ do poziomu docelowego
9% po dokonaniu w styczniu 2009 r. przeniesienia 91,60 mln EUR, ktére pod koniec 2007 r.
zapisano we wstepnym projekcie budzetu na rok 2009.

Na koniec 2007 r. $rodki Funduszu byty nizsze niz kwota docelowa. Zgodnie z nowymi
zasadami tworzenia rezerw przyjetymi przez Rade dnia 30 stycznia 2007 r."> we wstepnym
projekcie budzetu na rok 2009 uwzgledniono rezerwy na kwotg 91,60 mln EUR wraz z kwota
500 000,00 EUR na oceng zewnegtrzna w ramach przegladu $rodokresowego mandatu
zewnetrznego EBI zgodnie z decyzja Rady 2006/1016/WE'®.

6. OCENA POTENCJALNEGO RYZYKA: SYTUACJA EKONOMICZNA 1 FINANSOWA
KRAJOW TRZECICH KORZYSTAJACYCH Z NAJWAZNIEJSZYCH OPERACJI
POZYCZKOWYCH UE

6.1. Wprowadzenie

W poprzednich czgéciach sprawozdania przedstawiono informacje na temat ilo§ciowych
aspektow ryzyka ponoszonego przez budzet. Ocenie nalezy jednak rowniez poddaé
jakosciowy aspekt ryzyka, ktory zalezy od rodzaju operacji i sytuacji pozyczkobiorcy
(zob. sekcja 3.3 powyzej). Tabele dotyczace oceny ryzyka dla poszczegdlnych krajow zostaty
opublikowane oddzielnie w dokumencie roboczym stuzb Komisji. W sprawozdaniu
1 zalaczniku zamieszczono podsumowanie tej analizy dla dziesigciu krajow o najwyzszym
ryzyku dla budzetu w drugiej potowie 2008 r. (zob. sekcja 3.3 powyzej) oraz krajow
majacych bezposrednie zobowiazania w stosunku do budzetu Wspdlnoty (pozyczki MFA
i Euratom). Analiza dotyczaca krajéw kandydujacych i potencjalnych krajéw kandydujacych
zostala przedstawiona ponize;j.

6.2. Kraje kandydujace

W Chorwacji realny wzrost PKB (produkt krajowy brutto) wynidst w 2007 r. 5,6%,
w porownaniu z 4,8% w roku 2006. Wzrost byl spowodowany gtéwnie przyspieszeniem
wzrostu konsumpcji prywatnej i publicznej zwiazanym z silnym, cho¢ zmniejszajacym sig,
wzrostem akcji kredytowej, jednorazowymi wyplatami na rzecz emerytow oraz wydatkami
poprzedzajacymi wybory. Wzrost gospodarczy wyhamowat do 4,3% w skali rocznej
w pierwszym kwartale 2008 r., przy czym zmniejszenie konsumpcji zostato zrownowazone
wigksza dynamika inwestycji, w szczegbélnosci inwestycji prywatnych, czeSciowo
odzwierciedlajaca poprawg ogélnych warunkow prowadzenia dziatalnosci gospodarcze;.
Deficyt na rachunku biezacym zwigkszyt si¢ z 7,9% PKB w 2006 r. do 8,7% w 2007 r. 1 dalej
do 9,6% w ciagu 12 miesigcy do marca 2008 r., gldwnie wskutek wyzszego deficytu
handlowego. Ten ostatni byl napedzany silnym popytem wewngtrznym, wyzszymi
Swiatowymi cenami surowcOw 1 energii oraz nizszym wzrostem eksportu. Naplyw netto
bezposrednich inwestycji zagranicznych (BIZ) zwigkszyt si¢ 0 33% w 2007 r., osiagajac 9,1%
PKB, a zatem wigcej niz potrzeba do zréwnowazenia deficytu na rachunku biezacym.

W tym naliczone odsetki.

15 Rozporzadzenie Rady (WE, Euratom) nr 89/2007 z dnia 30 stycznia 2007 r. (Dz.U. L 22 z31.1.2007,
s. 1).

1 Dz.U. L 414 2 30.12.2006, s. 102.
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Zadluzenie zagraniczne brutto nadal wzrastato wskutek zwigkszenia pozyczek bezposrednich
w sektorze prywatnym, za$ instytucje rzadowe i samorzadowe oraz sektor bankowy
zmniejszyly pozostajace do splaty zobowiazania zagraniczne. Stosunek zadtluzenia
zagranicznego brutto do PKB wzrdst z 85,5% PKB na koniec 2006 r. do 88,9% na koniec
2007 r.

W Bylej Jugoslowianskiej Republice Macedonii zanotowano znaczne przyspieszenie
wzrostu PKB, do okoto 5% (w ujeciu realnym) w 2007 r. w porownaniu z 4% w 2006 r.
Waznym zrodtem wzrostu byl eksport wyrobow stalowych i konsumpcja prywatna. Stan
rachunku biezacego pogorszyt si¢ w ostatnich miesigcach roku osiagajac deficyt niemal 3%
PKB na koniec roku 2007. Naptyw BIZ brutto powrdcit do wartosci 4,8% PKB na koniec
2007 r., po tym jak w roku 2006 jeden projekt prywatyzacji w sektorze energetycznym
spowodowat wzrost naptywu BIZ do niemal 6% PKB. Przedterminowa sptata zadluzenia
spowodowata obnizenie zadtuzenia zagranicznego kraju do okoto 50% PKB.

W Turcji roczny wzrost PKB wyniost 4,5% w 2007 r., co oznacza spadek w poréwnaniu
7 6,9% w roku 2006. Wyzsza inflacja i znaczne zaostrzenie polityki pienigznej przez bank
centralny w polowie 2006 r. doprowadzily do zmniejszenia wzrostu popytu krajowego.
Deficyt na rachunku biezacym pozostawal niezmiennie na poziomie prawie 6% PKB. Naptyw
BIZ brutto osiagnat w 2007 r. poziom 3% PKB, z czego okoto dwie trzecie trafity do sektora
finansowego. W poprzednim roku zadluzenie zagraniczne kraju zmniejszyto si¢ o okoto
2 punkty procentowe do 37% PKB na koniec 2007 r. Dtug publiczny spadt jednoczes$nie do
39% PKB z 46% PKB w 2006 r. Banki tureckie czgsto zaciagaja pozyczki zagraniczne na
finansowanie operacji pozyczkowych w kraju, dlatego oczekuje sig¢, ze stopniowo zaczna
odczuwac¢ skutki zaostrzania polityki kredytowej na $wiecie.

6.3. Potencjalne kraje kandydujace

W Bos$ni i Hercegowinie realny wzrost PKB zmniejszyt si¢ z 6,7% w 2006 r. do 6% w roku
2007. W 2007 r. zwigkszenie deficytu handlowego doprowadzito do wzrostu deficytu na
rachunku biezacym z 8,4% PKB w 2006 r. do 13,1% PKB w roku 2007. Deficyt na rachunku
biezacym zostal w pelni sfinansowany przez BIZ netto, poniewaz duze prywatyzacje
w Republice Serbskiej (Pemy6nuka Cprcka) wraz z relatywnie lepszymi wynikami w zakresie
nowych przedsigwzi¢¢ inwestycyjnych doprowadzily do wzrostu BIZ do 13,8% PKB.
Zagraniczny dtug publiczny zmniejszyt si¢ do 18,5% PKB na koniec 2007 r., za$ catkowite
zadluzenie zagraniczne szacuje si¢ na ponizej 50% PKB.

W Serbii realny PKB wzrést o 7,5% w roku 2007. Deficyt na rachunku biezacym zwigkszyt
si¢ do 16% PKB wskutek wyzszego deficytu handlowego i zmniejszenia transferow
biezacych netto. Naptyw BIZ netto zmniejszyt si¢ do 5,1% PKB, za$ zadluzenie zagraniczne
wzrosto do 10,3% PKB. W wyniku zmniejszenia doptywu kapitatu rezerwy walutowe Banku
Narodowego Serbii spadly do 3% PKB. Na koniec roku rezerwy walutowe Banku
Narodowego Serbii byly réwne warto$ci importu towarow 1 ustug za 7,5 miesiaca. Zadtuzenie
zagraniczne pozostalo na poziomie 62% PKB, przy czym zadluzenie zagraniczne sektora
prywatnego 1 publicznego na koniec 2007 r. stanowito odpowiednio 41% 1 21% PKB.

W Czarnogorze szacunki PKB wskazuja na znaczny wzrost gospodarki, o 8% w pierwszej
potowie 2008 r., napgdzany gldwnie przez ustugi po stronie podazy i konsumpcje prywatna
po stronie popytu. Deficyt na rachunku biezacym znacznie si¢ pogorszyl, siggajac 39% PKB
wskutek duzego deficytu handlowego, a przede wszystkim stagnacji eksportu. Przy tym
naptyw BIZ zmniejszyt si¢ umiarkowanie w pierwszej potowie 2008 r., przez co BIZ netto
spadty do poziomu 22% PKB. Dhug publiczny wzrést do 33,6% PKB wskutek gwaltownego
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wzrostu zadluzenia krajowego. Natomiast zagraniczny dhug publiczny zmniejszyt si¢ do
17,5% PKB, w zwiazku z operacjami sptaty zadtuzenia na rzecz wierzycieli wielostronnych,
utatwionymi dobra sytuacja budzetowa.
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