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UZASADNIENIE

1. KONTEKST WNIOSKU
1.1. Kontekst ogolny

W 2006 r. Komisja przyjeta zaktualizowany program uproszczenia prawodawstwa' w celu
oszacowania kosztoéw administracyjnych i zmniejszenia obciazen administracyjnych, ktore
niepotrzebnie utrudniaja dziatalno$¢ gospodarcza europejskich przedsigbiorstw. Program
dziatan oraz wyznaczony w nim cel zmniejszenia o 25 % obcigzen administracyjnych do roku
2012 zg)staly zatwierdzone w trakcie wiosennego posiedzenia Rady Europejskiej w marcu
2007 r.

W zwiazku z tym w lipcu 2007 r. Komisja przyjeta komunikat, w ktorym przedstawita
propozycje uproszczen w obszarach prawa spoétek, rachunkowosci i badania sprawozdan
finansowych.” Ponadto w marcu 2007 r. i kwietniu 2008 r. Komisja przedstawita w ramach
procedury przyspieszonej dwa wnioski w celu szybkiego zmniejszenia obciazen
administracyjnych poprzez dokonanie niewielkich zmian w dorobku prawnym UE. Pierwszy
z nich zostat przyjety w listopadzie 2007 r.* Drugi wniosek® dotyczacy pewnych elementow
uwzglednionych w komunikacie z lipca 2007 r. jest w trakcie rozpatrywania przez Parlament
Europejski i Radg¢. W niniejszym wniosku przedstawiono inne mozliwos$ci uproszczen
zaprezentowane w komunikacie 1 dodatkowych wnioskach otrzymanych w trakcie
konsultacji.

1.2. Uzasadnienie i cele inicjatywy

Celem niniejszej inicjatywy jest przyczynienie si¢ do zwigkszenia konkurencyjnos$ci
przedsigbiorstw UE poprzez zmniejszenie obcigzen administracyjnych natozonych przez
europejskie dyrektywy w sprawie prawa spotek w tych obszarach, w ktorych jest to mozliwe
bez znacznego negatywnego wplywu na interesy innych zainteresowanych stron.

Niniejsza inicjatywa koncentruje si¢ na trzeciej dyrektywie (dyrektywa Rady 78/855/EWG®)
dotyczace] taczenia si¢ spolek akcyjnych oraz szoéstej dyrektywie (dyrektywa Rady
82/891/EWG’) dotyczacej podzialu spotek akcyjnych, ktére okreslaja zasady krajowych
potaczen i1 podziatldéw. Dodatkowo w odniesieniu do dyrektywy w sprawie transgranicznego
taczenia si¢ spotek (dyrektywa 2005/56/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie
transgranicznego laczenia si¢ spotek kapitatowych®) dwa punkty musza zosta¢ dostosowane
do zmian wprowadzonych do trybu potaczen krajowych. Ponadto techniczne zmiany nalezy

COM(2006) 689 wersja ostateczna, Dz.U. C 78 z 11.4.2007, s. 9

Konkluzje Prezydencji z posiedzenia Rady Europejskiej w Brukseli — dok. 7224/07, pkt 1.

COM(2007) 394, nieopublikowany w Dzienniku Urzedowym.

Dyrektywa 2007/63/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 13 listopada 2007 r. zmieniajaca
dyrektywy Rady 78/855/EWG oraz 82/891/EWG w odniesieniu do wymogu sprawozdania
niezaleznego bieglego w przypadku taczenia spolek akcyjnych lub ich podziatu, Dz.U. L 300 z
17.11.2007, s. 47.

COM(2008) 194 (niepublikowany jeszcze w Dzienniku Urzgdowym).

Dz.U. L 295 z20.10.1978, s. 36.
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wprowadzi¢ gtownie do drugiej dyrektywy (dyrektywa Rady 77/91/EWG’) w sprawie
koordynacji gwarancji, jakie sa wymagane w panstwach cztonkowskich od spotek w
rozumieniu art. 58 akapit drugi Traktatu, w celu uzyskania ich rownowaznosci, dla ochrony
interesow zarowno wspolnikdw, jak i 0sob trzecich w zakresie tworzenia spotki akcyjnej, jak
réwniez utrzymania i zmian jej kapitahu.

Dyrektywy trzecia i szdsta zawieraja obecnie szereg szczegdélowych wymogdéw dotyczacych
sprawozdawczo$ci, do spetniania ktérych zobowiazane sa spotki zaangazowane, ponoszac
przy tym znaczne koszty. W pewnych sytuacjach zachowanie zgodnosci dodatkowo z
wymogami okreslonymi druga dyrektywa moze pociaga¢ za soba dalszy wzrost kosztow.
Ponadto przewidziane w dyrektywach $rodki zwigzane z informowaniem akcjonariuszy o
szczegOtach transakcji zostaly okre§lone 30 lat temu i dlatego nie uwzgledniaja one
dzisiejszych mozliwosci technologicznych. Prowadzi to do niepotrzebnych kosztow i
nadmiernego zuzycia papieru, ktorych mozna uniknaé. Wreszcie zmiany wprowadzone w
ostatnich latach do innych dyrektyw, w szczegolnosci drugiej dyrektywy w dziedzinie
ochrony wierzycieli, doprowadzity do powstania pewnych niespdjnosci pomigdzy przepisami
réznych dyrektyw.

2. KONSULTACJE Z ZAINTERESOWANYMI STRONAMI ORAZ OCENA SKUTKOW
2.1. Konsultacje z zainteresowanymi stronami

Niniejszy wniosek 1 towarzyszaca mu ocena skutkow opieraja si¢ na wynikach szeroko
zakrojonych konsultacji, przeprowadzonych po przyjeciu przez Komisje komunikatu z lipca
2007 r.

W swoich konkluzjach z dnia 22 listopada 2007 r. Rada ds. Konkurencyjnosci z
zadowoleniem przyjeta inicjatywe na rzecz uproszczenia przepisow.'® W dniu 21 maja 2008 r.
Parlament Europejski przyjat sprawozdanie, w ktorym wyrazono szerokie poparcie dla
inicjatywy na rzecz uproszczenia europejskiego prawa spolek oraz zmniejszenia obciazen
administracyjnych.'' Z mysla o ewentualnych dalszych zmianach trzeciej i szostej dyrektywy
w sprawozdaniu potwierdzono konieczno$¢ kolejnych aktualizacji, zaznaczono jednak
konieczno$¢ nalezytego uwzglednienia interesow wszystkich zainteresowanych stron, w tym
inwestorow, wiascicieli, wierzycieli i pracownikéw oraz podkreslono, ze harmonizacj¢ w tej
dziedzinie nalezy przeprowadzi¢ w sposdb wysoce merytoryczny.

Ponadto rzady osiemnastu panstw cztonkowskich, rzad jednego kraju nalezacego do EOG
oraz 110 innych zainteresowanych stron odpowiedzialo na wyrazone w komunikacie
wezwanie do przekazania — do potowy pazdziernika 2007 r. — pisemnych uwag na temat
wniosku. Otrzymano lacznie opinie rzadow 1 zainteresowanych stron z 23 krajow, w tym z 22
panstw cztonkowskich. Sprawozdanie po$wigcone opiniom przedstawionym przez panstwa
cztonkowskie 1 zainteresowane strony w okresie od lipca do grudnia 2007 r. jest dostgpne na
stronie internetowej Dyrekcji Generalnej ds. Rynku Wewngtrznego i Ustug (DG MARKT),
pod adresem http://ec.europa.eu/internal_market/company/simplification/index_en.htm.

W sprawozdaniu przyjetym dnia 10 lipca 2008 r. grupa wysokiego szczebla niezaleznych
partnerow z zadowoleniem przyjela wysitki Komisji zmierzajace do przegladu wymogow

o Dz.U.L26231.1.1977, s. 1.
10 Dokument Rady 15222/07 DRS 48.
i A6-0101/2008
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dotyczacych sprawozdawczosci, zawartych w dyrektywach trzeciej 1 szostej oraz zaprosita do
sktadania ambitnych wnioskow legislacyjnych, ktéore w mozliwie najwigkszym stopniu
zrealizuja mozliwo$ci zmniejszenia obciazen w odniesieniu do przepiséw obu tych dyrektyw,
a zarazem beda chroni¢ interesy zaréwno akcjonariuszy, jak i wierzycieli.

Glownym zrodtem informacji stanowiacych podstawe oceny skutkéw jest prowadzony na
duza skale pomiar kosztéw administracyjnych, przeprowadzony przez konsorcjum
wykonawcow, ktore dostarczylo kompletna ostateczna wersje sprawozdania dnia 31 lipca
2008 r. Sprawozdanie to opiera si¢ na standardowym modelu kosztéw UE. W przypadku gdy
pomiar nie dostarcza wystarczajacej ilosci lub dostatecznie reprezentatywnych danych
liczbowych, w celach uzupehiajacych lub korygujacych dane wykorzystano dodatkowe
informacje uzyskane gtéwnie od panstw cztonkowskich.

2.2. Ocena skutkow

Ocena skutkéw potwierdza, ze w wymienionych wyzej obszarach przedsigbiorstwa moga
liczy¢ na uzyskanie znacznych oszczednosci.

2.2.1.  Wymogi dotyczqce sprawozdawczosci

Wymogi dotyczace sprawozdawczo$ci zawarte w dyrektywach trzeciej 1 szostej obejmuja (1)
obowiazek sporzadzenia przez zarzad pisemnych sprawozdan w sprawie prawnych i
ekonomicznych podstaw 1aczenia/podziatu; (2) sprawozdanie niezaleznego bieglego
rozpatrujace zwlaszcza zaproponowany stosunek wymiany akcji; (3) sprawozdanie
rachunkowe, w przypadku gdy projekt warunkow potaczenia lub podziatu jest sporzadzany w
terminie co najmniej sze$ciu miesigcy od sporzadzenia rocznego sprawozdania finansowego.
Wymienione dokumenty nalezy przedlozy¢ na walnym zgromadzeniu, ktore podejmuje
decyzje o potaczeniu lub podziale.

W odniesieniu do wymogu sktadania sprawozdania zarzadu i1 sprawozdania rachunkowego w
ocenie skutkow sugeruje si¢ wprowadzenie mozliwosci jednomys$lnego zwolnienia, jak to
uczyniono w dyrektywie 2007/63/WE w odniesieniu do sprawozdania biegtego. Pozwoli to
unikna¢ negatywnego wpltywu na interesy akcjonariuszy, przy jednoczesnym uzyskiwaniu
oszczednos$ci przez zaangazowane spoiki.

Ponadto proponuje si¢ zniesienie wymogu sprawozdania rachunkowego, w przypadku gdy
spotka ztozyta potroczne sprawozdanie finansowe zgodnie z dyrektywa o przejrzystosci “.

Laczne oszczgdnosci z tytulu tych dziatan w zakresie obciazen szacuje si¢ na 7,12 mln EUR
rocznie.

2.2.2.  Drzialania w odniesieniu do spoltek, ktore sq zakladane baqdz podwyziszajq swoj
kapital w rezultacie potqczenia lub podziatu

W przypadkach gdy operacja wiaze si¢ z zatozeniem nowej spotki badz z podwyzszeniem
kapitatu spotki przejmujacej, w chwili obecnej wymogi dotyczace sprawozdan bieglych
wynikajace zardwno z przepisoOw szostej, jak i drugiej dyrektywy powielaja sig. W przypadku

12 Dyrektywa 2004/109/WE z dnia 15 grudnia 2004 r. w sprawie harmonizacji wymogoéw dotyczacych

przejrzystosci informacji o emitentach, ktorych papiery wartoSciowe dopuszczane sa do obrotu na
rynku regulowanym oraz zmieniajaca dyrektyweg 2001/34/WE, Dz.U. L 390 z 31.12.2004, s. 1.

PL



PL

potaczen i ofert publicznych druga dyrektywa okresla przystugujaca panstwom cztonkowskim
mozliwo$¢ zwolnienia spdtek z obowiazku przygotowywania sprawozdania o wkladzie
rzeczowym wymaganego przepisami tej dyrektywy.

W ocenie skutkow sugeruje si¢ rozszerzenie przyslugujacej panstwom cztonkowskim
mozliwosci réwniez na operacje podzialu. Potencjalne oszczednosci z tytutu
zaproponowanych dziatan w zakresie obciazen szacuje si¢ na 3,26-9,43 mln EUR rocznie, w
zaleznos$ci od tego, ile panstw cztonkowskich skorzysta z tej mozliwosci.

2.2.3.  Drzialania dotyczqce uproszczonych polqczen i podziatow pomiedzy spotkami
dominujqcymi i spotkami zaleznymi

Panstwa cztonkowskie maja obecnie mozliwo$¢ zwalniania z konieczno$ci organizowania
walnego zgromadzenia oraz z pewnych wymogoéw w zakresie dostarczania sprawozdan i
informacji w przypadku, gdy potaczenie lub podziat zachodzi pomiedzy spotkami
dominujacymi a ich spétkami zaleznymi. Zaledwie kilka panstw cztonkowskich korzysta
jednak w pei lub czg$ciowo z tych mozliwosci.

Whiosek z oceny skutkow jest taki, ze panstwa cztonkowskie powinny zosta¢ zobowiazane do
umozliwienia swoim spotkom przeprowadzania uproszczonych potaczen/podziatow.
Potencjalne oszcz¢dnosci kosztéw, odnosnie do tej mozliwosci, szacuje sig¢ na 153,5 min EUR
rocznie.

2.2.4.  Obowiqzki publikowania informacji i prowadzenia dokumentacji

Zgodnie z przepisami trzeciej 1 szostej dyrektywy oraz dyrektywy w sprawie transgranicznego
taczenia si¢ spolek, spotki maja obowiazek ztozy¢ projekt warunkow potaczenia lub podziatu
w rejestrze spotek oraz opublikowac go w krajowym dzienniku urzgdowym lub na centralne;j
platformie elektronicznej. Ponadto dyrektywy trzecia i szoOsta stanowia o koniecznosci
zapewnienia akcjonariuszom dostgpu do pewnych dokumentow w siedzibie spotki wraz z
bezptatnymi kopiami tych dokumentoéw. Nowoczesne technologie informacyjne umozliwiaja
jednak fatwiejszy i tanszy dostgp do informacji, dlatego tez wprowadzono je w nowszych
dyrektywach, jak np. w dyrektywie dotyczacej praw akcjonariuszy."

W ocenie skutkéw zaleca si¢ wigc umozliwienie spotkom wykorzystywania swojej strony
internetowej do publikowania informacji. Potencjalne oszczednos$ci wynikajace z takiego
scenariusza szacuje si¢ na 3,5 mln EUR rocznie.

2.2.5.  Ochrona wierzycieli
Ostatnie zmiany przepisow drugiej dyrektywy'* doprowadzily miedzy innymi do

sprecyzowania okre§lonych w niej zasad dotyczacych ochrony wierzycieli, ktorzy, zgodnie z
tymi zmianami, jesli chca uzyskaé zabezpieczenie, musza udowodni¢, ze operacje dotyczace

Dyrektywa 2007/36/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 11 lipca 2007 r. w sprawie
wykonywania niektérych praw akcjonariuszy spolek notowanych na rynku regulowanym, Dz.U. L 184
z 14.7.2007,s. 17

Dyrektywa 2006/68/WE Parlamentu Europejskiego 1 Rady z dnia 6 wrzesnia 2006 r. zmieniajaca
dyrektywe Rady 77/91/EWG w sprawie tworzenia spdtek akcyjnych i utrzymywania oraz zmian
wysokosci ich kapitatu, Dz.U. L 264 z 25.9.2006, s. 32.
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kapitatu spotki zagrazaja ich roszczeniom. W celu zachowania spojnosci w ocenie skutkow
zaleca si¢ dostosowanie przepisow trzeciej 1 szostej dyrektywy do tych zmian.

Nie przewiduje si¢ znaczacego wpltywu tego posunigcia na koszty ponoszone przez spotki.

3. ELEMENTY PRAWNE WNIOSKU

3.1. Podstawa prawna

Podstawa prawna wniosku jest art. 44 ust. 2 lit. g) Traktatu.
3.2 Pomocniczo$¢ i proporcjonalnosé

Konieczno$¢ podjgcia dziatah na szczeblu UE wynika z faktu, ze wymogi dotyczace
sprawozdawczosci i dokumentacji, o ktorych mowa we wniosku, wynikaja z przepisow
unijnych. W niektérych obszarach objetych wnioskiem panstwa czionkowskie juz maja
mozliwo$¢ zmniejszenia wymogow spoczywajacych na spotkach. Jednakze jak wykazano w
ocenie skutkow dolaczonej do niniejszego wniosku oraz w sprawozdaniu z prowadzonego na
duza skale dla Komisji pomiaru kosztow administracyjnych, znaczaca liczba panstw
cztonkowskich jak dotad nie korzysta z tych mozliwosci, mimo ze wykazuja one duzy
potencjatl oszczedno$ci kosztéw. Podjecie dzialan na szczeblu UE jest konieczne, aby
zapewni¢ wszystkim spotkom mozliwos¢ skorzystania ze zmniejszenia obcigzen.

Proponowane zmiany sa ograniczone do minimum koniecznego do zlikwidowania
niepotrzebnych obciazen administracyjnych w wymienionych obszarach i sa wspotmierne do
wyznaczonego celu.

4. UPROSZCZENIE

Przyjecie niniejszego wniosku przez Komisj¢ w 2008 r. przewidziano w programie
uproszczenia otoczenia regulacyjnego'’. Przynosi on znaczace korzysci w zakresie
uproszczenia. Wymogi dotyczace sprawozdawczo$ci sa zmniejszane poprzez zapewnienie
panstwom czlonkowskim 1 spotkom wigkszej elastycznosci w podejmowaniu decyzji co do
tego, ktore sprawozdania sa rzeczywiscie konieczne w kazdym konkretnym przypadku.
Usunigto przepisy prowadzace do podwoéjnej sprawozdawczos$ci, eliminujac tym samym
niepotrzebne koszty dla spoélek. Obowiazki publikowania 1 wujawniania informacji
dostosowano do rozwoju technologicznego, co rdowniez ma korzystny wptyw na srodowisko.
Przepisy odno$nie do ochrony wierzycieli w trzeciej 1 szostej dyrektywie dostosowano do
ostatnich zmian pozostatej cze$ci dorobku prawnego w zakresie prawa spotek. Laczne
potencjalne oszczednos$ci z tytutu tych dziatan w zakresie obcigzen szacuje si¢ nawet na 172
mln EUR rocznie.

5. UWAGI DO TRESCI POSZCZEGOLNYCH ARTYKULOW
1. Artykutl 1: Zmiana przepisow trzeciej dyrektywy
13 COM(2008) 33, nicopublikowany w Dzienniku Urzedowym, s. 23
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1.1.

1.2.

1.3.

1.4.

L.5.

Zgodnie z art. 1 ust. 1 lista spotek, do ktoérych odnosi sig trzecia dyrektywa, a takze —
poprzez odniesienie w jej art. 1 ust. 1 — szosta dyrektywa, zostata dostosowana tak,
aby odzwierciedli¢ zmiany w ustawodawstwie krajowym Finlandii.

Ustgp 2 wprowadza dla spotek alternatywg dla mechanizmu publikowania
przewidzianego w pierwszej dyrektywie. Zamiast w rejestrze, projekt warunkow
polaczenia mozna opublikowaé na stronie internetowej spotki lub na innej stronie
internetowej (zwlaszcza w sytuacji gdy spotka ma mozliwo$¢ korzystania z danej
strony, np. strona stowarzyszenia gospodarczego). W celu umozliwienia
akcjonariuszom i innym zainteresowanym stronom zlokalizowania dokumentu,
stosowne odniesienie oraz adres internetowy (link) nalezy jednak opublikowaé na
centralnej platformie elektronicznej, ktéra powinna zosta¢ wprowadzona jako
obowiazkowe narzgdzie publikacji, o ktérym mowa art. 3 ust. 4 pierwszej dyrektywy
poprzez wprowadzenie zmiany stanowiacej tre$s¢ dyrektywy zaproponowanej przez
Komisje we wniosku z dnia 17 kwietnia 2008 r.'"® Majac na uwadze fakt, ze pewne
przepisy (jak na przyktad art. 13 trzeciej dyrektywy i art. 12 szostej dyrektywy
dotyczace ochrony wierzycieli) odnosza si¢ do daty publikacji, datg t¢ rowniez
nalezy opublikowaé na centralnej platformie elektroniczne;j.

Ustep 3 dostosowuje art. 8 lit. b) do proponowanych zmian w art. 11 ust. 4, zgodnie z
ktérymi spotka moze skorzysta¢ ze swojej strony internetowej rowniez w przypadku
innych dokumentow, ktorych, jak dotad, nie dotyczy wymog wpisu do rejestru, ale
ktoére musza zosta¢ udostgpnione akcjonariuszom.

Ustep 4 dostosowuje, w nowym ust. 2, ten przepis do analogicznego przepisu art. 7
ust. 3 szostej dyrektywy, zgodnie z ktorym zarzad ma obowiazek informowac walne
zgromadzenie o zmianach, jakie zaszty w okresie pomigdzy data sporzadzenia
projektu warunkow potaczenia a data walnego zgromadzenia. Zwolnienie - zar6wno
z wymogu dotyczacego sprawozdawczosci, okreslonego w ust. 1 artykutu, jak
réwniez z obowiazku ujawniania informacji — powinno by¢ stosowane w przypadku,
gdy akcjonariusze wszystkich zainteresowanych spotek wyrazili na to zgodg.

Celem zmian wprowadzonych do art. 11, ktére zostaly zaproponowane w ust. 5 jest
zagwarantowanie, ze:

— Spoétka nie musi sporzadza¢ sprawozdania rachunkowego, jesli:

— na mocy dyrektywy w sprawie przejrzystosci podlega obowiazkowi sporzadzania
polrocznych sprawozdan finansowych i skutecznie go realizuje;

— wszyscy akcjonariusze uznali, ze nie ma takiej koniecznosci.

— Kopie dokumentéow okreslonych w art. 11 ust. 1 moga by¢ takze przesylane
poczta elektroniczna, jezeli akcjonariusz zasadniczo wyrazit zgode na t¢ forme
komunikacji, np. podajac spolce swoj adres e-mail. Mimo Ze obowiazujace
przepisy nie wykluczaja mozliwosci sporzadzenia kopii w formie elektronicznej,
jak do tej pory nie jest jasne na jakich warunkach spotka moze skorzysta¢ ze
srodkow elektronicznych. Dotychczas akcjonariusz mogt zawsze domagac si¢
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otrzymywania wersji papierowej, co nie bgdzie miato miejsca, jesli przepis
zostanie zmieniony zgodnie z propozycja.

— Zamiast udostepnia¢ dokumenty w swojej siedzibie, spotka moze je zamiesci¢ na
swojej stronie internetowej. Mozliwo$¢ ta utatwia spotce procedurg i sprawia, ze
dokumenty sa o wiele tatwiej dostepne dla akcjonariuszy niemajacych stalej
siedziby w panstwie cztonkowskim oraz, w przypadkach gdy spotka ogolnie
udostgpnia swoja strong, rowniez dla wierzycieli. W przypadku gdy dokumenty
mozna pobraé¢ z internetu, nie zachodzi konieczno$¢ zapewniania akcjonariuszom
prawa do uzyskania osobnej kopii, poniewaz proces wysylania (nawet w formie
elektronicznej) generuje niepotrzebne koszty dla spotki.

W ust. 6 proponuje si¢ dostosowanie mechanizmu ochrony wierzycieli na mocy
trzeciej dyrektywy do mechanizmu wprowadzonego do drugiej dyrektywy przez
dyrektywe 2006/68/WE.

Ustgp 7 jest konsekwencja zaproponowania w art. 4 ust. 2 1 3 scentralizowania w
drugiej dyrektywie wszystkich przepisow dotyczacych zwolnienia z wymogu
sprawozdawczosci wynikajacego wiasnie z tej dyrektywy.

Celem ust. 8-12 jest, aby rozwiazania dobrowolne, z jakich obecnie moga korzysta¢
panstwa czlonkowskie na podst. art. 24 1 29 trzeciej dyrektywy, dopuszczajace
uproszczone polaczenia, staly si¢ obowiazkowe dla panstw cztonkowskich. Ponadto
ust. 11 ma na celu uproszczenie obecnych sformutowan art. 27.

Artykut 2: Zmiana szostej dyrektywy

Wigkszo$¢ zmian zaproponowanych w tym artykule stanowi odzwierciedlenie zmian
zaproponowanych w odniesieniu do trzeciej dyrektywy. W celu uzyskania
wyjasnienia tych zmian, nalezy odnies¢ si¢ do pkt 1 powyzej. Jedynie w sprawie
mozliwos$ci odstapienia od wymogoéw sprawozdan przystugujacej akcjonariuszom,
technika propozycji wysunigtych w art. 2 ust. 3 1 5 (w odniesieniu do art. 9 ust. 1 lit.
c)) rozni si¢ w niewielkim stopniu od tej zastosowanej w przypadku trzeciej
dyrektywy, poniewaz w szostej dyrektywie o mozliwosci odstapienia stanowi art. 10.

Ponadto w ust. 8 zaproponowano skreslenie lit. ¢) w art. 20, poniewaz w sytuacji
opisanej w art. 20 wszyscy akcjonariusze sa zaangazowani w tworzenie projektu
warunkoéw podzialu. Nie ma zatem potrzeby przyznania im prawa mniejszosciowego
do zwotywania walnego zgromadzenia, ktore posiadaja obecnie.

Artykut 3: Zmiana dyrektywy w sprawie transgranicznego taczenia sig spotek

Artykut 3 ust. 1 odzwierciedla zmiany zaproponowane dla trzeciej 1 szostej
dyrektywy odnos$nie do ujawnienia planu potaczenia.

Zaproponowana w ust. 2 zmiana art. 15 ust. 2 ma na celu uwzglednienie faktu, ze po
zmianach zaproponowanych w art. 1 1 2, w przyszlosci panstwa cztonkowskie nie
beda juz mogly zada¢ sprawozdan okreslonych w tym przepisie we wszystkich
przypadkach.

Artykut 4: Zmiana drugiej dyrektywy
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4.1.

4.2.

Ustep 1 zawiera analogiczna zmiang do tej zaproponowanej w odniesieniu do trzeciej
dyrektywy.

Ustepy 2 1 3 maja na celu zebranie w drugiej dyrektywie wszystkich mozliwosci
zwolnien z wymogu w zakresie sprawozdania bieglego o wktadach rzeczowych
przystugujacych panstwom cztonkowskim. Jednocze$nie proponowana jest rowniez
mozliwo$¢ zwolnienia w odniesieniu do podzialéw, aby dostosowaé te zasady do
tych obowiazujacych w przypadku potaczen. Mimo ze w dyrektywach w sprawie
polaczen 1 podzialdow nie zawarto obowiazku udostgpniania wierzycielom
sprawozdan bieglych rewidentow wymaganych przepisami tych dyrektyw (w
przeciwienstwie do sprawozdania, o ktérym mowa w art. 10 drugiej dyrektywy),
wierzyciele beda mieli w praktyce do nich dostep, zwlaszcza w przypadku gdy
sprawozdanie zostanie zamieszczone w internecie.

Niemniej w przypadku gdy akcjonariusze skorzystaja z mozliwosci zwolnienia z
obowiazku przedstawienia sprawozdania bieglego wymaganego na mocy przepisow
trzeciej 1 szostej dyrektywy oraz dyrektywy w sprawie transgranicznych potaczen,
nadal maja obowiazek sporzadzenia sprawozdania o wkladzie rzeczowym, aby
umozliwi¢ dostateczny poziom ochrony wierzycieli.
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2008/0182 (COD)
Whniosek

DYREKTYWA PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO I RADY

zmieniajaca dyrektywy Rady 77/91/EWG, 78/855/EWG i 82/891/EWG oraz dyrektywe
2005/56/WE w odniesieniu do wymogow dotyczacych sprawozdawczos$ci i dokumentacji

w przypadku polaczen i podzialow

PARLAMENT EUROPEJSKI I RADA UNII EUROPEJSKIE]J,

uwzgledniajac Traktat ustanawiajacy Wspodlnote Europejska, w szczegdlnosci jego art. 44 ust.

2,

uwzgledniajac wniosek Komisji'”,

uwzgledniajac opinig¢ Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spotecznego'®,

stanowiac zgodnie z procedura ustanowiona w art. 251 Traktatu'?,

a takze majac na uwadze, co nastgpuje:

(1

2)

3)

Na posiedzeniu w dniach 8-9 marca 2007 r. Rada Europejska uzgodnita, ze obciazenia
administracyjne spotek powinny zosta¢ zmniejszone o 25 % do roku 2012 celem
podniesienia konkurencyjnos$ci spotek dzialajacych we Wspdlnocie.

Prawo spotek zostalo uznane za jeden z obszarow, w ktorym spotki musza
przestrzega¢ bardzo wielu wymogow informacyjnych, ktére czgsciowo wydaja sie
przestarzale lub nadmierne. Wymogi te powinno si¢ zatem poddaé przegladowi celem
ograniczenia, w miar¢ potrzeby, obciazen spoczywajacych na spotkach dziatajacych
we Wspdlnocie do minimum niezbgdnego do zapewnienia ochrony intereséw innych
zainteresowanych stron.

Zakres drugiej dyrektywy Rady 77/91/EWG z dnia 13 grudnia 1976 r. w sprawie
koordynacji gwarancji, jakie sa wymagane w panstwach cztonkowskich od spotek w
rozumieniu art. 58 akapit drugi Traktatu, w celu uzyskania ich rownowaznosci, dla
ochrony interesow zarowno wspolnikow, jak 1 oséb trzecich w zakresie tworzenia
spolki akcyjnej, jak rowniez utrzymania i zmian jej kapitatu® oraz trzeciej dyrektywy
Rady 78/855/EWG z dnia 9 pazdziernika 1978 r. wydanej na podstawie art. 54 ust. 3

DzU.C z,s..
DzU.C z,s..
DzU.C z,s..
DzU.L26z31.1.1977,s. 1.
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4)

)

(6)

(7

®)

)

lit. g) Traktatu, dotyczacej laczenia si¢ spolek akcyjnych®' powinny zostaé
dostosowane w celu odzwierciedlenia zmian w prawie spotek Finlandii.

Strony internetowe spoltek stuza, w niektorych przypadkach, jako alternatywa dla
ujawniania informacji w rejestrach spotek. Spotki powinny mie¢ zatem mozliwo$¢
uzywania swoich stron internetowych do publikowania projektu warunkow polaczen i
podziatow oraz innych dokumentow, ktore w trakcie tej operacji nalezy udostgpnic¢
akcjonariuszom i wierzycielom.

Nie ma potrzeby wprowadzania wymogu sporzadzania sprawozdan rachunkowych, w
przypadku gdy emitent papierow wartosciowych notowanych na gietdzie publikuje
polroczne sprawozdanie finansowe zgodnie z przepisami dyrektywy 2004/109/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 15 grudnia 2004 r. w sprawie harmonizacji
wymogow dotyczacych przejrzystosci informacji o emitentach, ktorych papiery
wartosciowe dopuszczane sa do obrotu na rynku regulowanym oraz zmieniajacej
dyrektywe 2001/34/WE?.

Sprawozdanie niezaleznego bieglego okreslone w dyrektywie 77/91/EWG czgsto nie
jest konieczne w przypadku istnienia obowiazku sporzadzenia sprawozdania bieglego
réwniez na mocy przepiséw dyrektywy 78/855/EWG oraz szostej dyrektywy Rady z
dnia 17 grudnia 1982 r. wydanej na podstawie art. 54 ust. 3 lit. g) Traktatu, dotyczacej
podziatu spotek akcyjnych®. W takich przypadkach panstwa cztonkowskie powinny
mie¢ zatem mozliwos¢ zwolnienia spotek z wymogu sprawozdan okreslonego w
drugiej dyrektywie albo zagwarantowania, aby obydwa sprawozdania mogly by¢
przygotowane przez tego samego biegltego.

Potaczenia pomigdzy spotkami dominujacymi a ich spotkami zaleznymi maja
ograniczony wplyw ekonomiczny na akcjonariuszy i wierzycieli. Dotyczy to rowniez
niektorych podzialow, zwlaszcza gdy spotki dziela si¢ na nowe spotki, ktore staja sig
wlasnoscia akcjonariuszy proporcjonalnie do ich praw w spotce podlegajacej
podzialowi. W takich przypadkach nalezy zatem zredukowa¢ wymogi dotyczace
sprawozdawczos$ci, wynikajace z przepisow dyrektyw 78/855/EWG 1 82/891/EWG.

W zwiazku z tym, Ze cele niniejszej dyrektywy, a mianowicie zmniejszenie obcigzen
administracyjnych dotyczacych w szczego6lnosci obowiazku publikowania informacji i
prowadzenia dokumentacji, naktadanych na spotki akcyjne dziatajace we Wspdlnocie,
nie moga zosta¢ w zadowalajacym stopniu zrealizowane przez panstwa cztonkowskie,
ale moga, z uwagi na ich skalg i skutki, zosta¢ w wigkszym stopniu zrealizowane na
poziomie Wspolnoty, Wspodlnota moze podja¢ dzialania zgodne 2z zasada
pomocniczosci okre§lona w art. 5 Traktatu. Zgodnie z zasada proporcjonalno$ci
okreslona w tym artykule niniejsza dyrektywa nie wykracza poza to, co jest konieczne
do osiagnigcia tych celow.

W zwiazku z powyzszym nalezy odpowiednio zmieni¢ dyrektywy 77/91/EWG,
78/855/EWG, 82/891/EWG 1 2005/56/WE,

21
22
23

Dz.U. L 295 z20.10.1978, s. 36.
Dz.U. L 390 z31.12.2004, s. 38
Dz.U.L 378 z31.12.1982, s. 47.
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PRZYJMUJA NINIEJSZA DYREKTYWE:

Artykut 1
Zmiany do dyrektywy 78/855/EWG

W dyrektywie 78/855/EWG wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

1.

W art. 1 ust. 1 tiret czternaste otrzymuje brzmienie: ,- Finlandia: julkinen
osakeyhtid/publikt aktiebolag”.

W art. 6 dodaje sig ustep w brzmieniu:

,»lTaka publikacja nie jest wymagana od spotki, w przypadku gdy na okres ciagly
rozpoczynajacy si¢ nie pozniej niz na miesiac przed data wyznaczona na walne
zgromadzenie udostgpni ona projekt warunkéw taczenia na swojej lub jakiejkolwiek
innej stronie internetowej. W przypadku gdy spdtka skorzysta z tej mozliwosci,
powinna opublikowa¢ odniesienie umozliwiajace dostgp do takiej strony
internetowej na centralnej platformie cyfrowej, o ktérej mowa w art. 3 ust. 4
dyrektywy 68/151/EWG. Odniesienie to powinno zawiera¢ datg publikacji projektu
warunkow taczenia na stronie internetowej.”.

W art. 8 dodaje sig akapit w brzmieniu:
,Dla celéw akapitu pierwszego lit. b) stosuje si¢ przepisy art. 11 ust. 2, 314.”.
Artykut 9 otrzymuje brzmienie:

,»Artykul 9

1. Organy administracyjne lub zarzadzajace kazdej ze spotek dokonujacej taczenia
przygotowuja szczegdtowe pisemne sprawozdanie, wyjasniajace projekt warunkoéw
faczenia oraz przedstawiajace ich prawne i ekonomiczne podstawy, zwlaszcza
stosunek wymiany akcji.

W sprawozdaniu nalezy réwniez zawrze¢ opis wszelkich szczegdlnych trudnosci
powstatych w zwiazku z wycena.

2. Organy administracyjne lub zarzadzajace kazdej z zaangazowanych spotek
informuja walne zgromadzenie swojej spotki oraz organy administracyjne lub
zarzadzajace innych zaangazowanych spotek tak, aby mogly one poinformowac
walne zgromadzenia swych spotek o wszelkich istotnych zmianach w zakresie
aktywoéw 1 pasywow, ktore nastapily pomigdzy dniem sporzadzenia projektu
warunkow taczenia a data walnego zgromadzenia, ktore ma podjac decyzje w kwestii
projektu warunkow potaczenia.

3. Za zgoda wszystkich akcjonariuszy 1 o0so6b posiadajacych inne papiery
wartosciowe, z ktorymi zwiazane jest prawo glosu w spotkach uczestniczacych w

taczeniu, nie wymaga si¢ ani sprawozdania, o ktorym mowa w ust. 1, ani informacji,
o ktorych mowa w ust. 2.”.

W art. 11 wprowadza sig nast¢pujace zmiany:

12
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(1)
»d)

(i)

b)

w ust. 1 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
litera d) otrzymuje brzmienie:

w uzasadnionych przypadkach sprawozdan organdw administracyjnych lub
zarzadzajacych taczacych sig spotek, przewidzianych w art. 9;”;

dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

»Dla celow akapitu pierwszego lit. ¢) nie wymaga si¢ sprawozdania rachunkowego w
zadnej z ponizszych sytuacji:

a) jesli spotka publikuje potroczne sprawozdanie finansowe, zgodnie z art. 5
dyrektywy 2004/109/WE, oraz udostegpnia je akcjonariuszom, zgodnie z przepisem
tego ustepu;

b) jesli wszyscy akcjonariusze i osoby posiadajace inne papiery wartosciowe, z
ktérymi zwigzane jest prawo glosu w spotkach uczestniczacych w laczeniu, wyraza
na to zgodg;”;

w ust. 3 dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

»W przypadku gdy akcjonariusz wyrazit zgode na wykorzystanie przez spodtke
elektronicznych sposobow przekazywania informacji, kopie moga zostac
dostarczone poczta elektroniczna.”;

dodaje si¢ ust. 4 w brzmieniu:

,»4. Nie jest wymagane, aby spotka udostgpniata dokumenty, o ktérych mowa w ust.
1, w swojej siedzibie, w przypadku gdy na okres ciagly rozpoczynajacy si¢ nie
pdzniej niz na miesiac przed data wyznaczong na walne zgromadzenie, udostgpni je
ona na swojej stronie internetowe;j.

Przepisu ust. 3 nie stosuje si¢ w przypadku, gdy strona internetowa umozliwia
akcjonariuszom zapis elektronicznej kopii dokumentéw, o ktérych mowa w ust. 1,
przez caly okres, o ktorym mowa w ust. 1.”.

Artykut 13 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. W tym celu przepisy ustawowe panstw cztonkowskich przewiduja, co najmnie;j,
ze wierzyciele ci sa uprawnieni do uzyskania odpowiednich zabezpieczen, w
przypadku gdy sytuacja finansowa laczacych sig spotek czyni t¢ ochrong niezbgdna i
o ile wierzyciele nie uzyskali wczesniej takich zabezpieczen.

Panstwa cztonkowskie ustalaja warunki ochrony, o ktorej mowa w ust. 1 i w akapicie
pierwszym. W kazdym przypadku panstwa cztonkowskie zapewniaja wierzycielom
mozliwo$¢ zwrocenia si¢ do odpowiedniego organu administracyjnego lub sadowego
o odpowiednie zabezpieczenia, pod warunkiem ze sa w stanie wykaza¢ w sposob
wiarygodny, ze z powodu proponowanego potaczenia zaspokojenie ich roszczen jest
zagrozone oraz ze nie uzyskali odpowiednich zabezpieczen od spotki.”.

W art. 23 skresla si¢ ust. 4.
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8.

W art. 24 wprowadza sig nast¢pujace zmiany:

a) drugie zdanie otrzymuje brzmienie:

,» Lakie operacje sa regulowane przepisami rozdziatu I1.”;

b) dodaje si¢ zdanie w brzmieniu:

10.

1.

12.

,Panstwa cztonkowskie nie moga jednak naktada¢ wymogoéw okreslonych w art. 5
ust. 2, lit. b), ¢) 1 d), art. 9, 10, art. 11 ust. 1 lit. d) i e), art. 19 ust. 1 lit. b), art. 20 oraz
21.7.

W art. 25 wprowadza sig nast¢pujace zmiany:
zdanie wprowadzajace otrzymuje brzmienie:

,Panstwa czlonkowskie nie wymagaja zatwierdzenia podzialu przez walne
zgromadzenie na mocy art. 24, jesli sa spetnione nast¢pujace warunki:”;

w lit. b) skresla si¢ drugie zdanie;
dodaje si¢ akapit w brzmieniu:
»Dla celow akapitu pierwszego lit. b) stosuje si¢ przepisy art. 11 ust. 2, 314.”.
Artykuty 26 1 27 otrzymuja brzmienie:
»Artykul 26

Przepisy art. 24 1 25 stosuje si¢ do operacji, w wyniku ktorych co najmniej jedna
spotka zostaje rozwiazana bez likwidacji 1 przenosi wszystkie swoje aktywa 1 pasywa
na inng spotke, jesli wszystkie akcje oraz inne papiery wartosciowe spotki lub spotek
przejmowanych, okreslone w art. 24, sa w posiadaniu spotki przejmujacej lub osob
posiadajacych te akcje i papiery wartosciowe w imieniu wlasnym, ale na rzecz tej
spoiki.

Artykut 27

W przypadkach taczenia, jezeli co najmniej jedna spoétka jest przejmowana przez
inna spotke posiadajaca 90 % badz wigcej, ale nie catos¢, akeji 1 innych papierow
wartosciowych kazdej z tych spotek, dajacych prawo glosowania na walnym
zgromadzeniu, panstwa czlonkowskie nie wymagaja zatwierdzenia laczenia przez
walne zgromadzenie spotki przejmujacej, pod warunkiem ze speinione sa warunki
okreslone w art. 8 lit. a), b) i c).”.

W art. 28 zdanie wprowadzajace otrzymuje brzmienie: ,,Panstwa cztonkowskie nie
moga naktada¢ wymogoéw okreslonych w art. 9, 10 i 11 w przypadku taczen w
rozumieniu art. 27, jesli spelnione sa nast¢pujace warunki:”.

Artykut 29 otrzymuje brzmienie:

LHArtykut 29
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Przepisy art. 27 1 28 stosuje si¢ do operacji, w wyniku ktorych co najmniej jedna
spotka zostaje rozwiazana bez likwidacji i przenosi wszystkie swoje aktywa i pasywa
na inng spoltke, jesli 90 % badz wigcej, ale nie catos¢, okreslonych w art. 27 akcji i
innych papierow warto§ciowych spotki lub spotek przejmowanych jest w posiadaniu
spotki przejmujacej lub osob, ktore posiadaja te akcje i papiery wartoSciowe w
imieniu wlasnym, ale na rzecz tej spotki.”.

Artykut 2
Zmiany do dyrektywy 82/891/EWG

W dyrektywie 82/891/EWG wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

1.

b)

W art. 4 dodaje sig akapit w brzmieniu:

,»Taka publikacja nie jest wymagana od spotki, w przypadku gdy na okres ciagly
rozpoczynajacy si¢ nie pdzniej niz na miesiac przed data wyznaczona na walne
zgromadzenie udostepni ona projekt warunkow podzialu na swojej lub jakiejkolwiek
innej stronie internetowej. W przypadku gdy spotka skorzysta z tej mozliwosci,
powinna opublikowaé odniesienie umozliwiajace dostgp do takiej strony
internetowej na centralnej platformie cyfrowej, o ktérej mowa w art. 3 ust. 4
dyrektywy 68/151/EWG. Odniesienie to powinno zawiera¢ datg publikacji projektu
warunkow podziatu na stronie internetowe;j.”.

W art. 6 dodaje si¢ akapit w brzmieniu:
,»Dla celow akapitu pierwszego lit. b) stosuje si¢ przepisy art. 9 ust. 2, 314.”.
W art. 7 ust. 2 akapit drugi otrzymuje brzmienie:

»W odpowiednich przypadkach informuje on o sporzadzeniu sprawozdania o
wkladach innych niz gotowkowe okreslonych w art. 27 ust. 2 dyrektywy 77/91/EWG
dla spotek przejmujacych, i o rejestrze, w ktérym nalezy ztozy¢ sprawozdanie.”.

W art. 8 skresla si¢ ust. 3.
W art. 9 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
w ust. 1 dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

»Dla celow akapitu pierwszego lit. ¢) nie wymaga si¢ sprawozdania rachunkowego w
sytuacji gdy spotka publikuje pdtroczne sprawozdania finansowe, zgodnie z art. 5
dyrektywy 2004/109/WE, oraz udostepnia je akcjonariuszom, zgodnie z przepisem
tego ustgpu.”;

w ust. 3 dodaje si¢ akapit w brzmieniu:
»W przypadku gdy akcjonariusz wyrazil zgod¢ na wykorzystanie przez spotke
elektronicznych sposobow przekazywania informacji, spotka moze dostarczy¢ kopie

poczta elektroniczna.”;

dodaje si¢ ust. 4 w brzmieniu:
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b)

d)

4. Od spotki nie wymaga si¢ udostgpniania dokumentéow, o ktorych mowa w ust. 1,
w swojej siedzibie, w przypadku gdy na okres ciagly rozpoczynajacy si¢ nie pdzniej
niz na miesiac przed data wyznaczona na walne zgromadzenie udostgpni je ona na
swojej stronie internetowe;j.

Przepisu ust. 3 nie stosuje si¢, w przypadku gdy strona internetowa umozliwia
akcjonariuszom zapis elektronicznej kopii dokumentow, o ktorych mowa w ust. 1,
przez caly okres, o ktorym mowa w ust. 1.”.

Artykut 10 otrzymuje brzmienie:

»Artykut 10
Wymogi okreslone w art. 7 1 8, art. 9 ust. 1 lit. ¢), d), 1 e) oraz art. 9 ust. 2 1 3 nie
obowiazuja w sytuacji, gdy wszyscy akcjonariusze i osoby posiadajace inne papiery
warto$ciowe, z ktorymi zwigzane jest prawo glosu w spotkach uczestniczacych w
podziale wyraza na to zgodg.”.

Artykut 12 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. W tym celu ustawodawstwa panstw cztonkowskich stanowia co najmniej, ze tacy
wierzyciele sa uprawnieni do uzyskania odpowiednich $§rodkow zabezpieczajacych
tam, gdzie sytuacja finansowa spotki dzielonej i spotki, na ktéra to zobowiazanie
bedzie przeniesione zgodnie z planem podzialu czyni t¢ ochrong niezbedna i1 o ile
wierzyciele nie uzyskali wczes$niej takich zabezpieczen.

Panstwa cztonkowskie ustalaja warunki ochrony, o ktérej mowa w ust. 1 1 w akapicie
pierwszym. W kazdym przypadku panstwa cztonkowskie zapewniaja wierzycielom
mozliwos¢ zwrocenia si¢ do odpowiedniego organu administracyjnego lub sadowego
o odpowiednie zabezpieczenia, pod warunkiem ze sa w stanie wykaza¢ w sposob
wiarygodny, ze z powodu proponowanego podziatu zaspokojenie ich roszczen jest
zagrozone oraz ze nie uzyskali odpowiednich zabezpieczen od spotki.”.

W art. 20 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
zdanie wprowadzajace otrzymuje brzmienie:

,»Bez uszczerbku dla przepisow art. 6, panstwa cztonkowskie nie wymagaja
zatwierdzenia podzialu przez walne zgromadzenie spoiki dzielonej, jezeli spotki
przejmujace posiadaja wszystkie akcje spotki dzielonej 1 spetlnione sa nastepujace
warunki:”;

w lit. b) skresla si¢ drugie zdanie;

skresla sig lit. c);

dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

»Dla celow akapitu pierwszego lit. b) stosuje si¢ przepisy art. 9 ust. 2, 314 1 art. 10.”.

W art. 22 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
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b)

skresla sie¢ ust. 4;
ust. 5 otrzymuje brzmienie:

,,J. Panstwa cztonkowskie nie naktadaja wymogdéw okre§lonych w art. 7 1 8 oraz art.
9 ust. 1 lit. ¢), d) 1 e), jezeli akcje kazdej z nowo utworzonych spotek sa przyznane
akcjonariuszom spoiki dzielonej proporcjonalnie do ich praw w kapitale tej spotki.”.

Artykut 3
Zmiany do dyrektywy 2005/56/WE

W art. 6 ust. 1 dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

,Publikacja zgodna z przepisem akapitu pierwszego nie jest wymagana od spotki, w
przypadku gdy na okres ciagly rozpoczynajacy si¢ nie pdzniej niz na miesiac przed
data wyznaczona na walne zgromadzenie udostepni ona projekt warunkow
polaczenia na swojej lub jakiejkolwiek innej stronie internetowej. W przypadku gdy
spotka skorzysta z tej mozliwos$ci, powinna opublikowa¢ odniesienie umozliwiajace
dostep do tej strony internetowej na centralnej platformie cyfrowej, o ktorej mowa w
art. 3 ust. 4 dyrektywy 68/151/EWG. Odniesienie to powinno zawiera¢ datg
publikacji projektu warunkdéw potaczenia na stronie internetowej.”.

W art. 15 ustep 2 otrzymuje brzmienie:

»2. W przypadku potaczenia transgranicznego przez przejecie dokonywanego przez
spotke, ktora posiada 90% lub wigcej, ale nie wszystkie udzialy lub akcje i1 inne
papiery wartosciowe przyznajace prawo glosu na walnych zgromadzeniach
wspolnikow spotki lub spolek przejmowanych, opinie niezaleznego bieglego lub
bieglych oraz dokumenty niezbedne dla przeprowadzenia kontroli sa wymagane
jedynie w zakresie przewidzianym prawem krajowym wlasciwym dla spotki
przejmujacej albo dla spéiki przejmowanej, zgodnie z przepisami dyrektywy
78/855/EWG.”.

Artykut 4
Zmiany do dyrektywy 77/91/EWG

W dyrektywie 77/91/EWG wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:

1.

W art. 1 ust. 1 tiret czternaste otrzymuje brzmienie: ,- w Finlandii: julkinen
osakeyhtid/publikt aktiebolag®.

W art. 10 dodaje sig ust. 5 w brzmieniu:

,»J. Panstwa czlonkowskie moga zadecydowac o niestosowaniu niniejszego artykutu
w przypadku tworzenia nowej spolki poprzez potaczenie lub podzial, jesli
sporzadzono sprawozdanie bieglego na mocy art. 10 dyrektywy Rady
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78/855/EWG, art. 8 dyrektywy Rady 82/891/EWG® 1lub art. 8 dyrektywy
2005/56/WE Parlamentu Europejskiego i Rady?®.

Jezeli panstwa cztonkowskie zdecyduja si¢ zastosowaé przepisy niniejszego artykutu
w przypadkach, o ktorych mowa w pierwszym akapicie, moga postanowié, by
sprawozdanie przewidziane w niniejszym artykule i sprawozdanie przewidziane w
art. 10 dyrektywy 78/855/EWG, sprawozdanie przewidziane w art. 8 dyrektywy
82/891/EWG lub sprawozdanie przewidziane w art. 8 dyrektywy 2005/56/WE
Parlamentu Europejskiego 1 Rady mogly by¢ sporzadzane przez tego samego
bieglego lub bieglych.”.

W art. 27 ustegp 3 otrzymuje brzmienie:

3. Panstwa Czlonkowskie moga zadecydowac o niestosowaniu przepisow ust. 2,
jezeli podwyzszenie kapitalu subskrybowanego nastgpuje w celu potaczenia,
podziatu lub publicznej oferty nabycia lub wymiany akcji i w celu dokonania wyptat
akcjonariuszom spotki przejgtej albo podzielonej lub akcjonariuszom spotki
stanowiacej przedmiot publicznej oferty nabycia lub wymiany akcji.

W przypadkach polaczenia lub podziatu przepisy niniejszego ust¢pu maja jednak
zastosowanie wytacznie w sytuacji sporzadzenia sprawozdania bieglego na mocy art.
10 dyrektywy 78/855/EWG, art. 8 dyrektywy 82/891/EWG lub art. 8 dyrektywy
2005/56/WE.

Jezeli panstwa czlonkowskie zdecyduja si¢ zastosowacé przepisy ust. 2 w przypadku
pofaczenia lub podziatu, moga postanowi¢, by sprawozdanie przewidziane w
niniejszym artykule i sprawozdanie przewidziane w art. 10 dyrektywy 78/855/EWG,
sprawozdanie przewidziane w art. 8 dyrektywy 82/891/EWG Ilub sprawozdanie
przewidziane w art. 8 dyrektywy 2005/56/WE Parlamentu Europejskiego i Rady
mogly by¢ sporzadzane przez tego samego bieglego lub bieglych.”.

Artykut 5
Transpozycja

Panstwa cztonkowskie wprowadzaja w zycie przepisy ustawowe, wykonawcze i1
administracyjne niezbedne do wykonania niniejszej dyrektywy najp6zniej do dnia 30
czerwca 2011 r. Panstwa cztonkowskie niezwlocznie przekaza Komisji tekst tych
przepiséw oraz tabelg korelacji pomig¢dzy tymi przepisami a niniejsza dyrektywa.

Przepisy przyjete przez panstwa cztonkowskie zawieraja odniesienie do niniejszej
dyrektywy lub odniesienie takie towarzyszy ich urzedowej publikacji. Metody
dokonywania takiego odniesienia okreslane sa przez panstwa cztonkowskie.

Panstwa cztonkowskie przekaza Komisji tekst gldownych przepiséw prawa krajowego
dotyczacych dziedziny objetej niniejsza dyrektywa.

24
25
26

Dz.U. L 295 z20.10.1978, s. 36.
Dz.U.L 378 z31.12.1982, s. 47.
Dz.U.L 3102z25.11.2005,s. 1
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Artykut 6
Niniejsza dyrektywa wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jej opublikowaniu w Dzienniku
Urzedowym Unii Europejskiej.

Artykut 7
Niniejsza dyrektywa skierowana jest do panstw cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia [...] r.

W imieniu Parlamentu Europejskiego W imieniu Rady
Przewodniczqcy Przewodniczqcy
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