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1. \VPROWADZENIE1 ORAZ RODZAJE OPERACIJI

Ryzyko uwzglednione w budzecie Unii Europejskiej (,,budzecie”’) wynika z réznych operacji
pozyczkowych 1 gwarancyjnych, ktore mozna podzieli¢ na dwie kategorie: pozyczki
udzielane przez Wspdlnoty Europejskie na cele makroekonomiczne, tzn. pozyczki na pomoc
makrofinansowa (ang. MFA) dla krajow trzecich, jak réwniez pozyczki na cele
mikroekonomiczne (pozyczki Euratom oraz pozyczki zewngtrzne Europejskiego Banku
Inwestycyjnego (EBI)?). Od 1994 r. operacje te sa pokrywane z Funduszu Gwarancyjnego dla
dziatan zewnetrznych (,Funduszu”)’, ktéry ustanowiono miedzy innymi po to, aby
ograniczy¢ wplyw budzetowy wynikajacy z realizacji gwarancji udzielanych z budzetu na
operacje pozyczkowe w krajach trzecich. Jezeli zasoby Funduszu okaza si¢ niewystarczajace,
wowczas operacje sa realizowane z budzetu.

Rozporzadzenie Rady ustanawiajace Fundusz (,,rozporzadzenie w sprawie Funduszu’™), ktore
przyjeto w 1994 r., zostalo po raz pierwszy zmienione w 1999 r. W wyniku drugiej zmiany
rozporzadzenia Rady, ktora zostata przyjeta przez Rade w 2004 r., pokrycie z Funduszu
zostaje zakonczone w momencie, gdy kraje trzecie stana si¢ panstwami cztonkowskimi.
Pozyczki lub gwarancje na rzecz panstw czlonkowskich sa pokrywane bezposrednio z
budzetu.

2. NOWE PODSTAWY PRAWNE

Zgodnie z nowymi ramami finansowymi 1 stycznia 2007 r. weszto w zycie porozumienie
migdzyinstytucjonalne z dnia 17 maja 2006 r. w sprawie dyscypliny budzetowej oraz
nalezytego zarzadzania finansami’® zawarte pomiedzy Parlamentem Europejskim, Rada a
Komisja. Na mocy tego porozumienia finansowanie Funduszu bgdzie realizowane poprzez
lini¢ budzetowa w ramach pozycji 4 (UE jako partner na arenie miedzynarodowej), a nie jak
dotychczas poprzez rezerwg celowa.

Zgodnie ze wspomnianym porozumieniem migdzyinstytucjonalnym, rozporzadzenie w
sprawie Funduszu musiato zosta¢ zmienione, aby odzwierciedli¢ fakt zlikwidowania rezerwy
celowej. Co za tym idzie 30 stycznia 2007 r.° zostalo przyjete nowe rozporzadzenie Rady,
ktoére przewiduje takze nowy, bardziej skuteczny mechanizm finansowania Funduszu w
konteks$cie wykorzystania $rodkow budzetowych. Zmiany te przyczynily si¢ rowniez do

COM(2007)66 i SEC(2007)241 stanowia poprzednie sprawozdanie w sprawie gwarancji pokrytych z
budzetu wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2006 r.

Szczegodtly dotyczace mandatow EBI zostaty przedstawione w Tabeli A1 w Zataczniku.

Najnowsze sprawozdanie w sprawie Funduszu znajduje si¢ w dokumencie COM(2006)695
»Kompleksowe sprawozdanie w sprawie funkcjonowania Funduszu Gwarancyjnego” oraz w
zataczonym dokumencie roboczym (SEC(2006)1460).

Rozporzadzenie Rady (WE, Euratom) nr 2728/94 ustanawiajace Fundusz Gwarancyjny dla dziatan
zewngtrznych, Dz.U. L 293 z 12.11.1994 r., str.1, zmienione rozporzadzeniem Rady (WE, Euratom) nr
1149/1999, Dz.U. L 139 z 2.6.1999 r., str. 1, rozporzadzeniem Rady (WE, Euratom) nr 2273/2004,
Dz.U. L 396 z 31.12.2004 r., str. 28, oraz rozporzadzeniem Rady (WE, Euratom) nr 89/2007, Dz.U. L
227 31.1.2007 r., str. 1.

; Dz.U. C 139 z 14.6.2006, str.1.

6 Rozporzadzenie Rady (WE, Euratom) nr 89/2007, Dz.U. L 22 z 31.1.2007 r., str. 1.
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poprawy przejrzystosci i programowania transakcji budzetowych’. Tre§¢ niniejszego
sprawozdania zostata dostosowana odpowiednio do zmian.

Dnia 19 grudnia 2006 r.* Rada podjela decyzje o udzieleniu EBI odnowionej gwarancji
wspolnotowej w zakresie strat z tytulu pozyczek i gwarancji kredytowych na projekty
prowadzone poza terenem Wspolnoty. Wspomniana gwarancja jest ograniczona do 65 %
tacznej kwoty kredytow oraz gwarancji udzielonych w ramach operacji dotyczacych
finansowania ze $rodkéw EBI, pomniejszonej o kwoty zwrocone plus wszelkie inne
powiazane kwoty, przy czym maksymalny putap na okres 2007-2013 wynosi 27 800 mln
EUR. Rada postanowita réwniez, ze Komisja oraz EBI zawra umoweg gwarancyjna
okreslajaca szczegdtowe zasady i procedury zwigzane z gwarancja wspolnotowa, jak rowniez
umowe dotyczaca odzyskiwania kwot. Umowa ta dotyczy zobowiazania EBI do odzyskania
kwot wyplaconych przez Wspdlnote¢ w zwiazku z roszczeniami wysuwanymi z tytulu
gwarancji.

W 2006 r. nie podjeto zadnych nowych decyzji w odniesieniu do pozyczek MFA lub
Euratom.

3. ZDARZENIA ODNOTOWANE PO SPORZADZENIU SPRAWOZDANIA NA DZIEN
30 CZERWCA 2006 R.

W drugiej potowie 2006 r. nie uruchamiano zadnych $rodkéw z tytutu pozyczek MFA®.

W drugiej potowie 2006 r. nie uruchomiono réwniez zadnych $rodkow w ramach pozyczek
Euratom. W ramach projektu finansowania poprawy systemu bezpieczenstwa reaktora nr 2 w
elektrowni jadrowej w Chmielnickim oraz reaktora nr 4 w elektrowni jadrowej w Réwnem
(K2R4) w marcu 2007 r. uruchomiono pierwsza transz¢ w wysokosci 39 min EUR. Projekt
ten jest finansowany na mocy umowy kredytowej z 2004 r. (umowa kredytowa na kwote
stanowiaca rownowarto$¢ w EUR kwoty 83 mIn USD).

4. DANE DOTYCZACE RODZAJOW RYZYKA POKRYWANEGO Z BUDZETU

4.1. Definicja ryzyka

Ryzyko ponoszone przez budzet wynika z niesptaconego kapitatu i odsetek zwiazanych z
operacjami objetymi gwarancja.

Informacje na temat poprzedniego mechanizmu tworzenia rezerw znajduja si¢ w sprawozdaniu, o
ktérym mowa powyzej, przypis nr 1.

s Decyzja Rady 2006/1016/WE z dnia 19 grudnia 2006 r., Dz.U. L 414 z 30.12.2006, str. 95.

Pomoc makrofinansowa (ang. MFA) moze rowniez przyja¢ forme¢ dotacji udzielanych krajom trzecim.
Wigcej informacji na temat MFA znajduje si¢ w rocznym sprawozdaniu Komisji dla Parlamentu
Europejskiego i Rady z realizacji pomocy makrofinansowej dla krajow trzecich w 2006 r.

Na mocy decyzji Rady z 2006 r., w grudniu 2006 r. wyptacono Gruzji dwie pierwsze transze (po 11 min
EUR kazda) w ramach dotacji.

Ostatnia wyptata dotacji dla Tadzykistanu (7 mln EUR) w ramach programéw MFA z lat 1997 i 2000
miata miejsce w pazdzierniku 2006 r.

Albania rowniez otrzymata dotacje w wysokosci 13 min EUR stanowiaca ostatnia ptatnos¢ zwiazana z
decyzja Rady z 2004 r.
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Operacje, w przypadku ktorych wystapi brak splaty, beda pokrywane z Funduszu, jezeli
odnosza si¢ do krajow trzecich (67 % tacznej kwoty pozostajacej do splaty i1 objetej
gwarancja) oraz bezposrednio z budzetu w przypadku operacji dotyczacych panstw
cztonkowskich (pozyczki na rzecz projektow w panstwach cztonkowskich stanowia pozostate
33 % lacznej kwoty pozostajacej do splaty). Duzy odsetek gwarantowanych pozyczek na
rzecz panstw czlonkowskich zwiazany jest z ostatnimi rundami rozszerzenia UE. Zgodnie z
art. 1 ust. 3 rozporzadzenia w sprawie Funduszu w chwili, gdy dany kraj staje si¢ panstwem
cztonkowskim, ryzyko z tytutu pozyczek zostaje przeniesione z Funduszu na budzet.

Na potrzeby niniejszego sprawozdania wykorzystuje si¢ dwie metody oceny ryzyka
ponoszonego przez budzet:

— Metoda stuzaca do wyliczenia facznej kwoty kapitalu pozostajacego do sptaty z tytutu
okre§lonych operacji, wedtug stanu na dany dzien. Ta metoda okre§la poziom ryzyka
pokrywanego przez budzet na dany dzien.

— Podejscie budzetowe definiowane jako ,,roczny poziom ryzyka ponoszony przez budzet” w
oparciu o wyliczenie maksymalnej kwoty, jaka Wspolnota musiataby wyptaci¢ w danym
roku finansowym w przypadku braku sptaty wszystkich gwarantowanych pozyczek'.

Tabela 1: Lqczne pokryte kwoty pozostale do splaty wedlug stanu na dzien 31.12.2006 r. w
min EUR

Niesplacony | Naliczone odsetki Ogoélem %
kapital
Panstwa czlonkowskie*
MFA 365 2 367 2%
Euratom 436 6 442 3%
EBI 4 482 42 4524 28 %
Ogolem panstwa 5283 50 5333 33 %
czlonkowskie*
Kraje trzecie
MFA 604 6 610 4%
Euratom - - -
EBI 10311 103 10415 64 %

10 Dla potrzeb tych wyliczen zaktada sig, ze brak sptaty nie jest przyspieszany, tzn. uwzglednia si¢ tylko

nalezne platnosci (patrz rowniez: cze$¢ 1 Zatacznika).
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Ogolem Kraje trzecie

10915

110

11 025

67 %

Ogolem

16 198

159

16 358

100 %

* Wraz z Bulgaria i Rumunia, ktdre przystapity do UE dnia 1 stycznia 2007 r.

W tabelach Al, A2, A3 i A4 dokumentu roboczego stuzb Komisji'' zalaczonego do
niniejszego sprawozdania (,,Zalacznik™) podano dalsze informacje na temat kwot pozostatych
do sptaty, zwlaszcza w odniesieniu do putapow, kwot wyplaconych lub gwarancji.

4.2. Ryzyko zwigzane z panstwami czlonkowskimi

Ryzyko istniejace w przypadku panstw cztonkowskich zwiazane jest z pozyczkami, ktore

zostaly im udzielone przed ich przystapieniem do UE.

W 2007 r. ryzyko zwiazane z pozyczkami udzielonymi panstwom cztonkowskim, w tym
Butgarii i Rumunii, ktére przystapity do Unii 1 stycznia 2007 r., wyniesie 812 min EUR.
Ryzyko to zostato uwzglednione w budzecie. Jak wynika z tabeli 2, te dwa panstwa znajduja
si¢ na pierwszych miejscach, jezeli chodzi o wysokos¢ kwot pozostajacych do sptaty.

Tabela 2: Ranking panstw czltonkowskich wedtug maksymalnego ryzyka ponoszonego przez
budzet w 2007 r. (w min EUR)

Pozycja w rankingu Kraj 2007 %
1 Rumunia* 2634 32,4 %
2 Butgaria* 155,7 19,2 %
3 Republika Czeska 102,2 12,6 %
4 Polska 98,4 12,1 %
5 Stowacja 72,8 9,0 %
6 Stowenia 39,2 4,8 %
7 Wegry 35,6 4,4 %
8 Cypr 15,7 1,9 %
9 Litwa 14,8 1,8 %
10 Lotwa 8,5 1,0 %

! SEC(2007).
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11 Estonia 4.7 0,6 %
12 Malta 1,0 0,1%
Ogotem 812,1 100 %

* panstwa cztonkowskie od dnia 1 stycznia 2007 r.
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4.3. Ryzyko zwigzane z krajami trzecimi

W 2007 r. maksymalne ryzyko ponoszone przez Fundusz w odniesieniu do krajéw trzecich
wyniesie 1 203 mIn EUR. Ponizej przedstawiono pierwsza dziesiatk¢ krajow uszeregowanych
wedtug kwoty pozostajacej do sptaty. Pozyczki udzielone tym krajom stanowia 78 % ryzyka
ponoszonego przez Fundusz w 2007 r. Analiz¢ sytuacji ekonomicznej tych krajow wraz z
komentarzem przedstawiono w sekcji 7 ponize;.

Tabela 3: Ranking 10 najwaziniejszych krajow trzecich wedlug maksymalnego ryzyka
ponoszonego przez budziet w 2007 r. (w mln EUR)
Pozycja w Kraj 2007 % lacznego
rankingu maksymalnego
ryzyka
1 Egipt 152,9 12,7 %
2 Turcja 151,0 12,6 %
3 Brazylia 130,3 10,8 %
4 Maroko 117,4 9,8 %
5 Tunezja 112,2 9,3 %
6 Potudniowa Afryka 93,6 7,8 %
7 Liban 56,4 4,7 %
8 Jordania 44,8 3,7%
9 Serbia i Czarnogora'? 43,5 3,6 %
10 Ukraina 36,8 3,1 %
Ogotem 10 krajow 939,0 78,0 %

Fundusz pokrywa gwarantowane pozyczki dla 38 krajow i 2 podmiotéw regionalnych.
Terminy sptaty pozyczek przypadaja do 2035 r. Szczegotowe informacje na temat tych
krajow zamieszczono w tabeli A2 w Zataczniku.

12 Obecnie Republika Serbii oraz Republika Czarnogory.
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4.4. Ryzyko globalne uwzglednione w budzecie

Ogotem w 2007 r. w budzecie uwzgledniono kwotg 2 015 mln EUR na taczne ryzyko, ktore
obejmuje kwoty przypadajace do zaplaty w ciagu tego roku, przy czym 40 % tej sumy
stanowia kwoty nalezne od panstw cztonkowskich (patrz: Tabela A2 w Zalaczniku).

4.5. Rozwdj ryzyka

W miarg splaty zaciagnigtych pozyczek ryzyko w odniesieniu do panstw cztonkowskich
powinno si¢ zmniejsza¢. W kontekscie tym nalezy rowniez uwzgledni¢ fakt niepodpisywania
z panstwami czlonkowskimi nowych umoéw dotyczacych gwarantowanych pozyczek
Euratom, MFA czy EBI (patrz: wykres A1 w sekcji 1.3 Zatacznika).

Pozyczki MFA na rzecz krajow trzecich podlegaja indywidualnym decyzjom Rady. W chwili
obecnej Komisja nie przedstawita zadnych nowych wnioskdw co do udzielenia pozyczek.
Jednakze w 2007 r. Komisja moze wystapi¢ z wnioskiem o udzielenie 50 mln EUR pozyczki
MFA oraz 30 mln EUR dotacji na rzecz Libanu.

Putap obowiazujacy dla pozyczek Euratom na rzecz panstw czlonkowskich lub na rzecz
niektorych krajow trzecich (Federacja Rosyjska, Republika Armenii, Ukraina) to 4 mld EUR.
Okoto 85 % tej kwoty zostato juz wykorzystane, suma, jaka pozostata to okoto 600 min EUR.

W ramach mandatéw kredytowych EBI na okres 2000-2007 do wyptaty pozostaje kwota
9 830 mln EUR. Nalezy ponadto zauwazy¢, ze pod koniec 2006 r. EBI nie podpisat zadnej
umowy pozyczki w ramach decyzji Rady dotyczacej specjalnych dziatan pozyczkowych na
rzecz okre§lonych projektéw prowadzonych w Rosji, Biatorusi, Moldawii oraz na Ukrainie'.
Putap pomocy przyznanej w ramach tej decyzji wynosi 500 min EUR, przy 100-procentowe;j
gwarancji. Decyzja wygasa 31 lipca 2007 r.

Najwazniejszym elementem, ktéry wptynie na poziom ryzyka dla budzetu w przysztosci, jest
niedawna gwarancja Wspolnoty przyznana EBI' na okres od 1 lutego 2007 r. do 31 grudnia
2013 r. (z mozliwoscia przedluzenia na kolejne 6 miesigcy). Wspomniana gwarancja
wspolnotowa jest ograniczona do 65 % lacznej kwoty kredytoéw oraz gwarancji udzielonych
w ramach operacji dotyczacych finansowania ze $rodkow EBI, pomniejszonej o kwoty
zwrocone plus wszelkie inne powiazane kwoty, przy maksymalnym pulapie na poziomie
27 800 mln EUR. Ow maksymalny pulap zostal podzielony na dwie czesci — podstawowy
putap w wysokosci 25 800 min EUR oraz dodatkowy mandat w wysokosci 2 000 mln EUR.
Wykorzystanie dodatkowej kwoty bedzie zaleze¢ od wyniku przegladu $rédokresowego,
ktory przewidziano na 2010 r. W odniesieniu do wsparcia dla poszczegdlnych regionow putap
podstawowy zostat podzielony w nastgpujacy sposob:

— Kraje objgte pomoca przedakcesyjna — 8 700 min EUR;

— Kraje objete pomoca w ramach Europejskiego Instrumentu Sasiedztwa i
Partnerstwa — 12 400 mln EUR;

— Kraje Azji i Ameryki Poludniowej — 3 800 min EUR;

1 Decyzja Rady 2005/48/WE z dnia 22 grudnia 2004 r., Dz.U. L 21 z 25.1.2005, str. 11.
1 Patrz rowniez: sekcja 2 niniejszego sprawozdania.
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— Republika Potudniowej Afryki — 900 min EUR.

Na wykresie A2 w sekcji 1.3 Zalacznika przedstawiono kilka scenariuszy wyptat w ramach
istniejacych mandatow, jak rowniez nowego mandatu i1 ich wptyw na proces tworzenia rezerw
w ramach Funduszu.

5. PRZYPADKI NIEWYWIAZANIA SIE ZE ZOBOWIAZAN, URUCHOMIENIE GWARANCJI
BUDZETOWYCH ORAZ ZALEGLOSCI

5.1. Platnosci ze sSrodkow gotowkowych

Komisja dokonuje wyptat ze $rodkéw gotowkowych celem uniknigcia opodznien oraz
zwiazanych z tym kosztow obstugi operacji pozyczkowych, jesli dtuznik spdznia si¢ ze sptata
zobowiazan wobec Komisji'.

5.2. Platnosci z budzetu

Ze wzgledu na brak zaleglo$ci ptatniczych w drugiej potowie 2006 r. nie wnioskowano o
ptatnos¢ na mocy art. 01 04 01 budzetu ,,Gwarancje Wspolnoty Europejskiej zwiazane z
operacjami pozyczkowymi”.

5.3. Uruchomienie Funduszu Gwarancyjnego

W przypadku opoznionej sptaty nalezno$ci przez beneficjentéw (kraje trzecie) w ramach
pozyczek udzielonych lub gwarantowanych przez Wspolnotg, Fundusz Gwarancyjny zostaje
uruchomiony w ciagu trzech miesigcy od terminu platnosci'.

W drugiej potowie 2006 r. nie korzystano z Funduszu Gwarancyjnego.

Na dzien 31 grudnia 2006 r. taczne zaleglosci, tj. odsetki karne w przypadku Republiki
Argentyny, wynosity 1718493,12 USD, z czego 1448433,44 USD (réwnowartos¢
1099 797,60 EUR) wciaz pozostaje do odzyskania przez Fundusz. Poniewaz nie
uruchomiono Funduszu dla pozostatej roznicy, saldo to jest nalezne EBI. Komisja oraz EBI
wielokrotnie przypominaly wladzom Argentyny o potrzebie uregulowania calosci tych
zalegtosci zanim EBI bedzie mégt wznowi¢ operacje pozyczkowe w tym kraju. Rozmowy w
tej kwestii beda kontynuowane podczas kolejnego spotkania w ramach dialogu
makroekonomicznego pomig¢dzy UE a Argentyna.

6. FUNDUSZ GWARANCYJNY DLA DZIALAN ZEWNETRZNYCH'’
6.1. Informacje na temat odzyskanych zaleglych platnosci

W drugiej potowie 2006 r. nie odzyskano zadnych zaleglych ptatnosci.

Por. art. 12 rozporzadzenia Rady (WE, Euratom) nr 1150/2000 z dnia 22 maja 2000 r., z p6zn.
zmianami, wdrazajacy decyzje 94/728/WE, Euratom w sprawie systemu zasobdéw wilasnych Wspdlnot.
Wigcej informacji w sekcji 1.4.3. Zalacznika.

Sprawozdanie roczne Komisji w sprawie Funduszu Gwarancyjnego i zarzadzania nim w roku 2006 -
COM(2007)362 oraz SEC(2007)869.
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6.2. Stan aktywow na koniec roku
Wedtug stanu na 31 grudnia 2006 r. aktywa netto Funduszu wynosity 1 378 954 442,51 EUR.

Wedlug stanu na 31 grudnia 2006 r. pozostajace do splaty kwoty z tytutu operacji
pozyczkowych i gwarancyjnych wraz z narostymi odsetkami wynosity dla Butgarii i Rumunii
2 899 334 719,06 EUR. Poniewaz 1 stycznia 2007 r. kraje te staty si¢ cztonkami Unii
Europejskiej, dnia 14 lutego 2007 r. do budzetu sptacono kwotg w wysokosci 260 940 124,72
EUR.

6.3. Kwota docelowa

Fundusz musi osiagna¢ odpowiedni poziom (kwote docelowa) okreslony jako 9 % sumy
pozostajacych do sptaty zobowiazan kapitatowych z tytutu poszczegélnych operacji plus
naliczone odsetki. Stosunek zasobéw Funduszu (1 118 014 317,79 EUR) do pozostajacych do
sptaty zobowiazan kapitatowych (11 025 065 532,58 EUR) w rozumieniu rozporzadzenia w
sprawie Funduszu wynosit 10,1 %. Poniewaz stosunek ten jest wyzszy niz kwota docelowa,
zgodnie z art. 3 ust. 3 rozporzadzenia w sprawie Funduszu konieczna bedzie splata z
Funduszu do budzetu.

Zgodnie z nowymi zasadami tworzenia rezerw w 2007 r. owa nadwyzka w wysokosci
125 750 000,00 EUR zostanie ujeta we wstepnym projekcie budzetu na 2008 .

7. OCENA POTENCJALNEGO RYZYKA — SYTUACJA EKONOMICZNA 1 FINANSOWA
KRAJOW TRZECICH KORZYSTAJACYCH Z NAJWAZNIEJSZYCH OPERACJI
POZYCZKOWYCH UE

7.1. Wprowadzenie

W poprzednich czg$ciach sprawozdania przedstawiono informacje na temat ilo§ciowego
aspektu ryzyka ponoszonego przez budzet. Ocenie nalezy jednak réwniez poddac jakosciowy
aspekt ryzyka, ktory zalezy od rodzaju operacji i sytuacji pozyczkobiorcy (patrz: sekcja 4.3).
Tabele dotyczace oceny ryzyka dla poszczegdlnych krajéw zostaly opublikowane oddzielnie
w dokumencie roboczym stuzb Komisji. Ponizej zamieszczono podsumowanie tej analizy dla
dziesigciu krajéw o najwyzszym rocznym ryzyku dla budzetu w 2007 r. W sekcji2
Zakacznika przedstawiono analizg o$miu kolejnych krajow.

7.2. Egipt

W wyniku polityki inwestycyjnej (zwlaszcza w zakresie bezposrednich inwestycji
zagranicznych) oraz wysokiego eksportu towaréw i uslug tempo wzrostu gospodarczego
Egiptu zwigkszylo si¢ z 4,6 % w 2005 r. do 6,8 % w 2006 r. Chociaz poziom inflacji
zmniejszono do wartosci jednocyfrowej, w Egipcie nadal wystepuja tendencje inflacyjne.
Stopa bezrobocia utrzymuje si¢ na wysokim poziomie 1 wynosi ponad 10 % sity robocze;.
Pomimo poprawy sytuacji gospodarczej i sprzedazy (na wpot) panstwowych przedsigbiorstw,
og6lny deficyt publiczny prawie wcale si¢ nie zmniejszyt (7,9 % w 2006 r. w poroOwnaniu z
9,6 % w 2005 r.). Odnotowano za to postep reform w sektorze finansowym. System bankowy
jest w dalszym ciagu zdominowany przez panstwo, pomimo niedawnej prywatyzacji jednego
z wigkszych bankow. Reformy sektora finansowego powinny potrwac jeszcze dwa-trzy lata.
Dobra polityka fiskalna w polaczeniu z odpowiednia polityka pienigzna powinny wywrzeé
pozytywny wpltyw na proces tworzenia nowych miejsc pracy.
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7.3. Turcja

W przypadku Turcji roczny wzrost PKB w 2006 r. wyniost 6,1 % w porownaniu z 7,4 % w
2005 r. Popyt krajowy rost szybciej niz taczna produkcja, co spowodowalo zwigkszenie
deficytu na rachunku obrotoéw biezacych, ktory w 2006 r. wynidst 7,9 % PKB wobec 6,3 % w
2005 r. W drugiej potowie roku doszto do spowolnienia tempa wzrostu konsumpcji prywatnej
w wyniku zacie$nienia polityki pienig¢znej po okresie wahan w maju i czerwcu 2006 r.
Zaktada sig, ze to obnizenie wzrostu bedzie utrzymywato si¢ w 2007 r., a dzigki stabilizacji
deficytu na rachunku obrotéw biezacych bardziej prawdopodobny bedzie scenariusz
migkkiego ladowania. Chociaz deficyt na rachunku obrotow biezacych jest odpowiednio
finansowany, Turcja pozostaje narazona na odwrocenie trendow w wyniku czynnikow
wewngtrznych lub zewnetrznych. Relatywnie wysoki poziom dlugu zewngtrznego (prawie
50 % PKB) sprawia, ze Turcja jest narazona na znaczaca deprecjacj¢ waluty. W poréwnaniu z
sytuacja przed kryzysem z 2001 r. gospodarka turecka w chwili obecnej jest bardziej odporna
na wstrzasy ze wzgledu na takie czynniki, jak elastyczny mechanizm kursu walutowego oraz
wiarygodny 1 niezalezny bank centralny. Oficjalne rezerwy banku centralnego w 2006 r.
wynosity 45 mld EUR, czyli rownowarto$§¢ ponad pigciomiesigcznych obrotow z tytutu
importu.

7.4. Brazylia

Po okresie spowolnienia w 2005 r. tempo wzrostu gospodarczego Brazylii zwickszylto si¢ 1 w
2006 r. wyniosto okoto 2,9 % dzigki wysokiemu poziomowi wydatkéw konsumpcyjnych i
poprawie inwestycji prywatnych. Stopa inflacji w dalszym ciagu zmniejszata si¢ w 2006 r.,
spadajac do najnizszego poziomu od czasu przyjgcia programu zwalczania inflacji w 1998 r.
Chociaz tempo wzrostu eksportu uleglo znacznemu spowolnieniu w 2006 r. w wyniku
wczesniejszej aprecjacji waluty, to jednak lepsze warunki handlu umozliwily Brazylii
osiagnigcie w 2006 r. nadwyzki na rachunku obrotéw biezacych (szacowanej na 0,6 % PKB).
W wyniku pelnej przedterminowej sptaty zadluzenia wobec MFW pod koniec 2005 r. oraz
wobec Klubu Paryskiego w pierwszej potowie 2006 r. w znaczacym stopniu zmniejszyla si¢
wrazliwos$¢ Brazylii na oddziatywanie czynnikow zewngtrznych. Brazylia wykupita rowniez
wszystkie obligacje Brady’ego. Stosunek zadluzenia zagranicznego do PKB zmniejszyt si¢ z
36,4% w 2004 r. do 18,9 % na koniec 2006 r. Procentuja wysitki podjete na rzecz
ograniczenia zagranicznego dtugu publicznego — czolowe agencje ratingowe podniosly oceng
kredytowa Brazylii jako panstwa. Pomimo poczynionych niedawno postgpow w zakresie
zarzadzania dlugiem publicznym Brazylia jest nadal bardzo podatna na wptyw czynnikow
zewngtrznych. Dlug publiczny wciaz wynosi ponad 50 % 1 jest powaznie narazony na
wahania stop procentowych przy wzglednie krotkim $rednim terminie zapadalnosci.

7.5. Maroko

W 2006 r. gospodarka Maroka odnotowata wzrost realnego PKB na poziomie 8,1 %. Wzrost
ten jest zwiazany przede wszystkim z nadzwyczajnymi zbiorami w rolnictwie, a — bardziej
ogolnie — z dynamika réznych sektorow gospodarki. Inflacja pozostaje na niskim poziomie
3,3 % w skali roku. Deficyt publiczny spadt do 2,1 % PKB (w poréwnaniu z 5,3 % za
2005 r.). Dhug publiczny wyniést 57 % PKB. Stopa bezrobocia pozostaje na niezmienionym
poziomie 9,7 %. Gtéwne problemy, ktorym musza stawi¢ czola wladze marokanskie, to w
dalszym ciagu ubostwo (15 % populacji zyje za mniej niz 2 USD na dzien) oraz wysoki
stopien analfabetyzmu w$rdd dorostych (47,7 %).
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7.6. Tunezja

W 2006 r. wzrost PKB Tunezji wyniost 5,8 % wobec 4 % w roku poprzednim (w 2007 r.
oczekiwany jest wzrost PKB o 6 %). Inflacja wzrosta z 2 % do 4,7 % w skali roku w ciagu
pierwszych dziesigciu miesigcy 2006 r., glownie ze wzgledu na podwyzke cen ropy na
rynkach §wiatowych. Aby ograniczy¢ ten trend bank centralny byt w 2006 r. zmuszony
podnies¢ referencyjna stope procentowa (pierwsza korekta od trzech lat). Deficyt na rachunku
obrotow biezacych wyniost 2,6 % PKB, a dlug krajowy 54,8 % PKB. Stopa bezrobocia
pozostaje na wysokim poziomie — §rednio 13,4 % sily roboczej pozostaje bez pracy.

7.7. Republika Poludniowej Afryki

Realne roczne tempo wzrostu PKB Republiki Poludniowej Afryki w 2006 r. wyniosto 5,0 %
wobec 5,1 % w 2005 r. Zaktada sig, ze tempo wzrostu w 2007 r. bedzie wynosito niecate 5 %.
W 2006 r. bank centralny podnidst stope refinansowania z 7,0 % do 9,0 %, aby utrzymacé
inflacj¢ w przedziale 3 % do 6 %. Deficyt na rachunku obrotow biezacych zwigkszyt si¢ 1
osiagnat poziom 5,6 % PKB w 2006 r. w pordwnaniu z 3,8 % w 2005 r. Zaktada sig, ze w
2007 r. deficyt wyniesie okoto 5,0 %. Wplywy z tytulu bezposrednich inwestycji
zagranicznych oraz inne wptywy kapitalowe (inwestycje portfelowe) znacznie przekraczaja
deficyt na rachunku obrotow biezacych, co prowadzi do zwigkszenia poziomu netto rezerw w
ztocie 1 walutach obcych, ktére stanowia rownowarto$¢ 3-4 miesigcznych tacznych obrotéw z
tytulu importu. W 2006 r. dtug zewngtrzny wobec wierzycieli publicznych spadt do 2,0 %
PKB — najnizszego poziomu ws$rod krajow afrykanskich lezacych na potudnie od Sahary
(Srednio 16 %) — 1 zaktada sig, ze spadnie do 1,9 % w 2007 r. W ciagu ostatnich dwoch lat
deficyt budzetowy utrzymywal si¢ na poziomie 0,4 % PKB, a w 2007 r. oczekiwana jest
niewielka nadwyzka budzetowa (0,3 %). Republika Potudniowej Afryki jest gospodarka
rozwijajaca si¢ o srednim poziomie dochodéw. Prawie dwie trzecie gospodarki RPA stanowia
ushugi, a eksport w wigkszosci zwiazany jest z przemystem wydobywczym. Ryzyko zwiazane
jest przede wszystkim z wahaniem wplywow kapitalowych (inwestycji portfelowych),
gwaltownym spadkiem cen towarow eksportowych oraz z czynnikami wewngtrznymi
wynikajacymi z wysokiego poziomu bezrobocia, nierdwnosci spotecznej, wysokiej
zachorowalno$ci na HIV/AIDS oraz wysokiej przestepczosci.

7.8. Liban

Konflikt wojskowy stanowit bardzo powazny wstrzas dla gospodarki Libanu. W 2006 r. PKB
spadt o 5 % w ujgciu realnym, podczas gdy deficyt publiczny wzrost prawie dwukrotnie w
poréwnaniu z deficytem w 2005 r. i wynidst 14 %. Dlug rzadowy osiagnat rekordowy poziom
190 % PKB. Brak jest aktualnych danych statystycznych na temat poziomu bezrobocia.
Inflacja jest umiarkowana i wynosi 5 % w skali roku. Liban jest jednym z najbardziej
zadluzonych krajow $wiata. Mozliwos$¢ splaty zadluzenia jest powaznie zagrozona ze
wzgledu na pilne potrzeby zwiazane z odbudowa kraju po wojnie z 2006 r. oraz brak
stabilno$ci politycznej spowodowany brakiem zgody co do zakresu niezbednych reform.

7.9. Jordania

Wysoki wzrost gospodarki Jordanii utrzymywat si¢ w 2006 r. i realny wzrost PKB jest
szacowany na 6 % (w 2005 r. wyniést 7,2 %). Wysoki poziom przelewéw oraz wysoka
aktywnos¢ w sektorze ustug sprzyjaty konsumpcji prywatnej. Stopa bezrobocia spadia z
14,8 % w 2005 r. do 13,9 % w 2006. W wyniku obnizki dotacji do cen ropy naftowej stopa
inflacji w 2006 r. zaczgla wzrasta¢ 1 osiagneta poziom 6,3 % (w 2005 r. inflacja wyniosta
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3,8 %). W 2005 r. 1 2006 r. wladze podjely intensywne dziatania w zakresie korekty fiskalne;j
w ramach strategii skoncentrowanej na wyeliminowaniu dotacji do paliw i1 ograniczeniu
wydatkoéw. Dziatania te umozliwity obnizenie deficytu budzetowego (z wylaczeniem dotacji)
do 7,5 % PKB z 10 % w 2005 r. W 2006 r. deficyt na rachunku obrotéw biezacych (lacznie z
dotacjami) ulegt niewielkiemu zmniejszeniu z 17,8 % w 2005 r. do 16 % PKB (oraz w
poréwnaniu do nadwyzki w wysokosci 11,6 % w 2003 r.). Wzrost eksportu towarow
utrzymywatl si¢ na stabilnym poziomie. Deficyt handlowy spadt z 47 % PKB w 2005 r. do
37,1 % w 2006 r. Jednakze deficyt na rachunku obrotow biezacych byt w dalszym ciagu
finansowany z nadzwyczaj wysokich wptywoéw kapitalowych, w tym z bezposrednich
inwestycji zagranicznych, przelewow oraz inwestycji portfelowych.

7.10.  Serbia i Czarnogora

W 2005 r. realny roczny wzrost PKB Serbii wyniost 6,3 % 1 utrzymywat si¢ na tym poziomie
w pierwszym kwartale 2006 r. Deficyt na rachunku obrotow biezacych w 2005 r. osiagnat
poziom 9,8 % 1 ulegl dalszemu poglgbieniu w 2006 r. Naptyw brutto bezposrednich
inwestycji zagranicznych stanowit 6,1 % PKB w 2005 r., a dtug zewngtrzny Serbii wedtug
stanu na koniec lipca 2006 r. stanowit 66 % PKB. Dlug publiczny zmniejszyl si¢ po
anulowaniu 600 miln EUR dlugu wobec Klubu Paryskiego w zwiazku z pomyS$lnie
zakonczonym w lutym 2006 r. programem MFW.

Realny roczny wzrost PKB w Czarnogorze w 2005 r. wyniost 4,1 %. W pierwszym poiroczu
2006 r. tempo wzrostu uleglo przyspieszeniu do 6,5 %. W 2005 r. deficyt na rachunku
obrotow biezacych wyniost 12,2 % 1 ulegl dalszemu poglebieniu w 2006 r. Naptyw brutto
bezposrednich inwestycji zagranicznych wyniost 22,8 % PKB w 2005 r., a dlug zewngtrzny
tego kraju na koniec 2005 r. wynosit 42,6 % PKB.

W nastgpstwie proklamacji niepodlegtosci przez Czarnogérg i w zwiazku z faktem, ze Serbia
zostala sukcesorem istniejacej dotychczas konfederacji, w lipcu 2006 r. Republika Serbii oraz
Republika Czarnogéry zawarly wewngtrzne porozumienie dotyczace podzialu praw i
zobowiazan finansowych.

7.11. UKraina

Realny wzrost PKB na Ukrainie wyniost okoto 7 % (2,6 % w 2005 r.). Wynik na rachunku
obrotow biezacych byt ujemny i wyniost okoto 1,5 % PKB w poréwnaniu z nadwyzka w
wysokosci 3 % odnotowana w poprzednim roku. Sytuacja ta zwiazana byla z wysokim
importem, wyzszymi cenami importowanej energii, jak rowniez z wahaniami na rynkach stali
(gtowny produkt eksportowy Ukrainy stanowiacy 40 % calosci eksportu). Zewngtrzny dhug
publiczny Ukrainy spadt do okoto 12 % PKB (w poréwnaniu do 15,3 % PKB w 2005 r.),
natomiast z powodu tatwiejszego dostgpu sektora prywatnego do zagranicznych rynkéw
kapitatowych taczne zadtuzenie zewngtrzne wyniosto okoto 50 % PKB. W grudniu 2006 r.
inflacja wzrosta do 11,6 % w stosunku do grudnia roku poprzedniego. Wzrost ten byt
czgsciowo spowodowany podwyzka cen importowanej energii. Glowne ryzyko jest w
dalszym ciagu zwiazane z niestabilna sytuacja polityczna, a co za tym idzie z brakiem
spojnosci w procesie tworzenia polityki. W sierpniu agencja Standard & Poor's potwierdzita
jednak dlugoterminowy rating kredytowy Ukrainy jako panstwa na poziomie BB-, gtownie ze
wzgledu na niski poziom zadtuzenia.

15

PL



