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UZASADNIENIE

1) KONTEKST WNIOSKU

e Podstawa i cele wniosku

Europejski Fundusz Inwestycyjny (EFI, dalej okreslany réwniez jako ,,Fundusz”)
zostal utworzony w roku 1994. Jego cztonkami zalozycielami sa Wspodlnota
Europejska, reprezentowana przez Komisj¢ Europejska, Europejski Bank
Inwestycyjny (EBI) oraz szereg instytucji finansowych. Czlonkostwo Wspolnoty w
EFI jest okre$lone w decyzji Rady 1994/375/WE (Dz.U. L 173 z 7 lipca 1994 r.,
str. 12).

Prawdopodobnie w potowie 2007 r. EFI wyczerpie swoje $rodki wiasne i nie bedzie
juz w stanie kontynuowac¢ operacji ze srodkéw wilasnych. W zwiazku z tym zarzad
Funduszu, po przeprowadzeniu szczegdélowej analizy perspektyw oraz innych
mozliwych rozwiazan, proponuje zwigkszy¢ kapitat subskrybowany o 50 % w
warto$ciach nominalnych.

Artykut 3 decyzji Rady 1994/375/WE stanowi, ze Rada, dzialajac na wniosek
Komisji oraz po konsultacji z Parlamentem Europejskim, bedzie jednomyslnie
podejmowacé decyzje odnosnie do stanowiska WspoOlnoty w sprawie mozliwosci
podwyzszenia kapitalu Funduszu oraz jej udzialu w takim podwyzszeniu. Celem
niniejszego wniosku dotyczacego decyzji Rady jest wigc zatwierdzenie podwyzszenia
nominalnego kapitatu EFI o 50 % i udziatu Wspdlnoty w tym podwyzszeniu. Zgodnie
ze statutem EFI, po przyjeciu proponowanej decyzji przez Rade walne zgromadzenie
EFI miatoby zatwierdzi¢ podwyzszenie kapitatu o 50 % w wartosciach nominalnych.
Dzigki decyzji Rady Komisarz ds. Gospodarczych 1 Walutowych mégltby na walnym
zgromadzeniu EFI glosowa¢ za podwyzszeniem kapitatu.

e Kontekst ogolny

Europejskie rynki kapitalu podwyzszonego ryzyka musza nie tylko zapewnié
tatwiejszy dostgp do kapitalu nowo powstatym lub znajdujacym si¢ na wczesnych
etapach rozwoju, innowacyjnym matym i $rednim przedsiebiorstwom (MSP), ale
rowniez oferowaé finansowanie dojrzatym MSP, pomagajac przedsiebiorstwom
rozwina¢ pelen potencjal, wprowadzi¢ na rynek nowe produkty i ustugi, tworzyc
miejsca pracy oraz finansowa¢ dziatalno$¢ badawczo-rozwojowa. W europejskim
sektorze bankowym za jedno z mozliwych rozwiazan problemu kredytowania MSP,
ktéry moze wyloni¢ si¢ w rezultacie obowiazujacych od 2008 r. wymogoéw umowy
kapitalowej Bazylea II, powszechnie uwaza si¢ sekurytyzacje udzielonych kredytow.
Od czasu utworzenia EFI wsparcie — poprzez udostgpnianie kapitatu podwyzszonego
ryzyka oraz udzielanie gwarancji — udzielono okoto 270000 MSP w Unii
Europejskiej 1 w krajach przystgpujacych. Upowaznienie EBI w zakresie kapitatu
ryzyka, upowaznienie EFI/ERP' zainicjowane przez niemieckie ministerstwo
gospodarki 1 pracy oraz upowaznienia Wspolnoty (w szczeg6lnosci mechanizm
finansowania poczatkowego ETF, mechanizm gwarancji dla MSP oraz mechanizm
wsparcia ,,Wzrost 1 sSrodowisko”) postuzyly do wsparcia za posrednictwem EFI okoto
263 000 MSP.

Europejski Program Odbudowy (European Recovery Programme).
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Dziatania EFI przynosza wprawdzie silny efekt dzwigni finansowej, konieczne jest
jednak dalsze ich rozwijanie, celem dostosowania do zmieniajacych si¢ potrzeb
wszystkich rodzajow MSP oraz do warunkéw rynkowych. Wazna funkcja Funduszu
jest elastyczne reagowanie na utrzymujace si¢, $cisle okreslone luki rynkowe, ktore
ograniczaja dostep MSP do zrodel finansowania, a co za tym idzie réwniez ich
potencjal wzrostu we wszystkich fazach: zatozycielskiej, ekspansji i rozwoju. Jesli
kapitat Funduszu nie zostanie podwyzszony, bedzie on musiat stopniowo ograniczy¢
wszystkie nowe dziatania finansowane ze $rodkéw wiasnych. W zwiazku z
istniejacymi  w ramach niektorych upowaznien zobowiazaniami Funduszu
dotyczacymi wspotfinansowania, mialoby to rowniez wpltyw w tym zakresie.

Podwyzszenie kapitatu EFI nalezy rozpatrywaé¢ w kontekscie strategii lizbonskiej 1
traktowa¢ jako dziatanie uzupeklniajace kroki okreslone w komunikacie Komisji
,Realizacja strategii lizbonskiej Wspolnoty: finansowanie wzrostu MSP — szczegdlny
wktad Europy” (COM(2006) 349), poswigconym mozliwosciom pozyskania
dodatkowego kapitatu ryzyka, rozwoju finansowania innowacji przez banki oraz
bardziej przyjaznego dla MSP uksztaltowania istniejacych systemoéw finansowania.

e Obowiazujace przepisy w dziedzinie, ktorej dotyczy wniosek

W dniu 25 marca 1993 r. przyjety zostat akt prawny dotyczacy zmiany statutu EBI
(Dz.U. L 173 z 7 lipca 1994 r., str. 14), na mocy ktérego Rada Gubernatoréw EBI
zostal upowazniony do utworzenia Europejskiego Funduszu Inwestycyjnego. Artykut
4 tego aktu stanowi, ze Wspolnota Europejska i instytucje finansowe moga zostaé
cztonkami EFI i wnosi¢ wklad do kapitalu subskrybowanego Funduszu. Decyzja
Rady 1994/375/WE okresla zasady czlonkostwa Wspdlnoty w funduszu. W
odpowiedzi na rezultaty szczytu w Lizbonie w marcu 2000 r., na ktérym wezwano do
wigkszego wsparcia inicjatyw udostepniajacych kapitat ryzyka dla MSP, w czerwcu
2000 r. udziatowcy funduszu zatwierdzili jego reformg, majaca uczyni¢ z Funduszu
glowny instrument finansowania wspélnotowej polityki w zakresie MSP.

e Spojnosé z polityka i celami Unii w innych dziedzinach

Polityczny cel Funduszu zyskat w ostatnich latach na znaczeniu w zwiazku z jego
aktywnym wsparciem dla lizbonskiej strategii na rzecz wzrostu gospodarczego i
zatrudnienia; zasadnicze znaczenie maja w tym kontekscie utatwianie dostepu MSP
do kapitatu oraz finansowanie badan naukowych i innowacji. Dziatania Funduszu
uzupetniaja upowaznienie EBI w zakresie kapitalu ryzyka oraz wspolnotowe
programy finansowania, takie jak np. program ramowy na rzecz konkurencyjnosci i
innowacji, inicjatywa JEREMIE (wspolne europejskie zasoby dla mikro-, matych i
$rednich przedsigbiorstw), a takze siodmy program ramowy w zakresie badan
naukowych, ktéry w programach szczegoétowych ,,Wspolpraca” i1 ,,Mozliwosci”
réwniez przewiduje rodki wsparcia dla MSP. Kazda z tych inicjatyw ma swoj zakres
zastosowania, jest realizowana wedlug odrgbnych wytycznych oraz jest skierowana
do okreslonych grup MSP, znajdujacych si¢ na réznych etapach rozwoju i majacych
odmienny profil ryzyka. Pozwala to unikna¢ dwukrotnego finansowania tych samych
kosztow kwalifikowanych, jednakze Fundusz moze udziela¢ wspotfinansowania ze
srodkow wiasnych, celem zwigkszenia efektu dzwigni w przypadku finansowania
programow szczegdtowych ze srodkéw Wspolnoty. Zarzad funduszu ma obowiazek
zapewnic¢, ze zasoby Funduszu sa wykorzystywane w sposob, ktory przyczynia sig¢ do
osiagnigcia celow polityki Wspolnoty.
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2) KONSULTACJE Z ZAINTERESOWANYMI STRONAMI ORAZ OCENA WPLYWU

e Konsultacje z zainteresowanymi stronami

Metody konsultacji, gtowne sektory objete konsultacjami i ogdlny profil respondentow

Na posiedzeniu Rady ECOFIN w dniu 14 marca 2006 r. przyjeto sprawozdanie na
temat wniosku grupy EBI (obejmujacej EBI oraz EFI) w sprawie zwigkszenia wkladu
grupy EBI we wspieranie wzrostu gospodarczego i zatrudnienia w UE zgodnie ze
strategia lizbonska. Sprawozdanie to zostato przygotowane we wspolpracy z Komisja
1 zawierato propozycj¢ podwyzszenia subskrybowanego kapitatu Funduszu o 50 % w
warto$ciach nominalnych. Na szczycie Rady Europejskiej w dniach 23-24 marca
2006 r. poparto sprawozdanie grupy EBI oraz podkre§lono, ze w pelni zintegrowany
rynek finansowy oraz wystarczajacy dostgp do finansowania maja zasadnicze
znaczenie dla rozwoju matych i §rednich przedsigbiorstw. W dniu 7 czerwca 2006 r.
podwyzszenie kapitalu zostato ostatecznie zatwierdzone przez Radg¢ Gubernatoréw
EBL

Streszczenie odpowiedzi oraz sposob, w jaki byly one uwzgledniane

Opinia zarzadu EFI oraz opinia EBI zostaly w pelni uwzglgdnione w niniejszym
wniosku. Na posiedzeniu w dniach 2-3 marca 2006 r. Komitet Ekonomiczno-
Finansowy poprosil Komisj¢ o przygotowanie wniosku legislacyjnego, ktory miat
nastgpnie zosta¢ sprawdzony przez Rade ECOFIN.

e Gromadzenie i wykorzystanie wiedzy specjalistycznej

Dziedziny nauki i wiedzy specjalistycznej, ktorych dotyczy wniosek

Wiedza specjalistyczna Funduszu w zakresie rynku 1 finanséw.

Zastosowana metodologia

Nie dotyczy.

Glowne organizacje/eksperci, z ktorymi sie skonsultowano

EFI, EBI oraz zarzad Funduszu.

Zestawienie otrzymanych i wykorzystanych porad

Whiosek nie ma zadnego wplywu na charakter ryzyka wynikajacego z czlonkostwa
Wspolnoty w EFI.

Stanowisko Funduszu oraz opinie EBI i zarzadu w sprawie podwyzszenia kapitatu
zostaly uwzglednione we wniosku i w ocenie ex-ante.
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Srodki zastosowane w celu publicznego udostepnienia porad ekspertéw

Nie dotyczy.
e Ocena wplywu

Nie przeprowadzono formalnej oceny wptywu, jednakze od jesieni 2005 r. zarzad
Funduszu ocenil szereg mozliwosci i alternatyw stuzacych polepszeniu sytuacji w
zakresie $srodkéw wilasnych Funduszu. Bez podwyzZszenia kapitalu Fundusz musiatby
zaprzesta¢ dziatan finansowanych ze $rodkow wlasnych. W obliczu profilu ryzyka,
wymogow w zakresie ptynno$ci oraz dlugookresowego charakteru dziatan Funduszu
sprzedaz sktadnikow majatku, transakcje zabezpieczajace (hedging) lub emisja
obligacji nie mogty by¢ traktowane jako powazne alternatywy.

Pierwsze od utworzenia EFI w roku 1994 podwyzszenie kapitalu ma zasadnicze
znaczenie dla osiagnigcia celow Funduszu. W krotko- 1 $redniookresowej
perspektywie zwigkszyloby ono mozliwosci wspotpracy Funduszu z Komisja, z EBI
oraz z Iinstytucjami finansowymi, jak roéwniez z obecnymi lub nowymi
zleceniodawcami, ktorzy nie sa udzialowcami EFI i domagaja si¢ wspotfinansowania
ze strony Funduszu. W okresie obowiazywania najblizszych ram finansowych (2007-
2013) kapitat nie bylby ponownie podwyzszany. Celem polepszenia mozliwosci
finansowania dla MSP, w tym inwestowania w stuzace ich rozwojowi innowacje i
prace badawczo-rozwojowe, Fundusz bedzie z wlasnych srodkéw udostepniat kapitat
podwyzszonego ryzyka i udzielal gwarancji. Europejski Bank Inwestycyjny 1 Komisja
zobowiazaty si¢ zapewni¢ srodki konieczne do realizacji polityk UE, w szczego6lnosci
w obszarach zwiazanych ze strategia lizbonska, takimi jak innowacje, rozw6j matych
i $rednich przedsigbiorstw oraz tworzenie nowych miejsc pracy.

Fundusz uczynit juz bardzo wiele dla utatwienia MSP dostgpu do funduszy obcych,
zarOwno poprzez wlasne transakcje w zakresie sekurytyzacji, jak i1 udziat w
podobnych operacjach organizowanych przez inne podmioty. W przypadku
niepodwyzszenia kapitalu Fundusz nie bylby juz w stanie uczestniczy¢ w
transakcjach sekurytyzacji. W zwiazku z ograniczonymi $rodkami budzetowymi
element ,Sekurytyzacja”, proponowany w programie ramowym na IZecz
konkurencyjnos$ci 1 innowacji na lata 2007-2013, mogiby obja¢ jedynie niewielka
cze$¢ obecnych flacznych gwarancji Funduszu. Fundusz nie moglby ponadto
poszerzy¢ swojej dziatalnosci; dotyczy to w szczegdlnosci udostepniania kapitatu
podwyzszonego ryzyka na rynkach o duzym potencjale rozwoju, zwlaszcza w
nowych panstwach cztonkowskich.

Przy okazji reorientacji priorytetoéw grupy EBI, dokonanej przez Rad¢ Gubernatoréw
w czerwcu 2005 r., nacisk potozono na nowatorskie produkty wykorzystujace
synergie wewnatrz grupy i zazadano od Funduszu znacznego wzmocnienia wsparcia
dla realizacji polityk UE. Sformutowane przez Rade Gubernatoréw zadanie
poszerzenia dziatalno$ci jest rowniez wysuwane w trakcie trwajacych obecnie
rozméw EFI z Komisja, po§wigconych wielu waznym nowym inicjatywom.
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3) ASPEKTY PRAWNE WNIOSKU

e Krotki opis proponowanych dzialan

Srodki wlasne Funduszu zostana wyczerpane w potowie 2007 r. Zarzad Funduszu
zaproponowatl w zwiazku z tym podwyzszenie subskrybowanego kapitatu Funduszu o
50 % w warto$ciach nominalnych, z czego wptaconych zostanie 20 %. Planowane jest
wydanie 1 000 nowych udzialow, co oznaczatoby nominalne podwyzszenie tacznego
subskrybowanego kapitatu podstawowego z 2 mld EUR do 3 mld EUR oraz — przy
zachowaniu obecnego stosunku kapitatu wptaconego do kapitalu subskrybowanego
wynoszacego 20 % — podwyzszenie kapitalu wptaconego z 400 mln EUR do 600 min
EUR. Podwyzszenie kapitatu Funduszu zostato poparte jako wkiad grupy EBI w
realizacjg inicjatywy na rzecz wzrostu gospodarczego i zatrudnienia oraz spotkato si¢
z pozytywnym przyjeciem Rady ECOFIN na posiedzeniu w dnia 14 marca 2006 r.
oraz na szczycie Rady Europejskiej w dniach 23-24 marca 2006 r.

Proponuje sig, by Komisja w imieniu Wspolnoty objgta maksymalnie 30 % nowych
nominalnych udziatow. W perspektywie finansowej na lata 2007-2013
zarezerwowano na ten cel kwotg 100 min EUR w budzecie og6lnym.

Laczna cena, ktora zostanie zaptacona Funduszowi za objgcie udziatéw, obejmuje
nominalng warto$¢ wptaconego kapitalu oraz agio. Przy zatozeniu statej stopy
wyptacanej dywidendy cena udziatu odzwierciedla wyniki finansowe Funduszu, tzn.
im lepsze sa wyniki finansowe Funduszu, tym wyzsza jest cena udziatow, a co za tym
idzie wyzsze jest rowniez agio. Celem uwzglgdnienia niepewno$ci zwigzanej z cena
udziatow Komisja proponuje, by dywidendy ptacone przez Fundusz Wspdlnocie w
okresie czterech lat zostaty wykorzystane do pokrycia czgsci kosztow podwyzszenia
kapitatu. Niezbedne do pokrycia kosztow podwyzszenia kapitatu dywidendy
wyptacane w latach 2007-2010 sa traktowane jako dochody przyznane na okre$lony
cel w rozumieniu art. 18 ust. 2 rozporzadzenia finansowego. Wychodziloby to
naprzeciw zamiarom Komisji utrzymania udzialu Wspdlnoty w Funduszu na
poziomie 30 %, celem wsparcia dla dalszego zogniskowania dziatalno$ci Funduszu
na politykach UE. Maksymalne zobowiazanie Wspolnoty nie moze w zadnym
przypadku przekroczy¢ przypisanych srodkow budzetowych w wysokosci 100 min
EUR oraz dywidend wyptaconych w tym okresie, szacowanych na okoto 20 min
EUR.

e Podstawa prawna

Artykut 3 decyzji Rady 1994/375/WE z dnia 6 czerwca 1994 r. w sprawie
cztonkostwa Wspolnoty w Europejskim Funduszu Inwestycyjnym.

e Zasada pomocniczoS$ci

Niniejszy wniosek wchodzi w zakres wylacznych kompetencji Wspodlnoty. Udziat
Wspolnoty w Funduszu jest oparty na decyzji Rady 1994/375/WE. Utworzenie
Funduszu oraz jego statut zostaly zatwierdzone przez Rade Gubernatoréw EBI.
Zasada pomocniczosci nie ma zatem zastosowania.
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4)

e Zasada proporcjonalnosci
Whiosek jest zgodny z zasada proporcjonalnosci z nastepujacych wzgledow.

Gdy w roku 1994 decydowano o utworzeniu Funduszu, rynek nie potrafit zapewnic
MSP wystarczajacego dostepu do kapitahu. Poniewaz sytuacja ta nie ulegta
zasadniczej poprawie, w dalszym ciagu konieczne sa dzialania na szczeblu
Wspdlnoty. Dzigki Funduszowi i oferowanym przez niego produktom finansowym
male i $rednie przedsigbiorstwa w catej UE moga by¢ wspierane w niezwykle
skuteczny sposob, czego nie bylaby w stanie dokona¢ Zadna instytucja krajowa.
Fundusz bedzie kontynuowat swoje dziatania finansowane ze zwigkszonych srodkoéw
wlasnych przy zastosowaniu zwyczajowych kryteriow 1 procedur polityki
inwestycyjnej i kredytowej.

Podwyzszenie kapitatu uwzglednia rowniez ograniczenia budzetowe wynikajace z
uzgodnionych ram finansowych, a z prognoz dzialalnosci Funduszu wynika, ze
podwyzszenie kapitalu o 50 % wystarczy do kontynuowania dzialan z
wykorzystaniem $rodkow witasnych do roku 2013.

Dodatkowe $rodki wlasne Funduszu pozwola na zwigkszenie $rodkéw finansowych
dostepnych dla MSP. Z nalezyta staranno$cia Fundusz wybiera wihasciwych
partneréw, tj. fundusze venture capital (kapitalu podwyzszonego ryzyka) oraz
instytucje finansowe, ktore oferuja MSP $rodki stanowiace nastepnie kapitat whasny
lub fundusze obce. Zarzad Funduszu, ktorego dwoch cztonkéw to przedstawiciele
Komisji, musi zatwierdzi¢ wszystkie wnioski dotyczace projektow.

e  Wybdr instrumentow
Proponowane instrumenty: inne.
Inne instrumenty bylyby niewtasciwe z nastepujacych wzgledow.

Artykut 3 decyzji Rady 1994/375/WE stanowi, ze Rada, dzialajac na wniosek
Komisji oraz po konsultacji z Parlamentem Europejskim, bedzie jednomyslnie
podejmowac decyzj¢ odnosnie do stanowiska Wspolnoty w sprawie mozliwosci
podwyzszenia kapitatu Funduszu oraz jej udzialu w takim podwyzszeniu.

WPLYW NA BUDZET

Wspolnota obejmie maksymalnie 300 nowych udziatow w EFI. Udziaty zostana
optacone w czterech rocznych ratach w latach 2007-2010. Szacunkowe S$rodki
budzetowe w tym czteroletnim okresie wyniostyby tacznie okoto 100 min EUR, t;.
okoto 25 mIn EUR rocznie.

Udzial Wspolnoty w Funduszu powinien do roku 2010 utrzymaé si¢ na poziomie
30 % kapitatu Funduszu. W zwiazku ze zmieniajaca si¢ cena wydawanych udziatow
Komisja nie ma mozliwos$ci okreslenia z gory doktadnej tacznej kwoty oraz doktadne;j
wysokosci rocznych zobowiazan 1 ptatno$ci budzetowych. Celem utrzymania
wysokosci facznego udzialu w Funduszu do roku 2010 na poziomie 30 % oraz
uwzglednienia ewentualnych zmian cen udzialéw Komisja proponuje, aby dywidendy
ptacone przez Fundusz w latach 2007-2010 byly kazdego roku wykorzystywane do
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S)

pokrycia czesci kosztéw nowych udziatow. Maksymalne zobowigzanie Wspdlnoty
nie moze w zadnym przypadku przekroczy¢ przypisanych $rodkéw budzetowych w
wysokosci 100 min EUR oraz dywidend wyptaconych w tym okresie, szacowanych
na okoto 20 mln EUR.

INFORMACJE DODATKOWE
e Klauzula przegladu/weryfikacji/wygasnigcia
Whiosek zawiera klauzulg przegladu.

o Szczegolowe wyjasnienie wniosku

Artykut 1 stanowi, ze Wspolnota bierze udziat w podwyzszeniu kapitatu Funduszu o
50% w wartosciach nominalnych. Wspdlnota ma w zwiazku z tym objaé
maksymalnie 300 nowych udzialow. Warunki podwyzszenia kapitalu zostana
okreslone przez walne zgromadzenie Funduszu w roku 2007.

Artykut 2 dotyczy budzetowych aspektow wniosku. Celem utrzymania wysokos$ci
tacznego udziatu Wspolnoty w Funduszu na poziomie 30 %, Komisja dokona zakupu
maksymalnie 300 nowych udziatéw Funduszu. W ramach finansowych na lata 2007-
2013 srodki budzetowe przeznaczone na cel podwyzszenia kapitatu sa ograniczone do
100 mIn EUR. Poniewaz cena udzialéw jest zmienna i nie ma pewnosci, czy $rodki
budzetowe wystarcza do utrzymania tacznego udzialu na poziomie 30 % do roku
2010, Komisja proponuje, aby dywidendy placone przez Fundusz w tym okresie byly
kazdego roku wykorzystywane do pokrycia czesci kosztow uczestnictwa Wspolnoty
w podwyzszeniu kapitalu. Maksymalne zobowiazanie Wspoélnoty jest w zwiazku z
tym ograniczone do przypisanych srodkow budzetowych w wysokosci 100 min EUR
oraz dywidend wyplaconych w latach 2007-2010, szacowanych na okoto 20 mln
EUR.

Artykut 3 dotyczy oceny dzialalnosci Funduszu, ktéra ma zosta¢ przeprowadzona
przez Komisje do dnia 31 lipca 2012 r.

Na podstawie motywu (10) decyzji Rady 1994/375/WE Komisja przekazywata
dotychczas roczne sprawozdanie funduszu do Rady i Parlamentu. W artykule 4
zaproponowano zmiang tej praktyki i nalozono na Fundusz obowiazek przekazywania
bezposrednio do Parlamentu Europejskiego i Rady rocznego sprawozdania oraz
rocznego sprawozdania komisji rewizyjnej. Zgodnie z art. 2 decyzji Rady
1994/375/WE Komisja bedzie nadal na biezaco informowac¢ Rade o kwestiach, ktére
maja by¢ przedmiotem dyskusji na walnym zgromadzeniu Funduszu.
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2006/0203 (CNS)
Whiosek dotyczacy

DECYZJI RADY

w sprawie udzialu Wspodlnoty w podwyzszeniu kapitalu Europejskiego Funduszu

Inwestycyjnego

RADA UNII EUROPEJSKIEJ,

uwzgledniajac Traktat ustanawiajacy Wspolnote Europejska,

uwzgledniajac decyzje Rady 1994/375/WE z dnia 6 czerwca 1994 r. w sprawie udzialu
Wspdlnoty w Europejskim Funduszu Inwestycyjnym?’, w szczegdlnosci jej art. 3,

uwzgledniajac wniosek Komisji’,

uwzgledniajac opinig¢ Parlamentu Europejskiego®,

a takze majac na uwadze, co nastgpuje:

(1

)

3)

Kapital statutowy Europejskiego Funduszu Inwestycyjnego, zwanego dalej
,Funduszem”, wynosit w chwili jego utworzenia 2 mld EUR i byt podzielony na 2 000
udziatow o nominalnej wartosci 1 min EUR. Zgodnie z art. 7 ust. 1 statutu
Europejskiego Funduszu Inwestycyjnego’, zwanego dalej ,.statutem”, subskrybowany
kapitat jest optacony w 20 %.

Zgodnie z decyzja 1994/375/WE, Wspdlnota Europejska reprezentowana przez
Komisj¢ objeta 600 udziatow Funduszu o nominalnej wartosci 600 min EUR, z
ktorych wptaconych zostato 120 min EUR.

Prowadzone przez Fundusz operacje zwiazane z udzielaniem gwarancji i
udostgpnianiem kapitatu podwyzszonego ryzyka nie moga przekroczy¢ wartosci
maksymalnych okreslonych w art. 26 statutu lub przez walne zgromadzenie Funduszu.
Wartosci te sa uzaleznione od wysokosci kapitatu i §rodkow wiasnych Funduszu.
Poniewaz $rodki wlasne Funduszu ulegna wyczerpaniu w potowie 2007 r. i Fundusz
nie bedzie wowczas w stanie kontynuowaé operacji ze Srodkéw wiasnych, zarzad
zaproponowatl podwyzszenie nominalnego kapitatu Funduszu o 50 % w warto$ciach
nominalnych.

[N NV S

Dz.U.L 173 27.7.1994, str. 12.

Dz.U.C z, str..

Dz.U.C z, str..

Dz.U. L 173 z 7.7.1994, str. 1. Statut zmieniony dnia 19 czerwca 2000 r. przez walne zgromadzenie
Europejskiego Funduszu Inwestycyjnego (Dz.U. C 225 z 10.8.2001, str. 2).
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“4)

)

(6)

(7

®)

€

(10)

(In

Na posiedzeniu Rady ECOFIN w dniu 14 marca 2006 r. przyjeto sprawozdanie
poswigcone propozycjom przedlozonym przez grupe Europejskiego Banku
Inwestycyjnego, zwana dalej ,,grupa EBI”, w sprawie zwigkszenia wkiadu grupy EBI
we wspieranie wzrostu gospodarczego i1 zatrudnienia w UE, ktore obejmowaly
wniosek w sprawie podwyzszenia kapitatu Funduszu.

Na szczycie Rady Europejskiej w dniach 23-24 marca 2006 r. z zadowoleniem
przyjeto propozycj¢ grupy EBI 1 poproszono wilasciwe podmioty o podjecie
odpowiednich dzialan, przy uwzglednieniu koncowego porozumienia w sprawie ram
finansowych na lata 2007-2013.

Objecie przez Wspolnotg nowych udzialdéw miatoby pozytywny wpltyw na realizacjg
strategii lizbonskiej 1 przyczynitoby si¢ do osiagnigcia celow Wspolnoty w obszarach
takich jak mate i $rednie przedsigbiorstwa, tworzenie nowych miejsc pracy, innowacje,
dziatalno$¢ badawczo-rozwojowa, polityka regionalna oraz polityka spojnosci, a takze
rozszerzenie Unii.

Przydziat budzetowy w wysokosci 100 mln EUR na podwyzszenie kapitatu Funduszu
jest zgodny z koncowym porozumieniem w sprawie ram finansowych na lata 2007-
2013.

Udziatowcy Funduszu beda wedlug wlasnego uznania obejmowaé nowe udziaty w
ciagu czterech lat — od roku 2007 do roku 2010 — z uwzglednieniem interesow
instytucji finansowych oraz Europejskiego Banku Inwestycyjnego, jak rowniez
budzetowych ograniczen Wspdlnoty. Cena nowych udziatow bedzie ustalana
corocznie na podstawie uzgodnionej przez udzialowcow Funduszu formutly
okreslajacej wartos¢ aktywow netto.

Wyptacone w latach 1995-2006 roczne dywidendy z tytutu udzialu Wspolnoty w
Funduszu zostaly w nalezyty sposob przekazane do budzetu Wspolnoty. Dywidendy
wyptacone w latach 2007-2010 powinny zosta¢ potraktowane jako dochody
przeznaczone na okreslony cel 1 wykorzystane do pokrycia czgsci kosztow
podwyzszenia kapitalu. Powinno to zwigkszy¢ S$rodki budzetowe dostgpne na
podwyzszenie kapitatu i postuzy¢ do zapewnienia statej wysokosci udzialu Wspolnoty
w Funduszu na poziomie 30 % kapitatu Funduszu. W przypadku dywidend w
wysokosci przekraczajacej kwoty potrzebne do pokrycia kosztow podwyzszenia
kapitalu w latach 2007-2010, kwoty nadwyzki beda przekazywane do budzetu
Wspdlnoty.

Dotychczas Komisja przekazywala roczne sprawozdania Funduszu do Parlamentu
Europejskiego i Rady. Dla uproszczenia procedury sprawozdawczej konieczne jest
natozenie na Fundusz obowiazku bezposredniego przekazywania do Parlamentu
Europejskiego i Rady rocznego sprawozdania ze swojej dzialalnosci oraz rocznego
sprawozdania komisji rewizyjne;j.

Zapewnione zostang wiasciwa koordynacja, wspoldziatanie i komplementarno$¢ w
odniesieniu do dziatalno$ci Funduszu i Europejskiego Banku Inwestycyjnego,
instrumentéw finansowych Wspdlnoty dla matych i $rednich przedsigbiorstw oraz,
tam gdzie to wlasciwe, dzialalnosci innych instytucji finansowych,
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PRZYJMUIJE NASTEPUJACA DECYZIJE:

Artykut I

Uzupetniajac swoj obecny udziat w Europejskim Funduszu Inwestycyjnym, zwanym dale;j
,2Funduszem”, Wspolnota Europejska obejmuje maksymalnie 300 udzialéw Funduszu o
nominalnej wartosci 1 min EUR kazdy. Objecie udziatow i wptaty roczne odbywaja sie
zgodnie z warunkami zatwierdzonymi przez walne zgromadzenie Funduszu.

Artykut 2

Optlacenie nowych udzialéw przez Wspolnote nastepuje w czteroletnim okresie
rozpoczynajacym si¢ w roku 2007. W okresie 2007-2010 dywidendy wyptacone z tytutu
udzialu Wspolnoty w Funduszu sa traktowane jako dochody przeznaczone na okreslony cel,
zgodnie z art. 18 ust. 2 rozporzadzenia Rady (WE, Euratom) nr 1605/2002°, i sa
wykorzystywane do pokrycia czesci kosztow objecia udzialow.

Ponadto w budzecie ogdlnym Wspdlnot Europejskich przewidziana jest dla calego tego

okresu taczna kwota w wysokosci maksymalnie 100 mln EUR celem pokrycia pozostatych

kosztow objecia udziatdéw. Zgodnie z art. 76 ust. 3 rozporzadzenia Rady (WE, Euratom)

nr 1605/2002 to zobowiazanie budzetowe moze zosta¢ podzielone na cztery raty roczne.
Artykut 3

Do dnia 31 lipca 2012 r. Komisja przedstawi Radzie oceng operacji dokonywanych ze

srodkoéw wiasnych Funduszu.

Artykut 4

Fundusz przekazuje do Parlamentu Europejskiego i Rady roczne sprawozdanie ze swojej
dziatalnosci oraz roczne sprawozdanie komisji rewizyjne;j.

Sporzadzono w Brukseli, dnia

W imieniu Rady
Przewodniczqcy

6 Dz.U. L 248 7 16.9.2002, str. 1.
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3.1.

3.2

LEGISLACYJNE ZESTAWIENIE FINANSOWE

TYTUL WNIOSKU:

Podwyzszenie kapitalu Europejskiego Funduszu Inwestycyjnego (EFI) i udziat
Wspolnoty w tym podwyzszeniu.

STRUKTURA ABM/ABB
Sprawy gospodarcze i finansowe

01.04 Operacje i instrumenty finansowe

POZYCJE W BUDZECIE

Pozycje w budzecie wraz z trescia:

Wydatki.

01.0409: Europejski Fundusz Inwestycyjny

01.040901: Europejski Fundusz Inwestycyjny — optacone udzialy w kapitale
subskrybowanym

01.040902: Europejski Fundusz Inwestycyjny — nieoplacona czg§¢ kapitatu
subskrybowanego

Pozycja dochodow.
850 : Dywidendy wyptacane przez EFI
Czas trwania dzialania i wplywu finansowego:

W ramach finansowych na lata 2007-2013 w poddziale 1A zarezerwowana zostata na
czteroletni okres 2007-2010 kwota 100 mln EUR, tj. 25 mln EUR rocznie. Komisja
obejmie nowe udzialy na podstawie decyzji w sprawie warunkow podwyzszenia
kapitatu, ktéra zostanie podjeta przez walne zgromadzenie EFI, oraz dokona ich
optacenia w czterech rocznych ratach zgodnie z art. 76 ust. 3 rozporzadzenia
finansowego.

Ostateczny wptyw na budzet Wspolnoty zalezy w duzej mierze od ustalanej
corocznie ceny nowych, wydawanych przez EFI udziatow. Celem uwzglednienia
niepewnosci zwiazanej z cena udzialow 1 jednoczesnego utrzymania udzialu
Wspoélnoty w EFI na poziomie okoto 30 % Komisja proponuje, by dywidendy
ptacone przez Fundusz w tym czteroletnim okresie zostaty wykorzystane do pokrycia
czesci kosztow podwyzszenia kapitatu. Dywidendy, ktore zostana wyptacone w
latach 2007-2010, sa traktowane jako dochody przeznaczone na okreslony cel w
rozumieniu art. 18 ust. 2 rozporzadzenia finansowego. Maksymalne zobowiazanie
Wspolnoty nie moze w zadnym przypadku przekroczy¢ przypisanych $rodkow
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budzetowych w wysokosci 100 mln EUR oraz dywidend wyplaconych w tym
okresie, szacowanych na okoto 20 mln EUR.

Zobowiazania i platno$ci zwiazane z udziatem Wspdlnoty nastgpuja pod warunkiem
zatwierdzenia przez walne zgromadzenie EFI wydania nowych udziatow, sposobu
wykorzystania rocznych dochodéw netto oraz wyptaty dywidend.

3.3. Informacje budzetowe:
Pozycja Wklad krajow Dzial w
w Rodzaj wydatkéw Nowe Wkilad EFTA | ubiegajacych si¢ | perspektywie
budzecie o czlonkostwo finansowej
0104 09 i S7ni
Nieobow | Zrozmico |y NIE NIE Nr 1A
1azkowe wane
4. ZESTAWIENIE ZASOBOW
4.1. Zasoby finansowe
4.1.1.  Zestawienie szacunkowych srodkow na zobowiqzania (CA) i szacunkowych srodkow

na platnosci (PA)

Tabela zawiera kwoty przypisane w perspektywie finansowej na lata 2007-2013
celem pokrycia srodkow na zobowiazania i srodkow na ptatnosci, bez uwzglednienia
dywidend wyptacanych przez EFI (por. pkt 4.1.3).

min EUR
Sekcja 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | Razem
Rodzaj wydatkéw nr i
(kwoty indykatywne) pézni
ej
Wydatki operacyjne®
Srodki na zobowiazania
25,0 25,0 25,0 25,0 - - 100,0
(CA) 8.1. a
Srodki na ptatnosci (PA) b 25,0 25,0 25,0 25,0 - - 100,0
Wydatki administracyjne w ramach kwoty referencyjnej’
Pomoc techniczna i
. . 8.2.4. C - - - - - - -
administracyjna (NDA)
KWOTA REFERENCYJNA OGOLEM
Srodki na zobowigzania atc 25,0 25,0 25,0 25,0 - - 100,0
Srodki na platnosci b+c 25,0 25,0 25,0 25,0 - - 100,0

Srodki zréznicowane.
Wydatki niewchodzace w zakres rozdziatu xx 01 w tytule xx.
Wydatki w ramach art. xx 01 04 w tytule xx.
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Wydatki administracyjne nieuwzglednione w kwocie referencyjnej'’

Wydatki na zasoby ludzkie i

powiazane wydatki (NDA) 8.2.5. d ) ) ) ) ) ) )

Wydatki  administracyjne,
inne niz koszty zasobow
ludzkich i powigzane koszty, | 8.2.6. §] - - - - 0,1 - 0,1
nieuwzglednione w kwocie
referencyjnej (NDA)

Indykatywne koszty finansowe interwencji ogotem

OGOLEM CA w tym atc+d
koszty zasobow ludzkich +e 250 1250 1250 250 0.1 ) 100.1
OGOLEM PA w tym bt+c+d
koszty zasobow ludzkich +e 250 1250 1250 250 0.1 ) 100.1

4.1.2.  Zgodnosé¢ z programowaniem finansowym
X Wniosek jest zgodny z istniejacym programowaniem finansowym.

[0  Wniosek wymaga przeprogramowania odpowiedniego dzialu w perspektywie
finansowe;.

[0  Wniosek moze wymagaé =zastosowania postanowien porozumienia
migdzyinstytucjonalnego'' (tzn. instrumentu elastycznoéci lub zmiany
perspektywy finansowej).

4.1.3.  Wphyw finansowy na dochody
[0  Wnhniosek nie ma wptywu finansowego na dochody.
X Wniosek ma nastepujacy wptyw finansowy na dochody:

Dywidendy, ktére zostana wyptacone przez EFI w latach 2007-2010, sa traktowane jako
dochody przeznaczone na okreslony cel w rozumieniu art. 18 ust. 2 rozporzadzenia
finansowego 1 zostana wykorzystane do pokrycia czg$ci kosztow udziatu Wspdlnoty w
podwyzszeniu kapitatu EFI. W przypadku dywidend w wysokos$ci przekraczajacej kwoty
potrzebne do pokrycia kosztéw podwyzszenia kapitalu nadwyzki takie beda przekazywane do
budzetu Wspdlnoty. Szczegotowe informacje dotyczace metody obliczania wplywu na
dochody wraz z odpowiednim przyktadem sa zamieszczone w zataczniku. Ponizsze kwoty
maja charakter wylacznie szacunkowy 1 sa oparte na rachunku wynikéw EFI na dzien 30
czerwca 2006 r.

10

Wydatki w ramach rozdzialu xx 01 z wytaczeniem artykutu xx 01 04 lub xx 01 05.
1

Patrz pkt 19 i 24 porozumienia migdzyinstytucjonalnego.
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4.2.

5.1.

5.2.

mln EUR

Przed Szacunkowa sytuacja po rozpoczgciu dziatania
rozpocz
Pozycja w Szacunkowe kwoty 1| 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012
budzecie a
2006
850 a) Szacunkowe dochody 5,1 6,2 5,6 6,4 7.5 - -
Dywidendy
}¢
WYPREEL T | b) Zmiana dochodow 4 62 | 56| 64| 75| - -

Zasoby ludzkie w przeliczeniu na pelne etaty (w tym urzednicy, pracownicy
zatrudnieni na czas okreslony i personel zewnetrzny) — szczegolowe informacje
w pkt 8.2.1.

. 2007 2008 | 2009 2010 2011 | 20121
Wymagania na dany o
poZnie
rok .
J
Zasoby ludzkie ogdtem 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6
OPISI CELE

Potrzeba, ktora ma zosta¢ zaspokojona.

Europejski Fundusz Inwestycyjny wykorzystuje swoje srodki wilasne do alokacji
kapitalu w przypadku udzielanych gwarancji oraz dla finansowania inwestycji
podwyzszonego ryzyka. Wedlug prognozy dzialalnosci na lata 2006-2009 $rodki
wilasne EFI ulegna wyczerpaniu w potowie 2007 r. Proponowane podwyzszenie
kapitatu jest kluczowym warunkiem osiagnigcia celow EFI, tj. utatwienia dostepu do
finansowania matym i $rednim przedsigbiorstwom w UE, krajach przystgpujacych do
Unii i kandydujacych do cztonkostwa oraz w niektérych krajach trzecich. EFI
umocnitby swoja pozycje jako o$rodek kompetencji, know-how i profesjonalizmu w
podstawowym zakresie swojej dziatalnosci, tj. w udostgpnianiu kapitatu ryzyka i
udzielaniu gwarancji, jak rdwniez moglby rozszerzy¢ stosowanie nowoczesnych
technik finansowania na obszary, na ktorych zawodza mechanizmy rynkowe
(wczesne etapy dziatalno$ci, innowacje, transfer technologii itp.), i na ktorych
dziatania EFI przynosza potwierdzona warto$¢ dodana, w szczeg6lnosci w nowych
panstwach cztonkowskich 1 w krajach przystepujacych. Fundusz moglby rozszerzy¢
swoja dziatalno$¢ w strong zapewnienia coraz bardziej elastycznego finansowania
dla MSP oraz szeregu nowatorskich instrumentow.

Warto$¢ dodana z tytulu zaangazowania Wspolnoty i spéjnosé¢ wniosku z
innymi instrumentami finansowymi oraz mozliwa synergia.

Podwyzszenie kapitatu zwigkszytoby mozliwosci wspotpracy Funduszu ze swoimi
udzialowcami (Komisja, EBI oraz instytucjami finansowymi) i z pozostalymi
podmiotami. Pozwolitoby ono réwniez poszerzy¢ geograficzny zasieg dziatalno$ci
Funduszu oraz poglebi¢ dziatania zwigzane z badaniami i rozwojem/innowacjami,
MSP oraz nowymi panstwami cztonkowskimi.
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5.3.

5.4.

6.1.

Srodki whasne Funduszu beda uzupetniaé upowaznienia Wspdlnoty i EBI (4.
instrumenty finansowe w ramach programu ramowego na rzecz konkurencyjnosci i
innowacji oraz upowaznieniec EBI w zakresie kapitatu ryzyka) i przyczynia si¢ do
osiagniecia celow strategii lizbonskiej. Srodki te sa niezbedne dla uzupehienia
finansowania wspolnotowego, tj. w przypadku finansowania wspolnych inwestycji w
fundusze venture capital 1 ewentualnie wspolnych inwestycji w projekty transferu
technologii, jak rowniez celem udziatu w podziale ryzyka w ramach mechanizmu
poregczen programu na rzecz konkurencyjnos$ci i innowacji.

Cele, spodziewane wyniki oraz wskazniki zwigzane z wnioskiem w kontekscie
ABM (zarzadzania kosztami dzialan).

Ocena ex-ante dostarcza szczegdétowych informacji o celach politycznych,
oczekiwanych wynikach i odpowiednich wskaznikach.

Europejski Fundusz Inwestycyjny posiada wyrazny profil jako jedyna instytucja
Wspblnoty skoncentrowana na finansowaniu MSP, wspierajaca cele polityki UE w
obszarach takich jak innowacje, badania i rozwoj, przedsigbiorczo$¢, wzrost
gospodarczy oraz tworzenie nowych miejsc pracy. Jak podkreslita Rada Europejska
w konkluzjach wiosennych szczytow w roku 2005 i 2006 cele te — ktore nalezy
widzie¢ na tle podstawowego celu, jakim jest sukces rozszerzenia UE — pozostaja
niezwykle aktualne i ich realizacja jest priorytetem UE.

W okresie obowiazywania najblizszych ram finansowych (2007-2013) kapitat nie
bylby ponownie podwyzszany.

Metoda realizacji (indykatywna)
X  Zarzqdzanie scentralizowane

X bezposrednio przez Komisj¢

MONITOROWANIE I OCENA
System monitorowania

Roczne sprawozdania finansowe Funduszu sa badane przez zewngtrznych biegtych
rewidentow na podstawie zlecenia udzielonego przez komisj¢ rewizyjna EFI.
Sprawozdania finansowe sa zatwierdzane na corocznym walnym zgromadzeniu
przez udziatowcow Funduszu.

Podczas audytu wewngtrznego prowadzonego przez EBI ocenie poddawane sa
zasadnos¢ 1 skuteczno$¢ wewngtrznych systemow kontroli 1 procedur kontrolnych.
Wprowadzany jest przy tym wewngtrzny system kontroli oparty na wytycznych
Banku Rozliczen Migdzynarodowych. Podczas audytu wewngtrznego oceniane i
testowane sa rowniez kontrole w zakresie technologii informatycznych i
administracji.

Zarzad dokonuje oceny poszczegdlnych operacji EFI i nadzoruje obszar kapitalu
podwyzszonego ryzyka oraz obszar gwarancji. Zarzad dba rowniez o to, by Fundusz
byt zarzadzany zgodnie ze statutem oraz szczegétowymi wytycznymi przyjgtymi
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6.2.

6.2.1.

6.2.2.

6.2.3.

przez zarzad. Komisja mianowata dwoch cztonkéow zarzadu oraz dwoéch zastgpcow.
Cztonkowie zarzadu odpowiadaja za wykonywanie obowiazkow cztonkéw lub
zastgpcOw czlonkéw zarzadu jedynie przed walnym zgromadzeniem EFI.
Wykonujac obowiazki cztonkéw lub zastgpcoOw cztonkow zarzadu musza oni dziataé
W sposob niezalezny i w najlepszym interesie EFI. Musza oni zapewnié, ze ich
dzialania nie wykraczaja poza uprawnienia przyznane im w statucie lub na podstawie
statutu, a takze w inny sposéb odpowiadaja postanowieniom statutu oraz
wewngtrznego regulaminu EFI. Kwestie konfliktu interesow oraz jawnoS$ci sa
uregulowane w kodeksie postgpowania podpisanym przez wszystkich czionkow i
zastgpcow cztonkdéw zarzadu.

Europejski Fundusz Inwestycyjny jest oceniany przez trzy gléwne agencje
ratingowe: Fitch, Moody’s oraz Standard & Poor’s.

W trdjstronnym porozumieniu mig¢dzy EFI, Trybunalem Obrachunkowym oraz
Komisja okre$lony jest tryb i zasady udostgpniania Trybunalowi dokumentow i
informacji dotyczacych udziatu kapitatowego Wspolnoty w EFI.

Ocena
Ocena ex-ante

Ocena ex-ante zostata przygotowana przez stuzby Komisji (DG ds. Gospodarczych i
Finansowych) w marcu 2006 r.

Dziatania podjete w wyniku oceny posredniej/ex-post (wnioski wyciqgniete z
podobnych doswiadczen w przesztosci)

Nie przeprowadzono oceny ex-post. Ocena ex-ante zawiera wnioski wyciagnigte w
ramach innych odpowiednich ocen dokonanych przez Komisjg.

Warunki i czestotliwos¢ przysztych ocen

Whiosek w sprawie nowej decyzji Rady stanowi, ze Komisja przeprowadzi oceng do
dnia 31 lipca 2012 r. W sprawozdaniu ocenione zostang dziatania EFI na rzecz MSP
oraz sytuacja w zakresie $srodkow wtasnych Funduszu.

SRODKI ZWALCZANIA NADUZYC FINANSOWYCH

Procedury zwalczania naduzy¢ finansowych w EFI zostaly wprowadzone w Zycie
dnia 22 stycznia 2002 r. celem zagwarantowania, ze w przypadku wykrycia naduzy¢
lub oszustw w EFI istnieja wlasciwe mozliwos$ci reagowania.

Ponadto zarzad EFI przyjat w czerwcu 2004 r. dokument (,,OLAF: Decision on
measures to combat fraud”), w ktorym okre§lone zostalty warunki prowadzenia
dochodzen w zwiazku z przeciwdzialaniem naduzyciom finansowym, korupcji i
wszelkim nielegalnym dziataniom godzacym w interesy finansowe Wspdlnoty.
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8. SZCZEGOLOWE INFORMACJE DOTYCZACE ZASOBOW

8.1. Cele wniosku z uwzglednieniem ich kosztu finansowego (kwoty szacunkowe)
Srodki na zobowiazania w min EUR
Rodzaj realizacji Sredni 2007 2008 2009 2010 *) 2011 i pozniej RAZEM
koszt
Liczba realizacji | Koszt Liczba Koszt Liczba Koszt Liczba Koszt Liczba Koszt Liczba Koszt
catkowit realizacji catkow | realizacji catkowit realizacji catkowit realizac | catkow | realizacji calkowity
y ity y y ji ity
Dywidendy 6,4 Objgcie nowych | 6,2 Objecie 5,6 Objecie 6,4 Objecie 7,5 - - Objecie 25,7
wykorzystane do udziatow nowych nowych nowych nowych
pokrycia  czgSci udziatow udziatow udziatow udziatow
kosztow
podwyzszenia
kapitatu
Udziat w | 25,0 Objgcie nowych | 25,0 Objecie 25,0 Objecie 25,0 Objecie 25,0 - - Objecie 100,0
podwyzszeniu udziatow nowych nowych nowych nowych
kapitatu EFI udziatow udziatow udziatow udziatow
(poczatkowy
przydziat
budzetowy)
KOSZT .. .. . .. L
OGOLEM 31,4 Objgcie  okoto | 31,2 Objecie okoto | 30,6 Objecie okoto | 31,4 Objecie okoto | 32,5 - - Objecie 125,7
90 nowych 91 nowych 91 nowych 28 nowych maksymalnie
udziatow udziatow udziatow udziatow 300 nowych
udziatow

*) Kwoty podane dla roku 2010 stanowia taczne kwoty pozostajace do dyspozycji celem pokrycia kosztow podwyzszenia kapitalu. Mozna zaktada¢, ze
kwota potrzebna w roku 2010 do zakupu nowych udziatow bedzie duzo nizsza.

PL
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8.2

Wydatki administracyjne

Zapotrzebowanie na zasoby ludzkie i administracyjne zostanie pokryte ze Srodkow
przyznanych stuzbom zarzadzajacym w ramach rocznej procedury przyznawania

srodkow.

8.2.1.  Liczba i rodzaj pracownikow
Zadania bgda wykonywane przez obecny personel Komisji.
Rodzaj Personel, ktoremu powierzono zarzadzanie dziataniem przy uzyciu
stanowiska istniejacych zasobow (liczba stanowisk/pelnych etatow)
2007 2008 2009 2010 2011 2012
Urzednicy lub | A*/AD 0,6 0,6 0,6 0,6
pracownicy
zatrudnieni na | B*,
czas C*/AST
okreslony' - - - - - -
(XX 01 01)
OGOLEM 0,6 0,6 0,6 0,6
8.2.2.  Opis zadan zwiqzanych z dziataniem
Oprocz prac administracyjnych zwiazanych z transakcjami finansowymi

podwyzszenie kapitatu nie pociaga za soba zadnych znaczacych dodatkowych zadan.

Jednakze w zwiazku z utrzymywaniem biezacych kontaktow z EFI wyznaczony
urz¢dnik bedzie odpowiedzialny za przygotowywanie wszelkich procedur
administracyjnych, jak np. decyzji Komisji w sprawie wyznaczenia cztonkow
zarzadu i1 komisji rewizyjnej EFI, kontakty z EFI, §ledzenie negocjacji w sprawie
réznych operacji (np. opcji put) oraz koordynacj¢ z Trybunalem Obrachunkowym w
ramach porozumienia trdjstronnego.

Ponadto urzednik ten pomaga mianowanym przez Komisje czlonkom w
przygotowaniach posiedzen zarzadu. W zwiazku z tym w uzgodnieniu z wlasciwymi
stuzbami Komisji i w kontekscie polityki Funduszu dokonuje on badania nastgpstw
propozycji EFI dla interesow Wspdlnoty. Zadanie to obejmuje rowniez oceng operacji
Funduszu wymagajacych inwestycji lub wspolnych inwestycji z wykorzystaniem
srodkow wilasnych EFI. Wyznaczony urzednik pomaga roéwniez wilasciwemu
komisarzowi lub jego przedstawicielowi w przygotowaniach do walnego zgromadzenia
EFI.

Urzednik ten dba réwniez o wilasciwe informowanie Rady o dziatalno$ci Funduszu,
zgodnie z decyzja Rady 1994/375/WE.

12

Koszty te NIE sg uwzglednione w kwocie referencyjne;j.
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8.2.3.

8.24.

8.2.5.

Zrédla zasobéw ludzkich (stosunek pracy)

(W przypadku podania wigcej niz jednego zrddla, nalezy wskaza¢ liczbe stanowisk
pochodzacych z kazdego ze zrodet).

X  Stanowiska obecnie przypisane

Inne wydatki administracyjne uwzglednione w kwocie referencyjnej (XX 01 04/05 —

wydatki na administracje i zarzqdzanie)

Brak.

Koszt finansowy zasobow ludzkich i powiqzane koszty nieuwzglednione w kwocie

referencyjnej

mln EUR

Rodzaj zasobow ludzkich 2007

2008

2009

2010

2011

20121
pozniej

Urzednicy 1  pracownicy
zatrudnieni na czas okre§lony 0,065
(XX 0101)

0,065

0,065

0,065

Koszt zasobow ludzkich i
koszty powigzane
(NIEUWZGLEDNIONE w 0,065
kwocie referencyjnej)
ogotem

0,065

0,065

0,065

Kalkulacja — urzednicy i pracownicy zatrudnieni na czas okreslony

EUR

108 000 * 0.6 = EUR 64 800.

8.2.6. Inne wydatki administracyjne nieuwzglednione w kwocie referencyjnej

mln EUR

2007

2008

2009

2010

2011

2012

1

pozni

€

RAZE

XX 01 02 11 04 —Badania i konsultacje

0,1

0,1

Inne wydatki na zarzadzanie ogélem
(XX 010211)

0,1

0,1

Ogoélem wydatki administracyjne inne
niz wydatki na zasoby ludzkie i
powiazane koszty
(NIEUWZGLEDNIONE w kwocie
referencyjnej)

0,1

0,1

Kalkulacja — inne wydatki administracyjne nieuwzglednione w kwocie referencyjnej

Szacunkowa kwota 100 000 EUR obejmuje koszty zewngtrznej oceny, ktdra nalezy
przygotowac do lipca 2012 r.
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Zalacznik
Podwyzszenie kapitalu i cena udzialow

Europejski Fundusz Inwestycyjny pragnie w wyniku podwyzszenia kapitalu o 50 % w
warto$ciach nominalnych pozyska¢ srodki gotdéwkowe w wysokosci okoto 330 min EUR. W
tym celu EFI wyda 1 000 nowych udziatow, ktore zostana objete przez jego udziatowcow. W
przypadku Wspdlnoty udziaty zostana optacone w ciagu czterech lat. W przedstawionej przez
Fundusz propozycji podwyzszenia kapitatu przewiduje sig, ze obejmowane kazdego roku
nowe udzialy beda wyceniane na podstawie uzgodnionej przez udzialowcow w czerwcu 2005
r. formuty RSPU (Replacement Share Purchase Undertaking):

Cena udzialu = (Kapital wptacony + Kapitat zapasowy ze sprzedazy udziatow
powyzej ich warto$ci nominalnej + rezerwy + niezrealizowane zyski z kapitalu
podwyzszonego ryzyka + zysk przeniesiony z poprzedniego okresu + zysk roczny —
dywidendy roczne)/ liczba udziatow.

Zgodnie z powyzsza formuta warto$ci aktywOw netto, okre$lana corocznie cena udziatu
zmienia si¢ jako funkcja dokonywanej corocznie kalkulacji wartosci aktywow netto i
udzialowcy ptaca za udzialy wigcej niz wynosi warto§¢ nominalna kapitatu optaconego. Agio
to jest zapisywane w kapitale zapasowym Funduszu i powoduje dalsze zwigkszenie srodkdéw
wiasnych EFI.

Po zatwierdzeniu przez Rad¢ podwyzszenia kapitatu Funduszu o maksymalnie 1 000 nowych
udziatow, walne zgromadzenie EFI podj¢toby decyzje o wydaniu nowych udziatdéw.

Europejski Fundusz Inwestycyjny zaoferuje wszystkim udziatlowcom takie same warunki, tj.
mozliwos¢ zakupu nowych udziatow w przeciagu czteroletniego okresu 2007-2010. Jednakze
wigkszo$¢ instytucji finansowych, ktore w chwili obecnej posiadaja okoto 8 % udzialow w
Funduszu, zaznaczyta, ze by¢ moze dokona zakupu catej przeznaczonej dla nich puli
udziatéw juz w roku 2007. Ponizsze kalkulacje oparte sa na zalozeniu, ze EBI rowniez
dokona zakupu swojej puli udzialdow w roku 2007, tak by wyj$¢ naprzeciw zadaniom
instytucji finansowych potwierdzenia przez EBI poparcia dla podwyzszenia kapitatu. W
zwiazku z tym liczba udzialéw wydanych w roku 2007 bytaby wyzsza niz w kolejnych latach.

Komisja bgdzie dysponowaé kwota 25 min EUR rocznie na zakup udziatéw w EFI. Celem
umozliwienia zakupu podanej liczby udziatow proponuje sig, zgodnie z art. 18 ust. 2
rozporzadzenia finansowego, wykorzystanie dywidend wyplacanych przez EFI w latach
2007-2010. Pozwolitoby to w szczegodlnosci utrzymaé udziat Wspolnoty w Funduszu na
stosunkowo statym poziomie do roku 2010 oraz podkresli¢ zamiar Wspolnoty objecia od
samego poczatku tak wielu udziatow, jak to tylko mozliwe, i zademonstrowania w ten sposob
poparcia Komisji dla EFI i dla podwyzszenia kapitalu. Jednakze z powodu ograniczen w
zakresie dostgpnych corocznie $rodkow budzetowych, 30 % udziat Wspdlnoty w Funduszu
ulegnie w latach 2007-2009 nieznacznemu zmniejszeniu — na podstawie ponizszych,
szacunkowych obliczef udziat Wspolnoty wyniesie okoto 25 % w roku 2007, okoto 27 % w
roku 2008, okoto 29 % w roku 2009 i okoto 30 % poczawszy od roku 2010.
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Ponizsza tabela ukazuje — w oparciu o rachunek wynikéw EFI na dzien 30 czerwca 2006 r. oraz szacunkowa cen¢ udziatu — liczbg udziatow, ktore
moglaby obja¢ Komisja, i niezbgdne do tego celu $rodki budzetowe.

2007 2008 2009 2010 Razem
Szacunkowa liczba udziatéw objetych przez udziatowcow 790 90 89 26 1000
Szacunkowa liczba udziatow objg¢tych przez Komisj¢ 95 90 89 26 300
Szacunkowa cena udziatu w danym roku (w EUR) 326 526 338912 351 406 364 376
Szacunkowe niezbgdne $rodki budzetowe (w EUR) 31019970 30502080 31275134 9473776 102270 960

Dochody Wspélnoty

Zgodnie z art. 24 statutu EFI, Fundusz dazy do osiagnigcia wlasciwej rentownosci dla swoich udziatowcé6w. Zgodnie z decyzja walnego zgromadzenia
Funduszu, EFI wyptaca swoim udzialowcom dywidendy z wypracowanego zysku netto. W przypadku udzialéw znajdujacych si¢ w posiadaniu
Wspdlnoty dywidendy te sa przekazywane do budzetu Wspolnoty (pozycja w budzecie — 850: dywidendy wyplacane przez EFI).

Obecnie przychody EFI stanowia gtownie przychody finansowe, optaty za zarzadzanie oraz przychody z gwarancji udzielanych ze §rodkow witasnych.
Jednakze w przyszto$ci coraz wigksza czg$¢ facznych przychoddéw Funduszu bgda by¢ moze stanowié trudne do przewidzenia przychody generowane
przez srodki udostepniane w formie kapitalu podwyzszonego ryzyka. Ponadto ewentualne nowe zlecenia przyniosa dodatkowe optaty za zarzadzanie i
wzrost rentownos$ci Funduszu. Trudno w zwiazku z tym przedstawi¢ ostateczne dane dotyczace przysztych dochodéw i dywidend. Ponizsza tabela
zawiera w celach informacyjnych uproszczony przyktad:

Rok finansowy *)

2006 2007 2008 2009
Liczba udziatow objetych poczatkowo przez Komisjg 600 600 600 600
Szacunkowa liczba nowych udziatow objetych przez Komisjg 0 95 90 89
Laczna liczba udziatéw objetych przez Komisjg 600 695 785 874
Szacunkowa roczna dywidenda przypadajaca na udziat (w EUR) 10 299 8014 8197 8 534
Szacunkowa kwota tacznych dywidend otrzymanych przez Komisj¢ w roku 6179400 5569730 6434645 7458 716
nastgpnym (w EUR)

*) Dywidendy za rok finansowy »n sa wyptacane w maju lub czerwcu roku n+1.
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Ogolny wplyw na budzet Wspolnoty

Celem utrzymania wysokosci udziatu Wspdlnoty w Funduszu na poziomie okoto 30 %
Komisja dokonataby zakupu maksymalnie 300 nowych udziatow Funduszu. Roczne ptatnosci
z tytulu objecia udzialéw zostana dokonane w latach 2007-2010, zgodnie z art. 76 ust. 3
rozporzadzenia finansowego. Oprdocz rocznego przydziatu budzetowego w wysokosci 25 min
EUR, Komisja proponuje, by dywidendy wyptacane latach 2007-2010 zostaly wykorzystane
do pokrycia czgsci kosztow podwyzszenia kapitahu.

Wyplata dywidend nastgpuje bezposrednio po zatwierdzeniu wyplaty dywidend przez walne
zgromadzenie EFI. Jednoczesnie decyzja walnego zgromadzenia udzialowcy zostaliby
wezwani do objgcia nowych udziatow 1 zaptacenia EFI za nowo obje¢te udzialy. Zgodnie z art.
18 ust. 2 rozporzadzenia finansowego Komisja wykorzystalaby otrzymane dywidendy do
pokrycia czgsci kosztow podwyzszenia kapitatu. Wszelkie nadwyzki dywidend otrzymanych
kazdego roku w okresie 2007-2009, ktore nie bylyby konieczne do pokrycia czgsci kosztéw
podwyzszenia kapitatu, zostatyby przeniesione na rok nastgpny. Jesli nadwyzka dywidendy w
roku 2010 nie bylaby konieczna do pokrycia kosztow podwyzszenia kapitatu, nadwyzka ta
zostalyby przekazana do budzetu Wspolnoty.

Ponadto wpltyw na budzet Wspdlnoty bylby taki, ze zobowigzania i ptatnosci
koncentrowatyby si¢ glownie w poczatkowej fazie, co oznacza, ze prawdopodobnie kwoty
wymagane dla zobowiazan i ptatnosci w roku 2010 mogtyby by¢ znacznie nizsze.
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