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II

(Akty o charakterze nieustawodawczym)

ROZPORZADZENIA

ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMISJI (UE) 2023/1668
z dnia 25 maja 2023 r.

uzupelniajace dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2034 w odniesieniu do
regulacyjnych standardéw technicznych okreslajacych pomiar ryzyk lub elementéw ryzyka, ktére
nie s3 pokryte lub s3 niewystarczajaco pokryte wymogami w zakresie funduszy wlasnych
przewidzianymi w cze$ci trzeciej i czwartej rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2019/2033, oraz orientacyjne wskazniki iloSciowe dla kwot dodatkowych funduszy wlasnych

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPEJSKA,
uwzgledniajgc Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajac dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2034 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie nadzoru
ostrozno$ciowego nad firmami inwestycyjnymi oraz zmieniajacg dyrektywy 2002/87/WE, 2009/65/WE, 2011/61/UE,
2013/36/UE, 2014/59/UE i 2014/65/UE ('), w szczegdlnosci jej art. 40 ust. 6 akapit czwarty,

a takze majgc na uwadze, co nastepuje:

(1)  Aby zapewni¢ zharmonizowane stosowanie dodatkowego wymogu w zakresie funduszy wlasnych w calej Unii,
konieczne jest opracowanie jednolitego podejscia do pomiaru ryzyk i elementéw ryzyk, ktére przyczynitoby si¢ do
okreslenia poziomu kapitalu adekwatnego z punktu widzenia przeciwdzialania wszystkim istotnym rodzajom
ryzyka, na ktére moga by¢ narazone firmy inwestycyjne. W zwigzku z tym wiasciwe organy powinny zapewnic,
aby firmy inwestycyjne posiadaty odpowiednie dodatkowe fundusze wiasne na pokrycie wszystkich kategorii ryzyka
(ryzyko dla klientéw, ryzyko dla firmy i ryzyko dla rynku) oraz wszelkich innych istotnych rodzajéw ryzyka.

(2)  Aby wlasciwe organy mogly odpowiednio monitorowa¢ profil ryzyka firm inwestycyjnych oraz okresli¢ i ocenié
istotne rodzaje ryzyka, a takze dokona¢ ich kwantyfikacji, nalezy opracowaé szczegélows i kompleksowa metodyke
proporcjonalng do charakteru, zakresu i zlozono$ci dzialalnosci firm inwestycyjnych w oparciu o wszystkie
dostepne zrédla informacji, w tym informacje zgromadzone na potrzeby art. 36 dyrektywy (UE) 2019/2034.

(3)  Poziom dodatkowego wymogu w zakresie funduszy wlasnych uznaje si¢ za odpowiedni, jezeli zmniejsza prawdopo-
dobienstwo upadlosci firmy inwestycyjnej i ogranicza ryzyko nieuporzadkowanej likwidacji, ktéra stanowitaby
zagrozenie dla klientow firmy inwestycyjnej i szerszego rynku, w tym dla innych instytucji finansowych, elementéw
infrastruktury rynkowej lub rynku jako catosci. Ze wzgledu na ten podwdjny cel dodatkowego wymogu w zakresie
funduszy wlasnych oraz zgodnie ze strukturg wymogéw w zakresie funduszy wlasnych okreslona w czgsciach trze-
ciej i czwartej rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2033 () wlasciwe organy powinny
oddzielnie przeanalizowal ryzyka zwiazane z biezaca dzialalnoscig firm inwestycyjnych oraz ryzyko nieuporzadko-
wanej likwidacji dzialalnosci firmy inwestycyjnej.

() Dz.U.L31475.12.2019, s. 64.

() Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2033 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie wymogow ostroznos$cio-
wych dla firm inwestycyjnych oraz zmieniajace rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010, (UE) nr 575/2013, (UE) nr 600/2014 i (UE)
nr 806/2014 (Dz.U.L 314 z 5.12.2019, s. 1).
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W celu zapewnienia odpowiedniego pokrycia wszystkich ryzyk lub elementéw ryzyka, na ktdre jest narazona firma
inwestycyjna lub na ktére naraza inne podmioty, firma inwestycyjna powinna posiada¢ wystarczajace fundusze
wlasne, uwzgledniajac model biznesowy oraz skale i ztozonos¢ dziatalnosci prowadzonej przez te firme inwesty-
cyjng, aby ponies¢ dodatkowe koszty operacyjne zwigzane z procesem uporzadkowanej likwidacji. W celu zapew-
nienia, aby takie fundusze wlasne byly odpowiednie w okreslonych okoliczno$ciach gospodarczych, w ramach pro-
cesu przegladu nadzorczego i oceny nadzorczej dokonanych zgodnie z art. 36 dyrektywy (UE) 2019/2034
wladciwe organy powinny przeanalizowal rézne prawdopodobne scenariusze ekonomiczne. W trakcie procesu lik-
widacji nie mogg by¢ zagrozone w szczegdlnosci ciaglo§¢ dzialania, ochrona inwestoréw i integralno$¢ rynku.
W tym celu firma inwestycyjna powinna by¢ zdolna, réwniez w toku tego procesu, do absorpcji kosztow i strat, kt6-
rych nie kompensuja wystarczajace zyski. Poniewaz dtugos$¢ procesu likwidacji moze réznic si¢ znaczaco w zalez-
nosci od okolicznosci, wlasciwe organy powinny wzia¢ ten fakt pod uwage przy okreslaniu dodatkowego wymogu
w zakresie funduszy wlasnych. Ponadto, biorac pod uwage potencjalnie rézne formy prawne, jakie moga mieé
firmy inwestycyjne, wlasciwe organy powinny uwzgledni¢ obowigzujace krajowe przepisy dotyczace niewyplacal-
nosci, prawa spétek i prawa handlowego, ktére mogg mie¢ wplyw na dlugos¢ proceséw likwidacji, a takze na zwia-
zane z nimi koszty i ryzyko.

Aby zapewni¢ proporcjonalnos¢ okreslenia dodatkowego wymogu w zakresie funduszy wlasnych, ryzyka i elementy
ryzyka, ktore nie sg pokryte lub sg niewystarczajaco pokryte wymogiem opartym na wspétczynniku K okreslonym
w art. 15 rozporzadzenia (UE) 2019/2033, nalezy mierzy¢ wylacznie w odniesieniu do tych firm inwestycyjnych,
ktére sa objete wymogiem opartym na wspétczynniku K okreslonym w tym artykule, a nie w odniesieniu do matych
i niepowigzanych wzajemnie firm spelniajacych warunki okreslone w art. 12 ust. 1 tego rozporzadzenia. W przy-
padku firm inwestycyjnych wystepuja inne rodzaje ryzyka, ktdre nie sg w ogdle pokryte wymogami w zakresie fun-
duszy wiasnych okreslonymi w czgsciach trzeciej i czwartej rozporzadzenia (UE) 2019/2033, w tym ryzyka wyraz-
nie wylaczone z tych wymogéw. W zwiazku z tym nalezy sprecyzowaé, ze wlasciwe organy oceniaja i mierzg te
ryzyka na podstawie wielkosci i modelu biznesowego danej firmy inwestycyjnej, a takze na podstawie zakresu, cha-
rakteru i ztozonosci jej dziatalnosci.

Aby zapewni¢ prawidlowy pomiar i pokrycie wszystkich ryzyk, o ktérych mowa w czesciach trzeciej i czwartej roz-
porzadzenia (UE) 2019/2033, ale ktére nie s3 pokryte w pelni lub odpowiednio tymi wymogami, takie ryzyka
nalezy mierzy¢ oddzielnie dla kazdej kategorii ryzyka (ryzyko dla klientéw, ryzyko dla firmy i ryzyko dla rynku).
Z tego samego wzgledu ryzyka, ktdre nie sg objete zakresem czesci trzeciej i czwartej tego rozporzadzenia, w tym
ryzyka wyraznie wylaczone z tych wymogéw, nalezy mierzy¢ w rozbiciu na poszczegélne ryzyka. Jezeli jednak
pomiar wedtug kategorii ryzyka lub w rozbiciu na poszczegélne ryzyka jest nadmierne uciazliwy lub nie jest wyko-
nalny w odniesieniu do firm inwestycyjnych objetych wymogiem dotyczacym kapitatu zatozycielskiego nizszym niz
wymog okre$lony w art. 9 ust. 1 dyrektywy (UE) 2019/2034, w takich przypadkach pomiar ryzyk nalezy przepro-
wadzi¢ na poziomie zagregowanym z uwzglednieniem zasady proporcjonalnosci.

Aby zachowa¢ réwnowage miedzy wzgledami ostroznociowymi a proporcjonalnym zastosowaniem, pomiar ryzyk
na poziomie zagregowanym nie powinien mie¢ zastosowania do firm inwestycyjnych objetych wymogiem dotycza-
cym kapitatu zalozycielskiego okre$lonym w art. 9 ust. 1 dyrektywy (UE) 2019/2034. Firmy inwestycyjne objete
wyzszymi wymogami dotyczacymi kapitalu zalozycielskiego nalezy ocenia¢ pod katem ryzyk, dokonujac pomiaru
wedlug kategorii ryzyka oraz w podziale na poszczeg6lne ryzyka.

Aby zapewni¢ spéjno$¢ pomiaru istotnych rodzajéw ryzyka, na ktére firmy inwestycyjne mogg narazi¢ inne pod-
mioty lub z ktérymi same moga si¢ borykaé, wlasciwe organy powinny opiera¢ si¢ na zharmonizowanym zestawie
minimalnych orientacyjnych wskaznikéw jakoSciowych. Ze wzgledu na fakt, ze ryzyka zmieniaja si¢ przez caly cykl
koniunkturalny firmy, wlasciwe organy powinny przeprowadzi¢ nie tylko oceng statyczng, ale réwniez analiz¢ ten-
dengji historycznych takich wskaznikéw. W celu odpowiedniego uwzglednienia wszystkich istotnych rodzajéw
ryzyka nalezy zastosowa¢ rozne wskazniki w odniesieniu do firm inwestycyjnych o réznych modelach biznesowych
i r6znej dziatalno$ci. Aby odpowiednio pokry¢ wszystkie istotne rodzaje ryzyka dotyczace przedsigbiorstwa inwes-
tycyjnego, bioragc pod uwage konkretny model biznesowy lub rodzaj dziatalnosci, formg¢ prawng oraz dostgpnosé
wiarygodnych danych, wlasciwe organy powinny, w okreslonych warunkach, w szczegélnosci dotyczacych specyfiki
modelu biznesowego firmy lub jakosci danych, dostosowaé wskazniki i stosowaé te dostosowane wskazniki lub —
jesli nie jest to mozliwe — stosowac alternatywne wskazniki, ktére sa proporcjonalne do wielkosci, ztozonosci,
modelu biznesowego i modelu operacyjnego firmy inwestycyjnej i ktore zapewnia odpowiednig ocene ryzyka.

Podstawe niniejszego rozporzadzenia stanowia projekty regulacyjnych standardéw technicznych przedtozone Komi-
sji przez Europejski Urzad Nadzoru Bankowego.
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(10) Europejski Urzad Nadzoru Bankowego przeprowadzil otwarte konsultacje publiczne na temat projektu regulacyj-
nych standardéw technicznych, ktéry stanowi podstawe niniejszego rozporzadzenia, dokonat analizy potencjalnych
powiazanych kosztéw i korzysci oraz zasiggngt opinii Bankowej Grupy Interesariuszy powotanej na podstawie
art. 10 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 (),

PRZYJMUJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Artykut 1
Ryzyko nieuporzagdkowanej likwidacji

1. W ramach procesu przegladu nadzorczego i oceny nadzorczej dokonanych zgodnie z art. 36 dyrektywy
(UE) 2019/2034 wlaciwe organy, majac na uwadze forme prawna, model biznesowy, strategie biznesows i strategie ryzyka
oraz skale i zlozonos¢ dziatalnosci firmy inwestycyjnej, mierzg ryzyko nieuporzadkowanej likwidacji dzialalnosci firmy
inwestycyjnej w drodze okreslenia kwoty kapitatu, ktéry w ramach prawdopodobnych scenariuszy mozna by uznaé za
adekwatny do przeprowadzenia likwidacji tej firmy w sposdob uporzadkowany.

2. Pomiar, o ktérym mowa w ust. 1, jest proporcjonalny do zlozonosci, profilu ryzyka i zakresu dzialalnosci firmy
inwestycyjnej 1 do potencjalnego wplywu jej likwidacji na klientéw oraz rynki i obejmuje nastepujace elementy:

a) oszacowanie realistycznych ram czasowych likwidacji firmy inwestycyjnej;

b) ocen¢ zadan operacyjnych i prawnych firmy inwestycyjnej w trakcie procesu likwidacji na przestrzeni realistycznych
ram czasowych;

¢) identyfikacje i oceng statych i zmiennych kosztéw materialowych;

d) identyfikacje i oceng istotnych rodzajow ryzyka lub elementéw ryzyka, ktore moglyby si¢ zmaterializowaé w trakcie
procesu likwidacj;

e) wszelkich innych aspektow istotnych z punktu widzenia procesu likwidacji.

3. Tam, gdzie ma zastosowanie dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/59/UE (), wlasciwe organy uwzgled-
niajg dostepne informacje na temat dzialafi naprawczych i ustalei dotyczacych zarzadzania w planie naprawczym firmy
inwestycyjnej lub grupowym planie naprawczym do celéw ust. 2 lit. b) i ¢), jezeli uznaja ten informacje za wystarczajaco
wiarygodne i rzetelne.

4. W przypadku firm inwestycyjnych objetych wymogiem dotyczacym kapitalu zalozycielskiego okreslonym w art. 9
ust. 1 dyrektywy (UE) 2019/2034 wlasciwe organy uwzgledniaja w swoim pomiarze nastepujace elementy:

a) koszty zamknigcia, w tym koszty postepowania sgdowego, do celéw ust. 2 lit. ¢) niniejszego artykutu;

b) uszczuplenie przychodéw oraz utrate mozliwej do uzyskania wartosci netto aktywéw, ktorych oczekuje sie w zwigzku
z procesem likwidacji do celéw ust. 2 lit. d) niniejszego artykutu.

5. Wlasciwe organy okreslajg 1 kwantyfikujg istotne koszty, rodzaje ryzyka lub elementy ryzyka i ustalaja kapital uzna-
wany za adekwatny do ich absorpcji zgodnie z ust. 1 i 2 niniejszego artykutu.

() Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europej-
skiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego), zmiany decyzji nr 716/2009/WE oraz uchylenia decyzji Komi-
sji 2009/78/WE (Dz.U. L 331z 15.12.2010, s. 12).

(*) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/59/UE z dnia 15 maja 2014 r. ustanawiajaca ramy na potrzeby prowadzenia dzia-
fan naprawczych oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych
oraz zmieniajagca dyrektywe Rady 82/891/EWG i dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2001/24/WE, 2002/47|WE,
2004/25/WE, 2005/56/WE, 2007/36/WE, 2011/35/UE, 2012/30/UE i 2013/36UE oraz rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 1093/2010 i (UE) nr 648/2012 (Dz.U.L 173 z 12.6.2014, s. 190).
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Wilasciwe organy stosuja odpowiednie orientacyjne wskazniki jako$ciowe, o ktérych mowa w art. 6 ust. 1, i faczg je z ana-
lizg statyczng i analizg tendencji historycznych, w stosownych przypadkach przedstawiajac swoja oceng ekspercka.

6.  Kapital uznawany za adekwatny do pokrycia ryzyka nieuporzadkowanej likwidacji dzialalnosci firmy inwestycyjnej
zmierzonego zgodnie z niniejszym artykulem jest co najmniej réwny wymogowi dotyczacemu statych kosztéw posrednich
tej firmy inwestycyjnej obliczonemu zgodnie z art. 13 rozporzadzenia (UE) 2019/2033.

Artykut 2

Istotne rodzaje ryzyka lub elementy ryzyka, ktore nie sa objete lub nie s3 w pelni objete wymogiem opartym na
wspolczynniku K okreSlonym w czesci trzeciej tytul II rozporzadzenia (UE) 2019/2033

1. W przypadku gdy firma inwestycyjna nie spetnia warunkéw do zakwalifikowania si¢ jako mala i niepowigzana wza-
jemnie firma inwestycyjna okreslonych w art. 12 ust. 1 rozporzadzenia (UE) 2019/2033 wlasciwe organy, majac na uwa-
dze model biznesowy, forme prawna, strategie biznesows i strategie dotyczacy ryzyka oraz skale i zlozono$¢ dziatalnosci
firmy inwestycyjnej, w ramach przegladéw dokonanych zgodnie z art. 36 i 37 dyrektywy (UE) 2019/2034, mierza wszelkie
istotne rodzaje ryzyka lub istotny element ryzyka wynikajace z biezacej dziatalnosci firmy inwestycyjnej, na ktére firma ta
naraza siebie, swoich klientéw lub rynek, a ktére nie s3 pokryte lub nie sa w pelni pokryte wymogiem opartym na wsp6t-
czynniku K okreslonym w czesci trzeciej tytut I rozporzadzenia (UE) 2019/2033.

Wiasciwe organy okreslaja kapital, ktory zostalby uznany za adekwatny do pokrycia istotnych rodzajow ryzyka zwigza-
nych z wymogiem opartym na wspotczynniku K.

2. Pomiaru, o ktérym mowa w ust. 1, dokonuje si¢ oddzielnie dla kazdej kategorii ryzyka okreslonej jako ,ryzyko dla
klienta” (RtC), ,ryzyko dla rynku” (RtM) i ,ryzyko dla firmy” (RtF) w art. 15 rozporzadzenia (UE) 2019/2033.

Na zasadzie odstepstwa od akapitu pierwszego w przypadku firm inwestycyjnych objetych wymogiem dotyczacym kapi-
tatu zalozycielskiego nizszym niz wymog okreslony w art. 9 ust. 1 dyrektywy (UE) 2019/2034, jezeli wlasciwe organy
uznajg bardziej szczegdlowa kwantyfikacje za niewykonalng lub nadmiernie uciazliwg, pomiaru dokonuje si¢ na poziomie
zagregowanym.

3. W ramach pomiaru, o ktérym mowa w ust. 2, okreéla si¢ i kwantyfikuje istotne rodzaje ryzyka lub elementy ryzyka
dla kazdej kategorii ryzyka, w tym ryzyka wynikajace z alternatywnej metody modeli wewnetrznych, o ktérej mowa
w art. 22 lit. ¢) rozporzadzenia (UE) 2019/2033, w oparciu o orientacyjne wskazniki jakoSciowe okreslone w art. 6 ust. 2,
3 i 4 niniejszego rozporzadzenia oraz oceng eksperckg, ktéra majg przedstawic¢ wlasciwe organy.

4. Wilasciwe organy zapewniajg, aby kapital uznawany za adekwatny do pokrycia istotnych rodzajow ryzyka zwiaza-
nego z wymogiem opartym na wspétczynniku K nie byt nizszy niz taczny wymaég oparty na wspétczynniku K.

Artykut 3

Istotne rodzaje ryzyka lub elementy ryzyka, ktére nie sa pokryte wymogami w zakresie funduszy wlasnych
okreslonymi w czeSciach trzeciej i czwartej rozporzadzenia (UE) 2019/2033

1. W przypadku gdy firma inwestycyjna nie spelnia warunkéw do zakwalifikowania si¢ jako mala i niepowigzana wza-
jemnie firma inwestycyjna okre$lonych w art. 12 ust. 1 rozporzadzenia (UE) 2019/2033 wlaSciwe organy, majac na uwa-
dze model biznesowy, forme prawna, strategie biznesowq i strategie dotyczacg ryzyka oraz skale i zlozonos¢ dziatalnosci
firmy inwestycyjnej, w ramach procesu przegladu nadzorczego i oceny nadzorczej dokonanych zgodnie z art. 36 dyrek-
tywy (UE) 2019/2034, mierza wszelkie istotne rodzaje ryzyka lub istotny element ryzyka wynikajace z biezacej dzialalnosci
firmy inwestycyjnej, inne niz te wymienione w art. 2 niniejszego rozporzadzenia, a ktore nie s3 pokryte wymogami
w zakresie funduszy wlasnych tej firmy okreslonymi w czesciach trzeciej i czwartej rozporzadzenia (UE) 2019/2033, okres-
lajg — w podziale na poszczeg6lne ryzyka — dodatkowy kapital uznawany za adekwatny do pokrycia istotnych rodzajow
ryzyka lub elementéw ryzyka.
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2. Pomiar, o ktérym mowa w ust. 1, obejmuje okreslenie, oceng oraz, w stosownych przypadkach, kwantyfikacje naste-
pujacych obszaréw ryzyka:

a) rodzaje ryzyka, na ktore narazone jest bezpieczefistwo sieci i systeméw informacyjnych firmy inwestycyjnej w celu
zapewnienia poufnosci, integralnodci i dostgpnosci ich proceséw, danych i aktywow;

b) ryzyko stopy procentowej i ryzyko kredytowe wynikajace z dziatalnosci w ramach portfela nichandlowego.
W przypadku firm inwestycyjnych objetych wymogiem dotyczacym kapitatu zalozycielskiego nizszym niz wymaog okres-

lony w art. 9 ust. 1 dyrektywy (UE) 2019/2034, jezeli wlasciwe organy uznaja bardziej szczegdtowa kwantyfikacje za nie-
wykonalna lub nadmiernie uciazliwa, pomiaru dokonuje si¢ na poziomie zagregowanym.

3. Dokonujac pomiaru, o ktérym mowa w ust. 1 i 2, wlasciwe organy stosujg odpowiednie orientacyjne wskazniki
jako$ciowe wymienione w art. 6 ust. 5 i facza je z analizg statyczng i analizg tendengji historycznych, w stosownych przy-
padkach przedstawiajac swoja oceng ekspercka.

Artykut 4

Calkowite istotne ryzyko, ktére nie jest pokryte lub nie jest w pelni pokryte wymogami w zakresie funduszy
wlasnych okreslonymi w czeSciach trzeciej i czwartej rozporzadzenia (UE) 2019/2033

1. Wlasciwe organy obliczajg taczna kwote dodatkowego kapitatu uznawanego za adekwatny do pokrycia istotnych
rodzajow ryzyka lub istotnych elementéw ryzyka, ktdre stwarza biezaca dzialalno$¢ firmy inwestycyjnej, jako sume kapi-
talu uznawanego za adekwatny obliczong zgodnie z art. 21 3.

2. Wlaciwe organy mierza catkowite istotne ryzyko, ktére nie jest pokryte lub nie jest w pelni pokryte wymogami
w zakresie funduszy wilasnych okreslonymi w czesciach trzeciej i czwartej rozporzadzenia (UE) 2019/2033, okreslajac
poziom wymaganych dodatkowych funduszy wlasnych jako réznice miedzy wyzszymi kwotami obliczonymi zgodnie
z art. 1 lub z ust. 1 niniejszego artykulu oraz wymogami w zakresie funduszy wilasnych okreslonymi w czgsci trzeciej lub
czwartej rozporzadzenia (UE) 2019/2033.

Artykut 5

Ogoélne wskazniki jako$ciowe na potrzeby okreSlenia dodatkowego wymogu w zakresie funduszy wlasnych

1. Okreslajac kwote dodatkowych wymogéw w zakresie funduszy wlasnych do celéw art. 1, 2 i 3, wlasciwe organy
biora pod uwage nastgpujace elementy:

a) wyniki procesu wewnetrznej oceny adekwatnosci kapitalowej oraz procesu wewnetrznej oceny ryzyka przeprowadzo-
nego przez firme inwestycyjng okreslong w art. 24 dyrektywy (UE) 2019/2034;

b) dane przekazane zgodnie z art. 54 i 55 rozporzadzenia (UE) 2019/2033;
¢) wyniki przegladéw dokonanych zgodnie z art. 36 i 37 dyrektywy (UE) 2019/2034;
d) wyniki wszelkich innych dziatan nadzorczych;

e) wszelkie inne istotne informacje, w tym oceng organéw nadzoru.

2. Wlasciwe organy zapewniaja poréwnywalno$¢ kwantyfikacji dodatkowego wymogu w zakresie funduszy wlasnych
nalozonego na wszystkie firmy inwestycyjne podlegajace ich kompetencjom nadzorczym.
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Artykut 6

Orientacyjne wskazniki jako$ciowe

Do celéw art. 1 ust. 5 akapit drugi orientacyjne wskazniki jakosciowe sg nastepujace:
liczba agentéw w poréwnaniu z faczng liczbg pracownikéw;
$redni czas trwania likwidacji w danej jurysdykcji z uwzglednieniem ztozonosci dziatalnosci firmy inwestycyjnej;
udzial umoéw niepodlegajacych uniewaznieniu oraz czas pozostaly do ich wygasniecia;
okreslenie rynkéw, na ktdrych firma inwestycyjna jest gléwnym dostawcg ustug;
warto$¢ i plynnos¢ srodkéw trwalych, ktdre firma inwestycyjna miataby do dyspozycji w trakcie likwidacji;

$rednia kwota odpraw naleznych w przypadku likwidacji z uwzglednieniem przepiséw pracy oraz uméw z pracowni-
kami.

Do celéw art. 2, w odniesieniu do pomiaru RtC, orientacyjne wskazniki jakosciowe sg nastgpujace:
kwota przechowywanych srodkéw pienigznych klientéw w ciggu ostatnich 5 lat;
kwota zarzadzanych aktywéw w ciggu ostatnich 5 lat;
kwota aktyw6w zabezpieczonych i objetych administrowaniem na rzecz klientéw w ciggu ostatnich 5 lat;

kwota strat lub szk6d poniesionych przez firmg inwestycyjng wskutek naruszenia jej zobowigzan prawnych lub umow-
nych w ciggu co najmniej ostatnich 5 lat, w tym strat bedgcych skutkiem:

(i) nieodpowiednich porad udzielonych inwestorom i zwiazanych z nimi rekompensat dla inwestoréw;
(i) braku ustanowienia, wdrozenia i utrzymania odpowiednich procedur zapobiegania naruszeniom;
(iti) bledéw w handlu lub wycenie;

(iv) zaklocenia dzialalnosci gospodarczej, awarii systeméw, nieprawidlowego rozliczania transakeji lub zarzadzania
procesami;

(v) dzialania agentéw lub wyznaczonych przedstawicieli firmy inwestycyjnej, za ktére firma inwestycyjna ponosi
odpowiedzialnosé;

w szczeg6lnosci w przypadku firm inwestycyjnych przechowujacych Srodki pienigzne klientéw kazda niezdolnosé

przedsigbiorstwa inwestycyjnego do terminowego zwrotu pieniedzy klienta, gdy jest to wymagane, oraz zwiazane
z tym konsekwencje finansowe w ciggu ostatnich 5 lat.

Do celéw art. 2, w odniesieniu do pomiaru RtM, orientacyjne wskazniki jako$ciowe s3 nastepujace:
zmienno$¢ wartodci pozycji, w tym wskutek zmieniajacych si¢ warunkéw rynkowych;

udziat zlozonych i nieplynnych produktéw w portfelu handlowym firmy inwestycyjnej pod wzgledem wolumenu
i dochodéw netto;

w szczegblnosci w przypadku firm inwestycyjnych stosujacych modele wewnetrzne, dostepno$é regularnej weryfikacji
historycznej modeli wykorzystywanych w celach regulacyjnych.

Do celéw art. 2, w odniesieniu do pomiaru RtF, orientacyjne wskazniki jako$ciowe sg nastgpujace:
dzienne przeplywy transakcyjne oraz $rednie dzienne przeplywy transakcyjne w ciagu ostatnich 5 lat;

wszelkie znaczgce zdarzenia operacyjne powigzane z dziennymi przeplywami transakcyjnymi i zwigzane z tym straty
finansowe w ciggu ostatnich 5 lat, w tym bledy przetwarzania;
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¢) zmienno$¢ dochodéw i przychodéw firmy inwestycyjnej w ostatnich 5 latach;

d) wszelkie straty poniesione wskutek zmian pozycji w instrumentach finansowych, walutach obcych i towarach w ciggu
ostatnich 5 lat;

e) wspdlczynnik niewykonania zobowigzania klientéw lub kontrahentéw oraz zwigzane z tym straty w ciggu ostatnich 5
lat;

f) wszelkie straty bedace skutkiem istotnych zmian wartosci ksiegowej aktywow, w tym wynikajace ze zmian warunkéw
rynkowych i zmian zdolnosci kredytowej kontrahent6w;

g) kwoty i zmienno$¢ platnosci lub wkltadéw w ramach programu emerytalnego o zdefiniowanych §wiadczeniach w ciggu
ostatnich 5 lat;

h) wszelkie koncentracje aktywéw firmy inwestycyjnej, w tym koncentracja klientéw i kontrahentéw oraz koncentracja
sektorowa i geograficzna;

i) udzial ekspozycji pozabilansowej w poréwnaniu z suma aktywéw inwestycyjnych oraz zwigzane z tym ryzyko kredy-
towe.

5. Do celow art. 3 orientacyjne wskazniki jakosciowe sa nastepujace:

a) wszelkie przestanki $wiadczace o znacznym ryzyku finansowym, ktérego nie uwzgledniono w wymogach w zakresie
funduszy wiasnych okreslonych w art. 11 rozporzadzenia (UE) 2019/2033, w szczegdlnosci:

(i) Srednia lacznych strat wyniklych z ryzyka operacyjnego w stosunku do dochodu brutto w ostatnich 5 latach;
(i) wszelkie znaczgce zdarzenia operacyjne i zwigzane z tym straty finansowe w ciagu ostatnich 5 lat;

(ili) udzial w dochodzie netto firmy inwestycyjnej pochodzacym z ustug lub dzialalnosci, ktérych nie wymieniono
w sekgji A zalacznika I do dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE ();

b) wszelkie przestanki $wiadczace o znacznym ryzyku zwigzanym z wykorzystaniem technologii informacyjno-komuni-
kacyjnych (ICT), w szczeg6lnosci:

(i) ogoélna ztozonos¢ architektury ICT, w tym udzial ustug ICT zleconych w ramach outsourcingu;
(ii) liczba istotnych zmian w Srodowisku ICT w ciagu ostatnich 5 lat;

(iti) wszelkie straty wynikajace z zaklocenia spowodowanego incydentami majagcymi wplyw na krytyczne ushugi ICT
w ciggu ostatnich 5 lat;

(iv) liczba cyberatakéw i zwigzane z tym straty w ciggu ostatnich 5 lat;

c) wszelkie przestanki $wiadczgce o znaczacym ryzyku stopy procentowej wynikajacym z dziatalnosci w ramach portfela
niehandlowego, w szczeg6lnosci:

(i) wolumen transakgji opartych na stopach procentowych lub w inny sposéb uzaleznionych od stép procentowych,
niezaliczanych do portfela handlowego firmy inwestycyjnej;

(ii) polityka zabezpieczen firmy inwestycyjnej i potencjalne niezgodnosci miedzy pozycja a zabezpieczeniem, niezali-
czane do portfela handlowego firmy inwestycyjne;j.

6.  Wlasciwe organy moga rozszerzy¢ wykaz orientacyjnych wskaznikéw jakosciowych okreslonych w ust. 1-5, zapew-
niajgc jednoczesnie, aby takie dodatkowe wskazniki byly proporcjonalne do wielkosci, ztozonosci, modelu biznesowego
i modelu operacyjnego firmy inwestycyjnej.

7. Wlasciwe organy dostosowuja wskazniki okreslone w ust. 1-5 i wykorzystuja takie dostosowane wskazniki, w przy-
padku gdy spelniono dowolny z nast¢pujacych warunkéw:

a) wskaznik nie jest odpowiedni z uwagi na szczegdlng forme prawna, zmiany strukturalne, model biznesowy i operacyjny
firmy inwestycyjnej;

() Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkéw instrumentéw finansowych oraz
zmieniajgca dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE (Dz.U.L 173 z 12.6.2014, s. 349).
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b) oszacowanie wskaznika jest nadmiernie ucigzliwe z uwagi na wielkos¢ i ztozonos¢ dziatalnosci firmy inwestycyjnej;

¢) oszacowanie wskaznika jest niewykonalne ze wzgledu na brak wiarygodnych danych, w przypadku gdy takie dane nie
sg objete zakresem art. 54 1 55 rozporzadzenia (UE) 2019/2033 lub art. 39 ust. 2 lit. j) dyrektywy (UE) 2019/2034;

d) oszacowanie wskaznika jest niewykonalne ze wzgledu na brak wiarygodnych danych historycznych, co powoduje, ze
okres objety analizg historyczng jest nieistotny. W takich przypadkach wlasciwe organy ograniczajg okres objety analiza
historyczng do czasu, ktéry uplynal od ostatniego procesu przegladu nadzorczego i oceny nadzorczej okreslonego
w art. 36 dyrektywy (UE) 2019/2034.

Jezeli wlasciwe organy nie moga dostosowa¢ wskaznikéw, o ktorych mowa w akapicie pierwszym, wlasciwe organy stosuja

w razie potrzeby alternatywne wskazniki, zapewniajgc jednoczesnie, aby takie alternatywne wskazniki byly proporcjonalne
do wielkosci, ztozonosci oraz modelu biznesowego i operacyjnego firmy inwestycyjne;j.

Artykut 7
Wejscie w Zycie

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w Zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii Europej-
skiej.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w calosci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich pan-
stwach cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 25 maja 2023 .

W imieniu Komisji
Przewodniczgca
Ursula VON DER LEYEN
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