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ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMIS]JI (UE) 2023451
z dnia 25 listopada 2022 r.

okreslajace czynniki, ktére majg by¢ uwzgledniane przez wladciwy organ i kolegium nadzorcze przy
ocenie planu naprawy kontrahentéw centralnych

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPEJSKA,
uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajac rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2021/23 z dnia 16 grudnia 2020 r. w sprawie ram na
potrzeby prowadzenia dziatan naprawczych oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do kontra-
hentéw centralnych oraz zmieniajgce rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010, (UE) nr 648/2012, (UE) nr 600/2014, (UE)
nr 806/2014 i (UE) 20152365 oraz dyrektywy 2002/47/WE, 2004/25[WE, 2007/36/WE, 2014/59/UE
i (UE) 2017/1132 ('), w szczegdlnosci jego art. 10 ust. 12,

a takze majgc na uwadze, co nastgpuje:

(1)  Uwzgledniajac strukture kapitalowa i profil ryzyka CCP w celu oceny planu naprawy tego CCP, wlasciwe organy
i kolegia nadzorcze powinny wzigé pod uwage, czy plan naprawy jest odpowiedni, aby zapewni¢ adekwatno$¢ zaso-
béw finansowych CCP, w tym, w razie potrzeby, aby zapewni¢ terminowe dokapitalizowanie CCP, uzupelnienie jego
prefinansowanych zasob6w oraz zlikwidowanie wszelkich luk w finansowaniu i ptynnosci.

(2)  Uwzgledniajac kaskadowe pokrywanie przez CCP strat w przypadku niewykonania zobowiazania w celu oceny
planu naprawy tego CCP, wlasciwe organy i kolegia nadzorcze powinny wziaé pod uwage, czy struktura kaskado-
wego pokrywania przez tego CCP strat w przypadku niewykonania zobowigzania oraz zasady alokagji strat s3 odpo-
wiednie dla wszystkich przewidywanych scenariuszy strat wynikajacych z niewykonania zobowigzania, a takze czy
te alokacje strat s prawnie egzekwowalne.

(3)  Uwzgledniajac zlozonos¢ struktury organizacyjnej CCP w celu oceny planu naprawy tego CCP, wlasciwe organy
i kolegia nadzorcze powinny wzig¢ pod uwage, czy struktura wlasno$ciowa tego CCP i jego uzgodnienia dotyczace
zarzadzania sa wystarczajgco jasne i mozliwe do realizacji, aby potwierdzi¢ wykonalno$¢ planu naprawy i zapewni¢
sprawne wdrozenie §rodkéw naprawczych.

(4)  Uwzgledniajgc substytucyjno$¢ dzialalnosci CCP w celu oceny planu naprawy tego CCP, wlasciwe organy i kolegia
nadzorcze powinny wzia¢ pod uwage, w jaki sposéb zgodnie z planem naprawy tego CCP inni unijni CCP, kt6rzy
uzyskali zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci, lub uznani CCP z pafistw trzecich mogliby $wiadczy¢ czgsé lub
calos¢ ustug rozliczeniowych tego CCP, aby zmniejszy¢ ryzyko zaklécen ustug majacych podstawowe znaczenie dla
gospodarki realnej i stabilnosci finansowej.

(5)  Uwzgledniajac profil ryzyka CCP w celu oceny planu naprawy tego CCP, wlaSciwe organy i kolegia nadzorcze
powinny wzig¢ pod uwage cechy dzialalnosci oraz ryzyko zwiazane z zarzadzaniem i ryzyko prawne tego CCP, aby
oceni¢, czy ten CCP jest w stanie szybko i skutecznie wprowadzi¢ $rodki okreslone w planie naprawy, niezaleznie od
specyfiki tego CCP.

(6)  Uwzgledniajac przygotowanie CCP do sprostania warunkom skrajnym, ktére moglyby zagrozi¢ zdolnosci funkcjo-
nowania CCP, w celu oceny planu naprawy tego CCP, wlasciwe organy i kolegia nadzorcze powinny wzia¢ pod
uwage adekwatno$¢ scenariuszy i wskaznikéw zawartych w planie naprawy w $wietle specyfiki tego CCP, aby
zapewni¢ wiarygodno$¢ poziomu przygotowania CCP do sprostania takim warunkom skrajnym.

() DzU.L222z22.1.2021,s. 1.
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(7)  Uwzgledniajac model biznesowy CCP w celu oceny planu naprawy tego CCP, wlasciwe organy i kolegia nadzorcze
powinny wzig¢ pod uwage odpowiednio$¢ wskazania funkcji krytycznych w danym planie naprawy oraz sposéb,
w jaki zgodnie z planem naprawy ma przebiegal sprzedaz aktywéw lub linii biznesowych, aby przewidzie¢ skutki
uruchomienia planu naprawy dla cztonkéw rozliczajacych, ich klientéw i klientéw posrednich oraz uzgodnierr doty-
czgcych outsourcingu.

(8)  Uwzgledniajac wplyw planu naprawy CCP na niektére podmioty w odniesieniu do komunikacji, wlasciwe organy
i kolegia nadzorcze powinny wziaé pod uwage, czy procedury komunikacji oraz ujawniania informacji stosowane
przez CCP sg odpowiednie na potrzeby udostgpniania informacji z zachowaniem mozliwie najwigkszej przejrzys-
todci i radzenia sobie z potencjalnie negatywnymi reakcjami rynku na trudnosci CCP.

(9)  Uwzgledniajac wplyw planu naprawy CCP na czlonkéw rozliczajacych, wlasciwe organy i kolegia nadzorcze
powinny wzia¢ pod uwage, w jaki sposob dany CCP ocenia zlozonos¢ czlonkostwa CCP w zakresie rozliczen, aby
przewidzie¢ wplyw planu naprawy na klientéw i klientéw posrednich czlonkéw rozliczajacych oraz wziaé pod
uwage ich zobowigzania umowne w dowolnym scenariuszu naprawy.

(10) Uwzgledniajac wplyw planu naprawy CCP na powigzane infrastruktury rynkowe, wlasciwe organy i kolegia nadzor-
cze powinny wzia¢ pod uwage, czy wdrozenie Srodkéw naprawczych tego CCP moze wplyna¢ na funkcjonowanie
powiazanej infrastruktury, aby wilasciwie oceni¢ wplyw planu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji pod
wzgledem skutkéw interoperacyjnych.

(11) Uwzgledniajac wplyw planu naprawy CCP na rynki finansowe obstugiwane przez danego CCP, w tym na systemy
obrotu, wla$ciwe organy i kolegia nadzorcze powinny wzig¢ pod uwage wszelkie powigzania z systemami obrotu
tego CCP, aby przewidzie¢ istotny wplyw Srodkéw naprawczych na zdolno$¢ systemu obrotu do przetwarzania
transakgji lub ustalania cen.

(12) Uwzgledniajac wplyw planu naprawy CCP na systemy finansowe pafistw czlonkowskich i Unii jako catosci, wlasciwe
organy i kolegia nadzorcze powinny oceni¢ wplyw srodkéw naprawczych na podmioty posiadajgce istotne powigza-
nia z tym CCP, czlonkéw rozliczajacych i infrastruktury rynku finansowego, aby rozwazy¢ ryzyko efektu domina,
ktére moze wynika¢ z uruchomienia planu naprawy. Powinny one réwniez rozwazy¢ stosowno$¢ zachet wprowa-
dzonych w ramach planu naprawy w celu zapewnienia, aby $rodki naprawcze i instrumenty alokacji strat mogly
zoptymalizowaé prawdopodobienistwo skutecznej naprawy, przy sprawiedliwej i proporcjonalnej alokacji kosztéw
miedzy akcjonariuszy, czlonkéw rozliczajacych i ich klientéw tego CCP.

13) Podstawe niniejszego rozporzadzenia stanowi projekt regulacyjnych standardéw technicznych przedlozony Komisji
¢ )szeg porzg proj gulacyjnys ycn p y )
przez Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papieréw Warto$ciowych (,ESMA”).

(14) ESMA opracowal projekt standardéw technicznych, na ktérych opiera si¢ niniejsze rozporzadzenie, we wspdtpracy
z Europejskim Systemem Bankéw Centralnych i Europejska Rada ds. Ryzyka Systemowego. ESMA przeprowadzit
otwarte konsultacje publiczne na temat tego projektu regulacyjnych standardéw technicznych, dokonatl analizy
potencjalnych zwigzanych z nim kosztéw i korzysci oraz zwrécit si¢ o opini¢ do Grupy Interesariuszy z Sektora
Gield i Papierow Warto$ciowych powolanej zgodnie z art. 37 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 1095/2010 (2,

() Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europej-
skiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych), zmiany decyzji nr 716/2009/WE i uchyle-
nia decyzji Komisji 2009/77/WE (Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 84).
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PRZYJMUJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Artykut 1

Ocena struktury kapitalowej i ryzyka finansowego CCP

Oceniajgc adekwatno$¢ planu naprawy CCP w odniesieniu do struktury kapitalowej i ryzyka finansowego tego CCP, wlas-
ciwe organy i kolegia nadzorcze uwzgledniajg wszystkie nastepujace czynniki:

(@)

czy istnieja jakiekolwiek niezgodnos$ci migdzy strukturg kapitatowa CCP a srodkami naprawczymi stuzacymi zapewnie-
niu terminowego dokapitalizowania CCP w przypadku, gdy jego poziom kapitalu spadnie ponizej progu powoduja-
cego obowiazek zgloszenia lub ponizej wymogéw kapitatowych;

czy w planie naprawy nalezycie uwzgledniono dodatkows kwote prefinansowanych wilasnych zasobéw celowych,
o ktérej mowa w art. 9 ust. 14 rozporzadzenia (UE) 2021/23;

czy, biorac pod uwage rodzaje rozliczanych produktéw, srodki przewidziane w planie naprawy s wlasciwie przygoto-
wane, wykonalne, wiarygodne i odpowiednie dla CCP w celu:

i) przywrdcenia zbilansowanego portfela i kapitatu CCP;
ii) uzupelnienia zasobéw prefinansowanych;

(
(
(i) utrzymania dostepu do wystarczajacych Zrédet pltynnosci;

(iv) utrzymania lub przywrécenia finansowej zdolnosci funkcjonowania i stabilnej kondycji finansowej CCP przez
zastosowanie okreSlonych instrumentéw lub $rodkéw naprawczych, w tym instrumentéw alokagji strat, takich
jak wezwania do wniesienia Srodkow pieni¢znych na potrzeby naprawy, obnizenie wartosci zyskéw naleznych od
CCP na rzecz wykonujacych zobowigzania cztonkéw rozliczajgcych, alokacja pozydji i inne dzialania w zakresie
zapewnienia plynnosci;

czy $rodki przewidziane w planie naprawy sg nalezycie przetestowane, aby umozliwi¢ alokacje i ustalanie cen;

czy $rodki przewidziane w planie naprawy oraz instrumenty, o ktérych mowa w lit. ¢) pkt (iv), sa wystarczajaco rzetelne
i niezwlocznie dostgpne w przypadku zaréwno idiosynkratycznych, jak i ogélnosystemowych zdarzen zwigzanych
Z naprawy;

czy w planie naprawy okreslono uzgodnienia majgce na celu zaradzenie zar6wno lukom w finansowaniu, jak i tymcza-
sowym lukom w plynnosci, oraz czy okreslono uzgodnienia dotyczgce ptynnosci dostgpne dla CCP;

czy w $rodkach przewidzianych w planie naprawy uwzgledniono model i procesy dotyczace depozytéw zabezpieczaja-
cych, a takze ramy dotyczace zabezpieczen, w tym wykaz przyjetych zabezpieczen i redukcji wartosci zabezpieczen
w ramach CCP, a w szczegdlnosci wszystkie ponizsze elementy:

(i) maksymalng kwote depozytéw zabezpieczajacych pobranych przez CCP;

(i) w stosownych przypadkach, w odniesieniu do kazdego funduszu na wypadek niewykonania zobowigzania CCP,
wymagane maksymalne skladki na rzecz funduszu na wypadek niewykonania zobowigzania;

(iii) oszacowanie najwiekszej facznej kwoty, ktéra moglaby stal si¢ wymagalna w ramach zobowigzan platniczych
w ciagu jednego dnia w przypadku niewykonania zobowigzania przez jednego najwigkszego pojedynczego
czlonka rozliczajacego lub dwéch z takich czlonkéw i ich podmiotéw powiazanych w skrajnych, ale prawdopo-
dobnych warunkach rynkowych;

(iv) mozliwos¢ transferu zasobow lub plynnosci miedzy liniami biznesowymi;

czy w planie naprawy przewidziano skorzystanie z operacji banku centralnego na koniec dnia, a takze wyraznie okres-
lono aktywa, co do ktérych oczekuje sig, ze zostana zakwalifikowane jako zabezpieczenie zgodnie z warunkami instru-
mentu banku centralnego.

Artykut 2

Ocena kaskadowego pokrywania przez CCP strat w przypadku niewykonania zobowigzania

Wiasciwe organy i kolegia nadzorcze oceniajg adekwatnos¢ planu naprawy CCP w odniesieniu do kaskadowego pokrywa-
nia przez tego CCP strat w przypadku niewykonania zobowigzania, uwzgledniajac wszystkie nastepujace czynniki:

a)

czy jasno okre$lono kaskadowe pokrywanie strat w przypadku niewykonania zobowigzania i rézne $ciezki propagacji
strat oraz czy konsekwencje wszelkich strat s3 modelowane zgodnie z zasadami przypisywania tych strat, w tym uzgod-
nieniami migedzy CCP a jego czlonkami rozliczajacymi oraz ogblnymi ramami zarzadzania ryzykiem CCP, takimi jak
zbidr przepiséw CCP;
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b) czy oceniono i uwzgledniono odpowiednie ryzyka prawne przy zapewnianiu wykonalnosci kaskadowego pokrywania
strat, w tym w odniesieniu do cztonkéw rozliczajacych majacych siedzibe w jurysdykcjach panstw trzecich.

Artykut 3

Ocena struktury organizacyjnej CCP

Wilasciwe organy i kolegia nadzorcze oceniajg adekwatno$¢ planu naprawy CCP w odniesieniu do poziomu zlozonosci
struktury organizacyjnej, uwzgledniajac wszystkie nastepujace czynniki:

a) czy struktura wlasnosci CCP moze mie¢ wplyw na plan naprawy;
b) w jaki sposéb struktura wlasnosci CCP znajduje odzwierciedlenie w strukturach zachet lub procesach decyzyjnych CCP;

¢) wjaki sposéb wymogi stawiane wlascicielom w ramach planu naprawy moga wpltyna¢ na plan naprawy, w tym w przy-
padku gdy umowne porozumienia dotyczace wsparcia od jednostki dominujacej lub w ramach grupy stanowia czgs¢
planu naprawy, oraz oceniajac w szczeg6lnosci:

(i) wiarygodnos¢ i wykonalno$¢ takiego wsparcia;

(i) czy w planie naprawy odpowiednio uwzgledniono przypadki, w ktérych takie porozumienia dotyczace wsparcia
nie mogg by¢ dotrzymane, i odniesiono si¢ do takich przypadkéw;

d) czy dokonano odpowiedniej oceny powigzait CCP z dowolnym podmiotem nalezacym do tej samej grupy, aby zapew-
ni¢ uwzglednienie ryzyka efektu domina, ktére moze wystapi¢ w przypadku ograniczen finansowych dotykajacych kté-
rakolwiek ze spélek nalezacych do grupy lub niewykonania zobowigzania przez ktérakolwiek z takich spétek, oraz oce-
niajac, w jaki sposdb powigzania te moga wplyna¢ na mozliwos$¢ stosowania §rodkéw przewidzianych w ramach planu

naprawy;
€) czy strategie i procedury regulujace zatwierdzanie planu naprawy i wskazanie os6b odpowiedzialnych w danej organi-

zacji za sporzadzenie i wdrozenie planu naprawy sa odpowiednie, jasne i wykonalne;

f) czy plan naprawy jest zgodny ze strukturg fadu korporacyjnego CCP oraz procesami decyzyjnymi i zarzadzaniem wew-
netrznym CCP;

g) czy ztozono$¢ organizacji wewnetrznej CCP moze stanowié przeszkodg w terminowym podejmowaniu dziatan lub czy
procesy moga przebiega¢ sprawnie dzigki jasnym laficuchom decyzyjnym i wyraznie okre$lonym obowiazkom;

h) czy plan naprawy jest jasny i mozliwy do zastosowania w procedurach i planach dzialania, z uwzglednieniem procedur
dotyczacych proceséw decyzyjnych, szczegétowych danych kontaktowych wszystkich oséb istotnych z perspektywy
procesu zwigzanego z planem naprawy, mozliwosci zdalnego dostepu i dostgpnosci decydentéw, oraz czy w planie
naprawy przewidziano procedury dostepu do kluczowych os6b zaré6wno na miejscu, jak i w innej lokalizacji;

i) czy plan naprawy skutecznie wlaczono, jezeli jest to wymagane, do zasad operacyjnych CCP;

j) czy CCP dysponuje odpowiednimi zasadami i procedurami umozliwiajacymi regularne testowanie jego planu naprawy
wraz z czlonkami rozliczajacymi, a takze, w miare mozliwosci, identyfikacje ich klientéw i klientéw posrednich.

Artykut 4

Ocena substytucyjnosci dzialalnosci CCP

Wiasciwe organy i kolegia nadzorcze oceniaja adekwatno$¢ planu naprawy CCP w odniesieniu do substytucyjnosci dziatal-
nosci tego CCP, uwzgledniajgc wszystkie nastepujace czynniki:

a) czy w planie naprawy uwzgledniono kwestig, czy inni CCP, ktérzy uzyskali zezwolenie na prowadzenie dzialalnosci lub
zostali uznani zgodnie z art. 14 lub art. 25 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 (),
$wiadczg niektore lub wszystkie ustugi rozliczeniowe $wiadczone przez CCP;

() Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie instrumentéw pochodnych
bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentéw centralnych i repozytoriéw transakeji (Dz.U. L 201
227.7.2012,s. 1).
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b) zakres, w jakim w planie naprawy uwzgledniono, wykorzystujac informacje dostgpne CCP, szczeg6towe informacje na
temat sposobu identyfikacji ustug rozliczeniowych $wiadczonych przez innego CCP, oraz czy takie zidentyfikowane
ustugi $wiadczone przez innych CCP s3 ustugami istniejgcymi czy tez nowo stworzonymi ustugami rozliczeniowymi;

¢) przypadki, w ktorych w planie naprawy przewidziano mozliwo$¢ przenoszenia transakcji lub przeniesienie dziatalnosci
innej niz krytyczna, czg$ciowo lub w calosci, do innego dostawcy ustug, oraz:

(i) czy mozliwos¢ t¢ przedstawiono wraz z oceng jej wykonalnosci, wykorzystujac informacje dostgpne dla CCP;

(i) w jaki sposob w planie naprawy uwzgledniono ewentualno$¢, ze wdrozenie takiej mozliwosci przenoszenia trans-
akcji lub przeniesienie dzialalnosci innej niz krytyczna nie bedzie mozliwe.

Artykut 5

Ocena profilu ryzyka CCP

1. Wlasciwe organy i kolegia nadzorcze oceniajg adekwatno$¢ planu naprawy CCP w odniesieniu do profilu ryzyka tego
CCP, uwzgledniajac wszystkie nastepujace czynniki:

a) czy plan naprawy CCP ogdlnie obejmuje i zapewnia odpowiednie Srodki stuzace ograniczeniu réznych rodzajéw ryzyka
i ich prawdopodobnych kombinacji, ktére mogg wymagaé zastosowania instrumentéw naprawy, o ktérych mowa
wart. 1 lit. ¢) pkt (iv);

b) czy w planie naprawy oceniono i ograniczono ryzyko zakl6cenn pochodzacych zaréwno od CCP, jak i od innych pod-
miotéw i dostawcéw ustug, na ktére CCP posiada ekspozycje, w tym rozliczania, inwestycji, $wiadczenia ustug powier-
niczych i platnosci;

¢) czy w planie naprawy uwzgledniono charakter, wielko¢ i ztozonos$¢ dziatalnosci CCP oraz w jaki spos6b elementy te
odzwierciedlono w §rodkach zaproponowanych przez CCP;

d) czy CCP moze samodzielnie stosowa¢ plan naprawy bez ingerencji innych podmiotéw z tej samej grupy przedsigbior-
stw oraz, w miare mozliwosci, czy wyraznie okre$lono wszelkie skutki uboczne dla innych podmiotéw powigzanych
i wspélzaleznosci finansowe;

e) czy w planie naprawy uwzgledniono ryzyko z zakresu ochrony $rodowiska i ryzyko cyberatakéw, ktére moglyby
doprowadzi¢ do znacznego pogorszenia sytuacji finansowej CCP, oraz wszelkie inne ryzyka zidentyfikowane w ramach
testéw warunkow skrajnych przeprowadzonych zgodnie z art. 49 ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 i art. 21
ust. 2 rozporzgdzenia (UE) nr 1095/2010, w przypadku gdy jest to istotne dla planu naprawy;

f) czy w planie naprawy oceniono ryzyko prawne, a w szczeg6lnosci czy wszystkie $rodki zawarte w planie naprawy sa
zgodne z prawem, wazne, wigzace i wykonalne;

g) czy uzgodnienia, porozumienia i umowy, w tym zasady operacyjne CCP i porozumienia z dostawcami ustug, sg jasne,
zgodne z prawem, wazne, wigzace i wykonalne oraz podlegaja zaskarzeniu w celu zapewnienia zarzadzania ryzykiem
zwigzanym z zarzutami prawnymi i postepowaniami cywilnymi oraz minimalizacji tego ryzyka;

h) czy w razie potrzeby pozyskano opinie prawne potwierdzajace waznos$¢ prawng i wykonalnos¢ srodkéw naprawczych
i porozumien dotyczacych naprawy, w szczegdlnosci w przypadku gdy kontrahent, z ktérym zawarto porozumienie,
ma siedzibe w panstwie trzecim;

i) czy, w przypadku gdy przy zatwierdzaniu planu naprawy CCP zarzad CCP postanowil nie zastosowaé si¢ do opinii
komisji ds. ryzyka, uzasadnienie przedstawione przez CCP zaréwno czlonkom komisji ds. ryzyka, jak i jego wlasci-
wemu organowi zgodnie z art. 9 ust. 18 rozporzadzenia (UE) 2021/23 jest odpowiednie.

2. Do celéw ust. 1 lit. a) rodzaje ryzyka, ktére nalezy uwzglednié, obejmujg — w zaleznosci od CCP — ryzyko operacyjne,
ryzyko kredytowe, ryzyko ptynnosci, ogélne ryzyko biznesowe, ryzyko powiernicze, ryzyko rozrachunku, ryzyko inwesty-
cyjne, ryzyko rynkowe, ryzyko systemowe, ryzyko Srodowiskowe i ryzyko klimatyczne.

3. Do celow ust. 1 lit. ¢) aspekty, o ktorych mowa w tej literze, mozna oceni¢ w planie naprawy, uwzgledniajac wszyst-
kie nastepujace aspekty dziatalnosci CCP:

a) rodzaje instrumentéw finansowych, ktére sa lub majg by¢ rozliczane przez CCP;
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b) instrumenty finansowe, ktére sg lub maja by¢ rozliczane przez CCP i podlegaja obowiazkowi rozliczania, o ktérym
mowa w art. 4 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012;

¢) $rednie warto$ci rozliczone przez CCP w ciggu jednego roku, wedtug rodzaju produktu i waluty, zaréwno w ujeciu bez-
wzglednym, jak i wzglednym w stosunku do kapitalu CCP, na poziomie kazdego czlonka rozliczajacego oraz, w miare
mozliwosci, kazdego klienta;

d) czy transakcje rozliczane przez CCP sa realizowane w systemie obrotu w UE, w systemie obrotu panstwa trzeciego
uznanym za robwnowazny zgodnie z art. 2a rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, czy tez poza rynkiem regulowanym;

e) panstwa czlonkowskie, w ktérych CCP $wiadczy lub zamierza §wiadczy¢ ustugi i inng dziatalnos¢ transgraniczna CCP.

Artykut 6

Ocena profilu ryzyka CCP w odniesieniu do przygotowania CCP

Wiasciwe organy i kolegia nadzorcze oceniajg adekwatno$¢ planu naprawy CCP w odniesieniu do harmonogramu, scena-
riuszy i wskaznikow zawartych w planie naprawy. Dokonujac tej oceny, wlasciwe organy i kolegia nadzorcze uwzgledniajg
wszystkie nastepujgce czynniki:

a) czy w ramach zaplanowanego stosowania i przygotowanej strategii planu naprawy:
(i) odzwierciedlono profil ryzyka CCP wynikajacy z jego modelu dziatalnosci i koszyka produktdéw, w tym uwzgled-
niono plynno$¢ rynku, koncentracje na rynku, role bezposrednich czlonkéw rozliczajacych i ich klientéw, meto-

dyki rozliczen, waluty i godziny rozliczen, a takze obstugiwane systemy obrotu;

(i) uwzgledniono szczegdlng strukture i strukture organizacyjng CCP, w tym wzgledy dotyczace podzialu kaskado-
wego pokrywania strat w przypadku niewykonania zobowigzania i mozliwosci faczenia ryzyka w ramach poszcze-
g6lnych ustug;

(ili) uwzgledniono zalezno$ci CCP od odpowiednich podmiotéw, w tym odnosnych podmiotéw powigzanych i oséb
trzecich;

b) czy w ramach wskaznikéw iloSciowych i jakosciowych zawartych w planie naprawy okreslono okolicznosci, w ktérych
nalezy wprowadzi¢ $rodki okre$lone w planie naprawy.

Artykut 7

Ocena profilu ryzyka CCP w odniesieniu do modelu biznesowego

Wilasciwe organy i kolegia nadzorcze oceniajg adekwatno$¢ planu naprawy CCP w odniesieniu do ryzyka operacyjnego
modelu biznesowego tego CCP, uwzgledniajgc wszystkie nastepujace czynniki:

a) czy odpowiednio zidentyfikowano funkcje krytyczne CCP;

b) czy przewidziane w planie naprawy uzgodnienia przygotowawcze ulatwiajace zbycie aktywéw lub linii biznesowych sa
odpowiednie dla CCP, biorgc pod uwage wszystkie nastgpujgce elementy:

(i) czy procedury ustalenia wartosci i zbywalnosci gtéwnych linii biznesowych, operacji i aktywéw danego CCP s
odpowiednie do celéw szybkiej i wiarygodnej oceny;

(i) czy harmonogram przewidziany na przygotowanie sprzedazy jest odpowiedni, biorac pod uwage rodzaj rozlicza-
nych instrumentéw i zakres sprzedazy;

(ili) czy ocena potencjalnego wplywu takiej sprzedazy na dzialalno$¢ CCP odzwierciedla specyficzng dziatalno$é CCP,
tj. rodzaj rozliczanych produktéw lub metody uzupelniania depozytu zabezpieczajacego majace zastosowanie do
produktéw i struktur rachunkéw;

(iv) czy dokonano odpowiedniej oceny wplywu uzgodnieni przygotowawczych linii biznesowych na cztonkéw rozli-
czajacych oraz ich klientéw i klientéw posrednich, gdy istnieje mozliwos¢ identyfikacji, i czy ograniczono wszelkie
negatywne skutki;
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¢) w przypadku gdy CCP rozlicza kilka produktéw — czy CCP rozwazyt mozliwo$¢ podzielenia sprzedazy miedzy pro-
dukty oraz czy w wyniku takiego podziatu stwierdzono jakiekolwiek przeszkody lub czy stwierdzono jakikolwiek inny
wplyw takiego podzialu sprzedazy na plan naprawy;

d) czy w planie naprawy oceniono liczb¢ i znaczenie réznych powigzan z podmiotami, w tym z dostawcami plynnosci,
bankami rozrachunkowymi, platformami, depozytariuszami, agentami inwestycyjnymi, bankami lub dostawcami
ustug, oraz jak takie powigzania wplywajg na Srodki naprawcze i skuteczno$¢ planu naprawy;

€) czy oceniono znaczenie lub istotno$¢ kazdego powiazania, w tym pod wzgledem rozliczanych wolumenéw i ekspozycji
finansowych w ramach tych uzgodnien;

f) czy dokonano odpowiedniej oceny wszelkich uzgodnien dotyczacych outsourcingu, ktére obejmuja czes¢ gléwnej dzia-
falnosci CCP, i czy ograniczono wszelkie stwierdzone rodzaje ryzyka;

g) w jaki sposéb oceniono mozliwo$¢ wyegzekwowania na drodze prawnej planu naprawy wobec dostawcéw ustug reali-
zujgcych uzgodnienia dotyczgce outsourcingu, o ktérych mowa w lit. f), oraz czy w zadowalajacy sposéb oceniono
ewentualng niezdolno$¢ podmiotu realizujgcego takie uzgodnienia bedace wynikiem outsourcingu do wywigzania si¢
ze spoczywajacych na nim obowigzkéw wynikajacych z uzgodnien dotyczacych outsourcingu, a takze w jaki sposéb
ograniczono to ryzyko w planie naprawy.

Artykut 8

Ocena ogdlnego wplywu planu CCP w zakresie komunikacji oraz ujawniania informacji na niektére podmioty

Wiasciwe organy i kolegia nadzorcze oceniaja adekwatnos¢ planu naprawy CCP w odniesieniu do planu tego CCP w zakre-
sie komunikacji oraz ujawniania informacji, uwzgledniajac ogdlny wplyw, jaki realizacja planu naprawy miataby na pod-
mioty lub rynki, o ktérych mowa w art. 10 ust. 3 lit. b) rozporzadzenia (UE) 2021/23, a w szczegdlnosci uwzgledniajac
wszystkie nastepujace czynniki:

a) czy plan CCP w zakresie komunikacji oraz ujawniania informacji jest zgodny z sekcja A pkt 3 zalgcznika do rozporza-
dzenia (UE) 2021/23, a w szczegdlnosci czy w planie CCP w zakresie komunikacji oraz ujawniania informacji:

(i) przewidziano mozliwie najbardziej przejrzysta wymiang informacji z zainteresowanymi stronami CCP, w tym
cztonkami rozliczajgcymi i rynkiem finansowym ogdlnie;

(i) zawarto jasne wytyczne dotyczace sposobu zarzadzania oczekiwaniami i przewidziano zminimalizowanie poten-
cjalnie negatywnych reakcji rynku na ujawnianie informacji;

b) czy plan CCP w zakresie komunikacji i ujawniania informacji zawiera jasne procedury dotyczace sposobu i terminu

przekazywania informacji ré6zZnym podmiotom, z wyraznymi opisami sposobéw, w jakie w procedurach tych uwzgled-
niono wymogi prawne i inne wigzgce wymogi.

Artykut 9

Ocena ogélnego wplywu planu naprawy CCP na cztonkéw rozliczajacych, ich klientéw i klientéw posrednich

Wiasciwe organy i kolegia nadzorcze oceniaja adekwatno$¢ planu naprawy w odniesieniu do jego ogélnego wplywu na
czlonkéw rozliczajacych danego CCP oraz, w zakresie, w jakim CCP ma dostep do takich informacji, ich klientéw i klientéw
posrednich, w tym w przypadku gdy ci klienci i klienci posredni zostali uznani za inne instytucje o znaczeniu systemowym,
uwzgledniajac wszystkie nastgpujace czynniki:

a) czy plan naprawy prawidlowo odzwierciedla ztozono$¢ cztonkostwa CCP w zakresie rozliczen, w tym wszystkie poniz-
sze elementy:

(i) poziom rozliczania klientéw w CCP;
(ii) liczbe cztonkéw rozliczajacych z siedziba:

1) wjurysdykcji CCP;
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2) w innym panstwie czlonkowskim;
3) w panstwie trzecim;
(ili) koncentracje cztonkostwa;

b) czy w planie naprawy uwzgledniono ogdlny wplyw ewentualnego zakl6cenia ustug rozliczeniowych $wiadczonych
przez CCP na czlonkéw rozliczajacych oraz — jesli CCP dysponuje takimi informacjami — na ich klientéw i klientéw
posrednich, w tym potencjalny wplyw na dostep do rozliczania i inne skutki wynikajace z zasad operacyjnych CCP;

¢) czy w planie naprawy uwzgledniono potencjalny wplyw uzgodnionych srodkéw, ktére maja by¢ zastosowane w ramach
planu naprawy, na cztonkéw rozliczajacych oraz, w stosownych przypadkach, na ich klientéw i klientéw posrednich;

d) czy zgodnie z zasadami operacyjnymi CCP czlonkowie rozliczajacy oraz, w stosownych przypadkach, ich klienci i kli-
enci posredni zgadzaja si¢ na jakiekolwiek zobowigzanie finansowe lub umowne, w tym na sposéb obliczania kwoty
zobowigzania, czy stosuje si¢ jakgkolwiek maksymalng warto$¢ lub jakiekolwiek ograniczenie, czy kwota ta jest z gory
uzgodniona sumg, czy tez bedzie pochodna ekspozycji cztonka lub klienta, oraz w jaki sposéb bedzie mozna wystapié
o takie zasoby.

Artyku} 10

Ocena ogélnego wplywu planu naprawy CCP na powigzane infrastruktury rynku finansowego

Wiasciwe organy i kolegia nadzorcze oceniajg adekwatno$¢ planu naprawy CCP w odniesieniu do jego ogélnego wplywu
na powigzane infrastruktury rynku finansowego, uwzgledniajac wszystkie nastepujace czynniki:

a) czy w planie naprawy ocenia si¢ potencjalny wplyw zastosowania $srodkéw naprawczych na kazdego interoperacyjnego
CCP i na kazda inng infrastrukture rynku finansowego powigzang z CCP, oceniajac znaczenie udzialu CCP w tych pod-
miotach;

b) czy plan naprawy obejmuje wszelkie uzgodnienia dotyczace interoperacyjnosci lub krzyzowego uzupetniania depozytu
zabezpieczajacego z innymi CCP oraz zakres takich uzgodnien, w tym wolumeny rozliczane i zasoby finansowe wymie-
niane w ramach tych uzgodnien;

¢) czy skutki wdrozenia jakichkolwiek Srodkéw w ramach planu naprawy moga mie¢ wplyw na dostgp do innych infras-
truktur rynku finansowego, a w przypadku zidentyfikowania przeszkéd lub ograniczen — w jaki sposéb sa one tago-
dzone;

d) czy powiazane infrastruktury rynku finansowego i zainteresowane strony, ktére w przypadku wdrozenia planu
naprawy ponosilyby straty, koszty lub przyczyniatyby sie do pokrycia niedoboréw plynnosci, zaangazowano w sposéb
skuteczny i zadowalajacy w proces sporzadzania tego planu zgodnie z art. 9 ust. 16 rozporzadzenia (UE) 2021/23.

Artykut 11

Ocena ogélnego wplywu planu naprawy CCP na rynki finansowe, w tym systemy obrotu, obstugiwane przez
CcCp

Wilasciwe organy i kolegia nadzorcze oceniajg adekwatno$¢ planu naprawy CCP w odniesieniu do jego ogélnego wplywu
na rynki finansowe, w tym systemy obrotu, obstugiwane przez CCP, uwzgledniajac wszystkie nastgpujace czynniki:

a) czy w planie naprawy oceniono potencjalny wplyw zastosowania Srodkéw naprawczych na systemy obrotu oraz wszel-
kie inne Zr6dta obrotu powigzane z CCP, co obejmuje oceng znaczenia udzialu CCP w tych podmiotach, oraz czy
wplyw ten stanowi zagrozenie dla stabilno$ci tych podmiotow;

b) czy oprécz ushug rozliczeniowych CCP $wiadczy réwniez inne lub pomocnicze istotne lub znaczace ustugi zwigzane
z rozliczaniem oraz czy jakikolwiek $rodek w ramach planu naprawy moze mie¢ wplyw na rynek finansowy obslugi-
wany przez CCP, w przypadku gdy CCP $§wiadczy takie inne lub pomocnicze istotne lub znaczace ustugi.
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Artykut 12

Ocena ogélnego wplywu planu naprawy CCP na system finansowy dowolnego panstwa czlonkowskiego i Unii
jako calosci

Wiasciwe organy i kolegia nadzorcze oceniajg adekwatnos¢ planu naprawy CCP w odniesieniu do ogdlnego wplywu na sys-
tem finansowy dowolnego paristwa cztonkowskiego i Unii jako calosci, uwzgledniajac wszystkie nastepujace czynniki:

a) czy dokonano oceny potencjalnego wplywu planu naprawy na:

(i) stabilnos¢ finansowa dowolnego panstwa cztonkowskiego i Unii jako calosci wynikajacego z ewentualnych efektow
domina, w tym pod wzgledem ryzyka kredytowego, ryzyka plynnosci lub ryzyka operacyjnego dla uczestnikéw
rozliczajgcych i wspélzaleznych infrastruktur rynku finansowego;

(ii) system finansowy dowolnego paristwa cztonkowskiego i Unii jako calosci wynikajacego z wplywu planu naprawy
na co najmniej jeden podmiot powigzany z CCP lub na samego CCP;

b) czy w celu oceny szerszego wplywu planu naprawy w zakresie ryzyka systemowego w planie naprawy uwzglednia si¢
i odzwierciedla — w stosownych przypadkach istotnych dla planu naprawy — wyniki analiz przeprowadzanych okazjo-
nalnie przez ESMA oraz czy w planie tym tagodzi si¢ w miare mozliwosci wplyw wszelkich istotnych ustalen lub watpli-
wosci;

¢) czy uwzgledniono istotne powiazania z podmiotami, w tym z dostawcami ptynnosci, bankami rozrachunkowymi, plat-
formami, depozytariuszami, agentami inwestycyjnymi, bankami lub dostawcami ushug, oceniajac, w jaki sposéb plan
naprawy moze wplyna¢ na dzialalno$¢ podmiotéw powigzanych, a takze czy Srodki zawarte w planie naprawy sa odpo-
wiednie i wykonalne w przypadku podmiotéw majacych zidentyfikowane istotne powigzania lub moga mieé istotny
negatywny wplyw na system finansowy dowolnego panstwa cztonkowskiego i Unii jako catosci;

d) czy dostawcy plynnosci, w przypadku gdy podlegaja nadzorowi organu wlasciwego dla CCP lub w zakresie, w jakim
dostepne s informacje na temat ich ekspozycji na ryzyko utraty plynnosci, powoduja powstanie skoncentrowanych
ekspozycji na ryzyko utraty plynnosci ze wzgledu na wielorakie role, jakie ci dostawcy plynnosci moga petnié¢ dla kilku
CCP, w tym jako czlonek rozliczajacy, bank platniczy, bank inwestycyjny, depozytariusz lub podmiot realizujacy uzgod-
nienia dotyczace mechanizmu ochronnego przed utratg ptynnosci.

Artyku} 13
Zachety

Wiasciwe organy i kolegia nadzorcze oceniaja adekwatno$¢ planu naprawy CCP w odniesieniu do tworzenia odpowiednich
zachet dla wlascicieli tego CCP, jego czlonkéw rozliczajacych oraz w miare mozliwosci ich klientéw — stosownie do przy-
padku — do kontrolowania wielkosci ryzyka, jakie ci wlasciciele tego CCP, jego czlonkowie rozliczajacy i ich klienci wnosza
do systemu lub w nim ponoszg, do monitorowania dzialan CCP w zakresie podejmowania ryzyka i zarzadzania ryzykiem
oraz do udziatu w stosowanym przez CCP procesie dotyczgcym zarzadzania niewykonaniem zobowigzania, uwzgledniajac
wszystkie nastepujace czynniki:

a) czy zachety zwigkszaja prawdopodobienstwo udanej naprawy oraz czy w planie naprawy okre$lono zachety dla réz-
nych zainteresowanych stron, podajgc w stosownych przypadkach przyklady sposobéw, w jakie w czasie kryzysu
zacheca si¢ do wnoszenia dobrowolnych lub opcjonalnych wkladéw w uzupelnieniu wkladéw wynikajacych z zasad
operacyjnych CCP;

b) czy wezwania do wniesienia zasobéw, wkladow lub alokacji kosztéw zwigzanych z planem naprawy stwarzajg odpo-
wiednie zachety dla CCP, jego czlonkéw rozliczajacych, ich klientéw oraz klientéw posrednich, jezeli ci bezposredni
i posredni klienci s3 znani, akcjonariuszy i innych podmiotéw w ramach tej samej grupy, do dzialania w spos6b mini-
malizujgcy ryzyko i potencjalne koszty;

¢) czy struktura procesu dotyczgcego zarzadzania niewykonaniem zobowigzania zacheca czlonkéw rozliczajacych i ich
klientéw do udziatu w zarzadzaniu niewykonaniem zobowigzania przez stosowanie instrumentéw naprawy i zasobow,
ktére nalezy zapewni¢ CCP w ramach naprawy, w tym kar w przypadku niezapewnienia, w uzgodnionych przypadkach,
zasobow bedacych przedmiotem zobowigzania, w tym zapewnienia oddelegowanego personelu do pomocy w zarza-
dzaniu naprawg lub do udzialu w przetargu konkurencyjnym na aukji;

d) czy uzgodnienia i $rodki dotyczgce aukcji pozycji cztonkéw niewykonujacych zobowigzafi dostatecznie zachecajg
wykonujacych zobowigzania cztonkéw rozliczajacych do sktadania konkurencyjnych ofert i czy sa dobrze zorganizo-
wane, a takze czy te uzgodnienia i $rodki tworzg zachety przewidziane w planie naprawy;
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e) czy zwigzek miedzy dzialalnoscig czlonkow rozliczajacych a ich potencjalnymi stratami wynikajacymi z planu naprawy
stanowi odpowiednig zachete do zwigkszenia prawdopodobiefistwa skutecznej naprawy, w tym czy straty lub ograni-
czenie potencjalnych strat s3 proporcjonalne do wskaznika dzialalnosci cztonka na podstawie zmiennego depozytu
zabezpieczajacego, poczatkowego depozytu zabezpieczajacego, skladek na rzecz funduszu na wypadek niewykonania
zobowigzania lub innych wskaznikow opartych na ryzyku i dzialalnosci;

f) czy opracowane przez CCP mechanizmy angazowania powigzanych infrastruktur rynku finansowego i zainteresowa-
nych stron, ktére ponosilyby straty, koszty lub wnosityby wkiad w pokrycie niedoboréw plynnosci w przypadku wdro-
zenia planu naprawy, w proces przygotowywania planu naprawy i uczestniczenia w odpowiednich dyskusjach dotycza-
cych zarzadzania ryzykiem, s odpowiednio zorganizowane i stwarzaja odpowiednie zachety w celu zapewnienia
réwnowagi miedzy interesami powigzanych infrastruktur rynku finansowego i zainteresowanych stron;

g) czy zaangazowanie cztonkéw rozliczajacych, a takze ewentualnie ich klientéw, lub innych podmiotéw powigzanych
z CCP, w $wiadczenie ustug w celu ograniczenia strat w przypadku naprawy obejmuje wlasciwe zachety do Swiadczenia
na rzecz CCP odpowiednich ustug, w tym dziatania w charakterze kontrahenta transakcji repo i zapewnienia ptynnosci.

Artykut 14
Wejscie w zycie

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w Zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii Europej-
skiej.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w calodci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich pan-
stwach cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 25 listopada 2022 r.

W imieniu Komisji
Przewodniczgca
Ursula VON DER LEYEN
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