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ZALECENIE KOMISJI (UE) 2023/1425
z dnia 27 czerwca 2023 r.
w sprawie ulatwienia finansowania transformacji w strong gospodarki zréwnowazonej
KOMISJA EUROPEJSKA,

uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, w szczegdlnosci jego art. 292,

a takze majac na uwadze, co nastepuje:

(1)

()

Transformacja w strong gospodarki zréwnowazonej do 2050 r. stanowi dla gospodarki Unii wyzwanie, ale stwarza
réwniez dla niej nowe mozliwosci. Inwestowanie w zielong transformacj¢ pomoze uczyni¢ Europe pierwszym neu-
tralnym dla klimatu kontynentem o gospodarce zréwnowazone;.

W tym dziesigcioleciu konieczne jest podjecie pilnych dzialan, aby do 2030 r. zmniejszy¢ emisj¢ gazéw cieplarnia-
nych o 55 % i osiggna¢ nasze cele srodowiskowe, w szczegdlnosci te zwigzane z kryzysem ekologicznym i wodnym.
W latach 2021-2030 Unia bedzie musiala inwestowaé o okoto 700 mld EUR rocznie wigcej niz w latach
2011-2020, aby zdekarbonizowa¢ swoja gospodarke, osiggnac cele srodowiskowe (') i cele okreslone w proponowa-
nym akcie w sprawie przemystu neutralnego emisyjnie (2).

Finansowanie transformacji w stron¢ gospodarki neutralnej dla klimatu i zréwnowazonej jest dzi§ potrzebne tym
przedsigbiorstwom, ktére chcg zyskaé zroéwnowazony charakter, ale nie s3 w stanie przejsé, bez etapéw posrednich,
na model wydajnosci, ktéry bytby w pelni przyjazny dla srodowiska i neutralny dla klimatu. Finansowanie transfor-
magcji bedzie niezbedne w nadchodzacych latach, aby zapewni¢ terminows i uporzadkowang transformacje gospo-
darki realnej w kierunku zréwnowazonego rozwoju przy zapewnieniu konkurencyjnosci gospodarki UE. Nie
wszystkie technologie s3 jeszcze dostgpne na potrzeby gospodarki zréwnowazonej, a podmioty gospodarcze mogg
osiagaé wskazane cele w réznym tempie.

Zréwnowazone finansowanie polega na finansowaniu zaréwno tego, co juz jest przyjazne dla Srodowiska, jak i tego,
co stopniowo osigga taki poziom efektywnosci. Poziom zréwnowazonych inwestycji ma z czasem rosnaé wraz
z postgpem transformacji.

Chociaz w unijnych ramach prawnych nie zdefiniowano pojecia finansowania transformacji, finansowanie transfor-
magji nalezy rozumiec jako finansowanie poprawy efektywnosci klimatycznej i sSrodowiskowej w celu transformacji
w strong gospodarki zréwnowazonej w tempie zgodnym z unijnymi celami klimatycznymi i Srodowiskowymi.

W latach 2021-2030 Unia bedzie musiala inwestowa¢ o 477 mld EUR rocznie wigcej niz w latach 2011-2020, aby osiagna¢ swoje
cele redukgji emisji w sektorach energii i transportu. Aby osiagnac swoje cele sSrodowiskowe, bedzie musiata inwestowaé dodatkowo
110 mld EUR rocznie. Szczegdtowe informacje mozna znaleZzé w dokumencie roboczym stuzb Komisji w sprawie oceny potrzeb
inwestycyjnych i dostepnosci finansowania w celu wzmocnienia zdolnosci produkcyjnych UE w zakresie technologii o zerowym zuzy-
ciu energii netto (SWD (2023) 68 final) oraz w komunikacie Komisji ,Gospodarka UE po pandemii COVID-19: wplyw na zarzadzanie
gospodarcze”, COM(2021) 662 final.

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie ustanowienia ram $rodkéw na rzecz wzmocnienia
europejskiego ekosystemu produkgji produktéw technologii neutralnych emisyjnie (akt w sprawie przemystu neutralnego emisyjnie),
COM (2023) 161 final.
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(6)  Unijne ramy zréwnowazonego finansowania, w tym rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2020/852 (), metody okreslone w rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2089 (%),
dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2022/2464 (°) oraz wniosek dotyczacy rozporzadzenia w sprawie
europejskich zielonych obligacji (), zawieraja gwarancje i zasady, ktére moga dodatkowo wskazywaé, czym jest
finansowanie transformagji.

(7)  Finansowanie transformacji w strone neutralnej dla klimatu i zréwnowazonej gospodarki lezy u podstaw komuni-
katu Komisji z 2021 r. w sprawie strategii finansowania transformacji w strong gospodarki zréwnowazonej (),
w ktérym podkreslono potrzebe sprzyjajacego wlaczeniu spolecznemu podejscia do zréwnowazonego finansowa-
nia niezaleznie od sektoréw, obszaréw geograficznych, podmiotéw i réznych punktéw wyjsciowych transformacji.

(8) W niniejszym zaleceniu wyjasniono pojecie finansowania transformacji, uznajac istotng rolg, jaka moga odegrad
uczestnicy rynku przez dobrowolne wykorzystanie do finansowania transformacji narzedzi uwzglednionych w unij-
nych ramach zréwnowazonego finansowania, stosownie do potrzeb.

(9)  Przedsigbiorstwa, posrednicy finansowi i inwestorzy, panstwa cztonkowskie i organy nadzoru moga pozyskiwaé
finansowanie transformacji, zapewniaé je lub wypracowa¢ do niego odpowiednie podejscie przez dobrowolne stoso-
wanie narzedzi zréwnowazonego finansowania okreslonych w niniejszym zaleceniu.

(10) Niniejsze zalecenie ma na celu wspieranie finansowania transformacji w zaufanym $rodowisku dla inwestoréw przez
zachecanie do dobrowolnego stosowania narzedzi zréwnowazonego finansowania i ujawniania informacji w sposéb,
ktéry moze zapewni¢ wiarygodno$¢ mozliwosci inwestycyjnych zwigzanych z transformacja.

(11) Niniejsze zalecenie opiera si¢ na unijnych ramach zréwnowazonego finansowania i na elementach pochodzacych
z wiodgcych miedzynarodowych inicjatyw w zakresie finansowania transformacji, takich jak wytyczne OECD w spra-
wie finansowania transformacji (*), ramy G20 dotyczace finansowania transformacji (°), sprawozdanie miedzynaro-
dowej platformy ds. zréwnowazonego finansowania w sprawie finansowania transformacji (1) oraz sprawozdanie
grupy ekspertéw wysokiego szczebla ONZ ds. zobowigzan podmiotéw niepanstwowych do neutralnosci emisyj-
nej (). W zwiazku z tym miedzynarodowi inwestorzy stosujacy si¢ do niniejszego zalecenia powinni by¢ w stanie
dopasowaé gléwne aspekty swoich celéw transformacji i potrzeb w zakresie finansowania do migdzynarodowej
praktyki rynkowe;j.

() Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 z dnia 18 czerwca 2020 r. w sprawie ustanowienia ram ulatwiaja-
cych zréwnowazone inwestycje, zmieniajace rozporzadzenie (UE) 2019/2088 (Dz.U. L 198 z 22.6.2020, s. 13). W dalszej czesci ter-
min ,systematyka” odnosi si¢ do rozporzadzenia (UE) 2020/852 i aktéw delegowanych przyjetych na podstawie tego rozporzadzenia.

() Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2089 z dnia 27 listopada 2019 r. zmieniajgce rozporzadzenie
(UE) 2016/1011 w odniesieniu do unijnych wskaznikéw referencyjnych transformacji klimatycznej oraz unijnych wskaznikéw referen-
cyjuych dostosowanych do porozumienia paryskiego, a takze ujawniania informacji dotyczacych wskaznikéw referencyjnych

w zwigzku z kwestiami dotyczacymi zréwnowazonego rozwoju (Dz.U. L 317 z 9.12.2019, 5. 17).

() Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2022/2464 z dnia 14 grudnia 2022 r. w sprawie zmiany rozporzadzenia (UE)
nr 537/2014, dyrektywy 2004/109/WE, dyrektywy 2006/43/WE oraz dyrektywy 2013/34/UE w odniesieniu do sprawozdawczosci
przedsigbiorstw w zakresie zrownowazonego rozwoju (Dz.U. L 3222 16.12.2022, 5. 15).

(®) Wniosek dotyczacy rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie europejskich zielonych obligacji, COM(2021) 391
final. Porozumienie polityczne wspotprawodawcéw osiagnigto 28 lutego 2023 r.

() Komunikat Komisji do Parlamentu Europejskiego, Rady, Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spotecznego i Komitetu Regionow
»Strategia dotyczaca finansowania transformacji w strong gospodarki zréwnowazonej”, COM(2021) 390 final.

() OECD (2022), OECD Guidance on Transition Finance: Ensuring Credibility of Corporate Climate Transition Plans, Green Finance and
Investment [Wytyczne OECD dotyczace finansowania transformacji. Zapewnienie wiarygodnosci biznesplanéw transformacji klima-
tycznej, zielonego finansowania i inwestycji], OECD Publishing, Paryz.

() Grupa G-20 (2022), 2022 G20 Sustainable Finance Report [Sprawozdanie grupy G-20 na temat zréwnowazonego finansowania
72022 1]

(*) Miedzynarodowa platforma ds. zréwnowazonego finansowania (2022), Report on Transition Finance [Sprawozdanie w sprawie finan-
sowania transformacji]. Dostgpne pod adresem: https://finance.ec.europa.eu/system/files/2022-11/221109-international-platform-
sustainable-report-transition-finance_en.pdf

(") Grupa ekspertéw wysokiego szczebla ONZ ds. zobowigzan podmiotéw niepanstwowych do neutralnosci emisyjnej (2022), ,Integrity
Matters: Net Zero Commitments by Businesses, Financial Institutions, Cities and Regions” [Integralno$¢ ma znaczenie: Zobowigzania
przedsigbiorstw, instytucji finansowych, miast i regionéw do neutralnosci emisyjnej].


https://finance.ec.europa.eu/system/files/2022-11/221109-international-platform-sustainable-report-transition-finance_en.pdf
https://finance.ec.europa.eu/system/files/2022-11/221109-international-platform-sustainable-report-transition-finance_en.pdf
https://www.un.org/sites/un2.un.org/files/high-level_expert_group_n7b.pdf?%20Financial%20Institutions,%20Cities%20and%20Regions
https://www.un.org/sites/un2.un.org/files/high-level_expert_group_n7b.pdf?%20Financial%20Institutions,%20Cities%20and%20Regions
https://www.un.org/sites/un2.un.org/files/high-level_expert_group_n7b.pdf?%20Financial%20Institutions,%20Cities%20and%20Regions
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(12) Transformacja w kierunku osiagnigcia celéw Europejskiego Zielonego Ladu (*?) obejmuje transformacje w strong
neutralnosci klimatycznej do roku 2050, z zalozeniem ograniczenia globalnego ocieplenia do 1,5 °C zgodnie z poro-
zumieniem paryskim przyjetym na mocy Ramowej konwencji Narodéw Zjednoczonych w sprawie zmian kli-
matu (%), transformacj¢ w strong gospodarki odpornej na zmiang klimatu oraz transformacj¢ w strong gospodarki
zréwnowazonej pod wzgledem $rodowiskowym, a mianowicie gospodarki o obiegu zamkni¢tym, o zerowym
poziomie emisji zanieczyszczen i przyjaznej dla przyrody, oraz w strong zréwnowazonego wykorzystania zasobow
wodnych i morskich.

(13)  Uczestnicy rynku mogg stosowac niniejsze zalecenie zar6wno do transformacji klimatycznej, jak i ekologiczne;j.

(14) Przedsigbiorstwa (w tym zaréwno przedsiebiorstwa niefinansowe, jak i finansowe) mogg mie¢ rézne punkty wyj-
$ciowe transformacji w strong zréwnowazonego rozwoju, w zaleznosci od réznych czynnikéw, takich jak sektory
i obszary geograficzne, w ktérych dzialajg. Przedsigbiorstwa maja takze rézne mozliwosci i zdolnosci transformacji,
w zaleznosci od wielkosci, dostgpnych zasobdw finansowych i fizycznych lub dostepnosci infrastruktury i technolo-
gii. W rezultacie przedsigbiorstwa beda mialy rézne potrzeby w zakresie finansowania.

(15) Korzystanie z finansowania transformacji jest dobrowolne. Nie wszystkie przedsi¢biorstwa i nie wszystkie sektory
gospodarki maja znaczace potrzeby w zakresie finansowania transformacji klimatycznej lub $rodowiskowej. Jezeli
jednak szkodliwy wplyw mozna zmniejszy¢ i jest on zmniejszany, nalezy doceni¢ t¢ optymalizacje i ulatwic jej
finansowanie.

(16) Male i $rednie przedsigbiorstwa (MSP) moga potrzebowaé finansowania swojej transformacji i w takim przypadku
moga odnies¢ korzysci z pozyskania finansowania transformacji, jesli dostarcza kluczowych informacji dotyczacych
zréwnowazonego rozwoju. Ze wzgledu jednak na rozmiar tych przedsigbiorstw i bardziej ograniczone zasoby moze
to by¢ trudne i kosztowne. MSP moga potrzebowaé wsparcia partneréw finansowych, dostawcow i klientow
w swoim larficuchu warto$ci przy rozwazaniu potrzeb w zakresie finansowania transformacji i uzyskiwaniu dostgpu
do finansowania transformacji w praktyce. Duze przedsigbiorstwa i posrednikéw finansowych zacheca si¢ do stoso-
wania zasady proporcjonalnosci przy wspétpracy z MSP oraz do powsciagliwosci przy zwracaniu sig o informacje
do partneréw, dostawcéw i klientéw z tanicucha wartosci bedacych MSP.

(17) Finansowanie transformacji moze réwniez poméc w finansowaniu transformacji przedsigbiorstw, ktére dzialaja
w sektorach najbardziej dotknietych transformacja w strong gospodarki zréwnowazonej. Na przyktad nowe inwes-
tycje i powiazane naklady inwestycyjne takich przedsigbiorstw moga by¢ zgodne z transformacja w kierunku osiag-
nigcia unijnych celéw srodowiskowych i klimatycznych.

(18) Potrzeby w zakresie finansowania transformacji mozna ustali¢ przez planowanie z wyprzedzeniem i wyznaczenie
celow transformacji. Jest to mozliwe na przyklad przez okreslenie krotko-, Srednio- i dlugoterminowych celéw
przedsigbiorstwa oraz dzialan zgodnych z transformacja w strong neutralnej dla klimatu i zréwnowazonej gospo-
darki, a takze planéw inwestycyjnych i planéw dziatania wskazujacych zasoby, ktére juz przydzielono, i zasoby,
ktore sa nadal potrzebne, aby zapewnic osiagniecie celéw oraz zaplanowanie i wdrozenie dzialan w przejrzysty, wia-
rygodny i spojny sposéb. Mozna to zrobi¢ zaréwno na poziomie przedsi¢biorstwa, jak i na poziomie dziatalnosci,
w zaleznosci od tego, gdzie pojawia si¢ potrzeba finansowania transformacji.

(19) Planowanie transformacji, czyli proces, w ktérym przedsigbiorstwa przekuwaja swoje ambicje Srodowiskowe i klima-
tyczne w dzialania, moze poméc przedsigbiorstwom zminimalizowal ryzyko strategiczne i finansowe zwiazane
z transformacjg, zidentyfikowaé mozliwosci biznesowe i zapewnic jasnos$¢ strategii biznesowej, mogacej przyciag-
naé nowych inwestoréw i partneréw biznesowych.

(20)  Przedsigbiorstwa moga jednak réwniez korzystaé z unijnych narzedzi zréwnowazonego finansowania, takich jak
systematyka, nie tylko w celu ujawniania rodzajow dzialalnosci i naktadow inwestycyjnych zgodnych z systematyka,
lecz takze jako przyszloSciowego narzedzia w procesie transformacji, wykorzystujac kryteria systematyki jako
punkty odniesienia do ustalania celéw. Systematyka jest coraz czeSciej wykorzystywana do celéw finansowania
transformacji, a wiele przedsigbiorstw zglasza naklady inwestycyjne zgodne z systematyka, ktére sg znacznie wyzsze
niz analogiczne przychody, zwlaszcza w sektorach o duzym oddzialywaniu.

(") Komunikat Komisji do Parlamentu Europejskiego, Rady Europejskiej, Rady, Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spolecznego
i Komitetu Region6éw: Europejski Zielony tad, COM(2019) 640 final.

() Zatwierdzonej przez Unie 5 pazdziernika 2016 r.; decyzja Rady (UE) 2016/1841 z dnia 5 pazdziernika 2016 r. w sprawie zawarcia,
w imieniu Unii Europejskiej, porozumienia paryskiego przyjetego na mocy Ramowej konwencji Narodéw Zjednoczonych w sprawie
zmian klimatu (Dz.U. L 282z 19.10.2016, s. 1).
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(23)

(24)

(26)

Inwestycje majace na celu osiagnigcie zgodnosci z systematyka w ciggu pigciu (w wyjatkowych przypadkach — dzie-
sigciu) lat sg uznawane za naklady inwestycyjne, ktére sa w pelni zgodne z systematyka, jesli towarzyszy im plan
nakladéw inwestycyjnych, ktory jest rodzajem planu transformacji na poziomie dzialalnosci (**). Ponadto inwestycje
w dzialalno$¢ na rzecz przejscia, w rozumieniu rozporzadzenia (UE) 2020/852, sg inwestycjami w najlepsze
dostepne technologie, a zatem sg réwniez uznawane za zgodne z systematyka, pod warunkiem ze nie prowadzg do
dlugoterminowego uzaleznienia od aktywéw wysokoemisyjnych ani nie uniemozliwiaja rozwoju bardziej ekologicz-
nych technologii. S3 to rodzaje dzialalnosci gospodarczej, w ktérych nie istnieje obecnie zadna alternatywna techno-
logia, a jej efektywno$¢ Srodowiskowa sytuuje ja na Sciezce prowadzacej do przyszlej neutralnosci klimatycznej. Aby
zapewnic ciagle doskonalenie poprzez transformacj¢, w rozporzadzeniu (UE) 2020/852 przewidziano przeprowa-
dzany co trzy lata przeglad technicznych kryteriéw kwalifikacji w odniesieniu do dzialalnosci na rzecz przejscia,
ktéry ma stuzy¢ uwzglednieniu nowych technologii i danych naukowych w miare, jak staja si¢ dostepne.

Systematyka moze by¢ réwniez przydatnym przewodnikiem, uzupelniajgcym cele klimatyczne, Srodowiskowe lub
plany transformacji w odniesieniu do dzialalno$ci gospodarczej, ktéra nie moze wnie$¢ znaczacego wkladu w osiag-
nigcie jednego z celow Srodowiskowych okreslonych w rozporzadzeniu (UE) 2020/852, ale w przypadku ktorej
nadal mozliwa jest znaczna poprawa efektywnosci Srodowiskowej. Kryteria i zasady systematyki mozna wykorzys-
ta¢ do ustalenia celéw posrednich lub minimalnych, na ktérych realizacje mozna pozyska¢ finansowanie transfor-
macji, jesli inwestycje s3 zgodne z unijnymi celami $rodowiskowymi i klimatycznymi (**). Nalezy to zapewni¢ za
pomocg planu transformacji dla konkretnej dziatalnosci (plan transformacji oparty na rodzaju dziatalnosci).

Dane pokazujg, Ze systematyka funkcjonuje zgodnie z zalozeniami w przypadku spélek z indeksu STOXX Europe
600, ktére do tej pory zglosily inng niz zerowg zgodno$¢ z systematyka (*%), Srednio zglaszaja zgodnos¢ z systema-
tyka na poziomie okoto 23 % dla nakladéw inwestycyjnych, 24 % dla wydatkéw operacyjnych i 17 % dla przycho-
dow (V).

Unijne wskazniki referencyjne transformacji klimatycznej i unijne wskazniki referencyjne dostosowane do porozu-
mienia paryskiego sa odpowiednimi narzedziami do projektowania portfeli uwzgledniajacych cele w zakresie dekar-
bonizacji. Fundusze inwestycyjne, ktére odwzorowuja te wskazniki referencyjne, znacznie wzrosly i sa obecnie
wyceniane na 116 mld EUR. Wzrasta rowniez wykorzystanie rynkowych wskaznikéw referencyjnych ESG uwzgled-
niajacych cechy zréwnowazonosci Srodowiskowe;.

Plany transformacji sg przydatnym narzedziem do przekucia celéw klimatycznych lub Srodowiskowych na poziomie
zaréwno przedsigbiorstw, jak i dziatalnosci gospodarczej w dzialania i plan inwestycyjny w kontaktach z posredni-
kami finansowymi i inwestorami. Posrednicy finansowi i inwestorzy moga réwniez bra¢ pod uwage informacje
zawarte w planach transformacji oraz rzetelnos¢, przejrzystos¢ i rozliczalnos¢ celow podanych w tych planach przy
ocenie ryzyka zwigzanego z transformacjg i fizycznego ryzyka zréwnowazonego rozwoju zwigzanego z inwestycja.

Plany transformacji nie s3 obecnie obowigzkowe, ale stajg si¢ jednym z kluczowych narzedzi przyszlosciowych,
ktére przedsigbiorstwa moga wykorzysta¢ do ustalenia i sformulowania swoich celéw oraz okreslenia finansowania
potrzebnego do ich osiggniecia, a takze zawierajg informacje na temat kamieni milowych, dziatan, proceséw i zaso-
béw. Plany transformacji mozna sformulowaé na podstawie dyrektywy (UE) 2022/2464 i standardéw sprawozda-
wezosci wynikajacych z tej dyrektywy, w przypadku gdy plany transformacji sg czescig ogdlnej strategii biznesowej
przedsigbiorstwa, ktére dazy do dostosowania si¢ do celu porozumienia paryskiego, jakim jest ograniczenie wzrostu
temperatury na $wiecie do 1,5 °C.

Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2021/2178 z dnia 6 lipca 2021 r. uzupelniajgce rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) 2020/852 przez sprecyzowanie tresci i prezentacji informacji dotyczacych zrownowazonej $rodowiskowo dziatalnosci
gospodarczej, ktore majg by¢ ujawniane przez przedsigbiorstwa podlegajace art. 19a lub 29a dyrektywy 2013/34/UE, oraz okre$lenie
metody spelnienia tego obowigzku ujawniania informacji (Dz.U. L 443 z 10.12.2021, 5. 9), zalgcznik L.

Wydatkéw na plany transformacji oparte na rodzaju dzialalnosci nie mozna uzna¢ za zgodne z systematyka, jesli nie spelniajg w pelni
odpowiednich kryteriéw systematyki, ale mimo to moga stanowi¢ znaczacy krok w kierunku poprawy pozioméw wynikéw w zakre-
sie zrGwnowazonego rozwoju i przyciagac finansowanie transformacji.

Na dziefi 17 maja 2023 r. 63 % spélek z indeksu STOXX Europe 600 ujawnilo juz swoja kwalifikowalno$¢ do systematyki i zgodnosé
z systematyka na rok obrotowy 2022; 7rédto: Bloomberg.

Prawie dwie na trzy spotki, ktére ujawnily naklady inwestycyjne kwalifikujace si¢ do systematyki, zglosily inny niz zerowy poziom
zgodnodci z systematyka, a jedna na dwie sp6lki, ktére ujawnily kwalifikujgce si¢ przychody, zglosita inny niz zerowy stopien dosto-
sowania przychodéw; Zrédlo: Bloomberg.
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(27) Przedsigbiorstwa objete zakresem obowigzkéw sprawozdawczych wynikajacych z dyrektywy (UE) 2022/2464 beda
musialy informowac¢ o wszelkich celach w zakresie zréwnowazonego rozwoju, dla ktérych wyznaczono termin ich
realizacji, a takze o wszelkich planach, ktére mogg mieé na celu zapewnienie, by ich model biznesowy i strategia
byly zgodne z zaloZeniami transformacji w strong gospodarki zréwnowazonej i ze Sciezkg prowadzaca do ograni-
czenia globalnego ocieplenia do 1,5 °C.

(28) W lutym 2022 r. Komisja przedstawita wniosek dotyczacy dyrektywy w sprawie nalezytej starannosci przedsigbior-
stw w zakresie zréwnowazonego rozwoju ('*) w celu zapewnienia, aby przedsigbiorstwa dzialajace na rynku wew-
netrznym przyczynialy si¢ do transformacji naszych gospodarek w strong modelu zréwnowazonego. Proponuje si¢
w nim, aby przedsi¢biorstwa objete zakresem jego stosowania przyjely plan stuzacy zapewnieniu, by modele bizne-
sowe i strategie przedsigbiorstwa byly spdjne z zalozeniami procesu przechodzenia na gospodarke zréwnowazona
oraz z celem zakladajacym ograniczenie globalnego ocieplenia do 1,5 °C zgodnie z postanowieniami porozumienia
paryskiego.

(29) Plan transformacji, ktéry jest aspektem ogélnej strategii przedsiebiorstwa, moze réwniez obejmowa¢ transformacje
w kierunku osiggania celéw Srodowiskowych. Wiarygodno$¢ planu transformacji mozna wzmocni¢ przez jego przy-
jecie przez kierownictwo spoltki, przez uwzglednienie ustrukturyzowanego zestawu krétko-, Srednio- i dlugotermi-
nowych celéw i dzialan, uwzglednienie przydzielonych i potrzebnych zasobéw, ktére majg zapewnié realizacje
celow i dzialan w wiarygodny i spojny sposéb, uwzglednienie i unikanie dlugoterminowego uzaleznienia od rodza-
jow dziatalnosci lub aktywow, ktdre generuja znaczace emisje gazéw cieplarnianych lub powoduja powazne szkody
dla Srodowiska, biorgc pod uwage cykl zycia tych aktywéw.

(30) Posrednicy finansowi maja do odegrania kluczows rol¢ we wspieraniu transformacji gospodarki realnej w kierunku
zréwnowazonego rozwoju. Zapewniajac finansowanie transformacji gospodarki realnej, sektor finansowy moze
zatem pelni¢ swoja funkcje finansujaca w okresie transformacji, co zmniejsza w miarg uplywu czasu ryzyko zwia-
zane z transformacjg i umozliwia sektorowi przeprowadzenie wlasnej uporzadkowanej transformacji. Finansowanie
transformacji i powigzane z nim inwestycje moga w przyszlosci zmniejszy¢ finansowe ryzyko zwigzane z transfor-
macjg, nawet jesli nie sa one automatycznie obarczone mniejszym ryzykiem finansowym niz inne inwestycje.

(31) Zar6éwno kredyty bankowe, jak i inwestycje s3 wazne dla finansowania gospodarki realnej i oczekuje sig, ze zapew-
nig one przedsigbiorstwom znaczng cz¢$¢ Srodkéw potrzebnych do finansowania transformacji. Banki i inni inwes-
torzy instytucjonalni sg w szczegélnie dobrej sytuacji, aby udziela¢ swoim klientom finansowania transformacji,
poniewaz moga opierac si¢ na bliskich relacjach, jakie faczg ich z ich klientami. W tym kontekscie banki mogg roz-
wazy¢ niniejsze zalecenie w polgczeniu z przepisami dotyczacymi ryzyka zwigzanego z transformacja i ryzyka
fizycznego zawartymi w dyrektywie Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36UE (') oraz w rozporzadzeniu Parla-
mentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 (), ktére sa obecnie poddawane przegladowi.

(32) Spodziewana opinia Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego dotyczaca kredytéw ekologicznych (*'), a takze
prace platformy ds. zréwnowazonego finansowania (*?) bedg uwzglednia¢ rézne aspekty finansowania transformacji
i zapewnig odpowiedni wklad w przyszle rozwazania na ten temat.

(33) Ujawnianie informacji na temat zréwnowazonego rozwoju pomaga usprawni¢ wymiang informacji migdzy posred-
nikami finansowymi a przedsigbiorstwami w okresie transformacji. Na przyklad prospektywne informacje na temat
celéw klimatycznych lub Srodowiskowych lub planéw transformacji, jesli takie istnieja, moga dostarczy¢ przydat-
nych danych inwestorom i posrednikom finansowym, ktérzy sami s3 zaangazowani w transformacje. Informacje te
pomoga posrednikom finansowym i inwestorom w podjeciu decyzji o tym, co nalezy lub czego nie nalezy uwzgled-
nia¢ w produktach inwestycyjnych, a takze w ocenie skutkéw réznych horyzontéw czasowych inwestycji i ryzyka
zwigzanego z aktywami osieroconymi.

(**) Wniosek dotyczacy dyrektywy w sprawie nalezytej starannosci przedsibiorstw w zakresie zrownowazonego rozwoju oraz zmieniaja-
cej dyrektywe (UE) 2019/1937, COM(2022) 71.

(**) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/UE z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie warunkéw dopuszczenia instytucji
kredytowych do dzialalnosci oraz nadzoru ostroznosciowego nad instytucjami kredytowymi, zmieniajaca dyrektywe 2002/87/WE
i uchylajaca dyrektywy 2006/48/WE oraz 2006/49/WE (Dz.U.L 176 z 27.6.2013, s. 338).

(*) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymog6w ostroznos$cio-
wych dla instytucji kredytowych oraz zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz.U.L 176 z 27.6.2013, s. 1).

(*") Spodziewana opinia w zwigzku z wnioskiem o wydanie opinii skierowanym do Europejskiego Urzg¢du Nadzoru Bankowego w sprawie
kredytéw ekologicznych i kredytéw hipotecznych, dostepnym pod adresem: https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/
document_library/About%20Us[Missions%20and%20tasks/Call%20for%20Advice[2022/CfA%200n%20green%20loans%20and%
20mortgages/1043881/EBA%20Call%20for%20Advice%20Green%20Loans%20and%20Mortgages_Clean.pdf

(*) Platforma ds. zréwnowazonego finansowania ustanowiona na mocy art. 20 rozporzadzenia (UE) 2020/852. Wiecej informacji na
temat tej platformy mozna znalez¢ na stronie: https://finance.ec.europa.eu/sustainable-finance/overview-sustainable-finance-old/plat
form-sustainable-finance_pl


https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/About%20Us/Missions%20and%20tasks/Call%20for%20Advice/2022/CfA%20on%20green%20loans%20and%20mortgages/1043881/EBA%20Call%20for%20Advice%20Green%20Loans%20and%20Mortgages_Clean.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/About%20Us/Missions%20and%20tasks/Call%20for%20Advice/2022/CfA%20on%20green%20loans%20and%20mortgages/1043881/EBA%20Call%20for%20Advice%20Green%20Loans%20and%20Mortgages_Clean.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/About%20Us/Missions%20and%20tasks/Call%20for%20Advice/2022/CfA%20on%20green%20loans%20and%20mortgages/1043881/EBA%20Call%20for%20Advice%20Green%20Loans%20and%20Mortgages_Clean.pdf
https://finance.ec.europa.eu/sustainable-finance/overview-sustainable-finance-old/platform-sustainable-finance_pl
https://finance.ec.europa.eu/sustainable-finance/overview-sustainable-finance-old/platform-sustainable-finance_pl
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(34) Posrednicy finansowi i inwestorzy moga réwniez przyczyni¢ si¢ do transformacji, oferujac konkretne rozwigzania
finansowe zwigzane z transformacja, ktore sa powigzane z celami klimatycznymi lub $rodowiskowymi okreslonymi
przez przedsigbiorstwa.

(35) Zacheca si¢ panstwa czlonkowskie do dalszego podnoszenia $wiadomosci na temat podej$¢ do ubiegania si¢ o finan-
sowanie transformacji lub zapewniania go. Zacheca si¢ je rowniez do dalszego zapewniania szkoleri i pomocy tech-
nicznej, ktére moga poméc w zwickszeniu wykorzystania finansowania transformacji i przynie$¢ konkretne rozwig-
zania finansowe zwigzane z transformacja dla przedsigbiorstw chcacych zaangazowac si¢ w transformacje.

(36) Europejskie Urzedy Nadzoru i wlasciwe organy krajowe w Unii powinny nadal podnosi¢ $wiadomos$¢ na temat
odpowiednich podej$¢ do finansowania transformacji. Pomoze to wzbudzi¢ zaufanie uczestnikéw rynku do tego,
jak skutecznie korzysta¢ z unijnych narzedzi zréwnowazonego finansowania, i zacheci do korzystania z finansowa-
nia transformacji oraz zmniejszy ryzyko pseudoekologicznego marketingu.

(37) Niniejsze zalecenie nie zawiera wskazowek dotyczacych wszystkich aspektow finansowania transformacji w strong
neutralnej dla klimatu i zréwnowazonej gospodarki. Jego celem jest wyjasnienie podstawowych poje¢ zwigzanych
z finansowaniem transformacji i stosowaniem narzedzi, ktére moga zacheci¢ do zwigkszenia wykorzystania prywat-
nego finansowania transformacji.

(38) Niniejsze zalecenie nie jest wyczerpujace, poniewaz uczestnicy rynku moga znaleZ¢ inne sposoby propagowania lub
pozyskiwania finansowania transformacji, ktére sg zgodne z transformacjg w strone gospodarki zréwnowazone;j.
Przy stosowaniu niniejszego zalecenia nalezy uwzglednia wszelkie przyszle zmiany rynkowe lub legislacyjne. Plat-
forma ds. zréwnowazonego finansowania pomoze zidentyfikowac odpowiednie praktyki rynkowe zwiazane z finan-
sowaniem transformacji, a uczestnicy rynku moga przekazywac informacje zwrotne w celu dalszego dopracowania
elementéw ram zréwnowazonego finansowania i ich wykorzystania do finansowania transformacji za posrednic-
twem platformy lub wydarzen informacyjnych organizowanych przez Komisje, takich jak warsztaty i dialogi z zain-
teresowanymi stronami. Komisja zwigkszy rowniez swoje zaangazowanie we wspolprace z partnerami migdzynaro-
dowymi, np. za posrednictwem mig¢dzynarodowej platformy ds. zréwnowazonego finansowania i przysztego
centrum doradztwa ds. zrdwnowazonego finansowania w kontekscie Global Gateway, aby promowaé wykorzysta-
nie i migdzynarodowa interoperacyjnos¢ finansowania transformacji na calym swiecie,

PRZYJMUJE NINIEJSZE ZALECENIE:

1. CEL1ZAKRES

1.1. Niniejsze zalecenie stanowi kontynuacje komunikatu Komisji ,Strategia dotyczaca finansowania transformacji
w strong gospodarki zréwnowazonej” (¥).

1.2.  Zalecenie to ma na celu wsparcie uczestnikéw rynku, ktdrzy chcg uzyskaé lub zapewni¢ finansowanie transformacj,
przez przedstawienie praktycznych wskazéwek dotyczacych podejscia do finansowania transformacji.

1.3. Niniejsze zalecenie skierowane jest do przedsigbiorstw, ktére chcg mie¢ swoj udziat w transformacji w kierunku neu-
tralnosci klimatycznej i zréwnowazenia Srodowiskowego, jednoczesnie zwigkszajac swojg konkurencyjnosé, oraz
z takim zamiarem ubiegajg si¢ o finansowanie inwestycji. Wyjasniono w nim, jak korzysta¢ w tym celu z narzedzi
zréwnowazonego finansowania. Finansowanie transformacji i zielone finansowanie (*) mozna odr6zni¢ od finanso-
wania ogolnego, ktéremu nie przys$wiecaja cele w zakresie zréwnowazonego rozwoju.

1.4. Niniejsze zalecenie zasadniczo nie ma zastosowania do mikroprzedsigbiorstw (¥) ze wzgledu na ich wielko$¢ i mozli-
wosci administracyjne.

(**) Komunikat Komisji ,Strategia dotyczaca finansowania transformacji w strong gospodarki zréwnowazonej”, COM(2021) 390 final.

(*) Roznice i podobienstwa miedzy finansowaniem transformacji a zielonym finansowaniem, a takze sposob, w jaki relacja miedzy tymi
dwoma rodzajami finansowania zmienia si¢ w czasie, przedstawiono w sek¢ji 1 zalgcznika.

(*) W zaleceniu Komisji 2003/361/WE z dnia 6 maja 2003 r. dotyczacym definicji mikroprzedsigbiorstw oraz malych i $rednich przed-
sigbiorstw (Dz.U. L 124 z 20.5.2003, s. 1) zdefiniowano mikroprzedsi¢biorstwo jako przedsigbiorstwo, ktére zatrudnia mniej niz 10
os6b i ktorego roczny obrét lub roczna suma bilansowa nie przekracza 2 mln EUR.
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1.5. Niniejsze zalecenie skierowane jest do
a) posrednikéw finansowych i inwestoréw, ktorzy cheg udzielaé przedsigbiorstwom finansowania transformacji;
b) panstw czlonkowskich i organéw nadzoru finansowego, aby zwigkszy¢ $wiadomos$¢ na ten temat i zapewnié

pomoc techniczng, zacheci¢ do korzystania z finansowania transformacji i udzielania go w gospodarce realne;j.

1.6. Niniejsze zalecenie pozostaje bez uszczerbku dla prawodawstwa Unii, ktore okresla obowigzki prawne.

1.7.  Podmioty spoza Unii moga rowniez korzysta¢ z niniejszego zalecenia, ale mogg mie¢ szczegélne potrzeby, ktérych
niniejsze zalecenie nie odzwierciedla.

2. DEFINICJE

Do celéw niniejszego zalecenia stosuje si¢ nastepujace definicje:

2.1.

2.2.

(*)

Transformacja oznacza przejicie od obecnych pozioméw efektywnosci Srodowiskowej i klimatycznej do gospo-
darki neutralnej dla klimatu, odpornej na zmiane klimatu i zréwnowazonej Srodowiskowo w ramach czasowych
umozliwiajacych osiagnigcie:

a) celu, jakim jest ograniczenie wzrostu temperatury na $wiecie do 1,5 °C zgodnie z porozumieniem paryskim,
oraz, w odniesieniu do przedsigbiorstw i dziatalno$ci w Unii, celu, jakim jest osiagniecie neutralnosci klimatycz-
nej do 2050 r. i ograniczenie emisji gazow cieplarnianych o 55 % do 2030 r., jak przewidziano w rozporzadzeniu
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2021/1119 (*);

b) celu, jakim jest przystosowanie si¢ do zmiany klimatu (¥); oraz

¢) innych celéw Srodowiskowych Unii, okre§lonych w rozporzadzeniu (UE) 2020/852, takich jak zapobieganie
zanieczyszczeniom i ich kontrola, ochrona i odbudowa réznorodnosci biologicznej i ekosysteméw, zréwnowa-
zone wykorzystywanie i ochrona zasobéw morskich i stodkowodnych oraz przejécie na gospodarke o obiegu
zamknietym.

Finansowanie transformacji oznacza finansowanie inwestycji zgodnych z transformacjg i przyczyniajacych sie do
niej, w ramach ktdrego unika si¢ efektow uzaleznienia, co obejmuje:

a) inwestycje w portfele odwzorowujace unijne wskazniki referencyjne transformacji klimatycznej i unijne wskaz-
niki referencyjne dostosowane do porozumienia paryskiego (,unijne klimatyczne wskazniki referencyjne”);

b) inwestycje w dzialalno$¢ gospodarcza zgodng z systematyka, w tym:

— w dzialalno$¢ gospodarcza na rzecz przejicia w rozumieniu art. 10 ust. 2 rozporzadzenia (UE) 2020/852
w odniesieniu do celu, jakim jest fagodzenie zmiany klimatu,

— w dzialalno$¢ gospodarcza kwalifikujaca si¢ do systematyki, ktéra stanie si¢ dzialalnoScig gospodarczag
zgodna z systematyka, w rozumieniu art. 1 pkt 2 rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2021/2178,
w okresie maksymalnie pigciu (w wyjatkowych przypadkach — dziesieciu) lat (*);

) inwestycje w przedsigbiorstwa lub dziatalno$¢ gospodarcza, dla ktérych istnieje wiarygodny plan transformacji
na poziomie przedsi¢biorstwa lub na poziomie dziatalnosci;

d) inwestycje w przedsigbiorstwa lub dzialalno$¢ gospodarczg, w przypadku ktérych ustalono wiarygodne cele
oparte na podstawach naukowych — jezeli s3 one proporcjonalne — poparte informacjami zapewniajacymi rzetel-
1n0$¢, przejrzystosc i rozliczalnosé.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 20211119 z dnia 30 czerwca 2021 r. w sprawie ustanowienia ram na
potrzeby osiggniecia neutralnosci klimatycznej i zmiany rozporzadzen (WE) nr 401/2009 i (UE) 2018/1999 (Europejskie prawo o kli-
macie) (Dz.U. L 243 2 9.7.2021, s. 1).

Zgodnie z definicja w rozporzadzeniu (UE) 2020/852.

Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2021/2178 z dnia 6 lipca 2021 r. uzupelniajgce rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) 2020/852 przez sprecyzowanie tresci i prezentacji informacji dotyczacych zréwnowazonej Srodowiskowo dzialalnosci
gospodarczej, ktore majg by¢ ujawniane przez przedsigbiorstwa podlegajace art. 19a lub 29a dyrektywy 2013/34/UE, oraz okreslenie
metody spenienia tego obowigzku ujawniania informagji (Dz.U. L 443 z 10.12.2021, 5. 9).
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2.3. Plan transformacji oznacza aspekt ogélnej strategii przedsigbiorstwa, okreslajacy cele i dziatania podmiotu w zakre-
sie transformacji w strong neutralnej dla klimatu i zréwnowazonej gospodarki, w tym dzialania takie jak ogranicze-
nie emisji gazéw cieplarnianych zgodnie z celem, jakim jest ograniczenie zmiany klimatu do 1,5 °C.
3. ZALECENIE DLA PRZEDSIEBIORSTW UBIEGAJACYCH SIE O FINANSOWANIE TRANSFORMAC]I

Narzedzia zréwnowazonego finansowania stuzace do okreSlania i formulowania potrzeb w zakresie finansowania
transformacji

3.1.

3.2.

3.3.

3.4.

3.5.

3.6.

4.1.

4.2.

4.3.

Przedsigbiorstwa mogg rozwazy¢ swoje potrzeby w zakresie finansowania transformacji na podstawie swojego
wplywu, ryzyka i mozliwo$ci zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem. Potrzeby te mozna zidentyfikowaé na
podstawie oceny istotnosci.

Aby okresli¢ potrzeby w zakresie finansowania transformacji, przedsigbiorstwa moga zacza¢ od ustalenia celéw
transformacji i okreslenia indywidualnych $ciezek transformacji na podstawie scenariuszy i $ciezek opartych na pod-
stawach naukowych ().

Narzedzia zrownowazonego finansowania, w szczegdlnosci systematyke lub unijne klimatyczne wskazniki referen-
cyjne, a takze wiarygodne plany transformacji, mozna wykorzystywac jako wsparcie przy okreslaniu celéw transfor-
magji i formutowaniu konkretnych potrzeb w zakresie finansowania transformacji na poziomie przedsi¢biorstwa
i na poziomie dzialalno$ci gospodarczej (*).

Wiarygodny plan transformacji, w ktérym wyraznie uwzgledniono cele transformacji i zwigzane z nimi potrzeby
w zakresie finansowania transformacji, pomoze po$rednikom finansowym i inwestorom lepiej zrozumie¢, porow-
na¢ i oceni¢ mozliwosci finansowania transformacji, jakie si¢ przed nimi otwieraja.

Potrzeby w zakresie finansowania transformacji mozna okresli¢ jako planowane naktady inwestycyjne oraz, w sto-
sownych przypadkach, wydatki operacyjne zwiazane z osiggnigciem celéw klimatycznych i Srodowiskowych,
a takze biezace lub docelowe przychody zwiazane z transformacja.

W stosownych przypadkach przedsigbiorstwa moga oméwi¢ z posrednikami finansowymi i inwestorami swoje kon-
kretne potrzeby w zakresie finansowania transformacji i najbardziej odpowiednie rozwigzania finansowe.

KORZYSTANIE Z WIARYGODNYCH SCIEZEK TRANSFORMAC]I PRZY USTALANIU CELOW OPAR-
TYCH NA PODSTAWACH NAUKOWYCH

Przedsi¢biorstwa moga wykorzystywaé publicznie dostgpne migdzysektorowe lub sektorowe scenariusze i Sciezki
dekarbonizacji, a takze, jesli istnieja, scenariusze poprawy stanu Srodowiska jako punkty odniesienia przy ustalaniu
celow opartych na podstawach naukowych i okreslaniu swoich potrzeb w zakresie finansowania transformacji.

Podczas korzystania ze scenariuszy lub $ciezek zaleca si¢ stosowanie tych, ktére sg oparte na podstawach nauko-
wych, a w przypadku Sciezek dekarbonizacji — tych, ktdre sg zgodne z porozumieniem paryskim, takich jak scenariu-
sze zakladajace ograniczenia wzrostu temperatury do 1,5 °C (bez przekroczenia tej granicy lub przy jej niewielkim
przekroczeniu) opracowane przez Migdzynarodowa Agencje Energetyczng lub Miedzyrzadowy Zesp6t ds. Zmian
Klimatu ().

Zaleca si¢ dostosowanie $ciezek dla poszczegdlnych przedsigbiorstw zgodnie z unijnymi celami klimatycznymi i $ro-
dowiskowymi oraz na podstawie lokalizacji, w ktorych dzialajg te przedsigbiorstwa, i punktu wyjscia tych przedsie-
biorstw. W tym celu zaleca si¢ rowniez zapoznanie si¢ z opartymi na kryteriach jakosciowych unijnymi $ciezkami
transformacji, ktére Komisja Europejska opracowala dla poszczegdlnych ekosysteméw przemystowych (*3), przy
ocenie wyzwan zwigzanych z transformacjg klimatyczng i dostgpnych technologii najwyzszej klasy, a takze szer-
szych wyzwan zwigzanych z ekologia, cyfryzacja i odpornos$cig w danym sektorze.

W sekeji 2 zalgcznika zilustrowano, w jaki spos6b poszczegdlne aspekty przyjetych przez przedsigbiorstwo celéw transformacji moga
znalez¢ odzwierciedlenie w potrzebach w zakresie finansowania transformacji w réznych horyzontach czasowych. Rysunek 2
w zalaczniku przedstawia r6zne warianty okre$lenia potrzeb w zakresie finansowania transformacji.

W sekeji 3 zalgcznika przedstawiono przeglad narzedzi, ktére mozna wykorzystaé do okreslenia potrzeb w zakresie finansowania
transformacji oraz mozliwosci pozyskania finansowania transformacji.

Mozliwym Zrédlem takich scenariuszy sg scenariusze opublikowane przez sie¢ na rzecz ekologizacji systemu finansowego.

Oparte na kryteriach jakoSciowych Sciezki transformacji opracowane przez Komisje Europejska sa dostgpne pod adresem: https:/|
single-market-economy.ec.europa.eu/industry|transition-pathways_pl


https://single-market-economy.ec.europa.eu/industry/transition-pathways_pl
https://single-market-economy.ec.europa.eu/industry/transition-pathways_pl
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4.4,  Oparte na podstawach naukowych cele transformacji mozna wykorzystywaé do pozyskiwania finansowania trans-
formacji bez planu transformacji, jezeli jest to proporcjonalne do zlozonosci i wielkosci przedsigbiorstwa oraz
powodowanych przez niego skutkdow, a takze jezeli cele te s3 poparte informacjami zapewniajagcymi ich rzetelnosé
i przejrzysto¢ oraz rozliczno$¢ wdrazania dziatan stuzacych ich osiagnieciu.

5. KORZYSTANIE Z UNIJNYCH KLIMATYCZNYCH WSKAZNIKOW REFERENCYJNYCH

5.1. W celu uzupelnienia scenariuszy lub $ciezek opartych na podstawach naukowych przedsigbiorstwa moga wykorzys-
tywaé, w stosownych przypadkach, metody stosowane do wyznaczania unijnych klimatycznych wskaznikéw refe-
rencyjnych. Metody te moga wspomaga¢ okreslanie indywidualnych $ciezek na poziomie przedsigbiorstwa lub pro-
jektu badZ stuzy¢ do wyznaczenia celéw transformacji i pomaga¢ w ustalaniu potrzeb w zakresie finansowania
transformacji.

5.2.  Te same metody mozna réwniez stosowal, aby unikna¢ sytuacji, w ktérej nowe inwestycje staja si¢ potencjalnie akty-
wami osieroconymi, i aby umozliwi¢ wlaczenie instrumentéw emitowanych przez przedsigbiorstwo lub kapitatu
pozyskanego na odpowiedni projekt transformacji do portfela inwestycyjnego lub kredytowego, ktéry odwzorowuje
unijny klimatyczny wskaznik referencyjny (*).

6. WYKORZYSTANIE UNIJNEJ SYSTEMATYKI

6.1. Przedsigbiorstwa mogg okresli¢ swoje potrzeby w zakresie finansowania transformacji przez dobrowolne stosowa-
nie systematyki, wraz z innymi punktami odniesienia opartymi na podstawach naukowych, przy ustalaniu celéw
transformacji dla konkretnych rodzajéw dzialalnosci gospodarczej w sektorach gospodarki objetych aktami delego-
wanymi przyjetymi na podstawie rozporzadzenia (UE) 2020/852 (*4).

6.2. Przedsigbiorstwa zacheca si¢ do korzystania z systematyki w planowaniu inwestycji majacych na celu spelnienie kry-
teriéw systematyki dla danej dzialalnosci gospodarczej w ciagu pigciu (w wyjatkowych przypadkach — dziesigciu) lat,
poniewaz takie inwestycje sg juz uznawane za w pelni zgodne z systematyka.

6.3. Przedsigbiorstwa moga korzystaé z systematyki w celu wyznaczenia kamieni milowych i celéw posrednich transfor-
magcji dziatalno$ci gospodarczej, dalszej poprawy efektywnosci Srodowiskowej lub ostatecznego dostosowania si¢ do
systematyki w dluzszych ramach czasowych, ktére sa nadal wystarczajaco krotkie, aby byly zgodne z transformacja.
Na przyklad w razie potrzeby przedsigbiorstwa moga wykorzysta¢ kryteria systematyki do zaplanowania stopnio-
wego osiagania zgodnosci z systematyka: jako pierwszy cel z wyznaczonym terminem realizacji — wykroczenie
poza poziomy wydajnosci okreslone przez kryteria zasady ,nie czyn powaznych szk6d”, oraz jako drugi cel z wyzna-
czonym terminem realizacji — osiagnigcie zgodnosci z kryteriami istotnego wkladu, z wyjasnieniami zawartymi
w planie transformacji opartym na rodzaju dzialalnosci (**).

6.4. Aby zoperacjonalizowaé wykorzystanie systematyki do pozyskania finansowania transformacji, przedsi¢biorstwa
moglyby okresli¢ swoje potrzeby w zakresie finansowania transformacji pod wzgledem nakladéw inwestycyjnych
przedsigbiorstwa. W stosownych przypadkach moga one réwniez okresli¢ te potrzeby w odniesieniu do swoich bie-
zacych i docelowych wydatkoéw operacyjnych lub przychodéw, ktére moga:

a) by¢ zgodne z systematyka;
b) w przyszlosci osiagnac zgodnos¢ z systematyka; lub

¢) wykazywac ciagla poprawe efektywnosci w ramach wiarygodnego planu transformacgji, ktéry jest zgodny z zato-
zeniami transformacji.

7. KORZYSTANIE Z WIARYGODNEGO PLANU TRANSFORMAC(]I

7.1.  Bez uszczerbku dla wymogdéw prawnych przedsigbiorstwa, zwlaszcza te, ktérych dziatalno$¢ wigze sie z istotnymi
skutkami lub zlozonymi Sciezkami transformacji, mogg opracowywa¢ plany transformacji na poziomie przedsie-
biorstwa lub dziatalnosci, lub na obu tych poziomach, do okreslenia celéw transformacji, kamieni milowych, dziatan
i potrzeb w zakresie zasobéw w ustrukturyzowany i spojny sposéb.

(**) Metodg unijnych klimatycznych wskaznikow referencyjnych oraz sposéb, w jaki mozna je wykorzysta¢ do okrelenia potrzeb w zakre-
sie finansowania transformacji, wyjasniono bardziej szczegbtowo w sekgji 4 zalgcznika.

(*) Takimi jak akt delegowany dotyczacy klimatu i wszelkie przyszle akty delegowane okreslajace techniczne kryteria kwalifikacji.

(**) Sposob, w jaki mozna w tym celu wykorzystac systematyke, przedstawiono bardziej szczegétowo w sekgji 5 zalacznika.
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7.2.

7.3.

7.4.

8.1.

8.2.

8.3.

8.4.

8.5.

8.6.

8.7.

Standardy sprawozdawczosci okreslone w dyrektywie (UE) 2022/2464 zawieraja wzor na potrzeby opracowania
wiarygodnych planéw transformacji i planéw dzialania, z ktérego przedsigbiorstwa moga skorzystaé w celu zapew-
nienia rzetelnosci, przejrzystosci i rozliczalnosci takich planéw.

Do okreslenia celéw lub potrzeb w zakresie finansowania uwzglednionych w takich planach na poziomie zaréwno
przedsigbiorstw, jak i rodzajéw dzialalnosci gospodarczej mozna wykorzystaé systematyke oraz unijne klimatyczne
wskazniki referencyjne wraz ze scenariuszami opartymi na podstawach naukowych lub $ciezkami transformacji.

Na potrzeby opracowania planéw na rzecz zréwnowazenia srodowiskowego mozna takze wykorzystaé strategiczne
plany dziatania UE w dziedzinie ochrony srodowiska dotyczace gospodarki o obiegu zamknigtym (*), réznorod-
nosci biologicznej (¥') i eliminacji zanieczyszczen (**).

Instrumenty finansowe do cel6w pozyskiwania finansowania transformacji

Aby pozyskiwad finansowanie transformacji, przedsigbiorstwa zachgca si¢ do korzystania z jednego lub kilku rodza-
jow instrument6éw finansowych zwigzanych z transformacja, takich jak okreslone rodzaje kredytéw lub emisje na
rynku kapitalowym o okreslonych cechach ().

Kredyty ekologiczne lub inne kredyty powigzane ze zréwnowazonoscig

Jesli przedsigbiorstwo potrzebuje finansowania transformacji, moze ubiegac si¢ o okreslone rodzaje kredytéw, takie
jak kredyty powiazane ze zréwnowazonoscia, kredyty ekologiczne lub inne kredyty celowe.

Poérednicy finansowi zaczynaja oferowaé takie kredyty i mogg proponowa¢ konkurencyjne stopy procentowe, gdy
przewidywana efektywno$¢ Srodowiskowa lezaca u podstaw kredytéw pomaga zmniejszy¢ ryzyko zwigzane z trans-
formacja lub pozwala posrednikowi finansowemu uzyskaé nizsze stopy refinansowania.

Inwestycje majace na celu osiggniecie okreslonego celu transformacji, takie jak modernizacja aktywéw lub realizo-
wanie nowych inwestycji, ktére umozliwia produkcje o niewielkim wplywie na klimat i Srodowisko, moga by¢ finan-
sowane za pomocg kredytu celowego, z ktérego $rodki mozna wykorzysta¢ wylacznie na taki cel (zwanego réwniez
Jfinansowaniem z przeznaczeniem Srodkéw na okreslony cel”). Okreslenie przeznaczenia kredytu za pomocg celow
transformacji zwigzanych z kryteriami systematyki mogloby zacheci¢ do zaciagania kredytéw przeznaczonych na
transformacje.

Inwestycje w poprawe wydajno$ci na poziomie przedsigbiorstw moglyby by¢ finansowane za pomoca kredytéw
powigzanych ze zréwnowazonoscig, w ktérych przypadku za gwarancje stuzylyby oparte na podstawach nauko-
wych cele w zakresie efektywnosci klimatycznej lub Srodowiskowej z wyznaczonym terminem realizacji, a stopy
procentowe powigzane bylyby z osiggnigciem zakladanych wynikéw w zakresie zrownowazonego rozwoju, przy
uniknieciu efektu uzaleznienia.

Zielone obligacje lub obligacje powigzane ze zréwnowazonoscig

Aby sfinansowa¢ swoja transformacje, przedsigbiorstwa moga réwniez emitowa¢ instrumenty rynku kapitalowego
lub okreslone rodzaje obligacji, takie jak zielone obligacje lub inne obligacje powiazane ze zréwnowazonoscia. Obli-
gacje moga by¢ wykorzystywane do pozyskiwania kapitalu na poziomie zaréwno przedsigbiorstwa, jak i dziatalnosci
gospodarczej.

Aby pozyska¢ finansowanie transformacji na okreslony cel, emitenci mogg rozwazy¢ emisje obligacji, w przypadku
ktérych wykaza wykorzystanie wplywéw z emisji na cele transformacji. Chociaz istnieja migdzynarodowe standardy
zielonych obligacji, ktére moga by¢ wykorzystywane do pozyskiwania finansowania transformacji, przedsi¢biorstwa
moga réwniez rozwazy¢ wykorzystanie europejskiego standardu zielonych obligacji do emisji zielonych obligadji,
aby sfinansowad dzialalno$¢ gospodarczg, ktdra stanie si¢ zgodna z systematyka w ciggu pieciu (w wyjatkowych
przypadkach — dziesigciu) lat.

Komunikat Komisji do Parlamentu Europejskiego, Rady, Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spotecznego i Komitetu Regionéw
,Nowy plan dzialania UE dotyczacy gospodarki o obiegu zamknigtym na rzecz czystszej i bardziej konkurencyjnej Europy”.
COM{2020) 98 final.

Komunikat Komisji do Parlamentu Europejskiego, Rady, Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spotecznego i Komitetu Regionéw
,Unijna strategia na rzecz bioréznorodnosci 2030. Przywracanie przyrody do naszego zycia”. COM(2020) 380 final.

Komunikat Komisji do Parlamentu Europejskiego, Rady, Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spotecznego i Komitetu Regionéw
,Droga do zdrowej planety dla wszystkich. Plan dzialania UE na rzecz eliminacji zanieczyszczen wody, powietrza i gleby”.
COM(2021) 400 final.

Przyklady instrumentéw finansowych opisanych ponizej znajdujg si¢ w sekgji 6 zalacznika.
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8.8. Obligacje powiazane ze zréwnowazonos$cig mozna wykorzysta¢ do pozyskiwania kapitalu na poprawe wynikéw
przedsi¢biorstwa w zakresie zréwnowazonego rozwoju na poziomie zaréwno przedsigbiorstwa, jak i dzialalnosci.
Obligacje te powinny by¢ powiazane z solidnymi docelowymi wynikami w zakresie zréwnowazonego rozwoju, na
przyklad z kluczowymi wskaznikami wynikow systematyki, oraz z ramami czasowymi dostosowanymi do zalozef

transformacji, poniewaz odsetki sg zwykle wyplacane pod warunkiem osiggniecia zaktadanych wynikéw, co jest
w tym wzgledzie Zrédtem zachet.

8.9. Narzedzia zréwnowazonego finansowania wymienione w pkt 3—7 moga stanowi¢ punkt odniesienia dla celéw
w zakresie efektywnosci oraz moga by¢ wykorzystywane do dalszego wzmacniania wiarygodnosci obligacji powia-
zanych ze zréwnowazonoscia.

Finansowanie kapitatowe i kredytowanie specjalistyczne

8.10. Przedsigbiorstwa moga rowniez emitowad instrumenty kapitalowe lub rozwazy¢ specjalistyczne rozwiazania kredy-
towe, powigzane z docelowymi wynikami w zakresie zréwnowazonego rozwoju na poziomie przedsigbiorstwa,
projektu lub dzialalnosci gospodarczej. Na potrzeby ustalenia takich docelowych wynikéw mozna zastosowaé pod-
obne podejscia do tych opisanych powyzej.

9. ZALECENIE DLA POSREDNIKOW FINANSOWYCH I INWESTOROW CHCACYCH UDZIELAC FINAN-
SOWANIA TRANSFORMAC(]I

Narzedzia na potrzeby ustalania celéw finansowania transformacji oraz identyfikacji projektéw lub przedsigbiorstw

9.1. Poérednicy finansowi moga przyczynic si¢ do finansowania transformacji przez odzwierciedlenie celéw finansowa-
nia transformacji w swojej strategii kredytowej lub inwestycyjne;.

9.2. Przy ustalaniu celéw transformacji i opracowywaniu podej$¢ do finansowania transformacji dla portfeli i strategii
inwestycyjnych lub kredytowych posrednicy finansowi moga:

a) uwzgledni¢ zalecenia dla przedsiebiorstw dotyczace okreslania potrzeb w zakresie finansowania transformacji
i wyznaczania celéw (*);

b) dopilnowac, aby podejscie do finansowania transformacji pomagalo w transformacji i dekarbonizacji gospodarki
realnej, uwzglednialo punkty wyjscia poszczegdlnych przedsigbiorstw, wykorzystywalo zasadg proporcjonal-
nosci (w szczeg6lnoéci w odniesieniu do MSP) oraz obejmowato odpowiednie gwarancje klimatyczne i §rodowis-
kowe, zgodnie z definicja finansowania transformacji zawartg w niniejszym zaleceniu;

¢) przekué podejscie do finansowania transformacji w konkretne zatozenia zwigzane z celami $rodowiskowymi
i klimatycznymi, odnoszace si¢ do wszystkich klas aktywéw i obejmujace wszystkie rodzaje finansowania
i wszystkie sektory gospodarki, ktére sa istotne dla transformacji;

d) uzna¢ doradztwo i wspélprace za istotne elementy strategii finansowania transformacji.
9.3. Inwestorzy i wlasciciele aktyw6w moga opracowaé podobne podejicie do wlasnych aktywéw.

9.4.  Aby zoperacjonalizowac strategie inwestycyjne z wykorzystaniem podej$¢ do finansowania transformacji i zidentyfi-
kowa¢ przedsigbiorstwa i projekty, ktére spelniajg cele transformacji, posrednicy finansowi i inwestorzy moga (*):

a) wykorzystywa¢ informacje dostarczone przez przedsigbiorstwa do okreslenia celéw transformacji i potrzeb
w zakresie finansowania transformacji, w tym planéw transformacji i sprawozdawczosci przedsigbiorstw;

b) stosowaé metody dekarbonizacji wymagane w unijnych klimatycznych wskaznikach referencyjnych, na przyklad
jasne cele dekarbonizacji przyjete przez przedsigbiorstwa i ograniczanie nowych inwestycji w aktywa potencjal-
nie osierocone;

¢) wykorzystywaé ramy i kryteria systematyki do identyfikacji inwestycji, ktére kwalifikujg si¢ do systematyki
i moga osiagnal zgodnos¢ z nig, w razie potrzeby poprzez etapy przejSciowe realizowane wedlug harmono-
gramu zgodnego z zalozeniami transformacji. Na przyklad, w razie potrzeby, jako pierwszy krok nalezy rozwa-
zy¢ sfinansowanie etapéw transformacji wykraczajacych poza poziomy wydajnosci okreslone w kryteriach
zasady ,nie czyn powaznych szk6d”, a jako drugi krok — spelnienie kryteriéw istotnego wkladu, wyjasnionych
w planie transformacji opartym na rodzaju dziatalnosci;

d) wykorzystywaé ujawniane informacje i prospekty emisyjne, ktére towarzysza emisji zielonych obligacji lub
instrumentéw kapitatowych powiazanych z ekologig, transformacja i zréwnowazonym rozwojem.

(*) Uwzgledniajac rowniez sekcje 2 zalgcznika.
(*") Dalsze sugestie dotyczace takich narzedzi znajdujg si¢ w sekgji 7 zalacznika.
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10. WSPOLPRACA Z PRZEDSIEBIORSTWAMI POTRZEBUJA CYMI FINANSOWANIA TRANSFORMA(]I

10.1. Posrednikéw finansowych zacheca si¢ do nawiazywania wspélpracy i kontaktéw z klientami i przedsigbiorstwami,

w ktére dokonuje si¢ inwestycji, realizujgcymi proces transformacji — zwlaszcza tam, gdzie istnieje znaczne zapo-
trzebowanie na finansowanie transformacji.

10.2. Polityka wspoltpracy moglaby obejmowac okreslenie odpowiednich strategii kredytowych lub inwestycyjnych, dosto-

sowanych do odpowiednich potrzeb w zakresie finansowania transformacji, oraz warunkéw kwalifikowalnosci do
finansowania w ramach tych strategii.

10.3. W ramach wspdlpracy z klientami i przedsigbiorstwami, w ktére dokonuje si¢ inwestycji, mozna oméwic nastepu-

11.

jace aspekty:

a) istotny wplyw, ryzyko i mozliwosci zwiazane ze zréwnowazonym rozwojem, a takze sposéb uwzglednienia
wplywu na klimat i sSrodowisko i zwigzanego z nim ryzyka;

b) sposéb, w jaki okreslany jest wklad w osigganie celéw klimatycznych lub Srodowiskowych, oraz jakie sa hory-
zonty czasowe kredytow lub inwestycji;

) podstawowe $ciezki transformacji, ktére zapewnia zgodnos¢ strategii kredytowej lub inwestycyjnej z zalozeniami
transformacji;

d) czy lub w jaki sposéb stosowana jest zasada ,nie czyn powaznych szkdd” zdefiniowana w art. 17 rozporzadzenia
(UE) 2020/852 oraz w jaki sposéb traktowane sg niekorzystne skutki;

e¢) wjaki spos6b wyniki w zakresie zréwnowazonego rozwoju oraz cele i plany przedsigbiorstw w zakresie transfor-
magcji bedg brane pod uwage, w tym przy ocenie ryzyka wystapienia aktywow osieroconych oraz ryzyka zwigza-
nego z transformacjg i ryzyka fizycznego w szerszym ujeciu.

ROZWIAZANIA FINANSOWE SPECJALNIE PRZEWIDZIANE NA POTRZEBY TRANSFORMAC(]I

11.1. Oprécz ogdlnych rozwigzan w zakresu kredytéw i finansowania posrednicy finansowi mogg oferowaé rozwiazania

finansowe specjalnie przewidziane na potrzeby transformacji przedsigbiorstwom lub projektom, ktére majg znaczne
potrzeby w zakresie finansowania transformacji.

11.2. Obejmuje to na przyklad oferowanie kredytéw lub produktéw finansowych, ktére moga poméc w finansowaniu

inwestycji w transformacje w terenie, takich jak te oparte na:

a) inwestycjach zgodnych z rozporzadzeniem (UE) 2020/852, ktdre w znaczacy sposob pomagaja zwigkszy¢ udzial
prowadzonej przez przedsigbiorstwo dzialalno$ci zgodnej z systematyka;

b) unijnych klimatycznych wskaznikach referencyjnych, w przypadku gdy uzupelniaja one scenariusze lub $ciezki
oparte na podstawach naukowych;

¢) wiarygodnych planach transformacji na poziomie podmiotu lub dzialalno$ci wdrazajacych cele oparte na pod-
stawach naukowych;

d) wiarygodnych, opartych na podstawach naukowych celach, tam gdzie jest to proporcjonalne, popartych infor-
macjami zapewniajgcymi rzetelno$é, przejrzystosc i rozliczalnosé;

) zmniejszeniu $ladu Srodowiskowego na podstawie strategicznych planéw dziatania UE w dziedzinie ochrony $ro-
dowiska dotyczacych gospodarki o obiegu zamknigtym (*2), réznorodnosci biologicznej (¥) i eliminacji zanieczy-
szczen (*) oraz w zgodnosci z tymi planami.

f) polaczeniu powyzszych elementéw, np. w przypadku gdy plany transformacji uwzgledniajg potrzeby w zakresie finan-
sowania transformacji okreslone za pomoca systematyki lub unijnych klimatycznych wskaznikéw referencyjnych.

11.3. Posrednicy finansowi mogg rozwazy¢ ustanowienie zachet, aby skloni¢ przedsigbiorstwa do osiggania dobrych

(*)

*)
*)

wynikéw w stosunku do celow transformacji, na przyklad przez nagradzanie postgpoéw w realizacji celéw transfor-
magji lub spelnieniu kryteriow systematyki za pomocg atrakcyjnych stp procentowych, np. dzigki zmniejszonemu
ryzyku zwiazanemu z transformacj lub korzystniejszym warunkom pozyskania kapitalu.

Komunikat Komisji do Parlamentu Europejskiego, Rady, Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spolecznego i Komitetu Regionéw
,Nowy plan dzialania UE dotyczacy gospodarki o obiegu zamknigtym na rzecz czystszej i bardziej konkurencyjnej Europy”.
COM(2020) 98 final.

Komunikat Komisji do Parlamentu Europejskiego, Rady, Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spolecznego i Komitetu Region6w
,Unijna strategia na rzecz biordznorodnosci 2030. Przywracanie przyrody do naszego zycia”. COM(2020) 380 final.

Komunikat Komisji do Parlamentu Europejskiego, Rady, Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spotecznego i Komitetu Regionéw
,Droga do zdrowej planety dla wszystkich. Plan dzialania UE na rzecz eliminacji zanieczyszczeni wody, powietrza i gleby”.
COM(2021) 400 final.
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12.  RYZYKO ZWIAZANE Z TRANSFORMACJA I RYZYKO FIZYCZNE

12.1. Posrednikéw finansowych i inwestoréw zacheca si¢ do oceny, w jaki sposéb ich cele w zakresie transformacji i finan-
sowania transformacji sg zgodne z ich strategiami zarzadzania ryzykiem i przyczyniaja si¢ do realizagji tych strategii,
tak aby przeciwdziala¢ ryzyku finansowemu wynikajacemu z niedostosowania si¢ do transformacji.

12.2. W szczegdblnosci zachgca si¢ posrednikéw finansowych i inwestoréw, aby:

a) uwzgledniali w ramach wspolpracy i zarzadzania ryzykiem prospektywne informacje od kontrahentéw, takie jak
cele i plany transformacji, w tym informacje na temat ich wiarygodnosci i roczne sprawozdania z postepow;

b) rozwazyli finansowanie projektéw w zakresie transformacji, ktére moga zmniejszy¢ negatywny wplyw na czyn-
niki zréwnowazonego rozwoju oraz przyszle ryzyka zwiazane z transformacj i ryzyka fizyczne, np. przez sto-
sowanie si¢ do wskazan systematyki dotyczacych przystosowania do zmiany klimatu.

13.  ZALECENIE DOTYCZACE MALYCH 1 SREDNICH PRZEDSIEBIORSTW

Male i $rednie przedsigbiorstwa ubiegajace si¢ o finansowanie transformacji

13.1. Jesli MSP s3 zainteresowane pozyskaniem finansowania transformacji, beda potrzebowaé proporcjonalnych rozwia-
zan dopasowanych do ich wielkosci, zdolnosci administracyjnych i zasobow i dlatego zacheca si¢ je do wspdtpracy
z poSrednikami finansowymi i inwestorami w celu zbadania dostgpnych opcji finansowania i ustug wsparcia.

13.2. MSP, ktére s zainteresowane wktadem w transformacjg, moga rozwazy¢ pozyskanie finansowania transformacji na
swoje inwestycje zwigzane z transformacja, ktére moga by¢ inwestycjami biezacymi lub przyszlymi np. na nastgpu-
jace cele:

a) nowe ekologiczne technologie;

b) modernizacja istniejacej dziatalnosci gospodarczej lub aktywéw;
¢) inwestowanie w technologie prorozwojowe;

d) ekologiczna polityka zaopatrzenia (np. energia odnawialna);

e) dzialania zazieleniajace funkcje pomocnicze MSP, np. dziatania zwigkszajace efektywnos¢ energetyczng ich
budynkéw, leasing lub zakup pojazdéw elektrycznych, dekarbonizacja transportu, zazielenianie dostaw zyw-
nosci itp.

13.3. MSP notowane na gieldzie s3 objete zakresem dyrektywy (UE) 2022/2464 i w przysztosci beda ujawniac informacje
dotyczace zréwnowazonego rozwoju zgodnie z uproszczonymi standardami sprawozdawczosci. MSP, ktére nie sg
objete zakresem tej dyrektywy, ale sa zainteresowane przekazywaniem swoich kluczowych informacji dotyczacych
Zr6wnowazonego rozwoju, mogg rozwazy¢ zastosowanie w tym celu tych uproszczonych standardéw sprawozda-
wezosci lub innych dobrowolnych standardéw sprawozdawczosci dostosowanych do MSP ().

13.4. Duze przedsigbiorstwa zacheca si¢ do proporcjonalnego wspierania MSP (zainteresowanych finansowaniem trans-
formacji) w ich tafcuchu warto$ci w ocenie potrzeb w zakresie finansowania transformacji oraz, w stosownych
przypadkach, w uzyskiwaniu kluczowych informacji dotyczacych zréwnowazonego rozwoju, niezaleznie od tego,
czy wchodza one w zakres obowigzkowej sprawozdawczosci w zakresie zréwnowazonego rozwoju.

13.5. W stosownych przypadkach wigksze przedsigbiorstwa moglyby réwniez wspdlpracowaé z instytucjami finanso-
wymi, aby oferowa¢ korzystne warunki finansowania lub zakupu swoim partnerom w faficuchu wartosci potrzebu-
jacym finansowania transformacji, w szczeg6lnosci MSP w sektorach istotnych dla transformacji ().

*) Zgodme z dyrektywa (UE) 2022/2464 MSP notowane na gieldzie (z wyjatkiem mikroprzedsigbiorstw) zaczng prowadzi¢ sprawozda-
wczo§é w 2027 1., w oparciu o dane za rok obrotowy 2026. MSP notowane na gietdzie bedg mogly sklada¢ sprawozdania zgodnie
z odr¢bnymi, proporcjonalnymi standardami opracowanymi przez EFRAG.

(*) Na przyklad przedsigbiorstwa moga wspiera¢é MSP — niezaleznie od tego, czy wchodza one w zakres obowiazkowej sprawozda-
wezosci w zakresie zrownowazonego rozwoju, czy tez nie — w dobrowolnym korzystaniu z unijnych narzedzi zréwnowazonego
finansowania lub innych narzedzi opartych na podstawach naukowych w celu informowania — w przejrzysty i merytoryczny sposéb
— bankéw o swoich projektach transformacji, celach transformacji i planach transformacji majacych na celu zaradzenie ryzyku zwig-
zanemu z transformacja.
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14. ROZWIAZANIA FINANSOWE DLA MALYCH 1 SREDNICH PRZEDSIEBIORSTW

14.1. MSP maja ograniczone mozliwosci dostarczania szczegétowych informacji, dlatego zacheca sie po$rednikéw finan-
sowych i inwestorow do stosowania zasady proporcjonalnosci w kontaktach z klientami bedacymi MSP. Nie
powinni oni domagac si¢ informacji wykraczajacych poza to, co jest konieczne, i zachowaé powsciagliwos¢ przy
zwracaniu si¢ o informacje do partneréw z taficucha wartosci bedacych MSP.

14.2. Posrednikéw finansowych zachgca sig do oferowania programéw edukacyjnych i zwigkszajacych swiadomos¢, ustug
doradczych lub narzedzi internetowych, aby poméc MSP zainteresowanym finansowaniem transformacji w podno-
szeniu ich $wiadomosci na temat ryzyka zwigzanego z transformacjg i mozliwosci zwigzanych z transformacja.

14.3. W ramach tego rodzaju dziatari zainteresowanym MSP mozna by udziela¢ wsparcia, ktére pomogloby im w prosty
sposob ocenic ich potrzeby w zakresie finansowania transformacji.

14.4. MSP mozna zaoferowac rozwigzania finansowe ukierunkowane na ekologie i transformacje, ktére s proporcjonalne
i odpowiednie dla MSP oraz na tyle atrakcyjne, aby byly zachecajace, biorac pod uwage, ze MSP nienotowane na giel-
dzie nie podlegaja obowigzkom sprawozdawczym na mocy dyrektywy (UE) 2022/2464 i rozporzadzenia
(UE) 2020/852.

15. ZALECENIE DLA PANSTW CZLONKOWSKICH

Zacheca sig panstwa czlonkowskie do uwzglednienia nastgpujacych zaleceri, aby pobudzi¢ finansowanie transformacji:

15.1. Zachgca si¢ panistwa czlonkowskie do podnoszenia §wiadomosci wéréd uczestnikéw rynku na temat potrzeby finan-
sowania inwestycji w zielong transformacj¢ oraz na temat istniejacych standardéw, zasad i gwarancji, ktére moga
zapewni¢ wiarygodno$¢ i integralno$¢ Srodowiskowy takich inwestycji. Pafistwa cztonkowskie moglyby wyjasnié
korzysci plynace z wykorzystania w tym celu unijnych narzedzi zréwnowazonego finansowania.

15.2. Panstwa czlonkowskie moglyby zachecaé uczestnikéw rynku do korzystania ze scenariuszy odniesienia, ktére sa
oparte na podstawach naukowych i odzwierciedlajg $ciezki dekarbonizacji zgodne z porozumieniem paryskim,
takie jak scenariusze Migdzynarodowej Agencji Energetycznej (MAE) lub Migdzynarodowego Zespotu ds. Zmian Kli-
matu (IPCC) dotyczace ograniczenia wzrostu temperatury do 1,5 °C, bez przekroczenia tej wartosci granicznej lub
przy niewielkim jej przekroczeniu, lub unijne, krajowe i sektorowe $ciezki odnoszgce si¢ do wspomnianych scena-
riuszy MAE lub IPCC.

15.3. Panstwa cztonkowskie moglyby zachecaé uczestnikéw rynku do nawiazywania migdzy soba wspotpracy, w graniach
unijnych i krajowych ram konkurencji, aby dzieli¢ si¢ zdobytymi do§wiadczeniami i najlepszymi praktykami w zakre-
sie udzielania finansowania transformacji lub ubiegania si¢ o nie oraz stawiania czola wspélnym wyzwaniom. Pai-
stwa cztonkowskie moglyby wykorzysta¢ role, jaka w tym zakresie moga odegra¢ stowarzyszenia branzowe i inne
organizacje o utrwalonej renomie.

15.4. Panstwa czlonkowskie moglyby zachecaé do budowania potencjalu w zakresie narzedzi i polityki finansowania
transformacji, w tym do szkolenia urzednikéw stuzby cywilnej, organéw regulacyjnych i specjalistéw z sektora
finansowego, aby wspiera¢ opracowywanie rozwigzan i polityki finansowej zwigzanych z transformacja, odzwier-
ciedlajacych zaleznosci geograficzne.

15.5. Pafistwa cztonkowskie moglyby zachgca¢ do stosowania innowacyjnych produktéw i ustug zréwnowazonego finan-
sowania dostosowanych do potrzeb MSP i promowac takie produkty i ustugi, z uwzglednieniem zasady proporcjo-
nalnosci.

15.6. Panstwa czlonkowskie moglyby wspiera¢ MSP w dobrowolnym Zglaszaniu zainteresowanym stronom oraz posred-
nikom finansowym i inwestorom kluczowych 1nf0rmac]1 na temat zréwnowazonego rozwoju i finansowania trans-
formacji, co mogloby zwigkszy¢ réznorodno$é opdji finansowania oferowanych MSP.

15.7. Panstwa cztonkowskie moglyby zachecaé wielostronne banki rozwoju i krajowe banki prorozwojowe do wspierania
tych wysitkéw przez oferowanie pomocy technicznej.

15.8. Panstwa cztonkowskie mog}yby zachgcaé lokalne banki i MSP do podejmowania inicjatyw majacych na celu opraco-
wanie i wdrozenie strategii zréwnowazonego finansowania oraz wiarygodnych celéw transformacji lub, w stosow-
nych przypadkach, planéw transformacji dla MSP.
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16. ZALECENIE DLA EUROPEJSKICH ORGANOW NADZORU I WEASCIWYCH ORGANOW KRAJOWYCH

Zacheca si¢ europejskie organy nadzoru i wlasciwe organy krajowe do:

16.1. uwzglednienia niniejszego zalecenia podczas monitorowania i nadzorowania ryzyka pseudoekologicznego marke-
tingu zwigzanego z transformacjg;

16.2. uwzgledniania istotnych informacji prospektywnych wykorzystanych do sformulowania celéw transformacji,
a takze zawartych w wiarygodnych planach transformacji lub ujawnianych informacjach w zakresie systematyki
przy ocenie zwigzanego z transformacja ryzyka finansowego podmiotéw nadzorowanych;

16.3. podnoszenia $wiadomosci wéréd nadzorowanych podmiotéw na temat tego, w jaki sposéb ramy regulacyjne
pozwalaja na wykorzystanie informacji prospektywnych uzyskanych od kontrahentéw lub przedsigbiorstw, w ktdre
dokonano inwestycji, do oceny i monitorowania ryzyka zwigzanego z transformacjq i ryzyka fizycznego oraz zarzg-
dzania takimi rodzajami ryzyka;

16.4. budowania zdolnoSci w zakresie finansowania transformacji we wspélpracy z wlasciwymi organami krajowymi
i promowania zaufanego $rodowiska na potrzeby finansowania transformacji w calej UE.

Sporzadzono w Brukseli dnia 27 czerwca 2023 1.

W imieniu Komisji
Mairead MCGUINNESS
Czbonek Komisji
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ZALACZNIK

Niniejszy zalacznik towarzyszy zaleceniu Komisji w sprawie ulatwienia finansowania transformacji w strong gospo-
darki zréwnowazonej (). Uzupelnia on zalecenia o bardziej szczegélowe rozwazania i ilustracje, aby wspoméc dobro-
wolne stosowanie narzedzi z unijnych ram zréwnowazonego finansowania w odniesieniu do finansowania transfor-
magcji. Przedstawiono w nim rézne warianty i sugestie dla przedsigbiorstw i instytucji finansowych dotyczace ustalania
celéw transformacji, okreslania i identyfikowania potrzeb i projektéw w zakresie finansowania transformacji, a takze
pozyskiwania lub zapewniania finansowania transformacji.

1. Spis tresci

1. Zwigzek migdzy zielonym finansowaniem a finansowaniem transformacji ...................ocoooii, 35
2. Rozwazania dotyczace tego, w jaki sposdb rézne rodzaje skutkéw, ryzyka i mozliwosci tworzonych przez
przedsiebiorstwo moga znalezé odzwierciedlenie w indywidualnych celach transformacji........................... 35
3. Przeglad narzedzi zréwnowazonego finansowania w celu ustalania i formulowania potrzeb w zakresie
fiNanSOWania tranSfOTMACH .. ... v ettt ettt et et et e e e e e e 38
4. Metody wyznaczania unijnych klimatycznych wskaznikéw referencyjnych ... 38
5. Systematyka UE . ... e 39
5.1. Do czego mozna wykorzystac systematyke UE ..... ... ... i 39
5.2. Systematyka jako narzedzie transfOrmacji ............oiuiiiiiii 40
5.3. Warianty wykorzystania systematyki do okreslenia potrzeb w zakresie finansowania transformacji ............. 40
6. Instrumenty finansowe w celu pozyskania finansowania transformacji ............c..oooiiiiiiiiiiii i 42

7. Wykorzystanie narzedzi Unii Europejskiej w zakresie zréwnowazonego finansowania przez posrednikow
fINANSOWYCH 1 INWESIOTOW .. .. e ittt ittt et et et eee 43

(") Zalecenie Komisji w sprawie ulatwienia finansowania transformacji w strong gospodarki zréwnowazonej (C(2023) 3844).
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1. Zwiagzek miedzy zielonym finansowaniem a finansowaniem transformacji

Zréwnowazone finansowanie polega na finansowaniu zaréwno tego, co juz jest przyjazne dla srodowiska, jak i tego,
co z czasem przechodzi na taki poziom efektywnosci.

Na rys. 1 ponizej przedstawiono, w jaki spos6b finansowanie transformacji odnosi si¢ do finansowania ogdlnego i zie-
lonego finansowania oraz w jaki sposéb te rozne formy finansowania moga ewoluowaé w perspektywie krétko-, $red-
nio- i dtugoterminowe;j.

Finansowanie ogdlne, ktore nie ma zadnych celéw dotyczacych zréwnowazonego rozwoju, mozna odréznic od zielo-
nego finansowania i finansowania transformacji. Takie ogdlne finansowanie moze obecnie obejmowac zaréwno dzia-
falno$¢ o duzym, jak i o niewielkim wplywie. Z czasem, wraz z transformacjg gospodarczg, dzialalnos¢ o duzym
wplywie bedzie musiala staé si¢ dziatalnoscig o niewielkim wplywie.

Finansowanie transformacji ma na celu sfinansowanie tej zmiany. Moze ono obejmowac zaréwno finansowanie z wyko-
rzystaniem wplywow pienieznych, jak i finansowanie ogélnego przeznaczenia (na dzialalno$¢). W perspektywie krot-
koterminowej finansowanie transformacji czg¢sto nie doprowadzi do usprawniefi, ktore pozwolg na osiggnigcie celow
efektywnosci $rodowiskowej. W perspektywie dlugoterminowej potrzeby w zakresie finansowania transformacji
nalezy jednak dostosowa¢ do unijnych celéw klimatycznych i srodowiskowych i w zwigzku z tym bedg one uwazane
za ekologiczne albo za majace niewielki wplyw.

Rysunek 1: Zwigzek miedzy zielonym finansowaniem a finansowaniem transformacji dzis i w przyszlosci

ZMIANA i ZMIANA ZMIANA
KROTKOTERMINOWA SREDNIOTERMINOWA DLUGOTERMINOWA
FINANSOWANIE FINANSOWANIE FINANSOWANIE

FINANSOWANIE

FINANSOWANIE TRANSFORMACII

TRANSFORMACII

ZIELONE

ZIELONE FINANSOWANIE

ZIELONE FINANSOWANIE

FINANSOWANIE

Ogolne finansowanie bez celow dotyczacych zrownowazonego rozwoju
Finansowanie przejscia ku osigganiu celow UE i przysziej ekologicznosci
Finansowanie zielonych inwestycji

2. Rozwazania dotyczace tego, w jaki sposéb rozne rodzaje skutkéw, ryzyka i mozliwosci tworzonych przez
przedsigbiorstwo moga znalez¢ odzwierciedlenie w indywidualnych celach transformacji

Niniejsza sekcja odnosi sig do pkt 3 i 4 zalecenia Komisji.

Przedsigbiorstwa moga rozwazy¢ swoje potrzeby w zakresie finansowania transformacji na podstawie swojego
wplywu, ryzyka i mozliwosci zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem. Te trzy elementy mozna zidentyfikowa¢ za
pomocg oceny istotnosci zgodnie z zasadg podwdjnej istotnosci.

W ramach tej oceny przedsigbiorstwa moglyby wykorzystywac analize scenariuszy zwigzanych z klimatem i Srodowis-
kiem do identyfikacji i oceny ryzyka fizycznego i ryzyka zwiazanego z transformacjg oraz mozliwosci w perspektywie
krétko-, Srednio- i dlugoterminowej. Na podstawie wynikow takiej oceny istotnosci (3), w stosownych przypadkach,
przedsigbiorstwa moglyby wyznaczy¢ cele transformacji oraz okresli¢ potrzeby i zobowigzania w zakresie finansowa-
nia transformacji.

() Kwestia zréwnowazonego rozwoju jest istotna z perspektywy oddzialywania, jezeli odnosi si¢ do istotnego faktycznego lub potencjal-
nego, pozytywnego lub negatywnego wplywu przedsigbiorstwa na ludzi lub §rodowisko w perspektywie krétko-, Srednio- i dtugoter-
minowej. Kwestia zwigzana ze zréwnowazonym rozwojem istotna z perspektywy oddzialywania obejmuje skutki wywotane przez
przedsigbiorstwo lub takie, do ktérych si¢ ono przyczynito, oraz skutki bezposrednio zwiazane z operacjami, produktami i ustugami
przedsigbiorstwa poprzez jego relacje biznesowe. Istotny zréwnowazony rozwéj moze mie¢ réwniez znaczenie z perspektywy finan-
sowej, na przyklad jesli ryzyko zwigzane ze zréwnowazonym rozwojem zmaterializuje si¢ w postaci aktywow osieroconych.
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0)

Na rys. 2 przedstawiono przeglad narzedzi, ktére mozna wykorzystaé do okreslenia potrzeb w zakresie finansowania
transformacji w przypadku istotnych skutkéw oraz do okreslenia potrzeb finansowych umozliwiajacych zaradzenie
skutkom rezydualnym.

Rysunek 2: W jaki sposob rozne rodzaje wplywu, ryzyka i mozliwosci przedsiebiorstwa moga znalez¢ odzwierciedlenie
w indywidualnych celach transformacji i, co za tym idzie, potrzebach w zakresie jej finansowania

Istotny wplyw, ryzyko i Istotny wplyw., ryzyko i Istotne ryzyko zwiazane z Niewielki wplyw lub ryzyko
mozliwosci zwiagzane ze mozliwosci zwigzane ze przystosowaniem sie do zwigzane z klimatem lub
zmiang klimatu srodowiskiem zmiany klimatu srodowiskiem

3 N 4

Bazowanie na scenariuszach odniesienia/ §ciezkach (np. MAE-IPCC 1,5 °C w przypadku zmiany klimatu)
Rozwazenie wyznaczenia celoéw transformacyi 1 okreslenia odpowiednich potrzeb w zakresie finansowania transformacji.
Odwolanie sie do rozwazan dotyczacych ustalenia celow w tabeli 1 zatacznika

‘ ‘ ‘ Rozwazenie finansowania osiagniecia

prostych celow w celu zmniejszenia

Rozwazenie uzycia Rozwazenie uzycia wplywu rezydualnego, przy uzyciu
nastepujacych narzedzi: Rozwazenie uzycia nastepujacych narzedzi narzedzi takich jak:
nastepujacych narzedzi: - Systematyka w stosownych przypadkach
- Systematyka klimatyczna - Kryteria systematyki (np. efektywnoéé energetyczna, mobilnosé
- Klimatyczne wskazniki - Systematyka érodowiskowa klimatycznej dotyczace niskoemisyjna, technologie
referencyjne - Plan transformacji przystosowania sie do prorozwojowe, érodki przystosowama sie
- Plan transformacji zmiany klimatu do zmiany klimatu) lub

- Polityka zielonych zaméwien
publicznych

Przedsigbiorstwa zacheca sig, aby przy planowaniu transformacji i okreslaniu potrzeb w zakresie finansowania trans-
formacji rozwazyly ustalenie celéw transformacji na podstawie odpowiednich $ciezek transformacji, ktére sg
zgodne z transformacjg, z uwzglednieniem rodzaju skutkéw i innych czynnikéw, takich jak dotkliwosé, skala, zakres
i nieodwracalno$¢ tych skutkéw. W tym celu przedsigbiorstwa moga korzystaé ze standardéw i wytycznych dostep-
nych na podstawie dyrektywy (UE) 2022/2464 i jej wdrozenia (dyrektywa w sprawie sprawozdawczosci przedsigbior-
stw w zakresie zréwnowazonego rozwoju).

Zacheca si¢ przedsigbiorstwa do rozwazenia ponizszych kwestii dotyczacych sposobu odzwierciedlenia réznych
rodzajow wplywu, ryzyka i mozliwosci w celach transformacji i powiagzanych potrzebach w zakresie finansowania
transformacji.

Tabela 1.

Ogolne kwestie dotyczace ustalania cel6w klimatycznych i Srodowiskowych w przypadku istotnych skut-
kow

1) Uwzglednienie wiarygodnych ram odniesienia na potrzeby metody stosowanej w tym procesie, tj. uwzglednienie
m.in.:

— opartej na podstawach naukowych analizy scenariuszy oraz globalnych, unijnych lub krajowych sektorowych
Sciezek ograniczenia wzrostu temperatury do 1,5 °C, bez przekroczenia tej wartosci granicznej lub przy nie-
wielkim jej przekroczeniu, z odniesieniem do IPCC, MAE lub innych, wiarygodnych i opartych na podsta-
wach naukowych prywatnych inicjatyw. Nalezy rozwazy¢ scenariusze, ktore odzwierciedlajg szczegdlny kon-
tekst przedsigbiorstwa pod wzgledem polozenia geograficznego i dziatalnosci gospodarczej;

— unijnych ram regulujacych zréwnowazone finansowanie, takze rozporzadzenia w sprawie systematyki oraz
metod wyznaczania unijnych klimatycznych wskaznik6w referencyjnych (zob. sekcje 3—5 niniejszego zalacz-
nika);

— unijnych strategicznych planéw dzialania w dziedzinie ochrony $rodowiska: na rzecz gospodarki o obiegu
zamknigtym (), réznorodnosci biologicznej (*) i eliminacji zanieczyszczen ();

Komunikat Komisji do Parlamentu Europejskiego, Rady, Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spotecznego i Komitetu Regiondow
,Nowy plan dziatania UE dotyczacy gospodarki o obiegu zamknigtym na rzecz czystszej i bardziej konkurencyjnej Europy”,
COM(2020) 98 final.

Komunikat Komisji do Parlamentu Europejskiego, Rady, Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spolecznego i Komitetu Regionéw —
Unijna strategia na rzecz bior6znorodnosci 2030 — Przywracanie przyrody do naszego zycia, COM(2020) 380 final.

Komunikat Komisji do Parlamentu Europejskiego, Rady, Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spotecznego i Komitetu Regionéw
,Droga do zdrowej planety dla wszystkich — Plan dzialania UE na rzecz eliminacji zanieczyszczen wody, powietrza i gleby”,
COM(2021) 400 final.
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— przy ocenie wyzwan zwigzanych z transformacjg i dostgpnych technologii najwyzszej klasy w danym sekto-
rze nalezy zapozna¢ si¢ z opracowanymi przez Komisje unijnymi Sciezkami transformacji (°) w odniesieniu
do aspektéw zwiazanych z klimatem.

2) Rozwazenie ustanowienia celow transformacji, ktére sa okreslone w czasie, oparte na podstawach naukowych
i mozliwe do realizacji, aby zapewni¢ ich wiarygodnos¢.

3) Rozwazenie podzialu tych celéw na poziomie dzialalnoici i produktu oraz okreslenie kluczowych dZwigni na
poziomie dziatalnosci, w tym zasobéw finansowych, aby zapewni¢ operacjonalizacje tych celow.

4) Rozwazenie, w stosownych przypadkach, w odniesieniu do pkt 3), okreslenia oczekiwanych dZwigni dekarboni-
zacji i ich ogdlnego wkladu ilosciowego w osiagnigcie celow redukcji emisji gazéw cieplarnianych, a takze plano-
wanych kluczowych dzialan, w tym zmian w portfelu produktéw i ustug przedsigbiorstwa oraz przyjecia przez
nie nowych technologii.

5) Rozwazenie wskaznikéw, na podstawie ktérych mozna mierzy¢ i monitorowac osiaganie celéw transformacji, na
przyklad takich wskaznikow jak skutecznos¢ dziatan, postepy poczynione w czasie i zaangazowanie zaintereso-
wanych stron.

6) Rozwazenie sprecyzowania, w jaki sposob procesy planowania biznesowego i finansowego oraz ramy zarzadza-
nia ryzykiem uwzgledniajg cele transformaciji.

7) Rozwazenie ogélnej integralnosci srodowiskowej celow transformacji, tak aby nie zamienia¢ jednego celu na
inny, i rozwazenie w zwigzku z tym zastosowania zasady ,nie czyfi powaznych szkéd”, zgodnie z rozporzadze-
niem w sprawie systematyki. Nalezy réwniez uwzgledni¢ przestrzeganie minimalnych gwarancji dotyczacych
praw czlowieka i praw pracowniczych.

8) Rozwazenie powzigcia Srodkéw na potrzeby zapewnienia przejrzystosci celéw i podstaw, na ktérych te cele
wyznaczono, aby zacheci¢ inwestoréw i posrednikéw finansowych do uwzglednienia tych celéw przy finansowa-
niu transformacji. Mozna na przyklad, aby zwigkszy¢ wiarygodno$¢ osiagniecia celéw, rozwazy¢ sformutowanie
ich w ramach wiarygodnego planu transformacji, ktry odzwierciedla zewngtrzne zaleznosci () w lokalizacjach,
w ktérych dziala przedsiebiorstwo.

9) Rozwazenie solidnego procesu zarzadzania wspierajgcego realizacje celéw transformacji i nadzér nad nimi,
w tym:

a) zatwierdzenie celow transformacji przez organy administrujace, zarzadzajace i nadzorcze przedsigbiorstwa;

b) ustanowienie dobrej kontroli wewnetrznej obejmujacej jasny podzial rdl i obowiazkéw w zakresie nadzoru
i realizacji dzialan wspierajacych osigganie tych celéw transformacji;

¢) regularne skladanie organom zarzadzajacym sprawozdan z osiggania celow transformaciji.

10) W stosownych przypadkach rozwazenie wykorzystania weryfikacji i po§wiadczenia przez osoby trzecie, aby
zwigkszy¢ wiarygodno$¢ celéw transformacji i powigzanego procesu ustalania celéw i dzialafi nastepczych.

Tabela 2.

Kwestie dotyczace celow w zakresie prostych usprawniefi w przypadku skutkéw nieistotnych

1) W przypadku przedsigbiorstw, ktérych gtéwna dzialalno$¢ gospodarcza ma niewielki wplyw, moze udaé si¢ ogra-
niczy¢ skutki rezydualne, mogace wystepowac na przyktad w funkcjach pomocniczych tego przedsigbiorstwa (np.
efektywnos¢ energetyczna budynkéw biurowych, emisje z transportu lub mobilnosci, zakup energii odnawialnych,
ekologizacja dostaw zywnosci itp.).

2) W stosownych przypadkach, rozwazenie:

a) celéw w zakresie prostych usprawniefi, aby zainwestowaé w efektywno$¢ energetyczng budynkéw i w ten spo-
s6b znacznie ograniczy¢ emisje zwigzane ze zuzyciem energii elektrycznej lub ogrzewania oraz poczynic pod-
obne inwestycje, w szczegdlnosci przez dzialalno$¢ wspomagajacg objeta aktami delegowanymi przyjetymi na
podstawie rozporzadzenia (UE) 2020/852 (rozporzadzenie w sprawie systematyki);

b) polityki zaméwien publicznych ze szczegdlnym uwzglednieniem kwestii zréwnowazonego rozwoju.

(") Opracowane przez Komisje Europejska Sciezki transformacji sa dostepne na stronie: https:/[single-market-economy.ec.europa.eu/indu
stry/transition-pathways_pl.

() Zaleznos¢ przedsigbiorstwa od czynnikéw zewnetrznych w réznych obszarach geograficznych w celu osiagniecia planu transformacji
na poziomie podmiotu, np. potencjalna przyszia polityka, gotowos¢ technologiczna, akceptowalnos¢ spoleczna, dostgpnosé zasobow
i fizyczne oddzialywanie zmiany klimatu w miejscach, w ktérych przedsigbiorstwo prowadzi dzialalnos¢.
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Przeglad narzedzi zré6wnowazonego finansowania w celu ustalania i formulowania potrzeb w zakresie
finansowania transformacji

Aby ulatwi¢ okreslanie celéw transformacji i formulowanie konkretnych potrzeb w zakresie finansowania transfor-
magcji na poziomie przedsigbiorstwa i na poziomie dzialalnosci gospodarczej mozna wykorzystaé narzedzia zréwno-
wazonego finansowania, w szczeg6lnosci systematyke lub unijne klimatyczne wskazniki referencyjne, a takze wiary-
godne plany transformacji. Finansowanie transformacji mozna nastepnie pozyskaé za pomocs zielonych obligacji,
kredytéw ekologicznych, obligacji lub kredytéw powiazanych ze zréwnowazonoscia, finansowania kapitalowego lub
kredytéw specjalistycznych.

Na rys. 3 ponizej przedstawiono przeglad narzedzi, ktére mozna wykorzystaé do okreslenia i pozyskania finansowa-
nia transformacji.

Rysunek 3: Warianty formulowania potrzeb w zakresie finansowania transformacji
i pozyskiwania finansowania transformacji
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Metody wyznaczania unijnych klimatycznych wskaznikow referencyjnych

Niniejsza sekcja odnosi sig do pkt 5 zalecenia Komisji.

W przypadku gdy nie istnieja sektorowe $ciezki lub plany dzialania oparte na podstawach naukowych, przedsigbior-
stwa moglyby rozwazy¢ metody wyznaczania unijnych klimatycznych wskaznikéw referencyjnych i stosowaé je
w spos6b zapewniajgcy zgodnos¢ ze scenariuszem 1,5 °C opracowanym przez MAE lub IPCC.

W przypadku gdy istnieja sektorowe scenariusze i $ciezki oparte na podstawach naukowych, przedsigbiorstwa mog-
lyby rozwazy¢, czy stosowanie tych scenariuszy i Sciezek umozliwia im réwniez spelnienie minimalnych norm doty-
czacych unijnych klimatycznych wskaznikéw referencyjnych.

Istnieje wigksze prawdopodobiefistwo, Ze emisje na rynku kapitalowym przedsigbiorstw spelniajacych minimalne
normy dotyczace metod wyznaczania klimatycznych wskaznikéw referencyjnych i wykazujacych to (na przyklad za
pomoca wiarygodnego planu transformacji uwzgledniajacego normy i wytyczne dostgpne na podstawie dyrektywy
(UE) 2022/2464 i jej wdrozenia), zostang wigczone do portfeli, ktore sg zgodne z unijnymi klimatycznymi wskazni-
kami referencyjnymi.

Minimalne normy dotyczace klimatycznych wskaznikéw referencyjnych

Unijne klimatyczne wskazniki referencyjne opieraja si¢ na wiarygodnym zestawie kryteriow majacych na celu zapew-
nienie portfelom $ciezki transformacji, ktéra jest zgodna z transformacjg w strone gospodarki zréwnowazonej (%).
Minimalne normy dotyczace celu i trajektorii dekarbonizacji w odniesieniu do klimatycznych wskaznikéw referencyj-
nych zakladajg wymog rocznej redukgji intensywnosci emisji gazéw cieplarnianych o co najmniej 7 % lub osiagniecie
bezwzglednego celu redukcji emisji gazéw cieplarnianych. (%)

() Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2020/1818 z dnia 17 lipca 2020 r. uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego

i Rady (UE) 2016/1011 w odniesieniu do minimalnych norm dotyczacych unijnych wskaznikéw referencyjnych transformacji klima-
tycznej i unijnych wskaznikéw referencyjnych dostosowanych do porozumienia paryskiego, art. 6-12.

(®) Minimalne wymagania okreslono w art. 7-9 rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2020/1818 z dnia 17 lipca 2020 r.
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5.1.

Dla kazdego roku, w ktérym cele nie zostaly osiagnigte, niezrealizowane wartosci docelowe nalezy kompensowac
przez skorygowanie w gore celéw przewidzianych w ich trajektorii dekarbonizacji na kolejny rok.

W miar¢ mozliwosci nalezy rozwazy¢ wykazanie nizszego $redniego poziomu emisji w poréwnaniu z podobnymi

podmiotami i unikanie szczegdlnych czynnikéw wykluczenia wymienionych w art. 9-12 rozporzadzenia delegowa-
nego Komisji (UE) 2020/1818 z dnia 17 lipca 2020 r.

Zwiekszenie wagi przedsiebiorstw, ktére ustalajg i publikujg cele redukcji emisji gazéw cieplarnianych

Emisji na rynku kapitalowym przedsi¢biorstw mozna przypisa¢ wigksza wage w ramach wskaznika referencyjnego,
ktéry jest zgodny z unijnymi klimatycznymi wskaznikami referencyjnymi, jezeli przedsigbiorstwo emitujagce moze
wykazaé, ze wyznaczylo i opublikowalo cele redukeji emisji gazow cieplarnianych, gdy spelnione s nastgpujace
warunki:

a) emitent papieréw wartosciowych wchodzacych w sklad portfela referencyjnego w sposéb spdjny i doktadny publi-
kuje swoje emisje gazow cieplarnianych z zakreséw 1, 211 3;

b) emitent papieréw warto$ciowych wchodzacych w sklad portfela referencyjnego zmniejszyt swoja intensywnosé
emisji gazoéw cieplarnianych lub, w stosownych przypadkach, swoje emisje gazéw cieplarnianych w ujeciu bez-
wzglednym, w tym emisje gazéw cieplarnianych z zakreséw 1, 2 i 3, Srednio o co najmniej 7 % rocznie przez co
najmniej trzy kolejne lata.

Systematyka UE

Niniejsza sekcja odnosi sig do pkt 6 zalecenia Komisji.

Do czego mozna wykorzysta systematyke UE

Przedsi¢biorstwa mogg wykorzystywac systematyke jako narzedzie finansowania transformacji, do planowania trans-
formacji swojej dzialalnosci gospodarczej i przeznaczania Srodkéw na niezbedne inwestycje w transformacje.
W zwigzku z tym mozna jg wykorzystywac do klasyfikacji zrownowazonych inwestycji, pomiaru biezacej i planowa-
nej efektywnosci klimatycznej lub $rodowiskowej, wyznaczania celéw i informowania o nich, w tym formulowania
celéw powigzanych z systematyka w planach transformacji.

Rysunek 4: Do czego mozna wykorzysta¢ systematyke
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5.2. Systematyka jako narzedzie transformacji

W systematyce okreSlono dzialalno$¢ gospodarcza zréwnowazona Srodowiskowo, a nie przedsigbiorstwa, dzigki
czemu umozliwiono przedsi¢biorstwom transformacje przez stopniowe zwigkszanie ich udziatu w dziatalnosci zrow-

nowazonej rodowiskowo.

Na rys. 5 przedstawiono, w jaki spos6b przedsigbiorstwo moze stopniowo przeksztalcaé swoja dziatalno$é, w tym
przypadku dziatalno$¢ prowadzong w fabrykach, i inwestowaé w modernizacj¢, aby zwigkszy¢ udzial zielonej dziatal-
nosci w przysztosci. Plany transformacji oparte na rodzaju dzialalnosci moga by¢ kluczowym elementem strategii
transformacji na poziomie podmiotu.

Rysunek 5: Systematyka jako narzedzie transformacji
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5.3. Warianty wykorzystania systematyki do okreslenia potrzeb w zakresie finansowania transformacji

Przedsigbiorstwa moga wykorzysta¢ systematyke do okreslenia swoich potrzeb i zobowiazan w zakresie finansowania
transformacji na poziomie dziatalnosci.

W systematyce nie okre$lono harmonogramu, zgodnie z ktérym przedsigbiorstwo powinno dostosowaé swoja dzia-
lalno$¢ do ktoregokolwiek z kryteriéw systematyki. Pozostawiono natomiast uczestnikom rynku elastycznosé
w korzystaniu z harmonograméw wlasnych $ciezek transformacji opartych na podstawach naukowych. Przedsigbior-
stwa mogg si¢ odwolywac do kryteriow systematyki przy ustalaniu celéw klimatycznych i Srodowiskowych i jezeli
cele te s3 dostosowane do transformacji, a ich osiggnigcie jest wiarygodne, przedsigbiorstwa mogg zwigkszy¢ finanso-
wanie transformacji z mysla o ich realizacji.

Na rys. 6 zilustrowano, w jaki sposéb mozna wykorzysta¢ systematyke do tego celu, i przedstawiono warianty, ktore
mozna rozwazy¢ w danej kolejnosci, z uwzglednieniem wykonalnosci najpierw bardziej ambitnych z nich.
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Rysunek 6: Wykorzystanie unijnej systematyki do okreslenia potrzeb w zakresie
finansowania transformacji
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1)  Finansowanie dzialalnosci gospodarczej juz zgodnej z systematyka
W przypadku gdy dziatalno$¢ gospodarcza jest juz dostosowana do systematyki, przedsi¢biorstwa moga rozwazy¢
wszelkie obecne i przyszle potrzeby w zakresie finansowania, aby utrzymac¢ zgodno$¢ z systematyka réwniez w przy-
sztosci.
2) Inwestycje zgodne z systematyka
W przypadku gdy dzialalno$¢ gospodarcza kwalifikuje si¢ do systematyki, ale nie jest jeszcze z nig zgodna, przedsie-
biorstwa moga uwzgledni¢ dostosowanie dziatalno$ci do technicznych kryteriéw kwalifikacji okreslonych w systema-
tyce w ciggu pieciu (w wyjatkowych przypadkach — dziesieciu) lat (1%). W planie dotyczacym nakladéw inwestycyjnych
nalezy okresli¢ inwestycje w transformacje niezbedne do osiagniecia tych celéw. Takie naklady inwestycyjne uznaje sie
za inwestycje zgodne z systematyka.
3)  Inwestycje na rzecz zgodnodci z systematykg w dtuzszym horyzoncie czasowym

W przypadku gdy dostosowanie do systematyki w ciagu pigciu (w wyjatkowych przypadkach — dziesigciu) lat nie jest
wykonalne, mozna rozwazy¢ dostosowanie sktadnika aktywéw lub dziatalnosci gospodarczej do powiazanych kryte-
riéw efektywnosci systematyki w dluzszym horyzoncie czasowym, ktéry nadal jest zgodny z transformacja. Inwesty-
cjom w transformacje, dzigki ktérym zgodnos$¢ z systematyka zostanie osiggnieta w dtuzszym okresie niz piec
(w wyjatkowych przypadkach — dziesig¢) lat, uznawanym na mocy rozporzadzenia delegowanego (UE) 20212178,
moglby towarzyszy¢ plan transformacji dla poszczegdlnych rodzajow dzialalnosci, zgodny z transformacja, uzasad-
niajacy dtuzszy horyzont czasowy na osiggniecie celéw (') oraz wskazujacy sposéb osiagniecia zgodnosci z systema-
tyka na p6Zniejszym etapie.

W odniesieniu do aspektéw Srodowiskowych cele mozna dostosowaé do migdzynarodowych i unijnych zalozen
i celéw polityki ochrony $rodowiska, w tym celéw dotyczacych zréwnowazonej ochrony i odbudowy zasobéw wod-
nych i morskich, gospodarki o obiegu zamknigtym, zapobiegania zanieczyszczeniom i ich kontroli oraz ochrony
i przywrocenia réznorodnosci biologicznej i ekosystemow.

(") Zgodnie z aktem delegowanym w sprawie ujawniania informacji w zakresie unijnej systematyki okres osiagniecia zgodnosci z syste-

matyka moze przekraczaé piec lat tylko wtedy, gdy dluzszy okres jest obiektywnie uzasadniony szczegdlnymi cechami dziatalnosci
gospodarczej i danej modernizacji, przy czym maksymalny okres wynosi dziesig¢ lat.

(") Powigzanych nakladéw inwestycyjnych nie uznaje si¢ za zgodne z systematyka, ale w ramach Sciezki transformacji moga one stano-

wic istotny krok do osiggnigcia wyzszych pozioméw wynikéw w zakresie zrownowazonego rozwoju.
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Inwestycje na rzecz wyjscia ponad poziomy tagodzenia zmiany klimatu zgodne z zasada ,nie czyn powaznych szkdd”
na pierwszym etapie

Przedsigbiorstwa prowadzace dziatalno§¢ niespelniajaca obecnie kryteriéw ,nie czyn powaznych szk6d” okreslonych
w systematyce, gdy inwestycje majace na celu osiggnigcie kryteriéw znacznego wkladu w ciggu pigciu (w wyjatkowych
przypadkach — dziesigciu) lat nie s obecnie wykonalne, moga rozwazy¢ poprawe efektywnosci srodowiskowej tej
dziatalnosci powyzej pozioméw efektywnosci okreslonych w kryteriach ,nie czyfi powaznych szk6d” w terminie na
tyle krétkim, aby byl zgodny z transformacja. (') W przypadku takich inwestycji w transformacje, ktére poprawiaja
wyniki do pozioméw wykraczajacych poza kryteria ,nie czyin powaznych szkdd” okreslone w systematyce jako pierw-
szy etap transformacji, przedsi¢biorstwa moglyby rozwazy¢ dolaczenie do tych inwestycji planu transformacji dla
poszczegblnych rodzajéw dziatalnosci, zgodnego z transformacja, uzasadniajac, dlaczego ten etap przejsciowy jest
potrzebny, i wyja$niajac, w jaki spos6b dostosowanie do systematyki zostanie osiggniete na péZniejszym etapie.

W planie tym mozna wykazac (i) w jaki sposob dana dziatalno$¢ wyjdzie, dzigki znaczacej poprawie wynikéw, ponad
poziom kryteriéw ,nie czyfi powaznych szk6d” i bedzie dalej zmierzaé w kierunku poziomu kryteriéw znaczacego
wkladu oraz (i) w jaki sposéb ciggla poprawa efektywnosci klimatycznej lub $rodowiskowej pozwoli uniknaé wyrza-
dzania powaznych szkéd w przysztosci, poniewaz gospodarka zbliza si¢ do neutralnosci klimatycznej, a poziomy
tolerancji dla szkdd uznawanych za powazne réwniez beda si¢ z czasem zmieniad.

Inwestycje okre$lone w inny sposéb w planie transformacji opartym na rodzaju dziatalnosci

W przypadku dzialalnosci gospodarczej o duzym wplywie na klimat, ktéra nie jest jeszcze objeta aktami delegowa-
nymi w sprawie systematyki, i w przypadku gdy nie istnieje alternatywa w postaci niskiego wplywu objeta rozporza-
dzeniem w sprawie systematyki, przedsi¢biorstwa moglyby rozwazy¢ zastosowanie innych srodkéw, takich jak Sciezki
oparte na podstawach naukowych, z mysla o okresleniu celéw i potrzeb w zakresie finansowania.

Inwestycje na rzecz zwigzanej z transformacjg dzialalnosci o niewielkim wplywie na srodowisko

W przypadku dzialalnosci gospodarczej o niewielkim wplywie, ktéra w zwigzku z tym nie jest objeta systematyka,
przedsigbiorstwa mogga rozwazy¢ zastosowanie odpowiednich kryteriow systematyki w celu uwzglednienia skutkow
rezydualnych, np. poprzez inwestycje w efektywnos¢ energetyczng budynkéw, mobilno$¢ niskoemisyjng, technologie
prorozwojowe itp.

Instrumenty finansowe w celu pozyskania finansowania transformacji

Niniejsza sekcja odnosi sig do pkt 8 zalecenia Komisji.

W celu pozyskania finansowania transformacji przedsi¢biorstwa moga rozwazy¢ wykorzystanie instrumentu finanso-
wego zwigzanego z transformacja lub kombinacji kilku takich instrumentéw, do ktérych nalezg okreslone rodzaje
kredytéw lub emisje na rynku kapitalowym o okreslonych cechach. Tabela 3 ponizej zawiera przyklady dotyczace
tego celu.

Tabela 3

Przyklady instrumentéw finansowania na rynku kredytowym lub kapitatlowym stuzacych pozyskiwaniu
$rodkéw finansowania transformacji

Kredyty 1) Finansowanie projektéw lub inwestycji za pomoca kredytu o specjalnym przeznaczeniu na
ekologiczne i inne transformacj¢ (finansowanie z wykorzystaniem wplywéw pieni¢znych), np. kredyty na
kredyty zwigzane modernizacje aktywéw lub nowe inwestycje, ktére umozliwiag produkcje niskoemisyjng lub
ze znacznie poprawia efektywno$¢ srodowiskowa. Na przyklad:

Zréwnowazonoscig

— kredyty na finansowanie projektéw w zakresie transformacji, obejmujacych wiarygodny
plan transformacji oparty na rodzaju dziatalnosci lub bedacych czescig wiarygodnego
planu transformacji na poziomie podmiotu (**);

— kredyty na finansowanie dziatalnosci gospodarczej kwalifikujacej si¢ do systematyki
i osiggniecia zgodnosci z systematyka w perspektywie pigciu lat (w wyjatkowych przy-
padkach — dziesieciu lat);

Powiazanych nakladéw inwestycyjnych nie uznaje si¢ za zgodne z systematyka, ale w ramach Sciezki transformacji moga one stano-
wié istotny krok do osiggnigcia wyzszych pozioméw wynikéw w zakresie zréwnowazonego rozwoju.

Zgodnie z dyrektywa (UE) 2022/2464 i jej wdroZeniem (dyrektywa w sprawie sprawozdawczosci przedsigbiorstw w zakresie zréwno-
Wazonego rozwoju).
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— wiarygodne, oparte na podstawach naukowych cele, tam gdzie jest to proporcjonalne,
poparte informacjami zapewniajacymi rzetelno$¢, przejrzystos¢ i rozliczalnosé;

— kredyty na finansowanie innych inwestycji w transformacj¢ w ramach dziatalnosci, o kté-
rej mowa w pkt 2.2 niniejszego zalecenia;

— okreslenie solidnych wskaznikéw efektywnosci sSrodowiskowej w celu finansowania uwz-
glednionych w planie transformacji inwestycji przedsigbiorstw.
2) Korzystanie z kredytu ogdlnego przeznaczenia (na dzialalno$¢) zwigzanego z poprawg 0gdl-
nych wynikéw w zakresie zréwnowazonego rozwoju zgodnie z transformacja okreslong
w pkt 2.1. Na przyklad:

— kredyty z kluczowymi celami skutecznosci dzialania na finansowanie inwestycji w transforma-
cje, ktdre sg zgodne ze Sciezkami transformacji opartymi na podstawach naukowych;

— kredyty z kluczowymi celami skutecznosci dziatania na finansowanie inwestycji w trans-
formacje, ktore opierajg si¢ na ogélnym udziale dostosowania do systematyki, ktory
nalezy osiggnad;

— kredyty na finansowanie inwestycji w transformacjg, ktore opieraja si¢ na wiarygodnym
planie transformacji zawierajagcym kluczowe cele skutecznosci dzialania.

Zielone obligacje
i inne obligacje
zZwigzane ze
zréwnowazonoscig

—_
—

Rozwazenie emisji obligacji w konkretnym celu transformacji poprzez wykazanie wyko-
rzystania wplyw6w pienieznych.

Na przyklad emisja obligacji zgodnie z rozporzadzeniem w sprawie europejskich zielonych
obligacji w celu sfinansowania inwestycji w transformacje w ramach dziatalnosci gospodar-
czej kwalifikujacej si¢ do systematyki i osiggniecia dostosowania do systematyki w ciagu pie-
ciu (w wyjatkowych przypadkach — dziesigciu) lat.

Rozwazenie emisji obligacji powigzanej z docelowym wynikiem transformadji przedsigbior-
stwa (np. obligacja powigzana ze zréwnowazonoscig) poprzez wykorzystanie systematyki lub wia-
rygodnych planéw transformacji na poziomie podmiotu (*¥) i dziatalnosci lub wiarygodnych
celow — jezeli sa one proporcjonalne — opartych na podstawach naukowych, oraz:

okreslenie kluczowych celéw efektywnosci na potrzeby finansowania istotnych inwesty-
cji przedsigbiorstw, ktore to inwestycje sa uwzglednione w planie transformacji;

przedsi¢biorstwa zacheca sie do powigzania wymogow w zakresie zrownowazonego roz-
woju, w ramach obligacji powigzanych ze zréwnowazonoscig, z systematyka lub celem
dotyczacym unijnych klimatycznych wskaznikéw referencyjnych;

moze to obejmowaé finansowanie inwestycji w transformacje okreslonych za pomocs
celow opartych na systematyce.

Rozwazenie korzystania ze wzoru dobrowolnego ujawniania informacji zawartego
w rozporzadzeniu w sprawie europejskich zielonych obligacji, aby zapewnic inwesto-
rom i posrednikom finansowym standardowe informacje na temat emisji obligacji, ktére nie
sa zgodne z europejskim standardem zielonych obligacji.

Finansowanie
kapitalowe

W przypadku gdy emisje papieréw wartoSciowych sa odpowiednim instrumentem
finansowym, nalezy rozwazy¢ zastosowanie kryteriow transformacji podobnych do tych,
o ktérych mowa powyzej, aby okresli¢ kluczowe cele dotyczace wynikéw w zakresie
ZréWnowazonego rozwoju.

Finansowanie
specjalistyczne

Uwzglednienie specjalistycznego finansowania, takiego jak leasing, rozwigzania z zakresu
finansowania strukturyzowanego, finansowanie typu project finance i instrumenty finansowania
mieszanego, przez zastosowanie kryteriow transformacji podobnych do tych, o ktérych mowa
powyzej, aby okresli¢ kluczowe cele dotyczace wynikéw w zakresie zréwnowazonego rozwoju.

Wykorzystanie narzedzi Unii Europejskiej w zakresie zréwnowazonego finansowania przez posrednikéw
finansowych i inwestoré6w

Niniejsza sekcja odnosi sig do pkt 9 zalecenia Komisji.

Posrednicy finansowi i inwestorzy chcacy zapewni¢ finansowanie transformacji, aby wesprzeé transformacje gospo-
darki realnej mogliby wykorzysta¢ narzedzia zréwnowazonego finansowania do ustalenia celéw portfelowych i ziden-
tyfikowania projektéw lub przedsigbiorstwa na potrzeby sfinansowania transformacji. Tabela 4 ponizej zawiera dalsze
przyklady w tym zakresie.

(") Zgodnie z dyrektywa (UE) 2022/2464 i jej wdroZeniem (dyrektywa w sprawie sprawozdawczosci przedsigbiorstw w zakresie zréwno-

Wazonego rozwoju).
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Tabela 4

Jak korzystaé z narzedzi zréwnowazonego finansowania do ustalania celéw portfela i identyfikowania
projektéw lub przedsigbiorstw na potrzeby sfinansowania transformacji

Rozwazenie wykorzystania

metod dekarbonizacji
opartych  na  unijnych
klimatycznych

wskaznikach

referencyjnych, aby ustali¢
cele transformacji portfela
i zidentyfikowad
odpowiednie
przedsigbiorstwa:

Wykorzystanie metod dekarbonizacji opartych na unijnych klimatycznych wskaznikach
referencyjnych do wyznaczania celow w zakresie dekarbonizacji:

rozwazenie wykorzystania unijnych klimatycznych wskaznikéw referencyjnych do
realizacji strategii dekarbonizacji i inwestowanie w portfel przedsigbiorstw o réznych
celach klimatycznych i potrzebach w zakresie finansowania transformacji; tworzenie
produktéw finansowych powielajacych powyzsze metody wyznaczania wskaZnikow
referencyjnych (*%);

administratoréw wskaznikoéw referencyjnych zacheca si¢ do rozwazenia nadania
wigkszej wagi przedsigbiorstwom na podstawie wyznaczonych przez przedsigbiorstwa
celéw w zakresie dekarbonizacji;

rozwazenie stosowania metod wyznaczania wskaznikéw referencyjnych do
systematycznej oceny instrumentéw finansowych i portfeli oraz opracowanie $ciezek
portfeli prowadzacych do neutralnosci klimatycznej z minimalnymi normami
dotyczacymi dekarbonizacji w ujeciu rok do roku.

Stosowanie metod wyznaczania unijnych klimatycznych wskaznikéw referencyjnych do
identyfikacji przedsigbiorstw z mysla o udzieleniu kredytu lub zainwestowaniu:

rozwazenie wykorzystania unijnych klimatycznych wskaznikéw referencyjnych lub
innych opartych na podstawach naukowych wskaznikéw referencyjnych ESG do
zidentyfikowania przedsigbiorstw, ktore s3 w trakcie przeprowadzania transformacji
w sposéb zgodny z transformacjg w strong gospodarki zréwnowazonej; rozwazenie
stosowania wskaznikéw, ktére umozliwiaja administratorom nadanie wigkszej wagi
przedsiebiorstwom posiadajacym opartg na podstawach naukowych $ciezke i plan
transformacji;

posrednicy finansowi i inwestorzy mogg stosowal kryteria wykluczenia z metod
wyznaczania unijnych klimatycznych wskaznikéw referencyjnych, w stosownych
przypadkach, aby wykluczy¢ szkodliwe dla Srodowiska lub spoleczenstwa rodzaje
dzialalno$ci gospodarczej lub metody produkcji oraz te, ktére w inny sposéb
wyrzadzajg powazne szkody w odniesieniu do jakichkolwiek celéw klimatycznych lub
srodowiskowych.

Rozwazenie wykorzystania
systematyki do okreslenia
celéw na poziomie portfela
i zidentyfikowania
odpowiednich
przedsigbiorstw:

Wykorzystanie kryteriéow systematyki do okreSlenia celéw klimatycznych
i Srodowiskowych na poziomie portfela:

Rozwazenie stosowania kryteriow systematyki i ujawniania informacji do okreslenia
celow i Sledzenia z czasem postepoéw na poziomie portfela, a w przypadku wlascicieli
aktywow — w odniesieniu do ogdlnej alokacji aktywoéw.

Rozwazenie wykorzystania ujawnionych informacji w zakresie systematyki w celu
Sledzenia odsetka inwestycji kwalifikujacych si¢ do systematyki, odsetka inwestycji
zgodnych z systematyka oraz postepéw w dostosowywaniu si¢ do kryteriow
systematyki.

W zaleznosci od dostepnosci danych — rozwazenie stosowania wskaznika zielonych
aktywow i wskaznika zielonych inwestycji opartego na systematyce w celu ustalenia
celéw sektorowych na poziomie portfela, do ktdrych Srednia portfela moze si¢ zblizy¢
w trakcie transformacji. Na przyklad banki moga stosowal wskaznik zielonych
aktywow i emisje dwutlenku wegla w ujeciu bezwzglednym w odpowiednich
portfelach lub $rednig efektywnos¢ energetyczna portfela hipotecznego, aby opracowaé
cele redukcji emisji lub cel efektywnosci energetycznej i kamienie milowe migdzy nimi.

(**) Wskazniki referencyjne zakladaja wymdg wyjsciowej dekarbonizacji na poziomie 30 % w przypadku unijnych wskazZnikéw referen-
cyjnych transformacji klimatycznej i 50 % w przypadku unijnych wskaznikow referencyjnych dostosowanych do porozumienia pary-
skiego, wymog dekarbonizacji na poziomie 7 % w ujeciu rok do roku, uwzglednienie emisji zakresu 3 i ograniczen dotyczacych eks-
pozycji wskaznikéw referencyjnych, co ma stuzy¢ zapewnieniu, aby reprezentacja branzy odpowiadala reprezentacji ,macierzystego”
wskaznika referencyjnego (unikanie tendencyjnosci branzowe;).
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Rozwazenie wykorzystania odsetka planowanych przychodéw, wydatkéw kapitatowych
lub wydatkéw operacyjnych zwiazanych z transformacja przedsigbiorstw, ktore zostang
dostosowane do systematyki w ciggu pigciu (w wyjatkowych przypadkach — dziesigciu)
lat (ale nie spelniajg warunkéw okreSlonych w rozporzgdzeniu delegowanym
(UE) 2021/2178, aby mozna je bylo natychmiast uznaé¢ za naklady inwestycyjne
zgodne z systematyka) jako przyszle lub planowane wskazniki zielonych aktywéw,
jezeli sg one poparte wiarygodnym planem transformacji.

Podobne wskazniki mozna by réwniez opracowaé dla rodzajéow dziatalnosci
gospodarczej niekwalifikujacej sie do systematyki, objetych wiarygodnym planem
transformacji.

Wykorzystanie informacji ujawnianych w zakresie systematyki do identyfikacji
przedsiebiorstw z mys$la o udzieleniu kredytu lub zainwestowaniu:

Rozwazenie wykorzystania ujawnianych przez przedsigbiorstwa informacji na temat
dochodéw kwalifikujacych si¢ do systematyki i zgodnych z systematyka, pulapéw i,
w stosownych przypadkach, wydatkéw operacyjnych w celu uzupelnienia innych
danych dotyczgcych przedsigbiorstw na potrzeby identyfikacji projektéw transformacji.

W przypadku projektow kwalifikujacych sie do systematyki nalezy rozwazy¢ obowigzkowe i,
w miarg dostgpnosci, dobrowolne ujawnianie informacji w zakresie systematyki, ujawnianie
informacji przez przedsi¢biorstwa lub planéw transformacji na poziomie podmiotu lub
konkretnego rodzaju dzialalnoici na potrzeby identyfikacji projektéw z zalozeniami
w zakresie finansowania transformacji, w ktérych okreslono cele zwigzane:

— z dostosowaniem do systematyki, zakladajace spetnienie kryteriow systematyki stop-
niowo lub w okre$lonym horyzoncie czasowym;

z elementami kryteriéw systematyki, takimi jak zasada ,nie czyf powaznych szkod”,
zapewniajacymi znaczng poprawe wynikow;

ze sprawdzeniem, czy istniejg plany transformacji dla poszczegdlnych rodzajéw
dzialalnosci, aby zapewni¢ zgodnos§¢ celéw takich projektéw z transformacja
w strong gospodarki zréwnowazonej;

w przypadku dzialalno$ci gospodarczej nieobjetej aktami delegowanymi przyjetymi
na podstawie rozporzadzenia w sprawie systematyki stosuje si¢ zasady okreslone
w art. 10 ust. 2 rozporzadzenia w sprawie systematyki jako wytyczne dotyczace
minimalnych warunkéw, ktére nalezy spelni¢, aby dana dzialalnos¢ mogla byé
brana pod uwage do celéw finansowania transformacji.

Rozwazenie wykorzystania
informacji ~ ujawnianych
przez przedsigbiorstwa, na
podstawie dyrektywy
w sprawie
sprawozdawczosci
przedsigbiorstw w zakresie
zréwnowazonego rozwoju,
do wyboru przedsigbiorstw
o szczegélnych  celach
i potrzebach zwigzanych
z transformacja:

Rozwazenie stosowania wspolnych wskaznikéw w planach transformacji, zaréwno
na poziomie podmiotu, jak i na poziomie dzialalnosci, w celu systematycznego
identyfikowania potrzeb w zakresie finansowania transformacji w niektorych
sektorach, na podstawie wskaznikéw finansowych i plandéw inwestycyjnych
zglaszanych przez przedsigbiorstwa, np.:

— cele redukgji emisji gazow cieplarnianych dla emisji zakresu 1, emisji zakresu 2 oraz,
w miarg mozliwosci, réwniez istotnych emisji zakresu 3;

dostosowanie do systematyki i plany dostosowania w odniesieniu do dzialalnosci
gospodarczej w sektorach o duzym oddziatywaniu;

naklady inwestycyjne na finansowanie etapéw transformacji z odniesieniem do
zastosowanych kluczowych wskaznikéw zréwnowazonego rozwoju (np. nakltadow
inwestycyjnych opartych na systematyce);

wiarygodno$¢ celéw transformacji opartych na dziataniach i dZwigniach, ktére
przedsigbiorstwa planujg wykorzystaé, aby osiagnac te cele, oraz ich zalezno$¢ od
czynnikéw zewnetrznych (%) oczekiwanych kosztéw transformacji;

ryzyko zwiazane z transformacja oraz sposob, w jaki potencjalne cele transformacji
mogg z czasem zmniejszy¢ takie ryzyko;

ekspozycja na mozliwosci finansowe zwigzane z klimatem (np. jako % calego port-
fela/dzialalno$ci ubezpieczeniowej)

obecne i planowane emisje finansowane z réznych sektoréw, obszaréw geograficz-
nych i ram czasowych;

wskazniki dostosowania portfela (np. $rednia wazona intensywno$¢ emisji dwu-
tlenku wegla, dorozumiany wzrost temperatury, finansowane emisje w stosunku do
powszechnie stosowanego wskaznika referencyjnego opartego na podstawach
naukowych).

(") Na przyklad potencjalna przyszla polityka, gotowos¢ technologiczna, akceptowalno$é spoleczna, dostepnosé zasoboéw i fizyczne
skutki klimatyczne w miejscach, w ktorych dane przedsigbiorstwo prowadzi dzialalnos¢.

L 174/45



L 174/46

Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej

Rozwazenie wykorzystania informacji ujawnianych na temat planéw transformacji
do identyfikacji konkretnych przedsigbiorstw lub projektéw o jasno okreslonych celach
dekarbonizacji, obecnie dzialajacych przy wysokich emisjach, ale posiadajacych
wiarygodne plany transformacji zakladajace ograniczenie tych emisji z biegiem czasu,
co umozliwi portfelowi dekarbonizacje w takim samym tempie jak przedsigbiorstwom,
w ktére dokonano inwestycji.

Rozwazenie wykorzystania standardéw i wytycznych na podstawie dyrektywy
(UE) 2022/2464 i jej wdrozenia (CSRD), w miare dostepnosci, w celu uwzglednienia
efektywnosci klimatycznej i Srodowiskowej przedsigbiorstwa, jego punktu wyjicia
i indywidualnej $ciezki transformacji, aby uzupelni¢ ujawnione informacje na temat
celéw transformacji, planéw transformacji i danych ze sprawozdawczosci finansowe;.

Rozwazenie wykorzystania

Rozwazenie wykorzystania informacji dostarczonych przez emitentéw zielonych

ujawnianych  informacji | obligacji, obligacji powiazanych ze zréwnowazonoscig lub innych obligacji
i prospektéw [0 cechach finansowania transformacji, do wyboru inwestycji zapewniajacych
towarzyszacych emisji | integralno$¢ srodowiskowq i poziom aspiracji pozadany przez inwestora.
Zlel,o nygh Obh,gafﬂ’ Rozwazenie wykorzystania wysokiego stopnia przejrzystoici przewidzianego
obligacji lub  papieréw . : Py . . L.

e h w rozporzadzeniu w sprawie europejskich zielonych obligacji do wyboru
wartpsaow;}/lc projektéw do finansowania transformacji, w przypadku gdy integralno$¢
powigzanyc .| $rodowiskowa jest zapewniona przez systematyke. Wigksza przejrzysto$¢ w zakresie
z transformacjg

i zrdwnowazonoscig:

wykorzystania wplywow pienieznych oznacza wigksza wiarygodno$¢ i niezawodno$é
takich inwestycji, w szczegdlnoéci jezeli s3 one zwigzane z progami lub celami
w  zakresie zréwnowazonego rozwoju okreSlonymi przez przedsigbiorstwo
i ujawnianymi przez nie w ramach ujawniania informacji przez przedsigbiorstwa.

Rozwazenie stosowania wysokiego stopnia przejrzysto$ci, zapewnianego przez
emitentéw korzystajacych ze wzoréw dobrowolnego ujawniania informacji dla
emitentéw stosujacych standardy inne niz standardy przewidziane w rozporzadzeniu
w sprawie europejskich zielonych obligacji, do wyboru projektéw do finansowania
transformacji, ktére s3 dostosowane do transformacji w strong gospodarki
zréwnowazonej.

Rozwazenie wykorzystania informacji na temat celéw transformacji lub potrzeb
w zakresie finansowania transformacji zawartych w prospektach emisyjnych
przedsigbiorstw bedacych w trakcie transformacji, aby oceni¢ ryzyko emisji dla
zrébwnowazonego rozwoju i jej cechy dotyczace zréwnowazonego rozwoju, wraz
z innymi rodzajami ryzyka finansowego i korzysciami z projektu (V).

(") Wniosek dotyczacy rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady zmieniajgcego rozporzadzenia (UE) 2017/1129, (UE)

7.7.2023

nr 596/2014 i (UE) nr 600/2014 w celu zwigkszenia atrakcyjnosci publicznych rynkéw kapitalowych w Unii dla przedsigbiorstw
oraz ufatwienia malym i §rednim przedsi¢biorstwom dostepu do kapitalu (COM(2022) 762 final) przyczynia si¢ do zwigkszenia prze-
jrzystoéci, gdyz przewiduje wymoég wlaczenia informacji o zréwnowazonym rozwoju do prospektéw emisyjnych zawierajacych
o$wiadczenia na temat zréwnowazonym rozwoju.
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