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ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMISJI (UE) 2022/2311
z dnia 21 pazdziernika 2022 r.

zmieniajgce regulacyjne standardy techniczne okres§lone w rozporzadzeniu delegowanym (UE)
nr 153/2013 w odniesieniu do tymczasowych $rodkéw nadzwyczajnych zwigzanych z wymogami
dotyczgcymi zabezpieczenia

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPEJSKA,
uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajgc rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie instru-
mentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentéw centralnych i repozyto-
riéw transakgji ('), w szczeg6lnoci jego art. 46 ust. 3,

a takze majgc na uwadze, co nastepuje:

(1) W rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE) nr 153/2013 () ustanowiono regulacyjne standardy techniczne doty-
czace wymogéw obowigzujacych kontrahentéw centralnych (CCP) w zakresie przyjmowania wysoce plynnych
zabezpieczen o minimalnym ryzyku kredytowym i rynkowym.

(2)  Ostatnie zmiany polityczne i rynkowe doprowadzily do znacznego wzrostu cen i zmiennosci na rynkach energii, co
spowodowalo znaczne zwigkszenie depozytéw zabezpieczajacych ze strony CCP w celu pokrycia powiazanych eks-
pozycji. Takie zwigkszenie depozytéw zabezpieczajacych spowodowalo napigcia zwigzane z plynnoscig dla kontra-
hentéw niefinansowych, ktérzy zazwyczaj dysponujg mniejszg liczba aktywéw i aktywami o mniejszej ptynnosci
w celu spelnienia wymogéw dotyczacych depozytu zabezpieczajacego. W rezultacie ci kontrahenci niefinansowi
zostali zmuszeni do obnizenia swoich pozycji lub pozostawienia nieodpowiedniego zabezpieczenia tych pozycji, co
naraza kontrahent6w niefinansowych na dalsze wahania cen.

(3)  Aby zapewni¢ sprawne funkcjonowanie unijnych rynkéw finansowych i rynkéw energii w obecnych okolicznos-
ciach oraz zmniejszy¢ presje na plynno$¢ wywierang na kontrahentéw niefinansowych dzialajacych na rynkach
regulowanych gazu i energii elektrycznej rozliczanych przez CCP majacych siedzibe w Unii, pule uznanych zabezpie-
czen dostepnych dla niefinansowych czlonkéw rozliczajacych nalezy tymczasowo rozszerzy¢ o niezabezpieczone
gwarancje bankowe.

(4) W celu ograniczenia napie¢ zwigzanych z plynnoscig obserwowanych na rynkach instrumentéw pochodnych doty-
czacych energii gwarancje udzielone lub zabezpieczone przez podmioty publiczne powinny by¢ réwniez uznawane
przez CCP za uznane zabezpieczenie dla kontrahentéw finansowych i niefinansowych, bioragc pod uwage, ze gwa-
rancje te wigza si¢ z niskim ryzykiem kredytowym kontrahenta oraz sg nicodwotalne, bezwarunkowe i moga zosta¢
zrealizowane w okresie likwidacji portfela cztonka rozliczajacego niewykonujacego zobowigzania, a zatem wigza
si¢ z ograniczonym ryzykiem utraty pltynnosci.

(5)  Oczekuje sie, ze ryzyko zwigzane z rozszerzeniem uznanego zabezpieczenia na niezabezpieczone gwarancje ban-
kowe i gwarancje publiczne pozostanie ograniczone, poniewaz rozszerzenie podlegaloby zabezpieczeniom CCP
w zakresie zarzadzania ryzykiem, a wszystkie inne majgce zastosowanie wymogi okreslone w rozporzadzeniu dele-
gowanym (UE) nr 153/2013 nadal mialyby zastosowanie.

(6)  Nalezy zatem odpowiednio zmieni¢ rozporzadzenie delegowane (UE) nr 153/2013.

(7)  Aby jeszcze bardziej ograniczy¢ ryzyko zwigzane z przyjmowaniem jako zabezpieczenia niezabezpieczonych gwa-
rancji bankowych dla niefinansowych cztonkéw rozliczajacych oraz gwarancji publicznych dla finansowych i niefi-
nansowych czlonkéw rozliczajgcych, Srodki te powinny mieé charakter tymczasowy i by¢ przyznawane na okres
12 miesigcy, zapewniajac pomoc uczestnikom rynku i zachecajac ich do powrotu na rynki.

(8) W $wietle ostatnich zmian na rynku konieczne jest jak najszybsze rozszerzenie puli uznanych zabezpieczen dostgp-
nych dla niefinansowych cztonkéw rozliczajacych. Niniejsze rozporzadzenie powinno zatem wej$¢ w Zycie w trybie
pilnym.

() Dz.U.L201z27.7.2012,s. 1.

() Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) nr 153/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu Europej-
skiego i Rady (UE) nr 648/2012 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych wymogéw obowigzujacych
kontrahentéw centralnych (Dz.U. L 52 z 23.2.2013, s. 41).
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(9)  Podstawe niniejszego rozporzadzenia stanowi projekt regulacyjnych standardow technicznych przedtozony Komisji
przez Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papieréw WartoSciowych (ESMA) po konsultacji z Europejskim Urzedem
Nadzoru Bankowego, Europejska Radg ds. Ryzyka Systemowego i Europejskim Systemem Bankéw Centralnych.

(10) ESMA nie przeprowadzil otwartych konsultacji publicznych na temat projektu regulacyjnych standardéw technicz-
nych, ktéry stanowi podstawe niniejszego rozporzadzenia, ani nie przeanalizowal potencjalnych kosztéw i korzysci,
poniewaz byloby to w duzym stopniu nieproporcjonalne w stosunku do zakresu i wpltywu zmian, ktére maja zostaé
przyjete, bioragc pod uwage pilny charakter sprawy i ograniczony zakres zaproponowanych zmian. Ze wzgledu na
pilny charakter sprawy ESMA nie zwrdcit si¢ o porade do Grupy Interesariuszy z Sektora Gield i Papieréw Wartos-
ciowych ustanowionej zgodnie z art. 37 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 ().
Zgodnie z tym przepisem Grupa Interesariuszy z Sektora Gield i Papieréw Warto$ciowych zostanie o tym poinfor-
mowana,

PRZYJMUJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Artykut 1

W rozporzadzeniu delegowanym (UE) nr 1532013 wprowadza si¢ nastgpujgce zmiany:
1) wart. 39 dodaje si¢ akapit drugi w brzmieniu:

,Do dnia 29 listopada 2023 r. do celow art. 46 ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 gwarancje publiczne spetnia-
jace warunki okreslone w zalaczniku I uznaje si¢ za wysoce plynne zabezpieczenie.”;

2) wart. 62 akapit drugi dodaje si¢ zdanie w brzmieniu:

,Sekcja 2 ust. 1 lit. h) zalacznika I nie ma jednak zastosowania do transakcji na instrumentach pochodnych, o ktérych
mowa w art. 2 pkt 4 lit. b) i d) rozporzadzenia (UE) nr 1227/2011 od dnia 29 listopada 2022 r. do dnia 29 listopada
20231

3) zalgcznik I zostaje zmieniony zgodnie z zalacznikiem do niniejszego rozporzadzenia.

Artykut 2

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie nastepnego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii Europej-
skiej.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w calodci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich pan-
stwach cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 21 pazdziernika 2022 r.

W imieniu Komisji
Przewodniczgca
Ursula VON DER LEYEN

() Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europej-
skiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych), zmiany decyzji nr 716/2009/WE i uchyle-
nia decyzji Komisji 2009/77/WE (Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 84).
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ZALACZNIK

W zalgczniku [ do rozporzadzenia delegowanego (UE) nr 153/2013 dodaje si¢ sekcje 2a w brzmieniu:

,SEKCJA 2a

Gwarancje publiczne

Do dnia 29 listopada 2023 r. gwarancja publiczna, ktéra nie spelnia warunkéw gwarancji bankowej wystawionej przez
bank centralny okreslonych w sekeji 2 ust. 2, musi spelniaé wszystkie nastepujace warunki przyjecia jako zabezpieczenie
zgodnie z art. 46 ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012:

a) jest wyraznie wystawiona lub gwarantowana przez ktérykolwiek z ponizszych podmiotéw:
(i) rzad centralny pafistwa nalezacego do EOG;

(i) samorzady regionalne lub wladze lokalne w pafistwie nalezgcym do EOG, w przypadku ktérych nie ma réznicy
pod wzgledem ryzyka migdzy ekspozycjami samorzadéw regionalnych lub wladz lokalnych a ekspozycjami rzadu
centralnego tego panstwa czlonkowskiego ze wzgledu na ich szczegblne uprawnienia w zakresie pozyskiwania
dochodéw oraz istnienie szczegblnych rozwiazan instytucjonalnych, ktérych skutkiem jest zmniejszenie ryzyka
niewykonania zobowigzania;

(iliy w stosownych przypadkach, Europejski Instrument Stabilnosci Finansowej, Europejski Mechanizm Stabilnosci lub
Unig;
(iv) wielostronny bank rozwoju wymieniony w art. 117 ust. 2 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 575/2013 (*) i majacy siedzibe w Unii;
b) CCP moze wykaza(, ze charakteryzuje si¢ niskim ryzykiem kredytowym, jak wynika z oceny wewnetrznej przeprowa-
dzonej przez CCP;
c) jest denominowana w jednej z nastepujacych walut:

(i) w walucie generujacej ryzyko, ktérym CCP jest w stanie odpowiednio zarzadzaé, co jest w stanie wykaza¢ wlasci-
wym organom

(i) w walucie, w ktérej CCP rozlicza transakcje, do wysokosci zabezpieczenia wymaganego do pokrycia ekspozycji
CCP w tej walucie;

d) jest nieodwolalna, bezwarunkowa oraz wystawiajace i gwarantujace j3 podmioty nie moga odmowic jej wyplaty, powo-
tujac si¢ na jakiekolwiek zwolnienia lub obrong wynikajace z przepiséw prawa lub umowy;

¢) moze zostaé zrealizowana w okresie likwidacji portfela cztonka rozliczajagcego niewykonujacego zobowigzania, ktéry ja
zlozyl, bez zadnych ograniczen regulacyjnych, prawnych lub operacyjnych ani roszczen osoby trzeciej.

Do celow lit. b) CCP stosuje przy dokonywaniu oceny, o ktorej mowa w tej literze, okreslong i obiektywna metode, ktdra
nie moze w pelni opiera¢ si¢ na opiniach zewnetrznych.

(*) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogow
ostrozno$ciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 648/2012
(Dz.U.L 176 2 27.6.2013,’s. 1).”.
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