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ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMISJI (UE) 2022/1959
z dnia 13 lipca 2022 r.
uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do
regulacyjnych standardéw technicznych okreslajacych wzér umowy o zapewnianiu plynnosci
w odniesieniu do akcji emitentéw, ktérych instrumenty finansowe zostaly dopuszczone do obrotu
na rynku rozwoju MSP
(Tekst majacy znaczenie dla EOG)
KOMISJA EUROPEJSKA,

uwzgledniajgc Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajac rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie
naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Euro-
pejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72|WE ('), w szczegdlnosci jego art. 13 ust. 13
akapit trzeci,

a takze majgc na uwadze, co nastepuje:

(1) Art. 13 ust. 12 rozporzadzenia (UE) nr 596/2014 stanowi, Ze emitenci instrument6w finansowych dopuszczonych
do obrotu na rynku rozwoju MSP moga zawiera¢ umowy o zapewnianiu plynnosci w odniesieniu do ich akji, jezeli
takie umowy sa zgodne, migdzy innymi, z kryteriami dotyczacymi ustanawiania przyjetych praktyk rynkowych
okreslonymi w art. 13 ust. 2 tego rozporzadzenia. Kryteria te gwarantujg, ze umowy o zapewnianiu plynnosci
zapewniajg wysoki stopiert ochrony dzialania sit rynkowych i wladciwg wzajemng zalezno$¢ sit podazy i popytu,
wywieraja pozytywny wplyw na plynnos¢ i efektywno$¢ rynku oraz nie stwarzaja zagrozenia dla integralnosci
powiazanych rynkéw. Wzér umowy, z ktdrego nalezy korzystaé przy zawieraniu uméw o zapewnianiu plynnosci,
tak aby zapewni¢ zgodnosci z tymi kryteriami, obejmuje minimalne elementy, ktére umowa o zapewnianiu plyn-
nosci powinna zawieraé, w tym w odniesieniu do przejrzystosci dla rynku i dzialan w zakresie zapewniania plyn-
nosci. Strony moga wprowadzi¢ dodatkowe klauzule, aby odzwierciedli¢ specyfike danego przypadku, zgodnie ze
swoboda stron w zakresie zawierania uméw.

(2)  Powinna istnie¢ mozliwo$¢ natychmiastowego zidentyfikowania $rodkéw emitenta instrumentéw finansowych
dopuszczonych do obrotu na rynku rozwoju MSP i przeznaczonych na wykonanie umowy o zapewnianiu ptynnosci
akgji tego emitenta. W zwigzku z tym w umowie o zapewnianiu plynnosci nalezy przewidzie¢ otwarcie specjalnego
rachunku plynnosci. Rachunek ten jest potrzebny do monitorowania wykonania umowy o zapewnianiu ptynnosci
oraz do zagwarantowania, aby transakcje przeprowadzane do celéw umowy o zapewnianiu plynnosci byly wyod-
rebnione od innych transakcji przeprowadzanych przez dostawce plynnosci, minimalizujgc tym samym ryzyko kon-
fliktu intereséw. Taki rachunek ptynnosci nalezy zasili¢ kwota Srodkéw w postaci gotéwki i akgji, ktére powinny
zostaé okreslone w umowie o zapewnianiu pltynnosci. Srodki te powinny by¢ wykorzystywane wylacznie do celu
wykonania umowy o zapewnianiu ptynnosci.

(3)  Srodki przeznaczone na wykonanie umowy o zapewnianiu plynnosci (limity srodkéw”) powinny by¢ proporcjo-
nalne do celéw okreslonych w art. 13 ust. 2 rozporzadzenia (UE) nr 596/2014. Z tego samego powodu transakcje
przeprowadzane przez dostawce plynnosci powinny podlegaé ograniczeniom cenowym i iloSciowym, ktére, wraz
z limitami $rodkéw, przyczynia si¢ do zminimalizowania ryzyka sytuacji, w ktérej zapewnienie ptynnosci skutkuje
sztucznymi zmianami ceny akgji, oraz jednocze$nie do promowania regularnych transakeji na akcjach nieptynnych.

() DzU.L173212.6.2014,s. 1.
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(4)  Zgodnie z poprzednimi przyjetymi praktykami rynkowymi dotyczacymi uméw o zapewnianiu plynnosci wlasciwe
organy przeanalizowaly przecietny obrét akcjami notowanymi na rynkach rozwoju MSP. Analiza ta wykazata, ze
limity $rodkéw powinny zaleze¢ od profilu pltynnosci odpowiednich akeji (ptynnych i nieptynnych) oraz by¢ powia-
zane z dzialalnoicig handlowa prowadzong na odpowiednim rynku. Jak wynika z tej analizy, umowa o zapewnianiu
plynnosci powinna wprowadzaé limity Srodkéw ustalone jako odsetek $redniego dziennego obrotu odpowiednia
akcja, przy czym odsetek ten nalezy dostosowaé na podstawie profilu plynnosci danej akeji i ustali¢ jego goérny
pulap, aby unikna¢ jakiegokolwiek negatywnego wplywu umowy o zapewnianiu plynnosci na integralno$¢ rynku
oraz na prawidlowe funkcjonowanie rynku. Aby umozliwi skuteczne zapewnienie ptynnosci w sytuacji, gdy $redni
dzienny obrdt jest niski, nalezy stosowa¢ jeden prog srodkéw przewidzianych do celéw wykonania umowy o zapew-
nianiu plynnosci.

(5)  Ograniczenia cenowe powinny zapewnia¢, aby dzialalno$¢ handlowa dostawcy plynnosci prowadzona w ramach
umowy o zapewnianiu plynnosci nie prowadzita do sztucznych zmian cen akcji w sytuacji, gdy istnieja niezalezne
interesy handlowe.

(6)  Ograniczenia iloSciowe powinny zapewniaé, aby transakcje zawierane przez dostawce plynnosci nie przekraczaly
maksymalnego odsetka Sredniego dziennego obrotu akcjami nieplynnymi i ptynnymi. Obrét ten nalezy obliczaé na
podstawie 20 dni sesyjnych poprzedzajacych dany dzien sesyjny. Takie obliczenie odzwierciedla odpowiednio trans-
akcje na danej akji, poniewaz pokazuje je w perspektywie Srednioterminowej, absorbujac przy tym skutek szczytéw
transakcyjnych w ciggu jednej sesji handlowej lub kilku takich sesji.

(7)  Aby zmniejszy¢ ryzyko naduzy¢ na rynku, w normalnych warunkach rynkowych, dostawca plynnosci powinien
skfada¢ zlecenia transakcji po obydwu stronach arkusza zlecen, z wyjatkiem nadzwyczajnych okolicznosci utrudnia-
jacych normalne funkcjonowanie rynku. Z tego samego powodu zlecenia na duza skale i negocjowane transakcje
powinny by¢ objete zakresem umowy o zapewnianiu plynnosci, pod warunkiem spelnienia okreslonych warunkéw
dotyczgcych realizacji takich zleceni oraz zawierania takich transakcji w wyjatkowych sytuacjach. Takie wyjatkowe
sytuacje mogg mie¢ miejsce, gdy w okreSlonym momencie proporcje pomiedzy Srodkami pienigznymi i akcjami
dostepnymi dla dostawcy ptynnosci nie pozwalajg mu na zapewnienie ptynnosci w ramach umowy.

(8)  Umowa o zapewnianiu plynnosci powinna zobowigzywa¢ dostawce plynnosci do wykonywania umowy o zapew-
nianiu plynnosci niezaleznie od emitenta danej akcji oraz od decyzji handlowych innych stanowisk, grup lub jedno-
stek tradingowych podlegajacych dostawcy plynnosci i angazujacych si¢ w transakcje na tej akcji lub na instrumen-
tach finansowych, ktérych cena lub warto$¢ zalezy od ceny lub wartosci tej akeji lub ma wplyw na ceng lub wartosé
tej akcji. Taka niezalezno$¢ dostawcy plynnosci jest niezbedna w celu uniknigcia ryzyka naruszenia integralnosci
rynku.

(9)  Aby unikna¢ jakiegokolwiek ryzyka naruszenia integralnosci lub prawidtowego funkcjonowania danego rynku roz-
woju MSP, nalezy ograniczy¢ zmienne wynagrodzenie dostawcy ptynnosci. Ponadto, aby zapewnic¢ rowne warunki
dzialania, takie ograniczenia powinny by¢ spéjnie stosowane do wszelkich uméw o zapewnianiu plynnosci zawiera-
nych przez emitentéw, ktérych instrumenty finansowe s3 dopuszczone do obrotu na rynku rozwoju MSP. Maksy-
malne ograniczenia zmiennej czesci wynagrodzenia nalezy jednak ustali¢ na poziomie stanowigcym rozsgdny odse-
tek tacznego wynagrodzenia, tak aby zapewni¢ dostawcy plynnosci zachete do nalezytego wykonania umowy, ktéra
jednoczesnie nie bedzie na tyle znaczaca, aby sklania¢ do zachowan, ktére moga stanowi¢ ryzyko dla integralnosci
i prawidlowego funkcjonowania odpowiedniego rynku.

(10)  Przejrzysto$¢ w zakresie uméw o zapewnianiu plynnos$ci gwarantuje integralno$¢ rynku i ochrong inwestoréw. Aby
umozliwi¢ innym uczestnikom rynku podejmowanie $wiadomych decyzji dotyczacych akeji podlegajacych umowie
o0 zapewnianiu plynnosci, umowa ta powinna przewidywac obowigzki w zakresie przejrzystosci obejmujace rozne
etapy zapewniania plynnosci, mianowicie przed wejsciem w Zycie umowy o zapewnianiu plynnosci, w czasie jej
trwania i po jej rozwigzaniu. W tym wzgledzie konieczne jest wskazanie jednej strony, ktéra bedzie odpowiadala za
obowiazki w zakresie przejrzystosci. Aby ulatwi¢ uzyskanie informacji na temat odpowiednich akcji, strong ta powi-
nien by¢ emitent, ktéry powinien publikowaé stosowne informacje na swojej stronie internetowe;.

(11) Podstawe niniejszego rozporzadzenia stanowi projekt regulacyjnych standardéw technicznych przedtozony Komisji
przez Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych.
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(12) Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych przeprowadzit otwarte konsultacje publiczne w zakresie
projektu regulacyjnych standardéw technicznych, ktéry stanowi podstawe niniejszego rozporzadzenia, dokonat ana-
lizy potencjalnych powiazanych kosztéw i korzysci oraz zwrdcit si¢ o porade do Grupy Interesariuszy z Sektora
Gield i Papieréw Warto$ciowych powolanej na podstawie art. 37 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 10952010 (),

PRZYJMUJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Artykut 1
Wz4r umowy o zapewnianiu ptynnosci
Do celéw zawarcia umowy o zapewnianiu ptynnosci, o ktérej mowa w art. 13 ust. 12 rozporzadzenia (UE) nr 596/2014,

emitenci instrumentow finansowych dopuszczonych do obrotu na rynku lub rynkach rozwoju MSP korzystajg ze wzoru
okreslonego w zalaczniku do niniejszego rozporzadzenia.

Artykut 2

Wejscie w zycie

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w Zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii Europej-
skiej.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w caloci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich pan-
stwach cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 13 lipca 2022 .

W imieniu Komisji
Przewodniczgca
Ursula VON DER LEYEN

() Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europej-
skiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych), zmiany decyzji nr 716/2009/WE i uchyle-
nia decyzji Komisji 2009/77/WE (Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 84).
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ZALACZNIK

Wz4r umowy o zapewnianiu plynnosci

UMOWA O ZAPEWNIANIU PLYNNOSCI

Niniejsza umowa o zapewnianiu plynnosci (,umowa”) zostaje zawarta w dniu [data]

pomiedzy

[nazwa przedsigbiorstwal,

przedsigbiorstwem o kapitale zakladowym w wysokosci | ....... ] [EURwaluta krajowa], z siedzibg w [adres], wpisanym do
rejestru przedsigbiorstw w [miasto/paristwo] pod numerem [ ................. ], reprezentowanym przez [ ................. ],
(»emitent”)

a

[nazwa przedsigbiorstwa), przedsigbiorstwem o kapitale zakladowym w wysokosci [........ ] [EUR|waluta krajowa], z siedzibg
w [adres], posiadajacym zezwolenie wydane przez [wlhasciwy organ krajowy], numer referencyjny [............ ], wpisanym do
rejestru przedsigbiorstw w [miasto/paristwo] pod numerem [ ................. ], reprezentowanym przez [ ................. ],

(,dostawca plynnosci”)
(zwanymi dalej facznie ,stronami”)

Strony postanawiaja co nastgpuje:

1. DEFINICJE

W niniejszej umowie [oraz we wszystkich zmianach tej umowy] nastepujace stowa i wyrazenia maja nastepujace znacze-
nie:

a) ,rynek” oznacza rynek rozwoju MSP, na ktérym akcje emitenta s3 dopuszczone do notowania i obrotu oraz na
ktoérym wykonywana jest umowa, tj. [nazwa rynku (rynkéw) rozwoju MSP];

b) ,akcje” oznaczajg kapital zaktadowy emitenta w wysokosci [EUR/waluta krajowal, [ ........... ], dopuszczony do
notowania i obrotu na rynku i podzielonyna [ ........ ] akcji o wartosci nominalnej [ ......... ] o nastgpujacym
kodzie (KOdach) ISIN: [ .. ..ottt et et e e e e I;

¢) ,rachunek plynnosci” oznacza specjalny rachunek [nr ............ ] otwarty przez dostawce plynnosci w imieniu
emitenta;

d) ,Sredni dzienny obrét” oznacza faczny obrét w odniesieniu do danych akeji podzielony przez 20, gdzie taczny
obré6t w odniesieniu do danych akeji oblicza si¢, sumujgc wyniki mnozenia — w odniesieniu do kazdej transakgji
przeprowadzonej w ciggu 20 poprzedzajacych dni sesyjnych na danym rynku rozwoju MSP — liczby akcji
wymienionych pomiedzy kupujacymi a sprzedajacymi przez ceng jednostkowa majaca zastosowanie do takiej
transakcji;

e) ,akcje plynne” oznaczajg akcje, dla ktorych istnieje pltynny rynek, o ktérym mowa w art. 1 rozporzadzenia dele-
gowanego (UE) 2017/567 (');

f) ,akcje nieplynne” oznaczajg akcje, dla ktérych nie istnieje plynny rynek, zgodnie z art. 1 i 5 rozporzadzenia dele-
gowanego (UE) 2017/567.

2. OBOWIAZKI DOSTAWCY PLYNNOSCI

2.1. Zezwolenie

Dostawca plynnosci niniejszym o$wiadcza i gwarantuje emitentowi, ze posiada odpowiednie zezwolenie wydane
przez [whasciwy organ krajowy] do prowadzenia dziatalnosci w zakresie [ustuga finansowa] oraz ze jest zarejestrowa-
nym czlonkiem rynku. Dostawca plynnosci zobowigzuje si¢ do utrzymania zezwolenia wydanego przez wiasciwy
organ oraz cztonkostwa w rynku przez caly okres obowigzywania umowy.

[Obowigzki dodatkowe]

(") Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2017/567 z dnia 18 maja 2016 r. uzupelniajgce rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 600/2014 w odniesieniu do definicji, przejrzystosci, kompresji portfela i srodkéw nadzorczych w zakresie interwencji
produktowej i pozycji (Dz.U. L 87 z 31.3.2017, s. 90).
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2.2. Niezalezno$¢ dostawcy ptynnosci

2.2.1. Dostawca plynnosci, wykonujgc niniejszg umowe, dziata niezaleznie od emitenta.

2.2.2. Dostawca plynnosci stosuje Srodki zapewniajgce niezaleznosé decyzji handlowych zwigzanych z niniejszg umowg od decyzji
handlowych innych stanowisk, grup lub jednostek tradingowych podlegajgcych dostawcy plynnosci i angazujgcych sig w transakcje
na akcjach lub instrumentach finansowych, ktorych cena lub wartos¢ zalezy od ceny lub wartosci akcji objetych mandatem
dostawcy plynnosci na mocy niniejszej umowy lub ma wplyw na ceng lub wartos¢ tych akgji, w tym angazujgcych si¢ w zlecenia
otrzymywane od klientow, zarzgdzanie portfelem lub zlecenia sktadane na wlasny rachunek.

2.2.3. Dostawca plynnosci utrzymuje odpowiednig strukturg wewngtrzng i mechanizmy kontroli, ktdre zapewniajg niezaleznos¢ jego
pracownikéw odpowiedzialnych za prowadzenie obrotu w ramach niniejszej umowy od innych stanowisk, grup lub jednostek tra-
dingowych zaangazowanych w dziatalnosé handlowg prowadzong przez dostawcg plynnosci.

2.3.  Konflikty intereséw

Dostawca plynnosci stosuje odpowiednie Srodki w celu zapobiegania konfliktom intereséw wynikajacym z wykona-
nia niniejszej umowy oraz zarzadzania takimi konfliktami.

2.4, Rachunek plynnosci

2.4.1. Dostawca plynnosci otwiera rachunek plynnosci ze $rodkami pienigznymi lub akcjami przydzielonymi przez emitenta w celu
wykonania umowy o zapewnianiu plynnosci.

2.4.2. Dostawca plynnosci rejestruje na rachunku plynnosci wszystkie transakcje, ktdre sg realizowane w ramach niniejszej umowy,
i tylko te transakgje.

2.4.3. Dostawca plynnosci wykorzystuje Srodki przypisane do rachunku plynnosci wylgcznie w celu wykonania swoich zobowigzari
wynikajgcych z niniejszej umowy o zapewnianiu plynnosci.

2.4.4. Dostawca plynnosci nie przekracza stanu rachunku plynnosci ani w odniesieniu do srodkéw pienigznych, ani w odniesieniu do
akgji i zapewnia zgodnos¢ tych srodkow z progami, o ktorych mowa w pkt 3.3 akapit drugi.

2.4.5. Dostawca plynnosci zamyka rachunek plynnosci po wygasnieciu lub rozwigzaniu umowy, po niezwlocznym przekazaniu wszel-
kich srodkéw pienigznych lub akgji przechowywanych na rachunku plynnosci na rachunek lub rachunki wskazane przez emitenta.

2.5.  Zlecenia kupna i sprzedazy

2.5.1. Dostawca plynnosci zobowigzuje sig do sktadania zleceri kupna i sprzedazy akcji na rynku wykgeznie w celu zwigkszenia ich plyn-
nosci i poprawy regularnosci obrotu tymi akgjami lub uniknigcia wahari cen nieuzasadnionych aktualnym trendem rynkowym.
Dostawca plynnosci sktada zlecenia transakcji po obydwu stronach arkusza zlecen.

2.5.2. Dostawca plynnosci zobowigzuje sig do niewprowadzania zleceti moggcych skutkowaé wprowadzeniem w blgd 0séb trzecich.

2.5.3. Dostawca plynnosci zobowigzuje sig do niezmieniania cen na rynku, jezeli istnieje interes handlowy niezaleznych stanowisk,
grup lub jednostek tradingowych prowadzgcych inng dziatalnosé handlowg i podlegajgcych dostawcy plynnosci lub interes hand-
lowy niezaleznych os6b trzecich. W przypadku zleceri kupna dostawca plynnosci zobowigzuje sig do sktadania zlecer dotyczgcych
akgji po cenie, ktdra nie przekracza najwyzszej niezaleznej oferty kupna w arkuszu lub ostatniej niezaleznej transakgji, w zalez-
nosci od tego, ktdra z nich jest wyzsza. W przypadku zleceri sprzedazy dostawca plynnosci zobowigzuje sig do sktadania zleceri
dotyczgcych akgji po cenie nie nizszej niz najnizsza niezalezna oferta sprzedazy w arkuszu lub ostatnia niezalezna transakcja,
w zaleznosci od tego, ktéra z nich jest nizsza.
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2.5

2.6.

2.6.

2.6.

2.7.

0
()

4. Obowiazek skladania zleceni transakeji po obydwu stronach arkusza zlecen, o ktérym mowa w pkt 2.5.1, nie ma
zastosowania w Zadnej z nastepujacych okolicznosci:

a) sytuacja zmienno$ci uruchamiajgca mechanizmy zmiennosci dla akeji bedacych przedmiotem umowy o zapew-
nianiu plynnosci lub sytuacja skrajnej zmiennosci uruchamiajgca mechanizmy zmiennosci dla wigkszosci instru-
mentéw finansowych bedacych przedmiotem obrotu na rynku;

b) wojna, akcja protestacyjna, niepokoje spoteczne lub sabotaz cybernetyczny;

) zakl6cenia obrotu, w przypadku ktérych zagrozone jest utrzymanie uczciwej, uporzadkowanej i przejrzystej
realizacji transakcji, a dostawca plynnosci jest w stanie przedstawi¢ dowody na wystgpienie ktérejkolwiek
z nastepujacych okolicznoci:

(i) istotne obnizenie wydajnosci systemu rynkowego z powodu opdZnien i przerw;
(ii) liczne bledne zlecenia lub transakcje;

(ili) niewystarczajaca zdolno$¢ rynku do $wiadczenia ustug.

Codzienna dzialalno$¢ handlowa

1. Dostawca plynnosci, prowadzgc dziatalnos¢ handlowg, nie moze przekraczaé nastgpujgcych wolumendw dziennych:
a) w przypadku akgji nieptynnych: 25 % $redniego dziennego obrotu;
b) w przypadku akgji ptynnych: 15 % Sredniego dziennego obrotu.

Jezeli wolumen okreslony w lit. a) nie pozwolilby dostawcy plynnosci na skuteczne zapewnienie plynnosci,
dostawca plynnosci moze zastosowaé pojedynczy twardy prég w wysokosci 20 000 EUR lub, w panstwach czton-
kowskich, ktérych walutg nie jest euro, odpowiadajacg mu warto$¢ w walucie krajowej ustalong przy zastosowaniu
referencyjnego kursu wymiany walut Europejskiego Banku Centralnego na dzien 31 grudnia poprzedniego roku.

2. Zlecenia o duzej skali i negocjowane transakcje, o ktérych mowa w art. 4 ust. 1 lit. b) i ¢) rozporzgdzenia Parlamentu Europej-
skiego i Rady (UE) nr 600/2014 () oraz w art. 7 rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/587 (%), wchodzg w zakres
niniejszej umowy o zapewnianiu plynnosci, o ile spelniajg one wszystkie nastepujgce warunki:

a) s3 wykonywane w systemie obrotu;
b) s3 zgodne z zasadami rynku;
¢) odbywaja si¢ w wyjatkowych sytuacjach.

W warunkach okre$lonych w lit. a), b) i c) dostawca plynnosci moze przekroczy¢ limity okreslone w pkt 2.6.1 na
dany dzien sesyjny.

Przechowywanie dokumentacji

.1. Dostawca plynnosci zobowigzuje si¢ do przechowywania przez okres pigciu lat odpowiedniej dokumentacji dotyczgcej zleceri
i transakgji zwigzanych z umowg.

.2. Dostawca plynnosci zobowigzuje sig do przechowywania przez pie¢ lat dokumentacji wykazujgcej, ze zlecenia sg wprowadzane
oddzielnie i indywidualnie, bez sumowania zleceri od innych klientéw lub realizowanych w ramach whasnej dziatalnosci handlo-
wej, oraz do weryfikacji takiej dokumentacji za pomocg funkcji zgodnosci lub innej funkgji kontroli wewnetrznej.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkéw instrumentéw finanso-
wych oraz zmieniajgce rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz.U. L 173 2 12.6.2014, s. 84).

Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2017/587 z dnia 14 lipca 2016 r. uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 600/2014 w sprawie rynkéw instrumentéw finansowych w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych
dotyczacych wymogéw w zakresie przejrzystosci dla systeméw obrotu i firm inwestycyjnych w odniesieniu do akgji, kwitow depozyto-
wych, funduszy inwestycyjnych typu ETF, certyfikatéw i innych podobnych instrumentéw finansowych oraz dotyczacych obowiagzku
realizowania transakgji na okreslonych akcjach w systemie obrotu lub za posrednictwem podmiotu systematycznie internalizujgcego
transakcje (Dz.U. L 87 z 31.3.2017, s. 387).
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2.8.  Audytizgodno$é

Dostawca plynnosci gwarantuje, ze posiada zasoby w zakresie zgodnosci i audytu w celu monitorowania i zapewnie-
nia w kazdym czasie zgodnosci z obowiazujacymi ramami prawnymi oraz warunkami okre§lonymi w niniejszej
umowie.

2.9.  Przejrzystosé

Dostawca plynnosci zobowigzuje si¢ do przekazywania emitentowi wszelkich informacji, jakie sg niezbedne emi-
tentowi do wypelniania jego obowiazkow w zakresie przejrzystosci wobec opinii publicznej i [wlasciwy organ kra-

jowyl.
3. OBOWIAZKI EMITENTA

3.1.  Niezalezno$¢ dostawcy ptynnosci

Emitent nie moze wywiera zadnego wplywu na dostawce plynnosci w odniesieniu do wykonywania umowy
0 zapewnianiu plynnosci.

3.2.  Przejrzystosc
3.2.1. Emitent niezwlocznie przekazuje [whasciwy organ krajowy] kopie niniejszej umowy na zgdanie.

3.2.2. Emitent zobowigzuje si¢ do ujawnienia i regularnego aktualizowania na swojej stronie internetowej wszystkich nastepujgcych
informacji [informacje te zostang réwniez ujawnione na stronie internetowej dostawcy plynnosci lub na stronie internetowej
rynku lub w inny sposéb]:

a) przed rozpoczeciem obowigzywania niniejszej umowy:
(i) tozsamo$¢ emitenta i dostawcy plynnosci;
(i) wskazanie akcji bedacych przedmiotem niniejszej umowy;

(ili) data rozpoczecia i okres obowiazywania niniejszej umowy oraz sytuacje lub warunki prowadzace do czaso-
wego przerwania, zawieszenia lub rozwigzania umowy;

(iv) wskazanie rynku, na ktérym wykonywane bedg zobowigzania okre$lone w niniejszej umowie, oraz, w sto-
sownych przypadkach, wskazanie mozliwosci przeprowadzenia transakcji zgodnie z pkt 2.6.2 niniejszej

umowy;
(v) $rodki pieniezne i akcje przypisane do niniejszej umowy na rachunku plynnosci;
b) podczas wykonywania niniejszej umowy:

(i) w okresach pélrocznych, zagregowane dane liczbowe w podziale na dni, w ktérych prowadzono dziatalnosé
handlowa na podstawie niniejszej umowy, obejmujace:

— liczbe wykonanych transakeji;

— wolumen obrotu;

— Srednig wielko$¢ transakeji i Srednie notowane spready;
— ceny zrealizowanych transakgji;

(i) wszelkie zmiany w stosunku do uprzednio ujawnionych informacji na temat umowy o zapewnianiu plyn-
nosci, zmiany dotyczace ilo$ci sSrodkéw pienieznych oraz liczby akgji przydzielonych przez emitenta;

¢) po rozwigzaniu niniejszej umowy:
(i) fakt zaprzestania wykonywania niniejszej umowy;
(i) opis sposobu wykonania umowy;
(ili) przyczyny rozwigzania umowy;
(

iv) w przypadku wyga$nigcia umowy, informacje odnoszace si¢ do jej wygasniecia.

3.3.  Limity $rodkéw przeznaczonych na wykonanie umowy

Emitent przydziela na rachunek plynnosci $rodki pieni¢zne lub akeje, ktére sg proporcjonalne i wspétmierne do
celu, jakim jest zwigkszenie plynnosci. Kwota ta wynosi [XXX i XXX, odpowiednio w $rodkach pieni¢znych
i akcjach].
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Emitent dopilnowuje, aby przydzial takich Srodkdéw nie przekraczal nastepujacych progéw:
a) w przypadku akcji nieplynnych: 500 % $redniego dziennego obrotu akcjami, maksymalnie 1 mln EUR;
b) w przypadku akgji ptynnych: 200 % $redniego dziennego obrotu akcjami, maksymalnie 20 mIn EUR.

Jezeli prog 500 % okreslony w lit. a) nie pozwala dostawcy plynnosci na skuteczne zapewnienie plynnosci, mozna
zastosowa¢ jeden prog wynoszacy 500 000 EUR.

W przypadku emitentéw z siedzibg w panstwach cztonkowskich, ktorych walutg nie jest euro, odpowiednig wartosé
w walucie krajowej okresla si¢ poprzez zastosowanie referencyjnego kursu wymiany walut Europejskiego Banku
Centralnego na dzien 31 grudnia roku poprzedzajacego date zawarcia niniejszej umowy.

3.4. 'Wynagrodzenie dostawcy plynnosci

Jako wynagrodzenie za ustugi $wiadczone na podstawie niniejszej umowy emitent zobowiazuje si¢ do zaplaty
dostawcy plynnosci [okreslié kwotg] oraz [okreslic procent] z [okreslic wynagrodzenie, kryteria ustalania wynagrodzenia
zmiennego, ktdre nie moze przekroczyé 15 % catkowitego wynagrodzenia, a takze oplaty i czgstotliwos¢ ptatnosci].

4. TYMCZASOWE ZAWIESZENIE LUB OGRANICZENIE NINIEJSZE] UMOWY

4.1. [sytuacje, w ktérych — lub warunki, na jakich — wykonanie umowy moze zostaé czasowo zawieszone lub
ograniczone]

5. POZOSTALE WARUNKI UMOWNE

5.1.  [Strony mogg wprowadzi¢ dodatkowe klauzule do wzoru umowy, aby odzwierciedli¢ specyfike danego
przypadku, zgodnie ze swoboda stron w zakresie zawierania uméw (np. prawo wlasciwe dla umowy,
poufno$é, czas trwania, rozwigzanie, wznowienie, jurysdykcja oraz wszelkie inne dodatkowe postanowie-
nia majgce na celu uwzglednienie specyfiki danego przypadkuy)]

6. PRZEDLOZENIE PROJEKTU UMOWY

Emitent przedlozyt projekt niniejszej umowy [operator rynku], ktéry wyrazit zgode na warunki zawarte w projekcie
umowy. Emitent niniejszym potwierdza, ze warunki zawarte w niniejszej umowie s3 identyczne z warunkami
zawartymi w projekcie umowy, na ktére [operator rynku] wyrazit zgode.

Na dowdd czego niniejsza umowa zostata zawarta w dniu [dzieri], [miesiac] i [rok].
PODPISANA PRZEZ

emitenta

[nazwisko]

z upowaznienia

[nazwal

dostawce plynnosci

[nazwisko]

Z upowaznienia

[nazwa]
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