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ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMISJI (UE) 2021/1257
z dnia 21 kwietnia 2021 r.
zmieniajagce rozporzadzenia delegowane (UE) 2017/2358 i (UE) 2017/2359 w odniesieniu do
uwzglednienia czynnik6w zréwnowazonego rozwoju, ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju
i preferencji w zakresie zré6wnowazonego rozwoju w wymogach w zakresie nadzoru nad
produktem i zarzadzania nim dla zakladéw ubezpieczefi i dystrybutoréw ubezpieczefi oraz
w przepisach dotyczacych prowadzenia dzialalnosci i doradztwa inwestycyjnego w odniesieniu do
ubezpieczeniowych produktéw inwestycyjnych
(Tekst majacy znaczenie dla EOG)
KOMISJA EUROPEJSKA,

uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajac dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/97 z dnia 20 stycznia 2016 r. w sprawie dystrybugji
ubezpieczen ('), w szczegolnosci jej art. 25 ust. 2, art. 28 ust. 4 i art. 30 ust. 6,

a takze majac na uwadze, co nastepuje:

(1)

Przejicie na niskoemisyjna, bardziej zréwnowazong i zasobooszczedng gospodarke o obiegu zamknietym zgodnie
z celami zréwnowazonego rozwoju ma kluczowe znaczenie dla zapewnienia dlugoterminowej konkurencyjnosci
gospodarki Unii. W 2016 r. Unia zawarla porozumienie paryskie w sprawie zmian klimatu (3. W art. 2 ust. 1 lit. ¢)
porozumienia paryskiego ustanowiono cel w postaci podjecia bardziej zdecydowanych dzialan w zwigzku ze
zmiang klimatu, miedzy innymi przez zapewnienie zgodnosci przeplywéw finansowych z dazeniem do niskiego
poziomu emisji gazow cieplarnianych i rozwoju odpornego na zmiany klimatu.

W odpowiedzi na to wyzwanie w grudniu 2019 r. Komisja przedstawita koncepcje Europejskiego Zielonego Ladu (%).
Europejski Zielony Lad stanowi nowa strategi¢ na rzecz wzrostu gospodarczego, ktdrej celem jest przeksztalcenie
Unii w sprawiedliwe i prosperujace spoleczenstwo o nowoczesnej, zasobooszczednej i konkurencyjnej gospodarce,
ktéra poczawszy od 2050 r. bedzie odnotowywac zerowy poziom emisji gazéw cieplarnianych netto i w ramach
ktérej wzrost gospodarczy nie bedzie juz bezposrednio sprzezony z wykorzystaniem zasobéw naturalnych. Osigg-
niecie tego celu wymaga zapewnienia jasnych sygnaléow dla inwestoréw, tak aby zapobiec powstawaniu aktywow
osieroconych oraz pozyskiwaé zréwnowazone finansowanie.

W marcu 2018 r. Komisja opublikowala ,Plan dzialania: finansowanie zréwnowazonego wzrostu gospodar-
czego” (), w ktorym okreslita ambitng i kompleksowq strategie w zakresie zréwnowazonego finansowania. Jednym
z celéw ustanowionych w tym planie dzialania jest ukierunkowanie przepltywéw kapitatu na zréwnowazone inwes-
tycje w celu osiagniecia zréwnowazonego wzrostu gospodarczego sprzyjajacego wlaczeniu spotecznemu.

Wiasciwa realizacja planu dzialania sprzyja popytowi inwestoréw na zréwnowazone inwestycje. Nalezy zatem spre-
cyzowac, ze czynniki zréwnowazonego rozwoju i cele zwiazane ze zroOwnowazonym rozwojem powinny by¢ uwz-
gledniane w wymogach w zakresie zarzadzania produktem okreslonych w rozporzadzeniu delegowanym Komisji
(UE) 2017/2358 ().

Posrednicy ubezpieczeniowi i zaklady ubezpieczen, ktdrzy tworza produkty ubezpieczeniowe, powinni uwzgledniaé
czynniki zréwnowazonego rozwoju w procesie zatwierdzania produktu w odniesieniu do kazdego produktu ubez-
pieczeniowego oraz w ramach pozostalych rozwiazan dotyczacych nadzoru nad produktem i zarzadzania nim
w odniesieniu do kazdego produktu ubezpieczeniowego, ktéry jest przeznaczony do dystrybucji wsrdd klientow
poszukujgcych produktéw ubezpieczeniowych o profilu zwiazanym ze zréwnowazonym rozwojem.

Dz.U.L261z22.2016,s.19.

Decyzja Rady (UE) 2016/1841 z dnia 5 paZzdziernika 2016 r. w sprawie zawarcia, w imieniu Unii Europejskiej, porozumienia pary-
skiego przyjetego na mocy Ramowej konwencji Narodéw Zjednoczonych w sprawie zmian klimatu (Dz.U. L 282 2 19.10.2016, s. 1).
COM(2019) 640 final.

COM(2018) 97 final.

Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2017/2358 z dnia 21 wrzesnia 2017 r. uzupelniajace dyrektywe Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) 2016/97 w odniesieniu do wymogéw w zakresie nadzoru nad produktem i zarzadzania nim dla zakladéw ubezpieczen
i dystrybutoréw ubezpieczen (Dz.U. L 341 z 20.12.2017, 5. 1).
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(6)

Uwzgledniajac fakt, ze rynek docelowy powinien by¢ okreslony na odpowiednim poziomie szczegdtowosci, niewystar-
czajgce byloby ogdlne oswiadczenie, ze produkt ubezpieczeniowy posiada profil zwigzany ze zréwnowazonym rozwo-
jem. Posrednicy ubezpieczeniowi lub zaklady ubezpieczen, ktérzy tworza produkty ubezpieczeniowe, powinni zamiast
tego wskazad, wérdd jakich grup klientéw o okreslonych celach zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem zamierzajg
prowadzi¢ dystrybucje danego produktu ubezpieczeniowego.

Aby zapewni¢, by produkty ubezpieczeniowe powigzane z czynnikami zréwnowazonego rozwoju byly nadal fatwo
dostepne réwniez dla klientéw, ktdérzy nie maja preferencji w zakresie zréwnowazonego rozwoju, posrednicy ubez-
pieczeniowi i zaklady ubezpieczeni, ktorzy tworza produkty ubezpieczeniowe, nie powinni by¢ zobowigzani do
identyfikowania grup klientéw, z ktérych potrzebami, cechami i celami dany produkt ubezpieczeniowy powigzany
z czynnikami zréwnowazonego rozwoju jest niezgodny.

Czynniki zréwnowazonego rozwoju uwzgledniane w danym produkcie ubezpieczeniowym powinny by¢ przedsta-
wiane w sposéb przejrzysty, aby umozliwi¢ dystrybutorom ubezpieczeri udostepnianie stosownych informacji
swoim klientom lub potencjalnym klientom.

Opublikowana w maju 2018 r. () ocena skutkéw, ktéra stanowi podstawe podjetych nastepnie inicjatyw ustawoda-
wezych, wykazala konieczno§¢ doprecyzowania, ze posrednicy ubezpieczeniowi i zaklady ubezpieczen dystrybuujacy
ubezpieczeniowe produkty inwestycyjne powinni uwzglednia¢ czynniki zréwnowazonego rozwoju w ramach swoich
obowigzkéw wobec klientow i potencjalnych klientéw.

(10) W celu utrzymania wysokiego standardu ochrony inwestoréw posrednicy ubezpieczeniowi i zaklady ubezpieczen dystry-

buujacy ubezpieczeniowe produkty inwestycyjne powinni przy okreslaniu rodzajéw konfliktéw intereséw, ktorych istnie-
nie moze szkodzi¢ interesom klienta lub potencjalnego klienta, uwzgledniaé réwniez te rodzaje konfliktéw interesow,
ktére wynikajg z uwzgledniania preferencji klienta w zakresie zréwnowazonego rozwoju. W przypadku istniejacych kli-
entéw, w odniesieniu do ktérych przeprowadzono juz ocen¢ adekwatnosci produktu, posrednicy ubezpieczeniowi
i zaklady ubezpieczeri powinni mie¢ mozliwo$¢ okreslenia osobistych preferencji klienta w zakresie zréwnowazonego
rozwoju przy okazji kolejnej regularnej aktualizacji istniejgcej oceny adekwatnosci.

(11) Posrednicy ubezpieczeniowi i zaklady ubezpieczen, ktérzy $wiadczg ustugi doradztwa w zakresie ubezpieczenio-

wych produktéw inwestycyjnych, powinni mie¢ mozliwos¢ rekomendowania adekwatnych ubezpieczeniowych pro-
duktéw inwestycyjnych swoim klientom lub potencjalnym klientom i w zwiazku z tym powinni mie¢ mozliwo$¢
zadawania pytan w celu okreslenia osobistych preferencji klienta w zakresie zrownowazonego rozwoju. Stosownie
do obowigzku prowadzenia dzialalnosci dystrybucyjnej zgodnie z najlepiej pojetym interesem klientéw rekomenda-
cje udzielane klientom lub potencjalnym klientom powinny odzwierciedla¢ zaréwno cele finansowe, jak i wszelkie
preferencje w zakresie zrownowazonego rozwoju wyrazone przez tych klientéw. Konieczne jest zatem doprecyzo-
wanie, ze uwzglednienie czynnikéw zréwnowazonego rozwoju w procesie doradztwa nie moze prowadzi¢ do prak-
tyk polegajacych na sprzedazy nieadekwatnych produktéw lub do wprowadzajacego w blad przedstawiania ubezpie-
czeniowych produktéw inwestycyjnych jako odpowiadajacych preferencjom w zakresie zrownowazonego rozwoju
w sytuacji, gdy nie odpowiadajg one tym preferencjom. Aby unikngé takich praktyk lub takiego wprowadzania
w blad, posrednicy ubezpieczeniowi i zaklady ubezpieczen, ktdrzy Swiadcza ustugi doradztwa w zakresie ubezpie-
czeniowych produktéw inwestycyjnych, powinni najpierw oceni¢ inne cele inwestycyjne oraz osobistg sytuacje kli-
enta lub potencjalnego klienta, zanim zapytaja go o jego mozliwe preferencje w zakresie zréwnowazonego rozwoju.

(12) Dotychczas opracowano ubezpieczeniowe produkty inwestycyjne o réznych poziomach ambicji zwigzanych ze

zrownowazonym rozwojem. Aby umozliwi¢ klientom lub potencjalnym klientom zrozumienie réznych stopni
powiazania produktéw z aspektami dotyczacymi zréwnowazonego rozwoju oraz podjecia $wiadomych decyzji
inwestycyjnych w kontekscie takiego powigzania, posrednicy ubezpieczeniowi i zaklady ubezpieczen dystrybuujacy
ubezpieczeniowe produkty inwestycyjne powinni wyjasni¢ réznice miedzy — z jednej strony — ubezpieczeniowymi
produktami inwestycyjnymi, ktore, w calosci lub w czesci, maja na celu zréwnowazone inwestycje w dziatalnosé
gospodarczg, ktéra kwalifikuje si¢ jako zréwnowazona Srodowiskowo zgodnie z rozporzadzeniem Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 ('), lub zréwnowazone inwestycje zgodnie z definicjg w art. 2 pkt 17 rozporza-
dzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 (¥) oraz ubezpieczeniowymi produktami inwestycyjnymi,
ktére uwzgledniaja gtéwne niekorzystne skutki dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju, ktére to grupy produk-
téw moga si¢ kwalifikowaé do zarekomendowania jako odpowiadajace osobistym preferencjom klientéw w zakresie
zréwnowazonego rozwoju, a — z drugiej strony — innymi ubezpieczeniowymi produktami inwestycyjnymi nieposia-
dajacymi powyzszych specyficznych cech, ktére to produkty nie powinny kwalifikowac si¢ do zarekomendowania
klientom lub potencjalnym klientom majacym osobiste preferencje w zakresie zréwnowazonego rozwoju.

SWD(2018) 264 final.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 z dnia 18 czerwca 2020 r. w sprawie ustanowienia ram ulatwiaja-
cych zréwnowazone inwestycje, zmieniajace rozporzadzenie (UE) 2019/2088 (Dz.U. L 198 z 22.6.2020, s. 13).

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwig-
zanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (Dz.U. L 317 z 9.12.2019, s. 1).
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(13) Nalezy uwzgledni¢ obawy dotyczace pseudoekologicznego marketingu, to jest w szczegdlnosci praktyki uzyskiwa-

nia w nieuczciwy sposéb przewagi konkurencyjnej poprzez rekomendowanie ubezpieczeniowego produktu inwes-
tycyjnego jako przyjaznego dla Srodowiska lub sprzyjajacego zréwnowazonemu rozwojowi, podczas gdy w rzeczy-
wistosci dany ubezpieczeniowy produkt inwestycyjny nie spetnia podstawowych standardéw srodowiskowych lub
innych standardéw zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem. Aby zapobiec sprzedazy nieadekwatnych produk-
tow i pseudoekologicznemu marketingowi, posrednicy ubezpieczeniowi i zaklady ubezpieczen dystrybuujacy ubez-
pieczeniowe produkty inwestycyjne nie powinni rekomendowaé ubezpieczeniowych produktéw inwestycyjnych
jako odpowiadajacych osobistym preferencjom w zakresie zréwnowazonego rozwoju, jezeli produkty te nie odpo-
wiadajg tym preferencjom. Posrednicy ubezpieczeniowi i zaklady ubezpieczen dystrybuujacy ubezpieczeniowe pro-
dukty inwestycyjne powinni wyjasni¢ swoim klientom lub potencjalnym klientom powody, dla ktérych tego nie
robia, oraz prowadzi¢ ewidencje tych powodéw.

(14) Konieczne jest doprecyzowanie, ze ubezpieczeniowe produkty inwestycyjne, ktore nie kwalifikujg si¢ jako odpowia-

dajace osobistym preferencjom w zakresie zréwnowazonego rozwoju, moga by¢ nadal rekomendowane przez
posrednikéw ubezpieczeniowych i zaklady ubezpieczen dystrybuujacych ubezpieczeniowe produkty inwestycyjne,
ale nie jako odpowiadajace osobistym preferencjom w zakresie zréwnowazonego rozwoju. Aby umozliwi¢ przedsta-
wienie innych rekomendacji klientom lub potencjalnym klientom w przypadku, gdy ubezpieczeniowe produkty
inwestycyjne nie odpowiadaja osobistym preferencjom klienta w zakresie zréwnowazonego rozwoju, klient powi-
nien mie¢ mozliwo$¢ dostosowania informacji na temat swoich preferencji w zakresie zréwnowazonego rozwoju.
Aby zapobiec sprzedazy nieadekwatnych produktéw i pseudoekologicznemu marketingowi, posrednicy ubezpiecze-
niowi i zaklady ubezpieczen dystrybuujacy ubezpieczeniowe produkty inwestycyjne powinni prowadzi¢ ewidencje
decyzji klienta obejmujacych wyjasnienia klienta uzasadniajgce dostosowanie udzielonych przez niego informacji.

(15) Przepisy niniejszego rozporzadzenia sg ze sobg Scisle powigzane, a takze sg ciSle powigzane z przepisami rozporzg-

dzenia (UE) 2019/2088, poniewaz ustanawiaja kompleksowy system ujawniania informacji na temat aspektéw
dotyczgcych zréwnowazonego rozwoju. Aby umozliwi¢ spdjng interpretacje i spéjne stosowanie tych przepiséw
oraz aby zapewni¢ uczestnikom rynku, wlaciwym organom i inwestorom fatwy dostep do tych przepiséw i pelne
ich zrozumienie, pozadane jest ujecie ich w jednym akcie prawnym.

(16) Nalezy zatem odpowiednio zmieni¢ rozporzadzenia delegowane Komisji (UE) 2017/2358 i (UE) 2017/2359 (°).

(17) Wlasciwym organom, posrednikom ubezpieczeniowym i zakladom ubezpieczen nalezy zapewni¢ wystarczajgco

duzo czasu na dostosowanie si¢ do nowych wymogéw zawartych w niniejszym rozporzadzeniu. W zwigzku z tym
nalezy odroczy¢ jego stosowanie,

PRZYJMUJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Artykut 1

Zmiany w rozporzadzeniu delegowanym (UE) 20172358

W rozporzgdzeniu delegowanym (UE) 20172358 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

1)

art. 4 ust. 3 lit. a) ppkt (i) otrzymuje brzmienie:
,(i) uwzglednia cele, interesy i cechy klientéw, w tym ewentualne cele zwigzane ze zréwnowazonym rozwojem;”;

art. 5 i 6 otrzymujg brzmienie:
JArtykut 5

Rynek docelowy

1. W procesie zatwierdzania produktu w odniesieniu do kazdego produktu ubezpieczeniowego okresla si¢ rynek
docelowy i grupe odpowiednich klientéw. Rynek docelowy okresla si¢ na odpowiednim poziomie szczegdtowosci, bio-
rac pod uwage cechy, profil ryzyka, zlozonos¢ i charakter produktu ubezpieczeniowego, a takze zwigzane z nim czyn-
niki zréwnowazonego rozwoju zdefiniowane w art. 2 pkt 24 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2019/2088 (*).

Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2017/2359 z dnia 21 wrzesnia 2017 r. uzupelniajace dyrektywe Parlamentu Europejskiego

i Rady (UE) 2016/97 w odniesieniu do wymogéw informacyjnych i zasad prowadzenia dziatalnoci majacych zastosowanie do dystry-
bugji ubezpieczeniowych produktéw inwestycyjnych (Dz.U. L 341 z 20.12.2017, s. 8).
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2. Twoércy mogg, zwlaszcza w odniesieniu do ubezpieczeniowych produktéw inwestycyjnych, okresli¢ grupy klien-
téw, dla ktdrych dany produkt ubezpieczeniowy zasadniczo nie jest odpowiedni ze wzgledu na ich potrzeby, cechy
i cele, z wyjatkiem sytuacji gdy produkty ubezpieczeniowe uwzgledniajg czynniki zréwnowazonego rozwoju, o ktérych
mowa w ust. 1.

3. Twoércy opracowuja i wprowadzaja do obrotu wylgcznie takie produkty ubezpieczeniowe, ktére odpowiadajg
potrzebom, cechom i celom, w tym ewentualnym celom zwigzanym ze zréwnowazonym rozwojem, klientéw nalezg-
cych do rynku docelowego. Przeprowadzajac oceng zgodnosci produktu ubezpieczeniowego z rynkiem docelowym,
tworcy biorg pod uwage poziom informacji dostepnych dla klientéw nalezacych do danego rynku docelowego i ich
wiedze w zakresie finansow.

4. Tworcy zapewniajg, by personel uczestniczacy w tworzeniu i opracowywaniu produktéw ubezpieczeniowych
posiadal umiejetnosci, wiedze ogélng oraz wiedze specjalistyczng niezbedne do nalezytego zrozumienia sprzedawanych
produktéw ubezpieczeniowych oraz interesoéw, celéw, w tym ewentualnych celéw zwigzanych ze zréwnowazonym
rozwojem, i cech klientéw nalezacych do rynku docelowego.

Artykut 6

Testowanie produktu

1. Tworcy przeprowadzaja odpowiednie testy swoich produktéw ubezpieczeniowych, w tym — stosownie do
potrzeb — analizy scenariuszowe, przed wprowadzeniem produktu do obrotu lub znacznym jego dostosowaniem lub
w przypadku gdy rynek docelowy znacznie si¢ zmienit. Poprzez testowanie produktu ocenia si¢, czy w swoim cyklu
zycia produkt ubezpieczeniowy odpowiada zidentyfikowanym potrzebom, celom, w tym ewentualnym celom zwiaza-
nym ze zréwnowazonym rozwojem, i cechom klientéw nalezacych do rynku docelowego. Tworcy testuja swoje pro-
dukty ubezpieczeniowe pod wzgledem jakosciowym oraz, w zaleznosci od rodzaju i charakteru produktu ubezpiecze-
niowego oraz zwigzanego z nim ryzyka poniesienia szkody przez klienta, pod wzgledem ilosciowym.

2. Twoércy nie mogg wprowadzaé do obrotu produktéw ubezpieczeniowych, jezeli wynik testéw produktoéw wska-

zuje, ze nie odpowiadajg one zidentyfikowanym potrzebom, celom, w tym ewentualnym celom zwigzanym ze zréwno-
wazonym rozwojem, i cechom rynku docelowego.

(*) Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawnia-
nia informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (Dz.U. L 317 2 9.12.2019,
s. 1).;
3) art. 7 ust. 1 otrzymuje brzmienie:
,1.  Twoércy w sposdb ciagly monitoruja produkty ubezpieczeniowe, ktére wprowadzili do obrotu, i regularnie doko-
nuja ich przegladu, aby zidentyfikowal zdarzenia, ktére moga istotnie wplynaé na gléwne cechy tych produktéw,
zakres ochrony przed ryzykiem, jaka zapewniaja, lub zwigzane z nimi gwarancje. Oceniajg oni, czy produkty ubezpie-
czeniowe pozostaja spojne z potrzebami, cechami i celami, w tym ewentualnymi celami zwigzanymi ze zréwnowazo-
nym rozwojem, zidentyfikowanego rynku docelowego oraz czy produkty te sa dystrybuowane na rynku docelowym,
czy tez docierajg one do klientéw spoza rynku docelowego.”;
4) art. 8 ust. 3 otrzymuje brzmienie:
3. Informacje, o ktérych mowa w ust. 2, pozwalaja dystrybutorom ubezpieczen na:
a) zrozumienie produktéw ubezpieczeniowych;

b) zrozumienie zidentyfikowanego rynku docelowego dla danych produktéw ubezpieczeniowych;

¢) okreslenie wszelkich klientéw, w przypadku kt6rych dany produkt ubezpieczeniowy nie odpowiada ich potrzebom,
cechom i celom, w tym ewentualnym celom zwigzanym ze zréwnowazonym rozwojem;

d) prowadzenie dzialalnosci dystrybucyjnej w zakresie odpowiednich produktéw ubezpieczeniowych zgodnie z najle-
piej pojetym interesem ich klientow, jak okreslono w art. 17 ust. 1 dyrektywy (UE) 2016/97.";

5) art. 10 ust. 2 otrzymuje brzmienie:
,2.  Rozwigzania w zakresie dystrybucji produktéw:

a) majg na celu zapobieganie szkodom dla klienta lub ograniczanie ich dotkliwosci;
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b) ulatwiaja wlasciwe zarzadzanie konfliktami interesow;

¢) zapewniaja nalezyte uwzglednienie celéow, intereséw i cech klientéw, w tym ewentualnych celéw zwigzanych ze
zréwnowazonym rozwojem.”;

6) art. 11 otrzymuje brzmienie:
JArtykut 11
Przekazywanie informacji twércy

Gdy dystrybutorzy ubezpieczen powezmg wiedze, ze produkt ubezpieczeniowy nie jest zgodny z interesami, celami,
w tym ewentualnymi celami zwigzanymi ze zréwnowazonym rozwojem, i cechami klientéw nalezacych do rynku
docelowego zidentyfikowanego dla tego produktu, lub powezma wiedze o innych zwigzanych z produktem okolicznos-
ciach, ktére moga mie¢ negatywne skutki dla klienta, niezwlocznie informujg o tym twérce oraz, w stosownych przy-
padkach, wprowadzajg zmiany w swojej strategii dystrybucji dotyczacej tego produktu ubezpieczeniowego.”.

Artykut 2

Zmiany w rozporzadzeniu delegowanym (UE) 2017/2359

W rozporzadzeniu delegowanym (UE) 2017/2359 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
1) wart. 2 dodaje si¢ pkt 4 i 5 w brzmieniu:

,4) »preferencje w zakresie zréwnowazonego rozwoju« oznaczajg wybdr klienta lub potencjalnego klienta dotyczacy
tego, czy — i w jakim zakresie — do jego inwestycji nalezy wiaczy¢ co najmniej jeden z nastepujacych produktow
finansowych:

a) ubezpieczeniowy produkt inwestycyjny, w odniesieniu do ktérego klient lub potencjalny klient ustala, Ze okres-
lona minimalna cz¢$¢ ma zostaé zainwestowana w zréwnowazone $rodowiskowo inwestycje w rozumieniu
w art. 2 pkt 1 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 (¥);

b) ubezpieczeniowy produkt inwestycyjny, w odniesieniu do ktérego klient lub potencjalny klient ustala, ze okres-
lona minimalna czg$¢ ma zostaé zainwestowana w zréwnowazone inwestycje w rozumieniu w art. 2 pkt 17
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 (**);

¢) ubezpieczeniowy produkt inwestycyjny, ktéry uwzglednia gtéwne niekorzystne skutki dla czynnikéw zréwno-
wazonego rozwoju, w przypadku gdy elementy jako$ciowe lub ilosciowe wskazujgce na to uwzglednienie sg
ustalane przez klienta lub potencjalnego klienta;

5) »czynniki zréwnowazonego rozwoju« oznaczajg czynniki zréwnowazonego rozwoju w rozumieniu art. 2 pkt 24
rozporzadzenia (UE) 2019/2088.

(*) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 z dnia 18 czerwca 2020 r. w sprawie ustanowie-
nia ram ulatwiajacych zréwnowazone inwestycje, zmieniajace rozporzadzenie (UE) 2019/2088 (Dz.U. L 198
222.6.2020,s. 13).
Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawnia-
nia informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (Dz.U. L 317
2 9.12.2019,s. 1).”;

(**

R

2) art. 3 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,1. Do celow identyfikowania, zgodnie z art. 28 dyrektywy (UE) 2016/97, rodzajéw konfliktow intereséw, ktore
powstaja w trakcie prowadzenia jakiejkolwiek dzialalnoci w zakresie dystrybucji ubezpieczen zwigzanej z ubezpiecze-
niowymi produktami inwestycyjnymi oraz ktére pociagaja za soba ryzyko zaszkodzenia interesom klienta, w tym jego
preferencjom w zakresie zréwnowazonego rozwoju, porednicy ubezpieczeniowi oraz zaklady ubezpieczen oceniajg,
czy oni, odpowiednia osoba lub dowolna inna osoba bezposrednio lub posrednio powigzana z nimi stosunkiem kon-
troli maja interes w uzyskaniu okreslonego wyniku dzialalnosci w zakresie dystrybucji ubezpieczen, ktdry to interes
spelnia nastepujace kryteria:

a) interes ten jest rozbiezny z interesem, jaki ma klient lub potencjalny klient w uzyskaniu okreslonego wyniku dziatal-
nosci w zakresie dystrybucji ubezpieczef;
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b) moze wywrzeé szkodliwy dla klienta wpltyw na wynik dziatalnosci w zakresie dystrybucji.

Posrednicy ubezpieczeniowi i zaklady ubezpieczen postepuja w ten sam spos6b w celu wykrycia konfliktéw intereséw
pomiedzy klientami.”;

3) wart. 9 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a) ust. 2 lit. a) otrzymuje brzmienie:

,a) uwzglednia cele inwestycyjne klienta lub potencjalnego klienta, w tym jego tolerancj¢ na ryzyko i ewentualne
preferencje w zakresie zréwnowazonego rozwoju;”;

b) ust. 4 otrzymuje brzmienie:

»4.  Informacje dotyczace celéw inwestycyjnych klienta lub potencjalnego klienta obejmuja, w stosownych przy-
padkach, informacje na temat dtugosci okresu, przez ktéry klient lub potencjalny klient pragnie utrzymywaé dang
inwestycje, jego preferencji co do poziomu ryzyka, profilu ryzyka, celu inwestycji, jak réwniez jego ewentualnych
preferencji w zakresie zrownowazonego rozwoju. Poziom gromadzonych informacji musi by¢ odpowiednio dosto-
sowany do danego rodzaju rozpatrywanego produktu lub rozpatrywanej ustugi.”;

¢) ust. 6 otrzymuje brzmienie:
,6.  Przy $wiadczeniu doradztwa w zakresie ubezpieczeniowego produktu inwestycyjnego zgodnie z art. 30 ust. 1

dyrektywy (UE) 2016/97 posrednik ubezpieczeniowy lub zaklad ubezpieczen nie moze udziela¢ rekomendacji,
w przypadku gdy zaden z produktéw nie jest odpowiedni dla klienta lub potencjalnego klienta.

Posrednik ubezpieczeniowy lub zaklad ubezpieczefi nie moze rekomendowal ubezpieczeniowych produktéw
inwestycyjnych jako odpowiadajgcych preferencjom klienta lub potencjalnego klienta w zakresie zréwnowazonego
rozwoju, jezeli te ubezpieczeniowe produkty inwestycyjne nie odpowiadaja tym preferencjom. Posrednik ubezpie-
czeniowy lub zaklad ubezpieczen wyjasnia klientom lub potencjalnym klientom powody, dla kt6rych nie dokonuje
rekomendacji, oraz udokumentowuje te powody.

W przypadku gdy Zaden ubezpieczeniowy produkt inwestycyjny nie odpowiada preferencjom klienta lub potencjal-
nego klienta w zakresie zréwnowazonego rozwoju i klient postanawia dostosowal swoje preferencje w zakresie
zréwnowazonego rozwoju, posrednik ubezpieczeniowy lub zaklad ubezpieczenn udokumentowuje decyzje klienta
wraz z jej uzasadnieniem.”;

4) wart. 14 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

a) ust. 1 lit. b) ppkt (i) otrzymuje brzmienie:

,(i) celom inwestycyjnym klienta, w tym jego tolerancji na ryzyko, wraz z informacja o tym, czy cele inwestycyjne
klienta sg osiagane przez uwzglednienie jego preferencji w zakresie zréwnowazonego rozwoju;”;

b) w ust. 4 dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

W stosownych przypadkach wymogi dotyczace spelnienia preferencji klientéw lub potencjalnych klientéw w zakre-
sie zrdbwnowazonego rozwoju nie moga prowadzi¢ do zmiany warunkéw okreslonych w akapicie pierwszym.”.

Artykut 3

Wejscie w Zycie i rozpoczgcie stosowania

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w Zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii Europej-
skiej.

Niniejsze rozporzadzenie stosuje si¢ od dnia 2 sierpnia 2022 r.
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Niniejsze rozporzadzenie wigze w calosci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich pan-

stwach cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 21 kwietnia 2021 r.

W imieniu Komisji
Ursula VON DER LEYEN
Przewodniczgca
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