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DYREKTYWY

DYREKTYWA PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO I RADY (UE) 2020/1504
z dnia 7 pazdziernika 2020 r.
zmieniajaca dyrektywe 2014/65/UE w sprawie rynkéw instrumentéw finansowych
(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

PARLAMENT EUROPEJSKI I RADA UNII EUROPEJSKIE],

uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, w szczeg6lnosci jego art. 53 ust. 1,
uwzgledniajac wniosek Komisji Europejskiej,

po przekazaniu projektu aktu ustawodawczego parlamentom narodowym,

po konsultacji z Europejskim Bankiem Centralnym,

uwzgledniajac opini¢ Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spotecznego (1),

stanowigc zgodnie ze zwykla procedurg ustawodawczg (2),

a takze majac na uwadze, co nastgpuje:

(1)  Finansowanie spoleczno$ciowe jest rozwigzaniem z dziedziny technologii finansowej, ktére zapewnia malym
i $rednim przedsiebiorstwom (MSP), a w szczegdlnosci przedsigbiorstwom typu start-up i przedsigbiorstwom
scale-up, alternatywny dostep do finansowania, aby wspiera¢ innowacyjna przedsigbiorczo$¢ w Unii, a tym
samym wzmacniaC uni¢ rynkéw kapitatlowych. To z kolei przyczynia si¢ do wigkszego zréznicowania systemu
finansowego, ktéry w mniejszym stopniu uzalezniony jest od finansowania przez banki, a zatem ogranicza ryzyko
systemowe i ryzyko koncentracji. Innymi korzy$ciami plynacymi ze wspierania innowacyjnej przedsiebiorczosci za
posrednictwem finansowania spoleczno$ciowego sa: uwolnienie zamrozonego kapitalu na inwestycje w nowe
i innowacyjne projekty, przyspieszenie efektywnej alokacji zasobéw oraz dywersyfikacja aktywow.

()  Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/1503 (}) okresla jednolite, proporcjonalne i majace
bezposrednie zastosowanie wymogi dotyczace $wiadczenia uslug finansowania spoleczno$ciowego, organizacji
dostawcow ustug finansowania spoleczno$ciowego, udzielania im zezwolen oraz nadzoru nad nimi, dotyczgce
funkcjonowania platform finansowania spolecznosciowego, a takze dotyczace przejrzystosci i komunikatéw marke-
tingowych w odniesieniu do $wiadczenia ustug finansowania spoleczno$ciowego w Unii.

(3) W celu zapewnienia pewnosci prawa w odniesieniu do 0séb i rodzajéw dzialalnosci objetych zakresem stosowania,
odpowiednio, rozporzadzenia (UE) 2020/1503 idyrektywy Parlamentu Europejskiego iRady 2014/65/UE (),
atakze aby unikna¢ sytuacji, w ktérej ten sam rodzaj dziatalno$ci jest objety w Unii réznymi zezwoleniami,
osoby prawne posiadajace zezwolenie jako dostawcy ustug finansowania spolecznosciowego wydane na podstawie
rozporzadzenia (UE) 2020/1503 powinny zosta¢ wylgczone z zakresu stosowania dyrektywy 2014/65/UE.

() Dz.U.C 367 z10.10.2018, s. 65.

(3 Stanowisko Parlamentu Europejskiego z dnia 27 marca 2019 r. (dotychczas nieopublikowane w Dzienniku Urzedowym) oraz stano-
wisko Rady w pierwszym czytaniu z dnia 20 lipca 2020 r. (dotychczas nieopublikowane w Dzienniku Urzedowym). Stanowisko
Parlamentu Europejskiego z dnia 5 pazdziernika 2020 r. (dotychczas nieopublikowane w Dzienniku Urzedowym).

(}) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/1503 z dnia 7 pazdziernika 2020 r. w sprawie europejskich dostawcéw
ustug finansowania spoleczno$ciowego dla przedsigwzig¢ gospodarczych oraz zmieniajace rozporzadzenie (UE) 2017/1129 i dyrek-
tywe (UE) 2019/1937 (zob. s. ... niniejszego Dziennika Urzedowego).

() Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkéw instrumentéw finansowych oraz
zmieniajgca dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE (Dz.U.L 173 z 12.6.2014, s. 349).
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(4)  Poniewaz zmiana przewidziana w niniejszej dyrektywie jest bezposrednio powiazana z rozporzadzeniem
(UE) 2020/1503, datg, od ktérej panstwa czlonkowskie powinny stosowaé krajowe $rodki transponujace niniejsza
dyrektywe, nalezy odroczy¢, aby byla ona zbiezna z okreSlong w tym rozporzadzeniu datg rozpoczecia jego
stosowania,

PRZYJMUJA NINIEJSZA DYREKTYWE:

Artykut 1
W art. 2 ust. 1 dyrektywy 2014/65/UE dodaje si¢ litere w brzmieniu:

,p) dostawcow ustug finansowania spolecznoSciowego zdefiniowanych wart. 2 ust. 1 lit.€) rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/1503 () .

(*) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego iRady (UE) 2020/1503 zdnia 7 pazdziernika 2020 r. w sprawie
europejskich dostawcéw ustug finansowania spoleczno$ciowego dla przedsigwzigé gospodarczych oraz zmienia-
jace rozporzadzenie (UE) 2017/1129 idyrektywe (UE) 2019/1937 (Dz.U.L 347 z 20.10.2020, s. 1).”.

Artykut 2

1. Panstwa czlonkowskie przyjmuja i publikuja, do dnia 10 maja 2021 r., przepisy ustawowe, wykonawcze iadmi-
nistracyjne niezbedne do wykonania art. 1 niniejszej dyrektywy.

Panstwa czlonkowskie stosuja te przepisy od dnia 10 listopada 2021 r.

2. Panstwa czlonkowskie przekazujg Komisji oraz Europejskiemu Urzedowi Nadzoru Gield i Papieréw WartoSciowych
(ESMA) teksty najwazniejszych przepiséw prawa krajowego w dziedzinie objetej zakresem stosowania niniejszej dyrek-
tywy.

Artykut 3

Niniejsza dyrektywa wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jej opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej.

Artykut 4

Niniejsza dyrektywa skierowana jest do panstw czlonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 7 pazdziernika 2020 r.

W imieniu Parlamentu Europejskiego W imieniu Rady
D.M. SASSOLI M. ROTH

Przewodniczgcy Przewodniczgcy
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