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ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMISJI (UE) 2016/1052
z dnia 8 marca 2016 r.

uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu
do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych warunkéw majacych zastosowanie do
programéw odkupu i Srodkéw stabilizacji

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPEJSKA,
uwzgledniajagc Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajac rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie
naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE (), w szczegdlnosci jego art. 5
ust. 6 akapit trzeci,

a takze majac na uwadze, co nastepuje:

(1)  Aby skorzystal ze zwolnienia z zakazéw dotyczacych naduzy¢ na rynku, obrét akcjami wlasnymi w ramach
programéw odkupu i obrét papierami wartoSciowymi lub powigzanymi instrumentami stuzacy stabilizacji
papieréw warto$ciowych powinien by¢ zgodne z wymogami i warunkami okre§lonymi w rozporzadzeniu (UE)
nr 596/2014 i w niniejszym rozporzadzeniu.

(2)  Mimo ze rozporzadzenie (UE) nr 596/2014 dopuszcza stabilizacje poprzez instrumenty powigzane, zwolnienie
dla transakcji zwigzanych z programami odkupu powinno by¢ ograniczone do faktycznego obrotu akcjami
wlasnymi emitenta i nie powinno mie¢ zastosowania do transakcji na pochodnych instrumentach finansowych.

(3)  Poniewaz przejrzysto$¢ jest niezbednym warunkiem wstepnym zapobiegania naduzyciom na rynku, wazne jest,
aby zagwarantowa¢, ze odpowiednie informacje sa ujawniane lub przekazywane przed rozpoczeciem obrotu
akcjami wlasnymi w ramach programéw odkupu i obrotu w celu stabilizacji papieréw warto$ciowych, w trakcie
takiego obrotu i po jego zakonczeniu.

(4)  Aby zapobiec naduzyciom na rynku, nalezy ustanowi¢ warunki dotyczace ceny zakupu i dopuszczalnej
dziennego wolumenu obrotu akcjami wlasnymi w ramach programéw odkupu. W celu uniknigcia obchodzenia
tych warunkéw transakcje odkupu powinny by¢ przeprowadzane w systemach obrotu, w ktérych akcje emitenta
sa dopuszczone do obrotu lub sg przedmiotem obrotu. Jednakze negocjowane transakcje, ktére nie majg wplywu
na ksztaltowanie si¢ ceny, moga by¢ wykorzystane do celéw programu odkupu i skorzysta¢ ze zwolnienia, pod
warunkiem ze spelnione sa wszystkie warunki okreslone w rozporzadzeniu (UE) nr 596/2014 oraz w niniejszym
rozporzadzeniu.

(5)  Aby unikna¢ ryzyka naduzywania zwolnienia dotyczacego obrotu akcjami wlasnymi w ramach programéw
odkupu, wazne jest, aby w niniejszym rozporzadzeniu okreslono ograniczenia co do rodzaju transakeji, ktére
emitent moze przeprowadzaé podczas programu odkupu, i co do harmonogramu obrotu jego akcjami wlasnymi.
Ograniczenia te powinny zatem uniemozliwia¢ sprzedaz akcji wlasnych przez emitenta w okresie trwania
programu odkupu i uwzglednia¢ ewentualne tymczasowe zakazy dotyczace obrotu u emitenta oraz fakt, ze
emitent moze mie¢ uzasadnione powody, by opdzni¢ podanie informacji poufnych do publicznej wiadomosci.

(6)  Stabilizacja papieréw warto$ciowych ma na celu zapewnienie wsparcia dla ceny pierwszej lub kolejnej oferty
papieréw warto$ciowych podczas ograniczonego okresu czasu, jezeli papiery warto$ciowe znajda si¢ pod presja
na sprzedaz, zmniejszajac w ten sposob presj¢ sprzedazy wytworzong przez inwestoréw krétkoterminowych i
utrzymujgc uporzadkowane warunki na rynku tych papieréw wartosciowych. W ten sposob stabilizacja
przyczynia si¢ do wigkszego zaufania inwestoréw i emitentéw do rynkéw finansowych. Dlatego tez w interesie
inwestoréw, ktérzy dokonali subskrypcji lub nabycia papieréw wartosciowych w kontekscie znacznej dystrybucii,
a takze w interesie emitentéw transakcje zblokowane, ktore sa transakcjami $ciSle prywatnymi, nie powinny by¢
uznawane za znaczng dystrybucj¢ papieréw warto$ciowych.

() DzU.L173212.6.2014,s. 1.
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(7) W kontekicie pierwszych ofert publicznych niektére panstwa czlonkowskie zezwalajg na obrét przed
rozpoczeciem oficjalnego obrotu na rynku regulowanym. Praktyka ta nazywana jest zazwyczaj ,obrotem
papierami warto$ciowymi od momentu ich emisji” (ang. when issued trading). Dlatego tez do celéw zwolnienia
stuzacego stabilizacji papieréw warto$ciowych powinno by¢ mozliwe, by okres stabilizacji rozpoczat si¢ przed
rozpoczeciem oficjalnego obrotu, pod warunkiem spelnienia okre$lonych warunkéw dotyczacych przejrzystosci i
obrotu.

(8)  Integralno$¢ rynku wymaga odpowiedniego podania do wiadomosci publicznej informacji na temat Srodkow
stabilizacji. Powiadamianie o transakcjach stabilizacji jest rowniez niezbedne w celu umozliwienia wiasciwym
organom nadzorowania Srodkéw stabilizacji. Aby zapewni¢ ochrone inwestoréw, zabezpieczy¢ integralno$é
rynkéw oraz zapobiec naduzyciom na rynku, wazne jest réwniez, aby wilasciwe organy, wykonujac swoje
dzialania nadzorcze, wiedzialy o wszystkich transakcjach stabilizacji, niezaleznie od tego, czy s3 one przepro-
wadzane w systemach obrotu czy poza nimi. Ponadto nalezy okresli¢ z wyprzedzeniem podzial obowigzkéw
pomiedzy emitentami, oferentami i podmiotami podejmujagcymi dzialania stabilizacyjne w odniesieniu do
spelniania obowigzujacych wymogéw dotyczacych powiadamiania i przejrzystosci. Taki podzial obowiazkéw
powinien uwzgledniad to, ktéra ze stron jest w posiadaniu istotnych informacji. Wyznaczone jednostki powinny
by¢ réwniez odpowiedzialne za udzielanie odpowiedzi na wszelkie zapytania wlasciwych organéw zaintereso-
wanych panstw czlonkowskich. Aby zapewni¢ latwy dostep do informacji wszystkim inwestorom i uczestnikom
rynku, informacje, ktére nalezy ujawni¢ przed rozpoczeciem pierwszej lub kolejnej oferty papieréw wartos-
ciowych podlegajacych stabilizacji zgodnie z rozporzadzeniem Komisji (WE) nr 809/2004 ('), pozostaja bez
uszczerbku dla wymogéw w zakresie podawania informacji do wiadomosci publicznej zgodnie z art. 6
niniejszego rozporzadzenia.

(9)  Powinna istnie¢ odpowiednia koordynacja pomigdzy wszystkimi firmami inwestycyjnymi i instytucjami
kredytowymi podejmujacymi dzialania stabilizacyjne. Podczas stabilizacji jedna firma inwestycyjna lub instytucja
kredytowa powinna dziala¢ jako centralny punkt informacyjny na potrzeby kazdej interwencji regulacyjnej
podejmowanej przez wlasciwy organy zainteresowanych panstw cztonkowskich.

(10) W celu zapewnienia zasobéw i zabezpieczenia dla dzialalno$ci stabilizacyjnej, nalezy umozliwi¢ stabilizacje
pomocniczg w postaci korzystania z ulatwienia zakupu ponad liczbe objetg oferta lub wykonywania opcji typu
greenshoe. Jednakze wazne jest, by okreli¢ warunki dotyczace przejrzystoéci takiej stabilizacji pomocniczej i
sposobu, w jaki jest ona przeprowadzana, w tym okres, w ktérym moze by¢ ona przeprowadzana. Nalezy
ponadto zwrdci¢ szczegblng uwage na korzystanie z ulatwienia zakupu ponad liczbe objeta ofertg przez firme
inwestycyjng lub instytucje kredytowa w celu stabilizacji, w przypadku gdy prowadzi to do pozycji, ktéra nie jest
objeta opcja typu greenshoe.

(11) Aby unikna¢ nieporozumien, stabilizacja powinna by¢ przeprowadzana w sposéb uwzgledniajacy warunki
rynkowe i oferowane ceny papieréw warto$ciowych. W celu zminimalizowania wplywu na rynek nalezy przepro-
wadzal — uwzgledniajac istniejace warunki rynkowe — transakcje stuzace zamknieciu pozycji ustanowionych
w wyniku dzialan stabilizacyjnych. Poniewaz celem stabilizacji jest wsparcie ceny, sprzedaz papieréw wartos-
ciowych, ktore zostaly nabyte w drodze zakupéw stabilizacyjnych, w tym sprzedaz celem ulatwienia pdZniejszej
dzialalnosci stabilizacyjnej, nie powinna by¢ uznawana za stuzaca wspieraniu ceny. Ani te przypadki sprzedazy,
ani pézniejsze zakupy nie powinny by¢ uznawane za naduzycie same w sobie, nawet je$li nie sg objete
zwolnieniem przewidzianym w rozporzadzeniu (UE) nr 596/2014.

(12) Podstawe niniejszego rozporzadzenia stanowi projekt regulacyjnych standardéw technicznych przedlozony
Komisji przez Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych.

(13) Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papieréw Warto$ciowych przeprowadzil otwarte konsultacje spoleczne
w zakresie projektu regulacyjnych standardéw technicznych, ktéry stanowi podstawe niniejszego rozporzadzenia,
przeanalizowal potencjalne powiazane koszty i korzysci oraz zasiggngl opinii Grupy Interesariuszy z Sektora
Gield i Papieréw Warto$ciowych ustanowionej zgodnie z art. 37 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) nr 1095/2010 ().

(14) W celu zapewnienia sprawnego funkcjonowania rynkéw finansowych niniejsze rozporzadzenie musi wejsé
w zycie w trybie pilnym, a przepisy przewidziane w niniejszym rozporzadzeniu muszg obowigzywaé od tego
samego dnia, co przepisy ustanowione w rozporzadzenie (UE) nr 596/2014,

(") Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. wykonujace dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i
Rady w sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wlaczenia przez odniesienie i publikacji takich prospektow
emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam (Dz.U. L 149 z 30.4.2004, 5. 1).

(*) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europejskiego
Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i Papieréw Warto$ciowych), zmiany decyzji nr 716/2009/WE i uchylenia decyzji
Komisji 2009/77[WE (Dz.U.L 3312 15.12.2010, s. 84).
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PRZYJMUJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:
ROZDZIAL T

PRZEPISY OGOLNE
Artykut 1

Do celéw niniejszego rozporzadzenia stosuje si¢ nastepujace definicje:

a) ,program harmonogramowego odkupu” oznacza taki program odkupu, w przypadku ktérego daty i wolumen akcji
podlegajacych obrotowi podczas okresu trwania programu sa wyznaczone w momencie podania do publicznej
wiadomosci informacji o programie odkupu;

b) ,odpowiednie podanie informacji do wiadomosci publicznej” oznacza podawanie informacji do wiadomosci
publicznej w sposéb umozliwiajacy szybki dostep oraz pelng, prawidlows i terminowg oceng informacji przez opinig
publiczng zgodnie z rozporzadzeniem wykonawczym Komisji (UE) 2016/1055 (') oraz, w stosownych przypadkach,
w urzedowo ustanowionym systemie, o ktérym mowa w art. 21 dyrektywy 2004/109/WE Parlamentu Europejskiego
i Rady (¥;

c) ,oferent” oznacza poprzedniego posiadacza papierow warto$ciowych lub podmiot emitujacy papiery wartosciowe;

d) ,przydzial” oznacza proces lub procesy, w drodze ktérych wyznaczana jest liczba papieréw wartosciowych, ktéra ma
otrzymac kazdy z inwestoréw, ktory uprzednio dokonat na nie subskrypcji lub zlozyt o nie wniosek;

e) ,stabilizacja pomocnicza” oznacza wykorzystanie ulatwienia zakupu ponad liczbe objetg ofertg lub wykonanie opcji
typu greenshoe przez firmy inwestycyjne lub instytucje kredytowe w kontekscie znacznej dystrybucji papieréw
warto$ciowych, wylacznie dla ulatwienia dzialalnoci stabilizacyjnej;

f) ,ulatwienie zakupu ponad liczbe objeta oferta” oznacza klauzule w umowie gwarantujgcej emisje lub w wiodacej
umowie menadzerskiej, ktéra zezwala na zatwierdzenie subskrypcji lub ofert nabycia wigkszej ilosci papieréw wartos-
ciowych niz pierwotnie oferowane;

g) ,opcja typu greenshoe” oznacza opcje przyznang przez oferenta na rzecz firm(-y) inwestycyjnych(-ej) lub instytucji
kredytowych(-ej) zaangazowanych w oferte w celu objecia zakupdéw ponad liczbe objetg oferta, zgodnie z ktérg takie
(-a) firmy(-a) lub instytucje(-a) moga naby¢ pewng ilo§¢ papieréw wartosciowych po cenie oferowanej przez pewien
okres czasu po ofercie papieréw wartosciowych.

ROZDZIAL 11

PROGRAMY ODKUPU
Artykut 2
Obowiazki ujawniania informacji i powiadamiania

1. W celu skorzystania ze zwolnienia ustanowionego w art. 5 ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 5962014, przed
rozpoczeciem obrotu w ramach programu odkupu, na ktéry udzielono zezwolenia zgodnie z art. 21 ust. 1 dyrektywy
2012/30/UE Parlamentu Europejskiego i Rady (), emitent zapewnia odpowiednie podanie do wiadomosci publicznej
nastepujacych informacgji:

a) cel programu zgodnie z art. 5 ust. 2 rozporzadzenia (UE) nr 596/2014;

(") Rozporzadzenie wykonawcze Komisji (UE) 2016/1055 z dnia 29 czerwca 2016 r. ustanawiajace wykonawcze standardy techniczne
w odniesieniu do technicznych warunkéw wlasciwego podawania do wiadomosci publicznej informacji poufnych i opéZniania
podawania do wiadomosci publicznej informacji poufnych zgodnie z rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 596/2014 (zob. s. 47 niniejszego Dziennika Urzedowego).

Dyrektywa 2004/109/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 15 grudnia 2004 r. w sprawie harmonizacji wymogéw dotyczacych
przejrzystosci informacji o emitentach, ktérych papiery wartosciowe dopuszczane sa do obrotu na rynku regulowanym oraz
zmieniajgca dyrektywe 2001/34/WE (Dz.U.L 390 z 31.12.2004, s. 38).

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2012/30/UE z dnia 25 pazdziernika 2012 r. w sprawie koordynacji gwarangji, jakie sa
wymagane w pafistwach czlonkowskich od spétek w rozumieniu art. 54 akapit drugi Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,
w celu uzyskania ich réwnowaznosci, dla ochrony intereséw zaréwno wspdlnikéw, jak i 0séb trzecich w zakresie tworzenia spotki
akcyjnej, jak réwniez utrzymania i zmian jej kapitatu (Dz.U. L 315z 14.11.2012,s. 74).

-

—
-
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b) maksymalna kwota pieni¢zna przeznaczona na program;
¢) maksymalna liczba akcji do nabycia;
d) okres, na ktory udzielono zezwolenia dla programu (zwany dalej: ,okres trwania programu”).

Emitent zapewnia odpowiednie podanie do wiadomosci publicznej pdzniejszych zmian programu oraz informacji juz
opublikowanych zgodnie z akapitem pierwszym.

2. Emitent dysponuje mechanizmami umozliwiajgcymi mu spelnianie obowigzkéw powiadamiania wiasciwego
organu i rejestrowanie kazdej transakcji zwigzanej z programami odkupu, w tym informacji okre$lonych w art. 5 ust. 3
rozporzadzenia (UE) nr 596/2014. Emitent powiadamia wilasciwy organ kazdego systemu obrotu, na ktérym akcje sa
dopuszczone do obrotu lub sa przedmiotem obrotu, najpdzniej na koniec sibdmej dziennej sesji rynkowej po dniu
przeprowadzenia tej transakcji, o wszystkich transakcjach zwigzanych z programem odkupu, w formie szczeg6towej i
w formie zagregowanej. W formie zagregowanej przedstawia si¢ zagregowany wolumen i $rednig cen¢ wazong na dzief
i na system obrotu.

3. Emitent zapewnia odpowiednie podanie do wiadomosci publicznej informacji na temat transakcji zwigzanych
z programami odkupu, okreslonych w ust. 2, najpdzniej na koniec siddmej dziennej sesji rynkowej po dniu przeprowa-
dzenia takich transakcji. Emitent publikuje réwniez na swojej stronie internetowej informacje na temat ujawnionych
transakcji i udostgpnia je do wiadomo$ci publicznej przez co najmniej pig¢ lat od dnia odpowiedniego podania
informacji do wiadomosci publicznej.

Artykut 3

Warunki obrotu

1. Aby transakcje dotyczace programéw odkupu mogly skorzysta¢ ze zwolnienia okre§lonego w art. 5 ust. 1
rozporzadzenia (UE) nr 596/2014, muszg one spelnia¢ nastepujace warunki:

a) akcje sa nabywane przez emitenta w systemie obrotu, w ktérym akcje zostaly dopuszczone do obrotu lub sa
przedmiotem obrotu;

b) w przypadku akcji bedacych przedmiotem obrotu na biezagco w systemie obrotu, zlecenia nie mogg by¢ skladane
w trakcie fazy aukcji, a zlecenia zloZzone przed rozpoczeciem fazy aukeji nie moga zosta¢ zmodyfikowane w tej fazie;

¢) w przypadku akcji bedacych przedmiotem obrotu w systemie obrotu wylacznie w drodze aukgji, emitent sklada i
modyfikuje zlecenia w czasie aukcji, pod warunkiem ze inni uczestnicy rynku maja do$¢ czasu na zareagowanie na
dokonanie tych zlecen.

2. W celu skorzystania ze zwolnienia okre$lonego w art. 5 ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 596/2014 emitenci podczas
przeprowadzania transakcji w ramach programu odkupu nie moga nabywal akcji po cenie wyzszej niz cena ostatniej
niezaleznej transakcji lub — jezeli jest wyzsza — najwyzsza biezaca niezalezna oferta nabycia w systemie obrotu,
w ktérym dokonywany jest zakup, réwniez w przypadkach, gdy akcje sa przedmiotem obrotu w réznych systemach
obrotu.

3. W celu skorzystania ze zwolnienia okreslonego w art. 5 ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 596/2014 emitenci podczas
przeprowadzania transakcji w ramach programu odkupu nie mogg nabywaé na kazdy dziefi obrotowy wiecej niz 25 %
Sredniego dziennego wolumenu obrotu akcjami w systemie obrotu, w ktérym dokonywany jest zakup.

Do celow akapitu pierwszego Srednia dzienna wielko$¢ opiera si¢ na obrocie $redniej dziennej wielkosci obrotu
w jednym z nastepujacych okresow:

a) miesigc poprzedzajacy miesigc ujawnienia informacji wymaganego zgodnie z art. 2 ust. 1; taka okreslona wielko$¢
zostaje wskazana w programie odkupu i obowigzuje w okresie trwania tego programu;

b) 20 dni handlowych poprzedzajacych dzien nabycia, w przypadku gdy program nie odnosi si¢ do tej wielkosci.



L 173/38 Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej 30.6.2016

Artykut 4
Ograniczenia obrotu

1. W celu skorzystania ze zwolnienia okre§lonego w art. 5 ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 596/2014 emitent
w okresie trwania programu odkupu nie moze prowadzi¢ nastepujacej dziatalnosci:

a) sprzedazy akcji wlasnych;
b) obrotu w okresie zamknietym, o ktérym mowa w art. 19 ust. 11 rozporzadzenia (UE) nr 596/2014;

c) obrotu, jezeli emitent podjat decyzje o opdzZnieniu podania informacji poufnych do wiadomosci publicznej zgodnie
z art. 17 ust. 4 lub 5 rozporzadzenia (UE) nr 596/2014.

2. Ust. 1 nie ma zastosowania, w przypadku gdy:
a) emitent realizuje program harmonogramowego odkupu; lub

b) program odkupu jest prowadzony i zarzadzany przez firme inwestycyjna lub instytucje kredytows, ktére podejmujg
swoje decyzje dotyczace obrotu w odniesieniu do harmonogramu nabywania akcji emitenta niezaleznie od emitenta.

3. Ust. 1 lit. a) nie ma zastosowania, jezeli emitent jest firmag inwestycyjng lub instytucja kredytowa oraz ustanowit,
wdrozyl i utrzymuje odpowiednie i skuteczne rozwiazania i procedury wewnetrzne, podlegajace nadzorowi wlasciwego
organu, majgce na celu zapobieganie bezprawnemu ujawnianiu informacji poufnych przez osoby majace dostep do
informacji poufnych dotyczacych posrednio lub bezposrednio emitenta osobom odpowiedzialnym za wszelkie decyzje
dotyczace obrotu akcjami wlasnymi, w przypadku obrotu akcjami wlasnymi na podstawie takiej decyzji.

4. Ust. 1 lit. b) i ¢) nie ma zastosowania, jezeli emitent jest firma inwestycyjng lub instytucja kredytowa oraz
ustanowil, wdrozyt i utrzymuje odpowiednie i skuteczne rozwigzania i procedury wewnetrzne, podlegajace nadzorowi
wlasciwego organu, majgce na celu zapobieganie bezprawnemu ujawnianiu informacji poufnych przez osoby majace
dostep do informacji poufnych dotyczacych posrednio lub bezposrednio emitenta, w tym informacji o decyzjach o
dokonaniu nabycia w ramach programu odkupu, osobom odpowiedzialnym za obrét akcjami wlasnymi w imieniu
klientéw, w przypadku obrotu akcjami wlasnymi w imieniu tych klientéw.

ROZDZIAL 1II

SRODKI STABILIZAC]I
Artykut 5
Warunki dotyczace okresu stabilizacji

1. W odniesieniu do akgji i innych papieréw warto$ciowych réwnowaznych z akcjami okre$lony okres, o ktérym
mowa w art. 5 ust. 4 lit. a) rozporzadzenia (UE) nr 596/2014 (zwany dalej ,okresem stabilizacji”), spelnia nastepujace
warunki:

a) w przypadku znacznej dystrybucji w formie publicznego ogloszenia pierwszej oferty — biegnie od dnia rozpoczgcia
obrotu papierami warto$ciowymi w danym systemie obrotu i koficzy si¢ najpdzniej w ciagu 30 dni kalendarzowych;

b) w przypadku znacznej dystrybucji w formie kolejnej oferty — biegnie od dnia odpowiedniego podania do wiadomosci
publicznej ostatecznej ceny papieréw warto$ciowych i koniczy si¢ najpdzniej w ciagu 30 dni kalendarzowych od daty
przydziatu.

2. Do celéw ust. 1 lit. a), w przypadku publicznego ogloszenia pierwszej oferty w panstwie czlonkowskim, ktére
dopuszcza obrét przed rozpoczeciem obrotu w systemie obrotu, okres stabilizacji rozpoczyna si¢ w dniu odpowiedniego
podania do wiadomosci publicznej ostatecznej ceny papieréw wartoSciowych i trwa nie diuzej niz 30 dni kalenda-
rzowych. Obrét taki musi odbywac si¢ zgodnie z obowigzujacymi zasadami systemu obrotu, w ktérym papiery
warto$ciowe maja by¢ dopuszczone do obrotu, w tym ze wszelkimi zasadami dotyczacymi podawania informacji do
wiadomoéci publicznej i powiadamiania o obrocie.
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3. W odniesieniu do obligacji i innych form sekurytyzowanego dtugu, w tym sekurytyzowanego dtugu wymienialnego
lub zamiennego na akcje lub inne papiery wartosciowe réwnowazne z akcjami, okres stabilizacji biegnie od dnia
odpowiedniego podania do wiadomosci publicznej warunkéw oferty dotyczacej papieréw warto$ciowych i koficzy sig
albo najpdzniej w ciggu 30 dni kalendarzowych od dnia otrzymania przez emitenta instrumentéw wplywéw z emisji,
albo najpézniej w ciagu 60 dni kalendarzowych od daty przydzialu papieréw wartosciowych, w zaleznosci od tego,
ktéra z tych dwoch dat jest wezesniejsza.

Artykut 6

Obowigzki ujawniania informacji i powiadamiania

1. Przed rozpoczeciem pierwszej lub kolejnej oferty papieréw warto$ciowych osoba wyznaczona zgodnie z ust. 5
zapewnia, by odpowiednio podano do wiadomosci publicznej nastgpujace informacje:

a) wskazanie, ze stabilizacja moze nie nastgpi¢ i moze zakonczy¢ si¢ w dowolnym momencie;

b) wskazanie, ze transakcje stabilizacji maja na celu wsparcie ceny rynkowej papieréw wartoSciowych podczas okresu
stabilizacji;

¢) daty rozpoczecia i zakoniczenia okresu stabilizacji, w czasie ktérego moze zostaé przeprowadzona stabilizacja;

d) nazwe podmiotu podejmujgcego dzialania stabilizacyjne, chyba ze jest ona nieznana w chwili ujawnienia informacji,
w ktérym to przypadku podlega ona odpowiedniemu podaniu do wiadomosci publicznej przed rozpoczeciem
stabilizacji;

e) informacje o istniejacych ulatwieniach zakupu ponad liczbe objeta oferta lub opcjach typu greenshoe oraz o
maksymalnej ilodci papieréw warto$ciowych objetych danym ulatwieniem lub opcja, okresie, w ktérym mozna
wykonaé opcje typu greenshoe, oraz wszelkich warunkach korzystania z ulatwienia zakupu ponad liczbe objeta
oferta lub wykonania opcji typu greenshoe; oraz

f) informacj¢ na temat miejsca, w ktorym stabilizacja moze zostal przeprowadzona, w tym, w odpowiednich
przypadkach, nazwe systemu obrotu lub nazwy systeméw obrotu.

2. Podczas okresu stabilizacji osoby wyznaczone zgodnie z ust. 5 zapewniaja odpowiednie podanie do wiadomosci
publicznej szczegbltowych informacji dotyczacych wszystkich transakeji stabilizacji najpdézniej na koniec siédmej
dziennej sesji rynkowej po dniu przeprowadzenia takich transakcji.

3. W ciagu tygodnia od zakonczenia okresu stabilizacji osoba wyznaczona zgodnie z ust. 5 zapewnia odpowiednie
podanie do wiadomosci publicznej nastepujacych informacji:

a) fakt przeprowadzenia lub nieprzeprowadzenia stabilizacji;
b) date rozpoczecia stabilizacji;
c) datg ostatniego $rodka stabilizacji;

d) przedzial cenowy, w ktérego ramach przeprowadzono stabilizacje, dla kazdej z dat przeprowadzania transakcji
stabilizacji;

e¢) w stosownych przypadkach, system lub systemy obrotu, w ktérych przeprowadzano transakcje stabilizacji.

4. Do celéw spelnienia wymogu dotyczacego powiadomienia, okreSlonego w art. 5 ust. 5 rozporzadzenia (UE)
nr 596/2014, podmioty podejmujace dzialania stabilizacyjne, niezaleznie od tego, czy dzialaja one w imieniu emitenta
lub oferenta, rejestruja wszystkie zlecenia i transakcje stabilizacji na papierach warto$ciowych i instrumentach
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powigzanych zgodnie z art. 25 ust. 1 i art. 26 ust. 1, 2 1 3 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 600/2014 (). Podmioty podejmujace dzialania stabilizacyjne, niezaleznie od tego, czy dzialajg one w imieniu
emitenta lub oferenta, powiadamiaja o wszystkich przeprowadzonych transakcjach stabilizacji na papierach wartos-
ciowych i instrumentach powigzanych nastepujace podmioty:

a) wiasciwy organ kazdego systemu obrotu, w ktérym papiery wartosciowe podlegajace stabilizacji s3 dopuszczone do
obrotu lub s3 przedmiotem obrotu;

b) wlasciwy organ kazdego systemu obrotu, w ktérym przeprowadzane sg transakcje na instrumentach powigzanych
w celu stabilizacji papieréw wartosciowych.

5. Emitent, oferent i wszystkie podmioty podejmujace dzialania stabilizacyjne, a takze osoby dzialajace w ich imieniu,
wyznaczajg spoérod siebie jeden podmiot jako centralny punkt kontaktowy odpowiedzialny za:

a) spelnianie wymogéw podawania informacji do wiadomosci publicznej, o ktérych mowa w ust. 1, 2 i 3; oraz

b) rozpatrzenie kazdego wniosku od ktéregokolwiek z wiasciwych organéw, o ktérych mowa w ust. 4.

Artykut 7
Warunki cenowe

1. W przypadku oferty dotyczacej akeji lub innych papieréw wartosciowych réwnowaznych z akcjami stabilizacja
papieréw warto$ciowych nie moze by¢ w zadnym wypadku przeprowadzana powyzej ceny ofertowej.

2. W przypadku oferty dotyczacej sekurytyzowanego dlugu wymienialnego lub zamiennego na akcje lub inne
papiery warto$ciowe réwnowazne z akcjami stabilizacja tych instrumentéw dtuznych nie moze by¢ w zadnym wypadku
przeprowadzana powyzej ceny rynkowej tych instrumentéw w momencie podania do wiadomosci publicznej
ostatecznych warunkéw nowej oferty.

Artykut 8
Warunki stabilizacji pomocniczej

Stabilizacja pomocnicza jest przeprowadzana zgodnie z art. 6 i 7 i spelnia nastgpujace warunki:

a) papiery wartoSciowe moga zostal zakupione ponad liczbg objeta oferta jedynie w okresie subskrypcji oraz po cenie
ofertowej;

b) pozycja wynikajaca z wykorzystania ulatwienia zakupu ponad liczbe objeta oferta przez firme inwestycyjng lub
instytucje kredytowa, nieobjeta opcja typu greenshoe, nie przekracza 5 % oferty poczatkowej;

¢) opcja typu greenshoe jest wykonywana przez beneficjentéw takiej opcji jedynie w przypadku, gdy papiery
wartoS$ciowe zostaly zakupione ponad liczbe objeta oferts;

d) opgja typu greenshoe nie przekracza 15 % oferty poczatkowej;

e) okres, podczas ktérego opcja typu greenshoe moze zosta¢ wykonana, jest taki sam jak okres stabilizacji zgodnie
z art. 5;

f) informacja o wykonaniu opcji typu greenshoe zostaje niezwlocznie podana do wiadomosci publicznej, wraz
z wszelkimi odpowiednimi informacjami szczegdlowymi, w tym zwlaszcza data wykonania opcji oraz liczbg i
rodzajem papieréw warto$ciowych.

-

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkéw instrumentow
finansowych oraz zmieniajace rozporzadzenie (EU) nr 648/2012 (Dz.U.L 1732 12.6.2014, s. 84).
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ROZDZIAL IV

PRZEPISY KONCOWE
Artykut 9
Wejscie w Zycie

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w Zycie nastgpnego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii
Europejskiej.

Niniejsze rozporzadzenie stosuje si¢ od dnia 3 lipca 2016 r.

Niniejsze rozporzadzenie wiaze w calosci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich
panstwach cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 8 marca 2016 r.

W imieniu Komisji
Jean-Claude JUNCKER

Przewodniczgcy



	ROZPORZĄDZENIE DELEGOWANE KOMISJI (UE) 2016/1052 z dnia 8 marca 2016 r. uzupełniające rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących warunków mających zastosowanie do programów odkupu i środków stabilizacji (Tekst mający znaczenie dla EOG) 

