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ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMISJI (UE) 2015/2205
z dnia 6 sierpnia 2015 r.

uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 w odniesieniu
do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych obowigzku rozliczania

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPEJSKA,
uwzgledniajgc Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajgc rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie
instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentéw centralnych i
repozytoriéw transakcji (1), w szczegdlnosci jego art. 5 ust. 2,

a takze majac na uwadze, co nastgpuje:

(1)  Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych (ESMA) zostal powiadomiony o klasach
instrumentéw pochodnych opartych na stopie procentowej bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym, w odniesieniu do ktérych niektérym kontrahentom centralnym udzielono zezwolenia na
rozliczanie. W odniesieniu do kazdej z tych klas ESMA ocenita kryteria, ktore sg niezbedne do objecia ich
obowigzkiem rozliczania, w tym poziom standaryzacji, wolumen i plynnos¢, a takze dostgpnos$¢ informacji o
wycenie. Majgc na uwadze nadrzedny cel polegajacy na ograniczeniu ryzyka systemowego, ESMA ustalita klasy
instrumentéw pochodnych opartych na stopie procentowej bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym, ktére powinny podlegaé obowigzkowi rozliczania zgodnie z procedura okreslong w rozporza-
dzeniu (UE) nr 648/2012.

(2)  Kontrakty pochodne oparte na stopie procentowej bedace przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym
moga mieé stalg kwote referencyjng, zmienng kwote referencyjng lub warunkowa kwote referencyjna. Kontrakty
o stalej kwocie referencyjnej maja kwote referencyjna, ktéra nie zmienia si¢ w okresie obowiazywania kontraktu.
Kontrakty o zmiennej kwocie referencyjnej maja kwote referencyjng, ktéra zmienia si¢ w okresie obowigzywania
kontraktu w przewidywalny sposéb. Kontrakty o warunkowej kwocie referencyjnej majg kwote referencyjna,
ktéra zmienia si¢ w okresie obowigzywania kontraktu w nieprzewidywalny sposob. Warunkowe kwoty
referencyjne dodatkowo komplikuja wyceng i zarzadzanie ryzykiem zwigzane z kontraktami pochodnymi
opartymi na stopie procentowej bedgcymi przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, a tym samym
zdolno$¢ CCP do ich rozliczania. Kwesti¢ t¢ nalezy wziag¢ pod uwage przy ustalaniu klas instrumentéw
pochodnych opartych na stopie procentowej bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, ktére
powinny podlegaé obowigzkowi rozliczania.

(3)  Przy ustalaniu, ktére klasy kontraktéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym
powinny podlegal obowigzkowi rozliczania, nalezy wzig¢ pod uwage szczegdlny charakter kontraktéw
pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, ktére zostaly zawarte z emitentami
obligacji zabezpieczonych lub z instytucjami, w ktérych zgromadzone sg aktywa stanowiace zabezpieczenie
obligacji zabezpieczonych. W zwigzku z tym klasy instrumentéw pochodnych opartych na stopie procentowej
bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, podlegajacych obowigzkowi rozliczania zgodnie z
niniejszym rozporzadzeniem, nie powinny obejmowa¢ kontraktéw zawartych z emitentami obligacji zabezpie-
czonych lub z instytucjami, w ktérych zgromadzone s aktywa stanowigce zabezpieczenie obligacji zabezpie-
czonych, o ile spelniaja pewne warunki.

(4)  Roézni kontrahenci potrzebuja réznego czasu na wprowadzenie niezbednych uzgodnien umozliwiajacych
rozliczanie instrumentéw pochodnych opartych na stopie procentowej bedacych przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym podlegajacych obowiazkowi rozliczania. W celu zapewnienia prawidtowego i terminowego
wdrozenia tego obowigzku kontrahenci powinni zosta¢ zaklasyfikowani do kategorii, w ktdrych wystarczajaco
podobni kontrahenci zaczynajg podlegaé obowigzkowi rozliczania, poczawszy od tej samej daty.

(5)  Pierwsza kategoria powinna obejmowaé zaréwno kontrahentéw finansowych, jak i niefinansowych, ktérzy w
dniu wejscia w Zycie niniejszego rozporzadzenia s3 rozliczajgcymi czlonkami co najmniej jednego z
odpowiednich kontrahentéw centralnych w odniesieniu do co najmniej jednej z klas instrumentéw pochodnych
opartych na stopie procentowej bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym podlegajacych
obowiazkowi rozliczania, poniewaz ci kontrahenci posiadaja juz dos$wiadczenie zwigzane z dobrowolnym
rozliczaniem i ustanowili juz kontakty z tymi kontrahentami centralnymi w celu rozliczenia co najmniej jednej z
tych klas. Kontrahenci niefinansowi, ktorzy sa cztonkami rozliczajacymi, powinni réwniez zostaé zaliczeni do tej
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pierwszej kategorii, poniewaz ich dowiadczenie i przygotowanie do rozliczania centralnego jest poréwnywalne z
do$wiadczeniem i przygotowaniem w tym zakresie kontrahentéw finansowych zaliczonych do pierwszej
kategorii.

(6)  Druga i trzecia kategoria powinna obejmowaé kontrahentéw finansowych, ktérzy nie zostali wiaczeni do
pierwszej kategorii, w grupach wedlug poziomu ich zdolnosci prawnej i operacyjnej w odniesieniu do
instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym. Poziom aktywnosci w
dziedzinie instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym powinien
shuzy¢ jako podstawa do réznicowania stopnia zdolno$ci prawnej i operacyjnej kontrahentéw finansowych, a
prog ilosciowy umozliwiajacy rozréznienie miedzy druga a trzecia kategoria nalezy zatem ustali¢ na podstawie
facznej $redniej na koniec miesigca kwoty referencyjnej instrumentéw pochodnych rozliczanych niecentralnie.
Prég ten nalezy ustali¢ na odpowiednim poziomie w celu rozréznienia mniejszych uczestnikéw rynku, przy
jednoczesnym uwzglednieniu znacznego poziomu ryzyka w ramach drugiej kategorii. Powinien on réwniez by¢
zgodny z progiem przyjetym na szczeblu migdzynarodowym w odniesieniu do wymogdw dotyczacych depozytu
zabezpieczajgcego na instrumenty pochodne rozliczane niecentralnie w celu zwigkszenia zbieznosci przepiséw i
ograniczenia ponoszonych przez kontrahentéw kosztéw przestrzegania przepiséw. Podobnie jak w przypadku
tych miedzynarodowych standardéw, mimo ze prog ten stosuje si¢ zwykle na poziomie grupy ze wzgledu na
mozliwo$¢ podzialu ryzyka w ramach grupy, w odniesieniu do funduszy inwestycyjnych prég ten nalezy
stosowal odr¢bnie dla kazdego funduszu, poniewaz zobowigzania innych funduszy lub ich zarzadzajacego
inwestycjami zwykle nie maja wplywu na zobowigzania danego funduszu. W zwigzku z tym prég ten nalezy
stosowal odrebnie dla kazdego funduszu, pod warunkiem ze w przypadku niewyptacalnosci lub upadlosci kazdy
fundusz inwestycyjny stanowi zupelnie odr¢bny i zabezpieczony zbidr aktywéw, ktdry nie jest zabezpieczony,
gwarantowany ani wspierany przez inne fundusze inwestycyjne lub przez samego zarzadzajacego inwestycjami.

(7)  Niektore alternatywne fundusze inwestycyjne (,AFI”) nie sa objete definicja kontrahentéw finansowych na mocy
rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, chociaz posiadajg pewien stopien zdolnosci operacyjnej w odniesieniu do
kontraktéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym podobny do tego, ktory
posiadaja AFI objete wspomniang definicja. Zatem AFI zaklasyfikowane jako kontrahenci niefinansowi nalezy
zaliczy¢ do tej samych kategorii kontrahentow, co AFI zaklasyfikowane jako kontrahenci finansowi.

(8)  Czwarta kategoria powinna obejmowa¢ kontrahentéw niefinansowych nieuwzglednionych w innych kategoriach
ze wzgledu na ich bardziej ograniczone doswiadczenie i zdolno$¢ operacyjna w odniesieniu do instrumentéw
pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym i do rozliczania centralnego w
poréwnaniu z innymi kategoriami kontrahentéw.

(9)  Ustalajac date, od ktérej obowiazek rozliczania staje si¢ skuteczny w odniesieniu do kontrahentéw nalezacych do
pierwszej kategorii, nalezy uwzgledni¢ fakt, ze moga oni nie posiada¢ koniecznych ustanowionych wcze$niej
kontaktéw z kontrahentami centralnymi w odniesieniu do wszystkich klas podlegajacych obowiazkowi
rozliczania. Ponadto kontrahenci nalezagcy do tej kategorii stanowia punkt dostepu do rozliczania dla
kontrahentéw niebedacych czlonkami rozliczajacymi, a w konsekwencji wejscia w zycie obowiazku rozliczania
oczekuje si¢ znacznego wzrostu rozliczania klientéw i klientéw posrednich. Ponadto pierwsza kategoria
kontrahentéw odpowiada za istotng cze$¢ wolumenu juz rozliczanych instrumentéw pochodnych opartych na
stopie procentowej bedgcych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, a wolumen transakcji, ktére
muszg zosta¢ rozliczone, znacznie wzrosnie po dacie, od ktérej obowiazek rozliczania ustanowiony w niniejszym
rozporzadzeniu stanie si¢ skuteczny. W zwiazku z tym rozsadny termin, w ktérym kontrahenci nalezacy do
pierwszej kategorii muszg przygotowaé si¢ do rozliczania dodatkowych klas i do rozliczania wigkszej liczby
klientéw i klientéw posrednich oraz przystosowaé sie do wzrostu wolumenu transakeji, ktore musza zostaé
rozliczone, powinien wynosi¢ sze$¢ miesiecy.

(10)  Ustalajac date, od ktérej obowigzek rozliczania staje si¢ skuteczny w odniesieniu do kontrahentéw nalezacych do
drugiej i trzeciej kategorii, nalezy uwzglednic¢ fakt, ze wigkszo§¢ z nich uzyska dostep do kontrahenta centralnego
poprzez zostanie klientem lub klientem posrednim czlonka rozliczajacego. Proces ten moze zajaé od 12
do 18 miesiecy, w zalezno$ci od zdolnosci prawnej i operacyjnej kontrahentéw oraz poziomu ich przygotowania
w odniesieniu do zawierania uzgodnien z czlonkami rozliczajgcymi, ktére s3 niezbedne do rozliczania
kontraktéw.

(11)  Ustalajac date, od ktérej obowigzek rozliczania staje si¢ skuteczny w odniesieniu do kontrahentéw nalezacych do
czwartej kategorii, nalezy uwzgledni¢ ich zdolno$¢ prawng i operacyjng oraz ich bardziej ograniczone do$wiad-
czenie w odniesieniu do instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym i
do rozliczania centralnego w poréwnaniu z innymi kategoriami kontrahentéw.

(12) W odniesieniu do kontraktéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym,
zawartych miedzy kontrahentem posiadajacym siedzibe w panstwie trzecim i innym kontrahentem posiadajacym
siedzibe w Unii, ktorzy to kontrahenci naleza do tej samej grupy, sa objeci w pelni ta samg konsolidacjg i
podlegaja wlasciwym procedurom z zakresu scentralizowanej oceny, pomiaru i kontroli ryzyka, nalezy ustanowi¢
pOZniejsza date rozpoczecia stosowania obowiazku rozliczania. Taka odroczona data powinna zapewnié¢ niepod-
leganie tych kontraktéw obowigzkowi rozliczania przez ograniczony czas w przypadku braku aktéw



1.12.2015 Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej L 314/15

wykonawczych przyjmowanych na podstawie art. 13 ust. 2 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 w odniesieniu do
kontraktéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym wymienionych w zalaczniku
do niniejszego rozporzadzenia i jurysdykcji, w ktdrych posiada siedzibe kontrahent spoza Unii. Wlasciwe organy
powinny mie¢ mozliwo$¢ wezesniejszej weryfikacji, czy kontrahenci, ktérzy zawieraja te kontrakty, naleza do tej
samej grupy i spelniajg inne warunki transakcji wewnatrzgrupowych zgodnie z rozporzadzeniem (UE)
nr 648/2012.

(13) W przeciwieistwie do instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym,
ktorych kontrahenci sa kontrahentami niefinansowymi, jezeli kontrahenci kontraktéw pochodnych bedacych
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym sg kontrahentami finansowymi, rozporzadzenie (UE)
nr 648/2012 zobowigzuje do stosowania obowigzku rozliczania w odniesieniu do kontraktéw zawartych po
powiadomieniu ESMA, ktére nastepuje po udzieleniu kontrahentowi centralnemu zezwolenia na rozliczanie danej
klasy instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, ale przed data, od
ktorej obowiazek rozliczania staje si¢ skuteczny, pod warunkiem ze jest to uzasadnione okresem pozostalym do
zapadalnodci takich kontraktéw w dniu, od ktérego obowiazek rozliczania staje si¢ skuteczny. Stosowanie
obowigzku rozliczania w odniesieniu do tych kontraktéw powinno stuzy¢ zapewnieniu jednolitego i sp6jnego
stosowania rozporzadzenia (UE) nr 648/2012. Celem powinno by¢ dazenie do stabilnosci finansowej i
ograniczenia ryzyka systemowego, jak réwniez zapewnienie réwnych szans wszystkim uczestnikom rynku, jezeli
dana klasa kontraktéw pochodnych bedgcych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym zostanie uznana
za podlegajacg obowigzkowi rozliczania. Minimalny okres pozostaly do zapadalnosci powinien zatem zostaé
ustalony na poziomie zapewniajacym osiggniecie tych celéw.

(14)  Przed wejSciem w zycie regulacyjnych standardéw technicznych przyjetych na podstawie art. 5 ust. 2 rozporza-
dzenia (UE) nr 648/2012 kontrahenci nie sa w stanie przewidzie¢, czy zawierane przez nich kontrakty pochodne
bedace przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym beda podlegaly obowigzkowi rozliczania w dniu, od
ktérego obowigzek rozliczania staje si¢ skuteczny. Ta niepewno$¢ wywiera istotny wplyw na zdolno$é
uczestnikéw rynku do dokladnej wyceny zawieranych przez nich kontraktéow pochodnych bedacych
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, poniewaz kontrakty rozliczane centralnie podlegajg innemu
systemowi zabezpieczenia niz kontrakty rozliczane niecentralnie. NaloZenie obowigzku wstecznego rozliczania
na kontrakty pochodne bedace przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, zawarte przed wejSciem w
zycie niniejszego rozporzadzenia, bez wzgledu na ich okres pozostaly do zapadalnoici w dniu, od ktdrego
obowigzek rozliczania staje si¢ skuteczny, mogloby ograniczy¢ zdolno$¢ kontrahentéw do odpowiedniego
zabezpieczenia ich ryzyka rynkowego i wplyngé na funkcjonowanie rynku i stabilno$¢ finansowg albo
uniemozliwi¢ im prowadzenie normalnej dzialalno$ci poprzez ich zabezpieczenie za pomoca innych
odpowiednich $rodkéw.

(15) Co wigcej, kontrakty pochodne bedgce przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, zawarte po wejsciu w
zycie niniejszego rozporzadzenia, ale zanim obowigzek rozliczania stanie si¢ skuteczny, nie powinny podlegaé
obowigzkowi rozliczania, do momentu, w ktérym kontrahenci tych uméw bedg mogli okresli¢ kategorig, do
ktorej zostali wlaczeni, oraz ustalié, czy podlegaja obowigzkowi rozliczania w odniesieniu do danego kontraktu,
w tym ich transakcji wewnatrzgrupowych, a takze zanim bedg oni mogli wdrozy¢ niezbedne uzgodnienia w celu
zawarcia tych kontraktéw z uwzglednieniem obowigzku rozliczania. Dlatego w celu utrzymania prawidtowego
funkcjonowania i stabilno$ci rynkéw oraz zapewnienia kontrahentom réwnych szans nalezy uznal, ze kontrakty
te nie powinny podlegaé obowigzkowi rozliczania, niezaleznie od ich okreséw pozostalych do zapadalnosci.

(16) Kontrakty pochodne bedace przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym zawarte po powiadomieniu ESMA,
ktére nastepuje po udzieleniu kontrahentowi centralnemu zezwolenia na rozliczanie danej klasy kontraktow
pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, ale przed data, od ktérej obowigzek
rozliczania staje si¢ skuteczny, nie powinny podlega¢ obowigzkowi rozliczania, jezeli nie maja one istotnego
znaczenia dla ryzyka systemowego lub jezeli objecie tych kontraktéw obowigzkiem rozliczania mogloby w inny
sposéb zaszkodzi¢ jednolitemu i spéjnemu stosowaniu rozporzadzenia (UE) nr 648/2012. Ryzyko kredytowe
kontrahenta zwigzane z kontraktami pochodnymi opartymi na stopie procentowej bedacymi przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym, ktére majg dluzsze okresy zapadalnosci, pozostaje na rynku dluzej niz
ryzyko kredytowe zwigzane z kontraktami pochodnymi opartymi na stopie procentowej bedgcymi przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym, charakteryzujagcymi si¢ krotszymi okresami pozostalymi do zapadalnosci.
Nalozenie obowigzku rozliczania w odniesieniu do kontraktéw o krotkich okresach pozostatych do zapadalnosci
oznaczaloby nalozenie na kontrahentéw obcigzenia nieproporcjonalnego do poziomu zmniejszonego ryzyka.
Ponadto kontrakty pochodne oparte na stopie procentowej bedace przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym o krétszych okresach pozostalych do zapadalno$ci stanowig stosunkowo niewielkg cze$¢ calego
rynku, a zatem stosunkowo niewielka cze$¢ ogélnego ryzyka systemowego zwigzanego z tym rynkiem.
Minimalne okresy pozostale do zapadalnosci nalezy zatem ustali¢ na poziomie gwarantujacym, aby kontrakty,
ktorych okresy pozostale do zapadalno$ci wynosza nie wigcej niz kilka miesigcy, nie podlegaly obowigzkowi
rozliczania.

(17) Kontrahenci nalezacy do trzeciej kategorii ponoszg stosunkowo niewielka czg$¢ ogdlnego ryzyka systemowego i
majg nizsza zdolno$¢ prawng i operacyjng w odniesieniu do instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym w poréwnaniu z kontrahentami nalezgcymi do pierwszej i drugiej kategorii.
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Istotne elementy kontraktéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, w tym
wycena kontraktéw pochodnych opartych na stopie procentowej bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym podlegajacych obowigzkowi rozliczania i zawartych, zanim obowigzek rozliczania staje si¢
skuteczny, bedg musialy zosta¢ dostosowane w krétkim terminie w celu wlaczenia rozliczania, ktére zostanie
przeprowadzone dopiero kilka miesiecy po zawarciu kontraktu. Ten proces wstecznego rozliczania wymaga
znacznych dostosowan modelu wyceny i zmian dokumentacji tych kontraktéow pochodnych bedacych
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym. Kontrahenci nalezacy do trzeciej kategorii majg bardzo
ograniczone mozliwosci wlaczenia wstecznego rozliczania do swoich kontraktéw pochodnych bedacych
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym. W zwigzku z tym nalozenie obowiazku rozliczania
kontraktéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, zawartych, zanim
obowigzek rozliczania stanie si¢ skuteczny dla tych kontrahentéw, mogloby ograniczy¢ ich zdolnos¢ do
odpowiedniego zabezpieczenia ich ryzyka i wplyna¢ na funkcjonowanie i stabilno$¢ rynku albo uniemozliwi¢ im
prowadzenie ich normalnej dzialalnosci, jezeli nie beda oni mogli kontynuowaé zabezpieczenia. W zwigzku z
tym kontrakty pochodne bedace przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym zawarte przez kontrahentéw
nalezacych do trzeciej kategorii przed datg, od ktérej obowigzek rozliczania staje si¢ skuteczny, nie powinny
podlega¢ obowigzkowi rozliczania.

(18)  Ponadto kontrakty pochodne bedace przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym zawarte pomiedzy kontra-
hentami nalezgcymi do tej samej grupy moga by¢ zwolnione z obowigzku rozliczania, jezeli spelnione zostang
pewne warunki, w celu uniknigcia ograniczenia wydajnosci proceséw zarzadzania ryzykiem wewngtrzgrupowym,
co utrudnitoby osiagniecie nadrzednego celu rozporzadzenia (UE) nr 648/2012. W zwigzku z tym transakcje
wewnatrzgrupowe, ktore spetniaja okreslone warunki i ktére zostang zawarte przed data, od ktdrej obowigzek
rozliczania staje si¢ skuteczny w odniesieniu do tych transakgji, nie powinny podlega¢ obowigzkowi rozliczania.

(19) Podstawe niniejszego rozporzadzenia stanowi projekt regulacyjnych standardéw technicznych przedlozony
Komisji przez ESMA.

(20) Komisja poinformowala ESMA o swoim zamiarze zatwierdzenia ze zmianami projektu regulacyjnych standardéw
technicznych zaproponowanych przez ESMA, zgodnie z procedurg okre$long w art. 10 ust. 1 akapity piaty i
szosty rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 ('). ESMA przyjela formalng opinig
odnosnie do tych zmian, ktérg przedlozyla Komisji.

(21) ESMA przeprowadzila otwarte konsultacje publiczne na temat projektu regulacyjnych standardéw technicznych,
ktéry stanowi podstawe niniejszego rozporzadzenia, dokonata analizy potencjalnych zwigzanych z nim kosztéw i
korzysci oraz zasiggnela opinii Grupy Interesariuszy z Sektora Gield i Papieréw Warto$ciowych powolanej na
mocy art. 37 rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 oraz skonsultowala si¢ z
Europejska Rada ds. Ryzyka Systemowego,

PRZYJMUJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Artykut 1

Klasy instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym podlegajacych
obowigzkowi rozliczania

1. Klasy instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym wymienione w
zalgczniku podlegaja obowiazkowi rozliczania.

2. Klasy instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym wymienione w
zalgczniku nie obejmuja kontraktéw zawartych z emitentami obligacji zabezpieczonych lub z instytucjami, w ktérych
zgromadzone sg aktywa stanowigce zabezpieczenie obligacji zabezpieczonych, pod warunkiem Ze kontrakty te spelniaja
wszystkie nastepujace warunki:

a) sg wykorzystywane jedynie do zabezpieczenia instytucji, w ktdrej zgromadzone sg aktywa stanowigce zabezpieczenie,
przed ryzykiem stopy procentowej lub niedopasowaniem walutowym w stosunku do obligacji zabezpieczonych;

b) sa zarejestrowane lub odnotowane w instytucji, w ktérej zgromadzone sa aktywa stanowigce zabezpieczenie obligacji
zabezpieczonych, zgodnie z przepisami krajowymi dotyczacymi obligacji zabezpieczonych;

) nie sg rozwigzywane w przypadku postepowania naprawczego lub niewyplacalnosci emitenta obligacji zabezpie-
czonych lub instytucji, w ktérej zgromadzone sg aktywa stanowigce zabezpieczenie;

(") Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europejskiego
Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i Papieréw Warto$ciowych), zmiany decyzji nr 716/2009/WE i uchylenia decyzji
Komisji 2009/77/WE (Dz.U.L 331 2 15.12.2010, . 84).
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d) kontrahent kontraktu pochodnego bedacego przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym zawartego z
emitentami obligacji zabezpieczonych lub z instytucjami, w ktdrych zgromadzone sa aktywa stanowigce zabezpie-
czenie obligacji zabezpieczonych, ma pozycje co najmniej réwnorzedna z posiadaczami obligacji zabezpieczonych, z
wyjatkiem sytuacji, w ktérej dany kontrahent kontraktu pochodnego bedacego przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym zawartego z emitentami obligacji zabezpieczonych lub z instytucjami, w ktérych zgromadzone sg
aktywa stanowigce zabezpieczenie obligacji zabezpieczonych, jest strona niewykonujaca zobowigzar lub strong
poszkodowana, badz tez zrzeka si¢ pozycji rownorzednej;

e) obligacja zabezpieczona spelnia wymogi art. 129 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 575/2013 (") i podlega regulacyjnemu wymogowi zabezpieczenia w wysokosci co najmniej 102 %.

Artyku} 2

1. Do celéw art. 3 i 4 kontrahenci podlegajacy obowigzkowi rozliczania nalezg do jednej z nastgpujgcych kategorii:

a) kategoria 1 obejmujgca kontrahentéw, ktérzy w dniu wejscia w zycie niniejszego rozporzadzenia sg rozliczajacymi
czfonkami, w rozumieniu art. 2 pkt 14 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, w odniesieniu do co najmniej jednej z
klas instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym wymienionych w
zalgczniku niniejszego rozporzadzenia, co najmniej jednego z kontrahentéw centralnych posiadajacych przed tg datg
zezwolenie na rozliczanie co najmniej jednej z tych klas lub uznawanych do tego celu;

b) kategoria 2 obejmujaca kontrahentéw nienalezacych do kategorii 1, ktérzy nalezg do grupy, ktérej taczna $rednia na
koniec miesigca kwota referencyjna brutto w odniesieniu do aktywnych instrumentéw pochodnych rozliczanych
niecentralnie przez okres stycznia, lutego i marca 2016 r. wynosi ponad 8 mld EUR, i ktdrzy nalezag do jednej z
nastepujacych grup:

(i) kontrahenci finansowi;

(ii) alternatywne fundusze inwestycyjne zdefiniowane w art. 4 ust. 1 lit. a) dyrektywy Parlamentu Europejskiego i
Rady 2011/61/UE (3, ktére sg kontrahentami niefinansowymi;

¢) kategoria 3 obejmujgca kontrahentéw nienalezgcych do kategorii 1 ani kategorii 2, ktérzy naleza do jednej z nastepu-
jacych grup:

(i) kontrahenci finansowi;

(ii) alternatywne fundusze inwestycyjne zdefiniowane w art. 4 ust. 1 lit. a) dyrektywy 2011/61/UE, ktére sg kontra-
hentami niefinansowymi;

d) kategoria 4 obejmujgca kontrahentéw niefinansowych, ktérzy nie naleza do kategorii 1, kategorii 2 ani kategorii 3.

2. Do celow obliczania lacznej Sredniej na koniec miesigca kwoty referencyjnej brutto na poziomie grupy w
odniesieniu do aktywnych instrumentéw, o ktérej mowa w ust. 1 lit. b), uwzglednia si¢ wszystkie nalezace do grupy
instrumenty pochodne rozliczane niecentralnie, w tym walutowe transakcje terminowe, swapy i swapy walutowe.

3. Jesli kontrahenci sg alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi zdefiniowanymi w art. 4 ust. 1 lit. a) dyrektywy
2011/61/UE lub przedsigbiorstwami zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe zdefiniowanymi w
art. 1 ust. 2 dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE (*), prég 8 mld EUR, o ktérym mowa w ust. 1
lit. b) niniejszego artykutu, stosuje si¢ indywidualnie na poziomie funduszu.

Artykut 3
Daty, od ktérych obowigzek rozliczania staje si¢ skuteczny

1. W odniesieniu do kontraktéw dotyczacych klas instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym wymienionych w zalgczniku obowigzek rozliczania wchodzi w Zycie:

a) 21 czerwca 2016 r. w przypadku kontrahentéw nalezacych do kategorii 1;

b) 21 grudnia 2016 r. w przypadku kontrahentéw nalezgcych do kategorii 2;

(") Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogow ostroznosciowych
dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz.U.L 176 2 27.6.2013,s. 1).

() Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE z dnia 8 czerwca 2011 r. w sprawie zarzadzajacych alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi i zmiany dyrektyw 2003/41/WE i 2009/65/WE oraz rozporzadzen (WE) nr 1060/2009 i (UE)
nr1095/2010 (Dz.U.L 1742 1.7.2011,s. 1).

(*) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE z dnia 13 lipca 2009 r. w sprawie koordynacji przepiséw ustawowych,
wykonawczych i administracyjnych odnoszacych si¢ do przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartociowe
(UCITS) (Dz.U. L 302 7 17.11.2009, 5. 32).
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¢) 21 czerwca 2017 r. w przypadku kontrahentéw nalezacych do kategorii 3;
d) 21 grudnia 2018 r. w przypadku kontrahent6w nalezacych do kategorii 4.

Jezeli kontrakt jest zawarty pomiedzy dwoma kontrahentami nalezacymi do dwdch réznych kategorii kontrahentéw,
datg, od ktdrej obowigzek rozliczania staje si¢ skuteczny w odniesieniu do tego kontraktu, jest ta pozniejsza data.

2. W drodze odstgpstwa od przepisow ust. 1 lit. a), b) i ¢), w odniesieniu do kontraktéw dotyczacych klasy
instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym wymienionych w zalaczniku i
zawartych pomigdzy kontrahentami innymi niz kontrahenci nalezacy do kategorii 4 i nalezacymi do tej samej grupy,
oraz jezeli jeden kontrahent posiada siedzib¢ w panstwie trzecim, a drugi kontrahent posiada siedzib¢ w Unii,
obowiazek rozliczania wchodzi w zycie:

a) 21 grudnia 2018 r., w przypadku gdy nie przyjeto decyzji dotyczgcej réwnowaznosci na podstawie art. 13 ust. 2
rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, do celéw art. 4 tego rozporzadzenia, dotyczacej kontraktéw pochodnych
bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym wymienionych w zalaczniku do niniejszego rozporza-
dzenia w odniesieniu do danego pafistwa trzeciego; lub

b) w przypadku gdy przyjeto decyzje dotyczaca réwnowazno$ci na podstawie art. 13 ust. 2 rozporzadzenia (UE)
nr 648/2012, do celéw art. 4 tego rozporzadzenia, dotyczaca kontraktéw pochodnych bedgcych przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym wymienionych w zalaczniku do niniejszego rozporzadzenia w odniesieniu do
danego panistwa trzeciego, od pdzniejszej z nastepujacych dat:

(i) 60 dni od daty wejscia w Zycie decyzji przyjetej na podstawie art. 13 ust. 2 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012,
do celéw art. 4 tego rozporzadzenia, dotyczacej kontraktéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym wymienionych w zalaczniku do niniejszego rozporzadzenia w odniesieniu do danego
pafistwa trzeciego;

(ii) daty, od ktérej obowiazek rozliczania staje si¢ skuteczny zgodnie z ust. 1.

Odstepstwo to stosuje si¢ jedynie w przypadku, gdy kontrahenci spelniaja nastgpujace warunki:

a) kontrahent posiadajacy siedzibe w pafistwie trzecim jest kontrahentem finansowym albo kontrahentem
niefinansowym;

b) kontrahent posiadajacy siedzibe w Unii jest:
(i) kontrahentem finansowym, kontrahentem niefinansowym, finansowa spdtka holdingowa, instytucjg finansowa
lub przedsigbiorstwem ustug pomocniczych objetym odpowiednimi wymogami ostrozno$ciowymi, a kontrahent,

o ktérym mowa w lit. a), jest kontrahentem finansowym; lub

(i) kontrahentem finansowym albo kontrahentem niefinansowym, a kontrahent, o ktérym mowa w lit. a), jest
kontrahentem niefinansowym;

c) obaj kontrahenci objeci sa w pelni ta sama konsolidacja zgodnie z art. 3 ust. 3 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012;
d) obaj kontrahenci podlegajg wlasciwym procedurom z zakresu scentralizowanej oceny, pomiaru i kontroli ryzyka;

e) kontrahent posiadajacy siedzib¢ w Unii zawiadomil swéj wlasciwy organ na piSmie, ze warunki okre$lone w lit. a),
b), ¢) i d) sa spelnione, a wlasciwy organ w terminie 30 dni kalendarzowych od otrzymania tego zawiadomienia
potwierdzil spelnienie tych warunkéw.

Artykut 4
Minimalny okres pozostaly do zapadalno$ci

1. W odniesieniu do kontrahentéw finansowych nalezacych do kategorii 1 minimalny okres pozostaly do
zapadalnodci, o ktérym mowa w art. 4 ust. 1 lit. b) ppkt (i) rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, w dniu, w ktérym
obowiazek rozliczania staje si¢ skuteczny, wynosi:

a) 50 lat dla kontraktow zawartych lub odnowionych przed dniem 21 lutego 2016 r., ktére to kontrakty naleza do klas
okreslonych w tabeli 1 lub tabeli 2 zamieszczonych w zalgczniky;

b) 3 lata dla kontraktéw zawartych lub odnowionych przed dniem 21 lutego 2016 r., ktére to kontrakty naleza do klas
okreslonych w tabeli 3 lub tabeli 4 w zalaczniku;

¢) 6 miesigcy dla kontraktéw zawartych lub odnowionych w dniu 21 lutego 2016 r. lub po tej dacie, ktére to kontrakty
naleza do klas okre$lonych w tabelach 1-4 w zalgczniku.
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2. W odniesieniu do kontrahentéw finansowych nalezacych do kategorii 2 minimalny okres pozostaly do
zapadalnodci, o ktérym mowa w art. 4 ust. 1 lit. b) ppkt (i) rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, w dniu, w ktérym
obowigzek rozliczania staje si¢ skuteczny, wynosi:

a) 50 lat dla kontraktéw zawartych lub odnowionych przed dniem 21 maja 2016 r., ktére to kontrakty nalezg do klas
okreslonych w tabeli 1 lub tabeli 2 w zalaczniku;

b) 3 lata dla kontraktéw zawartych lub odnowionych przed dniem 21 maja 2016 r., ktdre to kontrakty nalezg do klas
okreslonych w tabeli 3 lub tabeli 4 w zalgczniku;

¢) 6 miesiecy dla kontraktéw zawartych lub odnowionych w dniu 21 maja 2016 r. lub po tej dacie, ktére to kontrakty
nalezg do klas okre$lonych w tabelach 1-4 w zalgczniku.

3. W odniesieniu do kontrahentéw finansowych nalezacych kategorii 3 oraz transakcji, o ktérych mowa w art. 3
ust. 2 niniejszego rozporzadzenia, zawartych migdzy kontrahentami finansowymi minimalny okres pozostaly do
zapadalnosci, o ktérym mowa w art. 4 ust. 1 lit. b) ppkt (i) rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, w dniu, w ktérym
obowiazek rozliczania staje si¢ skuteczny, wynosi:

a) 50 lat w odniesieniu do kontraktéw, ktére nalezg do klas okreslonych w tabeli 1 lub tabeli 2 w zalgczniku;

b) 3 lata w odniesieniu do kontraktéw, ktére naleza do klas okreslonych w tabeli 3 lub tabeli 4 w zalgczniku.

4. Jezeli kontrakt jest zawarty pomigedzy dwoma kontrahentami finansowymi nalezacymi do réznych kategorii lub
pomiedzy dwoma kontrahentami finansowymi zaangazowanymi w transakcje, o ktérych mowa w art. 3 ust. 2,

minimalny okres pozostaly do zapadalnosci, ktéry nalezy uwzgledni¢ do celéw niniejszego artykulu, odpowiada
dluzszemu majacemu zastosowanie okresowi pozostatemu do zapadalnosci.

Artykut 5
Wejscie w Zycie

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii
Europejskiej.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w caloSci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich
panstwach cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 6 sierpnia 2015 r.

W imieniu Komisji
Jean-Claude JUNCKER

Przewodniczgcy
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ZALACZNIK
Klasy instrumentéw pochodnych opartych na stopie procentowej bedacych przedmiotem obrotu
poza rynkiem regulowanym podlegajacych obowigzkowi rozliczania
Tabela 1
Klasy swapéw bazowych
Ref. Rodzaj Indeks .refe- Walutg rozli- | Okres zapa- Rod;aj v‘{alut){ Opcjonalnosé Rodzaj kvyoty
rencyjny czeniowa dalnosci rozliczeniowej referencyjnej
All Bazowy EURIBOR | EUR 28D-50R Jedna waluta Nie Staly lub
zmienny
Al.2 Bazowy LIBOR GBP 28D-50R Jedna waluta Nie Staly lub
zmienny
Al3 Bazowy LIBOR JPY 28D-30R Jedna waluta Nie Staly lub
zmienny
Al4 Bazowy LIBOR UsD 28D-50R Jedna waluta Nie Staly lub
zmienny
Tabela 2
Klasy swapow stép procentowych stalych do zmiennych
Ref. Rodzaj Indeks .refe- Walutg rozli- | Okres zapa- Rod;aj W.alut){ Opcjonalnodt Rodzaj kvyoty
rencyjny czeniowa dalnosci rozliczeniowej referencyjnej
A21 Staly do EURIBOR EUR 28D-50R Jedna waluta Nie Staly lub
zmiennego zmienny
A2.2 Staly do LIBOR GBP 28D-50R Jedna waluta Nie Staly lub
zmiennego zmienny
A2.3 Staly do LIBOR JPY 28D-30R Jedna waluta Nie Staly lub
zmiennego zmienny
A2.4 Staly do LIBOR UsD 28D-50R Jedna waluta Nie Staly lub
zmiennego zmienny
Tabela 3
Klasy kontraktéw terminowych na stope procentowa
Ref. Rodzaj Indeks .refe— Waluta rozli- Oléres zapa- Rod?aj W.alut){ Opcjonalnosé Rodzaj kvs./oty
rencyjny czeniowa alnosci rozliczeniowej referencyjnej
A3.1 FRA EURIBOR EUR 3D-3R Jedna waluta Nie Staly lub
zmienny
A3.2 FRA LIBOR GBP 3D-3R Jedna waluta Nie Staly lub
zmienny
A33 FRA LIBOR USD 3D-3R Jedna waluta Nie Staly lub
zmienny
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Tabela 4
Klasy jednodniowych transakcji swap na rynku miedzybankowym

Ref. Rodzaj Indeks refe— Waluta. rozli- | Okres zapa- Rod;aj wgluty Opcjonalnosé Rodzaj kwoty

rencyjny czeniowa dalnosci rozliczeniowej referencyjnej
A4l oIS EONIA EUR 7D-3R Jedna waluta Nie Staly lub
zmienny
A42 OIS FedFunds usD 7D-3R Jedna waluta Nie Staly lub
zmienny
AA43 OIS SONIA GBP 7D-3R Jedna waluta Nie Staly lub
zmienny
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