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ROZPORZADZENIA

ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMIS]JI (UE) NR 285/2014
z dnia 13 lutego 2014 r.

uzupelniajgce rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 w odniesieniu do

regulacyjnych  standardéw
i przewidywalnego

technicznych
skutku kontraktéw wewngtrz Unii

dotyczacych

bezposredniego,  znaczacego
oraz zapobiegania obchodzeniu

przepisow i wymogow

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPEJSKA,

uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajac rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie instru-
mentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym, kontrahentéw centralnych i repozyto-
riéw transakcji (*), w szczegdlnosci jego art. 4 ust. 4 i art. 11
ust. 14 lit. e),

a takze majgc na uwadze, co nastepuje:

1)

Z uwagi na znaczng réznorodno$¢ kontraktéw pochod-
nych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regu-
lowanym nalezy przyja¢ oparte na kryteriach podejscie
w celu okreslenia, kiedy kontrakt pochodny bedacy
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym moze
zosta¢ uznany za majacy bezposredni, znaczgcy i przewi-
dywalny skutek wewnatrz Unii, jak réwniez okreslenia
przypadkéw, w ktérych niezbedne lub stosowne jest
zapobiezenie obchodzeniu przepiséw 1 wymogdw
rozporzadzenia (UE) nr 648/2012.

W zwigzku z tym, ze zgodnie z art. 13 ust. 3 rozporza-
dzenia (UE) nr 648/2012 uznaje sig, iz przepisy tego
rozporzadzenia s3 spelnione, gdy co najmniej jeden
z kontrahentéw ma siedzibe w pafistwie, w odniesieniu
do ktérego Komisja przyjela akt wykonawczy stwierdza-
jacy réwnowazno$¢ zgodnie z art. 13 ust. 2 rozporza-
dzenia (UE) nr 648/2012, te regulacyjne standardy tech-
niczne powinny mie¢ zastosowanie do kontraktow,
w przypadku ktérych kazdy z kontrahentéw ma siedzibe
w pafistwie trzecim, ktérego rozwigzania prawne,
nadzorcze i wykonawcze nie zostaly jeszcze uznane za
réwnowazne z wymogami ustanowionymi w tym
rozporzadzeniu.

() Dz.U. L 201 z 27.7.2012, s. 1.

(3)

Niektére informacje dotyczace kontraktéw zawartych
przez podmioty z pafistwa trzeciego bylyby w dalszym
ciagu dostgpne jedynie wihasciwym organom paristwa
trzeciego. W zwiazku z tym wilasciwe organy w Unii
powinny SciSle wspolpracowal z tymi organami w celu
zapewnienia stosowania i egzekwowania odpowiednich
przepisow.

Z uwagi na to, ze dla pelnego zrozumienia odpowied-
nich standardéw technicznych niezbedny jest fachowy
termin, termin ten nalezy zdefiniowac.

Kontrakty pochodne bedace przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym, ktére s3 zawierane przez
podmioty z siedziba w panstwie trzecim i s3 objete
gwarancja udzielong przez podmioty z siedzibg w Unii,
niosg w sobie ryzyko finansowe dla gwaranta z siedziba
w Unii. Ponadto poniewaz ryzyko to zalezy od wyso-
kosci gwarancji udzielonej przez kontrahentéw finanso-
wych w celu pokrycia kontraktéw pochodnych bedacych
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym oraz
poniewaz w odréznieniu od kontrahentéw niefinanso-
wych miedzy kontrahentami finansowymi istnieja
wzajemne powigzania, jedynie kontrakty pochodne
bedace przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym,
zawierane przez podmioty z siedzibg w panstwie trzecim
oraz objete gwarancja przekraczajacg okreslone ilosciowe
wartosci progowe i udzielong przez kontrahentéw finan-
sowych z siedzibg w Unii, powinny by¢ uznawane za
majace bezposredni, znaczacy i przewidywalny skutek
wewnatrz Unii.

Kontrahenci finansowi z siedzibg w panstwie trzecim
moga zawiera¢ kontrakty pochodne bedace przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym za posrednictwem
swoich oddzialéw w Unii. Z uwagi na wplyw dzialal-
nosci tych oddzialéw na rynek unijny, kontrakty
pochodne bedace przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym zawierane migedzy takimi oddziatami
powinny by¢ uznawane za majace bezposredni, znaczacy
i przewidywalny skutek wewnatrz Unii.
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(11)

Kontrakty pochodne bedace przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym, ktére sg zawierane przez okreslo-
nych kontrahentéw gléwnie w celu unikniecia stoso-
wania obowiazku rozliczenia lub technik ograniczania
ryzyka majacych zastosowanie do podmiotéw, ktére
w  normalnych warunkach bylyby kontrahentem
w ramach kontraktu, powinny by¢ uznawane za obejscie
przepiséw i wymogéw okreslonych w rozporzadzeniu
(UE) nr 648/2012, gdyz utrudniaja one osiagnigcie
jednego z celéw tego rozporzadzenia, a mianowicie ogra-
niczenie ryzyka kredytowego kontrahenta.

Kontrakty pochodne bedace przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym i stanowigce czg$¢ uzgodnienia,
ktére jest pozbawione logiki biznesowej lub tresci ekono-
micznej i ktorego gldwnym celem jest obejscie stoso-
wania rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, w tym prze-
piséw dotyczacych warunkéw wylaczenia, powinny by¢
uznawane za obejscie przepiséw i wymogéw okreslo-
nych w tym rozporzadzeniu.

Sytuacje, kiedy poszczegdlne czeSci uzgodnienia s3
niezgodne z prawng treScig calego uzgodnienia, kiedy
uzgodnienie jest realizowane w sposéb, ktéry odbiega
od zasad zwykle stosowanych w racjonalnie prowadzonej
dzialalnosci gospodarczej, kiedy uzgodnienie lub szereg
uzgodnient zawiera elementy, ktére majg skutek kompen-
sujacy lub niweczgcy ich wzajemna tre$¢ ekonomiczna
lub kiedy transakcje majg charakter okrezny, powinny
by¢ traktowane jako oznaki sztucznego uzgodnienia
lub szeregu sztucznych uzgodnien.

Pozadane jest, by standardy techniczne dotyczace
kontraktéw majacych bezposredni, znaczacy i przewidy-
walny skutek wewngtrz Unii oraz standardy techniczne
dotyczace  zapobiegania  obchodzeniu  przepiséw
i wymogdéw rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 zostaly
ustanowione w jednym dokumencie, poniewaz oba
zbiory standardéw technicznych dotycza obowigzku
rozliczania i technik ograniczania ryzyka. Ponadto maja
one wspoélne cechy, takie jak ich stosowanie w odnie-
sieniu do kontraktu, ktérego kontrahenci nie podlegaja
obowigzkowi rozliczania lub wymogowi stosowania
technik ograniczania ryzyka, jezeli warunki okre$lone
w art. 4 ust. 1 lit. a) ppkt (v) oraz w art. 11 ust. 14
lit. e) rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, ktére s spre-
cyzowane w niniejszym rozporzadzeniu, nie s spel-
nione.

Poniewaz podmioty z panstw trzecich, ktorych dotycza
te regulacyjne standardy techniczne, potrzebujg czasu, by
przygotowac si¢ do spelniania wymogéw rozporzadzenia
(UE) nr 648/2012, jezeli ich kontrakty pochodne bedace
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym spel-
niaja okreSlone w tych regulacyjnych standardach tech-
nicznych warunki prowadzace do uznania, ze majg one
bezposredni, znaczacy i przewidywalny skutek wewnatrz
Unii, wlasciwe jest przesunigcie o sze$¢ miesigcy daty
rozpoczecia stosowania przepisu  zawierajagcego  te
warunki.

(12) Podstawe niniejszego rozporzadzenia stanowia projekty
regulacyjnych standardéw technicznych przedtozone
Komisji przez Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papieréw
Warto$ciowych.

(13) Zgodnie z art. 10 rozporzadzenia Parlamentu Europej-
skiego i Rady (UE) nr 1095/2010 (') Europejski Urzad
Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych przeprowadzit
otwarte konsultacje spoleczne pos$wigcone projektom
tych regulacyjnych standardéw technicznych, przeanali-
zowal zwigzane z nimi potencjalne koszty i korzysci
oraz zwrdcit si¢ o opini¢ do Grupy Interesariuszy
z Sektora Gield i Papier6w Wartosciowych ustanowionej
zgodnie z art. 37 tego rozporzadzenia,

PRZYJMUJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Artykut 1
Definicje

Do celéw niniejszego rozporzadzenia stosuje si¢ nastgpujacy
definicje:

,gwarancja” oznacza wyraznie udokumentowane prawne
zobowigzanie gwaranta do pokrycia platnosci kwot, ktore —
zgodnie z objetymi ta gwarancja kontraktami pochodnymi
bedacymi przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym,
zawartymi przez podmiot korzystajacy z gwarancji — s3
nalezne lub moga sta¢ si¢ nalezne na rzecz beneficjenta
w przypadku zdefiniowanego w warunkach gwarancji niewy-
konania zobowigzania lub w przypadku niedokonania plat-
nosci przez podmiot korzystajacy z gwarangji.

Artykut 2

Kontrakty majace bezposredni, znaczacy i przewidywalny
skutek wewnatrz Unii

1. Kontrakt pochodny bedacy przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym uznaje si¢ za majacy bezposredni,
znaczgcy 1 przewidywalny skutek wewnatrz Unii, jezeli co
najmniej jeden podmiot z panstwa trzeciego korzysta
z gwarancji udzielonej przez kontrahenta finansowego z siedzibg
w Unii, ktéra w pelni lub czgsSciowo pokrywa jego zobowig-
zanie wynikajace z tego kontraktu pochodnego bedacego przed-
miotem obrotu poza rynkiem regulowanym, jezeli gwarancja ta
spelnia oba nastgpujace warunki:

a) pokrywa cale zobowigzanie podmiotu z pafistwa trzeciego
wynikajace z co najmniej jednego kontraktu pochodnego
bedacego przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym
o calkowitej warto$ci nominalnej wynoszacej co najmniej
8 mld EUR lub réwnowarto$¢ tej kwoty w odpowiedniej
walucie obcej, lub pokrywa ona tylko czg$¢ zobowigzania
podmiotu z panstwa trzeciego wynikajacego z co najmniej
jednego kontraktu pochodnego bedacego przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym o catkowitej wartosci
nominalnej wynoszacej co najmniej 8 mld EUR lub réwno-
warto$¢ tej kwoty w odpowiedniej walucie obcej, podzielonej
przez procentowy udzial zobowigzania pokrytego gwarancja;

—

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
1095/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia
Europejskiego  Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru
Gield i Papier6w Wartosciowych) (Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 84).
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b) wynosi co najmniej pie¢ procent sumy biezacych ekspozycii,
zgodnie z definicjg w art. 272 pkt 17 rozporzadzenia Parla-
mentu  Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 (1),
w kontraktach pochodnych bedacych przedmiotem obrotu
poza rynkiem regulowanym kontrahenta finansowego
z siedzibg w Unii, ktory udziela gwarancji.

Jezeli gwarancja jest udzielana na maksymalng kwote nizszg od
warto$ci progowej okreSlonej w akapicie pierwszym lit. a),
kontrakty objete ta gwarancjg nie maja bezposredniego, znaczg-
cego i przewidywalnego skutku wewnatrz Unii, chyba ze kwota
gwarancji zostaje zwigkszona, w ktérym to przypadku
bezposredni, znaczacy i przewidywalny skutek kontraktow
wewnatrz Unii jest ponownie oceniany przez gwaranta
w dniu zwigkszenia gwarancji w $wietle warunkéw okreslonych
w akapicie pierwszym lit. a) i b).

Jezeli zobowigzanie wynikajace z co najmniej jednego kontraktu
pochodnego bedacego przedmiotem obrotu poza rynkiem regu-
lowanym jest nizsze od warto$ci progowej okreslonej w akapicie
pierwszym lit. a), uznaje si¢, ze ten kontrakt lub kontrakty nie
maja bezposredniego, znaczacego i przewidywalnego skutku
wewnatrz Unii, nawet jezeli maksymalna kwota gwarancji
pokrywajacej takie zobowigzanie jest réwna warto$ci progowej
okreslonej w akapicie pierwszym lit. a) lub jest od niej wyzsza
oraz nawet jezeli spelnione s3 warunki okreslone w akapicie
pierwszym lit. b).

W przypadku wzrostu wartosci zobowigzania wynikajacego
z kontraktéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu
poza rynkiem regulowanym lub spadku wartosci biezacych
ekspozycji gwarant dokonuje ponownej oceny, czy spetnione
sa warunki okreslone w akapicie pierwszym lit. a) i b). Oceny
tej dokonuje si¢ w dniu wzrostu warto$ci zobowigzania w odnie-
sieniu do warunku okreslonego w akapicie pierwszym lit. a),
wzglednie miesigcznie w odniesieniu do warunku okreslonego
w akapicie pierwszym lit. b).

Kontrakty pochodne bedace przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym o catkowitej wartosci nominalnej wynoszacej co
najmniej 8 mld EUR lub réwnowarto$¢ tej kwoty w odpowied-
niej walucie obcej, ktore zostaly zawarte przed udzieleniem lub
zwigkszeniem gwarancji, a nastepnie zostaly objete gwarancja,
ktora spelnia warunki okreSlone w akapicie pierwszym lit. a)
i b), uznaje si¢ za majace bezposredni, znaczacy i przewidywalny
skutek wewngtrz Unii.

2. Kontrakt pochodny bedgcy przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym uznaje si¢ za majacy bezposredni,

znaczacy i przewidywalny skutek wewnatrz Unii, jezeli dwa
podmioty z siedzibg w pafstwie trzecim zawieraja kontrakt
pochodny bedacy przedmiotem obrotu poza rynkiem regulo-
wanym za posrednictwem swoich oddzialéw w Unii i zostalyby
uznane za kontrahentéw finansowych, jezeli miatyby siedzibe
w Unii.

Artykut 3

Przypadki, w ktérych niezbedne lub stosowne jest

zapobiezenie obchodzeniu przepisow rozporzadzenia

(UE) nr 6482012 lub wymogéw okreslonych w tym
rozporzadzeniu

1. Kontrakt pochodny bedacy przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym uznaje si¢ za zaprojektowany w celu
obejscia stosowania ktéregokolwiek z przepisow rozporza-
dzenia (UE) nr 648/2012, jezeli sposéb, w jaki zostal zawarty
ten kontrakt, w calosciowym ujeciu i z uwzglednieniem wszyst-
kich okolicznosci, uznaje si¢ za majacy jako gtéwny cel unik-
niecie stosowania ktéregokolwiek z przepiséw tego rozporza-
dzenia.

2. Do celéw ust. 1 kontrakt uznaje si¢ za majacy jako
gléwny cel uniknigcie stosowania ktéregokolwiek z przepiséw
rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, jezeli gléwnym celem
uzgodnienia lub szeregu uzgodnien w zwigzku z kontraktem
pochodnym bedacym przedmiotem obrotu poza rynkiem regu-
lowanym jest postepowanie sprzeczne z trescia, celem i duchem
ktéregokolwiek z przepiséw rozporzadzenia (UE) nr 648/2012,
ktéry mialby w innym przypadku zastosowanie, w tym réwniez
jezeli jest on czeScia sztucznego uzgodnienia lub serii sztucz-
nych uzgodnien.

Za sztuczne uzgodnienie uznaje si¢ uzgodnienie, ktdre jest
pozbawione logiki biznesowej, tresci ekonomicznej lub odpo-
wiedniego uzasadnienia gospodarczego i ktére obejmuje
dowolna umowe, transakcje, system, dzialanie, operacje, ugode,
zgode, porozumienie, przyrzeczenie, zobowigzanie lub wydarze-
nie. Uzgodnienie moze obejmowaé wigcej niz jeden etap lub
jedna czesé.

Artykut 4
Wejscie w Zycie
Niniejsze rozporzagdzenie wchodzi w zycie dwudziestego dnia
po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej.

Artykut 2 stosuje si¢ od dnia 10 pazdziernika 2014 r.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w caloSci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich

panstwach cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 13 lutego 2014 r.

() Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013
z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogow ostroznosciowych
dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajace
rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz.U. L 176 z 27.6.2013, s. 1).

W imieniu Komisji
José Manuel BARROSO
Przewodniczgcy
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