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ROZPORZADZENIE PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO I RADY (UE) NR 513/2011
z dnia 11 maja 2011 r.

dotyczace zmiany rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009 w sprawie agencji ratingowych

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

PARLAMENT EUROPEJSKI I RADA UNII EUROPEJSKIE],

uwzgledniajac  Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

w szczegblnosci jego art. 114,

uwzgledniajac wniosek Komisji Europejskiej,

po przekazaniu projektu aktu ustawodawczego parlamentom

narodowym,

uwzgledniajac opini¢ Europejskiego Banku Centralnego (1),

uwzgledniajac opini¢ Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-

Spotecznego (%),

stanowigc zgodnie ze zwykla procedurg ustawodawczg (3),

a takze majac na uwadze, co nastgpuje:

(1) W opublikowanym dnia 25 lutego 2009 r. raporcie
koficowym grupy wysokiego szczebla pod przewodnic-
twem Jacquesa de Larosiere’a z upowaznienia Komisji
stwierdzono, ze nalezy wzmocni¢ ramy nadzorcze
sektora finansowego w Unii Europejskiej, aby zmniejszy¢
grozbe wystapienia w przysziosci kryzyséw finansowych
i ograniczy¢ ich skutki. Zalecono w nim réwniez daleko
idgce reformy struktury nadzoru. Ta grupa ekspertéw
wyrazita rOwniez opini¢, ze potrzebne jest utworzenie
europejskiego  systemu urzedéw nadzoru finansowego
(ESNF), zlozonego 1z trzech -europejskich urzedéw
nadzoru odpowiedzialnych, odpowiednio, za sektor
bankowosci, sektor ubezpieczen i pracowniczych
programéw emerytalnych oraz sektor gield i papieréw
warto$ciowych, a takze zalecila ustanowienie Europejskiej

Rady ds. Ryzyka Systemowego.

(20 W swoim komunikacie z dnia 4 marca 2009 r. zatytu-
fowanym ,Realizacja europejskiego planu naprawy”
Komisja zaproponowata przedlozenie projektu ustawo-
dawczego w sprawie utworzenia ESNF, natomiast
w komunikacie z dnia 27 maja 2009 r. zatytulowanym
,Europejski nadzor finansowy” przedstawita wigcej szcze-
g6téw na temat mozliwej struktury takich nowych ram
nadzorczych, podkreslajac specyfike nadzoru nad agen-

Cjami ratingowymi.

() Dz.U. C 337 z 14.12.2010, s. 1.
() DzU. C 54 z 19.2.2011, s. 37.

(}) Stanowisko Parlamentu Europejskiego z dnia 15 grudnia 2010 r.
(dotychczas nieopublikowane w Dzienniku Urzedowym) i decyzja

Rady z dnia 11 kwietnia 2011 r.

G)

(6)

W konkluzjach z dnia 19 czerwca 2009 r. Rada Euro-
pejska zalecita utworzenie ESNF zloZonego z sieci krajo-
wych urzedéw nadzoru finansowego wspolpracujacych
z trzema nowymi europejskimi urzedami nadzoru.
ESNF powinien mie¢ na celu podniesienie jakosci
i spéjnosci nadzoru krajowego, wzmocnienie nadzoru
nad grupami transgranicznymi dzigki ustanowieniu kole-
gi6w organéw nadzorczych oraz opracowanie jednoli-
tego zbioru przepisow UE obowigzujacego wszystkich
uczestnikow  rynkéw  finansowych  na  rynku
wewnetrznym. Rada Europejska podkreslifa, ze Euro-
pejski Urzad Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych
powinien mie¢ uprawnienia nadzorcze w odniesieniu do
agencji  ratingowych. Komisja powinna ponadto
zachowad uprawnienia do egzekwowania postanowien
traktatow, a w szczegdlnosci rozdzialu 1 tytutu VII Trak-
tatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej (TFUE)
w odniesieniu do wspdlnych regul w dziedzinie konku-
rencji zgodnie z przepisami wykonawczymi do tych
regul.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
1095/2010 (%) ustanowito Europejski Urzad Nadzoru
(Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papieréw Wartoscio-
wych) (zwany dalej ,Urzedem”).

Nalezy jasno okresli¢ kompetencje Urzedu, tak by uczest-
nicy rynkéw finansowych mogli zidentyfikowaé organ
wlasciwy dla dzialalnosci agencji ratingowych. Urzad
powinien posiada¢ wylaczng odpowiedzialno$¢ na mocy
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (WE) nr
1060/2009 () w kwestiach zwigzanych z rejestracja
agencji ratingowych i biezagcym nadzorem nad zarejestro-
wanymi agencjami ratingowymi.

Urzad powinien posiada¢ wylaczne kompetencje
odno$nie do rejestracji agencji ratingowych w  Unii
i nadzoru nad nimi. W przypadku przekazania przez
Urzad konkretnych zadain wilasciwym organom, Urzad
powinien zachowal odpowiedzialno§¢ prawng za te
zadania. Szefowie i inny personel wiasciwych organéw
krajowych powinni uczestniczy¢ — w  charakterze
czlonkéw organdéw Urzedu, takich jak jego Rada
Organéw Nadzoru lub jego wewngtrzne panele —
w procesie decyzyjnym w ramach Urzedu zgodnie
z rozporzadzeniem (UE) nr 1095 [2010. Urzad powinien
mie¢ wylgczne uprawnienia w zakresie zawierania umow
o wymianie informacji z organami nadzorczymi panstw
trzecich. W zakresie, w jakim wlasciwe organy krajowe
uczestniczg w procesie decyzyjnym w ramach Urzedu lub
gdy wykonuja zadania w imieniu Urzedu, powinny one
podlega¢ takim porozumieniom o wspélpracy.

(*) Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 84.

() Dz.U. L 302 z 17.11.2009, s. 1.
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Przejrzysto$¢ informacji na temat ocenionego instru-
mentu finansowego udzielonych przez emitenta wyzna-
czonej agencji ratingowej moze mie¢ znaczng warto$¢
dodang dla funkcjonowania rynku i ochrony konsu-
menta. Nalezy zatem rozwazy¢, jak najlepiej rozszerzy¢
wymog przejrzystosci informacji dotyczacy ratingdw
wszystkich instrumentéw finansowych. Po pierwsze,
ujawnienie tej informacji innym zarejestrowanym badz
certyfikowanym agencjom ratingowym najprawdopodob-
niej zwigkszy konkurencje pomiedzy agencjami ratingo-
wymi, poniewaz moze to doprowadzi¢ w szczegblnosci
do wzrostu liczby niezaméwionych ratingéw. Wysta-
wianie takich niezaméwionych ratingdw powinno
zachecaé do wykorzystywania wigcej niz jednego ratingu
dla danego instrumentu finansowego. Moze to réwniez
pomdée w uniknigciu ewentualnych konfliktow interesow,
wystepujacych zwlaszcza w ramach modelu emitent
placi, a takze powinno przyczyni¢ si¢ do podniesienia
jako$ci ratingéw. Po drugie, ujawnienie tej informacji
calemu rynkowi moze réwniez zwigkszy¢ zdolnosé
inwestoréw do prowadzenia wlasnych analiz ryzyka,
opierajgc nalezytg staranno$¢ na tych dodatkowych infor-
macjach. Takie ujawnienie informacji moze prowadzi¢
tez do zmniejszenia zaleznosci od ratingdw kredytowych
wydawanych przez agencje ratingowe. Aby osiggnaé te
podstawowe cele, Komisja powinna rozwazy¢ te kwestie
glebiej, analizujgc bardziej szczegélowo odpowiedni
zakres tego obowigzku ujawniania, przy uwzglednieniu
oddzialywania na lokalne rynki sekurytyzacji, Scislejszego
dialogu z zainteresowanymi stronami, monitorowania
rynku i rozwoju sytuacji regulacyjnej oraz do$wiadczenia
zdobytego przez inne jurysdykcje. W $wietle tej oceny
Komisja powinna zlozy¢ stosowne wnioski legislacyjne.
Ocena i wnioski Komisji powinny pozwoli¢ na okreslenie
nowych wymogéw w zakresie przejrzystosci w sposob
najbardziej odpowiadajacy interesowi publicznemu i jak
najspojniejszy z zasada ochrony inwestoréw.

Ze wzgledu na to, ze ratingi kredytowe wykorzystywane
sa w calej Unii, tradycyjny podzial na macierzyste
wlaSciwe organy i inne wlaSciwe organy, a takze stoso-
wanie koordynacji przez kolegia nadzorcze nie sa najod-
powiedniejsze w kontekscie nadzoru nad agencjami ratin-
gowymi. Wraz z ustanowieniem Urzedu zachowanie
takiej struktury nie jest juz konieczne. Nalezy zatem
usprawni¢ proces rejestracji i odpowiednio skrécié
terminy.

Urzad powinien by¢ odpowiedzialny za rejestracje agencji
ratingowych i sprawowanie nad nimi biezgcego nadzoru,
nie powinien by¢ jednak odpowiedzialny za nadzér nad
uzytkownikami ratingéw kredytowych. Wlasciwe organy
wyznaczone na mocy odpowiednich przepiséw sektoro-
wych do celéw nadzorowania instytucji kredytowych,
przedsigbiorstw inwestycyjnych, zakladéw ubezpieczen
prowadzacych dzialalnos¢ w  dziedzinie ubezpieczen
bezposrednich innych niz ubezpieczenia na Zzycie,
zakladéw ubezpieczefi na zycie, zakladéw reasekuracji,
przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne
papiery warto$ciowe (UCITS), instytucji pracowniczych
programéw emerytalnych i alternatywnych funduszy
inwestycyjnych powinny zatem pozosta¢ odpowiedzialne
za nadzor nad wykorzystywaniem ratingéw kredytowych
przez te instytucje finansowe i inne podmioty, ktére sa

(10)

(11)

(12)

nadzorowane na szczeblu krajowym w kontekscie 1 do
celow stosowania innych dyrektyw w sprawie ustug
finansowych, oraz nad wykorzystywaniem ratingdw
kredytowych w prospektach emisyjnych.

Istnieje potrzeba skutecznego instrumentu ustanawiajg-
cego zharmonizowane regulacyjne standardy techniczne,
tak aby ulatwi¢ stosowanie rozporzadzenia (WE) nr
1060/2009 na co dzie i aby zapewni¢ réwne szanse
i odpowiedniag ochrong¢ inwestoréw i konsumentoéw
w calej Unii. Ze wzgledu na to, ze Urzad charakteryzuje
wysoki poziom wiedzy specjalistycznej, efektywne
i wlasciwe jest powierzenie mu opracowywania
projektow regulacyjnych standardéw technicznych.

W dziedzinie agencji ratingowych Urzad powinien przed-
tozy¢ Komisji projekty standardéw technicznych dotycza-
cych informagji, jakie agencja ratingowa musi przed-
stawi¢ w swoim wniosku o rejestracje, informacji,
ktorych agencja ratingowa musi udzieli¢ we wniosku
o certyfikacje i na potrzeby dokonania oceny jej
znaczenia systemowego dla stabilnosci finansowej lub
integralnosci rynkéw finansowych, a takze dotyczacych
prezentacji informacji, w tym struktury, formatu, metody
i okresu sprawozdawczosci, ujawnianych przez agencje
ratingowe, dotyczacych oceny zgodno$ci metodyki doty-
czacej ratingu kredytowego z wymogami okreslonymi
w rozporzadzeniu (WE) nr 1060/2009, jak réwniez
tresci i formatu okresowych sprawozdan zawierajacych
dane na temat ratingéw, ktérych Urzad moze zazadal
od agengji ratingowych na potrzeby biezacego nadzoru.
Zgodnie z rozporzadzeniem (UE) nr 1095/2010 Komisja
powinna zatwierdzi¢ te regulacyjne projekty standardéw
technicznych w celu nadania im wiazacej mocy prawnej.
Przy opracowywaniu projektéw regulacyjnych stan-
dardéw technicznych Urzad powinien rozwazy¢ aktuali-
zacje wytycznych juz wydanych przez Komitet Europej-
skich Organéw Nadzoru nad Papierami Warto$ciowymi
w odniesieniu do treSci rozporzadzenia (WE) nr
1060/2009 oraz, jezeli okaze si¢ to potrzebne
i konieczne, zaktualizowa¢ je.

W dziedzinach nieobjetych regulacyjnymi standardami
technicznymi Urzad powinien mieé uprawnienia do
wydawania i aktualizowania niewigzgcych wytycznych
w kwestiach zwiazanych ze stosowaniem rozporzadzenia
(WE) nr 1060/2009.

Aby skutecznie wykonywal swoje obowigzki Urzad
powinien mie¢ prawo do zwracania si¢ ze zwyklym
wnioskiem lub na podstawie decyzji o przekazanie wszel-
kich koniecznych informacji przez agencje ratingowe,
osoby prowadzace dzialalno$¢ w zakresie ratingu kredy-
towego, oceniane podmioty i powigzane z nimi strony
trzecie, strony trzecie, ktérym agencje ratingowe zlecity
funkcje na zasadzie outsourcingu, oraz osoby w inny
spos6b blisko i w sposob znaczacy powigzane
z agencjami ratingowymi lub wykonywaniem dzialal-
nosci w zakresie ratingu kredytowego. Ostatnia grupa
0sOb powinna przykladowo obejmowac personel agencji
ratingowej, ktéry nie bierze bezposredniego udziatu
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(15)

(16)

w dzialalnosci w zakresie ratingu kredytowego, ale ktory
z racji funkcji pelnionej w agencji ratingowej moze
posiada¢ istotne informacje na temat konkretnej sprawy.
Do tej kategorii moga réwniez naleze¢ przedsigbiorstwa,
ktére $wiadczyly ustugi na rzecz agencji ratingowej.
Przedsigbiorstwa korzystajace z ratingéw kredytowych
nie naleza do tej kategorii. Jezeli Urzad zwraca si¢
o takie informacje za pomocg zwyklego wniosku,
osoba bedgca adresatem wniosku nie ma obowigzku
dostarczenia informacji, ale w przypadku gdy zrobi to
dobrowolnie przedstawione informacje nie powinny by¢
bledne ani mylgce. Informacje takie nalezy udostepnié
niezwlocznie.

W celu skutecznego wykonywania swoich uprawnien
nadzorczych Urzad powinien mie¢ prawo do przeprowa-
dzania dochodzeni i kontroli na miejscu.

Wilasciwe organy powinny udziela¢ wszelkich informacji
wymaganych na mocy rozporzadzenia (WE) nr
1060/2009  oraz  udziela¢l  pomocy  Urzedowi
i wspolpracowaé z nim. Urzad oraz wlasciwe organy
powinny réwniez SciSle wspélpracowaé z wiasciwymi
sektorowymi organami odpowiedzialnymi za nadzér
nad instytucjami, o ktoérych mowa w art. 4 ust. 1 rozpo-
rzadzenia (WE) nr 1060/2009. Urzad powinien mieé
mozliwos¢ przekazywania poszczegdlnych zadan zwiaza-
nych z nadzorem wiasciwym organom panstwa czlon-
kowskiego, np. w przypadku, gdy zadanie zwigzane
z nadzorem wymaga wiedzy i do$wiadczenia dotycza-
cego warunkéw miejscowych, ktére sg tatwiej dostepne
na szczeblu krajowym. Zadania, ktérych powinna doty-
czy¢ mozliwo$¢ przekazania, obejmuja wykonywanie
poszczegllnych zadan dochodzeniowych i kontrole na
miejscu. Przed przekazaniem zadaii Urzad powinien
skonsultowa¢ si¢ z odnoSnym wlasciwym organem
w sprawie szczegélowych warunkow takiego przekazania
zadan, w tym zakresu przekazywanego zadania, harmo-
nogramu jego wykonania oraz przekazania niezbednych
informacji przez Urzad, jak i przekazania do Urzedu
niezbednych informacji. Za wykonanie przekazanego
zadania Urzad powinien wyplaci¢ wlasciwym organom
wynagrodzenie zgodnie z rozporzadzeniem w sprawie
oplat, ktére zostanie wydane przez Komisj¢ w drodze
aktu delegowanego. Urzad nie powinien mie¢ mozliwosci
przekazywania decyzji w sprawie rejestracji.

Nalezy zagwarantowal, by wlasciwe organy mogly
zwréci¢ sig do Urzedu o sprawdzenie, czy zostaly spel-
nione warunki wycofania rejestracji agencji ratingowej
oraz o zawieszenie przez Urzad wykorzystywania
ratingéw w przypadku gdy agencja ratingowa zostanie
uznana za powaznie i stale naruszajaca przepisy rozpo-
rzadzenia (WE) nr 1060/2009. Urzad powinien rozpat-
rzy¢ wniosek w tej sprawie i podja¢ odpowiednie Srodki.

Urzad powinien mie¢ mozliwo$¢ nalozenia okresowych
kar pienigznych, aby nakloni¢ agencje ratingowa do

(18)

(19)

(20)

(21)

(22)

usuniecia naruszenia, do dostarczenia pelnych informacji,
o ktére wystapit Urzad, lub do poddania si¢ dochodzeniu
lub kontroli na miejscu.

Urzad powinien mie¢ tez mozliwos¢ nakladania na
agengje ratingowe grzywien w przypadku stwierdzenia,
ze agencje te umyslnie lub w wyniku zaniedbania dopu-
Scily sie naruszenia rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009.
Grzywny powinny by¢ odpowiednie do poziomu naru-
szenia. Naruszenia powinny zosta¢ podzielone na rézne
kategorie, do ktorych nalezy przyporzadkowaé konkretne
grzywny. Aby obliczy¢ grzywne za konkretne naruszenie,
Urzad powinien skorzysta¢ z dwuetapowej metodologii
polegajacej na ustanowieniu podstawowej kwoty oraz
dostosowaniu tej podstawowej kwoty, w razie koniecz-
nosci, przy pomocy pewnych wspélczynnikéw. Podsta-
wowag kwote nalezy ustali¢ uwzgledniajac roczny obrét
danej agencji ratingowej, a dostosowanie powinno
polega¢ na zwigkszeniu lub zmniejszeniu kwoty podsta-
wowej poprzez zastosowanie odpowiednich wspétczyn-
nikéw zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem.

Niniejsze rozporzadzenie ustanawia wspdlczynniki zwig-
zane z okoliczno$ciami obcigzajacymi i lagodzacymi
w celu wyposazenia Urzedu w narzedzia pozwalajace
zadecydowal o grzywnie proporcjonalnej do wagi naru-
szenia popelnionego przez agencje ratingows, przy
uwzglednieniu okolicznosci, w jakich naruszenie to
popelniono.

Przed podjeciem decyzji o nalozeniu grzywny lub okre-
sowych kar pieni¢znych Urzad powinien da¢ podmiotom
bedacym przedmiotem tego postepowania mozliwosé
przedstawienia wyjasniet w celu zapewnienia im prawa
do obrony.

Pafistwa czlonkowskie powinny zachowad uprawnienia
w zakresie ustanawiania i wdrazania przepiséw dotyczg-
cych sankgji za naruszenie obowigzku instytucji finanso-
wych i innych podmiotéw, zgodnie z ktérym do celéw
regulacyjnych mozna wykorzystywaé wylacznie ratingi
kredytowe wystawiane przez agencje ratingowe zareje-
strowane zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr
1060/2009.

Niniejsze rozporzadzenie nie powinno tworzy¢ prece-
densu umozliwiajacego Europejskim Urzedom Nadzoru
nakladanie finansowych lub niefinansowych kar na
uczestnikéw rynkéw finansowych lub inne przedsigbior-
stwa w zwigzku z innymi rodzajami dzialalnosci.

Urzad powinien powstrzymaé si¢ od nakladania grzy-
wien lub okresowych kar pienigznych w przypadku gdy
— wskutek postepowania karnego prowadzonego na
mocy prawa krajowego — wyrok uniewinniajacy lub
skazujacy wynikajacy z identycznego faktu lub
z faktéw, ktore sg zasadniczo takie same, uprawomocnit

sie.
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(24) Nalozone przez Urzad grzywny i okresowe kary panstwa trzeciego w celu uwzglednienia rozwoju sytuacji

(25)

27)

(28)

(29)

pienigzne powinny by¢ mozliwe do wyegzekwowania,
a ich egzekucje powinny regulowaé przepisy procedury
cywilnej obowiazujace w panstwie, na ktorego terytorium
jest ona prowadzona. Przepisy postgpowania cywilnego
nie powinny obejmowal przepisOw postepowania
karnego, ale powinna istnie¢ mozliwo$¢ wiaczenia do
nich przepiséw postepowania administracyjnego.

W przypadku naruszenia przepiséw rozporzadzenia
przez agencje ratingowa Urzad powinien by¢ upraw-
niony do podjecia szeregu Srodkéw nadzorczych, takich
jak m.in. zobowigzanie agencji ratingowej do usunigcia
naruszenia, zawieszenie wykorzystywania ratingéw do
celow regulacyjnych, nalozenie na agencje ratingows
tymczasowego zakazu wystawiania ratingéw kredyto-
wych, oraz — w ostateczno$ci — wycofanie rejestracji
w przypadku gdy agencja ratingowa nadal powaznie
lub wielokrotnie narusza przepisy rozporzadzenia (WE)
nr 1060/2009. Srodki nadzorcze powinny by¢ stoso-
wane przez Urzad uwzgledniajac charakter i wage naru-
szenia oraz powinny respektowal zasade proporcjonal-
nosci. Przed podjeciem decyzji o zastosowaniu Srodkow
nadzorczych Urzad powinien umozliwi¢ osobom, ktére
sa przedmiotem postgpowania, przedstawienie swojego
stanowiska, zgodnie z ich prawem do obrony.

Przepisy niniejszego  rozporzadzenia s3  zgodne
z prawami podstawowymi i zasadami uznanymi
w szczeg6lnosci w Karcie praw podstawowych Unii
Europejskiej i porzadkiem konstytucyjnym panstw czton-
kowskich. W zwigzku z tym niniejsze rozporzadzenie
nalezy interpretowac i stosowaé zgodnie z tymi prawami
i z zasadami, w tym prawami dotyczacymi wolnosci
prasy i wolnosci wypowiedzi w mediach, oraz
z prawem do tlumaczenia ustnego i pisemnego dla
o0s6b, ktdére nie méwig w jezyku postgpowania lub go
nie rozumieja, w ramach ogdlnego prawa do rzetelnego
procesu sadowego.

W celu zachowania pewnosci prawnej nalezy ustanowi¢
jasne $rodki przejsciowe dotyczace przekazywania Urze-
dowi akt i dokumentéw roboczych przez wlasciwe
organy krajowe.

Dokonanie rejestracji agencji ratingowej przez wiasciwy
organ pozostaje w mocy w calej Unii po przekazaniu
uprawnien nadzorczych przez wlasciwe organy do
Urzedu.

Komisja powinna by¢ uprawniona do przyjmowania
aktow delegowanych zgodnie z art. 290 TFUE
w odniesieniu do zmian i doprecyzowania kryteriéw
oceny réwnowaznosci ram regulacyjnych i nadzorczych

(30)

(31)

(32)

(33)

na rynkach finansowych, przyjecia rozporzadzenia
w sprawie oplat i szczegblowych zasad dotyczacych
grzywien i okresowych kar pieni¢znych, oraz zmian
zalgcznikéw do rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009.
Szczegblne znaczenie ma przeprowadzenie przez
Komisje stosownych konsultacji podczas prac przygoto-
wawczych, w tym na szczeblu ekspertéw.

W procesie przygotowania i sporzadzania aktow delego-
wanych Komisja zobowigzana jest zagwarantowal
wezesne i stale przekazywanie informacji oraz odnos-
nych dokumentéw Parlamentowi Europejskiemu i Radzie.

Parlament Europejski lub Rada powinny dysponowaé
trzymiesiecznym okresem od daty powiadomienia na
zgloszenie  zastrzezen do  aktu  delegowanego.
Z inicjatywy Parlamentu Europejskiego lub Rady
powinno by¢ mozliwe przedluzenie tego okresu o trzy
miesigce, w odniesieniu do obszaréw budzacych istotne
zaniepokojenie. Parlament Europejski i Rada powinny
réwniez mie¢ mozliwo$¢ poinformowania pozostalych
instytucji, ze nie zamierzaja zglasza¢ sprzeciwu. Takie
wezesne zatwierdzanie aktéw delegowanych jest szcze-
gélnie wlasciwe w razie konieczno$ci przestrzegania
terminéw, np. tam, gdzie w akcie podstawowym zawarte
sa terminy przyjmowania przez Komisje aktéw delego-
wanych.

W deklaracji  dotyczgcej art. 290  Traktatu
o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, dolaczonej do aktu
konicowego konferencji miedzyrzadowej, ktdra przyjela
Traktat z Lizbony, uczestnicy konferencji odnotowali
wyrazony przez Komisje zamiar dalszego konsultowania
si¢ z ekspertami powolanymi przez panstwa czlonkow-
skie podczas przygotowywania projektéw aktéw delego-
wanych w dziedzinie ustug finansowych zgodnie
z ustalona praktyka.

Dyrektywa 95/46/WE Parlamentu Europejskiego i Rady
z dnia 24 pazdziernika 1995 r. w sprawie ochrony oséb
fizycznych w zakresie przetwarzania danych osobowych
i swobodnego przeplywu tych danych (!) stosuje si¢ do
przetwarzania danych osobowych na uzytek rozporzg-
dzenia (WE) nr 1060/2009.

Rozporzadzenie (WE) nr 45/2001 Parlamentu Europej-
skiego i Rady z dnia 18 grudnia 2000 r. o ochronie
0sob fizycznych w zwigzku z przetwarzaniem danych
osobowych przez instytucje i organy wspdlnotowe i o
swobodnym przeplywie takich danych (3) w pehni
obowigzuje w odniesieniu do przetwarzania danych
osobowych na uzytek rozporzadzenia (WE) nr
1060/2009.

() Dz.U. L 281 z 23.11.1995, s. 31.

() Dz.U. L 8 z 12.1.2001, s. 1.
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(35) W zwiazku z tym, ze cele niniejszego rozporzadzenia, tj.
ustanowienie skutecznych i sprawnych ram nadzorczych
dla agencji ratingowych przez powierzenie jednemu,
wspolnemu organowi nadzoru zadania nadzorowania
agengji ratingowych w Unii, stworzenia jednego punktu
kontaktowego dla agencji ratingowych i zapewnienia
spdjnego stosowania przepiséw w odniesieniu do agencji
ratingowych nie moga by¢ osiggniete w sposéb wystar-
czajacy przez panstwa czlonkowskie, natomiast mozliwe
jest lepsze ich osiggniecie na poziomie Unii, ze wzgledu
na og6lnoeuropejska strukture i wplyw dzialalnosci
w zakresie ratingu kredytowego, ktéra ma by¢ nadzoro-
wana, Unia moze przyja¢ $rodki zgodnie z zasada
pomocniczosci okreslong w art. 5 Traktatu o Unii Euro-
pejskiej. Zgodnie z zasadg proporcjonalnosci okreslona
w wymienionym artykule niniejsze rozporzadzenie nie
wykracza poza to, co jest niezbedne do osiagniecia
tych celow.

(36)  Nalezy zatem odpowiednio zmieni¢ rozporzadzenie (WE)
nr 1060/2009,

PRZYJMUJA NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Artykut 1
Zmiany

W rozporzagdzeniu (WE) nr 1060/2009 wprowadza si¢ naste-
pujace zmiany:

1) w art. 3 ust. 1 dodaje si¢ nastgpujace litery:

,p) »wlasciwe organy« oznaczaja organy wyznaczone
przez kazde panistwo cztonkowskie zgodnie z art. 22;

q) przepisy scktorowe« oznacza akty prawne Unii,
o ktérych mowa w art. 4 ust. 1 akapit pierwszy;

r) »wilasciwe organy sektorowe« oznaczajg whasciwe
organy krajowe wyznaczone na mocy odpowiednich
przepisoéw sektorowych do celéw nadzorowania insty-
tucji kredytowych, przedsigbiorstw inwestycyjnych,
zakladéw ubezpieczefr prowadzacych dziatalnosé
w dziedzinie ubezpieczeni bezposrednich innych niz
ubezpieczenia na zycie, zakladéw ubezpieczen na
zycie, zakladéw reasekuracji, przedsiebiorstw zbioro-
wego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe
(UCITS), instytucji pracowniczych programéw emery-
talnych i alternatywnych funduszy inwestycyjnych.”;

2) w art. 4 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a) ust. 1 akapit pierwszy otrzymuje brzmienie:

,1.  Instytucje kredytowe w rozumieniu dyrektywy
2006/48|WE, przedsigbiorstwa inwestycyjne
w rozumieniu dyrektywy 2004/39/WE, zaklady ubez-
pieczen podlegajace pierwszej dyrektywie Rady
73/239/EWG z dnia 24 lipca 1973 r. w sprawie koor-
dynacji  przepisow  ustawowych,  wykonawczych
i administracyjnych odnoszacych si¢ do podejmowania

i prowadzenia dzialalno$ci w dziedzinie ubezpieczen
bezposrednich innych niz ubezpieczenia na zycie (¥),
zaklady ubezpieczeni na Zycie w rozumieniu dyrektywy
2002/83/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia
5 listopada 2002 r. dotyczacej ubezpieczen na
zycie (**), zaklady reasekuracji w rozumieniu dyrektywy
2005/68/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia
16 listopada 2005 r. w sprawie reasekuracji (***),
UCITS w rozumieniu dyrektywy 2009/65/WE Parla-
mentu Europejskiego i Rady z dnia 13 lipca 2009 r.
w sprawie koordynacji przepisow ustawowych, wyko-
nawczych i administracyjnych odnoszacych sie do
przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne
papiery wartosciowe (UCITS) (***¥), instytucje pracow-
niczych programéw emerytalnych w rozumieniu dyrek-
tywy 2003/41/WE oraz alternatywne fundusze inwesty-
cyjne moga do celow regulacyjnych wykorzystywaé
wylacznie ratingi kredytowe wystawione przez agencje
ratingowe z siedziba we Wspdlnocie i zarejestrowane
zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem.

(*) Dz.U. L 228 z 16.8.1973, s. 3.

Z.U. Z . . , S. 1.

) Dz.U. L 345 z 19.12.2002, s. 1

(**%) Dz.U. L 323 z 9.12.2005, s. 1.
(*%) Dz.U. L 302 z 17.11.2009, s. 32.”;

b) w ust. 3 wprowadza si¢ nastgpujgce zmiany:

(i) lit. b), ¢) i d) otrzymujg brzmienie:

,b) agencja ratingowa sprawdzita i moze w kazdej
chwili udowodni¢ Europejskiemu Organowi
Nadzoru (Europejskiemu Urzgdowi Nadzoru
Gield i Papieréw Wartosciowych) (zwanemu
dalej »Urzedeme) ustanowionemu rozporzadze-
niem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
1095/2010 (*), ze prowadzenie dziatalnosci
w zakresie ratingu kredytowego przez agencje
ratingowa w panstwie trzecim, skutkujace
wystawieniem ratingu kredytowego, ktéry ma
zostal  zatwierdzony, spelnia wymogi co
najmniej tak rygorystyczne, jak wymogi okre-
Slone w art. 6-12;

¢) zdolno$¢ Urzedu do oceny i monitorowania,
czy agencja ratingowa z siedziba w panstwie
trzecim spelnia wymogi, o ktérych mowa
w lit. b), nie jest ograniczona;

d) agencja ratingowa udostgpnia Urzedowi na
wniosek wszelkie informacje konieczne, by
umozliwi¢ mu biezacy nadzér w zakresie spel-
niania wymogow niniejszego rozporzadzenia;

() Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 84.;
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(i) lit. h) otrzymuje brzmienie:

,h) istnieja  odpowiednie ustalenia  dotyczace
wspolpracy migdzy Urzedem a odpowiednim
organem nadzoru nad agencja ratingows
z siedzibg w panstwie trzecim. Urzad
zapewnia, ze wspomniane ustalenia dotyczace
wspolpracy okre$laja co najmniej ponizsze
elementy:

(i) mechanizm wymiany informacji miedzy
Urzgdem a  odpowiednim  organem
nadzoru nad agencjg ratingows z siedzibg
w panstwie trzecim; oraz

(ii

=

procedury  dotyczace  koordynowania
dzialan nadzorczych, majace na celu umoz-
liwienie Urzedowi monitorowanie na
biezaco dzialalno$ci w zakresie ratingu
kredytowego  skutkujacej ~ wystawieniem
zatwierdzanego ratingu kredytowego.”;

3) w art. 5 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

a)

ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,2.  Agencja ratingowa, o ktérej mowa w ust. 1,
moze zlozy¢ wniosek o certyfikacje. Wniosek sklada
si¢ Urzedowi zgodnie z odpowiednimi przepisami
art. 15

ust. 3 akapit pierwszy otrzymuje brzmienie:

,3.  Urzad rozpatruje wniosek o  certyfikacje
i podejmuje decyzje w jego sprawie zgodnie
z procedury ustanowiong w art. 16. Decyzja
w sprawie certyfikacji opiera si¢ na kryteriach okreslo-
nych w ust. 1 lit. a)-d) niniejszego artykulu.”;

ust. 4 otrzymuje brzmienie:

,4.  Agencja ratingowa, o ktérej mowa w ust. 1,
moze réwniez zlozy¢ wniosek o zwolnienie:

a) na podstawie analizy konkretnego przypadku -
z wymogu spelniania niektérych lub wszystkich
wymogéw  ustanowionych ~w  zalgczniku I
sekcja A i w art. 7 ust. 4, jezeli agencja ratingowa
jest w stanie wykazaé, ze wymogi te sg niewspol-
mierne do charakteru, skali i zlozonosci jej dziatal-
nosci oraz charakteru i zakresu wystawiania
ratingéw kredytowych;

b) z wymogu fizycznej obecnosci w Unii, jezeli wymog
taki bylby zbyt obciazajacy i niewspdimierny do
charakteru, skali i zlozonosci jej dzialalnosci oraz
charakteru i zakresu wystawiania ratingdw kredyto-

wych.

&

Agencja ratingowa sklada wniosek o takie zwolnienia
facznie z wnioskiem o certyfikacje. Oceniajac ten
wniosek, Urzad uwzglednia wielko§¢ agengji ratingowej,
o ktérej mowa w ust. 1, w Swietle charakteru, skali
i zlozonosci jej dzialalnosci, biorac pod uwage
charakter i zakres wystawiania przez nig ratingow
kredytowych, a takze wplyw wystawianych przez nig
ratingéw  kredytowych na stabilno$¢  finansowa
i integralno$¢ rynkéw finansowych w jednym lub wigk-
szej liczbie pafstw czlonkowskich. Na podstawie tych
okolicznosci Urzad moze udzieli¢ takiego zwolnienia
agencji ratingowej, o ktérej mowa w ust. 1.”;

uchyla si¢ ust. 5;

ust. 6 akapit trzeci otrzymuje brzmienie:

W celu uwzglednienia rozwoju sytuacji na rynkach
finansowych Komisja przyjmuje — w drodze aktéw
delegowanych zgodnie z art. 38a i z zastrzezeniem
warunkow okreslonych w art. 38b i 38c — Srodki
stuzace dalszemu doprecyzowaniu lub zmianie kryte-
riow ustanowionych w akapicie drugim niniejszego
ustepu, lit. a), b) i ¢).”;

ust. 7 i 8 otrzymujg brzmienie:

,7.  Urzad wprowadza ustalenia dotyczace wspol-
pracy z odpowiednimi organami nadzoru pafstw trze-
cich, ktérych ramy prawne i nadzorcze uznano za
réwnowazne z niniejszym rozporzadzeniem zgodnie
z ust. 6. Ustalenia takie okreslaja co najmniej:

a) mechanizm wymiany informacji miedzy Urzedem

a odpowiednimi  zainteresowanymi  organami
nadzoru panstw trzecich; oraz
b) procedury wspdlpracy w zakresie dzialalnosci

nadzorczej.

8. Artykuly 20 i 24 stosuje si¢ odpowiednio do
certyfikowanych agencji ratingowych i do wystawio-
nych przez nie ratingéw kredytowych.”;

4) w art. 6 ust. 3 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

w akapicie pierwszym czg¢$¢ wprowadzajgca otrzymuje
brzmienie:

,3.  Urzad moze, na wniosek agencji ratingowej,
zwolni¢ ja z obowiazku spelniania wymogéw zawar-
tych w zalgczniku I sekcja A pkt 2, 51 6 oraz w art. 7
ust. 4, jezeli agencja ratingowa jest w stanie wykazac,
ze wymogi te sa niewspétmierne do charakteru, skali
i zlozonosci jej dzialalnosci oraz charakteru i zakresu
wystawiania ratingdw kredytowych, oraz ze:”;
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5)

b) akapit drugi otrzymuje brzmienie:

oW przypadku grupy agencji ratingowych Urzad
zapewnia, aby co najmniej jedna z agencji ratingowych
nalezacych do grupy nie byla zwolniona z obowiazku
spetnienia  wymogéw okreslonych w  zalaczniku 1
sekcja A pkt 2, 51 6 oraz w art. 7 ust. 4.7

art. 9 otrzymuje brzmienie:

JArtykub 9
Outsourcing

Nie dokonuje si¢ outsourcingu waznych funkcji operacyj-
nych w sposéb w istotnym stopniu pogarszajacy jako$¢
kontroli wewnetrznej agencji ratingowej i zdolnos¢ Urzedu
do nadzorowania przestrzegania przez agencj¢ ratingows
zobowigzan wynikajacych z niniejszego rozporzadzenia.”;

art. 10 ust. 6 otrzymuje brzmienie:

,6.  Agencja ratingowa nie wykorzystuje nazwy Urzedu
ani zadnego wiasciwego organu w sposéb, ktory by wska-
zywal lub sugerowal zatwierdzenie lub zaakceptowanie
przez Urzad lub wlasciwy organ ratingéw kredytowych
lub jakiejkolwiek dzialalnosci w zakresie ratingu kredyto-
wego prowadzonych przez te¢ agencje ratingowa.”;

w art. 11 ust. 2 i 3 otrzymuja brzmienie:

,2.  Agencja ratingowa udostepnia w centralnym repo-
zytorium utworzonym przez Urzad informacje na temat
jej historycznych wynikow, w tym czestotliwo$¢ zmian
ratingéw, oraz informacje o ratingach kredytowych wyda-
nych w przeszlosci i o wprowadzonych w nich zmianach.
Agengja ratingowa dostarcza do tego repozytorium infor-
macje w standardowym formacie okre$lonym przez Urzad.
Urzad udostepnia publicznie te informacje i corocznie
publikuje podsumowanie informacji na temat glownych
odnotowanych zmian sytuacji.

3. Agencja ratingowa corocznie, do dnia 31 marca,
przedstawia Urzedowi informacje dotyczace elementow
okre$lonych w zalaczniku I sekcja E cze$¢ 1T pkt 2.7

w art. 14 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

a) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,2.  Rejestracja staje si¢ skuteczna na terytorium calej
Unii z chwilg, gdy decyzja w sprawie rejestracji agencji
ratingowej przyjeta przez Urzad, o ktérej mowa w art.
16 ust. 3 lub art. 17 ust. 3, wchodzi w Zycie.”;

b) ust. 3 akapit drugi otrzymuje brzmienie:

~Agengje ratingowe bez zbednej zwloki zglaszaja Urze-
dowi wszelkie istotne zmiany w warunkach pierwszej
rejestracji, w tym wszelkie otwarcie i zamknigcie
oddzialu w Unii.”;

¢) ust. 4 i 5 otrzymuja brzmienie:

»4.  Bez uszczerbku dla art. 16 lub 17 Urzad rejes-
truje agencj¢ ratingows, jesli po rozpatrzeniu wniosku
stwierdzi, ze agencja ratingowa spelnia warunki wysta-
wiania ratingéw kredytowych okreslone w niniejszym
rozporzadzeniu, z uwzglednieniem przepiséw art. 4 i 6.

5. Urzad nie naklada dodatkowych wymogéw doty-
czacych  rejestracji, ktore nie s3 przewidziane
w niniejszym rozporzadzeniu.”;

9) art. 15-21 otrzymujg brzmienie:

JArtykut 15
Whniosek o rejestracje

1.  Agencja ratingowa sklada wniosek o rejestracje do
Urzedu. Wniosek zawiera informacje dotyczace elementéow
okreslonych w zalaczniku II.

2. Jezeli wniosek o rejestracje sklada grupa agencji
ratingowych, czlonkowie grupy upowazniaja jednego
z czlonkéw grupy do zlozenia wszystkich wnioskéw do
Urzedu w imieniu grupy. Upowazniona agencja ratingowa
dostarcza informacje dotyczgce elementéw okreslonych
w zalgczniku II w odniesieniu do kazdego cztonka grupy.

3. Agencja ratingowa sklada wniosek w dowolnym
jezyku urzedowym instytucji Unii. Przepisy rozporza-
dzenia nr 1 z dnia 15 kwietnia 1958 r. w sprawie okre-
Slenia systemu jezykowego Europejskiej Wspolnoty Gospo-
darczej (*) maja zastosowanie odpowiednio do wszelkiej
innej komunikacji migdzy Urzedem a agencjami ratingo-
wymi i ich personelem.

4. W ciaggu 20 dni roboczych od otrzymania wniosku
Urzad sprawdza kompletno$¢ wniosku. Jesli wniosek nie
jest kompletny, Urzad wyznacza termin, w ktérym agencja
ratingowa ma przedlozy¢ dodatkowe informacje.

Po stwierdzeniu, ze wniosek jest kompletny, Urzad powia-
damia o tym odpowiednio agencj¢ ratingows.
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Artykut 16

Rozpatrzenie wniosku o rejestracj¢ agencji ratingowej
przez Urzad

1. W terminie 45 dni roboczych od dnia powiado-
mienia, o ktéorym mowa w art. 15 ust. 4 akapit drugi,
Urzad rozpatruje wniosek o rejestracje agencji ratingowej
w oparciu o zgodno$¢ agencji ratingowej z warunkami
okreslonymi w niniejszym rozporzadzeniu.

2. Urzad moze przedtuzy¢ okres rozpatrywania wnio-
skow o 15 dni roboczych, w szczegblnosci jesli agencja
ratingowa:

a) zamierza zatwierdza¢ ratingi kredytowe, o ktérych
mowa w art. 4 ust. 3;

b) zamierza stosowaé outsourcing; lub

¢) zwraca si¢ z wnioskiem o zwolnienie z obowigzku
spelnienia wymogdw zgodnie z art. 6 ust. 3.

3. W terminie 45 dni roboczych od dnia powiado-
mienia, o ktéorym mowa w art. 15 ust. 4 akapit drugi,
lub w terminie 60 dni roboczych od tego momentu, jesli
ma zastosowanie ust. 2 niniejszego artykulu, Urzad przyj-
muje w pelni uzasadniong decyzj¢ w sprawie rejestracji
albo odmowy rejestracji.

4. Decyzja przyjeta przez Urzad na mocy ust. 3
wchodzi w zycie piatego dnia roboczego po jej przyjeciu.

Artykut 17

Rozpatrzenie wniosku o rejestracje grupy agencji
ratingowych przez wlasciwy Urzad

1. W terminie 55 dni roboczych od dnia powiado-
mienia, o ktérym mowa w art. 15 ust. 4 akapit drugi,
Urzad rozpatruje wniosek o rejestracje grupy agencji ratin-
gowych w oparciu o zgodno$¢ agencji ratingowych
z warunkami okreslonymi w niniejszym rozporzadzeniu.

2. Urzad moze przedtuzy¢ okres rozpatrywania wnio-
skow o 15 dni roboczych, zwlaszcza jesli grupa agencji
ratingowych:

a) zamierza zatwierdza¢ ratingi kredytowe, o ktérych
mowa w art. 4 ust. 3;

b) stosowaé outsourcing; lub

¢) zwraca si¢ z wnioskiem o zwolnienie z obowigzku
spelnienia wymogdéw zgodnie z art. 6 ust. 3.

3. W terminie 55 dni roboczych od dnia powiado-
mienia, o ktéorym mowa w art. 15 ust. 4 akapit drugi,
lub w terminie 70 dni roboczych od tego momentu, jesli
ma zastosowanie ust. 2 niniejszego artykulu, Urzad przyj-
muje w pelni uzasadnione indywidualne decyzje w sprawie
rejestracji lub jej odmowy dla kazdej agencji ratingowej
w ramach tej grupy.

4. Decyzja przyjeta przez Urzad na mocy ust. 3
wchodzi w zycie pigtego dnia roboczego po jej przyjeciu.

Artykut 18

Powiadomienie dotyczace decyzji w  sprawie
rejestracji, decyzji w sprawie odmowy rejestracji lub
wycofania rejestracji oraz publikacja wykazu
zarejestrowanych agencji ratingowych

1. W terminie pigciu dni roboczych od podjecia decyzji
zgodnie z art. 16, 17 lub 20 Urzad powiadamia o swojej
decyzji zainteresowang agencje ratingowa. Jesli Urzad
odmawia rejestracji agencji ratingowej lub odwoluje rejest-
racje tej agencji ratingowej, podaje zainteresowanej agencji
ratingowej pelne uzasadnienie w swojej decyzji.

2. Urzad powiadamia Komisje, Europejski Urzad
Nadzoru (Europejski Urzad Nadzoru Bankowego) ustano-
wiony na mocy rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 10932010 (**), Europejski Urzad Nadzoru
(Europejski Urzad Nadzoru Ubezpieczen i Pracowniczych
Program6w Emerytalnych) ustanowiony na mocy rozpo-
rzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
1094/2010 (***), wlasciwe organy oraz wlasciwe sekto-
rowe organy o wszelkich decyzjach przyjetych zgodnie
z art. 16, 17 lub 20.

3. Urzad publikuje na swojej stronie internetowej
wykaz agencji ratingowych zarejestrowanych zgodnie
z niniejszym rozporzadzeniem. Wykaz ten jest aktualizo-
wany w terminie pieciu dni roboczych po podjeciu decyzji
zgodnie z art. 16, 17 lub 20. Komisja publikuje ten
zaktualizowany wykaz w Dzienniku Urzgdowym Unii Euro-
pejskiej w terminie 30 dni po dokonaniu tej aktualizacji.

Artykut 19
Oplata rejestracyjna i nadzorcza

1. Urzad pobiera od agencji ratingowych oplaty
zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem i
rozporzadzeniem w sprawie oplat, o ktérym mowa
w ust. 2. Oplaty te w pelni pokrywajg wydatki Urzedu
niezbedne do rejestracji agencji ratingowych i nadzoru
nad nimi oraz zwrotu wszelkich kosztéw, jakie moga
ponie$¢ wlasciwe organy, wykonujac prace na mocy niniej-
szego rozporzadzenia, w szczeg6lno$ci w wyniku przeka-
zania zadaf zgodnie z art. 30.

2. Komisja przyjmuje rozporzadzenie w sprawie oplat.
Rozporzadzenie to okreSla w szczegblnosci rodzaj opflat
i czynnosci, za ktére sa pobierane, ich wysoko$¢ oraz
sposéb ich uiszczenia oraz sposéb, w jaki Urzad zwraca
wszelkie koszty, jakie moga ponies¢ wlasciwe organy,
wykonujgc prace na mocy niniejszego rozporzadzenia,
w szczegblnosci w wyniku przekazania zadan zgodnie
z art. 30.



L 145/38

Dziennik Urz¢dowy Unii Europejskiej 31.5.2011

Wysokos¢ oplaty pobieranej od agencji ratingowej obej-
muje wszystkie koszty administracyjne i jest proporcjo-
nalna do obrotu danej agencji ratingowe;j.

Komisja przyjmuje rozporzadzenie w sprawie oplat,
o ktérych mowa w akapicie pierwszym za pomoca aktu
delegowanego zgodnie z art. 38a oraz w oparciu
o warunki okre$lone w art. 38b i 38c.

Artykut 20
Wycofanie rejestracji

1. Bez uszczerbku dla art. 24 Urzad wycofuje rejestracje
agencji ratingowej, jedli agencja ratingowa:

a) wyraznie zrzeka si¢ rejestracji lub nie przedstawita
zadnych ratingéw kredytowych za poprzednie szes¢
miesiecy;

b) uzyskala rejestracje, dopuszczajac si¢ pos$wiadczenia
nieprawdy lub w inny niezgodny z prawem sposéb; lub

c) przestala spelnia¢ warunki, na podstawie ktérych
zostala zarejestrowana.

2. W przypadku gdy wlasciwy organ panstwa czlon-
kowskiego, w ktérym wykorzystywane s3 ratingi kredy-
towe wystawiane przez zainteresowang agencje ratingowa,
stwierdzi, Ze jeden z warunkéw, o ktérym mowa w ust. 1,
zostal spelniony, moze zwrdcié si¢ do Urzedu
o sprawdzenie, czy zostaly spelnione warunki wycofania
rejestracji zainteresowanej agencji ratingowe;j.
W przypadku gdy Urzad postanowi o nieodwolywaniu
rejestracji - zainteresowanej agencji ratingowej, podaje
pelne uzasadnienie swojej decyzji.

3. Decyzja w sprawie wycofania rejestracji staje si¢
bezzwlocznie skuteczna na terytorium calej Unii,
z zastrzezeniem okresu przejsciowego, w celu wykorzys-
tania ratingu kredytowego, o ktérym mowa w art. 24
ust. 4.

ROZDZIAL 1

NADZOR ZE STRONY URZEDU
Artykut 21

Urzad

1. Nie naruszajac przepiséw art. 25a, Urzad zapewnia
stosowanie niniejszego rozporzadzenia.

2. Zgodnie z art. 16 rozporzadzenia (UE) nr
1095/2010, Urzad wydaje i aktualizuje wytyczne doty-
czace wspdlpracy pomiedzy Urzedem, wilasciwymi orga-
nami oraz wlasciwymi organami sektorowymi do celow
niniejszego rozporzadzenia oraz do celéw odno$nych
przepiséw sektorowych, w tym procedur i warunkow
szczegbtowych zwigzanych z przekazywaniem zadan.

3. Zgodnie z art. 16 rozporzadzenia (UE) nr
1095/2010 Urzad, we wspolpracy z Europejskim Urzedem
Nadzoru (Europejski Urzad Nadzoru Bankowego)
i Europejskim Urzedem Nadzoru (Europejski Urzad
Nadzoru Ubezpieczen i Pracowniczych Programéw Emery-
talnych), wydaje wytyczne w sprawie zastosowania
systemu zatwierdzania na mocy art. 4 ust. 3 tego rozpo-
rzadzenia do dnia 7 czerwca 2011 r. oraz aktualizuje je.

4. Do dnia 2 stycznia 2012 r. Urzad przedstawia
Komisji do zatwierdzenia projekt regulacyjnych stan-
dardéw technicznych zgodnie z art. 10 rozporzadzenia
(UE) nr 1095/2010 w sprawie:

a) informacji, jakie powinna przedstawi¢ agencja ratin-
gowa we wniosku o  rejestracje  zgodnie
z zalgcznikiem II;

b) informacji, ktorych agencja ratingowa musi udzieli¢ we
wniosku o certyfikacje i na potrzeby dokonania oceny
ich znaczenia systemowego dla stabilnosci finansowej
lub integralnosci rynkéw finansowych, o ktorych mowa
w art. 5;

¢) prezentacji informacji, w tym struktury, formatu,
metody 1 okresu sprawozdawczo$ci ujawnianych
przez agencje ratingowe zgodnie z art. 11 ust. 2 oraz
zalgcznikiem I sekcja E czes¢ 11 pkt 1;

d) oceny zgodnosci metodyki dotyczacej ratingu kredyto-
wego z wymogami okre§lonymi w art. 8 ust. 3;

e) treSci i formatu okresowych sprawozdan zawierajacych
dane na temat ratingdw, ktérych Urzad moze zazadaé
od agengji ratingowych na potrzeby biezacego nadzoru.

5. Urzad publikuje sprawozdanie z wykonania niniej-
szego rozporzadzenie kazdego roku, a po raz pierwszy
do dnia 1 stycznia 2012 r. Sprawozdanie to zawiera
w szczegOlnodci oceng¢ wdrozenia zalacznika I przez
agencje ratingowe zarejestrowane na mocy niniejszego
rozporzadzenia.

6. Kazdego roku Urzad przedstawia Parlamentowi
Europejskiemu, Radzie i Komisji sprawozdanie w sprawie
podjetych przez Urzad $rodkéw nadzoru i sankeji zasto-
sowanych na podstawie niniejszego rozporzadzenia,
w tym grzywien lub okresowych kar pienigznych.

7. Urzad wspélpracuje z Europejskim  Urzedem
Nadzoru  (Europejski Urzad Nadzoru Bankowego)
i Europejskim Urzedem Nadzoru (Europejski Urzad
Nadzoru Ubezpieczen i Pracowniczych Programéw Emery-
talnych) przy realizacji swych zadan i konsultuje si¢ z tymi
organami przed wydaniem i aktualizacja wytycznych oraz
przedtozeniem projektu regulacyjnych standardéw tech-
nicznych, o ktorych mowa w ust. 2, 3 i 4.

(*) Dz.U. 17 z 6.10.1958, s. 385.
(**) Dz.U. L 331 z 15.12.2010 s. 12.
(**) Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 48.";
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10)

11)

dodaje si¢ artykul w brzmieniu:

JArtykut 22a

Badanie zgodnosci poprzez
weryfikacji historycznej

zobowigzanie do

1. Prowadzac biezacy nadzér agencji ratingowych zare-
jestrowanych na mocy niniejszego rozporzadzenia, Urzad
regularnie bada zgodno$¢ z art. 8 ust. 3.

2. Bez uszczerbku dla art. 23 Urzad bedzie réwniez
w ramach analizy, o ktérej mowa w ust. 1:

a) sprawdzal prowadzenie weryfikacji historycznej przez
agencje ratingowe;

b) dokonywaé analizy wynikéw weryfikacji historycznej;
oraz

¢) kontrolowaé, czy agencje ratingowe posiadajg odpo-
wiednie  procedury umozliwiajace  uwzglednienie
wynikéw  weryfikacji historycznej w  stosowanych
przez nie metodach ratingu.”;

art. 23-27 otrzymuja brzmienie:

JArtykub 23

Nieingerowanie w zawarto$¢ ratingéw kredytowych
ani ich metodologie

Podczas wykonywania swoich obowigzkéw wynikajacych
z niniejszego rozporzadzenia Urzad, Komisja ani zadne
organy publiczne panistwa czlonkowskiego nie ingeruja
w zawarto$¢ ratingdw kredytowych ani w metodologie
ich sporzadzania.

Artykut 23a

Wykonywanie uprawniefi, o ktérych mowa w art.
23b-23d

Uprawnienia przyznane Urzedowi, urz¢dnikom Urzedu
lub innym osobom upowaznionym przez Urzad na
mocy art. 23b—23d nie moga stuzy¢ do wymagania ujaw-
nienia informacji lub dokumentéw, ktére sa poufne lub
objete tajemnica.

Artykut 23b
Wezwania do udzielenia informacji

1. Urzad moze — za pomoca zwyklego wniosku lub
w drodze decyzji — wezwal agencje ratingowe, osoby
prowadzace dzialalno$¢ w zakresie ratingu kredytowego,
oceniane podmioty i powigzane z nimi strony trzecie,
strony trzecie, ktérym agencje ratingowe zlecily niektore
funkcje lub czynnosci operacyjne na zasadzie outsour-
cingu, oraz osoby w inny sposéb blisko powigzane
z agencjami ratingowymi lub wykonywaniem dziatalnosci
w zakresie ratingu kredytowego, do udostgpnienia wszel-
kich informacji niezbednych do wykonywania jego
obowiazkéw wynikajacych z niniejszego rozporzadzenia.

2. Przekazujac wniosek w sprawie informacji na mocy
ust. 1, Urzad:

a) powoluje si¢ na niniejszy artykut jako podstawe prawng
wniosku;

b) podaje cel wniosku;
c) okresla zakres zadanych informacji;

d) ustala termin, w ktérym nalezy te informacje dostar-
czyé;

e) informuje osobg, do ktdrej zwraca si¢ o informacje, ze
nie ma ona obowigzku ich przedstawienia, lecz
w odpowiedzi na wniosek przedstawione informacje
nie moga by¢ bledne ani mylace;

f) wskazuje grzywne przewidziang w art. 36a w zwigzku
z pkt 7 sekgji II zalacznika III w przypadku, gdy odpo-
wiedzi na zadane pytania s3 nieprawdziwe lub wpro-
wadzajgce w blad.

3. Wymagajac dostarczenia informacji ma mocy ust. 1
za pomocg decyzji, Urzad:

a) powoluje si¢ na niniejszy artykut jako podstawe prawna
wniosku;

b) podaje cel wniosku;

c) okresla zakres informacji bedacych przedmiotem
wniosku;

d) ustala termin dostarczenia informacji;

e¢) wskazuje okresowe kary pienigzne przewidziane w art.
36b, w przypadku gdy przedstawione wymagane infor-
macje s3 niekompletne;

f) wskazuje grzywne przewidziang w art. 36a w zwiazku
z pkt 7 sekgji IT zalgcznika II w przypadku, gdy odpo-
wiedzi na zadane pytania s3 nieprawdziwe lub wpro-
wadzajace w blad; oraz

g) wskazuje prawo do odwolania si¢ od decyzji do komisji
odwolawczej oraz do skierowania decyzji do rozpat-
rzenia przez Trybunal Sprawiedliwosci Unii Europej-
skiej zgodnie z art. 60 i 61 rozporzadzenia (UE) nr
1095/2010.

4. Osoby, o ktérych mowa w ust. 1 lub ich przedsta-
wiciele, a w przypadku oséb prawnych lub spétek niema-
jacych osobowosci prawnej, osoby powolane do ich repre-
zentacji zgodnie z ustawa lub statutem, udzielaja wymaga-
nych informacji. Profesjonalni pelnomocnicy nalezycie
upowaznieni do dzialania moga przedlozy¢ informacje
w imieniu swoich klientéw. Ci ostatni pozostaja w pelni
odpowiedzialni za informacje, jedli przekazane informacje
sa niekompletne, niewlasciwe lub wprowadzaja w blad.
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5. Urzad niezwlocznie przesyla kopie zwyklego
wniosku lub swojej decyzji do wlasciwego organu parnistwa
cztonkowskiego, w ktérym majg miejsce zamieszkania lub
siedzibe osoby, o ktérych mowa w ust. 1 i ktérych
dotyczy wniosek o udzielenie informacji.

Artykut 23¢
Ogolne dochodzenia

1. W celu wypelniania swych obowiazkéw wynikaja-
cych z niniejszego rozporzadzenia Urzad moze przepro-
wadzaé wszelkie niezbedne dochodzenia wzgledem o0séb
wymienionych w art. 23b ust. 1. W tym celu urzednicy
i inne osoby upowaznione przez Urzad sg uprawnieni do:

a) badania dokumentéw, danych, procedur i wszelkich
innych materialéw zwiazanych z wykonywaniem jego
zadan niezaleznie od no$nika, na ktérym sg one prze-

chowywane;

b) wykonywania lub uzyskiwania uwierzytelnionych kopii
lub wyciagdw z takich dokumentéw, danych, procedur
i innych materiatéw;

¢) wzywania dowolnych oséb, o ktérych mowa w
art. 23b ust. 1, lub ich przedstawicieli lub czltonkéw
ich personelu i zwracania si¢ do nich o zlozenie
ustnych lub pisemnych wyjasnien na temat sytuacji
faktycznej lub dokumentéw zwigzanych
z przedmiotem i celem kontroli oraz do zanotowania
odpowiedzi;

d) przestuchiwania wszelkich innych oséb fizycznych lub
prawnych, ktore zgodzg si¢ na przestuchanie, do celéw
zbierania informacji zwigzanych z przedmiotem docho-
dzenia;

e) zadania rejestrow polaczen telefonicznych i przesylu
danych.

2. Urzednicy oraz inne osoby upowaznione przez
Urzad do celéw dochodzen, o ktérych mowa w ust. 1,
wykonujg swoje uprawnienia po przedstawieniu pisem-
nego upowaznienia okreslajacego przedmiot i cel docho-
dzenia. W upowaznieniu wskazane sa rowniez okresowe
kary pieni¢zne przewidziane w art. 36b w przypadku, gdy
nieprzekazane zostana zadane dokumenty, dane, proce-
dury i wszelkie inne materialy lub odpowiedzi na pytania
zadane osobom, o ktérych mowa w art. 23b ust. 1, lub
zostang przekazane w sposéb niepelny, a takze kary prze-
widziane w art. 36a w zwigzku z pkt 8 sekeji 1I
zalgcznika II, badz w przypadku gdy odpowiedzi na
pytania zadane osobom, o ktérych mowa w art. 23b
ust. 1, sa nieprawdziwe lub wprowadzajace w blad.

3. Osoby, o ktérych mowa w art. 23b ust. 1, poddaja
sic kontrolom wszczynanym na mocy decyzji Urzedu.
W decyzji okresla si¢ przedmiot i cel dochodzenia, wska-
zuje na okresowe kary pieni¢zne przewidziane w art. 36b,
srodki prawne dostepne na mocy rozporzadzenia (UE) nr
1095/2010 oraz prawo do skierowana decyzji do kontroli
przez Trybunal Sprawiedliwosci Unii Europejskiej.

4. Z odpowiednim wyprzedzeniem przed dochodze-
niem Urzad informuje wlasciwy organ panstwa czlonkow-

skiego, w ktérym ma by¢ prowadzone dochodzenie,
o dochodzeniu i tozsamosci upowaznionych oséb. Urzed-
nicy zainteresowanego wiasciwego organu udzielajg — na
wniosek Urzedu - pomocy upowaznionym osobom
w wykonywaniu przez nie ich obowigzkéw. Na wniosek,
urzednicy zainteresowanego wlaSciwego organu zaintere-
sowanego panstwa czlonkowskiego réwniez mogag by
obecni podczas dochodzef.

5. Jezeli zadanie przedstawienia rejestréw polaczen tele-
fonicznych i danych o ruchu przewidziane w ust. 1 lit. e)
wymaga uzyskania zezwolenia od organu wymiaru spra-
wiedliwosci stosownie do przepiséw krajowych, wystepuje
si¢ o takie zezwolenie. O zgodg taka mozna wystapi¢ jako
o $rodek zapobiegawczy.

6. W przypadku gdy zostanie zlozony wniosek
o zezwolenie, o ktérym mowa ust. 3a, krajowy organ
sadowy sprawdza, czy decyzja Urzedu jest autentyczna
i czy przewidziane $rodki przymusu nie s3 arbitralne ani
nadmierne, uwzgledniajgc przedmiot dochodzen. Spraw-
dzajac, czy $rodki przymusu sa proporcjonalne, krajowy
organ wymiaru sprawiedliwo$ci moze zwrdci¢ si¢ do
Urzedu o szczegblowe wyjasnienia, w szczegdlnosci
w odniesieniu do przestanek, na podstawie ktorych
Urzad podejrzewa naruszenie przepisow niniejszego
rozporzadzenia, a takze do powagi domniemanego naru-
szenia oraz sposobu, w jaki osoba, wobec ktorej stoso-
wane sg Srodki przymusu, uczestniczyla w danym
zdarzeniu. Jednakze krajowe organy sgdowe nie moga
dokona¢  przegladu  konieczno$ci  przeprowadzania
inspekcji lub zada¢ dostgpu do informacji zawartych
w aktach Urzedu. Zgodno§¢ z prawem decyzji Urzedu
moze by¢ przedmiotem kontroli jedynie ze strony Trybu-
nalu  Sprawiedliwosci  Unii  Europejskiej  zgodnie
z procedurg okreSlona w rozporzadzeniu (UE) nr
1095/2010.

Artykut 23d
Kontrole na miejscu

1. W celu wypelniania swych obowigzkéw wynikaja-
cych z niniejszego rozporzadzenia Urzad moze przepro-
wadzad wszelkie niezbedne dochodzenia
w pomieszczeniach, w ktérych prowadzona jest dzialal-
no$¢ gospodarcza przez osoby prawne wymienione
w art. 23b ust. 1. W przypadku gdy wymaga tego
wlaSciwe i skuteczne przeprowadzenie inspekcji, Urzad
moze przeprowadzi¢ kontrole na miejscu bez uprzedzenia.

2. Urzednicy i inne osoby upowaznione przez Urzad
do przeprowadzenia kontroli na miejscu moga wejs¢ do
wszelkich lokali i na teren, ktére stanowig miejsce prowa-
dzenia dzialalno$ci os6b prawnych, ktérych dotyczy
decyzja o dochodzeniu przyjeta przez Urzad i posiadaja
wszelkie uprawnienia okreslone w art. 23c¢ ust. 1. Majg
réwniez prawo do pieczetowania wszelkich pomieszczen
w miejscu prowadzenia dzialalnosci kontrolowanego
podmiotu i ksigg lub dokumentéw na czas i w zakresie
koniecznym do przeprowadzenia kontroli.
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3. Urzednicy Urzedu i inne osoby upowaznione przez
Urzad do przeprowadzenia kontroli na miejscu wykonuja
swoje uprawnienia po przedstawieniu pisemnego upowaz-
nienia okreslajacego przedmiot i cel dochodzenia, a takze
okresowe kary pienigzne okreSlone w art. 36b
w przypadku, gdy zainteresowane osoby nie poddaja si¢
dochodzeniu. Z odpowiednim wyprzedzeniem przed
kontrolg Urzad powiadamia o niej whasciwy organ
panstwa czlonkowskiego, w ktérym kontrola ta ma by¢
przeprowadzona.

4. Osoby, o ktérych mowa w art. 23b ust. 1, poddaja
si¢ kontrolom na miejscu zarzadzonym na mocy decyzji
Urzedu. W decyzji okresla si¢ przedmiot i cel dochodzenia,
wyznacza datg jego wszczecia oraz wskazuje na okresowe
kary pienigzne przewidziane w art. 36b, Srodki prawne
dostepne na mocy rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010
oraz prawo do skierowana decyzji do kontroli przez
Trybunal Sprawiedliwo$ci Unii Europejskiej. Urzad podej-
muje takie decyzje po skonsultowaniu si¢ z wilasciwym
organem panstwa czlonkowskiego, w ktéorym ma byé
przeprowadzona kontrola.

5. Urzednicy wlasciwego organu panstwa czlonkow-
skiego, na ktérego terytorium ma by¢ przeprowadzona
kontrola, a takze osoby upowaznione badz wyznaczone
przez ten organ, na wniosek Urzedu aktywnie pomagaja
urzegdnikom Urzedu i innym osobom upowaznionym
przez Urzad. W tym celu posiadajg uprawnienia okreslone
w ust. 2. Podczas kontroli na miejscu moga by¢ réwniez
obecni, na zadanie, urzednicy wlasciwego organu zaintere-
sowanego pafistwa czlonkowskiego.

6. Urzad moze réwniez zazagdaé od wlasciwych
organdéw panstw czlonkowskich przeprowadzenia -
w jego imieniu — poszczegdlnych zadan dochodzeniowych
i kontroli na miejscu zgodnie z niniejszym artykulem i
art. 23c ust. 1. W tym celu wlaSciwe organy posiadajg te
same uprawnienia co Urzad, okreSlone w niniejszym arty-
kule i w art. 23c ust. 1.

7. W przypadku gdy urzednicy Urzedu i inne osoby
towarzyszace upowaznione przez Urzad stwierdzy, ze
osoba sprzeciwia si¢ kontroli zarzadzonej na mocy niniej-
szego artykulu, wlasciwy organ zainteresowanego panstwa
czlonkowskiego udziela im niezbednej pomocy, zwracajac
si¢ w razie potrzeby o pomoc policji lub réwnorzednego
organu egzekwowania prawa, w celu umozliwienia im
przeprowadzenia kontroli na miejscu.

8.  Jezeli kontrola na miejscu przewidziana w ust. 1 lub
pomoc przewidziana w ust. 7 wymaga zezwolenia organu
sadowego zgodnie z przepisami krajowymi, sklada sig
wniosek o wydanie takiego zezwolenia, w tym
z wyprzedzeniem. O zgode taka mozna wystapi¢ jako
o $rodek zapobiegawczy.

9. W przypadku gdy =zostanie zlozony wniosek
o zezwolenie, 0 ktéorym mowa w ust. 8, krajowy organ
sadowy sprawdza, czy decyzja Urzedu jest autentyczna
i czy przewidziane $rodki przymusu nie s3 arbitralne ani
nadmierne, uwzgledniajgc przedmiot kontroli. Spraw-
dzajac, czy $rodki przymusu sa proporcjonalne, krajowy
organ wymiaru sprawiedliwo$ci moze zwrdci¢ si¢ do

Urzedu o szczegblowe wyjasnienia, w szczegdlnosci
w odniesieniu do przestanek, na podstawie ktorych
Urzad podejrzewa, ze miato miejsce naruszenie przepisow
niniejszego rozporzadzenia, a takze do powagi domniema-
nego naruszenia oraz sposobu, w jaki osoba, wobec ktorej
stosowane s3 Srodki przymusu, uczestniczyta w danym
zdarzeniu. Jednakze krajowe wladze sadownicze nie
moga dokona¢ przegladu konieczno$ci przeprowadzania
inspekcji lub zadaé dostgpu do informacji zawartych
w aktach Urzedu. Zgodno$¢ z prawem decyzji Urzedu
moze by¢ przedmiotem kontroli jedynie ze strony Trybu-
nalu  Sprawiedliwosci  Unii  Europejskiej  zgodnie
z procedurg okreSlong w rozporzgdzeniu (UE) nr
1095/2010.

Artykut 23e

Przepisy proceduralne dotyczace stosowania Srodkow
nadzorczych i nakladania grzywien

1. Jezeli wykonujac swoje obowigzki wynikajace
z niniejszego rozporzadzenia, Urzad stwierdzi, ze wiele
wskazuje na mozliwe istnienie faktow mogacych stanowi¢
co najmniej jedno naruszenie  wymienione W
zalgczniku 111, Urzad wyznacza sposrdd swojego personelu
niezaleznego urzednika dochodzeniowego, aby przeprowa-
dzil dochodzenie w tej sprawie. Urzednik dochodzeniowy
nie bierze lub nie bral w przeszlosci udzialu
w  bezposrednim lub posrednim nadzorowaniu lub
procesie  rejestracyjnym  danej  agencji  ratingowej
i wykonuje swoje funkcje niezaleznie od Rady Organéw
Nadzoru Urzedu.

2. Urzednik dochodzeniowy bada domniemane naru-
szenia, z uwzglednieniem wszelkich uwag przedstawio-
nych przez osoby poddane dochodzeniu, i przedklada
Radzie Organéw Nadzoru Urzedu pelng dokumentacje
zawierajacg dokonane przez niego ustalenia.

Aby wykonal swoje zadania, urzednik dochodzeniowy
moze skorzystal z prawa do zlozenia wniosku
o udzielenie informacji zgodnie z art. 23b oraz do prze-
prowadzania dochodzen i kontroli na miejscu zgodnie
z art. 23¢ i 23d. Korzystajac z tych praw, urzednik docho-
dzeniowy przestrzega przepiséw art. 23a.

Przy wykonywaniu swoich zadan urzednik dochodze-
niowy ma dostep do wszystkich dokumentéw
i informacji zebranych przez Urzad w ramach prowadzo-
nych przezen dzialan nadzorczych.

3. Po zakonczeniu dochodzenia i przed przedlozeniem
Radzie Organéw Nadzoru Urzedu dokumentacji zawiera-
jacej jego ustalenia urzednik dochodzeniowy zapewnia
osobom, ktére sa przedmiotem dochodzenia, mozliwosé
przedstawienia swojego stanowiska na temat spraw beda-
cych przedmiotem dochodzenia. Urz¢dnik dochodzeniowy
opiera swoje ustalenia wylacznie na faktach, do ktérych
osoby poddane dochodzeniu mialy mozliwos¢ si¢ odniesé.

W trakcie dochodzen prowadzonych na podstawie niniej-
szego artykulu w pelni przestrzega si¢ prawa zaintereso-
wanych oséb do obrony.
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4. Przedkladajac Radzie Organdéw Nadzoru Urzedu
dokumentacj¢ zawierajac3 swoje ustalenia, urzednik
dochodzeniowy powiadamia o tym fakcie osoby poddane
dochodzeniu. Osoby poddane dochodzeniu majg prawo
dostepu do dokumentacji, z zastrzezeniem uzasadnionego
interesu innych oséb w zakresie ochrony ich tajemnicy
handlowej. Prawo dostepu do dokumentacji nie obejmuje
informacji poufnych dotyczacych stron trzecich.

5. Na podstawie dokumentacji zawierajacej ustalenia
urzednika dochodzeniowego i — na wniosek zainteresowa-
nych stron — po umozliwieniu osobom poddanym docho-
dzeniu przedstawienia ich stanowiska zgodnie z art. 25
i 36¢c, Rada Organéw Nadzoru Urzedu stwierdza, czy
osoby, ktére s3 przedmiotem dochodzenia, popekily co
najmniej jedno naruszenie wymienione w zalgczniku III,
a jezeli tak — stosuje Srodek nadzorczy zgodnie z art. 24
i naklada grzywne zgodnie z art. 36a.

6.  Urzednik dochodzeniowy nie bierze udzialu
w obradach Rady Organéw Nadzoru Urzedu ani
w zaden inny sposéb nie uczestniczy w procesie podej-
mowania decyzji przez Rad¢ Organdéw Nadzoru Urzedu.

7. Komisja przyjmuje dalsze przepisy proceduralne
dotyczace wykonywania prawa do nakladania grzywien
lub okresowych kar pieni¢znych, w tym przepisy doty-
czace prawa do obrony, przepisy tymczasowe i przepisy
dotyczace poboru grzywien lub okresowych kar pienigz-
nych; przyjmuje rowniez szczegblowe przepisy dotyczace
okreséw przedawnienia odnoszacych si¢ do nakladania
i egzekwowania kar.

Przepisy, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, przyj-
mowane s3 w drodze aktéw delegowanych zgodnie z
art. 38a i na warunkach okre$lonych w art. 38b i 38c.

8.  Urzad przekazuje sprawy do postepowania karnego
stosownym organom krajowym, gdy — wykonujac swoje
obowigzki wynikajgce z niniejszego rozporzadzenia —
stwierdzi, ze wiele wskazuje na mozliwe istnienie faktow
mogacych  stanowi¢  przestepstwo. Ponadto  Urzad
powstrzymuje si¢ od nakladania grzywien lub okresowych
kar pieni¢znych w przypadku, gdy — wskutek postepo-
wania karnego prowadzonego na mocy prawa krajowego
— wyrok uniewinniajacy lub skazujacy w zwiazku z tymi
samymi czynami lub czynami, ktére s3 zasadniczo takie
same, uprawomocnil sie.

Artykut 24
Srodki nadzorcze stosowane przez Urzad

1. W przypadku gdy, zgodnie z art. 23e ust. 5, Rada
Organéw Nadzoru Urzedu ustali, Ze agencja ratingowa
popehila jedno z naruszeii wymienionych w zalaczniku
III, podejmuje ona jedng lub wigcej z ponizszych decyzji:

a) wycofanie rejestracji agencji ratingowej;

b) nalozenie na t¢ agencje ratingowa tymczasowego
zakazu wystawiania ratingéw kredytowych, obowigzu-
jacego w calej Unii do czasu usunigcia naruszenia;

¢) zawieszenie wykorzystywania do celéw regulacyjnych
ratingéw kredytowych wystawionych przez t¢ agencje
ratingows, obowiazujagce w calej Unii do czasu
usuniecia naruszenia;

d) zobowiazanie tej agencji ratingowej do usunigcia
danego naruszenia;

¢) wydanie publicznych ostrzezen.

2. Podejmujac decyzje, o ktorych mowa w ust. 1, Rada
Organéw Nadzoru Urzedu bierze pod uwage charakter
i wage naruszenia, uwzgledniajac nastepujace kryteria:

a) czas trwania i czestotliwo$¢ naruszenia;

b) kwestig, czy naruszenie ujawnilo istotne lub systemowe
stabosci procedur stosowanych przez przedsigbiorstwo
badZ jego systeméw zarzadzania lub kontroli
wewnetrzne;j;

¢) kwestig, czy naruszenie doprowadzito do przestepstwa
finansowego badz tez ulatwilo przestepstwo finansowe
lub w inny sposéb jest z nim zwiazane;

d) kwestie, czy naruszenia dopuszczono si¢ umySlnie lub
w wyniku zaniedbania.

3. Przed podjeciem decyzji, o ktérych mowa w ust. 1
lit. a), b) i ¢) Rada Organéw Nadzoru Urzedu informuje
o nich Europejski Urzad Nadzoru (Europejski Urzad
Nadzoru Bankowego) oraz Europejski Urzad Nadzoru
(Europejski Urzad Nadzoru Ubezpieczen i Pracowniczych
Programéw Emerytalnych).

4. Ratingi kredytowe moga by¢ w dalszym ciggu wyko-
rzystywane do celéw regulacyjnych po przyjeciu decyzji,
o ktérych mowa w ust. 1 lit. a) i ¢), w okresie nieprzekra-
Czajacym:

a) dziesigciu dni roboczych od dnia podania do wiado-
mosci publicznej decyzji Urzedu zgodnie z ust. 5, jezeli
istniejg ratingi kredytowe tego samego instrumentu
finansowego lub  podmiotu  wystawione przez
inne agencje ratingowe zarejestrowane zgodnie
z przepisami niniejszego rozporzadzenia; lub

b) trzech miesigcy od dnia podania do wiadomosci
publicznej decyzji Urzedu zgodnie z ust. 5, jezeli nie
istnieja ratingi kredytowe tego samego instrumentu
finansowego lub  podmiotu  wystawione przez
inne agencje ratingowe zarejestrowane zgodnie
z przepisami niniejszego rozporzadzenia.
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W wyjatkowych  okolicznosciach ~ zwiazanych  z
ewentualnym zakldceniem rynku lub stabilnosci finan-
sowej Rada Organdéw Nadzoru Urzedu moze — z wiasnej
inicjatywy lub na wniosek Europejskiego Urzedu Nadzoru
(Europejski Urzad Nadzoru Bankowego) lub Europejskiego
Urzedu Nadzoru (Europejski Urzad Nadzoru Ubezpieczen
i Pracowniczych Programéw Emerytalnych) — przedtuzy¢
okres, o ktorym mowa w lit. b), o trzy miesiace.

5. Bez zbe¢dnej zwloki Rada Organéw Nadzoru Urzedu
powiadamia zainteresowang agencje ratingowa o wszelkich
decyzjach przyjetych na mocy ust. 1 i przekazuje wszelkie
takie decyzje wlasciwym organom i wilasciwym organom
sektorowym oraz Komisji, Europejskiemu Urzedowi
Nadzoru (Europejskiemu Urzedowi Nadzoru Bankowego)
oraz Europejskiemu Urzedowi Nadzoru (Europejskiemu
Urzgdowi  Nadzoru Ubezpieczen i Pracowniczych
Programéw Emerytalnych). Podaje ona do wiadomosci
publicznej na swojej stronie internetowej kazda decyzje
w terminie 10 dni roboczych od daty jej podjecia.

Podajac swoja decyzje do wiadomosci publicznej zgodnie
z akapitem pierwszym, Rada Organéw Nadzoru Urzedu
podaje réwniez do publicznej wiadomosci prawo zaintere-
sowanej agencji ratingowej do odwolania si¢ od decyzji,
a takze — w stosownych przypadkach - fakt, ze takie
odwolanie zostalo zlozone, precyzujac, ze odwolanie to
nie ma skutku zawieszajacego oraz fakt, ze Komisja
Odwotawcza ma mozliwo$¢ zawieszenia stosowania zaska-
rzonej decyzji zgodnie z art. 60 ust. 3 rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010.

Artykut 25
Wystuchanie zainteresowanych stron

1. Przed podjeciem jakiejkolwiek decyzji zgodnie z art.
24 ust. 1 Rada Organéw Nadzoru Urzedu zapewnia
stronom podlegajacym postepowaniu mozliwo$¢ przedsta-
wienia swojego stanowiska w kwestiach, co do ktérych
ESA (ESMA) poczynila ustalenia. Podstawe decyzji Rady
Organéw Nadzoru Urzedu mogg stanowi¢ wylgcznie usta-
lenia, co do ktérych osoby, ktérych dotyczy postgpowanie,
mogly przedstawi¢ swoje stanowisko.

Akapit pierwszy nie ma zastosowania, jezeli konieczne jest
podjecie pilnych dzialan w celu zapobiezenia istotnym
i zblizajgcym si¢ szkodom dla systemu finansowego.
W takiej sytuacji Rada Organéw Nadzoru Urzedu moze
podja¢ decyzje tymczasowq i zapewnia zainteresowanym
stronom mozliwo$¢ przedstawienia swojego stanowiska
jak najszybciej po podjeciu decyzji.

2. W postgpowaniu w pelni przestrzega si¢ prawa do
obrony osob, ktérych dotyczy postepowanie. Majg one
prawo dostepu do gromadzonych przez Urzad akt sprawy,
z zastrzezeniem uzasadnionego interesu innych stron
w zakresie ochrony ich tajemnicy handlowej. Prawo
dostgpu do dokumentacji nie obejmuje informacji pouf-

nych.
Artykut 254

Wlasciwe organy sektorowe odpowiedzialne za
nadzoér nad przestrzeganiem oraz egzekwowanie
wymogoéw art. 4 ust. 1 (wykorzystanie ratingéw
kredytowych)

Wilasciwe organy sektorowe sa odpowiedzialne za nadzér
nad przestrzeganiem oraz egzekwowanie wymogow art. 4
ust. 1 zgodnie z odpowiednimi przepisami sektorowymi.

12)

13)

ROZDZIAL 11

WSPOLPRACA POMIEDZY URZEDEM, WLASCIWYMI
ORGANAMI ORAZ WLASCIWYMI ORGANAMI SEKTO-
ROWYMI

Artykut 26
Zobowigzanie do podejmowania wspolpracy

Urzad, Europejski Urzad Nadzoru (Europejski Urzad
Nadzoru Bankowego) oraz Europejski Urzad Nadzoru
(Europejski Urzad Nadzoru Ubezpieczen i Pracowniczych
Programéw Emerytalnych), wlasciwe organy oraz whasciwe
organy sektorowe wspélpracujg ze sobg, gdy jest to
konieczne dla celéw niniejszego rozporzadzenia oraz
odnoénych przepiséw sektorowych.

Artykut 27
Wymiana informacji

1. Urzad, wlasciwe organy oraz wlasciwe organy sekto-
rowe bez zbednej zwloki wymieniajg migdzy sobg infor-
macje wymagane do celow wypelniania ich obowigzkow
na mocy niniejszego rozporzadzenia i odnodnych prze-
piséw sektorowych.

2. Urzad moze przekazywaé bankom centralnym,
Europejskiemu  Systemowi ~ Bankéw  Centralnych
i Europejskiemu Bankowi Centralnemu, w ramach ich
uprawnien jako wladz monetarnych, Europejskiej Radzie
ds. Ryzyka Systemowego oraz, w stosownych przypad-
kach, innym organom publicznym odpowiedzialnym za
nadzorowanie systeméw platniczych i rozliczeniowych,
informacje poufne przeznaczone do wykonywania ich
zadan. Podobnie tym organom lub podmiotom nie
zabrania si¢ przekazywania Urzedowi informacji, ktérych
moze on potrzebowal w celu wypelniania swoich
obowigzkéw przewidzianych w niniejszym rozporza-
dzeniu.”;

uchyla si¢ art. 28 i 29;
art. 30, 31 i 32 otrzymuja brzmienie:
JArtykut 30

Przekazywanie
organom

zadafi przez Urzad wlasciwym

1. W przypadkach gdy jest to konieczne w celu whasci-
wego wykonania zadania nadzorczego, Urzad moze prze-
kazaé poszczegdlne zadania nadzorcze wlasciwemu orga-
nowi panstwa czlonkowskiego zgodnie z wytycznymi
wydanymi przez Urzad zgodnie z art. 21 ust. 2. Takie
poszczegdlne zadania nadzorcze moga w szczegdlnosci
obejmowac uprawnienia do kierowania wezwan do udzie-
lenia informacji zgodnie z art. 23b oraz do prowadzenia
dochodzen i kontroli na miejscu zgodnie z art. 23d ust. 6.

2. Przed przekazaniem zadan Urzad konsultuje si¢
z odpowiednim wlaSciwym organem. Konsultacje te
dotycza:

a) zakresu przekazywanego zadania;
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b) harmonogramu wykonania zadania, ktére ma by¢ prze-
kazane; oraz

¢) przekazania niezbednych informacji przez Urzad i do
Urzedu.

3. Zgodnie z rozporzadzeniem w sprawie oplat, ktore
ma by¢ przyjete przez Komisje zgodnie z art. 19 ust. 2,
Urzad zwraca wlasciwemu organowi koszty poniesione
w zwigzku z realizacja przekazanych zadan.

4. Urzad dokonuje przegladu przekazania, o ktérym
mowa w ust. 1, w stosownych odstepach czasu. Przeka-
zanie zadan mozna odwola w kazdej chwili.

Przekazywanie zadaf nie ma wplywu na zakres odpowie-
dzialno$ci Urzedu i nie ogranicza zdolnosci Urzedu do
wykonywania 1 nadzorowania przekazanej czynnosci.
Obowigzki nadzorcze wynikajace z niniejszego rozporza-
dzenia, w tym decyzje o rejestracji, ocena konicowa i dalsze
decyzje dotyczace naruszen, nie moga by¢ przekazywane.

Artykut 31

Powiadomienia oraz wnioski o zawieszenie

kierowane przez wlasciwe organy

1. Jezeli wlasciwy organ panstwa czlonkowskiego
stwierdza, ze na terytorium tego lub tez innego panstwa
czlonkowskiego sg podejmowane lub zostaly podjete dzia-
fania sprzeczne z niniejszym rozporzadzeniem, powia-
damia o tym fakcie Urzad w jak najbardziej szczegbtowy
sposob. Jezeli wlasciwy organ uwaza, Ze jest to wlasciwe
do celéw dochodzenia, wlasciwy organ moze réwniez
zasugerowal Urzedowi, by oszacowal, czy konieczne jest
skorzystanie z uprawnien przewidzianych w art. 23b i 23¢
w odniesieniu do agengji ratingowej biorgcej udzial w tych
dzialaniach.

Urzad podejmuje odpowiednie dzialania. Informuje
o wynikach dzialan powiadamiajacy wilasciwy organ,
a takze, jesli to mozliwe, poinformuje o wszelkich istot-

nych skutkach przejsciowych.

2. Bez uszczerbku dla obowigzku powiadomienia okre-
Slonego w ust. 1, jezeli wlasciwy organ panstwa czlonkow-
skiego dokonujacy powiadomienia uznaje, ze zarejestro-
wana agencja ratingowa, ktérej ratingi kredytowe sa wyko-
rzystywane na terytorium tego panstwa czlonkowskiego,
narusza obowiazki wynikajace z niniejszego rozporza-
dzenia i naruszenia te s3 na tyle powazne i czgste, ze
majg znaczny wplyw na ochrong inwestoréw lub stabil-
no$¢ systemu finansowego w danym panstwie czlonkow-
skim, wlasciwy organ dokonujacy powiadomienia moze
zwroci¢ si¢ do Urzedu z wnioskiem o zawieszenie wyko-
rzystywania do celéw regulacyjnych ratingéw kredytowych
danej agencji ratingowej przez instytucje finansowe oraz
inne podmioty, o ktérych mowa w art. 4 ust. 1. Wlasciwy

14)

15)

organ dokonujacy powiadomienia przedstawia Urzedowi
wyczerpujace uzasadnienie swojego wniosku.

W przypadkach gdy Urzad uznaje wniosek za nieuzasad-
niony, informuje o tym na piSmie wilasciwy organ doko-
nujagcy  powiadomienia,  podajac  tego  powody.
W przypadkach gdy Urzad uznaje wniosek za uzasad-
niony, stosuje odpowiednie $rodki celem rozwigzania
danego problemu.

Artykut 32
Tajemnica zawodowa

1.  Obowiazek zachowania tajemnicy zawodowej ma
zastosowanie do Urzedu, wilasciwych organéw oraz
wszystkich osob, ktore pracuja lub pracowaly dla Urzedu,
dla whasciwych organéw lub dla kazdej innej osoby, ktorej
Urzad przekazal zadania, wlcznie z zatrudnionymi przez
Urzad audytorami i rzeczoznawcami. Informacje objete
tajemnicg zawodowa nie moga by¢ ujawniane innej osobie
lub innemu organowi, z wyjatkiem sytuacji, gdy takie
ujawnienie jest niezbedne w celu prowadzenia postepo-
wania sadowego.

2. Wszystkie informacje, ktore na podstawie niniejszego
rozporzadzenia zostaly nabyte przez lub wymienione
miedzy Urzedem, wlasciwymi organami, wlasciwymi orga-
nami sektorowymi oraz innymi organami i podmiotami
wymienionymi w art. 27 ust. 2, uznaje si¢ za poufne,
chyba ze w momencie ich przekazania Urzad lub wiasciwy
organ, lub inny organ badZ podmiot o$wiadczy, iz infor-
macje te moga by¢ ujawnione lub ich ujawnienie jest
niezbedne w celu prowadzenia postgpowania sadowego.”;

uchyla si¢ art. 33;

art. 34 i 35 otrzymuja brzmienie:

JArtykut 34
Umowa o wymianie informacji

Urzad moze zawieraé umowy o wymianie informacji
z organami nadzoru panstw trzecich wylgcznie wtedy,
gdy ujawniane informacje sg objete gwarancjami zacho-
wania tajemnicy zawodowej, ktére sa co najmniej réwno-
wazne gwarancjom okreslonym w art. 32.

Taka wymiana informacji stuzy Urzedowi oraz tym
organom nadzoru do wykonywania ich zadan.

W odniesieniu do przekazywania danych osobowych do
panstwa trzeciego Urzad stosuje rozporzadzenie (WE) nr
45/2001 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia
18 grudnia 2000 r. o ochronie o0séb fizycznych
w zwigzku z przetwarzaniem danych osobowych przez
instytucje i organy wspdlnotowe i o swobodnym prze-
plywie takich danych (¥).
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16)

17)

18)

Artykut 35

Ujawnianie informacji otrzymanych od panstw
trzecich

Urzad moze ujawni¢ informacje otrzymane od organéw
nadzorczych panstw trzecich wylacznie wtedy, gdy Urzad
lub wlasciwe organy uzyskaly wyrazng zgode organu
nadzorczego,  ktory  przekazal informacje, oraz
w stosownych przypadkach, gdy informacje s3 ujawniane
wylacznie do celéw, na ktdre ten organ nadzorczy wyrazit
zgode, lub gdy takie ujawnienie jest niezbedne w celu
prowadzenia postgpowania sgdowego.

() Dz.U. L 8 z 12.1.2001, s. 1.”;

naglowek rozdziatu 1 tytulu IV ,Sankcje, procedura komi-
tetowa i sprawozdawczo$¢” zostaje zastgpiony naglowkiem
,Sankcje, grzywny, okresowe kary pienigzne, procedura
komitetowa, przekazanie uprawnien oraz sprawozdaw-
cz08C”;

w art. 36 akapity pierwszy i drugi otrzymujg brzmienie:

,Pafistwa czlonkowskie ustanawiaja przepisy dotyczace kar
stosowanych w przypadku naruszenia art. 4 ust. 1 oraz
podejmuja wszelkie $rodki zapewniajace ich wykonanie.
Przewidziane sankcje sa skuteczne, proporcjonalne
i odstraszajace.

Pafistwa czlonkowskie zapewniajg, aby wlasciwy organ
sektorowy podawal do publicznej wiadomosci kazda
sankcje, jaka zostala nalozona za naruszenie art. 4
ust. 1, chyba ze takie ujawnienie mogloby powaznie
zagrozi¢ rynkom finansowym lub wyrzadzi¢ nieproporcjo-
nalng szkode zainteresowanym stronom.”;

dodaje si¢ nastgpujace artykuly:

JArtykut 36a

Grzywny

1. W przypadku gdy — zgodnie z art. 23e ust. 5 — Rada
Organéw Nadzoru Urzedu odkryje popelnienie przez
agencj¢ ratingowg — umyslnie lub w wyniku zaniedbania
- jednego z naruszen wymienionych w zalaczniku III,
podejmuje ona decyzje o nalozeniu grzywny zgodnie
Z postanowieniami ust. 2.

Naruszenie agencji ratingowej zostaje uznane za umyslne,
jezeli Urzad stwierdzi istnienie obiektywnych przestanek
dowodzacych, ze agencja ratingowa lub jej kierownictwo
wyzszego szczebla dzialaly celowo w celu popelnienia
naruszenia.

2. Podstawowe kwoty grzywien, o ktérych mowa
w ust. 1, mieszczg si¢ w nastgpujacych granicach:

a) w przypadku naruszed, o ktérych mowa w pkt 1-5,
11-15, 19, 20, 23, 28, 30, 32, 33, 35, 41, 43, 501 51
sekcji 1 zalgcznika III, grzywna wynosi przynajmniej
500 000 EUR i nie przekracza 750 000 EUR;

b) w przypadku naruszen, o ktérych mowa w pkt 6-8,
16-18, 21, 22, 24, 25, 27, 29, 31, 34, 37, 40, 42, 45,
47, 48, 49, 52 i 54 sekgji I zalgcznika III, grzywna
wynosi przynajmniej 300 000 EUR i nie przekracza
450 000 EUR;

¢) w przypadku naruszen, o ktérych mowa w pkt 9, 10,
26, 36, 44 i 53 sekcji I zalacznika III, grzywna wynosi

przynajmniej 100 000 EUR i nie przekracza
200 000 EUR;
d) w przypadku naruszen, o ktérych mowa w pkt 1, 6, 7

i 8 sekeji I zalacznika III, grzywna wynosi przynaj-
mniej 50 000 EUR i nie przekracza 150 000 EUR;

e) w przypadku naruszefi, o ktérych mowa w pkt 2, 4 i 5
sekcji 1T zalgcznika III, grzywna wynosi przynajmniej
25 000 EUR i nie przekracza 75 000 EUR;

f) w przypadku naruszen, o ktérych mowa w pkt 3
sekeji 1T zalgcznika III, grzywna wynosi przynajmniej
10 000 EUR i nie przekracza 50 000 EUR;

g) w przypadku naruszen, o ktérych mowa w pkt 1-3
i 11 sekgji III zalacznika III, grzywna wynosi przynaj-
mniej 150 000 EUR i nie przekracza 300 000 EUR;

h) w przypadku naruszefi, o ktérych mowa w pkt 4, 6, 8
i 10 sekgji Il zalgcznika III, grzywna wynosi przynaj-
mniej 90 000 EUR i nie przekracza 200 000 EUR;

i) w przypadku naruszen, o ktérych mowa w pkt 5,719
sekcji 1l zalgcznika III, grzywna wynosi przynajmniej
40 000 EUR i nie przekracza 100 000 EUR.

Aby podjaé decyzje, czy podstawowa kwota grzywien
powinna odpowiada¢ nizszej, Sredniej czy wyzszej granicy
okreslonej w akapicie pierwszym, Urzad uwzglednia
roczny obrét danej agencji ratingowej w poprzedzajagcym
roku obrotowym. Podstawowa kwota plasowa¢ si¢ bedzie
w dolnej granicy dla agencji ratingowych, ktérych roczny
obrét jest nizszy niz 10 mln EUR, w $rednim zakresie dla
agencji ratingowych, ktérych roczny obrét wynosi
pomiedzy 10 a 50 mln EUR oraz w gornej granicy dla
agencji ratingowych, ktérych roczny obrét jest wyzszy
niz 50 min EUR.

3. Kwoty podstawowe podane w granicach okreslonych
w ust. 2 w razie potrzeby dostosowuje si¢
z uwzglednieniem okolicznosci obciazajacych lub fagodza-
cych, zgodnie ze wspdlczynnikami zdefiniowanymi
w zalaczniku IV.

Odpowiedni wspélczynnik obcigzenia stosuje si¢ poje-
dynczo do kwoty podstawowej. Przy zastosowaniu wiecej
niz jednego wspoélczynnika obciazenia, réznice miedzy
kwotg podstawowg a kwotg wynikajaca z zastosowania
poszczegblnego wspodlczynnika obcigzenia dodaje si¢ do
kwoty podstawowe;j.
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Odpowiedni wspélczynnik zlagodzenia stosuje si¢ poje-
dynczo do kwoty podstawowej. Przy zastosowaniu wigcej
niz jednego wskaznika ztagodzenia, réznice miedzy kwota
podstawowa a kwota wynikajacg z zastosowania poszcze-
g6lnego wskaznika zlagodzenia odejmuje si¢ od kwoty
podstawowe;j.

4. Nie naruszajac przepisow ust. 2 i 3, grzywna nie
moze przekraczaé 20 % rocznego obrotu agencji ratin-
gowej w poprzedzajgcym roku obrotowym i, jezeli
w wyniku naruszenia agencja ratingowa bezposrednio
lub posrednio uzyskala korzysci finansowe, grzywna
musi by¢ co najmniej rowna wysokosci tych korzysci
finansowych.

W przypadku gdy agencja ratingowa w wyniku danego
dzialania lub zaniechania dopuscila si¢ wigcej niz jednego
naruszenia wymienionego w zalaczniku III, zastosowanie
ma wylacznie wyzsza grzywna obliczona zgodnie z ust. 2
i 3 i odnoszaca si¢ do jednego z tych naruszen.

Artykut 36b
Okresowe kary pieni¢zne

1. Rada Organéw Nadzoru Urzedu naklada w drodze
decyzji okresowa kare pieniezng, aby sklonié:

a) agencje ratingowa do usunigcia naruszenia, zgodnie
z decyzja podjeta na mocy art. 24 ust. 1 lit. d);

b) osoby, o ktérych mowa w art. 23b ust. 1, do dostar-
czenia kompletnych informacji, ktérych zazadano
w drodze decyzji wydanej na mocy art. 23b;

¢) osoby, o ktérych mowa w art. 23b ust. 1, do poddania
si¢ dochodzeniu, a w szczegélnoici do przedlozenia
kompletnych ~ dokumentéw,  danych,  procedur
i wszelkich innych zadanych materialéow, a takze do
uzupelnienia i skorygowania innych informacji
udostepnionych  w  dochodzeniu ~ wszczetym na
podstawie decyzji podjetej na mocy art. 23¢;

d) osoby, o ktérych mowa w art. 23b ust. 1, do poddania
si¢ kontroli na miejscu zarzadzonej decyzja na mocy
art. 23d.

2. Okresowa kara pienigzna musi by¢ skuteczna
i proporcjonalna. Okresowa kara pieni¢zna jest nakladana
za kazdy dzien, do momentu gdy agencja ratingowa lub
zainteresowana osoba podporzadkuje si¢ odpowiedniej
decyzji, o ktérej mowa w ust. 1.

3. Niezaleznie od przepiséw ust. 2 wysoko$¢ okreso-
wych kar pieni¢znych jest réwna 3 % Sredniego dziennego
obrotu w poprzedzajgcym roku obrotowym lub -
w przypadku oséb fizycznych — 2 % $redniego dziennego
dochodu w poprzedzajagcym roku kalendarzowym. Kary sg
obliczane od dnia okreslonego w decyzji nakladajacej
okresowg karg pienigzna.

4. Okresowa kare pieniezng mozna nalozy¢ na okres
nieprzekraczajagcy szeciu miesigcy po powiadomieniu
o decyzji Urzedu.

Artykut 36¢
Wystuchanie oséb, ktérych dotyczy postepowanie

1. Przed podjeciem decyzji nakladajacej grzywne iflub
okresowg kar¢ pienigzna na podstawie art. 36a lub art.
36b ust. 1 lit. a)-d), Rada Organéw Nadzoru Urzedu
zapewnia stronom, ktére sg przedmiotem postgpowania,
mozliwo$¢ przedstawienia swojego stanowiska w sprawie
ustalen Urzedu. Podstawe decyzji Rady Organéw Nadzoru
Urzedu moga stanowi¢ wylgcznie ustalenia, co do ktérych
osoby, ktorych dotyczy postepowanie mogly przedstawic
swoje stanowisko.

2. W toku postgpowaniu w pelni przestrzega si¢ prawa
do obrony o0s6b, ktérych dotyczy postgpowanie. Maja one
prawo dostepu do gromadzonych przez Urzad akt sprawy,
z zastrzezeniem uzasadnionego interesu innych stron
w zakresie ochrony ich tajemnicy handlowej. Prawo
dostgpu do akt sprawy nie obejmuje dostepu do informacji
poufnych oraz wewnetrznych dokumentéw przygotowaw-
czych Urzedu.

Artykut 36d

Ujawnienie, charakter, egzekwowanie oraz przydzial
grzywien i okresowych kar pieni¢znych

1. Urzad podaje do wiadomosci publicznej kazda
grzywne i kazda okresowa kare pienigzng, ktére zostaly
nalozone zgodnie z art. 36a i 36b, chyba ze takie ujaw-
nienie publiczne zagrazaloby powaznie rynkom finan-
sowym lub wyrzadzito nieproporcjonalng szkode zaintere-
sowanym stronom.

2. Grzywny i okresowe kary pieni¢zne nalozone
zgodnie z art. 36a i 36b maja charakter administracyjny.

3. Grzywny i okresowe kary pieniezne nalozone
zgodnie z art. 36a i 36b sa mozliwe do wyegzekwowania.
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19)

20)

21)

Postepowanie egzekucyjne regulowane jest przepisami
postepowania cywilnego obowigzujacymi w panstwie, na
ktérego terytorium ma ono miejsce. Klauzula wykonal-
nosci jest nadawana, bez jakiejkolwiek kontroli innej niz
weryfikacja autentycznosci decyzji, przez wyznaczony
w tym celu przez rzad panstwa czlonkowskiego organ,
o ktérym zostanie powiadomiony Urzad i Trybunal Spra-
wiedliwo$ci Unii Europejskiej.

Po dopeknieniu tych formalno$ci na wniosek zainteresowa-
nego, moze on przystapi¢ do egzekucji zgodnie
z ustawodawstwem krajowym, wnoszac sprawe bezpo-
$rednio do wiaciwego organu.

Postepowanie  egzekucyjne moze by¢ zawieszone
wylacznie na mocy orzeczenia Trybunalu Sprawiedliwosci
Unii Europejskiej. Jednakze kontrola prawidlowosci prze-
prowadzenia egzekucji podlega wlasciwosci sadéw krajo-
wych zainteresowanego panstwa czlonkowskiego.

4. Kwoty uzyskane z grzywien i okresowych kar
pienigznych przydziela si¢ do budzetu ogdlnego Unii
Europejskie;j.

Artykut 36e

Kontrola prowadzona przez
wiedliwo$ci Unii Europejskiej

Trybunal  Spra-

Trybunal Sprawiedliwosci Unii Europejskiej ma nieograni-
czone prawo orzekania w zakresie odwolan od decyzji, na
mocy ktorych Urzad nalozyl grzywne lub okresowa kare
pieniezng. Trybunal Sprawiedliwo$ci moze uchyli¢,
obnizy¢ lub podwyzszy¢ nalozong grzywne lub okresowa
kar¢ pieni¢zng.”;

art. 37 otrzymuje brzmienie:

JArtykut 37
Zmiany w zalacznikach

W celu uwzglednienia zmian sytuacji, w tym sytuacji
miedzynarodowej, sytuacji na rynkach finansowych, szcze-
gélnie w zakresie nowych instrumentéw finansowych,
Komisja moze przyjmowal — w drodze aktéw delegowa-
nych zgodnie z art. 38a i z zastrzezeniem warunkéw
okreslonych w art. 38b i 38c — $rodki stuzace zmianie
zalacznikéw, z wylgczeniem zalgcznika 1117

w art. 38 uchyla si¢ ust. 2;
dodaje si¢ nastepujace artykuly:

JArtykut 38a
Wykonanie przekazania

1. Uprawnienie do przyjecia aktow delegowanych,
o ktérych mowa w art. 5 ust. 6 akapit trzeci, art. 19
ust. 2, art. 23e ust. 7, i art. 37, powierza si¢ Komisji na
okres czterech lat, poczawszy od dnia 1 czerwca 2011 r.

Komisja sporzadza sprawozdanie dotyczace przekazanego
uprawnienia najpézniej sze$¢ miesigcy przed zakoncze-
niem okresu czterech lat. Przekazanie uprawnien jest auto-
matycznie przedituzane na takie same okresy, chyba ze
Parlament Europejski lub Rada odwolajg je zgodnie z art.
38b.

2. Niezwlocznie po przyjeciu aktu delegowanego
Komisja powiadamia o tym réwnoczesnie Parlament Euro-
pejski i Rade.

3. Uprawnienie do przyjecia aktéw delegowanych
powierzone Komisji podlega warunkom okre§lonym
w art. 38b i art. 38c.

Artykut 38b
Odwolanie przekazanych uprawnien

1. Przekazanie uprawnien przewidziane w art. 5 ust. 6
akapit trzeci, art. 19 ust. 2, art. 23e ust. 7 i art. 37 moze
zosta¢ w dowolnym momencie odwolane przez Parlament
Europejski lub Radg.

2. Instytucja, ktéra rozpoczela wewnetrzng procedure
w celu podjecia decyzji, czy zamierza ona odwolaé prze-
kazanie uprawnien, stara si¢ poinformowaé drugg insty-
tucj¢ i Komisj¢, w odpowiednim czasie przed podjeciem
ostatecznej decyzji, wskazujac przekazane uprawnienia,
ktére moglyby zosta¢ odwolane.

3. Decyzja o odwolaniu koniczy przekazanie uprawnien
okreslonych w tej decyzji. Staje si¢ ona skuteczna natych-
miast lub od pdzniejszej daty, ktora jest w niej okreslona.
Nie wplywa ona na wazno$¢ aktéw delegowanych juz
obowiazujacych. Jest ona publikowana w Dzienniku Urzg-
dowym Unii Europejskiej.

Artykut 38¢
Sprzeciw wobec aktéw delegowanych

1. Parlament Europejski lub Rada mogg zglaszaé
sprzeciw wobec aktu delegowanego w terminie trzech
miesigcy od dnia zawiadomienia.

Z inicjatywy Parlamentu Europejskiego lub Rady termin
ten jest przedluzany o trzy miesiace.

2. Jesli w terminie, o ktérym mowa w ust. 1, ani Parla-
ment Europejski, ani Rada nie wyraza sprzeciwu wobec
aktu delegowanego, jest on publikowany w Dzienniku Urzg-
dowym Unii Europejskiej oraz wchodzi w zycie z dniem
podanym w tym akcie.

Akt delegowany moze zostal opublikowany w Dzienniku
Urzgdowym Unii Europejskiej i wej$¢ w zycie przed uplywem
tego terminu, jezeli zaréwno Parlament Europejski, jak
i Rada poinformowaly Komisje, ze nie zamierzaja wyraza¢
sprzeciwu.
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22)

23)

24)

(25)

3. W przypadku sprzeciwu wobec aktu delegowanego
ze strony Parlamentu Europejskiego lub Rady, wyrazonego
w terminie, o ktérym mowa w ust. 1, akt delegowany nie
wchodzi w  zycie. Zgodnie z art. 296 Traktatu
o funkcjonowaniu Unii Europejskiej instytucja wyrazajgca
sprzeciw wobec aktu delegowanego podaje uzasadnienie
swojego sprzeciwu.”;

w art. 39 wprowadza si¢ nastepujgce zmiany:
a) skresla sie ust. 2;
b) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,3. Do dnia 1 lipca 2011 r. Komisja, w Swietle
rozwoju sytuacji w zakresie ram regulacyjnych
i nadzorczych dla agengji ratingowych w pafnistwach
trzecich, przedstawia Parlamentowi Europejskiemu
i Radzie sprawozdanie dotyczace skutkéw tego rozwoju
sytuacji i przepiséw przejSciowych, o ktérych mowa
w art. 40, w zakresie stabilnosci rynkéw finansowych
w Unii.”;

dodaje si¢ artykul w brzmieniu:

JArtykut 39a
Sprawozdanie Urzedu

Do dnia 31 grudnia 2011 r. Urzad dokonuje oceny
potrzeb odnoszacych si¢ do personelu i zasoboéw, zwigza-
nych z przejeciem przez ten organ uprawnien
i obowigzkéw zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem,
i przedklada sprawozdanie Parlamentowi Europejskiemu,
Radzie i Komisji.”;

art. 40 akapit trzeci otrzymuje brzmienie:

JIstniejace agencje ratingowe, mogg w dalszym ciagu
wystawia¢ ratingi kredytowe, ktére moga by¢ wykorzysty-
wane do celéw regulacyjnych przez instytucje finansowe
i inne podmioty, o ktérych mowa w art. 4 ust. 1, chyba ze
odméwiono rejestracji. W przypadku odmowy rejestracji
zastosowanie ma art. 24 ust. 4 i 5.7;

dodaje si¢ nastepujacy artykul:

LJArtykut 40a
Srodki przejéciowe dotyczace Urzedu

1. Wszystkie kompetencje 1 obowiazki zwigzane
z dzialalno$cig w zakresie nadzoru i egzekwowania prze-
piséw w obszarze agencji ratingowych, ktére zostaly
powierzone wilasciwym organom, niezaleznie od tego,
czy dzialajg one jako wlasciwe organy macierzystego
panstwa czlonkowskiego czy nie, oraz kolegiom nadzor-
czym, jezeli takie kolegia zostaly ustanowione, wygasaja
dnia 1 lipca 2011 r.

26)

27)

Niemniej jednak wniosek o rejestracje otrzymany przez
wla$ciwe organy macierzystego pafistwa czlonkowskiego
lub stosowne kolegium przed dniem 7 wrze$nia 2010 r.
nie zostanie przekazany Urzedowi, a decyzje o rejestracji
albo odmowie rejestracji podejma te organy i stosowne
kolegium.

2. Bez uszczerbku dla ust. 1 akapit drugi, wszystkie
akta i dokumenty robocze zwigzane z dzialalno$cig
w  zakresie nadzoru i egzekwowania przepiséw
w obszarze agencji ratingowych, w tym wszystkie nieza-
koficzone oceny i dzialania w zakresie egzekwowania
przepiséw lub ich uwierzytelnione kopie, zostaja przejete
przez Urzad w dniu, o ktérym mowa w ust. 1.

3. Wlasciwe organy i kolegia, o ktérych mowa w ust. 1,
zapewniaja przekazanie Urzedowi wszystkich istniejacych
dokumentéw i dokumentéw roboczych lub ich uwierzy-
telnionych kopii niezwlocznie, nie pézniej niz do dnia
1 lipca 2011 r. Te whasciwe organy i kolegia stuza réwniez
Urzedowi wszelka niezbedna pomocg i radg celem
ulatwienia  skutecznego i  sprawnego  przekazania
obowiazkéw i podjecia dzialalnosci w zakresie nadzoru
i egzekwowania przepisow w obszarze agencji ratingo-

wych.

4. Urzad dziala jako nastgpca prawny wlasciwych
organdéw i kolegiow, o ktérych mowa w ust. 1, we wszel-
kich postepowaniach administracyjnych i sadowych wyni-
kajagcych  z  dzialalnoSci ~w  zakresie  nadzoru
i egzekwowania przepiséw prowadzonej przez wiasciwe
organy i kolegia w zakresie spraw objetych omawianym
rozporzadzeniem.

5.  Zarejestrowanie agencji ratingowej zgodnie z
tytutem III rozdzial 1 przez wlasciwy organ, o ktérym
mowa w ust. 1 niniejszego artykulu, pozostaje wazne po
przekazaniu kompetencji Urzedowi.

6. Do dnia 1 lipca 2014 r. i w ramach biezacego
nadzoru Urzad przeprowadza co najmniej jedng weryfi-
kacje w sprawie wszystkich agencji ratingowych objetych
zakresem jego uprawnien nadzorczych.”;

w zalaczniku I wprowadza si¢ zmiany
z zalgcznikiem [ do niniejszego rozporzadzenia;

zgodnie

dodaje si¢ zalaczniki zawarte w zalaczniku I do niniej-
szego rozporzgdzenia.

Artykut 2

Wejscie w Zycie

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w Zycie nastgpnego dnia po
jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej.
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Niniejsze rozporzadzenie wigze w calosci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich
panstwach cztonkowskich.

Sporzadzono w Strasburgu 11 maja 2011 r.

W imieniu Parlamentu Europejskiego W imieniu Rady
J. BUZEK GYORI E.
Przewodniczgcy Przewodniczgcy
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ZALACZNIK I

W zalgczniku I do rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
1) w sekeji A pkt 2 ostatni akapit otrzymuje brzmienie:

,Opinie niezaleznych czlonkéw zarzadu lub rady nadzorczej wydawane w sprawach, o ktérych mowa w lit. a)—d),
przedstawiane sg okresowo zarzadowi lub radzie nadzorczej, a na wniosek sa udostgpniane Urzedowi.”;

2) w sekeji B pkt 8 akapit pierwszy otrzymuje brzmienie:

.8. Rejestry 1 $ciezki audytu, o ktérych mowa w pkt 7, sg przechowywane w siedzibie zarejestrowanej agencji
ratingowej przez co najmniej pig¢ lat i na wniosek sg udostepniane Urzedowi.”;

3) w sekeji E cze$¢ 11 pkt 2 akapit pierwszy otrzymuje brzmienie:
,2. raz do roku nast¢pujace informacje:

a) wykaz 20 najwickszych klientéw agencji ratingowej wedtug generowanego dzigki nim przychodu;

b) wykaz tych klientéw agencji ratingowej, ktérych wklad w stope wzrostu generowania przychodu agencji
ratingowej w poprzednim roku obrotowym byl wyzszy niz stopa wzrostu catkowitego przychodu agencji
ratingowej w tym roku wiecej niz péltorakrotnie. Kazdy taki klient jest umieszczany na tej liscie wylacznie
wtedy, gdy w danym roku stanowit ponad 0,25 % catkowitego uzyskanego na calym $wiecie przychodu agencji

ratingowej na poziomie globalnym; oraz

¢) zestawienie ratingéw kredytowych wystawionych w ciggu roku, z ktérego wynika wielko§¢ udziatu niezamé-
wionych ratingéw kredytowych.”.
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ZALACZNIK 11

Do rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009 dodaje si¢ zalaczniki w brzmieniu:

LLALACZNIK 111

Wykaz naruszefi, o ktérych mowa w art. 24 ust. 1 i art. 36a ust. 1

I. Naruszenia zwigzane z konfliktami interesow oraz wymaganiami organizacyjnymi i operacyjnymi

1.

10.

11.

12.

Agencja ratingowa narusza przepisy art. 4 ust. 3, jezeli zatwierdza rating kredytowy wystawiony w pafistwie
trzecim, gdy nie sg spelnione warunki okre§lone w tym ustepie, chyba Ze agencja ratingowa nie moze wiedzie¢,
jakie sg przyczyny lezace u podstaw tego naruszenia, lub przyczyny te sa poza jej kontrola.

. Agencja ratingowa narusza przepisy art. 4 ust. 4 akapit drugi, jezeli wykorzystuje zatwierdzenie ratingu kredy-

towego wystawionego w panstwie trzecim z zamiarem uniknigcia wymogéw niniejszego rozporzadzenia.

. Agengja ratingowa narusza przepisy art. 6 ust. 2, w zwigzku z przepisami zalacznika I sekcja A pkt 1, jezeli nie

ustanawia zarzadu lub rady nadzorczej.

. Agencja ratingowa narusza przepisy art. 6 ust. 2, w zwigzku z przepisami zalgcznika I sekcja A pkt 2 akapit

pierwszy, jezeli nie gwarantuje, Ze jej interesy gospodarcze nie majg wplywu na niezalezno$¢ ani dokladnos¢
dzialalno$ci w zakresie ratingu kredytowego.

. Agengja ratingowa narusza przepisy art. 6 ust. 2, w zwigzku z przepisami zalagcznika I sekcja A pkt 2 akapit

drugi, jezeli wyznacza wyzsza kadre kierowniczg, ktéra nie charakteryzuje si¢ dobrg reputacjg, nie posiada
wystarczajacych kwalifikacji lub dos$wiadczenia, lub nie moze zapewni¢ nalezytego i ostroznego zarzadzania
agencjg ratingowa.

. Agencja ratingowa narusza przepisy art. 6 ust. 2, w zwigzku z przepisami zalgcznika I sekcja A pkt 2 akapit

trzeci, jezeli nie wyznacza wymaganej liczby niezaleznych cztonkéw zarzadu lub rady nadzorczej.

. Agengja ratingowa narusza art. 6 ust. 2, w zwigzku z przepisami zalgcznika I sekcja A pkt 2 akapit czwarty,

jezeli ustanawia system wynagrodzen niezaleznych cztonkéw zarzadu lub rady nadzorczej, ktéry jest powiazany
z wynikami dzialalno$ci agencji ratingowej lub nie zapewnia niezaleznosci ich oceny; lub ustala dtugos¢ kadencji
niezaleznych czlonkéw zarzadu lub rady nadzorczej na okres przekraczajacy pig¢ lat lub na odnawialny okres;
lub poprzez odwolanie niezaleznego czlonka zarzadu lub rady nadzorczej w przypadkach innych niz niewlasciwe
postepowanie lub niewystarczajace wyniki.

. Agencja ratingowa narusza art. 6 ust. 2, w zwigzku z przepisami zalacznika I sekcja A pkt 2 akapit piaty, jezeli

wyznacza czlonkéw zarzadu lub rady nadzorczej, ktérzy nie posiadaja wystarczajacej wiedzy specjalistycznej
w zakresie ustug finansowych; lub jezeli agencja ratingowa wystawia ratingi kredytowe strukturyzowanych
instrument6éw finansowych i nie powolala co najmniej jednego niezaleznego cztonka zarzadu lub rady nadzorczej
oraz jednego innego czlonka tego organu posiadajacego doglebna wiedz¢ i doswiadczenie zdobyte na wyzszym
poziomie zarzadzania na rynkach strukturyzowanych instrumentéw finansowych.

. Agencja ratingowa narusza art. 6 ust. 2, w zwigzku z przepisami zalgcznika I sekcja A pkt 2 akapit szdsty, jezeli

nie gwarantuje wykonywania zadan zwiazanych z monitorowaniem spraw, o ktorych mowa w akapicie szostym
tego punktu, przez niezaleznych cztonkéw zarzadu lub rady nadzorczej.

Agencja ratingowa narusza art. 6 ust. 2, w zwiazku z przepisami zalacznika I sekcja A pkt 2 akapit sidédmy, jezeli
nie gwarantuje okresowego przedstawiania zarzadowi lub radzie nadzorczej przez niezaleznych czlonkéw
zarzadu lub rady nadzorczej swoich opinii w sprawach, o ktérych mowa w akapicie szdstym tego punktu,
lub udostgpniania tych opinii — na wniosek — Urzgdowi.

Agencja ratingowa narusza art. 6 ust. 2, w zwigzku z przepisami zalacznika [ sekcja A pkt 3, jezeli nie ustanawia
odpowiedniej polityki lub procedur zapewniajacych wypelnianie przez nia obowiazkéw wynikajacych
z niniejszego rozporzadzenia.

Agencja ratingowa narusza art. 6 ust. 2, w zwiazku z przepisami zalacznika I sekcja A pkt 4, jezeli nie posiada
prawidlowych procedur administracyjnych lub ksiggowych, mechanizméw kontroli wewngtrznej, skutecznych
procedur oceny ryzyka lub skutecznych rozwigzan w zakresie kontroli lub bezpieczefistwa w systemach prze-
twarzania informacji; lub nie okredlifa lub nie utrzymuje procedur decyzyjnych lub struktur organizacyjnych

wymaganych w tym punkcie.
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13. Agencja ratingowa narusza art. 6 ust. 2, w zwigzku z przepisami zalacznika I sekcja A pkt 5, jezeli nie ustanawia
lub nie utrzymuje stalej i skutecznej komorki ds. nadzoru zgodnosci z prawem, ktéra dziala niezaleznie.

14. Agencja ratingowa narusza art. 6 ust. 2, w zwigzku z przepisami zalacznika I sekcja A pkt 6 akapit pierwszy,
jezeli nie zapewnia spelnienia okreSlonych w akapicie pierwszym tego punktu warunkéw umozliwiajacych
komérce ds. nadzoru zgodnosci z prawem wypelnianie swoich obowigzkéw w sposob wlasciwy lub niezalezny.

15. Agencja ratingowa narusza art. 6 ust. 2, w zwigzku z przepisami zalgcznika I sekcja A pkt 7, gdy nie tworzy
odpowiednich i skutecznych rozwigzan organizacyjnych lub administracyjnych majacych na celu zapobieganie
konfliktom intereséw, o ktérych mowa w zalaczniku I sekcja B pkt 1, ich wskazywanie i eliminowanie lub
zarzgdzanie nimi i ujawnianie ich lub nie zapewnia prowadzenia rejestrow wszystkich istotnych zagrozen dla
niezaleznodci dziatalnosci w zakresie ratingu kredytowego, w tym zagrozen dla zasad dotyczacych analitykéw
ratingowych, o ktérych mowa w zalgczniku I sekcja C, oraz nie posiada zabezpieczen stosowanych w celu
zmniejszenia tych zagrozer.

16. Agencja ratingowa narusza art. 6 ust. 2, w zwigzku z przepisami zalacznika I sekcja A pkt 8, jezeli nie stosuje
odpowiednich systeméw, zasobow lub procedur w celu zapewnienia cigglosci i regularno$ci w realizacji jej
dzialalnosci w zakresie ratingu kredytowego.

17. Agencja ratingowa narusza art. 6 ust. 2, w zwiazku z przepisami zalgcznika I sekcja A pkt 9, jezeli nie ustanawia
komoérki ds. przegladu, ktora:

a) jest odpowiedzialna za okresowe przeglady jej metod, modeli i kluczowych zalozen ratingowych lub wszelkie
istotne zmiany lub stosowno$¢ tych metod, modeli lub kluczowych zalozen ratingowych, jezeli s3 one
stosowane lub majg by¢ stosowane do oceny nowych instrumentéw finansowych;

b) jest niezalezna od dzialéw odpowiedzialnych za dzialalno$¢ w zakresie ratingu kredytowego; lub
¢) podlega czlonkom zarzadu lub rady nadzorczej.

18. Agencja ratingowa narusza art. 6 ust. 2, w zwigzku z przepisami zalacznika I sekcja A pkt 10, jezeli nie
monitoruje lub nie ocenia adekwatnosci i skuteczno$ci swoich systeméw, mechanizméw kontroli wewnetrznej
i rozwigzan wprowadzonych zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem lub nie podejmuje odpowiednich dziatan
majacych na celu zaradzenie wszelkim brakom.

19. Agencja ratingowa narusza art. 6 ust. 2, w zwigzku z przepisami zalacznika I sekcja B pkt 1, jezeli nie wskazuje
i nie eliminuje wszelkich istniejacych lub potencjalnych konfliktéw intereséw lub nie zarzadza takimi konfliktami
i nie ujawnia w sposob jasny lub wyrazny takich konfliktéw, ktore moga wplywaé na analizy lub oceny
analitykow ratingowych i pracownikéw tej agencji, lub wszelkich innych 0séb fizycznych, z ktérych ustug
korzysta lub ktérej ustugi kontroluje agencja ratingowa, biorgcych bezposredni udzial w wystawianiu ratingéw
kredytowych, lub 0séb zatwierdzajacych ratingi kredytowe.

20. Agengcja ratingowa narusza art. 6 ust. 2, w zwigzku z przepisami zalgcznika I Sekcja B pkt 3 akapit pierwszy,
jezeli wystawia rating kredytowy w okoliczno$ciach okreslonych w akapicie pierwszym tego punktu lub,
w przypadku gdy rating kredytowy juz istnieje, nie ujawnia niezwlocznie, ze na rating kredytowy wplyw
mogly mie¢ takie okolicznosci.

21. Agengcja ratingowa narusza art. 6 ust. 2, w zwiazku z przepisami zalgcznika I sekcja B pkt 3 akapit drugi, jezeli
nie ocenia niezwlocznie, czy istnieja powody do ponownej oceny lub do wycofania istniejacego ratingu kredy-
towego.

22. Agencja ratingowa narusza art. 6 ust. 2, w zwigzku z przepisami zalgcznika I Sekcja B pkt 4 akapit pierwszy,
jezeli $wiadczy ustugi doradcze lub konsultingowe na rzecz ocenianego podmiotu lub powiazanej z nim strony
trzeciej w odniesieniu do struktury korporacyjnej lub prawnej, aktywéw, zobowigzan lub dzialalnosci tego
ocenianego podmiotu lub powigzanej strony trzeciej.

23. Agengcja ratingowa narusza art. 6 ust. 2, w zwiazku z przepisami zalacznika I sekcja B pkt 4 akapit trzeci czgsé
pierwsza, jezeli nie zapewnia, Ze $wiadczenie ustug dodatkowych nie powoduje powstania konfliktu intereséw
z dzialalnoscig w zakresie ratingu kredytowego.

24. Agencja ratingowa narusza art. 6 ust. 2, w zwigzku z przepisami zalacznika I sekcja B pkt 5, jezeli nie
gwarantuje, Ze analitycy ratingowi lub osoby zatwierdzajace ratingi nie skladaja propozycji ani zalecenn dotycza-
cych opracowywania strukturyzowanych instrumentéw finansowych, w stosunku do ktorych agencja ratingowa
ma wystawi¢ rating kredytowy.
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25. Agencja ratingowa narusza art. 6 ust. 2, w zwigzku z przepisami zalacznika I sekcja B pkt 6, jezeli nie
opracowuje kanaléw sprawozdawczosci lub kanaléw komunikacyjnych w taki sposéb, aby zapewni¢ niezalezno$¢
0s6b, o ktérych mowa w sekeji B pkt 1, od pozostalej dziatalnosci agencji ratingowej wykonywanej na zasadach
komercyjnych.

26. Agencja ratingowa narusza art. 6 ust. 2, w zwigzku z przepisami zalgcznika I sekcja B pkt 8 akapit drugi, jezeli
nie przechowuje rejestréw przez co najmniej trzy lata po wycofaniu jej rejestracji.

27. Agencja ratingowa narusza art. 7 ust. 1, jezeli nie gwarantuje, zZe analitycy ratingowi, pracownicy agencji
ratingowej lub wszelkie inne osoby fizyczne, z ktérych uslug korzysta lub ktérych ustugi kontroluje agencja
ratingowa, bezposrednio uczestniczace w dzialalnosci w zakresie ratingu kredytowego, posiadajg odpowiednia
wiedze i doswiadczenie do wykonywania przydzielonych im obowiazkéw.

28. Agencja ratingowa narusza art. 7 ust. 2, jezeli nie zapewnia, aby osoby, o ktérych mowa w art. 7 ust. 1, nie
inicjowaly negocjacji ani nie uczestniczyly w negocjacjach dotyczacych opfat lub platnosci z zadnym ocenianym
podmiotem, powigzang z nim strong trzecig lub inng osoba bezposrednio lub posrednio zwigzang z ocenianym
podmiotem przez kontrole.

29. Agencja ratingowa narusza art. 7 ust. 3, w zwigzku z przepisami zalgcznika I sekcja C pkt 3 lit. a), jezeli nie
zapewni, aby osoba, o ktérej mowa w pkt 1 tej sekgji, podjgla wszelkie uzasadnione $rodki w celu ochrony
posiadanego przez agencje ratingowa majatku lub rejestréw przed oszustwem, kradziezg lub uzyciem
niezgodnym z przeznaczeniem, z uwzglednieniem charakteru, zakresu i ztozonosci jej dziatalnosci oraz charak-
teru i zakresu jej dzialalno$ci w zakresie ratingu kredytowego.

30. Agencja ratingowa narusza art. 7 ust. 3, w zwigzku z przepisami zalacznika I sekcja C pkt 5, jezeli wycigga
negatywne konsekwencje wobec osoby, o ktérej mowa w pkt 1 tej sekcji, w przypadku gdy osoba ta przekazuje
pracownikowi ds. zgodnosci stosowne informagje, jezeli uwaza, ze inna osoba, o ktdrej mowa w pkt 1 niniejszej
sekgji, jest zaangazowana w dzialalno$¢, ktéra zdaniem tej osoby jest niezgodna z prawem.

31. Agencja ratingowa narusza art. 7 ust. 3, w zwigzku z przepisami zalacznika I sekcja C pkt 6, jezeli nie dokonuje
przegladu odnosnej pracy analityka ratingowego zrealizowanej w ciagu dwoch lat poprzedzajacych jego odejscie,
w przypadku gdy dany analityk ratingowy wypowiada stosunek pracy i rozpoczyna pracg w ocenianym
podmiocie, w ktérego ratingu kredytowym uczestniczyl, lub w przedsigbiorstwie finansowym, ktérym analityk
ratingowy zajmowal si¢ w ramach swoich obowiazkow w agengji ratingowej.

32. Agencja ratingowa narusza art. 7 ust. 3 w zwigzku z przepisami zalacznika I sekcja C pkt 1, jezeli nie zapewnia,
aby osoby, o ktérych mowa w tym punkcie, nie kupowaly ani nie sprzedawaly instrumentéw finansowych,
o ktérych mowa w tym punkcie, ani tez nie realizowaly zadnych transakeji, ktérych przedmiotem sg te instru-
menty.

33. Agencja ratingowa narusza art. 7 ust. 3 w zwigzku z przepisami zalgcznika I sekcja C pkt 2, jezeli nie zapewnia,
aby osoby, o ktérych mowa w pkt 1 niniejszej sekgji, nie uczestniczyly w okreslaniu ratingu kredytowego
zgodnie z pkt 2 niniejszej sekcji, ani w inny sposéb nie wplywaly na jego okreslenie.

34. Agencja ratingowa narusza art. 7 ust. 3, w zwiazku z przepisami zalacznika I sekcja C pkt 3 lit. b), ¢) i d), jezeli
nie zapewnia, aby osoby, o ktorych mowa w pkt 1 niniejszej sekeji, nie ujawnialy, nie wykorzystywaly ani nie
przekazywaly informacji, o ktorych mowa w tych literach.

35. Agencja ratingowa narusza art. 7 ust. 3, w zwiazku z przepisami zalacznika I sekcja C pkt 4, jezeli nie zapewnia,
aby osoby, o ktérych mowa w pkt 1 niniejszej sekgji, nie zadaly ani nie przyjmowaly pieniedzy, prezentéw ani
przystug od nikogo, z kim agencja ratingowa prowadzi interesy.

36. Agencja ratingowa narusza art. 7 ust. 3, w zwiazku z przepisami zalacznika I sekcja C pkt 7, jezeli nie zapewnia,
aby osoby, o ktérych mowa w pkt 1 niniejszej sekcji, nie zajmowaly kluczowych stanowisk kierowniczych
w ocenianym podmiocie ani powigzanej z nim stronie trzeciej przed uplywem szeSciu miesigcy od czasu
wystawienia ratingu kredytowego.

37. Agencja ratingowa narusza art. 7 ust. 4, w zwigzku z przepisami zalacznika I sekcja C pkt 8 akapit pierwszy
lit. a), jezeli nie zapewnia, aby gtéwni analitycy ratingowi nie uczestniczyli w dzialalnosci w zakresie ratingu
kredytowego zwigzanej z tym samym ocenianym podmiotem lub powigzanymi z nim stronami trzecimi przez
okres dluzszy niz cztery lata.

38. Agencja ratingowa narusza art. 7 ust. 4, w zwigzku z przepisami zalacznika I sekcja C pkt 8 akapit pierwszy
lit. b), jezeli nie zapewnia, aby analitycy ratingowi nie uczestniczyli w dzialalnosci w zakresie ratingu kredyto-
wego zwigzanej z tym samym ocenianym podmiotem lub powigzanymi z nim stronami trzecimi przez okres
dtuzszy niz pigé lat.
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39. Agencja ratingowa narusza art. 7 ust. 4, w zwigzku z przepisami zalacznika I sekcja C pkt 8 akapit pierwszy
lit. ¢), jezeli nie zapewnia, aby osoby zatwierdzajace ratingi kredytowe nie uczestniczyly w dzialalnosci w zakresie
ratingu kredytowego zwigzanej z tym samym ocenianym podmiotem lub powigzanymi z nim stronami trzecimi
przez okres dluzszy niz siedem lat.

40. Agencja ratingowa narusza art. 7 ust. 4, w zwiazku z przepisami zalacznika I sekcja C pkt 8 akapit drugi, jezeli
nie zapewnia, aby osoby, o ktérych mowa w pkt 8 akapit pierwszy lit. a), b) i ¢), nie uczestniczyly w dzialalnosci
w zakresie ratingu kredytowego dotyczacej ocenianego podmiotu lub stron trzecich, o ktérych mowa w tych
literach, przez okres dwoch lat, liczac od uplywu terminéw okreslonych w tych literach.

41. Agencja ratingowa narusza art. 7 ust. 5, jezeli wprowadza systemy wynagrodzenia lub oceny pracy uzaleznione
od wysokosci przychodow uzyskiwanych przez t¢ agencj¢ ratingowa od ocenianych podmiotéw lub powigzanych
stron trzecich.

42. Agencja ratingowa narusza art. 8 ust. 2, jezeli nie przyjmuje, nie wdraza lub nie egzekwuje odpowiednich
srodkéw w celu zapewnienia, Ze wystawiane przez nig ratingi kredytowe sg oparte na wnikliwej analizie wszyst-
kich dostgpnych jej informagji, istotnych dla analizy zgodnie ze stosowanymi przez nia metodami ratingu.

43. Agencja ratingowa narusza art. 8 ust. 3, jezeli nie stosuje rygorystycznych, systematycznych i aktualnych metod
ratingu, podlegajacych walidacji na podstawie do$wiadczen z przeszlosci, w tym w formie ponownej weryfikacji.

44. Agencja ratingowa narusza art. 8 ust. 4 akapit pierwszy, jezeli odmawia wystawienia ratingu kredytowego
podmiotu lub instrumentu finansowego z powodu tego, ze czg$¢ tego podmiotu lub instrumentu finansowego
zostala wczesniej oceniona przez inng agencje ratingowa.

45. Agencja ratingowa narusza art. 8 ust. 4 akapit drugi, jezeli nie rejestruje wszystkich przypadkéw, w ktérych
w procesie wystawiania ratingu kredytowego inaczej ocenia ona istniejace ratingi kredytowe przygotowane przez
inna agencje ratingowa i dotyczace aktywow bazowych lub strukturyzowanych instrumentéw finansowych lub
jezeli nie podaje uzasadnienia odmiennej oceny.

46. Agencja ratingowa narusza art. 8 ust. 5 zdanie pierwsze, jezeli nie monitoruje swoich ratingéw kredytowych lub
nie poddaje na biezgco, a co najmniej raz w roku, przegladowi swoich ratingéw kredytowych i metod.

47. Agencja ratingowa narusza art. 8 ust. 5 zdanie drugie, jezeli nie wprowadza wewngtrznych ustalen w celu
monitorowania wpltywu zmian warunkéw makroekonomicznych lub warunkéw panujacych na rynkach finan-
sowych na ratingi kredytowe.

48. Agencja ratingowa narusza art. 8 ust. 6 lit. b), jezeli w przypadku zmiany metod, modeli lub podstawowych
zalozen ratingowych nie dokonuje lub dokonuje nieterminowo przegladu ratingéw kredytowych, na ktére
zmiany te maja wplyw zgodnie z tg litera, lub nie poddaje tych ratingdw obserwacji w migdzyczasie.

49. Agencja ratingowa narusza art. 8 ust. 6 lit. ¢), jezeli nie dokonuje ponownej oceny ratingu kredytowego
wystawionego w oparciu o metody, modele lub podstawowe zalozenia ratingowe, ktére ulegaja zmianie, jezeli
og6lny polaczony efekt tych zmian ma wplyw na ten rating kredytowy.

50. Agencja ratingowa narusza art. 9, jezeli dokonuje outsourcingu waznych funkcji operacyjnych w sposéb
w istotnym stopniu pogarszajacy jako$¢ kontroli wewnetrznej agencji ratingowej lub zdolno$¢ Urzedu do
nadzorowania wypelniania przez agencj¢ ratingowa zobowiazan wynikajacych z niniejszego rozporzadzenia.

51. Agencja ratingowa narusza art. 10 ust. 2, w zwigzku z przepisami zalgcznika I sekcja D cze$¢ 1 pkt 4 akapit
drugi, jezeli wystawia rating kredytowy lub nie wycofuje istnicjacego ratingu kredytowego, gdy brak jest wiary-
godnych danych lub zlozona struktura nowego typu instrumentu finansowego lub jako$¢ dostgpnych informacji
nie jest zadowalajgca lub budzi powazne watpliwosci co do mozliwosci wystawienia wiarygodnego ratingu
kredytowego przez agencje ratingows.

52. Agencja ratingowa narusza art. 10 ust. 6, jezeli wykorzystuje nazwe Urzedu lub nazwe wiasciwego organu
w sposob, ktory by wskazywal lub sugerowal zatwierdzenie lub zaakceptowanie przez Urzad lub wlasciwy organ,
ratingéw kredytowych lub jakiejkolwiek dzialalnoici w zakresie ratingu kredytowego prowadzonych przez te
agencje ratingowa.

53. Agencja ratingowa narusza art. 13, jezeli pobiera oplaty za informacje udostgpnione zgodnie z art. 8-12.
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54. Agencja ratingowa bedgca osobg prawng z siedzibg w Unii narusza art. 14 ust. 1, jezeli nie wystepuje

z wnioskiem o rejestracje do celéw art. 2 ust. 1.

II. Naruszenia zwigzane z utrudnianiem dzialalnosci w zakresie nadzoru

1.

Agencja ratingowa narusza art. 6 ust. 2, w zwiazku z pkt 7 sekcji B zalgcznika I, nie prowadzac rejestrow lub
Sciezek audytu swojej dzialalnoSci w zakresie ratingu kredytowego zgodnie z wymogami okreslonymi w tych
przepisach.

. Agengcja ratingowa narusza art. 6 ust. 2, w zwigzku z przepisami zalacznika I sekcja B pkt 8 akapit pierwszy,

jezeli rejestry i Sciezki audytu, o ktérych mowa w pkt 7 tej sekcji, nie sg przechowywane w jej siedzibie przez co
najmniej pig¢ lat lub nie s3 one udostgpniane na Zadanie Urzedu.

. Agencja ratingowa narusza art. 6 ust. 2, w zwiazku z przepisami zalacznika I sekcja B pkt 9, jezeli rejestry

zawierajace wzajemne prawa i obowigzki agencji ratingowej i ocenianego podmiotu lub powigzanych z nim stron
trzecich w ramach umowy $wiadczenia ustug w zakresie ratingu kredytowego nie s przechowywane przez czas
trwania stosunku umownego z ocenianym podmiotem lub powigzanymi z nim stronami trzecimi.

. Agencja ratingowa narusza art. 11 ust. 2, jezeli nie udost¢pnia wymaganych informacji lub nie udostgpnia ich

w formacie wymaganym w tym ustepie.

. Agencja ratingowa narusza art. 11 ust. 3, w zwigzku z przepisami zalgcznika I sekcja E czgs¢ I pkt 2, jezeli nie

udostepnia Urzedowi wykazu ustug dodatkowych.

. Agencja ratingowa narusza art. 14 ust. 3 akapit drugi, jezeli nie zglasza Urzedowi wszelkich istotnych zmian

w warunkach pierwszej rejestracji zgodnie z tym akapitem.

. Agencja ratingowa narusza art. 23b ust. 1, jezeli przedstawia bledne lub mylace informacje w odpowiedzi na

zwykly wniosek o udzielenie informacji na mocy art. 23b ust. 2 lub w odpowiedzi na decyzj¢ zawierajaca
wniosek o udzielenie informacji na mocy art. 23b ust. 3.

. Agengja ratingowa narusza art. 23c ust. 1 lit. ¢), jezeli przedstawia bledne lub mylace informacje w odpowiedzi

na pytania zadane na mocy tej litery.

II. Naruszenia zwigzane z przepisami dotyczgcymi ujawniania informacji

1.

Agencja ratingowa narusza art. 6 ust. 2, w zwiazku z przepisami zalacznika I sekcja B pkt 2, jezeli nie podaje do
publicznej wiadomo$ci nazw ocenianych podmiotéw lub powigzanych stron trzecich, od ktérych uzyskuje ponad
5% swojego rocznego przychodu.

. Agencja ratingowa narusza art. 6 ust. 2, w zwigzku z przepisami zalacznika I sekcja B pkt 4 akapit trzeci czesé

druga, jezeli w sprawozdaniu na temat ratingu ostatecznego nie ujawnia ustug dodatkowych, jakie $wiadczyla na
rzecz podmiotu ocenianego lub powigzanej z strony trzeciej.

. Agencja ratingowa narusza art. 8 ust. 1, jezeli nie ujawnia opinii publicznej metod, modeli lub podstawowych

zalozeni ratingowych wykorzystywanych przez niag w dzialalnosci w zakresie ratingu kredytowego w sposob
opisany w zalaczniku I sekcja E czg$¢ I pkt 5.

. Agencja ratingowa narusza art. 8 ust. 6 lit. a), jezeli w przypadku zmiany metod, modeli lub podstawowych

zalozen ratingowych nie ujawnia niezwlocznie lub ujawnia, nie korzystajac z tych samych $rodkéw komunikacji,
ktére byly wykorzystane do rozpowszechnienia dotknigtych zmianami ratingéw kredytowych, prawdopodobnego
zakresu ratingéw kredytowych, na ktére bedg mialy wplyw te zmiany.

. Agengja ratingowa narusza art. 10 ust. 1, jezeli nie ujawnia nieselektywnie lub terminowo decyzji o przerwaniu

dokonywania ratingu kredytowego, wraz z pelnym uzasadnieniem decyzji.

. Agengja ratingowa narusza art. 10 ust. 2, w zwigzku z przepisami zalacznika I sekcja D cze$¢ I pkt 1, 2, pkt 4

akapit pierwszy lub pkt 5 oraz zalacznika I sekcja D czg$¢ 11, jezeli przy przedstawianiu ratingu nie udostgpnia
informacji wymaganych na mocy tych przepisow.

. Agencja ratingowa narusza art. 10 ust. 2 w zwiazku z przepisami zalacznika I sekcja D czg§¢ 1 pkt 3, jezeli nie

informuje ocenianego podmiotu na co najmniej 12 godzin przed publikacja ratingu kredytowego.



L 145/56

Dziennik Urzgdowy Unii Europejskiej

31.5.2011

8. Agencja ratingowa narusza art. 10 ust. 3, jezeli nie zapewnia wyraznego odréznienia kategorii ratingu przypi-
sywanych strukturyzowanym instrumentom finansowym, przy pomocy dodatkowego symbolu odrézniajacego je
od kategorii ratingu stosowanych w odniesieniu do wszelkich innych podmiotéw, instrumentéw finansowych lub
zobowigzan finansowych.

9. Agengja ratingowa narusza art. 10 ust. 4, jezeli nie ujawnia swojej polityki lub procedur dotyczgcych niezamé-
wionych ratingéw kredytowych.

10. Agencja ratingowa narusza art. 10 ust. 5, jezeli przy wystawianiu niezaméwionego ratingu kredytowego nie
udostepnia informacji wymaganych na mocy tego ustepu lub nie oznacza niezamdéwionego ratingu kredytowego
jako takiego.

11. Agencja ratingowa narusza art. 11 ust. 1, jezeli nie ujawnia w calosci lub nie aktualizuje natychmiast informacji
dotyczacych elementéw okreslonych w zalaczniku I, sekcja E, czg§¢ I

ZALACZNIK IV

Wykaz wspolczynnikéw zwigzanych z okoliczno$ciami obcigzajacymi i lagodzacymi do celéw stosowania
art. 36a ust. 3

Nastepujace wspotezynniki majg zastosowanie w sposéb taczny do podstawowych kwot, o ktorych mowa art. 36a ust. 2,
na podstawie kazdej z ponizszych okolicznosci obcigzajacych lub tagodzacych:
L. Wspdlczynniki korygujgce zwigzane z okolicznosciami obcigZajgcymi
1. Jezeli naruszenie popelniono wielokrotnie, w odniesieniu do kazdego naruszenia stosuje si¢ dodatkowy wspét-
czynnik réwny 1,1.

2. Jezeli naruszenie popeniano przez okres dluzszy niz sze$¢ miesigcy, stosuje si¢ wspolezynnik réwny 1,5.

3. Jezeli naruszenie ujawnilo istotne systemowe stabosci w zakresie organizacji agencji ratingowej, w szczegdlnosci
stosowanych przez nig procedur badz jej systemow zarzadzania lub kontroli wewnetrznej, stosuje si¢ wspdlczynnik
réwny 2,2.

4. Jezeli naruszenie ma niekorzystny wplyw na jako$¢ ratingéw ocenianych przez dana agencje ratingows, stosuje sig
wspolczynnik réwny 1,5.

5. Jezeli naruszenia dopuszczano si¢ umyslnie, stosuje si¢ wspolczynnik réwny 2.

6. Jezeli od momentu stwierdzenia naruszenia nie podjeto Zadnych dzialan naprawczych, stosuje si¢ wspolezynnik
réwny 1,7.

7. Jezeli wyzsza kadra kierownicza agencji ratingowej nie wspélpracuje z Urzedem w prowadzeniu przez ten organ
dochodzen, stosuje si¢ wspolczynnik réwny 1,5.
II. Wspdtczynniki korygujgce zwigzane z okolicznosciami tagodzgcymi
1. Jezeli naruszenie dotyczy naruszeri wymienionych w zalaczniku III sekcja II lub III i popelniano je przez okres

krétszy niz 10 dni roboczych, stosuje si¢ wspdlczynnik réwny 0,9.

2. Jezeli wyzsza kadra kierownicza agengji ratingowej moze wykazal, ze podjela wszystkie konieczne $rodki, aby
zapobiec naruszeniu, stosuje si¢ wspélczynnik réwny 0,7.

3. Jezeli agencja ratingowa zwrdcita Urzedowi uwage na naruszenie szybko, skutecznie i w sposéb kompletny, stosuje
si¢ wspolczynnik réwny 0,4.

4. Jezeli agencja ratingowa dobrowolnie zastosowala §rodki uniemozliwiajgce popelnienie podobnego naruszenia
w przysziosci, stosuje si¢ wspdlczynnik réwny 0,6.”.




