10.7.2010 Dziennik Urzgdowy Unii Europejskiej L176/1
(Akty o charakterze nieustawodawczym)
ROZPORZADZENIA
ROZPORZADZENIE KOMISJI (UE) NR 583/2010
z dnia 1 lipca 2010 r.
w sprawie wykonania dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE w zakresie
kluczowych informacji dla inwestoréw i warunkéw, ktore nalezy spetni¢ w przypadku dostarczania
kluczowych informacji dla inwestoré6w lub prospektu emisyjnego na trwalym no$niku innym niz
papier lub za poérednictwem strony internetowej
(Tekst majacy znaczenie dla EOG)
KOMISJA EUROPEJSKA, dotyczacych formatu i tresci ujawnianych informacji, dzig-

uwzgledniajgc Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajac dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2009/65/WE z dnia 13 lipca 2009 r. w sprawie koordynacji prze-
piséw ustawowych, wykonawczych i administracyjnych odnoszg-

cych

si¢ do przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania

w zbywalne papiery wartoSciowe (UCITS) (1), w szczegdlnosci jej
art. 75 ust. 4, art. 78 ust. 7 i art. 81 ust. 2,

a takze majgc na uwadze, co nastgpuje:

1

Dyrektywa 2009/65/WE okresla podstawowe zasady regu-
lujace przygotowywanie i dostarczanie kluczowych infor-
macji dla inwestoréw, w tym wymogi dotyczace ich
formatu i sposobu przedstawiania, celow, gtéwnych ele-
ment6w ujawnianych informacji oraz wymogi dotyczace
tego kto, komu i w jaki sposéb dostarcza te informacje. Sz-
czegbélowe wymagania dotyczace formatu i tresci mialy
zosta¢ okreslone w pdzniejszym terminie w drodze $rod-
kéw wykonawczych, ktére powinny byé wystarczajaco
szczegOlowe, aby zagwarantowad, ze inwestorzy uzyskaja
potrzebne im informacje dotyczace konkretnych modeli
funduszy.

Przyjecie formy rozporzadzenia jest uzasadnione, ponie-
waz tylko w ten spos6b mozna zapewni¢ ujednolicenie ca-
tej zawartosci kluczowych informacji dla inwestoréw.
Ponadto dokument zawierajacy kluczowe informacje dla
inwestoréw bedzie skuteczniejszy, jezeli dotyczace go wy-
mogi beda identyczne we wszystkich pafstwach czlon-
kowskich. Wszystkie zainteresowane strony powinny
odnies¢ korzysci z obowigzywania ujednoliconych zasad

(') Dz.U.L 302 z 17.11.2009, s. 32.

ki ktérym informacje o mozliwosciach inwestycyjnych na
rynku UCITS beda spéjne i poréwnywalne.

W niektérych przypadkach kluczowe informacje dla inwe-
stor6w moga zostaé lepiej przedstawione, jezeli zawieraja-
cy je dokument zostanie dostarczony inwestorom poprzez
strong internetowg lub zostanie dofaczony do innego do-
kumentu wreczanego potencjalnym inwestorom. Jednak-
ze w tych przypadkach kontekst, w ktérym udoste¢pniany
jest dokument zawierajacy kluczowe informacje dla inwe-
storéw, nie powinien mie¢ niekorzystnego wplywu na od-
biér samego dokumentu albo sugerowaé, ze ma on
charakter promocyjny lub towarzyszaca mu literatura pro-
mocyjna jest réwnie lub bardziej istotna dla inwestora
detalicznego.

Nalezy zapewnid, aby tres¢ informacji byta istotna, struk-
tura dokumentu logiczna, a jezyk dostosowany do inwe-
storéw detalicznych. W tym celu niniejsze rozporzadzenie
powinno zagwarantowal, ze dokument zawierajacy klu-
czowe informacje dla inwestoréw moze przyciagna¢ inwe-
storéw i umozliwi¢ dokonywanie zestawien dzieki swej
formie, sposobowi przedstawiania informacji oraz stronie
jezykowej. Celem niniejszego rozporzadzenia jest zapew-
nienie spéjnego formatu dokumentu, w tym jego struktu-
1y i nazewnictwa poszczegdlnych dziatéw.

Niniejsze rozporzadzenie okresla tres¢ informacji na temat
celow inwestycyjnych oraz polityki inwestycyjnej UCITS
tak, aby inwestorzy mogli tatwo stwierdzi¢, czy dany fun-
dusz moze odpowiada¢ ich potrzebom. Dlatego tez w in-
formacjach tych nalezy wskazal, czy mozna oczekiwaé
zwrotu w postaci podwyzszenia kapitatu, wyplaty zysku
lub kombinacji tych dwdch opcji. Ten opis polityki
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inwestycyjnej powinien informowaé inwestoréw, jakie sa
ogolne cele UCITS i w jaki sposob maja zostaé osiagnigte.
Z instrumentéw finansowych, w ktére beda dokonywane
inwestycje, zamiast wszystkich mozliwych kwalifikujacych
si¢ instrument6w finansowych nalezy wymieni¢ tylko in-
strumenty moggce w istotny spos6b wplynac na funkcjo-
nowanie UCITS.

Niniejsze rozporzadzenie ustanawia szczegbtowe zasady
przedstawiania profilu ryzyka i zysku inwestycji, naklada-
jac wymog stosowania syntetycznego wskaznika i okresla-
jac tres¢ opisowego wyjasnienia tego wskaznika oraz
ryzyka nieobjetego tym wskaznikiem, ktore moze miec is-
totny wplyw na profil ryzyka i zysku UCITS. Stosujac za-
sady dotyczace wskaznika syntetycznego, nalezy wzigé
pod uwage metode jego obliczania, opracowang przez
wlasciwe organy w ramach Komitetu Europejskich Orga-
n6éw Nadzoru nad Rynkiem Papieréw Warto$ciowych.
Spotka zarzadzajaca powinna rozpatrzy¢ kazdy przypadek
z osobna, analizujac whasciwosci kazdego z funduszy i sta-
rajac si¢ nie zawrze¢ w dokumencie nadmiernej ilosci
informacji trudnych do zrozumienia dla inwestoréw deta-
licznych, oraz podjaé decyzje, ktére konkretne rodzaje ry-
zyka powinny zosta¢ ujawnione. Ponadto nalezy
ograniczy¢ dtugos¢ opisowego wyjasnienia profilu ryzyka
i zysku w dokumencie zawierajacym kluczowe informacje
dla inwestoréw. Nalezy umozliwi¢ dodawanie odniesien
do prospektu emisyjnego UCITS zawierajacego wszystkie
szczeglly dotyczace ryzyka.

Nalezy zapewni¢ spdjno$¢ miedzy wyjasnieniem ryzyka
w dokumencie zawierajagcym kluczowe informacje dla in-
westorow i wewnetrznymi procesami spotki zarzadzajacej
zwigzanymi z zarzadzaniem ryzykiem, ustanowionymi
zgodnie z dyrektywa Komisji 2010/43/UE z dnia 1 lipca
2010 r. w sprawie wykonania dyrektywy Parlamentu Euro-
pejskiego i Rady 2009/65/WE w zakresie wymogdw orga-
nizacyjnych,  konfliktéw  intereséw, prowadzenia
dziatalnosci, zarzadzania ryzykiem i tre$ci umowy pomig-
dzy depozytariuszem a spétka zarzadzajaca (1). Na przy-
klad, w celu zapewnienia spéjnosci stala komoérka ds.
zarzgdzania ryzykiem powinna mie¢ mozliwo$¢ przegla-
du profilu ryzyka i zysku opisanego w dokumencie zawie-
rajgcym  kluczowe informacje dla  inwestoréw
i wypowiedzenia si¢ na ten temat.

Niniejsze rozporzadzenie okresla wspdlny format
przedstawiania i wyjasniania oplat, w tym odpowiednie
ostrzezenia, tak aby inwestorzy byli odpowiednio poinfor-
mowani o oplatach, jakie bedg musieli ponie$¢ oraz jaka
jest ich wielko$¢ w poréwnaniu z kwota kapitalu zainwes-
towana w fundusz. Stosujac te przepisy, nalezy wzia¢ pod
uwage metodyke obliczania tych oplat, opracowang przez
wlasciwe organy w ramach Komitetu Europejskich Orga-
n6éw Nadzoru nad Rynkiem Papieréw Warto$ciowych.

(") Zob. s. 42 niniejszego Dziennika Urzgdowego.

©)

(11)

Szczegblowe zasady dotyczace przedstawiania informacji
o wynikach osiaggnietych w przeszlosci opieraja si¢ na wy-
mogach dotyczacych tych informacji zawartych w dyrek-
tywie 2004/39/WE Parlamentu Europejskiego i Rady
z dnia 21 kwietnia 2004 r. w sprawie rynkow instrumen-
téw  finansowych  zmieniajacej dyrektywe Rady
85/611/EWG i 93/6/EWG i dyrektywe 2000/12/WE Par-
lamentu Europejskiego i Rady oraz uchylajacej dyrektywe
Rady 93/22/EWG (?). Niniejsze rozporzadzenie uzupehia
przepisy ustanowione w dyrektywie 2004/39/WE, doda-
jac wymogi szczegdlne niezbedne dla ujednolicenia infor-
magcji, co ma ulatwi¢ dokonywanie poréwnan miedzy
réznymi dokumentami zawierajacymi kluczowe informa-
¢je dla inwestoréw. Niniejsze rozporzadzenie przewiduje
w szczegllnosci, ze podawany bedzie tylko roczny zysk
netto w postaci wykresu stupkowego. Nalezy uregulowaé
niektore aspekty przedstawiania tych informacji w postaci
wykresu, w tym uwzgledni¢ ograniczong liczbe sytuacji,
w ktdrych moglyby zosta¢ uzyte dane symulacyjne.

Nalezy uzna¢, ze odniesienia do informacji moga okaza¢
si¢ przydatne dla inwestoréw, ale najbardziej istotne jest,
aby w dokumencie zawierajacym kluczowe informacje dla
inwestor6w znajdowaly si¢ wszystkie informacje potrzeb-
ne inwestorom do zrozumienia podstawowych elementow
UCITS. Jezeli stosowane sg odniesienia do Zrédet informa-
¢ji innych niz prospekt emisyjny i sprawozdania okreso-
we, nalezy jasno zaznaczy(, ze prospekt i sprawozdania
okresowe sg gtéwnymi zrédlami dodatkowych informacji
dla inwestordw, a odniesienia nie powinny umniejszy¢ ich
znaczenia.

Dokument zawierajacy kluczowe informacje dla inwesto-
réw powinien by¢ poddawany przegladowi i zmieniany
tak czesto, jak jest to konieczne dla zapewnienia, ze stale
spetnia on wymogi dotyczace kluczowych informacji dla
inwestor6w okreslone w art. 78 ust. 2 i art. 79 ust. 1 dy-
rektywy 2009/65/WE. Do dobrych praktyk nalezy doko-
nywanie przegladu tych informacji przez spélke
zarzadzajaca przed podjeciem jakichkolwiek inicjatyw,
ktére moglyby doprowadzi¢ do nabycia jednostek w fun-
duszu przez znaczgca liczb¢ nowych inwestoréw.

Format lub zawarto$¢ kluczowych informacji dla inwesto-
réw moga by¢ dostosowywane do poszczegdlnych przy-
padkow. W konsekwencji niniejsze rozporzadzenie
dopasowuje ogélne zasady majgce zastosowanie do
wszystkich UCITS, tak aby uwzglednialy szczeg6lna sytu-
acj¢ niektorych rodzajow UCITS, takich jak UCITS posia-
dajace rézne kategorie subfunduszy lub jednostek, UCITS
typu fundusz funduszy, UCITS podstawowe i powigzane
oraz UCITS strukturyzowane, jak na przyklad UCITS
z ochrong kapitatu lub inne podobne UCITS.

(2) Dz.U. L 145 z 30.4.2004, s. 1.


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2004:145:0001:0001:PL:PDF

10.7.2010 Dziennik Urzgdowy Unii Europejskiej L176/3
(13) W odniesieniu do UCITS majacych rézne kategorie jedno- (17)  Ze wzgledu na ochrong inwestoréw nalezy zastosowac do-

(14)

stek, nie powinno by¢ obowigzku sporzadzania osobnego
dokumentu zawierajacego kluczowe informacje dla inwe-
storéw dla kazdej kategorii jednostek, o ile stanowi to za-
grozenia dla interesdw inwestorow. Szczegblowe
informacje dotyczace dwdch lub wigcej kategorii moga zo-
sta¢ ujete w jednym dokumencie zawierajagcym kluczowe
informacje dla inwestoréw, jezeli nie doprowadzi to do
nadmiernego skomplikowania tresci tego dokumentu lub
zapelnienia go zbyt duzg iloScig informacji. W przeciw-
nym wypadku mozna wybra¢ reprezentatywnag kategorie
jednostek, ale tylko w sytuacji, gdy istnieje wystarczajace
podobieristwo migdzy tg kategorig a kategoriami reprezen-
towanymi i w efekcie informacje podane dla kategorii
reprezentatywnej s prawdziwe, przejrzyste i niewprowa-
dzajace w blad w odniesieniu do wszystkich reprezento-
wanych kategorii. Przy ustalaniu, czy postuzenie si¢
kategorig reprezentatywng jest uczciwe, przejrzyste
i niewprowadzajace w blad, nalezy mie¢ na uwadze wia-
$ciwosci UCITS, charakter réznic miedzy poszczegdlnymi
kategoriami oraz mozliwosci wyboru oferowane wszyst-
kim inwestorom lub grupom inwestoréw.

W przypadku modelu typu fundusz funduszy nalezy za-
chowa¢ réwnowage migdzy informacjami o UCITS, w kt6-
re inwestuje inwestor, a jego bazowymi UCITS. Dlatego
sporzadzajac dokument zawierajacy kluczowe informacje
o funduszu funduszy, nalezy zatozy¢, ze inwestor nie chce
lub nie potrzebuje szczegbtowych informacji o wlasciwo-
Sciach kazdego bazowego UCITS, ktére najprawdopodob-
niej beda od czasu do czasu ulega¢ zmianie, jezeli UCITS
bedzie aktywnie zarzadzany. Jednak aby dokument zawie-
rajacy kluczowe informacje dla inwestoréw skutecznie
przedstawial cele funduszu funduszy, jego polityke inwe-
stycyjna, czynniki ryzyka i strukture oplat, potrzebna jest
przejrzysta charakterystyka jego funduszy bazowych.

W przypadku modeli funduszy podstawowych i powigza-
nych opis profilu ryzyka i zysku UCITS powiazanego nie
powinien w znaczgcym stopniu rézni¢ si¢ od odpowiada-
jacej mu sekcji w dokumencie zawierajacym kluczowe in-
formacje dla inwestoréw w odniesieniu do UCITS
podstawowego, tak aby w razie potrzeby mozna bylo sko-
piowaé informacje z dokumentu dotyczacego UCITS pod-
stawowego do  dokumentu  dotyczgcego  UCITS
powiazanego. Jednakze informacje te nalezy uzupehic sto-
sownymi o§wiadczeniami lub odpowiednio dostosowa¢
w przypadkach, gdy pomocnicze aktywa posiadane przez
UCITS powiazane zmieniajg profil ryzyka i zysku w po-
réwnaniu z profilem UCITS podstawowego, tak aby obej-
mowaly one ryzyko zwigzane z tymi aktywami, na
przyktad w przypadku stosowania instrumentéw pochod-
nych. Laczne koszty inwestowania w UCITS powigzane
i podstawowe nalezy ujawni¢ inwestorom w dokumencie
UCITS powigzanego.

Jezeli chodzi o UCITS strukturyzowane, takie jak UCITS
z ochrong kapitatu lub inne podobne UCITS, zamiast
informacji o wynikach osiagni¢tych w przeszlosci wyma-
gane jest dostarczenie prawdopodobnych scenariuszy
przyszlych wynikéw. Scenariusze te obejmuja obliczenie
oczekiwanego zwrotu z funduszu w wariantach zaklada-
jacych korzystne, niekorzystne lub neutralne warunki ryn-
kowe. Nalezy wybrac takie scenariusze, ktore w zaleznosci
od uzytej formuly bedg skutecznie ilustrowac pelen zakres
mozliwych wynikéw.

datkowe $rodki bezpieczenstwa, jezeli kluczowe informa-
cje dla inwestoréw oraz prospekt emisyjny maja zostaé
udostepnione na trwalym no$niku innym niz papier lub za
posrednictwem strony internetowej, tak aby inwestorzy
otrzymali informacje w postaci dostosowanej do ich po-
trzeb oraz aby zapewnié rzetelno$¢ dostarczanych infor-
macji, zapobiec zmianom mogacym utrudni¢ ich
zrozumienie i skuteczno$¢ oraz unikngé manipulacji lub
wprowadzania zmian przez osoby nieupowaznione. Ni-
niejsze rozporzadzenie zawiera odniesienie do zasad doty-
czacych trwalych no$nikéw, ustanowionych w dyrektywie
Komisji 2006/73/WE z dnia 10 sierpnia 2006 r. wprowa-
dzajacej Srodki wykonawcze do dyrektywy 2004/39/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do wymo-
g6w organizacyjnych i warunkow prowadzenia dziatalno-
§ci przez przedsigbiorstwa inwestycyjne oraz pojec
zdefiniowanych na potrzeby tejze dyrektywy (1) w celu
zagwarantowania réwnego traktowania inwestoréw oraz
réwnych szans w sektorach finansowych.

(18)  Aby umozliwi¢ spétkom zarzadzajacym i inwestycyjnym
dostosowanie si¢ w sposob wydajny i skuteczny do no-
wych wymogow zawartych w niniejszym rozporzadzeniu,
termin wejScia w zycie tego rozporzadzenia powinien po-
krywa¢ si¢ z terminem transpozycji dyrektywy
2009/65/WE.

(19)  Konsultagji technicznych udzielit Komitet Europejskich
Organéw Nadzoru nad Rynkiem Papieréw Warto$ciowych
ustanowiony na mocy decyzji Komisji 2009/77[WE (2).

(20)  Srodki przewidziane w niniejszym rozporzadzeniu sa
zgodne z opinig Europejskiego Komitetu Papieréw
Warto$ciowych,

PRZYJMUJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

ROZDZIAL
PRZEDMIOT I ZASADY OGOLNE

Artykut 1
Przedmiot
W niniejszym rozporzadzeniu ustanawia si¢ szczegélowe przepi-

sy w sprawie wykonania art. 75 ust. 2, art. 78 ust. 2-5 i art. 81
ust. 1 dyrektywy 2009/65/WE.

Artykut 2
Zasady ogélne

1.  Wymogi ustanowione w niniejszym rozporzadzeniu maja
zastosowanie do spétki zarzadzajacej w odniesieniu do kazdego
zarzadzanego przez nig UCITS.

2. Niniejsze rozporzadzenie stosuje si¢ do spélki inwestycyj-
nej, ktéra nie wyznaczyla spotki zarzadzajacej posiadajacej zez-
wolenie na dzialalno$¢ na mocy dyrektywy 2009/65/WE.

(1) Dz.U. L 241 z 2.9.2006, s. 26.
() Dz.U. L 25 z 29.1.2009, s. 18.
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Artykut 3

Zasady dotyczace dokumentu zawierajacego kluczowe
informacje dla inwestorow

1. Niniejsze rozporzadzenie w pelni okresla format i tres¢ do-
kumentu obejmujacego kluczowe informacje dla inwestoréw
(zwanego dalej ,dokumentem zawierajacym kluczowe informa-
cje dla inwestoréw”). Dokument ten nie zawiera zadnych innych
informagji lub o$wiadczen, chyba ze niniejsze rozporzadzenie sta-
nowi inaczej.

2. Kluczowe informacje dla inwestoréw s3 uczciwe, jasne
i niewprowadzajace w blad.

3. Dokument zawierajacy kluczowe informacje dla inwesto-
16w jest udostepniany w sposéb gwarantujacy odréznienie go
przez inwestor6w od innych materialéw. W szczegdlnosci nie jest
on przedstawiany lub dostarczany w taki sposdb, ze inwestorzy
mogg uzna¢ go za mniej wazny od innych informacji o UCITS
oraz o zwigzanych z nim korzySciach i czynnikach ryzyka.

ROZDZIAL 1

FORMAT KLUCZOWYCH INFORMAC]I DLA INWESTOROW
1 SPOSOB ICH PRZEDSTAWIENIA

SEKCJA 1

Tytul dokumentu, kolejnos¢ przedstawiania informacji oraz
tytuly sekcji

Artykut 4

Tytul i tre§¢ dokumentu

1. Tre$¢ dokumentu zawierajacego kluczowe informacje dla
inwestoréw jest podawana w kolejnosci okreslonej w ust. 2-13.

2. Tytul Kluczowe informacje dla inwestoréw” jest wyraznie
podany na gérze pierwszej strony dokumentu zawierajacego klu-
czowe informacje dla inwestorow.

3. Bezposrednio pod tytulem znajduje si¢ uzasadnienie. Jego
tre$¢ brzmi nastgpujgco:

,Niniejszy dokument zawiera kluczowe informagje dla inwestoréw doty-
czgce tego funduszu. Nie sg to materialy marketingowe. Dostarczenie
tych informacji jest wymogiem prawnym majgcym na celu ulatwienie
zrozumienia charakteru i ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w ten fun-
dusz. Przeczytanie niniejszego dokumentu jest zalecane inwestorowi, aby
mdgt on podjgé $wiadomg decyzje inwestycyjng.”.

4. UCITS jest wyraznie zidentyfikowane, w tym przez wska-
zanie kategorii jednostek lub jego subfunduszu. W przypadku ka-
tegorii jednostek lub subfunduszu nazwa UCITS jest podana po
nazwie kategorii tych jednostek lub subfunduszu. Jezeli istnieje
numer kodu identyfikujacego UCITS, subfundusz lub kategori¢
jednostek, jest on uwzgledniony w opisie identyfikujgcym UCITS.

5. Podana jest nazwa spotki zarzadzajacej.

6.  Ponadto w przypadkach, gdy spotka zarzadzajaca wchodzi
w sklad grupy spélek utworzonej w celach prawnych, administra-
cyjnych lub marketingowych, nalezy podaé nazwe tej grupy.
Mozna uwzgledni¢ réwniez nazwy marek przedsigbiorstw, pod
warunkiem ze nie utrudni to inwestorowi zrozumienia kluczo-
wych elementéw inwestycji ani nie ograniczy jego zdolnosci do
poréwnywania produktéw inwestycyjnych.

7. W sekeji dokumentu zawierajacego kluczowe informacje
dla inwestoréw zatytulowanej ,Cele i polityka inwestycyjna” znaj-
duja si¢ informacje okreslone w sekgji 1 rozdziatu III niniejszego
rozporzadzenia.

8. W sekeji dokumentu zawierajgcego kluczowe informacje
dla inwestorow zatytulowanej ,Profil ryzyka i zysku” znajduja sie
informacje okreslone w sekcji 2 rozdzialu III niniejszego
rozporzadzenia.

9. W sekeji dokumentu zawierajacego kluczowe informacje
dla inwestoréw zatytulowanej ,Oplaty” znajduja si¢ informacje
okreslone w sekcji 3 rozdziatu Il niniejszego rozporzadzenia.

10. W sekcji dokumentu zawierajacego kluczowe informacje
dla inwestor6w zatytulowanej ,Wyniki osiggnigte w przesztosci”
znajduja si¢ informacje okre$lone w sekcji 4 rozdziatu III niniej-
szego rozporzadzenia.

11. W sekcji dokumentu zawierajacego kluczowe informacje
dla inwestoréw zatytulowanej ,Informacje praktyczne” znajduja
si¢ informacje okreslone w sekcji 5 rozdziatu III niniejszego
rozporzadzenia.

12.  Szczegdlowe informacje dotyczace zezwolenia powinny
obejmowa¢ nastepujace oSwiadczenie:

JFundusz otrzymat zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci w [nazwa
patistwa cztonkowskiego] i podlega regulacji przez [nazwa whasciwego
organu].”.

W przypadkach, gdy UCITS jest zarzadzane przez spotke zarzg-
dzajagca wykonujaca prawa na mocy art. 16 dyrektywy
2009/65/WE, nalezy doda¢ nastepujace dodatkowe oswiadczenie:

,Spotka [nazwa spotki zarzgdzajgcej] otrzymala zezwolenie na prowa-
dzenie dziatalnosci w [nazwa paristwa czbonkowskiego] i podlega regu-
lagji przez [nazwa whasciwego organu].”.

13.  Informacje dotyczace publikacji obejmuja nastepujace
o$wiadczenie:

,Niniejsze kluczowe informacje dla inwestorow s¢ aktualne na dzien
[data publikagji].”.

SEKCJA 2
Brzmienie, dtugos¢ i wyglgd dokumentu

Artykut 5

Wyglad i brzmienie dokumentu

1.  Dokument
inwestorow:

zawierajacy  kluczowe informacje dla

a) ma wyglad i strukture ulatwiajace jego czytanie; wielkosé
uzytej czcionki jest wygodna dla czytajacego;
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b) jest jasno sformulowany i napisany jezykiem, ktéry ulatwia
inwestorowi zrozumienie przekazywanych informagji,
w szczegdlnodci:

(i) uzyte sformulowania sa jasne, zwigzle i zrozumiale;
(i) unika si¢ uzywania zargonu;

(ili) unika si¢ uzywania terminéw technicznych, jezeli za-
miast nich mozna uzy¢ sformulowan z jezyka
niespecjalistycznego;

¢) jest ukierunkowany na przekazanie kluczowych informadji,
ktérych potrzebuje inwestor.

2. Jezeli uzyto koloréw, nie powinny one utrudnia¢ zrozumie-
nia informacji w przypadku, gdy dokument z kluczowymi infor-
macjami dla inwestor6w jest drukowany lub kopiowany
w kolorze czarno-biatym.

3. Jezeli uzyto logo spotki zarzadzajacej lub grupy, do ktdrej
ta spotka nalezy, nie powinno ono rozprasza¢ inwestora ani za-
stania tekstu.

Artykut 6
Dlugos¢

Po wydrukowaniu dokument zawierajacy kluczowe informacje
dla inwestor6w nie moze przekraczaé dwdch stron formatu A-4.

ROZDZIAL 1II

TRESC SEKCJI DOKUMENTU ZAWIERAJACEGO KLUCZOWE
INFORMACJE DLA INWESTOROW

SEKCJA 1

Cele i polityka inwestycyjna

Artykut 7

Szczegétowa tre$¢ opisu

1. Opis znajdujacy si¢ w sekeji ,Cele i polityka inwestycyjna”
dokumentu zawierajacego kluczowe informacje dla inwestoréw
obejmuje najwazniejsze cechy UCITS, o ktérych inwestor powi-
nien wiedzie¢, nawet jezeli nie sg one ujete w opisie celéw i po-
lityki inwestycyjnej zawartym w prospekcie emisyjnym, w tym:

a) gléwne kategorie kwalifikujacych si¢ instrumentéw finanso-
wych bedacych przedmiotem inwestycji;

b) mozliwo$¢ umorzenia jednostek uczestnictwa UCITS przez
inwestora na zadanie, wraz z uzupetniajacg informacja doty-
czgcg czestotliwosci, z jakg przeprowadzane sg transakcje na

tych jednostkach;

¢) czy UCITS jest w szczegdlny sposéb ukierunkowany na okre-
$lone przemystowe, geograficzne lub inne sektory rynku albo
konkretne kategorie aktywéw;

d) czy UCITS dopuszcza mozliwos¢ uznaniowego wyboru
w odniesieniu do dokonywania poszczegdlnych inwestycji
oraz czy to podejicie obejmuje lub implikuje odniesienie do
poziomu referencyjnego, a jezeli tak, to do jakiego;

e) czy dywidendy sg wyplacane czy ponownie inwestowane.

Do celéw lit. d), jezeli odniesienie do poziomu referencyjnego ma
charakter dorozumiany, nalezy okresli¢ stopiefi dowolnos$ci w od-
noszeniu si¢ do tego poziomu referencyjnego. Jezeli jeden z ce-
low UCITS jest zwiazany ze $ledzeniem poziomu indekséw,
nalezy poda¢ réwniez te informacje.

2. Oilejak jest to wlasciwe, opis okreslony w ust. 1 obejmuje
nastepujgce informacje:

a) jezeli UCITS inwestuje w dluzne papiery wartoSciowe, opis
zawiera wskazanie, czy sa one emitowane przez przedsig-
biorstwa, wladze publiczne lub inne podmioty oraz, gdzie
stosowne, zawiera wszelkie wymogi dotyczgce minimalnego
ratingu;

b) jezeli UCITS jest funduszem strukturyzowanym, opis zawie-
ra przystgpne objasnienie wszystkich elementéw koniecz-
nych do wlasciwego zrozumienia dochodéw inwestora
z inwestycji i czynnikow, ktére zgodnie z przewidywaniami
wplywaja na osiggane wyniki, w tym, jezeli jest to potrzeb-
ne, odniesienia do podanych w prospekcie emisyjnym szcze-
gotowych informacji na temat algorytmu i jego dzialania;

o) jezeli wybér aktywéw dokonywany jest w oparciu o konkret-
ne kryteria, opis zawiera wyjasnienie tych kryteriéw — np. ta-
kich jak ,wzrost”, ,warto$¢” czy ,wysokie dywidendy”;

d) jezeli stosowane sg szczegdlne techniki zarzadzania aktywa-
mi, ktére mogg obejmowac hedging, arbitraz lub dZwignie fi-
nansows, opis zawiera przystepne obja$nienie czynnikow,
ktére mogg wplywac na wyniki osiagane przez UCITS;

e) jezeli wplyw kosztéw transakeji portfelowych na rentownosé
prawdopodobnie bedzie znaczacy ze wzgledu na strategie
obrang przez UCITS, opis zawiera o$wiadczenie potwierdza-
jace ten fakt i wyjasniajace, ze koszty transakeji portfelowych
s3 oplacane z aktywéw funduszu, obok oplat okreslonych
w sekeji 3 niniejszego rozdziatu;

f) jezeli minimalny zalecany okres utrzymywania jednostek
UCITS jest okreslony w prospekcie emisyjnym lub w innych
dokumentach marketingowych lub jezeli jest stwierdzone, ze
minimalny okres utrzymywania jednostek stanowi jeden
z kluczowych elementéw strategii inwestycyjnej, opis zawie-
ra ponizsze o$wiadczenie:

.Zalecenie: niniejszy fundusz moze nie by¢ odpowiedni dla inwestorow,
ktérzy planujg wycofaé swoje Srodki w ciggu [okres].”.

3. Informacje podane zgodnie z ust. 1 i 2 uwzgledniajg rozroz-
nienie miedzy szerokimi kategoriami inwestycji okreslonymi
w ust. 1 lit. a) i ¢) oraz ust. 2 lit. a) a podejsciem, ktére spotka
zarzadzajaca przyjmuje wzgledem tych inwestycji, okreslonym
w ust. 1 lit. d) i ust. 2 lit. b), ¢) i d).
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4. Sekgja ,Cele i polityka inwestycyjna” dokumentu zawieraja-
cego kluczowe informacje dla inwestoréw moze zawierac ele-
menty inne niz wymienione w ust. 2, w tym opis strategii
inwestycyjnej UCITS, jezeli sa one niezbedne do doktadnego opi-
sania celow i polityki inwestycyjnej UCITS.

SEKCJA 2

Profil ryzyka i zysku

Artykut 8

Wyjasnienie potencjalnego ryzyka i zysku oraz
zastosowanie wskaznika

1. Sekcja ,Profil ryzyka i zysku” w dokumencie zawierajacym
kluczowe informacje dla inwestoréw powinna zawieraC synte-
tyczny wskaznik wraz z:

a) opisowym wyjasnieniem wskaznika i jego gtéwnych
ograniczen;

b) opisowym wyja$nieniem ryzyka majacego istotne znaczenie
dla UCITS, ktére nie jest odpowiednio uwzglednione przez
wskaznik.

2. Wskaznik syntetyczny, o ktérym mowa w ust. 1, przybiera
forme szeregu kategorii przedstawionych na skali numerycznej;
do jednej z tych kategorii przypisany jest UCITS. Sposdb przed-
stawienia syntetycznego wskaznika spelnia wymogi ustanowione
w zalgczniku 1.

3. Obliczenie syntetycznego wskaznika, o ktérym mowa w us-
t. 1, jak rowniez wszystkie jego pdzniejsze zmiany sa odpowied-
nio udokumentowane.

Spotki zarzadzajace przechowuja dokumentacje dotyczacg tych
obliczen przez co najmniej pigé lat. W przypadku funduszy struk-
turyzowanych okres ten jest wydluzony do pigciu lat liczonych
od daty wygasniecia inwestycji.

4. Opisowe wyjasnienie, o ktérym mowa w ust. 1 lit. a), obej-
muje nastepujace informacje:

a) o$wiadczenie stwierdzajace, ze dane historyczne, takie jak
dane stosowane przy obliczaniu wskaznika syntetycznego,
nie daja pewnosci co do przyszlego profilu ryzyka UCITS;

b) o$wiadczenie stwierdzajace, iz nie ma gwarancji, ze wskaza-
na kategoria ryzyka i zysku pozostanie niezmienna oraz ze
przypisanie UCITS do okreslonej kategorii moze z czasem
ulec zmianie;

¢) os$wiadczenie stwierdzajgce, ze najnizsza kategoria nie ozna-
cza inwestycji wolnych od ryzyka;

d) zwiezte uzasadnienie przypisania UCITS do danej kategorii;

e) szczegoly dotyczace charakteru, terminu oraz zakresu wszel-
kich gwarancji lub ochrony kapitalu oferowanych przez
UCITS, w tym potencjalnych skutkéw umorzenia jednostek
poza okresem objetym gwarancjami lub ochrona.

5. Opisowe wyjasnienie, o ktérym mowa w ust. 1 lit. b), obej-
muje nastgpujgce kategorie ryzyka, jezeli wystepujgce ryzyko jest
znaczace:

a) ryzyko kredytowe, w przypadku wysokiego poziomu inwes-
tycji w dluzne papiery wartoSciowe;

b) ryzyko plynnosci, w przypadku wysokiego poziomu
inwestycji w instrumenty finansowe, ktére zasadniczo
charakteryzuje dostateczna ptynnos¢, ale w okreslonych oko-
liczno$ciach moga by¢ stosunkowo mato plynne i w ten spo-
s6b wplyna¢ na poziom ryzyka plynnosci calego UCITS;

¢) ryzyko kontrahenta, jezeli fundusz jest zabezpieczony gwa-
rancja uzyskang od strony trzeciej lub jezeli ekspozycja inwe-
stycyjna funduszu wynika w znacznym stopniu z jednej lub
kilku uméw z kontrahentem;

d) ryzyko operacyjne lub ryzyko zwiazane z przechowywaniem
aktywow;

e) wplyw technik finansowych, o ktérych mowa w art. 50 us-
t. 1 lit. g) dyrektywy 2009/6 5/WE, takich jak kontrakty do-
tyczace instrumentéw pochodnych majacych wplyw na
profil ryzyka UCITS, jezeli stosowanie tych technik ma na
celu osiagniecie, zwigkszenie lub zmniejszenie ekspozycji ak-
tywow stanowigcych baze instrumentéw pochodnych.

Artykut 9

Zasady regulujace identyfikacje, wyjasnianie
i przedstawianie ryzyka

Identyfikacja i wyjasnianie ryzyka, o ktérym mowa w art. 8 ust. 1
lit. b), sa zgodne z wewnetrznym procesem identyfikacji, pomia-
ru i monitorowania ryzyka, przyjetym przez spélke zarzadzajaca
UCITS zgodnie z dyrektywa 2010/43/UE. Jezeli spotka zarzadza-
jaca zarzadza wigcej niz jednym UCITS, nalezy zachowaé spéj-
no$¢ w opisywaniu i objasnianiu ryzyka.

SEKCJA 3

Oplaty

Artykut 10

Przedstawienie oplat

1. Sekcja ,Optaty” w dokumencie zawierajgcym kluczowe in-
formacje dla inwestoréw zawiera przedstawienie oplat w postaci
tabeli, jak okreslono w zalgczniku IL

2. Tabela, o ktérej mowa w ust. 1, jest wypelniana zgodnie
Z ponizszymi wymaganiami:

a) zaréwno oplata za subskrypcje, jak i oplata za umorzenie sta-
nowig, kazda z nich z osobna, maksymalng warto$¢ procen-
towa, jaka moze zostal odliczona od zaangazowania
kapitalowego inwestora w UCITS;
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b) podawana jest jedna wartos¢ liczbowa dla oplat pobranych
od UCITS w ciggu roku, ktéra jest okreslana jako ,oplaty bie-
z3ce”, obejmuje wszystkie oplaty roczne oraz inne naleznos-
ci pobrane z aktywéw UCITS w danym okresie i jest oparta
na wynikach za poprzedni rok;

¢) w tabeli s3 wymienione i wyjasnione wszystkie oplaty pobra-
ne od UCITS w okreslonych warunkach szczegdlnych, pod-
stawa obliczania tych oplat oraz warunki ich stosowania.

Artykut 11

Wyjasnienie oplat i o§wiadczenie dotyczace ich znaczenia

1. Sekcja,Oplaty” zawiera opisowe wyjasnienie kazdej z optat
okreslonych w tabeli i obejmuje nastepujace informacje:

a) w odniesieniu do oplaty za subskrypcje i oplaty za
umorzenie:

(i) wyrazne stwierdzenie, ze podawana jest zawsze maksy-
malna wysoko$¢ oplat, poniewaz w niektorych przypad-
kach inwestor moze placi¢ nizsza oplate;

(i) oéwiadczenie stwierdzajace, Ze inwestor moze uzyskaé
informacje o biezacej wysokosci oplat za subskrypcje
i oplat za umorzenie od doradcy finansowego lub
dystrybutora;

b) w odniesieniu do ,oplat biezacych” zawiera o$wiadczenie
stwierdzajace, ze dla roku koniczacego si¢ w [miesigc/rok]
warto$¢ liczbowa okreslajaca wysoko$¢ tych oplat opiera si¢
na wydatkach z roku poprzedniego i ze w zwiazku z tym wy-
soko$¢ oplat biezacych moze co roku ulega¢ zmianie.

2. Sekcja ,Oplaty” zawiera owiadczenie dotyczace znaczenia
oplat, w ktérym wyraznie wskazano, Ze oplaty ponoszone przez
inwestora stuza pokryciu kosztéw dziatania UCITS, w tym kosz-
tow dystrybucji i wprowadzania do obrotu UCITS, oraz ze oplaty
te zmniejszaja potencjalny wzrost inwestycji.

Artykut 12
Wymogi dodatkowe

1. Wszystkie elementy struktury oplat sa przedstawiane
w mozliwie przejrzysty sposéb, tak aby da¢ inwestorom jasny ob-
raz facznego wplywu tych oplat.

2. Jezeli wplyw kosztow transakcji portfelowych na wysokos¢
zwrotéw moze okazaé si¢ wysoki z powodu strategii przyjetej
przez UCITS, informacja taka jest podawana w sekgji ,Cele i po-
lityka inwestycyjna”, jak okreslono w art. 7 ust. 2 lit. e).

3. Wysokos¢ oplaty za wyniki jest ujawniana zgodnie z art. 10
ust. 2 lit. ¢). Kwota oplat za wyniki pobranych podczas poprzed-
niego roku obrotowego UCITS jest podawana jako wartosé
procentowa.

Artykut 13
Przypadki szczegélne

1. Jezeli nowe UCITS nie moze spetni¢ wymagan zawartych
w art. 10 ust. 2 lit. b) i art. 11 ust. 1 lit. b), dokonuje si¢ oszaco-
wania oplat biezacych na podstawie spodziewanej tacznej wyso-
kosci oplat.

2. Przepisy ustepu 1 nie majg zastosowania w nastepujacych
przypadkach:

a) w przypadku funduszy, ktére pobieraja staly ryczaltows
oplate, ktorej wysokos¢ nalezy podaé zamiast kwoty
szacunkowej;

b) w przypadku funduszy, ktére nakladaja ograniczenie lub
okreslaja maksymalna kwotg, jaka moze zosta¢ pobrana, na-
lezy podawaé wysoko$¢ tej kwoty zamiast kwoty oszacowa-
nej, o ile spélka zarzadzajaca zobowigzuje si¢ do
przestrzegania opublikowanej wartosci liczbowej i do ponie-
sienia we wlasnym zakresie wszelkich kosztéw, ktére mogly-
by spowodowac jej przekroczenie.

Artykut 14

Odniesienia

Gdzie jest to wlasciwe, w sekeji ,Oplaty” znajduja si¢ odniesienia
do czesci prospektu emisyjnego UCITS zawierajacych bardziej
szczegOtowe informacje dotyczace oplat, w tym informacje
o oplatach za wyniki i sposobach ich obliczania.

SEKCJA 4

Wyniki osiggnigte w przeszlosci

Artykut 15

Przedstawienie wynikow osiagnietych w przesztosci

1. Informacje o wynikach osiagnietych w przeszlosci przez
UCITS sa podawane w postaci wykresu stupkowego obejmujace-
go wyniki UCITS za 10 poprzednich lat.

Rozmiar wykresu stupkowego, o ktérym mowa w akapicie pierw-
szym, zapewnia czytelno$¢ zawartych w nim informacji, ale
w zadnym wypadku nie moze przekroczy¢ potowy strony w do-
kumencie zawierajacym kluczowe informacje dla inwestoréw.

2. UCITS dzialajgce krocej niz 5 pelnych lat kalendarzowych
przedstawiajg dane obejmujace tylko ostatnie 5 lat.

3. Lata, dla ktorych brakuje danych, sg oznaczane na wykresie
jako puste i nie s3 opatrywane zadnymi uwagami, z wyjatkiem
wskazania daty.

4. W przypadku UCITS, ktére nie majg jeszcze danych doty-
czacych wynikéw za jeden pelny rok kalendarzowy, nalezy do-
da¢ o$wiadczenie wyjasniajace, ze brakuje dostatecznych danych,
aby mozliwe byto podanie inwestorom rzetelnych wskazan do-
tyczacych historycznych wynikéw UCITS.
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5. Informacje zawarte w wykresie stupkowym sg uzupelniane
wyraznie widocznymi komentarzami, ktore:

a) ostrzegaja przed jego ograniczong przydatnoscig do oceny

przysztych wynikéw;

b) zwigzle informuja, ktore oplaty i naleznosci zostaly uwzgled-
nione lub wykluczone podczas obliczania osiagnietych
w przesztosci wynikow;

c) wskazuja rok utworzenia funduszu;

d) podaja walute, w ktérej obliczono wyniki osiagnigte
w przesziosci.

Wymdg ustanowiony w lit. b) nie stosuje si¢ do UCITS, ktére nie
stosuja oplat za subskrypcje ani oplat za umorzenie.

6.  Dokument zawierajacy kluczowe informacje dla inwesto-
ré6w nie zawiera zadnych informacji o wynikach osiggnietych
w biezgcym roku kalendarzowym.

Artykut 16

Metoda obliczania wynikéw osiggnietych w przesztosci

Obliczanie wynikéw osiagnietych w przeszloci opiera si¢ na war-
tosci netto aktywow UCITS i zalozeniu, ze zyski z funduszu prze-
znaczone do podzialu byly ponownie inwestowane.

Artykut 17
Wplyw istotnych zmian i podejScie do nich

1. Jezeli w trakcie okresu objetego wykresem, o ktérym mowa
w art. 15, zaszla istotna zmiana w celach i polityce inwestycyjnej
UCITS, wyniki uzyskane przez UCITS przed ta zmiana s3 mimo
to przedstawione na wykresie.

2. Okres przed istotng zmiang, o ktérej mowa w ust. 1, jest
uwzgledniany w wykresie stupkowym i oznaczany wyraznym
ostrzezeniem, ze wyniki osiggnigto w warunkach niemajacych juz
zastosowania.

Artykut 18

Stosowanie poziomu referencyjnego obok wynikéw
uzyskanych w przesztosci

1. Jezeli w sekgji ,Cele i polityka inwestycyjna” w dokumencie
zawierajacym kluczowe informacje dla inwestoréw znajduje si¢
odniesienie do poziomu referencyjnego, stupek pokazujacy wy-
niki dla danego poziomu jest dodawany do wykresu obok kazde-
go stupka wskazujacego wyniki UCITS osiagniete w przesztosci.

2. W przypadku UCITS, ktére nie posiadaja danych dotyczg-
cych wynikéw za wymagane pig¢ lub dziesigé lat, poziom refe-
rencyjny nie jest pokazywany dla lat, gdy UCITS jeszcze nie
istnial.

Artykut 19

Stosowanie danych ,,symulacyjnych” do obliczania
wynikéw uzyskanych w przesztosci

1. Uzywanie danych symulacyjnych za okres, dla ktérego dane
rzeczywiste nie sg dostepne, jest dozwolone jedynie w nastepuja-
cych przypadkach i pod warunkiem ze ich uzycie jest uczciwe, ja-
sne i niewprowadzajace w blad:

a) mozna symulowaé wyniki nowej kategorii jednostek istnie-
jacego UCITS lub subfunduszu, wykorzystujac wyniki z in-
nej kategorii, pod warunkiem Ze obie kategorie nie r6znig si¢
znaczgco pod wzgledem udzialu w aktywach UCITS;

b) UCITS powigzane moze symulowaé swoje wyniki, biorac
wyniki UCITS podstawowego, pod warunkiem spelnienia
jednego z ponizszych warunkéw:

(i) strategia i cele UCITS powigzanego nie zezwalajg mu na
posiadanie aktywow innych niz jednostki UCITS podsta-
wowego i pomocnicze aktywa plynne;

(ii) charakterystyka UCITS powiazanego nie rézni si¢ zna-
czaco od charakterystyki UCITS podstawowego.

2. We wszystkich przypadkach symulacji wynikéw zgodnie
z ust. 1 nalezy wyraznie zaznaczy¢ na wykresie stupkowym, ze
wyniki zostaly uzyskane w drodze symulacji.

3. Jezeli UCITS zmieni swéj status prawny, ale nadal bedzie
mialo siedzib¢ w tym samym panstwie czlonkowskim, bedzie
moglo zachowa¢ swoje wyniki osiaggniete w przesztosci, tylko je-
zeli wlasciwy organ panstwa cztonkowskiego uzna, na uzasadnio-
nej podstawie, Ze zmiana statusu nie bedzie miala wplywu na
wyniki UCITS.

4. W przypadku laczenia si¢ spdlek, o ktérym jest mowa w ar-
t. 2 ust. 1 lit. p) ppkt (i) i (iii) dyrektywy 2009/65/WE poprzez
przejecia, w dokumencie zawierajacym kluczowe informacje dla
inwestoréw zachowywane sg tylko wyniki osiagnigte w przeszto-
$ci przez UCITS przejmujace.

SEKCJA 5

Informacje praktyczne i odniesienia

Artykut 20

Tresé sekcji ,,Informacje praktyczne”

1. Sekcja dokumentu informacyjnego zawierajacego kluczowe
informacje dla inwestoréw zatytulowana ,Informacje praktyczne”
zawiera nastepujgce informacje istotne dla inwestoréw w kazdym
panstwie cztonkowskim, w ktérym jednostki uczestnictwa UCITS
sa wprowadzane do obrotu:

a) nazwa depozytariusza;

b) gdzie i w jaki sposéb mozna uzyska¢ dalsze informacje
o UCITS, kopie prospektu emisyjnego i ostatniego sprawoz-
dania rocznego oraz pdzniejszych sprawozdan pétrocznych,
z oznaczeniem jezykow (jezyka), w ktorych (ktorym) te do-
kumenty sa dostepne, oraz informacje, ze s3 dostgpne
bezplatnie;
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¢) gdzie i w jaki sposéb mozna uzyskaé inne praktyczne infor-
macje, w tym gdzie mozna znalez{ najnowsze ceny
jednostek;

d) o$wiadczenie stwierdzajace, ze przepisy podatkowe w pan-
stwie cztonkowskim UCITS mogg mie¢ wplyw na osobistg
sytuacje podatkowa inwestora;

€) nastepujace oSwiadczenie:

[ Wstawi¢ nazwe spotki inwestycyjnej lub zarzgdzajgcej] moze zostac po-
ciggnigta do odpowiedzialnosci za kazde oswiadczenie zawarte w niniej-
szym dokumencie, ktére wprowadza w blgd, jest niezgodne ze stanem
faktycznym lub niespdjne z odpowiednimi czgSciami prospektu emisyjne-
g0 UCITS.”.

2. Jezeli dokument zawierajacy kluczowe informacje dla inwe-
storéw jest sporzadzany dla subfunduszu UCITS, sekcja ,Informa-
cje praktyczne” zawiera informacje okreslone w art. 25 ust. 2,
w tym informacje o prawach inwestoréw do przenoszenia si¢
miedzy subfunduszami.

3. W stosownych przypadkach, w sekgji ,Informacje praktycz-
ne” dokumentu zawierajacego kluczowe informacje dla inwesto-
réow znajduja sie wymagane informacje dotyczace dostepnych
kategorii jednostek, zgodnie z art. 26.

Artykut 21

Stosowanie odniesiefi do innych Zrédel informacji

1. Odniesienia do innych zrédel informacji, w tym prospektu
emisyjnego i rocznych lub pétrocznych sprawozdan, moga znaj-
dowac si¢ w dokumencie zawierajacym kluczowe informacje dla
inwestor6w, pod warunkiem Ze w tym dokumencie ujete sa
wszystkie informacje majace podstawowe znaczenie dla zrozu-
mienia przez inwestoréw najwazniejszych elementéw inwestycji.

Dozwolone s3 odniesienia do strony internetowej UCITS lub
spotki zarzadzajacej, w tym do czeSci strony zawierajacej pros-
pekt emisyjny i sprawozdania okresowe.

2. Odniesienia, o ktérych mowa w ust. 1, maja za zadanie ode-
sfa¢ inwestora do konkretnej jednostki redakcyjnej odpowiednie-
go zrédla informacji. W dokumencie zawierajacym kluczowe
informacje dla inwestoréw moze znajdowac si¢ kilka r6znych od-
niesien, ale ich liczba powinna by¢ ograniczona do minimum.

SEKCJA 6

Przeglgd i zmiany dokumentu zawierajgcego kluczowe
informacje dla inwestoréw

Artykut 22

Przeglad kluczowych informacji dla inwestoréw

1. Spoilka zarzadzajaca lub inwestycyjna zapewnia dokonywa-
nie przegladu kluczowych informacgji dla inwestoréw co najmniej
co dwanascie miesigcy.

2. Przeglad jest dokonywany przed wprowadzeniem jakich-
kolwiek proponowanych zmian w prospekcie emisyjnym, regu-
laminie funduszu lub dokumentach zalozycielskich spotki
inwestycyjnej, jezeli zmiany te nie byly przedmiotem przegladu,
o ktérym mowa w ust. 1.

3. Przeglad jest dokonywany przed lub po wprowadzeniu
wszelkich zmian informacji znajdujacych si¢ w dokumencie za-
wierajacym kluczowe informacje dla inwestoréw, ktére sa uzna-
ne za zmiany znaczgce.

Artykut 23

Publikacja poprawionej wersji

1. Jezeli w wyniku przegladu, o ktérym mowa w art. 22, oka-
ze sie, ze potrzebne jest wprowadzenie zmian w dokumencie za-
wierajgcym kluczowe informacje dla inwestoréw, w krétkim
czasie jest udostepniana poprawiona wersja dokumentu.

2. Jezeli zmiana wprowadzona w dokumencie zawierajagcym
kluczowe informacje dla inwestoréw byla oczekiwanym skut-
kiem decyzji podjetej przez spotke zarzadzajaca, w tym decyzji
o zmianie prospektu emisyjnego, regulaminu funduszu lub doku-
mentow zalozycielskich spotki inwestycyjnej, wersja poprawiona
dokumentu jest udostepniana przed wejsciem w Zycie wprowa-
dzonych zmian.

3. Dokument zawierajacy kluczowe informacje dla inwesto-
réw z nalezycie poprawionym przedstawieniem wynikéw uzys-
kanych w przeszlosci przez UCITS jest udostepniany nie pozniej
niz 35 dni roboczych po dniu 31 grudnia kazdego roku.

Artykut 24

Istotne zmiany w strukturze oplat

1. Informacje o oplatach w nalezyty sposéb odzwierciedlaja
wszelkie zmiany w strukturze oplat skutkujace podwyzszeniem
maksymalnej dopuszczalnej kwoty jednorazowej oplaty uiszcza-
nej bezposrednio przez inwestora.

2. Jezeli kwota ,oplat biezacych” obliczona zgodnie z art. 10
ust. 2 lit. b) przestaje by¢ wiarygodna, zamiast tego spétka zarzg-
dzajgca oszacowuje kwote ,oplat biezacych”, ktora ma podstawy
uwazac za orientacyjng dla kwoty, jaka prawdopodobnie bedzie
pobierata od UCITS w przysziosci.

Ta zmiana jest ujawniana w nastgpujacym o$wiadczeniu:

,Podana kwota oplat biezgcych ma charakter szacunkowy. [Poda¢ krot-
kie uzasadnienie uzycia kwoty szacunkowej zamiast kwoty opartej na
kosztach historycznych]. Roczne sprawozdanie UCITS za kazdy rok ob-
rotowy bedzie zawierato szczegdtowe informacje dotyczgce faktycznej wy-
sokosci pobranych oplat.”.
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ROZDZIAL IV
SZCZEGOLNE MODELE UCITS

SEKCJA 1
Subfundusze

Artykut 25
Subfundusze

1. Jezeli UCITS skfada si¢ z dwoch lub wigcej subfunduszy,
w przypadku kazdego z tych subfunduszy nalezy opracowal
osobny dokument zawierajacy kluczowe informacje dla
inwestorow.

2. Kazdy z dokumentéw zawierajacych kluczowe informacje
dla inwestoréw, o ktérym mowa w ust. 1, zawiera w sekgji ,In-
formacje praktyczne” informacje:

a) ze dokument zawierajacy kluczowe informacje dla inwesto-
16w opisuje subfundusz UCITS oraz, w odpowiednim przy-
padku, informacje, ze prospekt emisyjny i sprawozdania
okresowe sa opracowywane dla calego UCITS okreslonego
na poczatku dokumentu zawierajacego kluczowe informacje
dla inwestoréw;

b) czy przepisy prawa przewidujg rozdzielenie aktywow i pasy-
wow kazdego z subfunduszy i jakie moze to mie¢ skutki dla
inwestora;

¢) czy inwestor ma prawo do zamiany swojej inwestycji w jed-
nostki jednego subfunduszu na jednostki innego subfundu-
szu i gdzie w takiej sytuacji moze uzyska¢ informacje na
temat wykonywania tego prawa.

3. Jezeli spotka zarzadzajaca ustanawia oplate dla inwestora
z tytulu zamiany inwestycji zgodnie z ust. 2 lit. ¢) i oplata ta roz-
ni si¢ od standardowej oplaty za kupno lub sprzedaz jednostek,
jest ona podawana osobno w sekeji ,Oplaty” w dokumencie za-
wierajagcym kluczowe informacje dla inwestorow.

SEKCJA 2

Kategorie akji

Artykut 26

Kluczowe informacje dla inwestoré6w dotyczace kategorii
akgji

1. Jezeli UCITS sklada si¢ z wigcej niz jednej kategorii jedno-
stek lub akeji, w przypadku kazdej kategorii jednostek lub akcji
nalezy opracowa¢ osobny dokument zawierajacy kluczowe infor-
magje dla inwestoréw.

2. Kluczowe informacje dla inwestoréw dotyczace dwoch lub
wigcej kategorii tego samego UCITS moga zostaé ujete w tym sa-
mym dokumencie zawierajacym kluczowe informacje dla inwe-
stor6w, pod warunkiem ze dokument koficowy bedzie spetniat
wszystkie wymogi okreslone w sekgji 2 rozdziatu II, w tym wy-
mog dotyczacy dlugoscei.

3. Spolka zarzadzajaca moze wybrac kategorie reprezentatyw-
ng dla jednej kategorii UCITS lub wigkszej ich liczby, pod warun-
kiem Ze wybor ten jest uczciwy, jasny i niewprowadzajacy w blad
potencjalnych inwestoréw inwestujacych w te inne kategorie.
W takich przypadkach w sekgji ,Profil ryzyka i zysku” dokumen-
tu zawierajacego kluczowe informacje dla inwestoréw nalezy
umie$ci¢ wyjasnienie w sprawie znacznego ryzyka zwigzanego
z jakakolwiek inng kategorig ujetg w kategorii reprezentatywnej.
Dokument zawierajacy kluczowe informacje dla inwestoréw
opierajacy si¢ na kategorii reprezentatywnej moze zosta¢ udo-
stepniony inwestorom inwestujagcym w inne kategorie.

4. Nie nalezy faczy¢ réznych kategorii w jedna ztozong kate-
gori¢ reprezentatywna w sposob okreslony w ust. 3.

5. Spolka zarzadzajaca prowadzi rejestr innych kategorii
reprezentowanych przez kategori¢ reprezentatywng, o ktorej
mowa w ust. 3, wraz z uzasadnieniem wyboru tej kategorii.

Artykut 27

Sekcja zawierajaca informacje praktyczne

Gdzie stosowne, w sekji ,Informacje praktyczne” dokumentu za-
wierajacego kluczowe informacje dla inwestoréw dodaje sig¢ in-
formacje, ktora kategorie wybrano jako reprezentatywna,
okreslajgc ja terminem uzytym w odniesieniu do niej w prospek-
cie emisyjnym UCITS.

W sekji tej znajduje si¢ réwniez informacja, gdzie inwestorzy
moga uzyska¢ informacje o innych kategoriach UCITS bedacych
w obrocie w ich wlasnym panstwie czlonkowskim.

SEKCJA 3

Fundusz funduszy

Artykut 28

Sekcja dotyczaca celow i polityki inwestycyjnej

Jezeli UCITS inwestuje znaczng cze$¢ swoich aktywéw w inne
UCITS lub przedsi¢biorstwa zbiorowego inwestowania, o ktérych
mowa w art. 50 ust. 1 lit. e) dyrektywy 2009/6 5/WE, opis celow
i polityki inwestycyjnej tego UCITS znajdujacy si¢ w dokumencie
zawierajacym kluczowe informacje dla inwestoréw obejmuje
zwiezle wyjasnienie, w jaki sposob wybierane sa na biezaco inne
przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania.

Artykut 29
Profil ryzyka i zysku

Opisowe wyjasnienie czynnikéw ryzyka, o ktérych mowa w ar-
t. 8 ust. 1 lit. b), uwzglednia ryzyko zwiazane z kazdym bazowym
przedsigbiorstwem zbiorowego inwestowania w stopniu, w jakim
ryzyko to moze by¢ istotne dla UCITS jako catosci.
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Artykut 30
Sekcja dotyczaca oplat

Opis optat uwzglednia wszystkie oplaty ponoszone przez UCITS
jako inwestora w bazowych przedsigbiorstwach zbiorowego in-
westowania. W szczegdlnosci wszystkie oplaty za subskrypcje
i oplaty za umorzenie oraz oplaty biezace pobierane przez bazo-
we przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania sa uwzgledniane
przy obliczaniu przez UCITS kwoty wlasnych oplat biezgcych.

SEKCJA 4

UCITS powigzane

Artykut 31

Sekgcja dotyczaca celow i polityki inwestycyjnej

1. Dokument zawierajacy kluczowe informacje dla inwesto-
réow dotyczace UCITS powiazanego, o ktérym mowa w art. 58
dyrektywy 2009/65/WE, zawiera w ramach opisu celéw i polity-
ki inwestycyjnej informacje o czgsci aktywow UCITS powigzane-
go, zainwestowanych w UCITS podstawowe.

2. Znajduje si¢ tam réwniez opis celéw i polityki inwestycyj-
nej UCITS podstawowego, uzupelniony w razie potrzeby jedng
z nastepujgcych informadji:

(i) wskazaniem, ze zyski z inwestycji UCITS powiazanego beda
bardzo podobne do zyskéw UCITS podstawowego; lub

(i) wyjasnieniem, w jaki sposéb i dlaczego zyski z inwestycji
UCITS powigzanego i podstawowego moga si¢ od siebie
réznic.

Artykut 32
Sekgja dotyczaca profilu ryzyka i zysku

1. Jezeli profil ryzyka i zysku UCITS powigzanego rdzni sig
pod jakimkolwiek istotnym wzgledem od profilu UCITS podsta-
wowego, informacj¢ o tym fakcie oraz jego wyjasnienie nalezy
podaé w sekgji ,Profil ryzyka i zysku” dokumentu zawierajgcego
kluczowe informacje dla inwestoréw.

2. Ryzyko plynnosci oraz zwiazek miedzy ustaleniami doty-
czacymi nabywania i umarzania jednostek pomiedzy UCITS po-
wigzanym i podstawowym sg wyjasnione w sekcji ,Profil ryzyka
i zysku” dokumentu zawierajacego kluczowe informacje dla
inwestorow.

Artykut 33
Sekcja dotyczaca oplat

Sekcja ,Oplaty” dokumentu zawierajacego kluczowe informacje
dla inwestoréw obejmuje zaréwno koszty inwestowania w UCITS
powigzane, jak i wszelkie koszty i wydatki, jakimi UCITS podsta-
wowe moze obcigzy¢ UCITS powigzane.

Ponadto podana w tej sekcji kwota oplat biezacych dla UCITS
powigzanego uwzglednia koszty zaréwno UCITS powigzanego,
jak i podstawowego.

Artykut 34

Sekcja zwierajaca informacje praktyczne

1. W sekeji Informacje praktyczne” dokumentu zawierajgce-
go kluczowe informacje dla inwestoréw dotyczace UCITS powia-
zanego znajduja si¢ informacje dotyczace UCITS powigzanego.

N~

Informacje, o ktorych mowa w ust. 1, obejmuja:

a) o$wiadczenie stwierdzajace, Ze prospekt emisyjny, dokument
zawierajacy kluczowe informacje dla inwestor6w oraz spra-
wozdania okresowe i finansowe dotyczace UCITS podstawo-
wego s3 dostgpne na zadanie dla inwestoréw UCITS
powigzanego, w jaki spos6b mozna je uzyskac i w jakim (ja-
kich) jezyku (jezykach);

b) informacje, czy pozycje wymienione w lit. a) sa dostepne tyl-
ko w drukowanych egzemplarzach czy na innych no$nikach
trwalych, oraz czy jest pobierana oplata za udostgpnienie po-
zycji nieobjetych bezplatnym dostarczeniem zgodnie z ar-
t. 63 ust. 5 dyrektywy 2009/65/WE.

¢) odpowiednie o§wiadczenie, jezeli UCITS podstawowe ma sie-
dzibe w innym panstwie cztonkowskim niz UCITS powigza-
ne, oraz wskazanie, czy ma to wplyw na opodatkowanie
UCITS powigzanego.

Artykut 35

Wyniki osiaggniete w przeszlosci

1. Wyniki osiagniete w przeszlosci przedstawione w doku-
mencie zawierajacym kluczowe informacje dla inwestoréw doty-
czagce UCITS powigzanego dotyczag wylacznie UCITS
powiazanego i nie powtarzaja wynikéw UCITS podstawowego.

2. Ustep 1 nie ma zastosowania:

a) jezeli UCITS powigzane wykorzystuje wyniki uzyskane
w przesztosci przez UCITS podstawowe jako poziom refe-
rencyjny; lub

b) jezeli podmiot powigzany rozpoczat funkcjonowanie jako
UCITS powigzany pdzniej niz UCITS podstawowe i jezeli sa
spetnione warunki okre$lone w art. 19, oraz jezeli za okres
przed powstaniem UCITS powigzanego s3 stosowane wyni-
ki symulacyjne opierajace si¢ na wynikach UCITS podstawo-
wego; lub

¢) jezeli UCITS powigzane posiada informacje dotyczace wyni-
kéw za okres przed rozpoczgciem funkcjonowania jako
UCITS powiazane, informacje te s3 uwzgledniane w wykre-
sie stupkowym dla odpowiednich lat z komentarzem doty-
czacej istotnej zmiany, ktory jest wymagany zgodnie z art. 17
ust. 2.
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SEKCJA 5

UCITS strukturyzowane

Artykut 36

Scenariusze wynikéw

1. Dokument zawierajacy kluczowe informacje dla inwesto-
row dotyczace UCITS nie zawiera sekcji ,Wyniki osiggniete
w przesztosci”.

Do celéw niniejszej sekeji UCITS strukturyzowane nalezy rozu-
mie¢ jako UCITS wyplacajace inwestorowi, we weze$niej ustalo-
nych terminach, dochody inwestora z inwestycji wyliczone
w oparciu o algorytm i zwigzane z wynikami lub zmiang cen albo
innymi warunkami dotyczacymi aktywow finansowych, wskaz-
nikow, portfeli referencyjnych lub UCITS o podobnym
charakterze.

2. W przypadku UCITS strukturyzowanych sekcja ,Cele i po-
lityka inwestycyjna” dokumentu zawierajacego kluczowe infor-
magje dla inwestoréw obejmuje wyjasnienie, w jaki sposob dziata
dana formuta lub w jaki sposéb sa obliczane dochody inwestora
z inwestycji.

3. Wyjasnienie, o ktérym mowa w ust. 2, uzupelnia przyklad
ilustrujacy co najmniej trzy scenariusze potencjalnych wynikéw
UCITS. Wybér odpowiednich scenariuszy ma na celu przedsta-
wienie okolicznosci, w ktorych dana formula moze wygenerowaé
niskg, $rednia lub wysoka stop¢ zwrotu oraz, w przypadkach gdy
ma to zastosowanie, ujemng stope zwrotu dla inwestora.

4. Scenariusze, o ktorych mowa w ust. 3, pozwalajg inwesto-
rowi w pelni zrozumie¢ wszystkie skutki mechanizmu oblicze-
niowego danej formuly.

Nalezy je przedstawi¢ w sposéb uczciwy, jasny i niewprowadza-
jacy w blad oraz fatwy do zrozumienia dla przecigtnego inwesto-
ra detalicznego. W szczegdlnosci scenariusze nie moga w sposéb
sztuczny uwypukla¢ znaczenia koficowych wynikéw UCITS.

5. Scenariusze, o ktérych mowa w ust. 3, opieraja si¢ na roz-
sadnych i konserwatywnych zalozeniach co do przyszlych wa-
runkéw rynkowych i ruchéw cenowych.

Jednak za kazdym razem, gdy formula naraza inwestoréw na
mozliwo$¢ znacznych strat, takich jak gwarancja kapitalowa dzia-
fajaca tylko w okreslonych warunkach, straty te sa odpowiednio
przedstawione, nawet jezeli prawdopodobiefistwo wystapienia
tych warunkéw rynkowych jest niskie.

6.  Scenariuszom, o ktérym mowa w ust. 3, towarzyszy
o$wiadczenie stwierdzajace, ze sg to przyklady majace na celu
zilustrowanie formuly i nie stanowia one prognozy przyszlych
wydarzen. Nalezy wyraZnie zasygnalizowa¢, ze prawdopodobien-
stwo realizacji tych scenariuszy moze by¢ rézne.

Artykut 37
Dlugosé

Po wydrukowaniu dokument zawierajacy kluczowe informacje
dla inwestor6w dotyczace UCITS strukturyzowanego nie moze
przekraczad trzech stron formatu A-4.

ROZDZIAL V

TRWALY NOSNIK

Artykut 38

Warunki majgce zastosowanie do udostepniania
dokumentu zawierajacego informacje kluczowe dla
inwestoréw lub prospektu emisyjnego na trwatym

no$niku innym niz papier lub za posrednictwem strony
internetowe;j

1. W przypadku gdy, do celéw dyrektywy 2009/65/WE, do-
kument zawierajacy kluczowe informacje dla inwestoréw lub
prospekt emisyjny majg by¢ udostepniane inwestorom przy uzy-
ciu innego trwatego nosnika niz papier, nalezy spetni¢ nast¢pu-
jace warunki:

a) udostepnienie dokumentu zawierajacego kluczowe informa-
cje dla inwestoréw lub prospektu emisyjnego przy uzyciu ta-
kiego trwalego nos$nika jest celowe w kontekscie, w ktérym
jest lub ma by¢ prowadzona dzialalnos¢ w relacjach pomig-
dzy spotka zarzadzajaca a inwestorem; oraz

b) osoba, ktérej udostepniany jest dokument zawierajacy klu-
czowe informacje dla inwestoréw lub prospekt emisyjny, po-
proszona o dokonanie wyboru migdzy informacjami na
papierze lub na innym trwalym no$niku, wskazuje konkret-
nie na t¢ drugg mozliwos¢.

2. Jezeli dokument zawierajacy kluczowe informacje dla inwe-
storéw lub prospekt emisyjny ma zosta¢ udostgpniony za pomo-
cg strony internetowej i informacje te nie s3 skierowane osobiscie
do inwestora, nalezy spelni¢ nastepujace warunki:

a) udostepnienie informacji w ten sposéb jest celowe w kontek-
Scie, w ktorym jest lub ma by¢ prowadzona dziatalno$¢ w re-
lacjach migdzy spotka zarzadzajacg a inwestorem;

b) inwestor musi wyrazi¢ jednoznaczna zgode na przekazywa-
nie informacji w tej formie;

¢) inwestor musi otrzymaé powiadomienie droga elektronicz-
ng, zawierajace adres strony internetowej oraz wskazanie
miejsca na tej stronie, gdzie mozna znalez¢ informacje;

d) informacje musza by¢ aktualne;
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¢) informacje musza by¢ stale dostepne na stronie internetowej ROZDZIAL VI

tak dtugo, jak jest prawdopodobne, Ze klient ma potrzebeg si¢ PRZEPISY KONCOWE

z nimi zapoznac.

Artykut 39

3. Do celéw niniejszego artykutu udostepnianie informacji Wejécie w zycie
drogg elektroniczng uznaje si¢ za celowe w kontekscie, w ktérym
jest lub ma by¢ prowadzona dziatalno$¢ w relacjach miedzy sp6t- 1. Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie dwudziestego
kg zarzadzajacg a inwestorem, jesli istnieja dowody na to, ze in- dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii
westor ma regularny dostgp do Internetu. Podanie przez Europejskiej.
inwestora wlasnego adresu poczty elektronicznej na potrzeby
prowadzenia tej dzialalno$ci uznaje si¢ za taki dowdd. 2. Niniejsze rozporzadzenie stosuje si¢ od dnia 1 lipca 2011 .

Niniejsze rozporzadzenie wigze w calodci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich pan-
stwach czlonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 1 lipca 2010 r.

W imieniu Komisji
José Manuel BARROSO
Przewodniczgcy
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ZALACZNIK 1

WYMOGI DOTYCZACE PRZEDSTAWIANIA WSKAZNIKA SYNTETYCZNEGO

1. Wskaznik syntetyczny umieszcza fundusz na skali od 1 do 7 w oparciu o jego dane dotyczgce zmiennosci.

2. Skala jest przedstawiona jako cigg kategorii oznaczonych liczbami catkowitymi w kolejnosci rosngcej od 1 do 7 (od stro-
ny lewej do prawej), reprezentujgcymi poziomy ryzyka i zysku od najnizszego do najwyzszego.

3. Na skali powinno by¢ wyraznie widoczne, ze nizsze ryzyko pociaga za soba potencjalnie nizszy zysk, a wyzsze ryzyko

oznacza potencjalnie wyzszy zysk.

4. Nalezy wyraznie oznaczy(¢, do ktérej kategorii nalezy dany UCITS.

5. Nie nalezy stosowaé koloréw do odrézniania od siebie poszczegdlnych elementéw znajdujgcych si¢ na skali.

Oplaty sg podawane w formie opisanej ponizej tabeli:

ZALACZNIK 11

PRZEDSTAWIENIE OPLAT

Oplaty jednorazowe pobierane przed lub po dokonaniu inwestycji

Oplata za subskrypcje
Oplata za umorzenie

(1%
(1%

Jest to maksymalna kwota, jaka moze zostal pobrana z Pafistwa $rodkéw [przed ich zainwestowaniem] [przed wyplace-

niem zyskow z inwestycji].

Oplaty pobierane z funduszu w ciggu roku

Oplaty biezace

1%

Oplaty pobierane z funduszu w okre§lonych warunkach szczegdlnych

Oplata za wyniki

[] % rocznie od wszystkich zyskéw osiagni¢tych przez fun-
dusz, ktérych wysokos§¢ przekroczy poziom referencyjny
obowigzujacy dla tych oplat [podaé nazwe poziomu referen-

cyjnego]

— Nalezy podaé warto§¢ procentows dla kazdej z tych oplat.

— W przypadku oplat za wyniki kwota pobrana podczas poprzedniego roku obrotowego funduszu jest podawana jako

warto$¢ procentowa.
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ZALACZNIK 1II
PRZEDSTAWIENIE INFORMAC]I O WYNIKACH OSIAGNIETYCH W PRZESZLOSCI

Wykres stupkowy, za pomoca ktérego sg przedstawiane wyniki osiggniete w przesztosci, powinien spelnia¢ nastepujace
kryteria:

—

) skala osi Y wykresu jest liniowa, a nie logarytmiczna;

2)  skala jest dostosowana do szerokosci stupkéw i nie powoduje ich zwezenia, co mogloby utrudni¢ zauwazenie fluktu-
acji w wysokosci zwrotow z inwestycji;

3)  warto$¢ poczatkowa na osi X to wynik 0 %;
4)  do kazdego stupka nalezy doda¢ komentarz podajacy osiagnietg procentowg warto$¢ zwrotu z inwestycji;

5)  warto$ci wynikow uzyskanych w przesztosci zaokragla si¢ do jednego miejsca po przecinku.



