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DYREKTYWY

DYREKTYWA PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO I RADY 2008/10/WE
z dnia 11 marca 2008 r.

zmieniajaca dyrektywe 2004/39/WE w sprawie rynkéw instrumentéw finansowych w odniesieniu
do uprawniefn wykonawczych przyznanych Komisji

PARLAMENT EUROPEJSKI I RADA UNII EUROPE]JSKIE],

uwzgledniajac  Traktat ustanawiajacy Wspdlnote Europejska,
w szczegblnosci jego art. 47 ust. 2,

uwzgledniajac wniosek Komisji,

uwzgledniajac opini¢ Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-
Spotecznego (1),

uwzgledniajac opini¢ Europejskiego Banku Centralnego (3),

stanowigc zgodnie z procedurg okreSlong w art. 251 Trak-
tatu (3),

a takze majgc na uwadze, co nastgpuje:

(1) Dyrektywa 2004/39/WE Parlamentu Europejskiego
i Rady (% przewiduje przyjecie niektorych Srodkéw
zgodnie z decyzjg Rady 1999/468/WE z dnia 28 czerwca
1999 r. ustanawiajacg warunki wykonywania uprawnien
wykonawczych przyznanych Komisji (°).

2)  Decyzja 1999/468/WE zostala zmieniona decyzja
2006/512/WE, ktéra wprowadzita procedure regulacyjng
polaczong z kontrolg dla przyjecia Srodkéw o zasiegu

() Dz.U. C 161 z 13.7.2007, s. 45.

() Dz.U. C 39 z 23.2.2007, s. 1.

(}) Opinia Parlamentu Europejskiego z dnia 14 listopada 2007 r.
(dotychczas nieopublikowana w Dzienniku Urzedowym) i decyzja
Rady z dnia 3 marca 2008 r.

() Dz.U. L 145 z 30.4.2004, s. 1. Decyzja ostatnio zmieniona decyzja
2007/44/WE (Dz.U. L 247 z 21.9.2007, s. 1).

() Dz.U. L 184 z 17.7.1999, s. 23. Decyzja zmieniona decyzja
2006/512/WE (Dz.U. L 200 z 22.7.2006, s. 11).

ogblnym i majacych na celu zmiang¢ innych niz istotne
elementéw aktu podstawowego przyjetego zgodnie
z procedurg, o ktérej mowa w art. 251 Traktatu, miedzy
innymi  poprzez wykreSlenie niektérych z  tych
elementéw lub dodanie do tego aktu nowych, innych
niz istotne elementéw.

(3)  Zgodnie z o$wiadczeniem Parlamentu Europejskiego,
Rady i Komisji (°) w sprawie decyzji 2006/512/WE, aby
mozna bylo stosowal procedure regulacyjng polaczona
z kontrola do juz obowigzujacych aktéw prawnych przy-
jetych zgodnie z procedury okreslong w art. 251 Trak-
tatu, akty te  nalezy  dostosowal  zgodnie
z obowigzujacymi procedurami.

(4 Nalezy przyzna¢ Komisji uprawnienia do przyjmowania
srodkéw  koniecznych do  wdrozenia  dyrektywy
2004/39/WE w celu uwzglednienia technicznego
rozwoju rynkéw finansowych i zapewnienia jednolitego
stosowania tej dyrektywy. Srodki te maja na celu objas-
nienie definicji lub zmiane zakresu wylaczen przewidzia-
nych w tej dyrektywie, uzupelnienie lub zastapienie prze-
piséw tej dyrektywy dotyczacych wymogéw organizacyj-
nych lub warunkéw dziatalnosci, obowigzujacych przed-
sigbiorstwa inwestycyjne lub instytucje kredytowe, jak
réwniez dodanie szczegblowych specyfikacji wymogow
przejrzystosci - dotyczacych instrumentéw przed ich
wprowadzeniem do obrotu, obowigzujacych rézne
podmioty uczestniczace w zawieraniu transakcji na
podstawie tej dyrektywy. Poniewaz Srodki te maja zasi¢g
ogblny i maja na celu zmiang elementéw innych niz
istotne dyrektywy 2004/39/WE poprzez dodanie nowych
elementéw innych niz istotne, Srodki te nalezy przyjac
zgodnie z procedurg regulacyjna polaczona z kontrola,
okreslong w art. 5a decyzji 1999/468/WE.

(5)  Dyrektywa 2004/39/WE ustanawia ograniczenie czasowe
dotyczace uprawnien wykonawczych  przyznanych
Komisji. W  o$wiadczeniu ~w  sprawie  decyzji
2006/512|WE Parlament Europejski, Rada i Komisja
stwierdzily, ze decyzja 2006/512/WE stanowi rozwig-
zanie horyzontalne, ktére spelnia oczekiwania Parla-
mentu Europejskiego, przewidujac kontrole wykonania

() Dz.U. C 255 z 21.10.2006, s. 1.
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aktéw przyjetych w drodze wspdldecyzji i ze w zwiazku
z tym nalezy przyzna¢ Komisji nieograniczone w czasie
uprawnienia wykonawcze. Parlament Europejski i Rada
oSwiadczyly réwniez, zZe zapewnig mozliwie jak
najszybsze przyjecie wnioskéw majgcych na celu uchy-
lenie tych aktéw prawnych, ktére przewiduja czasowe
ograniczenie uprawnien wykonawczych przyznanych
Komisji. W nastepstwie wprowadzenia procedury regula-
cyjnej polaczonej z kontrolg przepis ustanawiajacy takie
ograniczenie czasowe w dyrektywie 2004/39/WE powi-
nien zosta¢ skreslony.

Komisja powinna w regularnych odstgpach czasu oceniaé
funkcjonowanie przepisow dotyczacych przyznanych jej
uprawnien wykonawczych w celu umozliwienia Parla-
mentowi Europejskiemu i Radzie ustalenia, czy zakres
tych uprawniefi i wymogi proceduralne nalozone na
Komisj¢ sa wlasciwe i czy gwarantujg zaréwno skutecz-
nos$¢, jak i demokratyczng odpowiedzialnos¢.

Nalezy zatem wprowadzi¢ odpowiednie zmiany do
dyrektywy 2004/39/WE.

Poniewaz zmiany wprowadzone niniejsza dyrektywa do
dyrektywy 2004/39/WE s3 natury technicznej i dotycza
jedynie procedury komitetowej, nie jest wymagana ich
transpozycja przez panstwa czlonkowskie. Nie jest
zatem konieczne ustanowienie przepiséw w tym wzgle-
dzie,

PRZYJMUJA NINIEJSZA DYREKTYWE:

Artykut 1

Zmiany

W dyrektywie 2004/39/WE wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

1) w art. 2 ust. 3 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:

a) skresla si¢ wyrazy ,stanowigc zgodnie z procedurg okre-

slong w art. 64 ust. 27

b) dodaje si¢ zdanie w brzmieniu:

,Srodki te, majace na celu zmiang elementéw innych niz
istotne niniejszej dyrektywy poprzez jej uzupehienie,
przyjmuje si¢ zgodnie z procedurg regulacyjna potla-
czong z kontrola, o ktérej mowa w art. 64 ust. 2.%;

2) w art. 4 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

a) w ust. 1 pkt 2 skrela si¢ wyrazy ,stanowiac zgodnie

z procedura okreslong w art. 64 ust. 27

b) w ust. 2 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

(i) skresla si¢ wyrazy ,stanowigc zgodnie z procedura
okreslong w art. 64 ust. 27

(ii) dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

,Srodki, o ktérych mowa w niniejszym artykule,
majagce na celu zmiang elementéw innych niz
istotne niniejszej dyrektywy poprzez jej uzupel-
nienie, przyjmuje si¢ zgodnie z procedurg regula-
cyjna polaczong z kontrolg, o ktérej mowa w art.
64 ust. 2.7

3) w art. 13 ust. 10 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

a) skresla sie wyrazy ,zgodnie z procedurg okreslong w art.
64 ust. 2%

b) dodaje si¢ zdanie w brzmieniu:

,Srodki te, majace na celu zmiang elementéw innych niz
istotne niniejszej dyrektywy poprzez jej uzupehienie,
przyjmuje si¢ zgodnie z procedurg regulacyjna pola-
czong z kontrola, o ktérej mowa w art. 64 ust. 2.”;

w art. 15 ust. 3 akapit drugi i trzeci, wyrazenie ,zgodnie
z procedury, o ktérej mowa w art. 27 ust. 2” zastepuje sie
wyrazeniem ,zgodnie z procedurg regulacyjng, o ktorej
mowa w art. 64 ust. 3.";

w art. 18 ust. 3 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

a) skresla si¢ wyrazy ,stanowigc zgodnie z procedurg prze-
widziang w art. 64 ust. 27

b) dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

,Srodki, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, majace
na celu zmiang elementéw innych niz istotne niniejszej
dyrektywy poprzez jej uzupelnienie, przyjmuje sie
zgodnie z procedura regulacyjna polaczona z kontrols,
o ktérej mowa w art. 64 ust. 2.”;

6) w art. 19 ust. 10 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

a) skresla si¢ wyrazy ,stanowiac zgodnie z procedura okre-

Slong w art. 64 ust. 27

b) dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

,Srodki, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, majace
na celu zmiang elementéw innych niz istotne niniejszej
dyrektywy poprzez jej uzupelnienie, przyjmuje si¢
zgodnie z procedurg regulacyjna polaczona z kontrols,
o ktérej mowa w art. 64 ust. 2.%;
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7) w art. 21 ust. 6 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

a)

skresla si¢ wyrazy ,stanowigc zgodnie z procedury okre-
Slong w art. 64 ust. 27

dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

,Srodki, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, majace
na celu zmiang elementéw innych niz istotne niniejszej
dyrektywy poprzez jej uzupelnienie, przyjmuje si¢
zgodnie z procedurg regulacyjna polaczong z kontrola,
o ktérej mowa w art. 64 ust. 2.”;

8) w art. 22 ust. 3 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

a)

skresla sie wyrazy ,zgodnie z procedurg okreslong w art.
64 ust. 27

dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

,Srodki, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, majace
na celu zmiang elementéw innych niz istotne niniejszej
dyrektywy poprzez jej uzupelnienie, przyjmuje si¢
zgodnie z procedura regulacyjna polaczong z kontrola,
o ktérej mowa w art. 64 ust. 2.”;

9) w art. 24 ust. 5 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

a)

skresla si¢ wyrazy ,zgodnie z procedurg okreslong w art.
64 ust. 27

dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

,Srodki, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, majace
na celu zmiang elementéw innych niz istotne niniejszej
dyrektywy poprzez jej uzupelnienie, przyjmuje sie
zgodnie z procedurg regulacyjna polaczona z kontrols,
o ktérej mowa w art. 64 ust. 2.”;

10) w art. 25 ust. 7 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

skresla si¢ wyrazy ,zgodnie z procedurg okreslong w art.
64 ust. 2%

dodaje si¢ zdanie w brzmieniu:

,Srodki te, majace na celu zmiang elementéw innych niz
istotne niniejszej dyrektywy poprzez dodanie do niej
nowych  elementéw,  przyjmuje  si¢  zgodnie
z procedura regulacyjng polaczona z kontrols,
o ktérej mowa w art. 64 ust. 2.7

11) w art. 27 ust. 7 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

a)

skresla si¢ wyrazy ,zgodnie z procedurg okreslong w art.
64 ust. 27

dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

,Srodki, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, majace
na celu zmiang elementéw innych niz istotne niniejszej
dyrektywy poprzez jej uzupelnienie, przyjmuje si¢
zgodnie z procedura regulacyjna polaczong z kontrola,
o ktérej mowa w art. 64 ust. 2.

12) w art. 28 ust. 3 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

skresla si¢ wyrazy ,zgodnie z procedurg okreslong w art.
64 ust. 27

dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

,Srodki, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, majace
na celu zmiang elementéw innych niz istotne niniejszej
dyrektywy poprzez jej uzupelnienie, przyjmuje si¢
zgodnie z procedury regulacyjng polaczona z kontrolg,
o ktérej mowa w art. 64 ust. 2.”;

13) w art. 29 ust. 3 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

a)

w akapicie pierwszym skresla si¢ wyrazy ,zgodnie
z procedura okreSlong w art. 64 ust. 27

dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

,Srodki, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, majace
na celu zmiang elementéw innych niz istotne niniejszej
dyrektywy poprzez jej uzupelnienie, przyjmuje si¢
zgodnie z procedurg regulacyjng polaczona z kontrols,
o ktérej mowa w art. 64 ust. 2.7

14) w art. 30 ust. 3 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

a)

w pierwszym akapicie skresla si¢ wyrazy ,zgodnie
z procedura okreSlong w art. 64 ust. 2

dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

,Srodki, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, majace
na celu zmiang elementéw innych niz istotne niniejszej
dyrektywy poprzez jej uzupelnienie, przyjmuje si¢
zgodnie z procedura regulacyjna polaczona z kontrols,
o ktérej mowa w art. 64 ust. 2.%;
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15)

16)

17)

18)

19)

w art. 40 ust. 6 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

a) skresla si¢ wyrazy ,stanowigc zgodnie z procedurg okre-
slong w art. 64 ust. 27

b) dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

,Srodki, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, majace
na celu zmiang elementéw innych niz istotne niniejszej
dyrektywy poprzez jej uzupelienie, przyjmuje si¢
zgodnie z procedura regulacyjna polaczong z kontrola,
o ktérej mowa w art. 64 ust. 2.”;

w art. 44 ust. 3 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

a) skresla sie wyrazy ,stanowigc zgodnie z procedurg okre-
Slong w art. 64 ust. 27

b) dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

,Srodki, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, majace
na celu zmiang elementéw innych niz istotne niniejszej
dyrektywy poprzez dodanie do niej nowych elementéw,
przyjmuje si¢ zgodnie z procedurg regulacyjna potla-
czong z kontrola, o ktérej mowa w art. 64 ust. 2.%;

w art. 45 ust. 3 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

a) skresla si¢ wyrazy ,stanowigc zgodnie z procedura okre-
Slong w art. 64 ust. 27

b) dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

,Srodki, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, majace
na celu zmiang elementéw innych niz istotne niniejszej
dyrektywy poprzez jej uzupelnienie, przyjmuje si¢
zgodnie z procedura regulacyjna polaczong z kontrola,
o ktérej mowa w art. 64 ust. 2.”;

w art. 56 ust. 5 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

a) skresla si¢ wyrazy ,zgodnie z procedurg okreSlong w art.
64 ust. 2%

b) dodaje si¢ zdanie w brzmieniu:

,Srodki te, majace na celu zmiang elementéw innych niz
istotne niniejszej dyrektywy poprzez jej uzupehienie,
przyjmuje si¢ zgodnie z procedurg regulacyjng pola-
czong z kontrola, o ktérej mowa w art. 64 ust. 2.”;

w art. 58 ust. 4 wyrazenie ,zgodnie z procedurs, o ktorej
mowa w art. 64 ust. 2” zastepuje si¢ wyrazeniem ,zgodnie
z procedurg regulacyjng, o ktérej mowa w art. 64 ust. 3.”;

20) w art. 64 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a) ustep 2 otrzymuje brzmienie:
,2. W przypadku odestania do niniejszego ustepu

stosuje si¢ art. 5a ust. 1-4 oraz art. 7 decyzji
1999/468/WE, z uwzglednieniem jej art. 8.7

=

ustep 3 otrzymuje brzmienie:

,3. W przypadku odestania do niniejszego ustepu
stosuje sie art. 5 i 7 decyzji 1999/468/WE,
z uwzglednieniem jej art. 8.

Okres przewidziany w art. 5 wust. 6 decyzji
1999/468/WE ustala si¢ na trzy miesigce.”;

¢) dodaje si¢ nastepujacy ustep:

,4. Do dnia 31 grudnia 2010 r., a nastgpnie przy-
najmniej co trzy lata, Komisja dokonuje przegladu prze-
piséw dotyczacych jej uprawnien wykonawczych
i przedstawia Parlamentowi Europejskiemu i Radzie
sprawozdanie w sprawie funkcjonowania tych upraw-
nien. W sprawozdaniu tym analizowana jest zwlaszcza
konieczno$¢  wniesienia przez Komisje zmian do
obowiazujacej dyrektywy w celu zapewnienia wlasci-
wego zakresu uprawniefi wykonawczych przyznanych
Komisji. Stwierdzeniu, czy ewentualnie konieczne jest
dokonanie zmian, towarzyszy szczegblowe uzasadnienie
jego podstaw. W razie potrzeby do sprawozdania dols-
czony jest wniosek legislacyjny dotyczacy zmiany prze-
piséw, na mocy ktérych Komisji przyznane zostaly
uprawnienia wykonawcze.”.

Artykut 2
Wejscie w zycie

Niniejsza dyrektywa wchodzi w zycie nastgpnego dnia po jej
opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej.

Artykut 3
Adresaci

Niniejsza dyrektywa skierowana jest do panstw cztonkowskich.

Sporzadzono w Strasburgu, dnia 11 marca 2008 r.

W imieniu Parlamentu W imieniu Rady
Europejskiego
H.-G. POTTERING J. LENARCIC
Przewodniczgcy Przewodniczgcy



