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DYREKTYWA 2006/49/WE PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO I RADY

z dnia 14 czerwca 2006 r.

w sprawie adekwatnosci kapitalowej firm inwestycyjnych i instytucji kredytowych (wersja
przeredagowana)

PARLAMENT EUROPE]JSKI I RADA UNII EUROPEJSKIE],

uwzgledniajgc  Traktat ustanawiajgcy Wspdlnote Europejska,
w szczeg6lnosci jego art. 47 ust. 2,

uwzgledniajagc wniosek Komisj,

uwzgledniajgc opinie Komitetu Ekonomiczno-Spotecznego (1),

uwzgledniajac opini¢ Europejskiego Banku Centralnego (?)

po konsultacji z Komitetem Regionéw,

stanowigc zgodnie z procedurg okreslong w art. 251 Traktatu (°),

a takze majac na uwadze, co nastgpuje:

(1)

SRS
- >

Dyrektywa Rady 93/6/EWG z dnia 15 marca 1993 r.
w sprawie adekwatno$ci kapitalowej przedsigbiorstw
inwestycyjnych i instytucji kredytowych (%) zostata kilka
razy w istotny sposéb zmieniona. W zwiazku z nowymi
zmianami w powyzszej dyrektywie, w celu zachowania
przejrzystoéci wskazane jest dokonanie przeksztalcenia jej
tekstu.

Jednym z celéw dyrektywy 2004/39/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady z dnia 21 kwietnia 2004 r.
w sprawie rynkéw instrumentéw finansowych (%) jest
umozliwienie firmom inwestycyjnym posiadajacym zezwo-
lenia przyznane przez wlasciwe organy ich Panstw
Czlonkowskich i nadzorowanym przez te organy, swobod-
nego zakladania filii i $wiadczenia ustug w innych
Panstwach Czlonkowskich. W tym celu dyrektywa zapew-
nia koordynacje przepisow w zakresie przyznawania
zezwolen firmom inwestycyjnym i prowadzenia przez nie
dzialalnosci.

Dyrektywa 2004/39/WE nie ustanawia jednak wspdlnych
zasad dotyczacych wysokosci funduszy wihasnych firm
inwestycyjnych ani nawet nie ustala wymaganego poziomu
kapitalu zalozycielskiego takich firm; dyrektywa ta nie
ustanawia takze wspélnych ram monitorowania ryzyka,
ktére firmy te ponosza.

Dz.U. C 234 z 22.9.2005 r. str. 8.

Dz.U. C 52 z 2.3.2005, str. 37.

Opinia Parlamentu Europejskiego z dnia 28 wrzesnia 2005 r.
(dotychczas nieopublikowana w Dzienniku Urzedowym) oraz
decyzja Rady z dnia 7 czerwca 2006 r.

Dz.U. L 141 z 11.6.1993, str. 1. Dyrektywa ostatnio zmieniona
dyrektywa 2005/1/WE Parlamentu Europejskiego i Rady (Dz.U. L 79
z 24.3.2005, str. 9).

Dz.U L 145 z 30.4.2004, str. 1.

)

(10)

Wilasciwym jest dokonanie jedynie zasadniczej harmoniza-
¢ji w zakresie niezbednym i dostatecznym, aby zapewni¢
wzajemne uznawanie zezwolenia i systeméw nadzoru
ostrozno$ciowego. Aby zrealizowal zasade wzajemnego
uznawania w ramach wewnetrznego rynku finansowego,
nalezy podja¢ dziatania w celu przyjecia wspélnej definicji
funduszy wilasnych firm inwestycyjnych, ustalenia wyma-
ganego poziomu ich kapitatu zalozycielskiego oraz usta-
nowienia wspdlnych ram dla monitorowania ryzyka
obciazajacego dziatalno$¢ tych firm.

Poniewaz cele niniejszej dyrektywy, to jest ustanowienie
wymog6w adekwatnosci kapitalowej majacych zastosowa-
nie wzgledem firm inwestycyjnych i instytucji kredytowych,
zasad dotyczacych obliczania funduszy wlasnych oraz
zasad ich nadzoru ostroznosciowego, nie moga zostal
w wystarczajgcym  zakresie osiggnigte przez Panstwa
Czlonkowskie 1 w zwigzku z tym, ze wzgledu na rozmiar
i skutki proponowanych dzialan mozliwe jest ich lepsze
osiggniecie na poziomie Wspdlnoty, Wspélnota moze
podja¢ dzialania zgodnie z zasada pomocniczosci okres-
long w art. 5 Traktatu. Zgodnie z zasada proporcjonalnosci
okreslona w tym artykule, niniejsza dyrektywa nie
wykracza poza to, co jest konieczne do osiggniecia tych
celow.

Wiasciwe jest zroznicowanie wymaganego poziomu kapi-
tatu zalozycielskiego w zaleznosci od zakresu dziatalnosci
okre$lonego w zezwoleniu przyznanym firmie inwestycyj-
nej.

Nalezy zezwoli¢ istniejacym firmom inwestycyjnym na
kontynuowanie dzialalnosci pod okreslonymi warunkami,
nawet wowczas gdy nie sprostajg one wymogom w zakresie
minimalnego poziomu kapitatu zatozycielskiego dla nowo
powstalych firm inwestycyjnych.

Pafistwa Czlonkowskie powinny mie¢ mozliwo$¢ ustano-
wienia przepisow bardziej restrykcyjnych, anizeli te
przewidziane w niniejszej dyrektywie.

Sprawne funkcjonowanie rynku wewnetrznego wymaga nie
tylko odpowiednich przepiséw prawnych, ale réwniez
Scislej i regularnej wspotpracy wiasciwych organéw Panstw
Czlonkowskich oraz wigkszej zbieznosci stosowanych
przez nie praktyk w zakresie regulacji prawnych
i procedur nadzoru.

W komunikacie Komisji z 11 maja 1999 r. zatytulowanym
,Wprowadzanie w zycie ram dla rynkéw finansowych: plan
dzialania” zostaly okre$lone rézne cele, ktére powinny
zosta osiagniete dla pelnej realizacji rynku wewnetrznego
ustug finansowych. Celem okreslonym przez Rad¢ Euro-
pejska obradujaca w dniach 23. i 24. marca 2000 r.
w Lizbonie jest wdrozenie planu dzialan do 2005
r. Waznym elementem planu dzialan jest nowe sformulo-
wanie postanowieni odnoszacych si¢ do funduszy whasnych.
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(11) Poniewaz w zakresie dzialalnosci w ramach portfela (18) W celu zmniejszenia obcigzenia administracyjnego instytu-

(13)

(14)

handlowego firmy inwestycyjne sa narazone na takie same
rodzaje ryzyka co instytucje kredytowe, wlasciwym jest, by
odpowiednie przepisy dyrektywy 2006/48/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady z dnia 14 czerwca 2006 w sprawie
podejmowania i prowadzenia dzialalnoci przez instytucje
kredytowe (!) stosowaly si¢ réwniez do firm inwestycyj-
nych.

Fundusze wlasne zaréwno firm inwestycyjnych, jak
i instytucji kredytowych, (dalej zwanych wspdlnie ,instytu-
cjami’) moga stuzy¢ do wyréwnywania strat, ktorych
warto$¢ przewyzsza poziom zyskow, zapewniajac w ten
sposéb ciaglo$¢ dzialania instytucji oraz ochrong inwes-
torow. Fundusze wlasne stuza wlaSciwym organom
réwniez jako istotny miernik, w szczegdlnosci przy ocenie
wyplacalnodci instytucji, a takze do innych celéw ostro-
znoSciowych. Ponadto instytucje bezposrednio konkuruja
ze sobg na rynku wewnetrznym. Nalezy zatem ustanowic
wspoélne podstawowe normy dotyczace funduszy wilasnych
w celu wzmocnienia systemu finansowego Wspdlnoty oraz
zapobiegania znieksztalceniu konkurencji.

W zwigzku z celami okreSlonymi w motywie (12)
wihasciwym jest, by definicja funduszy wlasnych okreslona
w dyrektywie 2006/48/WE stuzyla jako podstawa oraz by
przyja¢ dodatkowe przepisy szczegblowe, ktore uwzgled-
niaja rézny zakres wymogéw kapitalowych zwigzanych
z ryzykiem rynkowym.

W przypadku instytucji kredytowych dyrektywa 2000/12/
WE wprowadzila juz wspdlne normy w zakresie nad-
zorowania i monitorowania réznych typéw ryzyka.

W tym kontekscie przepisy w sprawie minimalnych
Wymogow kapitalowych nalezy rozpatrywaé
w polaczeniu z innymi wlasciwymi instrumentami takze
stuzgcymi harmonizacji podstawowych metod nadzoru
instytucji.

Niezbedne jest opracowanie wspdlnych norm dotyczacych
ryzyka rynkowego wynikajacego z dzialalnosci instytucji
kredytowych oraz ustalenie réwnolegtych ram nadzorowa-
nia ryzyka, ktére ponoszg instytucje, zwlaszcza ryzyka
rynkowego, w szczegélnosci ryzyka pozycji, ryzyka
kontrahenta/ryzyka rozliczenia i ryzyka walutowego.

Niezbedne jest uwzglednienie pojecia ,portfel handlowy”,
ktéry obejmuje pozycje w papierach wartosciowych
i innych instrumentach finansowych przeznaczonych do
obrotu, ktére s3 obcigzone gléwnie ryzykiem rynkowym,
jak réwniez zaangazowania wynikajace z okreslonych ustug
finansowych $wiadczonych na rzecz klientéw.

(") Patrz: str. ... niniejszego Dziennika Urzgdowego.

1)

(24)

(25)

(26)

¢ji prowadzacych jedynie znikoma dzialalnos¢ w ramach
portfela handlowego, w ujeciu zaréwno wzglednym, jak
i bezwzglednym, instytucje te powinny mie¢ mozliwo$¢
stosowania przepisow dyrektywy 2006/48/WE zamiast
obowiazku  przestrzegania ~ wymogéw  okreslonych
w zalgcznikach 11 1T do niniejszej dyrektywy.

Istotne jest, aby przy monitorowaniu ryzyka rozliczenia/
ryzyka dostawy uwzgledni¢ istnienie systeméw dajacych
adekwatny poziom zabezpieczenia ograniczajacego takie
ryzyko.

W kazdym przypadku instytucje powinny przestrzegaé
przepisow niniejszej dyrektywy w  zakresie pokrycia
funduszami whasnymi ryzyka walutowego obcigzajacego
catoksztalt ich dzialalnosci. Nalezy ustala¢ nizsze wymogi
kapitalowe dla pozycji w walutach SciSle ze soba
skorelowanych, gdy korelacja taka zostala potwierdzona
badaniami statystycznymi lub wynika z obowigzujacych
uméw migdzyrzadowych.

Wymogi kapitalowe dla podmiotéw prowadzacych handel
towarami, w tym podmiotéw wylgczonych obecnie spod
wymogow dyrektywy 2004/39/WE zostang, o ile to
konieczne, poddane przegladowi w zwigzku z przegladem
wyzej wymienionych wyjatkéw zgodnie z art. 65 ust. 3 tej
dyrektywy.

Liberalizacja rynkéw gazowego i elektrycznosci jest
znaczacym celem Wspdlnoty, zaréwno pod wzgledem
gospodarczym, jak i politycznym. Z tego wzgledu wymogi
kapitalowe oraz inne uregulowania dotyczace nadzoru,
stosowane wobec podmiotéw dzialajacych na tych rynkach,
powinny by¢ proporcjonalne, a ponadto nie moga stanowic
nieuzasadnionej przeszkody dla liberalizacji. Szczegdlnie
podczas przegladéow, o ktérych mowa w motywie (21),
powinien zosta¢ uwzgledniony cel, jakim jest liberalizacja.

Istnienie ~ wewngtrznych — systeméw  monitorowania
i kontroli ryzyka stopy procentowej obcigzajacego cala
dzialalno$¢ instytucji stanowi szczegdlnie istotny sposéb
ograniczania tego ryzyka do minimum. W zwigzku z tym
systemy takie powinny by¢ nadzorowane przez wlasciwe
organy.

Dyrektywa 2006/48/WE nie ustanawia wspdlnych zasad
monitorowania i kontroli koncentracji zaangazowan
w zakresie dzialalno$ci, ktora zasadniczo obcigzona jest
ryzykiem rynkowym, stosowne jest zatem przyjecie takich
zasad.

Ryzyko operacyjne stanowi istotne ryzyko dla instytucji
wymagajace pokrycia przy pomocy funduszy wiasnych.
Istotne jest uwzglednienie réznorodno$¢ instytucji w UE,
poprzez ustanowienie alternatywnych metod.

Dyrektywa 2006/48/WE przyjmuje zasadg¢ konsolidacji.
Dyrektywa ta nie ustanawia wspdlnych zasad konsolidacji
w przypadku instytucji finansowych, ktorych dziatalnosé
zasadniczo obcigzona jest ryzykiem rynkowym.
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(27) Aby zapewni¢ odpowiedni poziom wyplacalnosci instytudji technik kontroli ryzyka oraz wewnetrznej organizacji

(28)

(30)

(31)

(32)

(34)

(35)

w ramach jednej grupy, wazne jest, by minimalne wymogi
kapitalowe byly stosowane na podstawie skonsolidowanej
sytuacji finansowej tej grupy. W celu zapewnienia odpo-
wiedniej alokacji funduszy wlasnych w ramach grupy oraz
ich dostgpnoéci w razie potrzeby dla zabezpieczenia
inwestycji, minimalne wymogi kapitalowe powinny stoso-
wacl si¢ do poszczegélnych instytucji w ramach tej grupy,
chyba ze cel ten mozna skutecznie zrealizowal w inny
sposéb.

Dyrektywa 2006/48/WE nie ma zastosowania do grup,
w sklad ktorych wchodzi jedna firma inwestycyjna lub
wigcej takich firm, lecz nie wchodzi Zadna instytucja
kredytowa. Nalezy zatem ustanowi¢ wspélne ramy wpro-
wadzenia nadzoru skonsolidowanego nad firmami inwes-

tycyjnymi.

Instytucje powinny zapewni¢ kapital wewnetrzny adek-
watny pod wzgledem ilosci, jakosci i alokacji w stosunku do
rodzajéow ryzyka, na ktére s lub moga by¢ narazone.
Dlatego tez instytucje powinny ustanowic strategie
i procedury stuzace ocenie i utrzymywaniu adekwatnosci
ich kapitalu wewnetrznego.

Wiasciwe organy powinny ocenia¢ adekwatno$¢ funduszy
whasnych instytucji, uwzgledniajac rodzaje ryzyka, na jakie
instytucje te s3 narazone.

W celu zapewnienia sprawnego dzialania rynku wewnetrz-
nego w sektorze bankowym Komitet Europejskich Nad-
zorcow Bankowych powinien przyczyni¢ si¢ do spdjnego
stosowania niniejszej dyrektywy i do ujednolicenia praktyk
w zakresie nadzoru stosowanych we Wspdlnocie oraz
skfada¢ instytucjom Wspdlnoty roczne sprawozdania
dotyczace osiagnigtego postepu.

Istotnym warunkiem wzrostu skutecznosci funkcjonowania
rynku wewnetrznego jest zapewnienie dalszego zblizenia
praktyk w zakresie wdrazania i stosowania przepisow
zharmonizowanego prawodawstwa Wspélnoty.

Z tego samego powodu, a takze po to, by zapobiec
nadmiernemu obcigZeniu instytucji wspdlnotowych dziata-
jacych w kilku Panstwach Czlonkowskich, wynikajacemu
z stalej odpowiedzialno$ci whasciwych organéw poszcze-
g6lnych Panstw Czlonkowskich za udzielanie zezwolen
i nadzér, niezbedne jest znaczne wzmocnienie wsp6ipracy
miedzy wlasciwymi organami. W tym kontekscie nalezy
wzmocni¢ role inspektora odpowiedzialnego za nadzér
skonsolidowany.

Aby doprowadzi¢ do wzrostu skutecznosci funkcjonowania
rynku wewnetrznego oraz aby zapewni¢ obywatelom Unii
odpowiedni poziom przejrzystosci, wlasciwe organy
powinny ujawni¢ publicznie i w sposéb umozliwiajacy
miarodajne poréwnanie informacje na temat sposobow
wdrazania wymogéw niniejszej dyrektywy.

Majac na uwadze wzmocnienie dyscypliny rynkowej oraz
zachecenie instytucji do ulepszenia ich strategii rynkowych,

(36)

(38)

(39)

(40)

(41)

(42)

zarzadzania, nalezy nalozy¢ na te instytucje obowiazek
podawania odpowiednich informacji do wiadomosci
publiczne;j.

Srodki niezbedne do wdrozenia niniejszej dyrektywy
powinny zostal przyjete zgodnie z decyzjg Rady 1999/
468/WE z dnia 28 czerwca 1999 r. ustanawiajacg warunki
wykonywania uprawnien wykonawczych przyznanych
Komisji (1).

W swojej rezolucji z dnia 5 lutego 2002 r. w sprawie
wdrozenia przepiséw o ustugach finansowych (?) Parlament
wnioskowal o przyznanie Parlamentowi i Radzie tej samej
roli w nadzorowaniu sposobu wykonywania uprawnien
wykonawczych przyznanych Komisji, co odzwierciedla
uprawnienia legislacyjne Parlamentu zgodnie z art. 251
Traktatu. Przewodniczacy Komisji poparl ten wniosek
w  o$wiadczeniu  zlozonym tego samego  dnia
w Parlamencie. Dnia 11 grudnia 2002 r. Komisja
przedstawita wniosek dotyczacy zmian w decyzji 1999/
468|WE, zmieniony wnioskiem z dnia 22 kwietnia 2004 r.
Parlament uznaje, Ze niniejsza propozycja nie chroni jego
uprawnien legislacyjnych. Zdaniem Parlamentu, Parlament
i Rada powinny mie¢ mozliwo$¢ oceny w ustalonym
okresie uprawniel wykonawczych przyznanych Komisji.
W zwiazku z tym stosowne jest ograniczenie okresu,
w ktorym Komisja moze przyjmowac $rodki wykonawcze.

Parlament  powinien  dysponowa¢  trzymiesiecznym
okresem od pierwszego przekazania projektu zmian
i Srodkéw wykonawczych w celu ich przeanalizowania
i wydania opinii. Jednakze, w pilnych i odpowiednio
uzasadnionych przypadkach powinna istnie¢ mozliwo$¢
skrocenia tego okresu. W przypadku przyjecia w tym
okresie rezolucji przez Parlament, Komisja powinna
powtdrnie przeanalizowal projekt zmian lub Srodkéw.

W celu uniknigcia zaktocen na rynkach oraz zapewnienia
ciagloci na wszelkich poziomach funduszy wiasnych
nalezy przyja¢ szczegblowe rozwigzania przejsciowe.

Niniejsza dyrektywa nie narusza praw podstawowych i jest
zgodna z zasadami uznanymi w szczegdlnosci w Karcie
Praw Podstawowych Unii Europejskiej za ogélne zasady
prawa wspélnotowego.

Obowiazek transpozycji niniejszej dyrektywy do prawa
krajowego powinien ograniczaé si¢ do tych przepisow,
ktore stanowig zasadnicza zmiang w poréwnaniu do
wezesniejszych dyrektyw. Obowigzek transpozycji przepi-
sow, ktore nie zostaly zmienione, wynika z wczesniejszych
dyrektyw.

Niniejsza dyrektywa nie powinna naruszal zobowigzan
Panistw Czlonkowskich dotyczacych terminéw transpozycji
do prawa krajowego dyrektyw okreslonych w czgsci
B zalgcznika VIII,

() Dz.U.L 184 z 17.7.1999, str. 23.

() Dz.U. C 284 E z 21.11.2002, str. 115.



L 177/204

Dziennik Urzgdowy Unii Europejskiej

30.6.2006

PRZYJMUJA NINIEJSZA DYREKTYWE:
ROZDZIAL |
Przedmiot, zakres i definicje
Sekcja 1
Przedmiot i zakres
Artykut 1

1. Niniejsza dyrektywa ustanawia wymogi adekwatnosci kapi-
tatowej dla firm inwestycyjnych i instytucji kredytowych zasady
dotyczgce obliczania funduszy wilasnych oraz zasady ich
nadzoru ostroznosciowego. Panstwa Czlonkowskie —stosuja
wymogi okreSlone w niniejszej dyrektywie wobec firm inwes-
tycyjnych i instytucji kredytowych zgodnie z definicjami zawar-
tymi w art. 3.

2. Panstwo Czlonkowskie moze nakladaé na firmy inwesty-
cyjne i instytucje kredytowe, ktérym udzielito zezwolenia,
dodatkowe lub bardziej restrykcyjne wymogi.

Artykut 2

1. Z zastrzezeniem przepisow art. 18, 20, 22-32, 34 i 39
niniejszej dyrektywy, art. 68-73 dyrektywy 2006/48/WE stosuje
si¢ odpowiednio do firm inwestycyjnych. Przy stosowaniu art.
70-72 dyrektywy 2006/48/WE do firm inwestycyjnych, kazde
odniesienie do dominujacej instytucji kredytowej z siedziba
w jednym z Panstw Czlonkowskich nalezy rozumie¢ jako
odniesienie do dominujgcej firmy inwestycyjnej z siedziba
w jednym z Pafistw Czlonkowskich, za$ kazde odniesienie do
unijnej dominujgcej instytucji kredytowej nalezy rozumie¢ jako
odniesienie do dominujacej unijnej firmy inwestycyjnej.

Jezeli dominujaca firma inwestycyjna z siedzibg w jednym
z Panstw Czlonkowskich jest przedsigbiorstwem dominujacym
w odniesieniu do instytucji kredytowej, to wylacznie ta
dominujaca firma inwestycyjna podlega wymogom skonsolido-
wanym, o ktérych mowa w art. 71-73 dyrektywy 2006/48/WE.

Jezeli dominujaca instytucja kredytowa z siedzibg w jednym
z Panstw Czlonkowskich jest przedsigbiorstwem dominujacym
wobec firmy inwestycyjnej, to wylacznie ta dominujgca
instytucja kredytowa podlega wymogom skonsolidowanym,
o ktérych mowa w art. 71-73 dyrektywy 2006/48/WE.

W przypadku, gdy jednostkami zaleznymi w stosunku do
finansowej spotki holdingowej s zaréwno instytucja kredytowa,
jak i firma inwestycyjna, wymogi okre$lone na podstawie
skonsolidowanej sytuacji finansowej spotki holdingowej stosuje
si¢ do instytucji kredytowej.

2. Gdy w sklad grupy kapitalowej objetej przepisem ust. 1 nie
wchodzi zadna instytucja kredytowa, stosuja si¢ odpowied-
nio przepisy dyrektywy 2006/48/WE z zastrzezeniem
nastepujacych przypadkéw:

a)  kazde odniesienie do ,instytucji kredytowych” traktuje
si¢ jako odniesienie do ,firm inwestycyjnych”;

1.

b) wart. 125 oraz w art. 140 ust. 2 dyrektywy 2006/48/
WE kazde odniesienie do innych artykuléw tej
dyrektywy traktuje si¢ jako odniesienie do dyrektywy
2004/39/WE;

¢ do celow art. 39 ust. 3 dyrektywy 2006/48/WE
odniesienia do ,Komitetu Doradczego ds. Banko-
wosci” traktuje si¢ jako odniesienia do Rady i Komisji;

d) na zasadzie odstepstwa od art. 140 ust. 1 dyrektywy
2006/48/WE gdy w sklad grupy nie wchodzi Zadna
instytucja kredytowa, zdanie pierwsze w tym artykule
otrzymuje brzmienie: W przypadku gdy firma
inwestycyjna, finansowa spétka holdingowa lub
spotka holdingowa o profilu mieszanym kontroluje
jeden lub wigcej przedsigbiorstw zaleznych, ktére sa
zakladami ubezpieczeniowymi, wlaiciwe organy
i organy, ktérym powierzono publiczne zadanie
nadzorowania zakladéw ubezpieczeniowych, Scisle
ze sobg wspolpracujg.”

Sekcja 2
Definicje

Artykut 3

Do celow niniejszej dyrektywy stosuje si¢ nastgpujace

definicje:

a)

Jinstytucje kredytowe” oznaczajg instytucje kredytowe
okreslone w art. 4 ust. 1 dyrektywy 2006/48/WE;

Jirmy inwestycyjne” oznaczajg instytucje okreSlone jako
takie w art. 4 ust. 1 pkt 1) dyrektywy 2004/39/WE, ktore
podlegaja wymogom nalozonym z mocy tej dyrektywy
z wylaczeniem:

(i) instytucji kredytowych,

(i) firm miejscowych wedlug definicji zawartej w lit. p);
oraz

(i) firm, ktére s3 upowaznione jedynie do $wiadczenia
ustug zwigzanych z doradztwem inwestycyjnym lub
przyjmujg i przekazuja zlecenia inwestorow, a nie
przechowujg $rodkéw lub papieréw wartosciowych
swoich klientéw, i ktére z tego powodu nie moga
w zadnym momencie by¢ zadluzone wobec tych
klientow;

Linstytucje” oznaczaja instytucje kredytowe i firmy inwes-
tycyjne;

,uznane firmy inwestycyjne z pafistw trzecich” oznaczajg
firmy spelniajace nastepujace warunki:

(i) firmy, ktore, gdyby zalozyly jednostke w panstwie
Wspdlnoty, bylyby objete definicja firmy inwestycyj-
nej;

(i) firmy, ktére posiadajg zezwolenie

w panstwie trzecim; oraz

przyznane
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(i) firmy, ktore podlegaja i spelniaja reguly ostroznos-
ciowe, uznawane przez wiasciwe organy za przynajm-
niej tak restrykcyjne jak reguly ustanowione
w niniejszej dyrektywie;

e) instrumenty finansowe” oznaczaja dowolng umowe, ktora
powoduje powstanie aktywéw finansowych u jednej ze stron
i zobowiazania finansowego albo instrumentu kapitalowego
u drugiej ze stron umowy;

f)  ,dominujgca firma inwestycyjna z siedzibg w Pafstwie
Czlonkowskim” oznacza firme inwestycyjna, od ktérej
zalezna jest instytucja lub instytucja finansowa lub ktora
posiada udzialy w takich podmiotach, oraz ktéra nie jest
sama podmiotem zaleznym w stosunku do innej instytucji
posiadajacej zezwolenie wydane w tym samym Pafstwie
Czlonkowskim lub w stosunku do finansowej spotki
holdingowej zalozonej w tym samym Panstwie Czlonkow-
skim;

g) ,unijna dominujgca firma inwestycyjna” oznacza dominujacg
firme inwestycyjna z siedzibg w Panstwie Czlonkowskim,
ktéra nie jest podmiotem zaleznym w stosunku do innej
instytucji posiadajacej zezwolenie wydane w dowolnym
Pafistwie Czlonkowskim lub w stosunku do finansowej
spotki holdingowej zalozonej w dowolnym Panstwie
Czlonkowskim;

h) ,pozagieldowe instrumenty pochodne” oznaczaja pozycje
ujete w wykazie zawartym w zalagczniku IV do dyrektywy
2006/48/WE inne niz te, ktérym przypisuje si¢ warto$¢
ekspozycji réwng zero zgodnie z ust. 6 cz¢$¢ 2 zalgcznika III
do tej dyrektywy;

i) ,rynek regulowany” oznacza rynek okreslony w art. 4 ust. 1
pkt 14) dyrektywy 2004/39/WE;

j)  ,zamienne papiery warto$ciowe” oznaczaja papiery wartos-
ciowe, ktore moga by¢ zamienione przez ich posiadacza na
inne papiery warto$ciowe;

k) ,gwarancja subskrypcyjna (warrant)” oznacza papier wartos-
ciowy dajacy posiadaczowi prawo do nabycia instrumentu
bazowego po ustalonej cenie w terminie do daty wygasniecia
lub w dniu wygasniecia gwarangji subskrypcyjnej (warrantu);
jej rozliczenie moze nastapié przez dostawe instrumentu
bazowego albo przez platnos¢ gotéwkowa;

) finansowanie zapaséw” oznacza pozycje, w ktorych
fizyczny zapas zostal sprzedany w transakgji terminowej,
a koszt sfinansowania zostal zablokowany do daty sprzedazy
w transakcji terminowej;

m) ,umowa z udzielonym przyrzeczeniem odkupu” i ,umowa
z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu” oznaczaja jakakol-
wiek umowe, zgodnie z ktorg instytucja lub jej kontrahent
przekazuje drugiej stronie papiery wartoSciowe lub towary
albo gwarantowane prawa do tych papieréw lub towardw,
gdy gwarancji takiej udzielita uznana gielda posiadajaca
prawo do tych papieréw lub towaréw, przy czym umowa nie
zezwala instytucji na jednoczesne przekazanie ani zastawie-
nie danego papieru wartoSciowego lub towaru na rzecz
wiecej niz jednego kontrahenta, a warunkiem transakgji jest
zobowigzanie odkupu tych papieréw — albo zastgpczych
papieréw warto$ciowych lub towaréw o tych samych
cechach — po okreslonej cenie w ustalonym przyszlym
terminie, albo w terminie, ktory ustali strona przekazujaca;
dla instytucji sprzedajacej papiery wartosciowe lub towary
transakcja ta stanowi umowe z udzielonym przyrzeczeniem

odkupu, natomiast dla instytucji kupujacej papiery lub
towary stanowi ona umowe z otrzymanym przyrzeczeniem
odkupu;

n) ,udzielanie pozyczek papieréw wartoSciowych lub towarow”
i ,zaciaganie pozyczek papieréw wartosciowych lub towa-
r6w” oznaczaja jakiekolwiek transakcje, w ktérych instytucja
lub jej kontrahent przekazuje drugiej stronie papiery
wartosciowe lub towary, otrzymujac odpowiednie zabezpie-
czenie, a warunkiem transakji jest zobowigzanie drugiej
strony do zwrotu papieréw lub towaréw réwnowaznych
otrzymanym papierom lub towarom, w danym terminie
przyszlym lub na zadanie strony przekazujacej; dla instytucji
przekazujacej papiery wartosciowe lub towary transakcja
taka stanowi transakcje udzielenia pozyczki papieréw
wartoSciowych lub towaréw, natomiast dla instytucji
otrzymujacej papiery lub towary stanowi transakcje zaciag-
nigcia pozyczki papieréw wartosciowych lub towardw;

o) ,bezposredni uczestnik rozliczen” oznacza czlonka gieldy
lub izby rozliczeniowej pozostajacej w bezposrednim sto-
sunku umownym z centralnym kontrahentem (gwarantem
rynku);

p)  .przedsigbiorstwo miejscowe” oznacza przedsigbiorstwo
dzialajace na wlasny rachunek na rynkach opcji lub
kontraktéw terminowych lub innych instrumentéw pochod-
nych oraz na rynkach kasowych wylacznie w celu zabezpie-
czenia pozyqji na rynkach instrumentéw pochodnych lub
dzialajace na rachunek innych uczestnikéw tych rynkow
a takze takie, ktore posiada gwarancje bezposrednich
uczestnikow rozliczen tych rynkéw, w przypadku gdy
odpowiedzialno§¢ za egzekwowanie wykonania kontraktow
zawartych przez takie przedsigbiorstwa przyjmujg na siebie
bezposredni uczestnicy rozliczen w ramach tych samych
rynkow;

q)  .wspolezynnik delta” oznacza przewidywany stopien zmiany
ceny opcji w zaleznosci od malej zmiany ceny instrumentu
bazowego bedacego przedmiotem opcji;

r)  fundusze wlasne” oznaczajg fundusze wlasne w rozumieniu
definicji zawartej w dyrektywie 2006/48/WE; oraz

s)  kapital” oznacza fundusze wlasne.

W celu stosowania nadzoru na zasadzie skonsolidowanej termin
Jfirma inwestycyjna” obejmuje firmy inwestycyjne panstw trze-
cich.

Do celéw lit. e) instrumenty finansowe obejmujg pierwotne
instrumenty finansowe lub instrumenty pieniezne oraz finansowe
instrumenty pochodne, ktérych warto$¢ jest pochodng ceny
bazowego instrumentu finansowego, stopy, indeksu lub ceny innej
pozycji bazowej, a takze obejmuje jako wymoég minimalny
instrumenty okreslone w sekcji C zalgcznika I do dyrektywy
2004/39/WE.

2. Pojecia: ,przedsigbiorstwo dominujace”, ,przedsigbiorstwo
zalezne”, ,spolka zarzadzania aktywami” i ,instytucja finansowa”
obejmuja przedsigbiorstwa okre$lone w dyrektywie 2006/48/WE.

Pojecia: ,finansowa spétka holdingowa”, ,dominujaca finansowa
spotka holdingowa z siedzibg w Panistwie Czlonkowskim”, ,unijna
dominujgca finansowa spétka holdingowa” oraz ,przedsi¢bior-
stwo ustug pomocniczych” obejmuja przedsigbiorstwa okreslone
w art. 4 dyrektywy 2006/48/WE, przy czym kazde odniesienie do
instytugji kredytowych rozumie si¢ jako odniesienie do instytucji.
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3. Do celéw stosowania dyrektywy 2006/48/WE w odniesieniu
do grup okreslonych w art. 2 ust. 1, ktére nie obejmuja danej
instytucji kredytowej, zastosowanie majg nastgpujace definicje:

a) finansowa spdtka holdingowa” oznacza instytucje finan-
sowa, ktorej przedsigbiorstwa zalezne stanowia wylacznie
lub gléwnie firmy inwestycyjne lub inne instytucje
finansowe, z ktérych co najmniej jedna jest firmg
inwestycyjna oraz ktore nie jest finansowg spétka holdin-
gowg o dzialalnoci mieszanej w rozumieniu dyrektywy
2002/87|WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia
16 grudnia 2002 r. w sprawie dodatkowego nadzoru nad
instytucjami kredytowymi, zakladami ubezpieczen oraz
przedsiebiorstwami inwestycyjnymi konglomeratu finanso-
wego ();

b) ,spotka holdingowa o profilu mieszanym” oznacza przed-
sigbiorstwo dominujgce niebedace ani finansowa spotka
holdingowa, ani firma inwestycyjng, ani finansowa spotka
holdingowa o dzialalno$ci mieszanej w rozumieniu dyrek-
tywy 2002/87|WE, do ktérego przedsigbiorstw zaleznych
nalezy co najmniej jedna firma inwestycyjna; oraz

¢) ,wlaSciwe organy” oznaczaja organy krajowe uprawnione
w drodze ustawy lub przepisu wykonawczego do sprawo-
wania nadzoru nad firmami inwestycyjnymi.

ROZDZIAL 1
Kapital zalozycielski
Artykut 4

Dla celéw niniejszej dyrektywy ,kapital zalozycielski” sktada si¢ z
elementéw wymienionych w art. 57 lit. a) i b) dyrektywy 2006/
48/WE.

Artykut 5

1. Firmy inwestycyjne, ktére nie zawieraja transakcji instru-
mentami finansowymi na wlasny rachunek ani nie gwarantuja
emisji instrumentéw finansowych, ale ktére przechowuja Srodki
lub papiery wartosciowe klientéw oraz oferuja jedng lub wigcej
sposr6d nizej wymienionych ustug, musza dysponowaé kapi-
talem zalozycielskim w wysokosci 125 000 EUR:

a)  przyjmowanie i przekazanie zlecefi inwestoréw dotyczg-
cych instrumentéw finansowych;

b)  wykonywanie zlecenn inwestoréw dotyczacych instrumen-
téw finansowych; lub

¢) zarzadzanie indywidualnymi portfelami inwestycyjnymi
sktadajacymi si¢ z instrumentéw finansowych.

(" Dz.U. L 35 z 11.2.2003, str. 1. Dyrektywa ostatnio zmieniona
dyrektywa 2005/1/WE.

2. Wlasciwe organy moga zezwoli¢ firmie inwestycyjnej, ktéra
wykonuje zlecenia inwestoréw dotyczace instrumentéw finan-
sowych, na utrzymanie takich instrumentéw réwniez na wlasny
rachunek, jesli spelnione s3 nastepujgce warunki:

a) takie pozycje powstajg jedynie wowczas, gdy firmie nie
udaje si¢ dokladnie dopasowacl zleceri inwestoréw;

b)  laczna warto$¢ rynkowa wszystkich takich pozycji podlega
gbrnej granicy 15 % kapitatu zalozycielskiego firmy;

¢) firma spelnia wymogi okreslone w art. 18, 20 i 28; oraz

d) takie pozycje maja charakter incydentalny i tymczasowy,
a ich utrzymywanie jest $ciSle ograniczone do okresu
niezbednego do przeprowadzenia danej transakji.

Utrzymywanie pozycji w instrumentach finansowych niezali-
czonych do portfela handlowego celem lokowania funduszy
wiasnych w odniesieniu do ustug okreslonych w ust. 1 lub do
celow ust. 3 nie jest traktowane jako zawieranie transakcji na
wlasny rachunek.

3. Pafstwa Czlonkowskie moga obnizy¢ kwote okreslong
w ust. 1 do wysokosci 50 000 EUR, jesli dana firma nie posiada
zezwolenia ani na przechowywanie Srodkéw lub papieréow
warto$ciowych klientéw, ani na prowadzenie transakcji na
wiasny rachunek, ani na gwarantowanie emisji.

Artykut 6

Przedsi¢biorstwa miejscowe dysponuja kapitalem zatozycielskim
w wysokosci 50 000 EUR na tyle, na ile korzystaja one ze
swobody przedsigbiorczosci lub §wiadczg ustugi okreslone w art.
31 i 32 dyrektywy 2004/39/WE.

Artykut 7

Firmy okre$lone w art. 3 ust. 1 lit. b) pkt (iii) posiadaja:

a)  kapital zalozycielski w wysokosci 50 000 EUR lub

b)  ubezpieczenie z tytulu prowadzenia dzialalnoici zawodo-
wej obejmujace cale terytorium Wspélnoty lub niektére
inne, poréwnywalne gwarancje odnoszace si¢ do odpowie-
dzialno$ci wynikajacej z zaniedban zawodowych, stano-
wigce  przynajmniej 1000000 EUR  majacych
zastosowanie do kazdego roszczenia i 1500 000 EUR
rocznie dla wszystkich roszczen lacznie; lub

¢) polaczenie kapitalu zalozycielskiego oraz ubezpieczenia
z tytulu prowadzenia dzialalnoci zawodowej w formie
skutkujacej poziomem pokrycia réwnorzednym do ustalo-
nego w lit. a) lub b).
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Kwoty okreslone w akapicie pierwszym podlegaja okresowej
rewizji Komisji w celu uwzglednienia zmian w europejskim
wskazniku cen konsumpcyjnych podawanym do publicznej
wiadomosci przez Eurostat zgodnie z oraz w tym samym czasie
co dostosowania wprowadzone na mocy art. 4 ust. 7 dyrektywy
2002/92/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 9 grudnia
2002 r. w sprawie posrednictwa ubezpieczeniowego ().

Artykut 8

Jezeli firma okreslona w art. 3 ust. 1 lit. b) pkt (iii), jest
zarejestrowana rowniez na podstawie dyrektywy 2002/92/WE,
wypelnia ona wymogi ustanowione na mocy art. 4 ust. 3 tej
dyrektywy, a ponadto musi posiadac:

a)  kapitat zalozycielski w wysokosci 25 000 EUR;

b)  ubezpieczenie z tytulu prowadzenia dzialalnoici zawodo-
wej obejmujgce cale terytorium Wspdlnoty lub niektére
inne, poréwnywalne gwarancje odnoszace si¢ do odpowie-
dzialnoci wynikajacej z zaniedban zawodowych, stano-
wigce przynajmniej 500 000 EUR majacych zastosowanie
do kazdego roszczenia i 750 000 EUR rocznie dla
wszystkich roszczen lacznie; lub

¢) polaczenie kapitalu zalozycielskiego oraz ubezpieczenia
z tytulu prowadzenia dzialalnosci zawodowej w formie
skutkujacej poziomem pokrycia réwnorzednym do ustalo-
nego w lit. a) lub b).

Artykut 9

Firmy inwestycyjne inne niz te, o ktérych mowa w art. 5-8
muszg posiadac kapitat zalozycielski w wysokosci 730 000 EUR.

Artykut 10

1. Na zasadzie odstepstwa od przepisow art. 5 ust. 1, art. 5 ust.
3, 6 i 9 Panstwa Czlonkowskie moga utrzymaé waznosé
zezwolen udzielonych firmom inwestycyjnym i firmom objetym
przepisami art. 6, ktére juz istnialy przed dniem 31 grudnia
1995 r, a ktérych fundusze wlasne nie osiagaja poziomu
kapitatu zatozycielskiego okreslonego w art. 5 ust. 1, art. 5 ust. 3,
6109.

Fundusze wiasne tych firm lub firm inwestycyjnych nie moga
jednak spas¢ ponizej najwyzszego poziomu referencyjnego
obliczonego po dacie notyfikacji zawartej w niniejszej dyrekty-
wie. Poziom referencyjny stanowi S$redni poziom dzienny
funduszy wiasnych wyliczany przez okres szeSciomiesieczny
poprzedzajacy date wyliczenia. Poziom ten oblicza si¢ co sze§é
miesiecy za analogiczny okres poprzedni.

2. Jedli kontrole nad firma objeta przepisem ust. 1 przejmuje
osoba fizyczna lub prawna inna niz osoba, ktéra wczesniej
kontrolowala ta firme, fundusze wlasne tej firmy sa podwyz-
szane co najmniej do poziomu okreslonego dla nich w art. 5 ust.
1, art. 5 ust. 3, 6 i 9, z wyjatkiem przypadku pierwszego
przekazania kontroli przez dziedziczenie po dniu 31 grudnia

() Dz.U.L 9 z 15.1.2003, str. 3.

1995 r. za zgoda wlasciwych organéw oraz przez okres nie
dluzszy niz dziesigc lat od daty przekazania kontroli.

3. W okreslonych jednak szczegélnych okolicznosciach i za
zgoda wlasciwych organdéw, gdy nastepuje polaczenie dwdch lub
wiecej firm inwestycyjnych lub firm objetych przepisem art. 6,
fundusze wlasne firmy powstatej w wyniku tego polaczenia nie
muszg osiagnaé poziomu okreslonego w art. 5 ust. 1, art. 5 ust.
3, 6 i 9. Niemniej jednak w okresie, gdy nie zostal osiagniety
odpowiedni poziom zgodnie z art. 5 ust. 1, art. 5 ust. 3, 6 1 9,
fundusze wlasne nowopowstalej firmy nie moga spas¢ ponizej
sumy funduszy wlasnych faczacych si¢ ze sobg firm w chwili
polaczenia.

4. Fundusze wiasne firm inwestycyjnych i firm objetych
przepisem art. 6 nie moga spas¢ ponizej poziomu okreslonego
w art. 5 ust. 1, art. 5 ust. 3, 6 1 9,1 w ust. 1 i 3 niniejszego
artykutu.

Jesli fundusze wlasne takich firm oraz firm inwestycyjnych
spadng ponizej tego poziomu, wilasciwe organy moga
w uzasadnionych okoliczno$ciach wyznaczy¢ tym firmom
ograniczony czas, w ktorym musi ono uzyskal poprawe swojej
sytuacji lub zaprzesta¢ dziatalnosci.

ROZDZIAL 11l
Portfel handlowy
Artykut 11

1. Portfel handlowy instytucji zawiera wszystkie pozycje
w instrumentach finansowych i w towarach utrzymywane
z przeznaczeniem handlowym lub w celu zabezpieczenia innych
sktadnikéw w portfelu handlowym, ktérych zbywalnos¢ albo nie
podlega zadnym ograniczeniom umownym albo ktére mozna
zabezpieczyd.

2. Pozygje utrzymywane z przeznaczeniem handlowym to
pozycje przeznaczone do krétkoterminowej odsprzedazy lub
utrzymywane z zamiarem uzyskania korzySci wynikajacych
z rzeczywistych lub oczekiwanych krétkoterminowych réznic
miedzy cenami nabycia i sprzedazy lub z innych wahan
cenowych lub wahan stopy procentowej. Termin ,pozycje”
obejmuje pozycje otwierane na wilasny rachunek i pozycje
zwigzane z  obslugg  klienta i pozycje zwigzane
z organizowaniem obrotu.

3. Przeznaczenie handlowe wykazuje si¢ na podstawie strategii,
zasad i procedur ustanowionych przez instytucje w celu
zarzadzania dang  pozycja lub  portfelem  zgodnie
z zalgcznikiem VII cze$¢ A.

4. Instytucje ustanawiajg i utrzymuja systemy i procedury
kontroli w celu zarzadzania swoimi portfelami handlowymi,
w szczegblnosci zgodnie z zalacznikiem VII czesci B i D.

5. W ramach portfela handlowego mozna uwzgledni¢ zabez-
pieczenia wewnetrzne; wowczas stosuje si¢ przepisy zawarte
w zalgczniku VII czesé C.
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ROZDZIAL IV
Fundusze wlasne
Artykut 12

Jfundusze wlasne podstawowe” oznaczaja sume taczna pozycji
okreslonych w art. 57 lit. a)-c) dyrektywy 2006/48/WE,
pomniejszong o sume laczng pozycji okreslonych w art. 57
lit. i)-k) tej dyrektywy;

Do dnia 1 stycznia 2009 r. Komisja przedstawia Parlamentowi
Europejskiemu i Radzie odpowiednie wnioski dotyczace zmian
niniejszego rozdziatu.

Artykut 13

1. Z zastrzezeniem przepisow ust. 2-5 niniejszego artykutu
oraz art. 14-17 fundusze wlasne firm inwestycyjnych i instytucji
kredytowych okresla si¢ zgodnie z dyrektywa 2006/48/WE.

Ponadto przepisy zawarte w akapicie pierwszym stosuje si¢ do
firm inwestycyjnych, ktére nie posiadaja jednej z form prawnych
okreslonych w art. 1 ust. 1 czwartej dyrektywy Rady 78/660/
EWG z dnia 25 lipca 1978 r. w sprawie rocznych sprawozdan
finansowych niektérych rodzajow spétek (1).

2. Na zasadzie odstepstwa od ust. 1 wlasciwe organy moga
zezwoli¢ instytucjom, ktore maja obowiazek przestrzegania
wymogow kapitalowych obliczanych zgodnie z art. 21, 28-32
i z zalgcznikiem I oraz z zalgcznikami III-VI na stosowanie
jedynie w tym celu alternatywnej metody okreslania funduszy
whasnych. Zadna cze$¢ funduszy whasnych przeznaczonych na
ten cel nie moze by¢ réwnocze$nie wykorzystana do spelniania
innych wymogéw kapitatowych.

Taka alternatywna metoda okre$lania funduszy wilasnych
obejmuje sume pozycji okreslonych ponizej w lit. a) — ),
niniejszego akapitu, pomniejszong o pozycje okreslona w lit. d),
przy czym o wymogu odejmowania tej ostatniej pozycji decyduja
wlasciwe organy:

a) fundusze wlasne zgodnie z definicja zawarta w dyrektywie
2006/48|WE z wylaczeniem tylko art. 57 lit. 1) do lit. p) tej
dyrektywy w przypadku firm, ktére maja obowiazek
odejmowania pozycji w lit. d) niniejszego ustepu od sumy
pozycji w lit. a) — ¢);

b)  zyski netto instytucji z operacji portfela handlowego
z potraceniem wszelkich dajacych si¢ przewidzie¢ obciazen
lub dywidend, pomniejszone o straty netto z innej
dzialalnosci, pod warunkiem ze zadna z tych kwot nie
zostala juz wliczona do pozycji w lit. a) niniejszego ustepu
stosownie do art. 57 lit. b) lub k) dyrektywy 2006/48/WE;

¢) zobowigzania podporzadkowane lub pozycje, o ktorych
mowa w ust. 5 niniejszego artykulu z zastrzezeniem
warunkow okreslonych w ust. 3 i 4 niniejszego artykulu
oraz w art. 14;

() Dz.U. L 222 z 14.8.1978, str. 11. Dyrektywa ostatnio zmieniona
dyrektywa 2003/51/WE Parlamentu Europejskiego i Rady (Dz.
U.L 178 z 17.7.2003, str. 16).

d)  aktywa nieplynne okreslone w art. 15.

3. Zobowiazania podporzadkowane, o ktorych mowa w ust. 2
lit. ¢) drugiego akapitu ust. 2 musza charakteryzowaé sie
pierwotnym terminem wymagalno$ci przynajmniej dwoch lat.
Zobowigzania te musza byé w pelni wplacone, a umowa
pozyczki nie moze zawieral zadnych klauzul stanowiacych
o tym, ze w okre$lonych okolicznosciach, innych od likwidacji
instytucji, zobowigzanie takie podlegal bedzie splacie przed
terminem umownym, chyba ze wlasciwe organy udziela zgody
na taka splate. Nie wolno splaca¢ ani kapitatu, ani odsetek od
zobowigzan podporzadkowanych, jesli taka splata spowodowa-
taby obnizenie funduszy wlasnych danej instytucji do poziomu
ponizej 100 % lacznych wymogéw kapitalowych tej instytucji.

Ponadto instytucje maja obowigzek powiadomienia wlasciwych
organéw o wszystkich splatach zobowigzan podporzadkowa-
nych, gdy tylko fundusze wlasne spadna ponizej poziomu 120 %
facznych wymogéw kapitalowych.

4. Pozyczka podporzadkowana, o ktérej mowa w ust. 2 akapit
drugi lit. ¢) nie moze przekracza¢ maksymalnego pulapu 150 %
funduszy wlasnych podstawowych przeznaczonych na wypel-
nienie wymogéw obliczanych zgodnie z art. 21 i art. 28-32
oraz z zalgcznikami I -VI, za§ ten maksymalny pulap moze
osiggac tylko w szczegdlnych okolicznosciach okreslonych przez
wiasciwe organy.

5. Wrlasciwe organy moga zezwoli¢ instytucjom na zastgpienie
zobowigzan podporzadkowanych, o ktérych mowa w ust. 2
akapit drugi lit. ¢), pozycjami okreSlonymi w art. 57 lit. d)-
h) dyrektywy 2006/48/WE.

Artykut 14

1. Wlasciwe organy moga zezwoli¢ firmom inwestycyjnym na
przekroczenie pulapu pozyczki podporzadkowanej zaliczonej do
kapitalu, okreslonej w art. 13 ust. 4, jesli oceniajg to za
ostrozno$ciowo wlasciwe i pod warunkiem, ze suma takich
pozyczek podporzadkowanych zaliczonych do kapitalu oraz
pozycji okreslonych w art. 13 ust. 5 nie przekracza 200 %
funduszy wlasnych podstawowych przeznaczonych na wypel-
nienie wymogdéw obliczanych zgodnie z art. 21 oraz z art. 28-
32 a takze zalgcznikami I III-VI lub 250 % tej samej kwoty, jesli
firmy inwestycyjne odejmujg pozycje okre§long w art. 13 ust. 2
lit. d) w rachunku funduszy wiasnych.

2. Wiasciwe organy moga zezwoli¢ instytucji kredytowej na
przekroczenie pulapu okreslonej w art. 13 ust. 4 pozyczki
podporzadkowanej zaliczonej do kapitatu, jesli uznaja to za
ostrozno$ciowo wlasciwe i pod warunkiem, ze suma takich
pozyczek podporzadkowanych zaliczonych do kapitatu i pozycji
w art. 57 lit. d)-h) dyrektywy 2006/48/WE nie przekracza 250 %
funduszy wlasnych podstawowych przeznaczonych na wypel-
nienie wymogéw obliczanych zgodnie z art. 28-32 oraz
z zalgcznikami I i III-VI niniejszej dyrektywy.
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Artykut 15

Aktywa nieplynne, o ktérych mowa w art. 13 ust. 2 akapit drugi
lit d) obejmuja:

a) rzeczowy majatek trwaly z wyjatkiem wartosci gruntéw
i budynkéw w tej mierze, w jakiej zezwolono na
pomniejszenie nimi wartosci kredytéw, ktére zabezpie-
Czajy;

b) akcje i udzialy w instytucjach kredytowych i finansowych,
facznie z pozyczkami podporzadkowanymi udzielonymi
tym instytucjom, ktére zaliczane sa do funduszy wiasnych
tych instytucji, chyba ze zostaly odjete od funduszy
wlasnych stosownie do przepisow art. 57 lit. I)-
p) dyrektywy 2006/48/WE lub zgodnie z art. 16
lit. d) niniejszej dyrektywy;

o) akcje, udzialy i inne inwestycje w przedsigbiorstwach
niebedacych instytucjami kredytowymi lub finansowymi,
gdy pozycje te nie sa fatwo zbywalne;

d)  ujemng warto$¢ kapitatu przedsigbiorstw zaleznych;

e)  dokonane wplaty, z wyjatkiem tych, ktére mozna wycofaé
w ciggu 90 dni, a takze wplat dokonanych w zwiazku
z obowigzkiem utrzymywania depozytow zabezpieczaja-
cych kontrakty terminowe i opcje;

f)  kredyty i inne naleznosci, z wyjatkiem naleznosci wyma-
galnych w ciaggu 90 dni; oraz

g)  zapasy rzeczowe, chyba ze podlegajg one juz wymogom
kapitalowym co najmniej tak rygorystycznym, jak wymogi
okreslone w art. 18 i 20.

Do celéw lit. b) w przypadku gdy akcje i udzialy w instytucji
kredytowej lub innej instytucji finansowej s3 posiadane tym-
czasowo z tytutu podjetego programu pomocy majgcego na celu
restrukturyzacje finansowa i uratowanie takiej instytucji, wlas-
ciwe organy moga odstapi¢ od zastosowania niniejszego
artykulu. Organy te moga odstapi¢ od zastosowania niniejszego
przepisu rowniez w przypadku akgji i udziatéw zaliczonych do
portfela handlowego firmy inwestycyjnej.

Artykut 16

Firmy inwestycyjne nalezace do grupy kapitalowej, ktérym
przyznano odstepstwo od wymogu nadzoru skonsolidowanego
na mocy art. 22, wyliczaja fundusze wlasne zgodnie z art. 13-15
Z nastepujacymi zastrzezeniami:

a) firmy te odejmuja od kwoty funduszy wlasnych aktywa
nieplynne, o ktérych mowa w art. 13 ust. 2 lit. d);

b)  wylaczenie, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 lit. a), nie
obejmuje tych sktadnikéw pozycji objetych art. 57 lit. I)-
p) dyrektywy 2006/48/WE, ktére firma inwestycyjna
posiada wzgledem przedsigbiorstw objetych konsolidacja
zgodnie z art. 2 ust. 1 niniejszej dyrektywy;

¢)  limity, o ktérych mowa w art. 66 ust. 1 lit. a) i b) dyrektywy
2006/48/WE, wylicza si¢ w odniesieniu do funduszy
wlasnych podstawowych pomniejszonych o skladniki
okreslone w art. 57 lit. I)-p) tej dyrektywy, o ktérych mowa
w lit. b) niniejszego artykulu, a ktdre stanowiag czesé
funduszy wlasnych podstawowych tych przedsicbiorstw;
oraz

d)  skladniki okreslone w art. 57 lit. 1)-p) dyrektywy 2006/48/
WE, o ktorych mowa w lit. ¢) niniejszego artykuty,
pomniejszaja fundusze wlasne podstawowe, a nie sumg
wszystkich pozycji w art. 66 ust. 2 tej dyrektywy,
w szczeg6lnosci dla celéw art. 13 ust. 4, art. 13 ust. 5
i art. 14 niniejszej dyrektywy.

Artykut 17

1. Jezeli dana instytucja oblicza kwoty ekspozycji wazone
ryzykiem do celéw zalgcznika II do niniejszej dyrektywy zgodnie
z art. 84-89 dyrektywy 2006/48/WE, wéwczas do obliczen,
o ktérych mowa w zalaczniku VII cze$¢ 1 ust. 4 do dyrektywy
2006/48/WE, stosuje si¢ nastepuje przepisy:

a) do sumy aktualizacji wartosci i rezerw, obliczonej dla
ekspozycji wymienionych w zalaczniku II, mozna wlaczy¢
kwoty aktualizacji wartosci uwzgledniajgce jakos¢ kredy-
towg kontrahenta; oraz

b) jesli ryzyko kredytowe kontrahenta zostalo odpowiednio
uwzglednione przy wycenie pozycji w portfelu handlowym
i pod warunkiem zgody wlasciwych organéw, oczekiwana
kwota straty, odpowiadajaca stopniowi narazenia kontra-
henta na ryzyko, wynosi zero.

Do celow lit. a) takiej aktualizacji wartosci nie uwzglednia sig
w funduszach whasnych danych instytucji inaczej niz zgodnie
Z przepisami niniejszego ustepu.

2. Do celéw niniejszego artykulu stosuje si¢ przepisy art. 153
i 154 dyrektywy 2006/48/WE.

ROZDZIAL V

Sekcja 1
Zabezpieczenia przed ryzykiem

Artykut 18

1. Instytucje posiadajg fundusze wilasne na poziomie, ktory
zawsze pokrywa lub przewyzsza sume faczng nizej okre$lonych
wymogéw kapitalowych:

a) wymogi kapitalowe z tytulu dzialalnosci zaliczonej do
portfela  handlowego obliczone zgodnie metodami
i opgami ustanowionymi w art. 28-32 oraz
z zalgcznikiem 1, 11, i VI, a takze — jesli whasciwe — zgodnie
z zalacznikiem V; oraz
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b)  wymogi kapitalowe z tytutu calej dziatalno$ci prowadzonej
przez instytucje, obliczone zgodnie z metodami i opcjami
ustanowionymi w zalacznikach II i IV, a takze — jesli
wlaciwe — zgodnie z zalgcznikiem V.

2. Na zasadzie odstgpstwa od przepisu ust. 1 wlasciwe organy
moga zezwoli¢ instytucjom na wyliczanie wymogdw kapitato-
wych dotyczacych dzialalnosci zaliczonej do portfela handlo-
wego zgodnie z art. 75 lit. a) dyrektywy 2006/48/WE oraz z ust.
6, 7 i 9 zalgcznika I do niniejszej dyrektywy, o ile rozmiar
dzialalnosci zaliczanej do portfela handlowego spelnia nastepu-
jace warunki:

a)  dzialalno$¢ zaliczona do portfela handlowego tych instytu-
cji zwykle nie przekracza 5 % ich lacznej dziatalnosci;

b)  suma pozycji w portfelu handlowym zwykle nie przekracza
15 min EUR; oraz

¢)  dzialalno$¢ zaliczona do portfela handlowego tych instytu-
¢ji nigdy nie przekracza 6 % ich lacznej dzialalnosci, za$
suma pozycji w portfelu nigdy nie przekracza 20 min EUR.

3. W celu wyliczenia udzialu dzialalnosci zaliczonej do
portfela handlowego w facznej dziatalnosci instytucji do celéw
ust. 2 lit. a) i ¢) wlasciwe organy moga odnie$¢ te dziatalno$¢ do
facznych operacji bilansowych i pozabilansowych do rachunku
zyskow 1 strat lub do funduszy wlasnych danych instytucji, badz
tez stosowal polaczenie tych $rodkéw. Przy ocenie rozmiaru
operacji bilansowych i pozabilansowych instrumenty dluzne
nalezy wycenia¢ wedlug wartosci rynkowej lub wartosci kwot
kapitalu, akcje wedlug wartosci rynkowej, a instrumenty
pochodne wedlug wartoci nominalnej lub rynkowej instrumen-
tow bazowych, ktérych dotyczg. Pozycje dlugie i krotkie nalezy
zsumowac¢ bez wzgledu na znak dodatni lub ujemny.

4. Jedli zdarzy sie, ze dana instytucja przekroczy jeden
z limitéw okre$lonych w ust. 2 lit. a) i b) albo oba te limity,
czy tez jeden z limitéw okreslonych w ust. 2 lit. ¢) albo oba te
limity, a przekroczenie takie ma miejsce nie tylko przez krotki
okres, instytucja ta musi spelniaé wymogi odnoénie do
dzialalnosci zaliczonej do portfela handlowego okreslone
w ust. 1 lit. a) oraz odpowiednio powiadomi¢ wiasciwe organy.

Artykut 19

1. Do celéw ust. 14 zalacznika I, w zaleznoSci od uznania
organéw krajowych, dluznym papierom warto$ciowym wyemi-
towanym przez podmioty okreSlone w zalaczniku I tabeli 1
mozna przypisa¢ wage réwng 0%, o ile te dluzne papiery
warto$ciowe sa wyrazone i oplacone w walucie krajowej.

2. W drodze odstgpstwa od ust. 13 i 14 zalgcznika I Panstwa
Czlonkowskie mogag ustanowi¢ wymodg kapitalowy z tytulu
ryzyka szczegblnego w odniesieniu do obligacji objetych
zalgcznikiem VI czg$¢ 1 ust. 68-70 do dyrektywy 2006/48/WE
w wysokosci wymogu z tytutu ryzyka szczegdlnego dla pozycji
o obnizonym ryzyku o tym samym okresie pozostajgcym do
terminu zapadalnodci co taka obligacja, obnizonym zgodnie ze
wskaznikami procentowymi okreslonymi w zalgczniku VI czes§é
1 ust. 71 tej dyrektywy.

3. Je$li zgodnie z przepisami okreSlonymi w ust. 52
zalacznika 1 wlasciwe organy wuznajg przedsigbiorstwo

zbiorowego inwestowania z panstwa trzeciego, wlasciwe organy
innego Panstwa Czlonkowskiego moga oprze¢ si¢ na takim
uznaniu bez przeprowadzania wiasnej oceny.

Artykut 20

1. Z zastrzezeniem przepiséw ust. 2, 3 i 4 niniejszego artykutu
oraz art. 34 niniejszej dyrektywy, w odniesieniu do firm
inwestycyjnych stosuje si¢ wymogi okre$lone w art. 75
dyrektywy 2006/48/WE.

2. Na zasadzie odstepstwa od ust. 1 wlasciwe organy moga
zezwoli¢ firmom inwestycyjnym, ktdre nie posiadajg zezwolenia
na $wiadczenie ustug inwestycyjnych wymienionych w ust. 3
i ust. 6 sekcji A zalacznika I do dyrektywy 2004/39/WE, na
utrzymywanie funduszy wlasnych, ktdre sg zawsze wigksze lub
réwne:

a)  sumie wymogéw kapitalowych zawartych w art. 75 lit. a)-
¢) dyrektywy 2006/48/WE; oraz

b)  kwocie okreslonej w art. 21 niniejszej dyrektywy.

3. Na zasadzie odstepstwa od ust. 1 wiasciwe organy moga
zezwoli¢ firmom inwestycyjnym, ktére posiadaja kapital okres-
lony w art. 9, a ktére objete sa ponizszymi kategoriami, na
utrzymywanie funduszy wiasnych, ktére sa zawsze wigksze lub
réwne sumie wymogdw kapitalowych obliczonych zgodnie
z wymogami zawartymi w art. 75 lit. a)-c) dyrektywy 2006/
48/WE oraz kwocie okreslonej w art. 21 niniejszej dyrektywy:

a) firmy inwestycyjne, ktore zawieraja transakcje na wlasny
rachunek wylacznie w celu wykonania zlecenia klienta lub
w celu uzyskania dostepu do systemu rozliczeniowego lub
uznanej gieldy, dzialajac jako agencja lub wykonujac
zlecenie klienta; oraz

b) firmy inwestycyjne:

(i) ktoére nie przechowuja $rodkéw pienigznych lub
papieréw warto$ciowych klienta;

(i) ktore zawieraja transakcje jedynie na wiasny rachunek;
(i) ktdre nie maja zewnetrznych klientéw;

(iv) ktdrych transakcje sa wykonywane i rozliczane przez
instytucje rozliczeniowa, a takze sa przez taka
instytucje gwarantowane.

4. Firmy inwestycyjne, o ktérych mowa w ust. 2 i 3, podlegaja
wszystkim przepisom odnoszacym si¢ do ryzyka operacyjnego,
okreslonych w zalaczniku V do dyrektywy 2006/48/WE.

5. Art. 21 ma zastosowanie wylacznie do firm inwestycyjnych,
do ktorych ma zastosowanie ust. 2 lub 3 lub art. 46, i to
wylacznie w sposéb w nich okreslony.

Artykut 21

Firmy inwestycyjne maja obowiazek utrzymywania funduszy
wlasnych na poziomie odpowiadajagcym 25 % stalych kosztéw
ogdlnych w roku poprzednim.
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Wiasciwe organy moga zmodyfikowac ten wymég w wypadku
istotnej zmiany dziatalnosci firmy od roku poprzedniego.

W przypadku, gdy firma nie prowadzi jeszcze dzialalnosci przez
pelny rok, poczawszy od dnia podjecia tej dziatalno$ci, wymég
ten wynosi 25 % stalych kosztow ogdlnych zalozonych
w biznesplanie, chyba ze wlasciwe organy zazadaja skorygowania
tego planu.

Sekcja 2

Stosowanie wymogoéw w ujeciu
skonsolidowanym

Artykut 22

1. Wlasciwe organy majace obowigzek sprawowania nadzoru
skonsolidowanego nad grupami kapitalowymi objetymi art. 2
lub do tego wyznaczone moga w indywidualnych przypadkach
odstgpi¢ od obowigzku stosowania wymogéw kapitatowych
w ujeciu skonsolidowanym, pod warunkiem ze:

a)  wszystkie unijne firmy inwestycyjne w takiej grupie stosuja
sposob wyliczania funduszy whasnych okreslony w art. 16;

b)  wszystkie firmy inwestycyjne w takiej grupie s3 objete
kategoriami wymienionymi w art. 20 ust. 2 i 3;

¢) wszystkie unijne firmy inwestycyjne w takiej grupie
spetniajag wymogi natozone w ujeciu nieskonsolidowanym
przepisami art. 18 i 20 oraz jednocze$nie potracajg ze
swoich funduszy wlasnych wszelkie zobowigzania warun-
kowe wzgledem firm inwestycyjnych, instytucji finanso-
wych, spolek zarzadzania aktywami oraz przedsigbiorstw
ustug pomocniczych, ktére w przeciwnym wypadku
podlegalyby konsolidacji; oraz

d)  dowolna finansowa spétka holdingowa bedaca dominujaca
finansowa spotka holdingowa z siedzibg w Paristwie
Czlonkowskim dla dowolnej firmy inwestycyjnej w takiej
grupie posiada kapital okreslony tutaj jako suma pozycji
art. 57 lit. a)-h) dyrektywy 2006/48/WE, ktéry jest co
najmniej tak duzy jak suma pelnej wartosci ksiggowej
dowolnych udziatéw lub akgji, naleznosci podporzadkowa-
nych oraz instrumentéw, o ktérych mowa w art. 57 tej
dyrektywy, w firmach inwestycyjnych, instytucjach finan-
sowych, spétkach zarzadzania aktywami oraz przedsigbior-
stwach ustug pomocniczych, ktére w przeciwnym wypadku
podlegatyby konsolidacji, oraz calkowita kwota zobowia-
zan warunkowych wzgledem firm inwestycyjnych, instytu-
¢ji finansowych, spolek zarzadzania aktywami oraz
przedsigbiorstw ustug pomocniczych, ktore
w przeciwnym wypadku podlegalyby konsolidacji;

Kazda unijna firma inwestycyjna, ktéra spetnia kryteria wymie-
nione w akapicie pierwszym, ustanawia systemy monitorowania
i kontroli Zrodet kapitatu i finansowania wszystkich finansowych
spotek holdingowych, firm inwestycyjnych, instytucji finanso-
wych, spolek zarzadzania aktywami oraz przedsiebiorstw ustug
pomocniczych w ramach grupy.

2. Na zasadzie odstepstwa od przepisow ust. 1 wiasciwe
organy moga zezwoli¢ finansowym spotkom holdingowym
bedagcym dominujgcymi finansowymi spétkami holdingowymi
z siedzibag w Pafstwie Czlonkowskim wzgledem danej firmy
inwestycyjnej w takiej grupie na zastosowanie wartosci nizszej

od wartosci obliczonej zgodnie z ust. 1 lit. d), ale nie nizszej od
sumy wymogow nalozonych na zasadzie nieskonsolidowanej na
mocy art. 18 i 20 na firmy inwestycyjne, instytucje finansowe,
spotki zarzadzania aktywami oraz przedsicbiorstwa ustug
pomocniczych, ktére w przeciwnym wypadku podlegatyby
konsolidacji, oraz od catkowitej kwoty zobowigzan warunko-
wych wzgledem firm inwestycyjnych, instytucji finansowych,
spolek zarzadzania aktywami oraz przedsigbiorstw ustug
pomocniczych, ktére w przeciwnym wypadku podlegatyby
konsolidacji. Do celéw niniejszego ustepu wymoég kapitalowy
dla firm inwestycyjnych z panstw trzecich, instytucji finanso-
wych, spotek zarzadzania aktywami oraz przedsigbiorstw ustug
pomocniczych oznacza referencyjny wymog kapitatowy.

Artykut 23

Wilasciwe organy wymagaja od firm inwestycyjnych nalezacych
do grupy kapitalowej, w stosunku do ktdrej odstgpiono od
wymogu nadzoru skonsolidowanego zgodnie z art. 22, aby
firmy te powiadomily organy o ryzyku mogacym podwazy¢ ich
pozycje finansows, w tym o ryzyku zwigzanym ze struktura
i zrédlami funduszy wiasnych i finansowania zewnetrznego. Jesli
wlasciwe organy nastgpnie dojdg do wniosku, iz pozycja
finansowa takiej firmy inwestycyjnej nie jest adekwatnie
zabezpieczona, mogg one wymaga¢ od niej podjecia odpowied-
nich $rodkéw, w tym - o ile bedzie to niezbedne -
wprowadzenia ograniczenn dotyczacych przeplywu kapitalu
z t¢j firmy do innych podmiotéw grupy kapitatowe;.

W przypadku, gdy wlaiciwe organy odstepuja od wymogu
nadzoru skonsolidowanego zgodnie z art. 22, podejmujg one
inne stosowne $rodki celem monitorowania ryzyka wynikajacego
z koncentracji zaangazowan w skali calej grupy kapitalowej,
facznie z przedsigbiorstwami nieumiejscowionymi w Panstwie
Czlonkowskim.

W przypadku gdy wlasciwe organy odstepuja od stosowania
skonsolidowanych wymogéw dotyczacych funduszy wiasnych
zgodnie z art. 22, wymogi okreSlone w art. 123 oraz
tytule V rozdzial 5 dyrektywy 2006/48/WE stosuje si¢ na
zasadzie nieskonsolidowanej, natomiast wymogi okre$lone w art.
124 tej dyrektywy stosuje si¢ na zasadzie nieskonsolidowane;j
w odniesieniu do nadzoru nad firmami inwestycyjnymi.

Artykut 24

1. Na zasadzie odstepstwa od art. 2 ust. 2 wlasciwe organy
moga zwolni¢ firmy inwestycyjne ze skonsolidowanego wymogu
kapitalowego ustanowionego w tym artykule, pod warunkiem,
ze wszystkie firmy inwestycyjne w grupie s objete art. 20 ust. 2,
a w sklad grupy nie wchodzg instytucje kredytowe.

2. W przypadku spelnienia wymogéw okreslonych w ust. 1
dominujaca firma inwestycyjna z siedzibg w jednym z Panstw
Czlonkowskich ma obowigzek utrzymywania funduszy wias-
nych w ujeciu skonsolidowanym na poziomie, ktory jest zawsze
wigkszy lub roéwny wyzszej z dwdch ponizszych wartosci
obliczonych na podstawie skonsolidowanej sytuagji finansowej
dominujacej firmy inwestycyjnej i zgodnie z przepisami sekcji 3
niniejszego rozdziatu:

a)  suma wymogéw kapitatowych zawartych w art. 75 lit. a)-
¢) dyrektywy 2006/48/WE; oraz

b)  kwota okreslona w art. 21 niniejszej dyrektywy.
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3. W przypadku spelnienia wymogéw okreslonych w ust. 1,
firma inwestycyjna kontrolowane przez finansowa spotke
holdingowa ma obowiazek stalego utrzymywania funduszy
wlasnych w ujeciu skonsolidowanym na poziomie, ktéry co
najmniej odpowiada wyzszej z dwdch ponizszych wartosci,
obliczonych na podstawie skonsolidowanej sytuacji finansowej
w finansowej spolce holdingowej, zgodnie z przepisami sekcji 3
niniejszego rozdziatu:

a)  suma wymogéw kapitalowych zawartych w art. 75 lit. a)-
¢) dyrektywy 2006/48/WE; oraz

b) kwota okreslona w art. 21niniejszej dyrektywy.
Artykut 25

Na zasadzie odstepstwa od art. 2 ust. 2 wlasciwe organy moga
zwolni¢ firmy inwestycyjne ze skonsolidowanego wymogu
kapitalowego ustanowionego w tym artykule, pod warunkiem,
ze wszystkie firmy inwestycyjne w grupie sa objete definicja firm
inwestycyjnych okreslong w art. 20 ust. 2 i 3, a w skfad grupy nie
wchodzg instytucje kredytowe.

W przypadku spelnienia wymogéw okreslonych w pierwszym
akapicie dominujace firma inwestycyjna z siedzibg w jednym
z Panistw Czlonkowskich ma obowiazek utrzymywania funduszy
wlasnych w ujeciu skonsolidowanym na poziomie, ktdry jest
zawsze wigkszy lub réwny sumie, wymogéw zawartych w art. 75
lit. a)-c) dyrektywy 2006/48/WE oraz kwoty okreslonej w art. 21
niniejszej dyrektywy, obliczonych na podstawie skonsolidowanej
sytuacji finansowej dominujacej firmy inwestycyjnej zgodnie
z sekcja 3 niniejszego rozdziatu.

W przypadku spelnienia wymogéw okre$lonych w pierwszym
akapicie firma inwestycyjna kontrolowana przez finansowa
spotke holdingowa ma obowigzek stalego utrzymywania
funduszy wilasnych w ujeciu skonsolidowanym na poziomie,
ktory jest zawsze wigkszy lub rowny sumie wymogéw zawartych
w art. 75 lit.a)-c) dyrektywy 2006/48/WE oraz kwoty okreslonej
w art. 21 niniejszej dyrektywy, obliczonych na podstawie
skonsolidowanej sytuacji finansowej w  finansowej spélce
holdingowej zgodnie z sekcja 3 niniejszego rozdziatu.

Sekcja 3

Obliczanie skonsolidowanych wymogoéw
kapitalowych

Artykut 26

1. W przypadku gdy wlaiciwe organy nie korzystaja
z mozliwoéci odstapienia na mocy art. 22, moga — do celéw
obliczenia na bazie skonsolidowanej wymogéw kapitatowych
okreslonych w zalgczniku 11 V oraz koncentracji zaangazowan
okreslonych w art. 28-32 oraz w zalgczniku VI — zezwoli¢ na
saldowanie pozycji netto w portfelu handlowym jednej instytucji
z pozycjami netto w portfelu handlowym drugiej instytucji
zgodnie z zasadami okreSlonymi w art. 28-32 oraz
w zalgcznikach I, Vi VL

Ponadto wlasciwe organy te moga zezwoli¢ na saldowanie
pozycji walutowych jednej instytucji z pozycjami walutowymi
drugiej instytucji zgodnie z  zasadami  okreSlonymi
w zalgczniku Il lub w zalgczniku V. Organy te mogg takze
zezwoli¢ na saldowanie pozycji w towarach jednej instytucji

z pozycjami w towarach drugiej instytucji zgodnie z zasadami
okre$lonymi w zalaczniku IV lub w zalgczniku V.

2. Wiasciwe organy moga zezwoli¢ na kompensowanie pozycji
portfela handlowego i pozycji wymiany walutowej przedsigbior-
stw umiejscowionych w panstwach trzecich, o ile spetnione sg
réwnocze$nie nastepujace warunki:

a)  przedsiebiorstwom takim udzielono zezwolenia w danym
panstwie trzecim i przedsi¢biorstwa te badZ spelniaja
kryteria definicji instytucji kredytowej zawartej w art. 4
ust. 1 dyrektywy 2006/48/WE, albo stanowig uznane firmy
inwestycyjne panstw trzecich;

b)  przedsigbiorstwa takie, w ujeciu nieskonsolidowanym,
przestrzegaja zasad adekwatnosci kapitalu odpowiadajg-
cych zasadom, ktore zostaly okreslone w niniejszej dyrek-
tywie; oraz

¢) w danych panstwach trzecich nie obowigzuja przepisy,
ktére moglyby znaczaco wplywaé na przeplyw funduszy
w ramach grupy kapitalowej.

3. Wlasciwe organy moga réwniez zezwoli¢ na kompensowa-
nie zgodnie z ust. 1 pozycji utrzymywanych przez instytucje
nalezace do jednej grupy kapitatowej, ktére uzyskaly zezwolenie
w danym Panstwie Czlonkowskim, pod warunkiem Ze:

a)  alokacja kapitalu w ramach grupy jest zadowalajaca; oraz

b)  warunki regulacyjne, prawne lub umowne okreslajace
dzialalnos¢ tych instytucji gwarantujg wzajemne wsparcie
finansowe w ramach grupy.

4. Ponadto wlasciwe organy moga zezwoli¢ na kompensowa-
nie pozycji przewidziane w ust. 1 miedzy instytucjami
nalezacymi do jednej grupy kapitalowej, ktére spelniaja warunki
okreslone w ust. 3, a inng instytucja nalezaca do tej samej grupy,
ktéra uzyskala zezwolenie w innym Panstwie Czlonkowskim,
pod warunkiem ze instytucja ta ma obowigzek spelniania
wymogéw kapitalowych okreslonych w art. 18, 20 i 28
w ujeciu nieskonsolidowanym.

Artykut 27

1. Przy wyliczaniu skonsolidowanych funduszy wilasnych
stosuje si¢ przepis art. 65 dyrektywy 2006/48/WE.

2. Przy wyliczaniu skonsolidowanych funduszy wlasnych
wlasciwe organy odpowiedzialne za sprawowanie nadzoru
skonsolidowanego moga uzna¢ zasadno$¢ stosowania wobec
danych instytucji szczegélnych definicji funduszy wiasnych
przedstawionych w rozdziale IV.

Sekcja 4

Monitorowanie i kontrola koncentracji
zaangazowan

Artykut 28

1. Instytucje monitorujg i kontroluja koncentracje zaangazo-
wan zgodnie z przepisami art. 106-118 dyrektywy 2006/48/WE.

2. Na zasadzie odstgpstwa od ust. 1 te instytucje, ktore
wyliczaja wymogi kapitalowe z tytutu dzialalnosci zaliczonej
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do portfela handlowego zgodnie z zalgcznikiem 111, a takze,
jesli to wlasciwe, zgodnie z zalacznikiem V niniejszej dyrektywy,
majg obowigzek nadzorowania i kontroli koncentracji zaanga-
zowan zgodnie z art. 106-118 dyrektywy 2006/48/WE, jednak
przy zastosowaniu modyfikacji okreslonych w art. 29-32
niniejszej dyrektywy.

3. Do dnia 31 grudnia 2007 r. Komisja przekazuje Parlamen-
towi Europejskiemu i Radzie sprawozdanie z wykonania prze-
piséw niniejszej sekcji wraz z odpowiednimi wnioskami.

Artykut 29

1. Zaangazowanie wobec pojedynczego klienta wynikajace
z dzialalnosci zaliczonej do portfela handlowego wylicza sig
poprzez zsumowanie nastepujacych pozycji:

a)  nadwyzki pozycji dlugich danej instytucji nad pozycjami
krotkimi (gdy jest to warto$¢ dodatnia) we wszystkich
instrumentach finansowych wyemitowanych przez danego
klienta, przy czym pozycje netto w kazdym instrumencie
wylicza si¢ wedlug metod okreslonych w zalaczniku I;

b)  zaangazowanie netto instytucji z tytulu gwarantowania
emisji instrumentéw dluznych lub akgji; oraz

¢)  zaangazowanie wobec danego klienta z tytulu transakgji,
uméw i kontraktoéw, o ktorych mowa w zalaczniku II, przy
czym zaangazowanie to oblicza si¢ w sposéb okreslony
w tym zalgczniku dla obliczenia warto$ci zaangazowan.

Do celéw lit. b) zaangazowanie netto oblicza si¢, odejmujac te
pozycje z tytulu gwarantowania emisji, ktére zostaly subskry-
bowane lub regwarantowane przez strony trzecie na podstawie
formalnych uméw, oraz pomniejszajac je o wspolczynniki
okre$lone w ust. 41 zalacznika 1.

Do celéw lit. b), do czasu dalszej koordynacji, wlasciwe organy
wymagaja od instytucji, aby ustanowily systemy monitorowania
i kontroli zaangazowan z tytulu gwarantowania emisji w okresie
pomiedzy podjeciem poczatkowego zobowigzania gwarancyj-
nego a pierwszym dniem roboczym, uwzgledniajgc ryzyko
zwiazane z danym rynkiem.

Do celéw lit. ¢) z odniesienia w ust. 6 zalacznika Il do dyrektywy
2006/48/WE wylacza si¢ art. 84-89 tej dyrektywy.

2. Zaangazowanie wobec grupy powiazanych ze sobg klientéw
z tytutu dziatalnosci zaliczonej do portfela handlowego wylicza
si¢ poprzez zsumowanie ustalonych zgodnie z ust. 1 zaangazo-
wan wobec pojedynczych klientéw wchodzacych w sklad tej

grupy.
Artykut 30

1. laczne zaangazowanie wobec pojedynczego klienta lub
grupy powigzanych ze sobg klientéw wylicza sie poprzez
zsumowanie zaangazowania z tytulu dziatalnosci zaliczonej do
portfela handlowego i zaangazowania z tytulu dzialalnosci
niezaliczonej do tego portfela, uwzgledniajac przepisy art. 112-
117 dyrektywy 2006/48/WE.

W celu wyliczenia zaangazowania z tytutu dzialalnosci niezali-
czonej do portfela handlowego instytucje przyjmuja, iz zaanga-
zowanie wynikajace z aktywow, ktore pomniejszaja fundusze
wlasne zgodnie z art. 13 ust. 2 drugi akapit lit. d), wynosi zero.

2. lLaczne zaangazowania instytucji wobec pojedynczych
klientéw i grup powigzanych ze sobg klientéw wyliczone
stosownie do ust. 4 nalezy zglasza¢ zgodnie z art.110 dyrektywy
2006/48/WE.

Z  wyjatkiem  dzialan = zwigzanych z  transakcjami
z przyrzeczeniem odkupu, transakcjami pozyczek papieréw
warto$ciowych lub towaréw obliczenie do celéw sprawozda-
wezych wartoSci koncentracji zaangazowan wzgledem pojedyn-
czych klientéw i grup powigzanych ze sobg klientéw nie
obejmuje uznania technik ograniczenia ryzyka kredytowego.

3. Suma zaangazowan wobec pojedynczych klientéw i grup
powiazanych ze sobg klientéw okreslona w ust. 1 podlega
limitom okre$lonym w art. 111-117 dyrektywy 2006/48/WE.

4. Na zasadzie odstepstwa od przepisu ust. 3 wlasciwe organy
moga zezwoli¢, aby aktywa stanowigce roszczenia wobec
uznanych firm inwestycyjnych panistw trzecich, inne zaangazo-
wania wobec takich firm oraz zaangazowania wobec uznanych
izb rozliczeniowych i gield prowadzacych obrét instrumentami
finansowymi byly traktowane na tych samych zasadach, na
jakich traktuje si¢ zaangazowania wobec instytucji zgodnie z art.
113 ust. 3 lit. i) oraz art. 115 ust. 2 i art. 116 dyrektywy 2006/48/
WE.

Artykut 31

Whasciwe organy moga udziela¢ zgody na przekroczenie limitow
okre$lonych w art. 111-117 dyrektywy 2006/48/WE, jesli
spelnione sg nastgpujace warunki:

a)  zaangazowanie wobec danego klienta lub grupy powiaza-
nych ze soba klientéw z tytutu dzialalnosci niezaliczonej do
portfela handlowego nie przekracza limitéw okreslonych
w art. 111-117 dyrektywy 2006/48/WE, wyliczonych na
podstawie funduszy wiasnych zgodnie z ich okresleniem
w tej dyrektywie, a wigc nadmierne zaangazowanie wynika
w catosci z dzialalnosci zaliczonej do portfela handlowego;

b) instytucja spelnia dodatkowy wymdg kapitalowy odnosnie
do nadmiernego zaangazowania przewyzszajacego limity
okreslone w art. 111 ust. 1 i 2 dyrektywy 2006/48/WE
obliczony zgodnie z zalacznikiem VI do tej dyrektywy;

¢) w przypadku gdy uplynglo do dziesigciu dni od chwili
przekroczenia limitéw, nadmierne zaangazowanie wobec
danego klienta lub danej grupy powigzanych ze sobg
klientéw z tytulu dzialalnosci zaliczonej do portfela
handlowego nie moze przewyzszaé 500 % funduszy
wiasnych instytucji;

d) suma wszystkich nadmiernych zaangazowan, ktére trwaja
dluzej niz dziesig¢ dni, nie moze przewyzsza¢ 600 %
funduszy wlasnych instytucji; oraz
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e) instytucje zglaszajg wlasciwym organom raz na trzy
miesigce wszystkie przypadki przekroczenia limitéw okres-
lonych w art. 111 ust. 1 i 2 dyrektywy 2006/48/WE w ciagu
minionych trzech miesiecy.

W odniesieniu do lit. ), dla kazdego przypadku przekroczenia
limitéw podaje si¢ kwote nadmiernego zaangazowania i nazwe
klienta.

Artykut 32

1. Wlasciwe organy ustanawiajg procedury, aby uniemozliwic
instytucjom celowe unikanie dodatkowych wymogéw kapitato-
wych z tytulu zaangazowan przewyzszajacych limity okreslone
woart. 111 ust. 1 i 2 dyrektywy 2006/48/WE, ktére to
zaangazowania trwaja dtuzej niz dziesig¢ dni, poprzez czasowe
przeniesienie danych zaangazowan do innego przedsigbiorstwa,
ktore nalezy badz nie nalezy do tej samej grupy kapitalowej, lub
poprzez przeprowadzanie sztucznych transakcji celem ukon-
czenia jednego zaangazowania przed uplywem dziesigciu dni
i utworzenia nowego zaangazowania.

Wiasciwe organy powiadamiaja Rade¢ i Komisj¢ o tych procedu-
rach.

Instytucje majg obowigzek wdrozenia systeméw, ktére zapewnia,
ze kazde przeniesienie zaangazowan powodujace takie skutki,
o ktérych mowa w pierwszym akapicie, zostanie bezzwlocznie
zgloszone wilasciwym organom.

2. Wladciwe organy mogg zezwoli¢ instytucjom, ktérym
udzielono zgody na stosowanie alternatywnej metody okreslenia
funduszy wiasnych zgodnie z art. 13 ust. 2, na stosowanie tej
metody do celow art. 30 ust. 2, art. 30 ust. 3 i art. 31, pod
warunkiem ze dane instytucje bedg mialy obowiazek spelniania
wszystkich wymogéw zawartych w art. 110-117 dyrektywy
2006/48/WE w zakresie zaangazowan z tytulu dzialalnosci
niezaliczonej do portfela handlowego za pomoca funduszy
wlasnych w rozumieniu definicji zawartej w tej dyrektywie.

Sekcja 5
Wycena pozycji do celéw sprawozdawczych
Artykut 33

1. Wszystkie pozycje zaliczone do portfela handlowego
podlegaja  zasadom  ostroznej wyceny, jak okre$lono
w zalaczniku VII cz¢$¢ B. Zasady te zobowigzuja instytucje do
zapewnienia, by warto$¢ zastosowana wzgledem kazdej z tych
pozycji wlasciwie odzwierciedlala biezaca warto$¢ rynkowa.
Warto$¢ zastosowana wzgledem kazdej z tych pozycji obejmuje
odpowiedni stopien pewnosci, uwzgledniajacy dynamiczny
charakter pozycji zaliczonych do portfela handlowego, wyma-
gania ostrozno$ciowe oraz zasady dzialania i cel wymogéw
kapitalowych w odniesieniu do pozycji zaliczonych do portfela
handlowego.

2. Wycene pozycji zaliczonych do portfela  handlowego
aktualizuje si¢ co najmniej raz dziennie.

3. W przypadku braku fatwo dostgpnych cen rynkowych
wlaSciwe organy moga odstapi¢ od wymogu okreslonego w ust.
11 2 i wymagaé od instytucji stosowania alternatywnych metod
wyceny, pod warunkiem jednak, ze metody te maja charakter
dostatecznie ostrozny i zostaly zatwierdzone przez wiasciwe
organy.

Sekcja 6
Zarzgdzanie ryzykiem i ocena kapitalu
Artyku} 34

Wiasciwe organy zobowiazuja kazdg firme inwestycyjng, by
oprocz spelniania wymogdw okreslonych w art. 13 dyrektywy
2004/39/WE, spelnialo takze wymogi okreslone w art. 22 i. 123
dyrektywy 2006/48/WE, z zastrzezeniem postanowien dotyczg-
cych pozioméw stosowania, okreSlonych w art. 68-73 tej

dyrektywy.
Sekcja 7
Wymogi sprawozdawcze
Artykut 35

1. Panstwa Czlonkowskie wymagaja od firm inwestycyjnych
i instytucji kredytowych, aby przedkladaly wlasciwym organom
macierzystych Panstw Czlonkowskich wszelkie —informacje
potrzebne do oceny przestrzegania przez te podmioty zasad
przyjetych na podstawie niniejszej dyrektywy. Panstwa Czlon-
kowskie zapewniaja réwniez, by mechanizmy kontroli wew-
netrznej oraz procedury administracyjne i rachunkowosci
w ramach instytucji pozwalaly w kazdej chwili zweryfikowaé
przestrzeganie tych zasad.

2. Firmy inwestycyjne skladaja sprawozdania wlasciwym
organom w trybie ustalonym przez te organy przynajmniej raz
na miesigc w przypadku firm objetych przepisem art. 9,
przynajmniej raz na trzy miesiagce w przypadku firm objetych
przepisem art. 5 ust. 1, przynajmniej raz na sze$¢ miesiecy
w przypadku firm objetych przepisem art. 5 ust. 3.

3. Niezaleznie od ust. 2 firmy inwestycyjne objete przepisami
art. 5 ust. 1 i 9 maja obowigzek sporzadzania tych informacji
w ujeciu skonsolidowanym lub skonsolidowanym na nizszym
szczeblu jedynie raz na sze$¢ miesiecy.

4. Instytucje kredytowe maja obowiazek skladania sprawozdan
w trybie ustalonym przez wiasciwe organy z czestotliwoscia
wymagang przez dyrektywe 2006/48/WE.

5. Wlasciwe organy naloza na instytucje obowiazek bez-
zwlocznego zgloszenia kazdego przypadku niewykonania zobo-
wiazan przez kontrahenta, z ktérym zawarly umowe
z udzielonym lub otrzymanym przyrzeczeniem odkupu, badz
przeprowadzily transakcje udzielenia lub zaciagniecia pozyczki
papieréw wartoSciowych lub towardw.
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ROZDZIAL VI
Sekcja 1
Wtlasciwe organy
Artykut 36

1. Panstwa Czlonkowskie wyznaczaja wlasciwe organy majace
zadanie wykonywania obowigzkéw przewidzianych niniejsza
dyrektywa. Powiadamiaja one o tym Komisj¢, zaznaczajgc
podziat obowigzkdow.

2. Wiasciwe organy s3 organami publicznymi lub podmiotami
uznanymi przez prawo krajowe lub organy publiczne za czgsé
systemu nadzoru dzialajgcego w danym Panstwie Czlonkow-
skim.

3. Wlasciwym organom nadaje si¢ wszelkie uprawnienia
niezbedne do wykonywania ich zadan, w szczeg6lnosci do
nadzorowania procesu tworzenia portfeli handlowych.

Sekcja 2
Nadzér
Artykut 37

1. Tytul V rozdzial 4 dyrektywy 2006/48/WE stosuje si¢
odpowiednio do nadzoru firm inwestycyjnych zgodnie
z ponizszymi zasadami:

a)  odniesienia do przepiséw art. 6 dyrektywy 2006/48/WE
traktuje si¢ jako odniesienia do art. 5 dyrektywy 2004/39/
WE;

b)  odniesienia do przepiséw art. 22 i 123 dyrektywy 2006/
48/WE traktuje si¢ jako odniesienia do art. 34 dyrektywy
niniejszej dyrektywy; oraz

¢)  odniesienia do przepiséw art. 44-52 dyrektywy 2006/48/
WE traktuje si¢ jako odniesienia do art. 54 i 58 dyrektywy
2004/39/WE.

W przypadku gdy jednostkami zaleznymi w stosunku do
finansowej sp6tki holdingowej sa zaréwno instytucja kredytowa,
jak i firma inwestycyjna, przepisy tytulu V rozdziatu 4 dyrektywy
2006/48/WE obowiazuja w zakresie nadzoru nad instytucjami,
tak jak gdyby odniesienia do instytucji kredytowych dotyczyly
instytucji.

2. Art. 129 ust. 2 dyrektywy 2006/48/WE stosuje si¢ réwniez
w odniesieniu do uznawania wewnetrznych modeli instytucji
zgodnie z zalacznikiem V do niniejszej dyrektywy, o ile zostanie
ztozony odpowiedni wniosek przez dominujacg unijng instytucje
kredytowa i jej spotke zalezng lub dominujaca unijng firme
inwestycyjna i jej jednostki zalezne lub wspdlnie przez jednostki
zalezne dominujacej unijnej finansowej spotki holdingowej.

Okres wymagany do uznania, o ktérym mowa w pierwszym
akapicie, wynosi sze$¢ miesiecy.

Artykut 38

1. Wilasciwe organy Panstw Cztonkowskich $cisle wspdlpracuja
ze soba w pelnieniu obowigzkéw okreslonych w niniejszej
dyrektywie, w szczegdlnosci w przypadku gdy uslugi inwes-
tycyjne sg $wiadczone na podstawie swobody $wiadczenia ustug
lub poprzez ustanowienie oddziatu.

Wilasciwe organy na zadanie przekazuja sobie wzajemnie
wszelkie informacje mogace usprawni¢ nadzér nad adekwatnos-
cig kapitalu instytucji, zwlaszcza w zakresie weryfikowania
przestrzegania przez te podmioty zasad okreslonych w niniejszej
dyrektywie.

2. Wszelka przewidziana w niniejszej dyrektywie wymiana

informacji pomiedzy wilasciwymi organami podlega nastgpuja-
cym obowigzkom dochowania tajemnicy zawodowej:

a) w odniesieniu do firm inwestycyjnych — obowigzkowi
nalozonemu art. 54 i 58 dyrektywy 2004/39/WE; oraz

b) w odniesieniu do instytucji kredytowych — obowigzkowi
nalozonemu art. 44-52 dyrektywy 2006/48/WE.

ROZDZIAL VII
Sprawozdawczos¢
Artykut 39

Wymogi okreslone w tytule V rozdzial 5 dyrektywy 2006/48/
WE stosuje si¢ do firm inwestycyjnych.

ROZDZIAL VIII
Sekcja 1
Artykut 40

Do celéw obliczenia minimalnych wymogéw kapitatowych
z tytulu ryzyka kontrahenta, zgodnie z niniejsza dyrektywa,
oraz obliczania minimalnych wymogéw kapitatowych z tytutu
ryzyka kredytowego, zgodnie z dyrektywa 2006/48/WE i bez
uszczerbku dla przepisow ust. 6 zalacznika III do tej dyrektywy,
ekspozycje wobec uznanych firm inwestycyjnych z panstw
trzecich oraz ekspozycje wobec uznanych izb rozliczeniowych
i gield traktuje si¢ jako ekspozycje wobec instytugji.

Sekcja 2
Uprawnienia wykonawcze
Artykut 41

1. Komisja podejmuje decyzje¢ w sprawie wszelkich dostosowan
technicznych dotyczacych nastgpujacych obszaréw zgodnie
z procedura, o ktérej mowa w art. 42 ust. 2:

a)  objasnianie definicji zawartych w art. 3 celem zapewnienia
jednolitego stosowania niniejszej dyrektywy;

b)  objasnianie definicji zawartych w art. 3 celem uwzglednie-
nia nowych zjawisk na rynkach finansowych;
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¢)  dostosowanie wysokosci kapitalu zalozycielskiego okres-
lonej w art. 5-9 oraz wielko$ci podanych w art. 18 ust.
2 celem uwzglednienia nowych zjawisk natury gospodar-
czej i monetarnej;

d)  dostosowanie kategorii firm inwestycyjnych w art. 20 ust. 2
i 3 celem uwzglednienia nowych zjawisk na rynkach
finansowych;

¢) objasnianie wymogéw okreslonych w art. 21 celem
zapewnienia jednolitego stosowania niniejszej dyrektywy;

f)  dostosowywanie terminologii i redagowanie definicji sto-
sownie do kolejnych aktéw dotyczacych instytucji i spraw
pokrewnych;

g)  dostosowanie przepiséw technicznych w zalgcznikach I-VII
wskutek nowych zjawisk zachodzacych na rynkach finan-
sowych, a takze w zakresie pomiaru ryzyka, standardéw
i wymogéw rachunkowosci, uwzgledniajacych przepisy
prawa wspélnotowego, lub ze wzgledu na konwergencje
praktyk nadzorczych; lub

h)  dostosowania techniczne w celu uwzglednienia wynikéw
przegladu, o ktérym mowa w art. 65 ust. 3 dyrektywy
2004/39/WE.

2. Zaden z przyjetych $rodkéw wykonawczych nie moze
zmieni¢ podstawowych przepiséw niniejszej dyrektywy.

Artykut 42

1. Komisj¢ wspiera Europejski Komitet Bankowy, powolany
decyzja Komisji 2004/10/WE z dnia 5 listopada 2003 r. (1)
(zwany dalej ,Komitetem”).

2. W przypadku odeslania do niniejszego ustgpu zastosowanie
znajduje art. 5 decyzji 1999/468/WE, z uwzglednieniem prze-
piséw art. 7 ust. 3 i art. 8 tej decyzji.

Okres okreslony w art. 5 ust. 6 decyzji 1999/468/WE ustala si¢
na trzy miesigce.

3. Bez uszczerbku dla przyjetych juz srodkéw wykonawczych,
do czasu uplywu dwuletniego okresu nastepujacego po przyjeciu
niniejszej dyrektywy, a najpdzniej do dnia 1 kwietnia 2008 r.
zawiesza si¢ stosowanie przepisow niniejszej dyrektywy wyma-
gajacych przyjecia przepiséw technicznych, poprawek i decyzji
zgodnie z ust. 2. Na podstawie wniosku Komisji Parlament
Europejski i Rada moga odnowi¢ odnosne przepisy zgodnie
z procedurg okreslong w art. 251 Traktatu i w tym celu dokonaja
ich rewizji przed uplywem wymienionego w niniejszym ustgpie
okresu lub przed data, okreslong w niniejszym ustepie, jezeli jest
ona wczesniejsza.

4. Komitet przyjmuje swoj regulamin wewnetrzny.
Sekcja 3
Przepisy przejSciowe
Artykut 43

W odniesieniu do firm inwestycyjnych obliczajacych kwoty
ekspozycji wazone ryzykiem do celéw zalacznika II niniejszej

() Dz.U.L 3z 7.1.2004, str. 36.

dyrektywy zgodnie z art. 84-89 dyrektywy 2006/48/WE lub
stosujacych do obliczania swoich wymogéw kapitalowych
z tytulu ryzyka operacyjnego zaawansowana metode pomiaru,
okre$lona w art. 105 tej dyrektywy, stosuje si¢ przepisy art. 152
ust. 1-7 dyrektywy 2006/48/WE zgodnie =z art. 2
i rozdzialem V sekcje 2 i 3 tej dyrektywy.

Artykut 44

Do dnia 31 grudnia 2012 r. w odniesieniu do firm inwestycyj-
nych, ktorych odpowiedni wskaznik dla linii biznesowej
zwigzanej z handlem i sprzedaza stanowi co najmniej 50 %
catkowitej wielkoSci wskaznikéw dla wszystkich linii bizneso-
wych, obliczonych zgodnie z art. 20 niniejszej dyrektywy oraz
z zalacznikiem X cze$¢ 2 ust. 1-4 dyrektywy 2006/48/WE,
Pafistwa Czlonkowskie moga do linii biznesowej ,handel
i sprzedaz” zastosowaé warto$¢ procentowg rowng 15 %.

Artyku} 45

1. Wlasciwe organy moga zezwoli¢ firmom inwestycyjnym na
przekroczenie limitéw dotyczgcych koncentracji zaangazowania
okreslonych w art. 111 dyrektywy 2006/48/WE. Firmy inwes-
tycyjne nie muszg uwzgledniaé przekroczen takich limitow
okreslonych w art. 75 lit. b) tej dyrektywy. Z powyzszej opcji
mozna korzysta¢ do dnia 31 grudnia 2010 r. lub do dnia wejscia
w zycie jakichkolwiek zmian majacych wplyw na koncentracje
zaangazowan, zgodnie z art. 119 dyrektywy 2006/48/WE,
w zaleznoSci od tego, co nastapi wczeSniej. Warunkiem
skorzystania z powyzszej opcji jest spelnienie nast¢pujacych
warunkéw okreslonych w lit. a)-d):

a) firma inwestycyjna $wiadczy ustugi inwestycyjne lub
prowadzi dziatalno$¢ zwigzang z instrumentami finanso-
wymi wyszczeg6lnionymi w zalaczniku I sekcja C ust. 5, 6,
7,9 i 10 dyrektywy 2004/39/WE;

b) firma inwestycyjna nie $wiadczy takich uslug inwestycyj-
nych ani nie prowadzi takiej dziatalnosci inwestycyjnej na
rzecz lub w imieniu klientéw detalicznych;

¢)  przypadki przekroczenia limitéw, o ktérych mowa w czgsci
wprowadzajacej niniejszego ustgpu wystapily w zwigzku
z ekspozycjami wynikajacymi z uméw stanowigcych
instrumenty finansowe wyszczeg6lnione
w lit. a) i dotycza towaréw lub instrumentéw bazowych
w rozumieniu zalacznika I sekcja C ust. 10 dyrektywy
2004/39/WE*  (rynki  instrumentéw  finansowych)
i obliczane sg zgodnie z zalgcznikiem III i IV dyrektywy
2006/48/WE lub z uméw dotyczacych dostawy towaréw
lub praw emisji zanieczyszczen; oraz

d) firma inwestycyjna dysponuje udokumentowang strategia
zarzadzania oraz, w szczeg6lnodci, kontroli i ograniczania
ryzyka wynikajacego z koncentracji ekspozycji. Firma
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inwestycyjna jest zobowigzana zawiadomi¢ wlasciwe
organy o tej strategii oraz niezwlocznie poinformowac
o jej istotnych zmianach. Firma inwestycyjna podejmie
odpowiednie dzialania w celu zapewnienia stalego moni-
torowania wiarygodnosci kredytowej kredytobiorcéw, sto-
sownie do ich wplywu na ryzyko koncentracji. Dzialania te
maja umozliwia¢ firmom inwestycyjnym podjecie odpo-
wiednich i dostatecznie szybkich dzialan w przypadku
obnizenia wiarygodnosci kredytowej;

2. Firma inwestycyjna, ktéra przekroczyla wewnetrzne limity
ustanowione w ramach strategii, o ktorej mowa w ust. 1 lit. d),
niezwlocznie zawiadamia wlasciwe organy o wielkosci
i charakterze przekroczenia oraz o kontrahencie.

Artykut 46

Do dnia 31 grudnia 2011 roku, rozpatrujac kazdy przypadek
z osobna wiasciwe organy moga nie zastosowaé w drodze
odstepstwa od art. 20 ust. 1 wymogéw kapitalowych wynika-
jacych z art. 75 lit. d) dyrektywy 2006/48/WE w stosunku do
firm inwestycyjnych, ktére nie podlegaja przepisom art. 20 ust.
2-3 i ktorych calkowity portfel handlowy nigdy nie przekracza
50 milionéw EUR, a S$rednia liczba pracownikéw w roku
finansowym nie przekracza 100 os6b.

Zamiast tego wymogi kapitalowe nie bedg nizsze od najnizszej
z nastgpujacych wartosci:

a)  wymogi kapitalowe wynikajace z art. 75 lit. d) dyrektywy
2006/48/WE; oraz

b)  12/88 wyzszej z nastepujacych wartosci:

(i) sumy wymogdw kapitalowych okreslonych w art. 75
lit a)-c) dyrektywy 2006/48/WE; oraz

(i) kwoty okreSlonej w art. 21 niniejszej dyrektywy,
niezaleznie od art. 20 ust. 5.

W przypadku zastosowania lit. b), kwota ta powinna by¢
waloryzowana co najmniej raz do roku.

Zastosowanie tego odstepstwa nie powinno prowadzi¢ do
obnizenia ogélnego poziomu wymogéw kapitatowych dla firmy
inwestycyjnej w poréwnaniu do wymogdéw na dzien 31 grudnia
2006 r., chyba, ze obnizenie to jest ostrozono$ciowo uzasad-
nione obnizeniem wielkosci dzialalnoSci prowadzonej przez
firme inwestycyjna.

Artykut 47

Do dnia 31 grudnia 2009 r. lub weczesniejszej daty okreslonej
w indywidualnych przypadkach przez wlasciwe organy, instytu-
ge, ktérych modele pomiaru ryzyka szczegblnego zostaly
zatwierdzone przed dniem 1 stycznia 2007 r., zgodnie
z zalacznikiem V ust. 1 w zakresie tego obowigzujacego
zatwierdzenia moga stosowal przepisy ust. 4 i 8
zalacznika V do dyrektywy 93/6/EWG w wersji obowiazujacej
przed dniem 1 stycznia 2007 r.

Artykut 48

1. Przepisy niniejszej dyrektywy i dyrektywy 2006/48/WE
dotyczgce wymog6w kapitalowych nie maja zastosowania
w odniesieniu do firm inwestycyjnych, ktorych gtéwnym
przedmiotem dzialalnodci jest wylacznie $wiadczenie ustug
inwestycyjnych lub inna dziatalno$¢ zwiazana z instrumentami
finansowymi okre$lonymi w zalgczniku I sekcja C ust. 5, 6, 7, 9
i 10 dyrektywy 2004/39/WE i ktére na dziefi 31 grudnia 2006 r.
nie podlegaly dyrektywie 93/22/EWG (!). Zwolnienie to obo-
wigzuje do wczesniejszej z nastepujacych dat: do 31 grud-
nial2.2010 r. lub do dnia wejscia w zycie jakichkolwiek zmian
w zakresie przepisow ust. 2 i 3.

2. W ramach wymaganego przegladu przewidzianego w art.
65 ust. 3 dyrektywy 2004/39/WE, na podstawie publicznych
konsultacji i w $wietle rozméw przeprowadzonych z whasciwymi
organami, Komisja przedlozy Parlamentowi Europejskiemu
i Radzie sprawozdanie dotyczace:

a)  odpowiedniego systemu nadzoru ostrozno$ciowego nad
firmami inwestycyjnymi, ktérych gléwnym przedmiotem
dzialalnosci jest wylacznie $wiadczenie ustug inwestycyj-
nych lub inna dzialalno$¢ zwiazana z instrumentami
finansowymi lub z umowami dotyczacymi instrumentéw
pochodnych wymienionymi w zalaczniku I sekcja C ust. 5,
6, 7, 9 i 10 dyrektywy 2004/39/WE; oraz

b) potrzeby zmiany dyrektywy 2004/39/WE w celu utwo-
rzenia kolejnej kategorii firm inwestycyjnych, ktérych
glownym przedmiotem dziatalnosci jest wylacznie $wiad-
czenie ustug inwestycyjnych lub inna dziatalno$¢ zwigzana
z instrumentami finansowymi okreslonymi
w zalaczniku I sekcja C ust. 5, 6, 7, 9 i 10 dyrektywy
2004/39/WE dotyczacej dostawcéw energii (w tym energii
elektrycznej, wegla, gazu i ropy naftowej).

3. Na podstawie sprawozdania, o ktérym mowa w ust. 2,
Komisja przedstawi wnioski w sprawie zmian niniejszej

dyrektywy i dyrektywy 2006/48/WE.
Sekcja 4

Przepisy koficowe
Artykut 49

1. Panstwa Czlonkowskie przyjmuja i publikuja do dnia
31 grudnia 2006 r. przepisy ustawowe, wykonawcze
i administracyjne niezbedne do zapewnienia zgodnosci
z przepisami art. 2, 3, 11, 13, 17, 18, 19, 20, 22, 23, 24, 25,
29, 30, 33, 34, 35, 37, 39, 40, 41, 43, 44, 50 oraz zalgcznikow
I, I, 1, V, VIL. Nastepnie Panstwa Czlonkowskie przekazuja
Komisji teksty tych przepisow oraz tabele zgodnosci migdzy
tymi przepisami a przepisami niniejszej dyrektywy.

Pafistwa Czlonkowskie stosuja te przepisy od dnia 1 stycznia
2007 r.

(") Dyrektywa Rady 93/22/EWG z dnia 10 maja 1993 w sprawie ustug
inwestycyjnych w zakresie papieréw wartosciowych (Dz.U. L 141
z 11.6.1993, str. 27). Dyrektywa ostatnio zmieniona dyrektywa
2002/87/WE.
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Wspomniane Srodki powinny zawiera¢ odniesienie do niniejszej
dyrektywy lub odniesienie to powinno towarzyszy¢ ich urzedo-
wej publikacji. Powinny one roéwniez zawiera oSwiadczenie, ze
odniesienia w istniejacych przepisach ustawowych, wykona-
wezych i administracyjnych do dyrektyw uchylonych przez
niniejsza dyrektywe traktuje si¢ jako odniesienia do niniejszej
dyrektywy.

2. Panstwa Czlonkowskie przekazuja Komisji teksty podsta-
wowych przepiséw ustawowych, wykonawczych
i administracyjnych prawa krajowego przyjetych w zakresie
objetym niniejsza dyrektywa.

Artykut 50

1. Artykul 152 ust. 8-14 dyrektywy 2006/48/WE stosuje si¢
odpowiednio do celéw niniejszej dyrektywy z zastrzezeniem
nastepujacych przepiséw stosowanych w przypadku obowigzy-
wania opcji, o ktérej mowa w art. 152 ust. 8 dyrektywy 2006/
48/WE:

a)  odniesienia w ust. 7 zalacznika I do niniejszej dyrektywy
do dyrektywy 2006/48/WE nalezy traktowal jako odnie-
sienia do dyrektywy 2000/12/WE w brzmieniu, jakie miata
ta dyrektywa przed dniem 1 stycznia 2007 r.; oraz

b)  ust. 4 zalacznika II do niniejszej dyrektywy ma zastosowa-
nie w brzmieniu w jakim obowiazywal on przed dniem
1 stycznia 2007 r.

2. Do celéw art. 18 i 20 dyrektywy 2006/48/WE art. 157 ust. 2
tej dyrektywy stosuje si¢ odpowiednio.

Artykut 51

Do dnia 1 stycznia 2011 r. Komisja dokona przegladu i zlozy
sprawozdanie w sprawie stosowania niniejszej dyrektywy

Parlamentowi Europejskiemu i Radzie wraz z wszelkimi odpo-
wiednimi wnioskami o wprowadzenie zmian.

Artykut 52

Uchyla si¢ dyrektywe 93/6/EWG zmieniong dyrektywami
wymienionymi w czeSci A zalgcznika VIII, nie pomniejszajac
obowiazkéw Panstw Czlonkowskich dotyczacych termindw
transpozycji do prawa krajowego dyrektyw okreslonych
w czesci B zalacznika VIIL

Odniesienia do uchylonych dyrektyw nalezy rozumieé jako
odniesienia do niniejszej dyrektywy i powinny by¢ one
odczytywane zgodnie z tabely korelacji zamieszczona
w zalgczniku IX.

Artykut 53

Niniejsza dyrektywa wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jej
opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej.

Artykut 54

Niniejsza dyrektywa skierowana jest do Panstw Czlonkowskich.

Sporzadzono w Strasburgu 14 czerwca 2006.

W imieniu Parlamentu Europej-
skiego

W imieniu Rady
Przewodniczgcy

Przewodniczgcy H. WINKLER

J. BORRELL FONTELLES
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ZALACZNIK 1

OBLICZANIE WYMOGOW KAPITALOWYCH Z TYTULU RYZYKA POZY(JI

PRZEPISY OGOLNE

Wyliczanie pozycji netto

Nadwyzka dlugiej (krotkiej) pozycji danej instytucji nad pozycja krotka (dluga) w akcjach, papierach dluznych
i zamiennych papierach wartosciowych danych emisji oraz w identycznych terminowych kontraktach gieldowych na
instrumenty finansowe, opcjach, gwarancjach subskrypcyjnych (warrantach) i zabezpieczonych gwarancjach
subskrypcyjnych (zabezpieczonych warrantach) stanowi pozycje netto tej instytucji w kazdym takim instrumencie.
Przy wyliczaniu pozycji netto wlasciwe organy zezwalajg na traktowanie pozycji w poszczeg6lnych instrumentach
pochodnych zgodnie z ust. 4-7 jako pozycji bazowych w papierach wartosciowych bedacych przedmiotem danych
instrumentow (jako pozycje w instrumentach referencyjnych). Posiadane przez instytucje instrumenty dtuzne wlasnej
emisji zostaja wylaczone z wyliczen ryzyka szczegblnego stosownie do ust. 14.

Przy wyliczaniu pozycji netto niedopuszczalne jest saldowanie pozycji w zamiennych papierach warto$ciowych
z pozycjami przeciwstawnymi w instrumentach, na ktére dane papiery moga by¢ zamienione, chyba ze wlasciwe
organy przyjmuja metodologie, ktora uwzglednia prawdopodobienistwo przeprowadzenia zamiany, lub ustanawiaja
wymog kapitatowy na pokrycie ewentualnej straty, ktéra mozna ponies¢ przy dokonaniu zamiany.

Wszystkie pozycje netto bez wzgledu na znak dodatni lub ujemny musza by¢ przeliczane codziennie na walute
bilansows danej instytucji po obowigzujacym biezacym kursie wymiany jeszcze przed agregacja tych pozycji.

Szczegélne instrumenty

Terminowe kontrakty gieldowe na stopy procentowe, terminowe umowy stopy procentowej i terminowe
zobowigzania zakupu lub sprzedazy instrumentéw dtuznych traktuje si¢ jako polaczenia pozycji diugiej i krotkiej.
Dluga pozycje w terminowych kontraktach gieldowych na stopy procentowe nalezy zatem traktowac jako polaczenie
zaciagnietej pozyczki wymagalnej w terminie dostawy kontraktu i posiadanych aktywow z terminem zapadalnosci
identycznym z terminem zapadalno$ci instrumentu lub pozycji referencyjnej, ktéra jest przedmiotem danego
terminowego kontraktu gieldowego. Podobnie terminowg umowe stopy procentowej sprzedana przez dang instytucje
nalezy traktowa¢ jako dluga pozycje zapadajacg w terminie rozliczenia umowy plus okres obowigzywania umowy
i krétka pozycje wymagalng w terminie rozliczenia. W przypadku terminowych kontraktéw gieldowych na stopy
procentowe i terminowych uméw stopy procentowej zaréwno zaciagnieta pozyczke, jak i aktywa wpisuje si¢ do
kategorii pierwszej okreSlonej w tabeli 1 (ust. 14) celem wyliczenia kapitalu wymaganego na pokrycie ryzyka
szczegblnego. Terminowe zobowigzanie zakupu instrumentu dluznego traktuje si¢ jako polaczenie zaciagnietej
pozyczki wymagalnej w terminie dostawy instrumentu i dlugiej pozycji (biezacej) w samym instrumencie dtuznym.
Do celéw wyliczenia ryzyka szczegdlnego wpisuje si¢ zaciggnigta pozyczke do kategorii pierwszej okreslonej w tabeli
1 (ust. 14), natomiast instrument dluzny wpisuje si¢ do tej kolumny tabeli, ktéra bedzie wlasciwa dla danego
instrumentu.

Wiasciwe organy moga zezwoli¢, aby wymdg kapitalowy z tytutu gieldowych kontraktéw terminowych byt réwny
depozytowi zabezpieczajgcemu wymaganemu przez gielde, jesli sa w pelni przekonane, Ze zapewnia on dokfadng
miarg ryzyka zwigzanego z kontraktem oraz ze jest co najmniej réwny wymogowi kapitatowemu z tytutu kontraktu
terminowego, ktéry wynikalby z obliczenia dokonanego z wykorzystaniem metod ustalonych w innych cz¢sciach
niniejszego zalacznika lub z zastosowania metody statystycznej opisanej w zalaczniku V. Wiasciwe organy moga
takze zezwoli¢, aby wymdg kapitalowy z tytulu pozagieldowych kontraktéw pochodnych zaliczanych do grupy
okre$lonej w niniejszym ustepie, rozliczanych przez izbe rozliczeniowa uznana przez te organy byt réwny
depozytowi zabezpieczajacemu wymaganemu przez izbg rozliczeniows, jesli sa w pelni przekonane, ze zapewnia on
dokladna miar¢ ryzyka zwigzanego z kontraktem pochodnym oraz Ze jest co najmniej réwny wymogowi
kapitalowemu z tytutu omawianego kontraktu, ktéry wynikatby z obliczenia dokonanego z wykorzystaniem metod
ustalonych w innych czg$ciach niniejszego zatgcznika lub z zastosowania metody modeli wewngtrznych opisanych
w zalaczniku V.

Do celéw niniejszego ustepu ,pozycja dtuga” oznacza pozycje, w ktérg wehodzi instytucja poprzez ustalenie stawki
oprocentowania, ktéra otrzyma w danym przyszlym okresie, natomiast ,pozycja krétka” oznacza pozycje, w ktéra
wchodzi instytucja poprzez ustalenie stawki oprocentowania, ktéra zaplaci w danym przyszlym okresie.

Opcje na stopy procentowe, instrumenty diuzne, kapitalowe, indeksy gieldowe, terminowe kontrakty gietdowe na
instrumenty finansowe, transakcje zamiany i na kursy walut obcych traktowane sg jako pozycje réwne kwocie
instrumentu bazowego bedacego przedmiotem opcji, pomnozonej do celéw niniejszego zalacznika przez
wsp6lczynnik delta tej opcji. Wspomniane pozycje moga by¢ saldowane z ewentualnymi pozycjami przeciwstawnymi
w identycznych bazowych papierach wartosciowych lub instrumentach pochodnych, ktérych dana opcja dotyczy.
Nalezy postugiwac si¢ wspolczynnikiem delta uzywanym przez dang gielde lub wyliczonym przez wiasciwe organy,
badz tez — gdy brak takiego wspélczynnika, a takze w przypadku opcji pozagieldowych — wspoélczynnikiem
wyliczonym przez samg instytucje, pod warunkiem ze wlasciwe organy uznaja zasadno$¢ modelu stosowanego przez
te instytucje.

Jednak wihasciwe organy moga takze zdecydowaé, ze instytucje wyliczaja wspdtczynniki delta, wykorzystujac
metodologi¢ ustalong przez te organy.Wymaga si¢ zabezpieczania przed innymi, oprécz ryzyka delta, rodzajami
ryzyka zwiazanymi z opcjami. Wlasciwe organy moga zezwoli¢, aby wymdég z tytutu sprzedanych opdji gieldowych
byl réwny depozytowi zabezpieczajgcemu wymaganemu przez gielde, jesli sa w pelni przekonane, ze zapewnia on
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dokladng miare ryzyka zwigzanego z opcja oraz ze jest co najmniej rowny wymogowi kapitatowemu z tytulu opciji,
ktéry wynikalby z obliczenia dokonanego z wykorzystaniem metod ustalonych w innych czg$ciach niniejszego
zalgcznika lub z zastosowania metody modeli wewngtrznych opisanej w zalaczniku V. Whasciwe organy moga takze
zezwoli¢, aby wymog kapitalowy z tytutu pozagieldowych opcji na towary rozliczanych przez izbg rozliczeniowa
uznang przez te organy, byl réwny depozytowi zabezpieczajagcemu wymaganemu przez izbe rozliczeniows, jesli sa
w pelni przekonane, ze zapewnia to dokladng miarg ryzyka zwigzanego z opcja oraz ze jest co najmniej rowny
wymogowi kapitalowemu z tytulu opcji pozagieldowej, ktéry wynikalby z obliczen przeprowadzonych
z wykorzystaniem metody ustalonej w innej czgSci niniejszego zalacznika lub z zastosowania metody modeli
wewnetrznych opisanej w zataczniku V. Dodatkowo moga zezwoli¢, aby wymdg kapitalowy z tytutu zakupionej opcji
gieldowej lub pozagieldowej byt taki sam jak dla jej instrumentu bazowego, pod warunkiem, ze wymdg ten nie
przekroczy rynkowej wartosci opcji. Wymog z tytutu sprzedanej opcji pozagieldowej winien by¢ ustalony w relacji do
jej instrumentu bazowego.

Gwarangje subskrypcyjne (warranty) na instrumenty dluzne i kapitalowe nalezy traktowal w taki sam sposéb jak
opgje zgodnie z ust. 5.

Do celow ryzyka stopy procentowej transakcje zamiany nalezy traktowal wedlug zasad obowiazujacych dla
instrumentéw bilansowych. Zatem transakcje zamiany stopy procentowej, zgodnie z ktdrg instytucja otrzymuje
zmienng stawke oprocentowania i placi stawke stalg, traktuje si¢ jako odpowiadajacg dlugiej pozycji w instrumencie
0 zmiennym oprocentowaniu zapadajacym w najblizszym terminie przeszacowania stopy procentowej i krotkiej
pozycji w instrumencie o stalym oprocentowaniu wymagalnym w terminie realizacji calosci transakcji zamiany.

A.  TTRAKTOWANIE SPRZEDAWCOW ZABEZPIECZENIA

Obliczajac wymég kapitalowy z tytulu ryzyka rynkowego strony, ktéra przyjmuje na siebie ryzyko kredytowe
(.sprzedawca zabezpieczenia”) nalezy stosowaé referencyjna warto$¢ umowy dotyczacej kredytowego instrumentu
pochodnego, chyba, ze wskazano inaczej. Z zastrzezeniem przypadkéw swapu przychodu catkowitego (total return
swap), obliczajac ryzyko szczegdlne, zamiast terminu rozliczenia zobowigzania stosuje si¢ termin rozliczenia umowy
dotyczacej kredytowego instrumentu pochodnego. Pozycje okresla sie w nastepujacy sposéb:

(i) Swap przychodu calkowitego (total return swap) tworzy pozycje dluga w ogdélnym ryzyku rynkowym
zobowigzania referencyjnego oraz pozycje krotka w ogdlnym ryzyku rynkowym obligacji rzadowej zapadajacej
w najblizszym terminie przeszacowania stopy procentowej, ktorej przypisuje si¢ wage ryzyka rowna 0 %
zgodnie z zalgcznikiem VI dyrektywy 2006/48/WE. Tworzy on réwniez pozycje dluga w ryzyku szczegdlnym
zobowigzania referencyjnego.

(i)  Swap ryzyka kredytowego (credit default swap) nie stwarza pozydji z tytutu ogdlnego ryzyka rynkowego. Do
celow ryzyka szczegdlnego instytucje musza udokumentowal syntetyczna pozycje dluga w zobowigzaniu
podmiotu referencyjnego, chyba, ze instrument pochodny posiada zewngtrzng oceng ratingowg oraz spelnia
warunki dotyczace pozycji dtuznych o obnizonym ryzyku, w ktérym to przypadku w instrumencie pochodnym
odnotowuije si¢ pozycje dtuga. W przypadku naleznych platnosci premii lub odsetek w ramach produktu, takie
przeplywy §rodkéw pienigznych przedstawia si¢ jako pozycje referencyjne w obligacjach rzadowych.

(i) Obligacja imienna powigzana z ryzykiem kredytowym (credit linked note) tworzy pozycje dluga w ogdlnym
rynkowym ryzyku obligacji, bedgc produktem oprocentowanym. Do celéw ryzyka szczegblnego tworzy sie
syntetyczng pozycje dluga w zobowiazaniu podmiotu referencyjnego. Tworzy si¢ dodatkowa pozycje diuga
u emitenta obligacji. Jezeli obligacja powigzana z ryzykiem kredytowym posiada zewnetrzng oceng ratingowa
oraz spelnia warunki dotyczgce pozycji dluznych o obnizonym ryzyku, wystarczy odnotowaé pojedyncza
pozycje dluga o szczegblnym ryzyku obligacji.

(ivy  Oprécz dhugiej pozycji w szczegdlnym ryzyku emitenta obligacji, obligacja na okaziciela powiazana z ryzykiem
kredytowym zapewniajaca proporcjonalne zabezpieczenie tworzy do celow ryzyka szczegblnego pozycje
w kazdym podmiocie referencyjnym, gdzie catkowita warto§¢ referencyjng umowy przypisuje si¢ wszystkim
pozycjom proporcjonalnie do udzialu procentowego w catkowitej wartosci referencyjnej, jaka stanowi kazda
ekspozycja wobec podmiotu referencyjnego. W przypadku gdy daje si¢ wyodrebni¢ wigcej niz jedno
zobowiazanie podmiotu referencyjnego, podstawe okreslenia ryzyka szczegdlnego stanowi zobowigzanie
o0 najwyzszej wadze ryzyka.

Jezeli obligacja na okaziciela powigzana z ryzykiem kredytowym posiada zewngtrzna ocen¢ ratingowa oraz
spelnia warunki dotyczace pozycji dtuznych o obnizonym ryzyku, wystarczy odnotowaé pojedyncza pozycje
dluga o szczegdlnym ryzyku emitenta instrumentu oraz

(v)  Kredytowy instrument pochodny uruchamiany pierwszym niewykonaniem zobowigzania (first-asset-to-default
basket) tworzy, w odniesieniu do kwoty referencyjnej, pozycje w zobowigzaniu kazdego podmiotu
referencyjnego. Jesli warto$¢ maksymalnej platnosci w przypadku zdarzenia kredytowego jest mniejsza niz
wymoég kapitalowy wedlug metody podanej w pierwszym zdaniu niniejszego punktu, wowczas taka
maksymalng kwote platno$ci mozna przyjac jako wymog kapitatowy z tytutu ryzyka szczegdlnego.
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Kredytowy instrument pochodny uruchamiany drugim niewykonaniem zobowiazania (second-asset-to-default
basket) tworzy, w odniesieniu do kwoty referencyjnej, pozycje w zobowigzaniu kazdego podmiotu
referencyjnego minus jeden (podmiot o najnizszym wymogu kapitalowym z tytulu ryzyka szczeg6lnego).
Jesli warto$¢ maksymalnej platnosci w przypadku zdarzenia kredytowego jest nizsza niz wymdg kapitatowy
wedlug metody podanej w pierwszym zdaniu niniejszego punktu, wéwczas kwote t¢ mozna przyjaé jako
wymog kapitatowy z tytutu ryzyka szczegélnego.

Jezeli kredytowy instrument pochodny uruchamiany pierwszym niewykonaniem zobowiazania lub kredytowy
instrument pochodny uruchamiany drugim niewykonaniem zobowiazania posiada zewnetrzng oceng ratingows
oraz spelnia warunki dotyczace pozycji dtuznych o obnizonym ryzyku, sprzedawca zabezpieczenia musi
obliczy¢ wylgcznie jedno ryzyko szczegélne odpowiadajace ocenie ratingowej instrumentu pochodnego.

B.  TRAKTOWANIE NABYWCY ZABEZPIECZENIA

Dla strony transferujacej ryzyko kredytowe (,nabywcy zabezpieczenia”) pozycje okresla si¢ jako lustrzane odbicie
pozycji sprzedawcy zabezpieczenia, z wyjatkiem obligacji powiazanej z ryzykiem kredytowym (co nie skutkuje
stworzeniem krotkiej pozycji u emitenta). Jesli w danym momencie obowiazuje opcja wykupu polaczona
z przyrostem wartosci odsetek danego instrumentu (step-up), moment ten traktuje si¢ jako termin rozliczenia ochrony.
W przypadku kredytowego instrumentu pochodnego uruchamianego n-tym niewykonaniem zobowigzania zezwala
sie nabywcom ochrony kredytowej na saldowanie ryzyka szczegblnego dla n-1 instrumentéw bazowych (tzn. n-1
aktywow o najnizszym obcigzeniu ryzykiem szczeg6lnym).

Instytucje, ktére dokonuja wyceny instrumentéw wedlug biezacej wartosci rynkowej i zarzadzajg ryzykiem stopy
procentowej obcigzajacym instrumenty pochodne, o ktérych mowa w ust. 4-7, na zasadzie dyskontowania
przeplywéw pieni¢znych, moga postugiwac si¢ modelami wrazliwosci celem wyliczania pozycji, o ktérych mowa
w tych ustgpach, moga réwniez stosowal te modele w stosunku do wszelkich obligacji, w ktérych przypadku
wierzytelno$¢ gtéwna splacana jest regularnie przez caly okres do wykupu, a nie jednorazowa platnoscig kwoty
kapitalu w terminie wykupu. Zaréwno sam model, jak i spos6b postugiwania si¢ nim, podlegaja zatwierdzeniu przez
wlasciwe organy. Modele te winny generowal pozycje o tej samej wrazliwosci na zmiang stopy procentowej, jak
zwigzane z nimi przeplywy pieni¢zne. Nalezy oceni¢ t¢ wrazliwo$¢ w odniesieniu do niezaleznych ruchéw
przykladowych stop procentowych dobranych w réznych punktach krzywej dochodowosci, przy czym nalezy
umie$ci¢ przynajmniej jeden punkt badania wrazliwosci w kazdym przedziale czasowym wyznaczonym w tabeli 2
(ust. 20). Wyliczone pozycje wlacza si¢ do wyliczen wymogéw kapitalowych zgodnie z przepisami ust. 17-32.

Instytugje, ktére nie postuguja sic modelami na zasadach okreslonych w ust. 9, moga za zgoda wiasciwych organéw
uznaé za w pelni kompensujace si¢ pozycje w instrumentach pochodnych objetych przepisami ust. 4-7, ktdre spelniaja
przynajmniej nastgpujace warunki:

a)  pozydje te s3 tej samej wartosci i sa wyrazone w tej samej walucie;

b)  istnicje $ciste dopasowanie stopy referencyjnej (pozycje o oprocentowaniu zmiennym) lub kuponu odsetkowego
(pozycje o oprocentowaniu statym); oraz

¢)  najblizszy termin przeszacowania stawki oprocentowania, a w przypadku pozycji z kuponami o stalym
oprocentowaniu — okres pozostajacy do terminu platnosci, odpowiada nastgpujacym limitom:

(i)  do jednego miesigca: ten sam dziefy;
(i) od jednego miesigca do roku: w ciggu siedmiu dni; oraz
(i) powyzej roku: w ciagu 30 dni.

Strona przekazujaca papiery wartosciowe lub gwarantowane prawa odnosnie do tych papieréw w ramach umowy
z udzielonym przyrzeczeniem odkupu oraz strona udzielajaca pozyczki papieréw wartosciowych wlaczaja te papiery
warto$ciowe do wyliczen swoich wymogéw kapitalowych przeprowadzanych stosownie do niniejszego zalgcznika,
pod warunkiem ze papiery te spelniaja kryteria okreslone w art. 11.

Ryzyko szczegélne i ogélne

W celu wyliczenia kapitalu wymaganego na pokrycie ryzyka pozycji zwigzanego z rynkowymi instrumentami
dhuznymi lub akcjami (czy tez z pochodnymi owych instrumentéw i akeji) wyrdznia si¢ dwa sktadniki tego ryzyka.
Pierwszy skladnik stanowi ryzyko szczegélne: jest to ryzyko zmiany ceny danego instrumentu w nastgpstwie
czynnikéw zwiazanych z emitentem, a w przypadku instrumentu pochodnego — czynnikéw zwigzanych z emitentem
instrumentu bazowego bedacego jego przedmiotem. Drugi skladnik stanowi ryzyko ogdlne: jest to ryzyko zmiany
ceny danego instrumentu w nastgpstwie zmiany wysokosci stop procentowych (w przypadku rynkowych
instrumentéw dluznych lub pochodnych tych instrumentéw) lub ogélnego ruchu cen na rynku akji
(w przypadku akgji lub pochodnych akgji).

RYNKOWE INSTRUMENTY DLUZNE

Pozycje netto klasyfikuje si¢ wedtug waluty, w ktorej sa wyrazone, i przyjmuje si¢ je za podstawe obliczen wymogu
kapitatowego z tytutu ryzyka ogélnego i szczegdlnego oddzielnie dla kazdej waluty.
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Ryzyko szczegdlne
14. Instytucje umieszczajg pozycje netto w portfelu handlowym, obliczone zgodnie z ust. 1, do odpowiednich kategorii

wymienionych w tabeli 1 wedlug emitenta/dtuznika, zewnetrznej lub wewnetrznej oceny kredytowej oraz
rezydualnego terminu zapadalno$ci, a nastgpnie mnozg te pozycje przez wykazane w tej tabeli wagi. Nastepnie
sumujg pozycje wazone (zarowno dlugie, jak i krotkie), aby wyliczy¢ kapital wymagany do pokrycia ryzyka

szczegblnego.

Tabela 1

Kategorie

Narzut kapitalowy z tytulu ryzyka szczegblnego

Dluzne papiery wartociowe emitowane lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa; emitowane przez banki centralne, organizacje
migdzynarodowe, wiclostronne banki rozwoju lub samorzady
regionalne lub wladze lokalne Panstw Czlonkowskich, ktére
kwalifikowalyby si¢ do pierwszego stopnia w skali jakosci
kredytowej, lub ktérym zgodnie z zasadami wazenia ryzyka
ekspozycji okreslonymi w art. 78-83 dyrektywy 2006/48/WE
przypisano by wage ryzyka réwna 0 %.

0%

Dluzne papiery wartociowe emitowane lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa; emitowane przez banki centralne, organizacje
migdzynarodowe, wielostronne banki rozwoju lub samorzady
regionalne lub wiladze lokalne Pafistw Czlonkowskich, ktére
kwalifikowalyby si¢ do drugiego lub trzeciego stopnia w skali
jakosci kredytowej, wedlug zasad wazenia ryzyka ekspozycji
okreslonych w art. 78-83 dyrektywy 2006/48/WE, dluzne papiery
warto$ciowe emitowane lub gwarantowane przez instytucje, ktore
kwalifikowalyby si¢ do pierwszego lub drugiego stopnia w skali
jakosci kredytowej wedlug zasad wazenia ryzyka ekspozycji
okreslonych w art. 78-83 dyrektywy 2006/48/WE, dtuzne papiery
warto$ciowe emitowane lub gwarantowane przez instytucje, ktore
kwalifikowalyby si¢ do trzeciego stopnia w skali jakosci kredytowej
wedlug  zasad wazenia ryzyka ekspozycji  okreslonych
w zalaczniku VI czg$ci 1 ust. 28 dyrektywy 2006/48/WE oraz
dluzne papiery warto$ciowe emitowane lub gwarantowane przez
przedsigbiorstwa, ktore kwalifikowalyby si¢ do pierwszego lub
drugiego stopnia w skali jakosci kredytowej wedlug zasad wazenia
ryzyka ekspozycji okreslonych w art. 78-83 dyrektywy 2006/48|
WE.

Inne pozycje o obnizonym ryzyku w rozumieniu definicji zawartej
w ust. 15.

0,25 % (rzeczywisty termin rozliczenia:
sze$¢ miesiecy lub krétszy),

1,00 % (rzeczywisty termin rozliczenia:
dtuzszy niz sze§¢ miesigcy, do 24 miesigcy
wiacznie),

1,60 % (rzeczywisty termin rozliczenia
dluzszy niz 24 miesiace).

Dluzne papiery warto$ciowe emitowane lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa, emitowane przez banki centralne, organizacje
migdzynarodowe, wiclostronne banki rozwoju lub samorzady
regionalne, lub wladze lokalne, lub instytucje Panstw Czlonkow-
skich, ktére kwalifikowalyby si¢ do czwartego lub piatego stopnia
w skali jakosci kredytowej wedlug zasad wazenia ryzyka ekspozycji
okreslonych w art. 78-83 dyrektywy 2006/48/WE, dluzne papiery
warto$ciowe emitowane lub gwarantowane przez instytucje, ktore
kwalifikowalyby si¢ do trzeciego stopnia w skali oceny jakosci
kredytowej wedlug zasad wazenia ryzyka ekspozycji okreslonych
w zalgczniku VI czg$¢ 1 ust. 26 dyrektywy 2006/48/WE oraz
dluzne papiery warto$ciowe emitowane lub gwarantowane przez
przedsigbiorstwa, ktére kwalifikowalyby si¢ do trzeciego lub
czwartego stopnia w skali oceny jakosci kredytowej wedtug zasad
wazenia ryzyka ekspozycji okreslonych w art. 78-83 dyrektywy
2006/48/WE.

Ekspozycje, dla ktérych nie jest dostgpna ocena kredytowa
wyznaczonej instytucji ECAL

8,00 %

Dluzne papiery wartociowe emitowane lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa, emitowane przez banki centralne, organizacje
migdzynarodowe, wielostronne banki rozwoju lub samorzady
regionalne, lub wladze lokalne, lub instytucje Panstw Czlonkow-
skich, ktére kwalifikowatyby si¢ do szdstego stopnia w skali jakosci
kredytowej wedlug zasad wazenia ryzyka ekspozycji okreslonych
w art. 78-83 dyrektywy 2006/48/WE oraz dluine papiery
warto$ciowe emitowane lub gwarantowane przez przedsigbiorstwa,
ktére kwalifikowalyby si¢ do piatego lub szdstego stopnia w skali
oceny jakosci kredytowej wedlug zasad wazenia ryzyka ekspozycji
okreslonych w art. 78-83 dyrektywy 2006/48/WE.

12,00 %
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W przypadku instytucji, ktére stosuja zasady wazenia ryzyka ekspozycji okreslone w art. 84-89 dyrektywy 2006/48|
WE, warunkiem uzyskania stopnia jakoSci kredytowej jest posiadanie przez dluznika wewngtrznego ratingu
z poziomem prawdopodobiefistwa niewykonania zobowiazania (PD) nieprzekraczajagcym poziomu wyznaczonego
dla tego stopnia w skali oceny jakosci kredytowej wedtug zasad wazenia ryzyka ekspozycji wobec przedsigbiorcow
okreslonych w art. 78-83 tej dyrektywy.

Instrumenty wyemitowane przez niekwalifikujacego si¢ emitenta obcigzone sg narzutem kapitatlowym z tytutu ryzyka
szczegblnego w wysokosci 8 % lub 12 %, zgodnie z tabelg 1. Wlasciwe organy moga zobowigzal instytucje do
stosowania wyzszego narzutu z tytulu ryzyka szczegblnego w stosunku do takich instrumentéw lub zakazaé ich
kompensowania w celu okreslenia réznicy w wielkosci ogélnego ryzyka rynkowego miedzy takimi instrumentami
a wszelkimi innymi instrumentami dluznymi.

Ekspozycje objete sekurytyzacja, ktore podlegalyby odliczeniu, zgodnie z procedura okreslong w art. 66 ust. 2
dyrektywy 2006/48/WE lub w przypadku ktorych, zgodnie z zalacznikiem IX cz¢$¢ 4 wymienionej dyrektywy, waga
ryzyka wynosi 1 250 %, obcigzone sa narzutem kapitalowym w wysokosci nie mniejszej niz obowigzujaca w tych
procedurach. Instrumenty wsparcia plynnosci nieposiadajace ratingu obcigzone s3 narzutem kapitalowym
w wysokoSci nie mniejszej niz ustalono w zalgczniku IX cze$¢ 4 dyrektywy 2006/48/WE.

Do celéw ust. 14 do ,pozycji o obnizonym ryzyku” zalicza sig:

a)  pozycje dlugie i krotkie w aktywach kwalifikujace si¢ do stopnia jakosci kredytowej odpowiadajacego co
najmniej klasie inwestycyjnej w procesie przyporzadkowania opisanym w tytule V rozdzial 2 sekcja 3
podsekeja 1 dyrektywy 2006/48/WE;

b)  pozydje dhugie i krétkie w aktywach, ktérych wartos¢ PD ze wzgledu na wyplacalno$¢ emitenta nie przewyzsza
warto$ci aktywow, o ktérych mowa powyzej w lit. a), wedlug metody opisanej w tytule V rozdzial 2 sekcja 3
podsekcja 2 dyrektywy 2006/48/WE;

¢)  pozycje dlugie i krotkie w aktywach, dla ktdérych niedostgpna jest ocena kredytowa wyznaczonej instytucji
zewngtrznej oceny zdolnosci kredytowej oraz ktore spelniaja nastepujace warunki:

(i)  sa uznane przez zainteresowane instytucje za wystarczajaco plynne;

(ii) ich jako$¢ inwestycyjna jest zdaniem instytucji co najmniej réwnowazna jakosci aktywéw, o ktdrych
mowa w lit. a); oraz

(iii) s3 notowane na przynajmniej jednym rynku regulowanym w Panstwie Czlonkowskim lub na gieldzie
w panstwie trzecim, pod warunkiem Ze gielda ta jest uznawana przez whasciwe organy danego Pafistwa
Cztonkowskiego;

d) pozycje dlugie i krotkie w aktywach emitowanych przez instytucje podlegajace wymogom adekwatnosci
ustanowionym w dyrektywie 2006/48/WE, ktére zostaly uznane przez zainteresowane instytucje za
wystarczajaco plynne oraz ktdrych jako§¢ inwestycyjna jest zdaniem instytucji co najmniej réwnowazna
jakosci aktywow, o ktérych mowa w lit. a); oraz

€)  emitowane przez instytucje papiery wartoSciowe, ktdre uznaje si¢ za réwnowazne lub wyzsze pod wzgledem
jakosci kredytowej niz papiery, ktérym wedlug zasad wazenia ryzyka ekspozycji wobec instytucji okreslonych
w art. 78-83 dyrektywy 2006/48/WE przyznano drugi stopiei w skali jakosci kredytowej oraz ktére podlegaja
procedurom nadzorczym i regulacyjnym poréwnywalnym do tych, o ktérych mowa w niniejszej dyrektywie.

Sposdb oceny instrumentéw dluznych podlega analizie wlasciwych organéw, ktére uchylaja opinie instytucji, jesli
uznaja, Ze dane instrumenty s3 obcigzone zbyt wysokim ryzykiem szczegdlnym, aby zostal zaliczone do pozycji
o obnizonym ryzyku.

Wiasciwe organy wymagaja, aby w odniesieniu do instrumentéw, ktore odznaczaj si¢ specyficznym ryzykiem ze
wzgledu na niewystarczajgca wyplacalno$¢ podmiotu wspierajgcego plynno$¢ emisji, instytucje stosowaly
maksymalna wagg ryzyka wskazana w ust. 14 tabela 1.

Ryzyko ogélne

a)  Metoda terminéw zapadalnosci

Procedura wyliczania wymogéw kapitatowych w zakresie ryzyka ogdlnego sktada si¢ z dwéich podstawowych etapow.
Po pierwsze, nalezy przypisa¢ wszystkim pozycjom odpowiednig wage wedtug terminu zapadalnosci (por. ust. 18),
aby obliczy¢ kwote kapitalu wymagana na pokrycie ryzyka tych pozycji. Po drugie, nalezy dopusci¢ obnizenie tego
wymogu woéwczas, gdy pozycja wazona odpowiada przeciwstawnej pozycji wazonej w tym samym przedziale
czasowym. Obnizenie wymogu jest dopuszczalne réwniez wowczas, gdy przeciwstawna pozycja wazona zaliczona
jest do innego przedzialu czasowego, przy czym stopiei obnizenia wymogu zalezy od tego, czy obie pozycje znajduja
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si¢ w tej samej strefie, a jesli nie — do kt6rych konkretnych stref te pozycje zostaly zakwalifikowane. Razem stosuje si¢
trzy strefy (grupy przedziatéw czasowych).

Instytucje umieszczaja pozycje netto w odpowiednich przedziatach czasowych znajdujacych si¢ w kolumnie 2 lub 3
w tabeli 2 zawartej w ust. 20. Instrumenty o oprocentowaniu stalym nalezy zaklasyfikowaé wedlug okresu
pozostajacego do terminu zapadalnosci, natomiast instrumenty o oprocentowaniu zmiennym — wedlug okresu do
najblizszego terminu przeszacowania stopy procentowej. Ponadto instytucje rozrézniaja instrumenty dluzne
o kuponach odsetkowych w wysokosci 3 % lub wigcej od tych o kuponach odsetkowych ponizej 3 %, umieszczajac je
na tej podstawie odpowiednio w kolumnie 2 lub 3 w tabeli 2. Kazdy z nich nalezy nastepnie pomnozy¢ przez podang
w kolumnie 4 w tabeli 2 wage dla danego przedziatu czasowego.

Instytucje nastgpnie wyliczajg sume¢ wazonych pozycji dlugich i sum¢ wazonych pozycji krotkich w kazdym
przedziale czasowym. Kwota zsumowanej pozycji dlugiej rownowazona zsumowana pozycja krotka w danym
przedziale czasowym stanowi dopasowang pozycje wazong tego przedzialu, a pozostala pozycja dluga lub krotka
stanowi niedopasowana pozycj¢ wazona tego przedziatu. Nastgpnie nalezy wyliczy¢ sume taczna dopasowanych
pozycji wazonych we wszystkich przedziatach czasowych.

Instytucje wyliczaja sume laczng niedopasowanych pozycji wazonych dhugich dla przedzialow czasowych nalezacych
do kazdej strefy w tabeli 2 celem okreslenia niedopasowanej pozycji wazonej dlugiej kazdej strefy. Podobnie wylicza
si¢ sumg taczng niedopasowanych pozycji wazonych krotkich w poszczegdlnych przedziatach wszystkich stref, aby
okresli¢ niedopasowanag pozycje wazona krotka kazdej strefy. Kwota niedopasowanej pozycji wazonej diugiej w danej
strefie réwnowazona niedopasowang pozycjg wazong krétka w tej strefie stanowi dopasowang pozycje wazong tej
strefy. Kwota niedopasowanej pozycji wazonej, diugiej lub krotkiej, ktorej nie mozna w ten sposob zréwnowazyé
pozycja przeciwstawna, stanowi niedopasowana pozycje wazong tej strefy.

Tabela 2
Przedzial czasowy
Strefa Waga ( %) s%gg;zg?(?czrr:tligsj
woposc 3w | Kupon ooy 0
wiecej

Pierwsza 0 < 1 miesiecy 0 < 1 miesiecy 0,00 —
> 1 < 3 miesigcy > 1 < 3 miesigcy 0,20 1,00

> 3 < 6 miesigcy > 3 < 6 miesigcy 0,40 1,00

> 6 < 12 miesiecy > 6 < 12 miesiecy 0,70 1,00

Druga >1<2lat >1,0 <1,9 lat 1,25 0,90
>2 <3 lat >1,9 <28 lat 1,75 0,80

>3 <4 lat >2,8 <306 lat 2,25 0,75

Trzecia >4 <5 lat > 3,6 < 4,3 lat 2,75 0,75
>5< 7 lat > 43 < 5,7 lat 3,25 0,70

>7 <10 lat >57<73lat 3,75 0,65

> 10 < 15 lat >73<93lat 4,50 0,60

> 15 < 20 lat >9,3 < 10,6 lat 525 0,60

> 20 lat >10,6 < 12,0 lat 6,00 0,60

> 12,0 < 20,0 lat 8,00 0,60

> 20 lat 12,50 0,60
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Nastepnie nalezy wyliczy¢ kwote niedopasowanej pozycji wazonej dlugiej (krotkiej) strefy pierwszej, ktora jest
réwnowazona niedopasowang pozycja wazong krétka (dtuga) strefy drugiej. Ta kwota okre$lona jest w ust. 25 jako
dopasowana pozycja wazona migdzy strefg pierwsza a druga. Nastepnie nalezy dokonad takiego samego wyliczenia
odnoénie do pozostalej czgici niedopasowanej pozycji wazonej strefy drugiej, tym razem odnoszac t¢ kwote do
niedopasowanej pozycji wazonej strefy trzeciej, co pozwala okresli¢ dopasowang pozycje wazona migdzy strefa druga
a trzecig.

Instytucje mogg rowniez odwrdci¢ kolejnos¢ obliczen w ust. 21, aby wyliczy¢ dopasowang pozycje wazong migdzy
strefa drugg a trzecig przed wyliczeniem tej pozycji miedzy strefa pierwsza a druga.

Pozostaly cz¢$¢ niedopasowanej pozycji wazonej strefy pierwszej nalezy nastgpnie odnie$¢ do pozostalej czedci tej
pozycji strefy trzeciej (po dopasowaniu pozydji strefy drugiej i trzeciej), aby wyliczy¢ dopasowang pozycje wazona
migdzy strefa pierwsza a trzecia.

Te pozycje, ktore nadal pozostaja niedopasowane po przeprowadzeniu przedstawionych w ust. 21, 22 i 23 trzech
oddzielnych obliczert w celu dopasowania pozycji migdzy strefami, nalezy zsumowac.

Nalezy wowczas wyliczy¢é wymog kapitatowy dla danej instytucji, ktéry stanowi sume taczna nastepujacych wielkosci:
a) 10 % dopasowanej pozycji wazonej w kazdym przedziale czasowym;

b) 40 % dopasowanej pozycji wazonej strefy pierwszej;

¢ 30 % dopasowanej pozycji wazonej strefy drugiej;

d) 30 % dopasowanej pozycji wazonej strefy trzeciej;

e) 40 % dopasowanej pozycji wazonej miedzy strefa pierwszg a druga oraz miedzy stref druga a trzecig (zob. ust.
21);

fy 150 % dopasowanej pozycji wazonej migdzy strefa pierwsza a trzecig; oraz

g) 100 % nadal niedopasowanych pozycji wazonych.

b)  Metoda analizy okresowosci

Wlaciwe organy moga wyda¢ ogélne zezwolenie wszystkim instytucjom badz tez indywidualne zezwolenia
poszczegdlnym instytucjom na stosowanie — zamiast systemu przedstawionego w ust. 17-25 — systemu wyliczania
wymogu kapitalowego na pokrycie ryzyka ogdlnego obciazajacego rynkowe instrumenty dtuzne opartego na analizie
okresowosci, pod warunkiem jednak Ze instytucja stosuje taki system w sposdb ciagly.

Zgodnie z systemem, o ktérym mowa w ust. 26, na podstawie warto$ci rynkowej kazdego instrumentu dluznego
o stalym oprocentowaniu instytucje wyliczaja jego dochodowo$¢ do wykupu, ktéra stanowi zalozona stope
dyskontowa tego instrumentu. W przypadku instrumentéw o zmiennym oprocentowaniu instytucje wyliczaja
dochodowo$¢ instrumentu na podstawie jego wartoSci rynkowej przy zalozeniu, ze kwota kapitalu zapada
w najblizszym mozliwym terminie przeszacowania stopy procentowe.

Instytucje nastgpnie wyliczaja okresowos$¢ zmodyfikowana kazdego instrumentu dtuznego za pomoca nastgpujacego
wzoru: okresowo$¢ zmodyfikowana = ((duration (D))/(1 + 1)), gdzie:

D= (T (/@ +19)) /(T (€ +1)))
gdzie:
R = dochodowos¢ do wykupu (zob. ust. 25),
C, = platno$¢ gotéwkowa w czasie t,

M = termin wykupu (zob. ust. 25).
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29. Instytucje nastepnie kwalifikuja kazdy instrument dluzny do odpowiedniej strefy tabeli 3 wedtug okresowosci
zmodyfikowanej tego instrumentu.

Tabela 3
Okresowo$¢ zmodyfikowana . . .
Strefa Zalozona zmiana stopy procentowej ( %)
(w latach)
Pierwsza >0<1,0 1,0
Druga >1,0 <36 0,85
Trzecia > 3,6 0,7

30. Nastepnie instytucje wyliczaja pozycje wazona okresowoscia dla kazdego instrumentu jako iloczyn ceny rynkowej
i okresowosci zmodyfikowanej, pomnozony przez zalozong zmiang stopy procentowej dla instrumentu o danej
okresowosci zmodyfikowanej (zob. kolumna 3 w tabeli 3).

31. Instytucje obliczaja dla kazdej strefy swoja pozycje dluga wazona okresowoscia i pozycje krétka wazong
okresowosciag. Kwota pozycji dlugiej rownowazona pozycja krotka w danej strefie stanowi dopasowana pozycje

wazong okresowoscia tej strefy.

Instytucje nastgpnie wyliczaja niedopasowana pozycje wazona okresowoscig dla kazdej strefy. Nastgpnie stosuja
procedure dla niedopasowanych pozycji wazonych przedstawiong w ust. 21-24.

32.  Nalezy wéwczas wyliczy¢ wymdg kapitatowy dla danej instytucji, ktory stanowi sume aczng nastepujacych wielkosci:
a) 2% dopasowanej pozycji wazonej okresowoscia kazdej strefy;

b) 40 % dopasowanej pozycji wazonej okresowoscia miedzy strefa pierwsza a druga oraz migdzy strefa druga
a trzecig;

¢) 150 % dopasowanej pozycji wazonej miedzy strefa pierwsza a trzecig; oraz

d) 100 % nadal niedopasowanych pozycji wazonych.

INSTRUMENTY KAPITALOWE

33. Instytucje sumujg wszystkie pozycje dlugie netto i wszystkie pozycje krotkie netto wyliczone zgodnie z procedura
okre$lona w ust. 1. Suma faczna tych dwoch wielkosci stanowi pozycje maksymalng (brutto). Réznica pomigdzy nimi
stanowi pozycj¢ globalng (netto).

Ryzyko szczegélne

34. Instytucje sumujg wszystkie pozycje dlugie netto i wszystkie pozycje krotkie netto wyliczone zgodnie z procedura
okreslong w ust. 1. Instytucje mnozg swoje pozycje maksymalne (brutto) przez 4 % celem wyliczenia wymogu
kapitalowego na pokrycie ryzyka szczegdlnego.

35. Na zasadzie odstgpstwa od przepiséw ust. 34 wilasciwe organy moga zezwoli¢ na ustalenie tego wymogu
kapitalowego na poziomie 2 %, a nie 4 %, w przypadku tych portfeli instrumentéw kapitatowych posiadanych przez
instytucje, ktére spelniaja nastgpujace warunki:

a)  instrumenty kapitalowe nie beda emitowane przez emitentéw, ktorzy wyemitowali wylacznie rynkowe
instrumenty dtuzne obcigzone obecnie 8 % lub 12 % wymogiem z ust. 14 tabela 1 lub obcigzone nizszym
wymogiem wylacznie dlatego, ze s3 gwarantowane lub zabezpieczone;

b)  instrumenty kapitalowe musza by¢ uznane za wysoko plynne przez wlasciwe organy, wedtug kryteriow
obiektywnych; oraz

¢)  zadna pojedyncza pozycja nie moze wynosi¢ powyzej 5 % wartosci calego portfela instrumentéw kapitalowych
posiadanego przez dang instytucje.

Do celéw lit. ¢) wlasciwe organy moga zezwoli¢ na pojedyncze pozycje stanowigce do 10 % portfela, pod warunkiem
ze suma takich pozydji nie przewyzsza 50 % wartosci portfela.
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Ryzyko ogélne

Wymog kapitatowy na pokrycie ryzyka ogdlnego wynosi 8 % pozycji globalnej (netto).
Terminowe kontrakty na indeksy gietdowe

Terminowe kontrakty gieldowe typu ,futures” na indeksy gieldowe akgji oraz wazone wspélczynnikiem delta kwoty
opcji na takie kontrakty i na indeksy gieldowe, razem zwane dalej ,terminowymi kontraktami na indeksy gietdowe”,
mozna rozlozy¢ na pozycje w kazdym rodzaju akcji wchodzacych w sktad indeksu. Takie pozycje mozna traktowaé
jako pozycje nominalne w danych akcjach i mozna je, za zgoda whasciwych organéw, saldowaé z przeciwstawnymi
pozycjami w akcjach bedacych przedmiotem kontraktu.

Wilasciwe organy zapewniaja, ze instytucja, ktéra dokonala saldowania swoich pozycji w akcjach objetych
terminowym kontraktem na indeks gieldowy z pozycjami wzgledem danego kontraktu, dysponuje adekwatnym
kapitalem w wysokosci zabezpieczajacej przed ryzykiem straty w wyniku zmiany ceny kontraktu, ktéra nie bylaby
w pelni skorelowana ze zmiang kurséw akcji wchodzacych w sklad indeksu; organy te tak samo postepuja, gdy
instytucja weszla w przeciwstawne pozycje w terminowych kontraktach na indeksy gieldowe, ktére nie s3 identyczne
pod wzgledem terminu realizacji kontraktu lub skladu indeksu badz tez pod wzgledem obu tych cech.

Na zasadzie odstepstwa od przepisu ust. 37 i 38 terminowe kontrakty na indeksy gieldowe, ktdre same sg
przedmiotem obrotu gieldowego i w opinii wlasciwych organdéw odnosza si¢ do indekséw o wysokim poziomie
dywersyfikacji, objete sa wymogiem kapitalowym na pokrycie ryzyka ogdlnego w wysokosci 8 %, nie podlegaja za$
zadnemu wymogowi w zakresie ryzyka szczegdlnego. Terminowe kontrakty na indeksy gieldowe tego rodzaju sg
uwzgledniane przy wyliczaniu pozycji globalnej (netto) zgodnie z ust. 33, natomiast s3 wylaczone z wyliczania
pozycji maksymalnej (brutto), o ktérej mowa w tym samym ustepie.

Jesli terminowy kontrakt na indeks gieldowy nie zostaje roztozony na poszczegdlne pozycje wzgledem sktadnikéw
indeksu, nalezy kontrakt ten traktowaé na zasadzie pojedynczego rodzaju akeji. Mozna jednak pomingé ryzyko
szczegblne zwiazane z takim rodzajem akji, o ile dany kontrakt jest przedmiotem obrotu gieldowego i w opinii
wlasciwych organéw odnosi si¢ do indeksu o wysokim poziomie dywersyfikagji.

GWARANTOWANIE EMISJI

W przypadku gwarantowania przez instytucje emisji instrumentow dtuznych lub kapitalowych wlasciwe organy moga
zezwoli¢ tej instytucji na stosowanie nastgpujacej metody wyliczania wymogéw kapitatowych. Po pierwsze, instytucja
wylicza odpowiednie pozycje netto poprzez pomniejszenie swoich pozydji o te pozycje, ktére zostaly subskrybowane
lub regwarantowane przez strony trzecie na podstawie formalnych uméw. Po drugie, zmniejsza te pozycje netto
poprzez zastosowanie wspotczynnikéw korygujacych wymienionych w tabeli 4.

Tabela 4
— dzien roboczy 0: 100 %
— dzief roboczy 1: 90 %
— dni robocze 2-3: 75 %
— dzien roboczy 4: 50 %
— dzien roboczy 5: 25%
— po dniu roboczym 5: 0%

Dziefi roboczy zero stanowi ten dzien roboczy, w ktoérym instytucja podejmuje bezwarunkowe zobowigzanie
przejecia okreslonej ilosci papieréw warto$ciowych po ustalonej cenie.

Po trzecie, instytucja wylicza wymog kapitalowy w stosunku do gwarantowanych emisji na podstawie tych
zmniejszonych pozycji.

Wiasciwe organy zapewniajg, Ze instytucja dysponuje dostatecznym kapitatem w wysokosci zabezpieczajacej przed
ryzykiem straty w okresie pomigdzy podjeciem poczatkowego zobowigzania a dniem roboczym 1.
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NARZUT KAPITALOWY ZTYTULU RYZYKA SZCZEGLNEGO DLA POZYCJI OBJETYCH PORTFELEM
HANDLOWYM ZABEZPIECZONYCH KREDYTOWYMI INSTRUMENTAMI POCHODNYMI

Stosuje si¢ odpisy z tytutu zabezpieczenia kredytowymi instrumentami pochodnymi zgodnie z zasadami okre§lonymi
w ust. 43-46.

Pelny odpis nalezy zastosowal w przypadku gdy wartoéci po obu stronach (pozycji krétkiej i pozycji diugiej)
zmieniaja si¢ przeciwstawnie i zasadniczo w tym samych zakresie. Bedzie to mozliwe w nastgpujacych sytuacjach:

a)  obie pozycje zawierajg calkowicie identyczne instrumenty; lub

b)  dluga pozycja gotdwkowa jest zabezpieczona swapem przychodu catkowitego (lub odwrotnie), a zobowiazanie
referencyjne oraz ekspozycja bazowa (tj. pozycja gotéwkowa) sg idealnie dopasowane. Termin rozliczenia
samego swapu moze si¢ r6zni¢ od terminu rozliczenia ekspozycji bazowe;j.

W takich przypadkach narzut kapitatlowy z tytulu ryzyka szczeglonego nie powinien stosowa¢ si¢ do zadnej ze stron
pozygji.

Saldowanie w wysokosci 80 % stosuje sie, w przypadku gdy wartosci po obu stronach zawsze rozchodza sie
w przeciwnych kierunkach oraz gdy wystepuje idealne dopasowanie zobowigzania referencyjnego, terminu
rozliczenia zaréwno zobowigzania referencyjnego, jak i kredytowego instrumentu pochodnego, oraz waluty
ekspozycji bazowej. Ponadto zasadnicze elementy umowy dotyczacej kredytowego instrumentu pochodnego nie
powinny powodowac istotnej réznicy miedzy ruchem cenowym kredytowego instrumentu pochodnego a ruchami
cenowymi pozycji gotéwkowej. W zakresie, w jakim dana transakcja przewiduje transfer ryzyka, do strony transakeji
o wyzszym narzucie kapitatowym stosuje si¢ saldowanie ryzyka szczegllnego w wysokosci 80 %, podczas gdy
wymogi dotyczgce ryzyka szczegdlnego po drugiej stronie wynosza zero.

Udziela si¢ czgSciowego zezwolenia, w przypadku gdy wartosci po obu stronach pozycji zazwyczaj rozchodzg si¢
w przeciwnych kierunkach. Bedzie to mozliwe w nastgpujacych sytuacjach:

a)  pozydja jest objeta przepisem ust. 43 lit. b), ale wystepuje niedopasowanie aktywow miedzy zobowiazaniem
referencyjnym a ekspozycja bazowa. Pozycje spehniaja jednak nastepujace wymogi:

(i)  zobowigzanie referencyjne ma stopien uprzywilejowania réwny lub nizszy od zobowigzania bazowego;
oraz

(i) zobowigzanie bazowe oraz zobowigzanie referencyjne maja tego samego dtuznika oraz zawierajg prawnie
egzekwowalne wykonalne na mocy prawa obustronne klauzule stwierdzania niewykonania zobowigzan
lub przyspieszenia takiego stwierdzenia.

b)  pozydja jest objeta przepisem ust. 43 lit. a) lub ust. 44, ale wystepuje niedopasowanie walut lub terminéw
zapadalno$ci miedzy zabezpieczeniem ryzyka kredytowego a bazowym skladnikiem aktywéw (niedopasowania
walutowe powinny zostaé ujete w zwyklych sprawozdaniach na temat ryzyka walutowego zgodnie
z zalgcznikiem III); lub

¢)  pozycja jest objeta przepisem ust. 44, ale wystepuje niedopasowanie aktywow miedzy pozycja gotéwkowa
a kredytowym instrumentem pochodnym. Bazowy skladnik aktywéw ujmuje si¢ jednak jako zobowigzanie
podlegajace dostawie (deliverable obligation) w dokumentacji dotyczacej kredytowego instrumentu pochod-
nego.

W kazdym z powyzszych przypadkéw, nie sumuje si¢ obu wymogdw kapitatowych z tytutu ryzyka szczegblnego dla
kazdej ze stron transakji, lecz stosuje si¢ jedynie wyzszy z nich.

We wszystkich przypadkach objetych ust. 43-45 narzut kapitalowy z tytutu ryzyka szczegdlnego ocenia si¢ wzgledem
obu stron pozycj.

Narzuty kapitatowe dla tytuléw uczestnictwa przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania w portfelu
handlowym

Wymogi kapitalowe dla pozycji w tytulach uczestnictwa przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania, ktore spelniaja
warunki okreSlone w art. 11 dla zaliczenia pozycji do portfela handlowego, oblicza si¢ zgodnie z metodami
ustanowionymi w ust. 48-56.

Nie uchybiajac innym przepisom niniejszej sekcji, pozycje w tytulach uczestnictwa przedsiebiorstw zbiorowego
inwestowania podlegajg wymogowi kapitalowemu z tytutu ryzyka pozycji (szczegblnego i ogdlnego) w wysokosci
32 %. Nie uchybiajac przepisom zalacznika III ust. 2.1, akapit czwarty lub zalacznika V ust. 12 akapit szdsty (ryzyko
cen towaréw) w polaczeniu z zalgcznikiem III ust. 2.1 akapit czwarty, w przypadku, gdy stosuje si¢ zmodyfikowane
metody ujecia zlota, okreSlone w tych punktach, pozycje tytulach uczestnictwa przedsigbiorstw zbiorowego
inwestowania podlegaja wymogowi kapitalowemu z tytutu ryzyka pozydji (szczegdlnego i ogdlnego) oraz ryzyka
walutowego w wysokosci nieprzekraczajacej 40 %.
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Instytucje moga okresli¢ wymoég kapitatowy dla pozycji w tytulach uczestnictwa przedsigbiorstw zbiorowego
inwestowania, ktore spelniaja kryteria wymienione w ust. 51, stosujac metody okreslone w ust. 53-56.

Nie zezwala si¢ na wzajemne saldowanie miedzy inwestycjami bazowymi tytuléw uczestnictwa przedsigbiorstw
zbiorowego inwestowania z innymi pozycjami utrzymywanymi przez instytucje, chyba ze wskazano inaczej.

zasady ogdlne

Ogolne kryteria dopuszczajace stosowanie metod okreslonych w ust. 53-56 tytuléw uczestnictwa przedsigbiorstw
zbiorowego inwestowania wyemitowanych przez spétki nadzorowane lub majace siedzib¢ na terenie Wspdlnoty sa
nastepujace:

a)  prospekt emisyjny tytuléw uczestnictwa przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania lub réwnowazny dokument
zawiera:

(i)  kategorie aktywow, stanowigcych lokaty przedsi¢biorstwa zbiorowego inwestowania na podstawie
udzielonego zezwolenia;

(i)  limity inwestycyjne, jesli wystepuja, i metody ich obliczania;
(i) maksymalny poziom dzwigni, jesli jest dozwolona; oraz

(iv) dzialania majgce na celu ograniczenie ryzyka kontrahenta z tytulu inwestycji w pozagieldowe finansowe
instrumenty pochodne lub transakcje typu ,repo”, jesli takie transakcje sa dozwolone;

b)  dzialalno$¢ przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania przedstawia si¢ w sprawozdaniach pétrocznych
i rocznych, aby umozliwi¢ dokonanie oceny aktywéw i zobowigzan, dochodu i operacji w okresie
sprawozdawczym;

¢  tytuly uczestnictwa przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania podlegaja codziennie wykupowi za gotéwke
pochodzacy z aktywow whasnych na zadanie posiadacza tytutu;

d) inwestycje w przedsi¢biorstw zbiorowego inwestowania oddziela si¢ od aktywéw wlasnych zarzadzajacego;
oraz

e) instytucja dokonujaca inwestycji przeprowadza odpowiednig oceng ryzyka przedsigbiorstwa zbiorowego
inwestowania.

Przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania z panstw trzecich mogg zosta¢ uznane, jesli spelniajg wymogi okreslone
w ust. 51 lit. a)-e) i pod warunkiem uzyskania zgody organéw wiasciwych dla danej instytugji.

METODY SZCZEGOLOWE

W przypadku gdy instytucja posiada informacje na temat codziennych bazowych lokat kapitatowych przedsi¢biorstwa
zbiorowego inwestowania, moze ona dokonal przegladu tych lokat w celu obliczenia wymogéw kapitatowych
z tytulu ryzyka pozycji (ogdlnego i szczegdlnego) zgodnie z metodami okreslonymi w niniejszym zalaczniku lub, jesli
wydano odpowiednie zezwolenie, zgodnie z metodami okre$lonymi w zalgczniku V. Zgodnie z t3 metoda pozycje
w tytulach uczestnictwa przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania traktuje si¢ jak pozycje w lokatach bazowych
takiego przedsigbiorstwa. Zezwala si¢ na saldowanie pozycji w lokatach bazowych przedsigbiorstwa zbiorowego
inwestowania z innymi pozycjami posiadanymi przez instytucje, o ile dana instytucja posiada taka ilo$¢ jednostek,
ktéra pozwala na wykup/tworzenie tytuléw w zamian za lokaty bazowe.

Instytucje moga oblicza¢ wymogi kapitatowe z tytulu ryzyka pozycji (ogélnego i szczegdlnego) dla pozycji w tytulach
uczestnictwa przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania zgodnie z metodami okreslonymi w niniejszym zalaczniku
lub, jesli wydano odpowiednie zezwolenie, zgodnie z metodami okreslonymi w zalgczniku V, w odniesieniu do
pozycji, stuzacych odwzorowaniu struktury i wynikow zewnetrznie generowanego indeksu albo stalego koszyka
instrumentow kapitatlowych i dtuznych, o ktérych mowa w lit. a), pod warunkiem ze spelnione zostaly nastepujace
warunki:

a)  celem zezwolenia wydanego przedsigbiorstwu zbiorowego inwestowania jest odwzorowanie struktury oraz
wynikéw zewnetrznie generowanego indeksu lub statego koszyka instrumentéw kapitalowych i dtuznych; oraz

b)  w ciagu minimalnego okresu szeSciu miesigcy mozna wyraznie ustali¢ korelacj¢ o wspétczynniku co najmniej
0,9 miedzy dziennymi wahaniami cen tytuléw uczestnictwa przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania
a indeksem lub koszykiem instrumentéw kapitatowych lub dluznych odnoszacym si¢ do nich. W tym
kontekscie ,korelacja” oznacza wspotczynnik korelacji migdzy dziennymi dochodami z tytuléw uczestnictwa
przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania a indeksem instrumentéw kapitatowych i dtuznych odnoszacym sig
do nich.
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W przypadku gdy instytucja nie posiada informacji w zakresie codziennych lokat bazowych tytutéw uczestnictwa
przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania, moze ona obliczaé wymogi kapitatowe z tytulu ryzyka pozycji (ogdlnego
i szczegdlnego) zgodnie z metodami okreslonymi w niniejszym zalaczniku, pod warunkiem ze spelnione zostaly
nastepujace warunki:

a)

9

zaklada sig, ze przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania w pierwszej kolejnosci inwestuje w najwyzszym
dozwolonym zakresie w te klasy aktywoéw, ktére wigza si¢ z najwyzszym wymogiem kapitalowym z tytutu
ryzyka pozycji (ogélnego i szczegdlnego), nastepnie za$§ w porzadku malejagcym, az do osiggnigcia limitu
inwestycyjnego. Pozycja w tytulach uczestnictwa przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania bedzie traktowana
jak bezposredni udzial w prawdopodobnych lokatach;

przy obliczaniu wymogu kapitalowego z tytulu ryzyka pozycji instytucje uwzglednia maksymalne ryzyko
posrednie, wynikajace z ewentualnego utrzymywania pozycji poprzez przedsigbiorstwo zbiorowego
inwestowania, zwigkszajac proporcjonalnie wielo§¢ pozycji w tytulach uczestnictwa przedsigbiorstw
zbiorowego inwestowania az do osiagnigcia maksymalnego dozwolonego poziomu ekspozydji z tytutu lokat
bazowych; oraz

w przypadku gdy wymog kapitatowy z tytutu ryzyka pozycji (ogblnego i szczegdlnego) zgodnie z niniejszym
ustepem wykracza ponad poziom okreslony w ust. 48, poziom ten stanowi limit dla wymogu kapitalowego.

Instytucje moga oprzeC si¢ na obliczeniach i sprawozdaniach strony trzeciej w zakresie wymogéw kapitatowych
z tytulu ryzyka pozydji (ogélnego i szczegdlnego) dla pozycji w tytutach uczestnictwa przedsigbiorstw zbiorowego
inwestowania objetych przepisami ust. 53 i 55, zgodnie z metodami okreSlonymi w niniejszym zalgczniku,
upewniwszy si¢ co do prawidlowosci takich obliczen i sprawozdan
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ZALACZNIK I

OBLICZANIE WYMOGOW KAPITALOWYCH Z TYTULU RYZYKA ROZLICZENIA I RYZYKA
KREDYTOWEGO KONTRAHENTA

RYZYKO ROZLICZENIA/RYZYKO DOSTAWY

W przypadku transakcji, w ktorych instrumenty dluzne, instrumenty kapitalowe, waluty obce i towary
(z wylaczeniem umoéw z udzielonym lub otrzymanym przyrzeczeniem odkupu, uméw zaciagania i udzielania
pozyczek papieréw warto$ciowych lub towaréw) pozostaja nierozliczone po ustalonej dacie dostawy, instytucja winna
oblicza¢ réznice cenows, mogaca stanowic jej strate. Jest to réznica migdzy ustalong ceng rozliczeniowa danego
instrumentu dluznego, instrumentu kapitatowego, waluty obcej lub towaru oraz jego biezaca ceng rynkows, gdy
réznica ta moze stanowi¢ strate instytucji. W celu obliczenia wymogu kapitalowego nalezy réznicg t¢ pomnozy¢
przez odpowiedni wspolezynnik z kolumny A w tabeli 1.

TABELA 1
Liczba dni roboczych po terminie rozliczenia (%)
5-15 8
16-30 50
31-45 75
46 lub wiecej 100

DOSTAWA INSTRUMENTOW DO ROZLICZENIA W P()ZNIE]SZYM TERMINIE
Instytucje maja obowigzek utrzymywania funduszy wlasnych okreslonych w tabeli 2, jezeli:

a)  zaplacily za papiery wartosciowe, waluty obce lub towary przed ich otrzymaniem lub dostarczyly papiery
warto$ciowe, waluty obce lub towary przed otrzymaniem za nie zaplaty oraz

b)  w przypadku transakeji transgranicznych, uptynal jeden lub wigcej dni od czasu dokonania tej platnosci lub
dostawy.

Tabela 2:

Wymagania kapitalowe przy dostawach instrumentéw do rozliczenia w pézniejszym terminie

Od pierwszej platnosci Od 5 dni roboczych po

Rodzaj transakcji

Do pierwszej wykonanej
wg umowy platnosci lub
dostawy

lub dostawy do czterech

dni po drugiej ptatnosci
lub dostawie, wykona-
nych wedlug umowy

drugiej wykonanej wedtug
umowy platnosci lub dosta-
wie az do wygasniecia
transakgji

Dostawa instrumentow
do rozliczenia

Brak narzutu kapita-
fowego

Tak jak dla ekspozycji

Pomniejszenie funduszy
wlasnych o wartos¢

przekazang wraz
z biezacy ekspozycja
dodatnig

w poéZniejszym terminie

Stosujac wage ryzyka do ekspozydji z tytutu dostaw z pdzZniejszym terminem rozliczenia, traktowanych zgodnie
z kolumng 3 tabeli 2, instytucje korzystajace z metody okreSlonej w art. 84-89 dyrektywy 2006/48/WE moga
kontrahentom, wobec ktérych nie posiadaja zadnych innych ekspozycji zaliczonych do portfela niehandlowego,
przypisywaé wspétczynniki PD na podstawie zewnetrznego ratingu takich kontrahentéw. Instytucje korzystajace
z wlasnych oszacowan strat z tytulu wystapienia niewyplacalnosci (LGD) moga dostawom z pdZniejszym terminem
rozliczenia traktowanych zgodnie z kolumna 3 tabeli 2, przypisa¢ LGD okreslone w zalaczniku VII czes¢ 2 ust. 8
dyrektywy 2006/48/WE, pod warunkiem, ze wspolczynnik taki przypisuja wszystkim tego rodzaju ekspozycjom.
Jako rozwigzanie alternatywne instytucje korzystajace z metody okreslonej w art. 84-89 dyrektywy 2006/48/WE
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moga stosowaé wagi ryzyka, okreslone w art. 78-83 tej dyrektywy, pod warunkiem, ze stosuja je do wszystkich tego
rodzaju ekspozydji, lub tez do wszystkich ekspozycji moga stosowaé wage ryzyka 100 %.

Jezeli kwota ekspozycji dodatniej wynikajaca z transakeji dostaw z péZniejszym terminem rozliczenia jest nieznaczna,
instytucje moga do takich ekspozycji stosowa¢ wage ryzyka 100 %.

W przypadku catkowitej awarii systemu rozliczeniowego lub rozrachunkowego, wlasciwe organy moga znies¢
obcigzenia kapitalowe, o ktorych mowa w ust. 1 i 2, az do wznowienia ich normalnego dzialania. Jezeli w tych
okolicznosciach kontrahent nie zdota rozliczy¢ swojej transakgji nie jest to uznawane za niewykonanie zobowiazania
w kontekscie ryzyka kredytowego.

RYZYKO KREDYTOWE KONTRAHENTA (CCR)
Wymaga si¢, aby instytucja utrzymywala kapitat z tytulu CCR wynikajacego z nastepujacych czynnikéw:
a)  pozagieldowe oraz kredytowe instrumenty pochodne;

b)  umowy odkupu, umowy z udzielonym lub otrzymanym przyrzeczeniem odkupu, transakcje udzielenia
i zaciggniecia pozyczek papieréw wartosciowych lub towaréw, ktérych podstawe stanowia papiery warto$ciowe
i towary objete portfelem handlowym;

¢)  transakcje z opcja uzupeienia zabezpieczenia kredytowego opartych na papierach wartosciowych lub
towarach; oraz

d)  transakcje o diugim okresie rozliczen.

Z zastrzezeniem przepisOw ust. 7-10 wartosci ekspozycji oraz kwoty ekspozycji wazone ryzykiem dla tych ekspozycji
oblicza si¢ zgodnie z przepisami tytulu V rozdzial 2 sekcja 3 dyrektywy 2006/48/WE, przy czym odniesienia do
Jinstytucji kredytowe;j” w tej sekcji nalezy interpretowac jako odniesienia do ,instytucji”, odniesienia do ,dominujacych
instytucji kredytowych” jako odniesienia do ,dominujacych instytucji’, oraz odpowiednio do tego interpretowaé
wszelkie terminy z nimi zwigzane.

Do celéw ust. 6:

Zalacznik 1V do dyrektywy 2006/48/WE uznaje si¢ za zmieniony poprzez dodanie po ust. 8 sekeji C zalgcznika I do
dyrektywy 2004/39/WE;

Zalgcznik 11 do dyrektywy 2006/48/WE uznaje si¢ za zmieniony poprzez dodanie po tabeli 1 nastgpujacego tekstu:

,Aby okresli¢ wielko$¢ przyszlej ekspozycji kredytowej w przypadku swapu przychodu catkowitego oraz swapu
ryzyka kredytowego z tytutu kredytowych instrumentéw pochodnych, warto$¢ nominalng instrumentu mnozy si¢
przez nastgpujace wskazniki procentowe:

— W przypadku zobowiazania referencyjnego, ktére prowadzac do ekspozycji bezposredniej instytucji, byloby
pozycja o obnizonym ryzyku w rozumieniu zalacznika I: 5 %;

— W przypadku zobowigzania referencyjnego, ktére prowadzac do ekspozycji bezposredniej instytucji, nie bytoby
pozycja o obnizonym ryzyku w rozumieniu przepiséw zalacznika I: 10 %;

Jednak w przypadku swapu ryzyka kredytowego instytucji, ktérej ekspozycja z tytulu zamiany stanowi pozycje dtuga
w instrumencie bazowym, zezwala si¢ na zastosowanie wartosci 0 % do potencjalnej przyszlej ekspozycji kredytowej,
chyba ze transakcja ta podlega procedurze rozwigzania z chwila stwierdzenia niewyplacalnosci podmiotu, ktérego
ekspozycja z tytutu swapu stanowi pozycje krotka w instrumencie bazowym, mimo ze w ramach tego instrumentu
nie nastgpito jeszcze niewykonanie zobowiazania.”

W przypadku gdy kredytowy instrument pochodny zapewnia ochron¢ uruchamiang w nastgpstwie ,n-tego
niewykonania zobowigzania” w ramach okreslonej liczby zobowigzan bazowych, o tym, ktéry z powyzszych
wskaznikéw procentowych ma zastosowanie, decyduje warto$¢ zobowiazania o n-tej w kolejnosci najnizszej jakosci
kredytowej, okreslonej poprzez ustalenie, czy zobowiazanie to byloby pozycja o obnizonym ryzyku w rozumieniu
zalacznika I, gdyby zostalo przyjete przez dang instytucje.

Do celéw ust. 6 podczas obliczania kwot ekspozycji wazonych ryzykiem instytucjom nie zezwala si¢ na stosowanie
metody uproszczonej ujmowania zabezpieczen finansowych, okreslonej w zalgczniku VIII cze$¢é 3 ust. 24-29
dyrektywy 2006/48/WE w kontekscie uznawania skutkéw zabezpieczenia finansowego.

Do celéw ust. 6 w przypadku transakcji odkupu oraz transakcji udzielenia lub zaciggniecia pozyczek papierow
warto$ciowych lub towaréw zaksiggowanych w portfelu handlowym wszystkie instrumenty finansowe i towary, ktére
kwalifikujg si¢ do objecia portfelem handlowym, mozna traktowaé jako uznane zabezpieczenie. W odniesieniu do
ekspozycji z tytulu pozagieldowych kredytowych instrumentéw pochodnych, zaksiggowanych w  portfelu
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handlowym, za uznane zabezpieczenie mozna rowniez przyjaé towary kwalifikujace si¢ do objecia portfelem
handlowym. Do celéw obliczenia korekt z tytulu zmiennosci, w przypadku gdy takie instrumenty finansowe lub
towary, ktére nie zostaly dopuszczone zgodnie z zalacznikiem VIII dyrektywy 2006/48/WE stanowia przedmiot
udzielanej pozyczki, s zbywane lub przekazywane, badZ tez stanowig przedmiot zacigganej pozyczki, sa nabywane
lub przyjmowane jako zabezpieczenie rzeczowe lub w innej formie w ramach takiej transakcji, a instytucja
wykorzystuje metode korekt z tytulu zmiennosci opartych na metodzie ,nadzorczej”, zgodnie z zalacznikiem VIII
czg$¢ 3 do tej dyrektywy, traktuje si¢ je w taki sam sposéb jak akcje nieobjete gléwnym indeksem, notowane na
uznanej gieldzie.

W przypadku, gdy instytucje stosuja korekty z tytutu zmiennosci oparte na metodzie ,0szacowan wlasnych”, zgodnie
z zalacznikiem VIII cz¢$¢ 3 do dyrektywy2006/48/WE w odniesieniu do instrumentéw finansowych lub towaréw,
ktére nie zostaly dopuszczone zgodnie z zalacznikiem VIII tej dyrektywy, korekty z tytulu zmiennosci obliczane sg
dla kazdej indywidualnej pozycji. W przypadku, gdy instytucje stosujg metodg wewnetrznych modeli okreslong
w zalgczniku VIII czg§¢ 3 dyrektywy 2006/48/WE, t¢ samg metoda moga stosowaé w portfelu handlowym.

Do celéw ust. 6, w odniesieniu do uznawania uméw ramowych o wzajemnej kompensacie zobowigzan obejmujacych
transakcje odkupu lub transakcje udzielenia lub zaciggniecia pozyczek papieréw wartosciowych lub towaréw lub inne
transakcje oparte na rynku kapitatowym, uznaje si¢ kompensacj¢ zobowigzan z réznych pozycji objetych zaréwno
portfelem handlowym, jak i nichandlowym, jesli kompensowane transakcje spelnig nast¢pujace warunki:

a)  wszystkie transakcje podlegajg codziennej wycenie wedlug wartosci rynkowej; oraz

b)  wszelkie pozycje stanowiace przedmiot zacigganej pozyczki, nabywane lub przyjmowane w ramach takich
transakcji moga zosta¢ uznane jako uznane zabezpieczenie na mocy przepiséw zawartych w tytule V rozdziat 2
sekcja 3 dzial 3 dyrektywy 2006/48/WE, przy czym nie stosuje si¢ wowczas przepisow ust. 9 niniejszego
zalgcznika.

W przypadku gdy kredytowy instrument pochodny objety portfelem handlowym stanowi czg$¢ wewngtrznego
instrumentu zabezpieczajgcego, a ochrong kredytowa uznano zgodnie z dyrektywa 2006/48/WE, ryzyko kontrahenta
z tytulu tego instrumentu uznaje si¢ za zerowe.

Wymég kapitalowy wynosi 8 % sumy kwot ekspozycji wazonych ryzykiem.
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ZALACZNIK 11

OBLICZANIE WYMOGOW KAPITALOWYCH DLA RYZYKA WALUTOWEGO

Jesli suma catkowitej pozycji walutowej netto instytugji i jej pozycji netto w zlocie obliczona zgodnie z procedura
ustalona w ust. 2, przekracza 2 % jej tacznych funduszy wasnych, to w celu obliczenia wymogu kapitatowego z tytutu
ryzyka walutowego mnozy si¢ te¢ sume pozycji walutowej netto i pozycji netto w ztocie przez 8 %.

Stosuje si¢ dwa etapy wyliczania wymogéw kapitalowych z tytutu ryzyka walutowego.

Po pierwsze nalezy obliczy¢ otwarta pozycje netto instytucji w kazdej walucie (facznie z walutg sprawozdawczg) oraz
w zlocie.

Otwarta pozycja netto stanowi sum¢ nastgpujacych elementéw (dodatnich lub ujemnych):

a)  pozycja biezgca netto (tj. wszelkie pozycje aktywéw pomniejszone o wszelkie pozycje pasywoéw w danej
walucie, facznie z naliczonymi odsetkami lub biezaca pozycja netto w ztocie, w przypadku zlota);

b)  pozycja terminowa netto (tj. wszelkie kwoty do otrzymania pomniejszone o wszelkie kwoty do zaplacenia
w ramach terminowych transakcji wymiany i transakcji na ztoto, tacznie z gieldowymi kontraktami na waluty
i zloto oraz instrumenty bazowe transakcji zamiany nie ujete w pozycji biezacej);

¢)  nieodwolalne gwarancje (i podobne instrumenty), ktérych uruchomienie jest pewne, a nieodwolalnos¢
prawdopodobna;

d)  kwota netto przyszlych przychodéw/wydatkéw dotychczas nienaliczonych, ale juz w pelni zabezpieczonych
(mozna tu wlaczy¢ wedlug uznania instytucji sprawozdawczej, ale za uprzednig zgoda wlasciwych organéw,
kwote netto przyszlych przychodéow/wydatkéw nieujetych dotychczas w zapisach ksiggowych ale juz w pelni
zabezpieczonych terminowymi transakcjami wymiany). Przyjeta zasade nalezy stosowaé w sposdb konsek-
wentny;

¢)  kwota netto ekwiwalentu delta (lub opartego na wspélczynniku delta) calego portfela opcji walutowych i na
zloto; oraz

f)  warto§¢ rynkowa innych opdji (tj. z wylaczeniem opcji walutowych i na zloto).

Wszelkie utrzymywane celowo przez instytucje pozycje zabezpieczajace przed niekorzystnym wplywem kursow
walutowych na wspétezynnik kapitalowy mozna wylaczy¢ z rachunku otwartych pozycji walutowych netto. Pozycje
takie powinny mie¢ charakter strukturalny lub niehandlowy, a ich wylaczenie oraz jakakolwiek zmiana warunkéw
tego wylaczenia wymaga zgody wilasciwych organéw. Taka samg zasadg, z zachowaniem tych samych warunkéw,
mozna stosowaé do utrzymywanych przez instytucje pozycji dotyczacych kwot pomniejszajacych fundusze wiasne.

Do celéw obliczenia, o ktérym mowa w akapicie pierwszym, w przypadku przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania
uwzglednia si¢ ich rzeczywiste pozycje walutowe.Instytucje moga oprzeC si¢ na sprawozdaniach strony trzeciej na
temat pozycji walutowych w przedsigbiorstwie zbiorowego inwestowania, pod warunkiem ze we wlasciwy sposob
zapewniono ich prawidlowos¢. Jesli instytucja nie posiada informacji na temat pozycji walutowych
w przedsigbiorstwie zbiorowego inwestowania, zaklada si¢, iz dokonalo ono inwestycji wyrazonych w walutach
obcych w maksymalnie dozwolonym dla siebie zakresie, a w odniesieniu do pozycji objetych portfelem handlowym,
instytucje przy obliczaniu ich wymogu kapitalowego z tytulu ryzyka walutowego uwzgledniaja maksymalny poziom
ryzyka posredniego, jakie wigze si¢ z utrzymywaniem pozycji poprzez przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania.
Dokonuje si¢ tego, zwigkszajac proporcjonalnie pozycje w przedsigbiorstwie proporcjonalnie do maksymalnej
wartosci ekspozycji wzgledem bazowych skladnikéw lokat wynikajacych z uprawnien inwestycyjnych. Zakladang
pozycje walutows przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania traktuje si¢ w kategoriach oddzielnej waluty zgodnie ze
sposobami traktowania lokat w zlocie z zastrzezeniem zmiany moéwiacej, Ze jeSli znany jest kierunek inwestycji
przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania, calkowita pozycje dluga mozna doda¢ do catkowitej, otwartej pozycji
walutowej dlugiej, natomiast catkowita pozycje krotka mozna dodaé do catkowitej otwartej pozycji walutowej
krotkiej. Przed dokonaniem obliczenn nie zezwala si¢ na wzajemna kompensacje pozycji.

Wiasciwe organy powinny mie¢ mozliwo$¢ zezwalania instytucjom na stosowanie metody zaktualizowanej wartosci
netto w rachunku otwartych pozycji netto w kazdej walucie i w zlocie.

Po drugie krétkie i dlugie pozycje netto w kazdej walucie innej niz waluta sprawozdawcza oraz dtuga lub krétka
pozycje w zlocie nalezy przeliczy¢ na walute sprawozdawcza wedtug kurséw biezacych. Te pozycje s nastgpnie
oddzielnie zsumowane, aby okresli¢ sume pozydji netto krétkich i sumg pozycji netto dtugich. Wyzsza z tych dwéch
zsumowanych wielkosci stanowi catkowita pozycje walutowa netto danej instytucji.



30.6.2006

Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej

L 177)235

3.1

3.2

Na zasadzie odstepstwa od przepiséw ust. 1 i 2 do czasu dalszej koordynacji whasciwe organy moga do celéw
niniejszego zalacznika wymagaé od instytucji stosowania nastgpujacych procedur badz tez zezwoli¢ na stosowanie
takich procedur.

Wlasciwe organy mogg zezwoli¢ instytucjom na przestrzeganie nizszych wymogoéw kapitalowych anizeli
wynikajacych z zastosowania przepisow ust. 1 i 2 wzgledem pozycji w walutach silnie ze soba skorelowanych.
Wiasciwe organy moga uznaé dwie waluty za silnie ze sobg skorelowane jedynie wowczas, gdy prawdopodobiefistwo
— obliczone na podstawie dziennych kurséw obowigzujacych w ciagu poprzednich trzech lub pigciu lat — iz
ewentualna strata poniesiona z tytulu utrzymania przeciwstawnych pozycji jednakowej wysokosci w tych walutach
nie przekroczy w ciggu nastepnych dziesigciu dni roboczych 4 % wartosci takiej pozycji dopasowanej (po przeliczeniu
na walute bilansowa), wynosi przynajmniej 99 % — w przypadku badania okresu trzyletniego lub 95 % — w przypadku
badania okresu piecioletniego. Fundusze wiasne wymagane w stosunku do pozycji dopasowanej w dwdch walutach
silnie ze soba skorelowanych wynosza 4 % wartoSci tej pozycji dopasowanej. W stosunku do pozycji
niedopasowanych w walutach silnie ze soba skorelowanych i wszelkich pozycji w innych walutach wymagany
kapital wynosi 8 % wyzszej z dwoch kwot — sumy pozycji netto krétkich i sumy pozycji netto dlugich, po odjeciu
pozycji dopasowanych w walutach silnie ze sobg skorelowanych.

Wiasciwe organy moga zezwoli¢ instytucjom na wylgczanie z wyliczen przeprowadzanych zgodnie z jedna z metod
okre$lonych w ust. 1, 2 i 3.1 pozycji w walucie objetej prawnie obowigzujaca umowag migdzyrzadowa, ktdra ogranicza
pasmo wahan tej waluty w stosunku do innych walut objetych ta umowa. Instytucje wyliczaja swoje pozycje
dopasowane w takich walutach i stosuja wobec tych pozycji wymdg kapitalowy nie nizszy niz 50 % dopuszczalnej
granicy wahania okreslonej dla danych walut w umowie migdzyrzadowej. Pozycje niedopasowane w tych walutach
traktowane s3 na zasadach stosowanych wobec innych walut.

Na zasadzie odstepstwa od przepisu pierwszego akapitu wlasciwe organy moga zezwoli¢ na ustalenie wymogu
kapitalowego w stosunku do dopasowanych pozycji w walutach Panstw Czlonkowskich uczestniczacych w drugim
etapie unii gospodarczej i walutowej na poziomie 1,6 % wartosci takich pozycji dopasowanych.

Pozycje netto w walutach syntetycznych mozna roztozy¢ na poszczegdlne waluty skladowe wedtug proporcji
aktualnie obowiazujgcych.
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ZALACZNIK IV

OBLICZANIE WYMOGOW KAPITALOWYCH Z TYTULU RYZYKA CEN TOWAROW

Kazda pozycja w towarach lub w instrumentach pochodnych opartych na towarach powinna by¢ wyrazona
w kategoriach standardowych jednostek miary. Biezaca cena kazdego towaru powinna by¢ wyrazona w walucie
sprawozdawczej.

Przyjmuje si¢, ze pozycje w zlocie lub instrumentach pochodnych opartych na zlocie obciazone sa ryzykiem
walutowym i traktowane zgodnie z zatacznikiem III lub zalacznikiem V, w razie potrzeby, do celéw obliczania ryzyka
rynkowego.

Do celéw niniejszego zatacznika pozycje finansujace zapasy mozna wylaczy¢ tylko z rachunku ryzyka cen towaréw.

Ryzyko stopy procentowej i ryzyko walutowe nieobjete innymi przepisami niniejszego zatacznika nalezy wlaczy¢ do
rachunku ryzyka ogdlnego z tytutu rynkowych instrumentéw dhuznych i do rachunku ryzyka walutowego.

Jesli krotka pozycja staje si¢ wymagalna przed dluga pozycja, instytucje powinny zabezpieczal si¢ rowniez przed
ryzykiem braku plynnosci, ktére moze wystgpowaé na pewnych rynkach.

Do celow ust. 19 nadwyzka dhugich (krétkich) pozycji instytucji nad pozycjami krétkimi (dtugimi) w tym samym
towarze lub identycznych gieldowych kontraktach terminowych na towary, opcjach i gwarancjach subskrypcyjnych
(warrantach) stanowi jej pozycje netto w kazdym towarze.

Whaiciwe organy powinny zezwoli¢, aby pozycje w instrumentach pochodnych byly traktowane jak pozycje
w towarach, na ktérych instrumenty te sg oparte, ustanowione w ust. 8-10.

Wiasciwe organy moga uznawac nastepujace pozycje jako pozycje w tych samych towarach:
a)  pozycje w roznych podkategoriach towaréw, w przypadku gdy podkategorie te sa wzajemnie wymienialne; oraz

b)  pozycje w podobnych towarach, jesli sa one bliskimi substytutami oraz jesli mozna wyraznie wykaza¢ korelacj¢
miedzy zmianami cenowymi na poziomie nie nizszym niz 0,9 w okresie co najmniej jednego roku.

Szczegblne instrumenty

Terminowe kontrakty gieldowe oparte na towarach i terminowe zobowigzania do nabycia lub sprzedazy
poszczegdlnych towarow nalezy wlaczy¢ do systemu pomiaru jako kwoty referencyjne w kategoriach standardowych
jednostek miary i przypisa¢ im zapadalno$¢ w odniesieniu do daty wygasnigcia.

Wihasciwe organy moga zezwoli¢, aby wymdg kapitalowy z tytulu terminowych kontraktéw gieldowych byt réwny
depozytowi zabezpieczajacemu wymaganemu przez gielde, jesli s3 w pelni przekonane, ze zapewnia on dokladng
miare ryzyka zwigzanego z terminowymi kontraktami gieldowymi oraz ze jest co najmniej réwny wymogowi
kapitalowemu wynikajagcemu z obliczen przeprowadzonych z wykorzystaniem metod ustalonych w innych czesciach
niniejszego zalacznika lub z zastosowania metody modeli wewnetrznych opisanej w zataczniku V.

Wiasciwe organy moga takze zezwoli¢, aby wymdg kapitalowy z tytulu pozagieldowych kontraktéw pochodnych,
zaliczanych do grupy okreslonej w niniejszym ustgpie rozliczanych przez izbe rozliczeniowg uznang przez te organy
byl réwny depozytowi zabezpieczajagcemu wymaganemu przez izbe rozliczeniows, jesli sa w pelni przekonane, ze
zapewnia on dokladng miare ryzyka zwiazanego z kontraktem pochodnym oraz Ze jest co najmniej réwny
wymogowi kapitalowemu z tytulu omawianego kontraktu, ktéry wynikatby z obliczenia dokonanego
z wykorzystaniem metod ustalonych w innych cz¢$ciach niniejszego zalacznika lub z zastosowania metody modeli
wewnetrznych opisanej w zalgczniku V.

Transakcje zamiany towaréw z ustalong ceng jednej strony transakji i biezacg cena rynkowa drugiej strony nalezy
wlaczy¢ do metody przedzialéw zapadalnosci okreslonej w ust. 13-18 jako szereg pozycji réwnych referencyjnej
kwocie kontraktu, przy czym jedna pozycja odpowiada kazdej ptatnosci z tytutu transakcji zamiany, i zaklasyfikowad
do przedziatéw zapadalno$ci okreSlonych w ust. 13 tabela 1. Pozycje sa dlugie, jesli instytucja placi stala ceng
a otrzymuje zmienna ceng, a krotkie jezeli instytucja otrzymuje stala ceng a placi zmienna ceng.

Transakcje zamiany towardw, z réznymi towarami po jej obu stronach, nalezy ujmowaé w metodzie przedziatow
zapadalnosci w odpowiednich tabelach odpowiadajacych tym towarom.
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Do celéw niniejszego zalacznika opcje na towary lub na towarowe transakcje pochodne nalezy traktowal tak, jakby
byly pozycjami réwnymi co do wartosci kwotom bazowym opcji, pomnozonym przez jej wspolczynnik delta. Tak
otrzymane pozycje mozna saldowaé z réwnowaznymi pozycjami w identycznym towarze bazowym lub towarowej
transakeji pochodnej. Wykorzystywany wspélezynnik delta winien pochodzi¢ z odpowiedniej gieldy, by¢ wyliczany
przez wlasciwe organy lub, jesli zaden z nich nie jest dostgpny, albo tez w przypadku opcji pozagieldowych byé
obliczany przez sama instytucje z zastrzezeniem, Ze wlasciwe organy powinny by¢ przekonane, ze model stosowany
przez instytucje jest wlasciwy.

Jednak wlasciwe organy moga takze zdecydowal, ze instytucje wyliczaja wspdlczynnik delta, wykorzystujac
metodologie ustalong przez te organy.

Wymaga si¢ zabezpieczania przed innymi, oprécz ryzyka wspélczynnika delta, ryzykami zwiazanymi z opcjami na
towary.

Wiasciwe organy moga zezwoli¢, aby wymog z tytutu sprzedanych opdji gieldowych na towary byt réwny depozytowi
zabezpieczajacemu wymaganemu przez gielde, jesli sa w pelni przekonane, ze zapewnia on doktadng miarg ryzyka
zwigzanego z opcja i ze jest co najmniej réwny wymogowi kapitalowemu z tytutu opcji, ktéry wynikalby z obliczenia
dokonanego z wykorzystaniem metody ustalonej w innej czesci niniejszego zalacznika lub z zastosowania metody
modeli wewnetrznych opisanej w zalgczniku V.

Wiasciwe organy moga takze zezwoli, aby wymog kapitatowy z tytutu pozagietdowych opcji na towary rozliczanych
przez izbg rozliczeniowa uznang przez te organy, byl rowny depozytowi zabezpieczajgcemu wymaganemu przez izbe
rozliczeniows, jesli s3 w pelni przekonane, ze zapewnia to dokladng miare ryzyka zwiazanego z opcja oraz ze jest co
najmniej rowny wymogowi kapitalowemu z tytutu opcji pozagietdowej, ktéry wynikatby z obliczefi przeprowadzo-
nych z wykorzystaniem metody ustalonej w innej czesci niniejszego zalgcznika lub z zastosowania metody modeli
wewnetrznych opisanej w zataczniku V.

Dodatkowo moga zezwoli¢, aby wymdg z tytulu zakupionych gieldowych lub pozagieldowych opcji na towary byt
taki sam jak wymog z tytutu bazowego towaru, przy ograniczeniu, Ze wynikajacy stad wymog nie przekracza wartosci
rynkowej opcji. Wymdg z tytulu sprzedanych opcji pozagieldowych ustala si¢ w relacji do towaru bazowego.

Gwarangje subskrypcyjne (warranty) dotyczgce towaréw nalezy traktowal w taki sam sposob jak opcje na towary,
o ktérych mowa w ust. 10.

Przekazujacy towary lub gwarantowane prawa wlasnosci towaréw w ramach uméw z udzielonym przyrzeczeniem
odkupu oraz przekazujacy towary w ramach umowy udzielenia pozyczki towaréw winni wlaczy¢ te towary do
rachunku wymogu kapitatlowego zgodnie z niniejszym zalacznikiem.

a)  Metoda terminéw zapadalnosci

Instytucja winna stosowac oddzielng tabele zapadalnosci dla kazdego towaru zgodna z tabelg 1. Wszelkie pozycje
w danym towarze oraz wszelkie pozycje uznane za pozycje w tym samym towarze, zgodnie z ust. 7, nalezy
zaklasyfikowac do odpowiednich przedzialéw zapadalnosci. Fizyczne zapasy nalezy zaklasyfikowaé do pierwszego
przedziatu zapadalnosci.

Tabela 1
Przedzial czasowy Stopa narzutu (%)

0] 2)
0 < 1 miesigc 1,50
> 1 < 3 mies. 1,50
> 3 < 6 mies. 1,50
> 6 < 12 mies. 1,50
>1 <2 lat 1,50
>2 <3 lat 1,50
> 3 lat 1,50

Wrhasciwe organy moga zezwoli¢, aby pozycje w tym samym towarze lub pozycje uznawane zgodnie z ust. 7 za
pozycje w tym samym towarze byly saldowane i zaklasyfikowane do odpowiedniego przedzialu zapadalnosci
w kwocie netto w nastgpujacych przypadkach:

a)  pozycji w kontraktach z terminem rozliczenia przypadajacym w tym samym dniu; oraz

b)  pozycji w kontraktach z terminem rozliczenia przypadajacym w odstepie co najwyzej 10 dni, jesli kontrakty
sprzedawane s3 na rynkach z codziennymi datami dostaw.
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Instytucja powinna nastgpnie obliczy¢ sume pozycji dlugich i sume pozycji krotkich w kazdym przedziale
zapadalnodci. Kwota tej pierwszej (ostatniej) zrownowazona ostatnig (pierwsza) w danym przedziale zapadalnosci
stanowi dopasowana pozycj¢ w tym przedziale, za$ pozostajaca pozycja dluga lub krotka stanowi niedopasowana
pozycje w tym przedziale.

Cze$¢ niedopasowanej dlugiej (krotkiej) pozycji w danym przedziale zapadalnosci zréwnowazona niedopasowang
krétka (dluga) pozycja w kolejnym przedziale zapadalnoSci stanowi dopasowang pozycje miedzy dwoma
przedzialami zapadalnosci. Czg$¢ niedopasowanej pozycji diugiej lub niedopasowanej pozycji krotkiej, ktéra nie
moze by¢ w ten sposéb zrownowazona, stanowi pozycje niedopasowana.

Wymog kapitatowy instytucji z tytulu poszczegdlnych towaréw oblicza si¢ na podstawie odpowiedniej tabeli
zapadalnosci jako sume nastgpujacych elementow:

a)  suma dopasowanych pozycji dlugich i krétkich pomnozonych przez odpowiednie stopy narzutu podane
w drugiej kolumnie tabeli przedstawionej w ust. 13 tabela 1 dla kazdego przedziatu zapadalnosci oraz przez
cene biezacg towaruy;

b)  dopasowana pozycja miedzy dwoma przedzialami zapadalnosci dla kazdego przedziatu zapadalnosci, do
ktérego przenoszona jest pozycja niedopasowana pomnozona przez 0,6 % (stopa przeniesienia) oraz przez

ceng biezaca towaru; oraz

¢)  pozostajace pozycje niedopasowane pomnozone przez 15 % (stopa rzeczywista) oraz przez ceng biezaca
towaru.

Calkowity wymég kapitatowy instytugji z tytutu ryzyka cen towaréw oblicza si¢ jako sum¢ wymogéw kapitatowych
obliczonych dla kazdego towaru zgodnie z ust. 17.

b)  Metoda uproszczona

Wymdég kapitalowy instytucji z tytutu kazdego towaru oblicza si¢ jako sume:

a) 15 % pozycji netto, dlugiej lub krotkiej, pomnozonej przez ceng biezacy towaru; oraz
b) 3 % pozycji brutto, dtugiej plus krétkiej, pomnozonej przez ceng biezaca towaru.

Calkowity wymég kapitatowy instytucji z tytutu ryzyka cen towaréw oblicza si¢ jako sume¢ wymogéw kapitatowych
obliczonych dla kazdego towaru zgodnie z ust. 19.

¢)  Rozszerzona metoda terminéw zapadalnosci

Wlasciwe organy moga zezwoli¢ instytucjom na stosowanie minimalnych stép narzutu, stép przeniesienia i stop
rzeczywistych okrelonych w ponizszej tabeli (tabela 2) zamiast stop okreSlonych w ust. 13, 14, 17 i 18, pod
warunkiem Ze instytucje w opinii swych wlasciwych organéw:

a)  prowadza znaczaca dzialalno$¢ w zakresie obrotu towarowego;
b)  posiadaja zdywersyfikowany portfel towaréw; oraz

¢)  nie sa jeszcze w stanie stosowaé modeli wewnetrznych do celéw ustalania wymogu kapitatowego z tytutu
ryzyka cen towaréw zgodnie z zalacznikiem V.

Tabela 2
Metale szlachetne Metale nieszla- Produkty rolne Inne, w tym surowce
(oprécz zlota) chetne (nietrwate) energetyczne
Stopa narzutu ( %) 1,0 1,2 1,5 1,5
Stopa przeniesienia ( %) 0,3 0,5 0,6 0,6
Stopa rzeczywista ( %) 8 10 12 15
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ZALACZNIK V

ZASTOSOWANIE MODELI WEWNETRZNYCH DO OBLICZENIA WYMOGOW KAPITALOWYCH

Wiasciwe organy mogg zezwoli¢ instytucjom, na warunkach ustalonych w niniejszym zalaczniku, na obliczanie ich
wymogéw kapitatowych z tytulu ryzyka pozydji, ryzyka walutowego lub ryzyka cen towaréw z wykorzystaniem
wlasnych modeli wewnetrznych, zamiast metod opisanych w zalaczniku I, I i IV lub w kombinacji z tymi metodami.
W kazdym przypadku wykorzystanie modeli do celéw obliczania kapitatu nadzorczego wymaga wyraznej akceptacji
wlasciwych organéw.

Akceptacja powinna by¢ wydawana jedynie wtedy, jesli whasciwe organy sa przekonane, zZe model wewngtrzny
instytucji jest koncepcyjnie solidny i kompleksowo wdrozony oraz ze w szczegdlnoéci dotrzymane sa nastgpujace
standardy jako$ciowe:

a)  model wewnetrzny jest $ciSle zintegrowany z codziennym procesem zarzadzania ryzykiem w instytucji i stuzy
jako podstawa sprawozdawczosci na temat ekspozycji na ryzyko dla kierownictwa wyzszego szczebla instytucji;

b)  instytucja posiada jednostke kontroli ryzyka, niezalezng od jednostek operacyjnych i podlegajaca bezposrednio
kierownictwu wyzszego szczebla. Jednostka ta musi by¢ odpowiedzialna za projektowanie i wdrazanie modelu
wewnetrznego instytucji. Winna ona opracowywac i analizowa¢ dzienne sprawozdania na temat wynikéw
modelu wewngtrznego oraz na temat odpowiednich $rodkéw, ktore nalezy podejmowaé w postaci limitéw
handlowych. Jednostka ta dokonuje réwniez wstepnej i biezacej akceptacji modelu wewngtrznego;

¢  zarzad instytucji i kierownictwo wyzszego szczebla aktywnie uczestniczg w procesie kontroli ryzyka, a szczebel
kierownictwa posiadajacy wystarczajace upowaznienia do wprowadzania zaréwno ograniczen pozycji
utrzymywanych przez poszczegdlnych handlowcow, jak i catkowitej ekspozycji instytucji na ryzyko, codzienne
weryfikuje sprawozdania opracowane przez jednostke kontroli ryzyka;

d) instytucja posiada wystarczajaca ilos¢ pracownikow wykwalifikowanych w wykorzystaniu zaawansowanych
modeli w dziedzinach dziatalnosci handlowej, kontroli ryzyka, audytu i ewidenciji;

¢)  instytucja opracowala procedury monitorowania i potwierdzania zgodnosci z udokumentowanym zbiorem
wewnetrznych zasad i mechanizméw kontroli, dotyczacych catoksztattu funkcjonowania modelu wewngtrz-
nego;

f)  model wewngtrzny instytucji posiada udokumentowana histori¢ funkcjonowania w zakresie wystarczajacej
dokladnosci pomiaru ryzyka;

g)  instytucja regularnie realizuje rygorystyczny program testow skrajnych warunkéw, a wyniki tych testéw s
weryfikowane przez kierownictwo wyzszego szczebla i odzwierciedlane w zasadach i limitach przez nie
ustalanych. Procedura ta dotyczy w szczeg6lnosci braku ptynnosci rynkéw w skrajnych warunkach rynkowych,
ryzyka koncentragji, rynkéw jednokierunkowych (one-way markets), ryzyka wystapienia zdarzen i niestatych,
sprzecznych z zalozeniami modelu wahan cen (jump-to-default risks), nieliniowych produktéw, znacznych
ujemnych pozycji wykonania opcji (out-of-the-money positions), pozycji podlegajacych zjawisku zanizonych
cen (gapping of prices) oraz innych ryzyk, ktére moga nie zosta¢ nalezycie uwzglednione w modelu
wewnetrznym. Skrajne warunki przyjmowane w teScie odpowiadaja charakterowi portfela oraz okresowi
wymaganemu do zabezpieczenia lub zarzadzania ryzykiem w trudnych warunkach rynkowych; oraz

h)  instytucja musi przeprowadzad, jako element swojego regularnego procesu kontroli wewnetrznej, niezalezng
weryfikacje modelu wewnetrznego.

Weryfikacja, o ktérej mowa akapicie pierwszym w lit. h), obejmuje zaréwno dziatalno§¢ jednostek handlowych, jak
i niezaleznej jednostki kontroli ryzyka. Przynajmniej raz w roku instytucja musi przeprowadzi¢ weryfikacje
catoksztaltu procesu zarzadzania ryzykiem.

Weryfikacja ta obejmuje, co nastgpuje:
a)  adekwatno$¢ dokumentacji systemu i procesu zarzadzania ryzykiem oraz organizacj¢ jednostki kontroli ryzyka;

b)  sp6jnos¢ miar ryzyka rynkowego z codziennym zarzadzaniem ryzykiem oraz spdjno$¢ systemu informowania
kierownictwa;

¢  wykorzystywany przez instytucj¢ proces akceptacji modeli wyceny ryzyka oraz systeméw wyceny stosowanych
przez pracownikéw jednostek handlowych i ewidencyjnych;

d)  zakres ryzyka rynkowego ujmowanego w modelu wewngtrznym oraz akceptowanie wszelkich istotnych zmian
w modelu wewnetrznym;
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e)  dokladno$¢ i kompletno$¢ danych o pozycjach, doktadnos¢ i zasadno$¢ zatozen o zmiennosci i korelacji oraz
doktadnos¢ wyceny i obliczen wrazliwosci na ryzyko;

f)  wykorzystywany przez instytucj¢ proces weryfikacji majacy na celu oceng spéjnosci, terminowosci i rzetelnosci
zrédet danych wykorzystywanych do zasilania modelu wewngtrznego, a takze niezalezno$¢ tych zrédet danych;
oraz

g)  proces weryfikacji stosowany przez instytucj¢ do oceny weryfikacji ex post przeprowadzanej w celu oceny
dokladnosci modelu.

Instytucje maja wdrozone procedury dla zapewnienia, ze ich modele wewngtrzne zostaly nalezycie zaakceptowane
przez odpowiednio wykwalifikowane strony niebiorgce udziatu w procedurze ich opracowywania w celu zapewnienia,
ze sg one solidne koncepcyjnie i uwzgledniaja wszystkie istotne ryzyka. Akceptacja przeprowadzana jest po wstepnym
opracowaniu modelu wewngtrznego oraz zawsze, gdy wprowadzane sa w nim istotne zmiany. Akceptacja
prowadzona jest takze okresowo, ale przede wszystkim w przypadku wystapienia istotnych zmian w strukturze rynku
lub zmian w skladzie portfeli, ktére moga sprawi¢, ze model wewngtrzny przestanie by¢ odpowiedni. Instytucje
korzystaja z nowych rozwiazan w zakresie technik i najlepszych praktyk. Procedura akceptacji modelu wewnetrznego
nie polega wylacznie na weryfikacji ex post, obejmuje ona takze przynajmniej nastepujace dziatania:

a)  testy majace wykazad, czy zalozenia przyjete w ramach modelu wewnetrznego sa prawidlowe i czy nie nastapito
niedoszacowanie lub zawyzenie ryzyka;

b)  oprécz przewidzianych w przepisach programéw weryfikacji ex post, instytucje przeprowadzajg wiasne testy
akceptacyjne modelu wewngtrznego, w zwiazku z ryzykami i strukturami w zakresie swoich portfeli; oraz

¢)  zastosowanie hipotetycznych portfeli w celu zapewnienia, ze model wewngtrzny moze uwzglednia¢ szczegdlne
wlasciwosci strukturalne, ktore moga potencjalnie wystapic, np. istotne ryzyka bazowe i ryzyko koncentracji.

Instytucja winna monitorowa dokladnos$¢ i funkcjonowanie swojego modelu wewngtrznego przez realizacje
programu weryfikacji ex post. Weryfikacja ex post winna zapewnia¢ dla kazdego dnia roboczego poréwnanie
jednodniowej miary wartosci zagrozonej generowanej przez model wewnetrzny dla pozycji w portfelu z jednodniowa
zmiang wartosci portfela na koniec kolejnego dnia roboczego.

Wlaciwe organy powinny bada¢ zdolno$¢ instytucji do przeprowadzania weryfikacji ex post zaréwno na
rzeczywistych, jak i na hipotetycznych zmianach wartosci portfela. Weryfikacja ex post na hipotetycznych zmianach
wartosci portfela opiera si¢ na poréwnaniu warto$ci portfela na koniec dnia z jego warto$cig na koniec nastgpnego
dnia, przy zatozeniu braku zmian pozycji. Wlasciwe organy powinny wymaga¢, aby instytucje podejmowaly wlasciwe
$rodki majace na celu doskonalenie programu weryfikacji ex post, jesli zostal uznany za wadliwy. Wasciwe organy
moga wymaga¢ od instytucji prowadzenia weryfikacji ex post albo na hipotetycznych (wprowadzajac zmiany
w wartodci portfela, ktore nastapilyby, gdyby pozycje pozostaly niezmienione na koniec dnia) albo na rzeczywistych
wynikach handlowych (z wyjatkiem oplat, prowizji oraz wynikéw odsetkowych), albo na obu rodzajach wynikéw.

Do celéw obliczania wymogéw kapitatowych z tytutu ryzyka szczegdlnego zwigzanego z handlowymi pozycjami
w instrumentach dtuznych i kapitalowych, wlasciwe organy moga akceptowaé wykorzystanie modelu wewnetrznego
instytucji, jesli oprocz zgodnoSci z warunkami ustalonymi w innej czeSci niniejszego zalgcznika model
wewnetrzny spelnia nastgpujace warunki:

a)  objasnia historyczne wahania cen zwigzanych z portfelem;

b)  ujmuje koncentracje w kategoriach wielkosci oraz zmiany struktury portfela;

¢)  jest odporny na niekorzystne warunki;

d)  jest testowany w ramach weryfikacji ex post majacej na celu oceng, czy ryzyko szczegdlne zostalo dokladnie
ujete. Jesli wlasciwe organy zezwalaja na przeprowadzanie weryfikacji ex post na podstawie odpowiednich
segmentéw portfela, musi to by¢ dokonywane w konsekwentny sposéb;

¢)  uwzglednia ryzyko powigzane z nazwa, to jest instytucje wykazujg, ze model wewngtrzny jest wrazliwy na
istotne réznice idiosynkratyczne migdzy podobnymi, ale nie identycznymi pozycjami; oraz

f)  uwzglednia ryzyko wystapienia nickorzystnych zdarzen.
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Instytucja musi réwniez spelniaé nastepujace warunki:

— jezeli instytucja narazona jest na ryzyko wystapienia niekorzystnych zdarzen, ktérego nie uwzglednia sig
W pomiarze warto$ci zagrozonej, poniewaz wykracza ono poza dziesigciodniowy okres utrzymywania pozycji
i 99-procentowy przedzial pewnosci (zdarzenia o niskim prawdopodobienstwie wystapienia, lecz powaznych
skutkach) — wplyw takich wydarzen znajduje odzwierciedlenie w wewnetrznej ocenie kapitalowej; oraz

—  przy pomocy modelu wewnetrznego instytucja ocenia w sposéb zachowawczy ryzyko wynikajace z pozycji
o0 nizszej plynnosci lub pozydji o ograniczonej przejrzystosci cenowej, zakladajgc realne scenariusze rozwoju
rynku. Ponadto model wewngtrzny spelnia minimalne normy dotyczace danych. Zastepcze wskazniki rynkowe
musza by¢ odpowiednio zachowawcze i mozna je stosowal wylacznie tam, gdzie brak jest dostatecznych
danych lub nie oddaja one rzeczywistej zmiennosci pozycji czy portfela.

Instytucje korzystaja z nowych technik i praktyk w miarg ich rozwoju.

Ponadto instytucja wprowadza metode¢ pozwalajacg przy obliczeniach wymogdéw kapitalowych uwzglednia¢ ryzyko
niewykonania zobowigzania w odniesieniu do pozycji objetych portfelem handlowym, ktére to ryzyko powoduje
z kolei narastanie ryzyka niewykonania zobowigzan ujetego w obliczeniach dokonywanych w oparciu o miare
warto$ci zagrozonej, o ktérych mowa przy okazji wezesniejszych wymogéw wymienionych w niniejszym punkcie.
Aby unikna¢ podwdjnego naliczania, instytucja moze przy obliczaniu oplaty z tytulu narastajgcego ryzyka
niewykonania zobowiazan wzig¢ pod uwage to, w jakim zakresie ryzyko takie zostalo juz uwzglednione
w obliczeniach miary wartosci zagrozonej, szczegdlnie w przypadku pozydji ryzyka, ktorych w razie niekorzystnych
warunkéw rynkowych lub innych przestanek wskazujacych na pogorszenie otoczenia rynkowego nie mozna
zamkna¢ w ciagu 10 dni. Jezeli instytucja kredytowa wprowadza narzut na poczet narastajacego ryzyka niewykonania
zobowigzan, musi posiada¢ metody zatwierdzania takiego $rodka.

Instytucja wykazuje, Ze stosowana przez nig metoda spelnia normy ostrozno$ciowe poréwnywalne do
obowiazujacych dla metody okreslonej w art. 84-89 dyrektywy 2006/48/WE przy zalozeniu, Ze poziom ryzyka
jest staly oraz, gdzie to wiasciwe, podlega korektom uwzgledniajacym wplyw takich czynnikéw jak: plynnosc,
koncentracje, instrumenty zabezpieczajace i opcjonalnosé.

Instytucja, ktéra nie posiada wewngtrznie opracowanej metody ujmowania narastajacego ryzyka niewykonania
zobowigzan, oblicza warto$¢ wspomnianego narzutu przy uzyciu metody zgodnej z metodami okreslonymi w art.
78-83 dyrektywy 2006/48/WE lub w art. 84-89 tej dyrektywy.

W odniesieniu do ekspozycji gotdwkowych lub ekspozycji z udzialem sekurytyzacji syntetycznej, ktére podlegalyby
odliczeniom zgodnym z zasadami, o ktérych mowa w art. 66 ust. 2 dyrektywy 2006/48/WE, albo takich, ktérych
waga ryzyka zgodnie z czgScia 4 zalacznika IX do tej dyrektywy wynosi 1250 %, obciazenie kapitalowe jest nie
mniejsze niz wynika to ze wspomnianych wyzej zasad. Instytucje, ktore w odniesieniu do tych ekspozycji prowadza
dziatalno$¢ maklerska, moga stosowac inne sposoby traktowania, o ile potrafig wykaza¢ wlasciwym organom, ze poza
celem handlowym istnieje takze plynny dwustronny rynek ekspozycji sekurytyzacyjnych lub — w przypadku
sekurytyzacji syntetycznej — Ze wykorzystuja one wylacznie kredytowe instrumenty pochodne w stosunku do samych
ekspozydji sekurytyzacyjnych lub wszystkich elementéw sktadowych zwigzanego z nimi ryzyka. Do celéw niniejszej
sekqji uznaje sig, ze rynek dwustronny istnieje wowczas, gdy wystepuja na nim skladane w dobrej wierze oferty kupna
i sprzedazy, tak ze mozliwe jest okreslenie w ciagu jednego dnia ceny rozsadnie powigzanej z ostatnia ceng sprzedazy
lub dokonanie na zasadach rynkowych i w dobrej wierze kupna badz sprzedazy po takiej cenie w stosunkowo
krotkim czasie, ktéry odpowiada obowigzujacym zwyczajom handlowym. Aby instytucja mogla zastosowal takie
odstepstwo, musi posiadaé wystarczajaca ilos¢ danych rynkowych do tego, by przy takich ekspozycjach w pelni
uwzgledni¢ koncentracje ryzyka niewykonania zobowiazai w ramach wewnetrznej metody pomiaru narastajacego
ryzyka niewykonania zobowigzan zgodnie z podanymi wyzej normami.

Instytucje wykorzystujace modele wewnetrzne, ktore nie zostaly zaakceptowane zgodnie z ust. 4, podlegaja
odrgbnemu obciazeniu kapitalowemu z tytutu ryzyka szczegblnego, obliczonemu zgodnie z zalacznikiem I.

Do celéw ust. 9 lit. b model wewngtrzny instytucji skaluje si¢ za pomocg mnoznika réwnego co najmniej 3.

Wielko$¢ mnoznika zwigksza si¢ o czynnik dodatkowy réwny miedzy O a 1, zgodnie z tabelg 1, w zaleznosci od
liczby przekroczen w ciagu ostatnich 250 dni roboczych, wynikajacych z weryfikacji ex post instytucji. Wlasciwe
organy powinny wymagac, aby instytucje obliczaly przekroczenia w konsekwentny sposéb na podstawie weryfikacji
ex post opartej na rzeczywistych lub hipotetycznych zmianach wartosci portfela. Przekroczenie stanowi jednodniowa
zmiana wartosci portfela przewyzszajaca jednodniowa miarg wartosci zagrozonej wygenerowanej przez model
wewnetrzny instytucji. Do celéw okreslania czynnika dodatkowego liczba przekroczei powinna by¢ ustalana co
najmniej raz na kwartal.
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Tabela 1
Liczba przekroczen Czynnik dodatkowy
Mniej niz 5 0,00
5 0,40
6 0,50
7 0,65
8 0,75
9 0,85
10 lub wigcej 1,00

Wlasciwe organy moga w indywidualnych przypadkach i w zwiazku z wyjatkowymi okoliczno$ciami pomingé

wymég powigkszania mnoznika o czynnik dodatkowy zgodnie z tabelg 1, jeSli instytucja wykazala w sposob

przekonywujacy te organy, ze takie zwigkszenie jest nieuzasadnione oraz ze model wewnetrzny jest zasadniczo
poprawny.

Jesli liczne przekroczenia wskazuja, Ze model wewnetrzny nie jest wystarczajaco dokladny, wiasciwe organy powinny

wycofa¢ jego akceptacje lub uruchomi¢ odpowiednie Srodki zapewniajace, ze zostanie on niezwlocznie usprawniony.

W celu umozliwienia wlasciwym organom ciaglego monitorowania adekwatnosci czynnika dodatkowego instytucje

powinny niezwlocznie powiadamia¢ wlasciwe organy — w kazdym przypadku najpéZniej w ciggu pigciu dni

roboczych — o przekroczeniach wynikajacych z ich programu weryfikacji ex post, ktére zgodnie z powyzsza tabela
implikowalyby powigkszenie mnoznika.

9.  Kazda instytucja musi spelni¢ wymog kapitalowy wyrazony jako wyzsza z nastepujacych kwot:

a)  warto§¢ zagrozona z poprzedniego dnia obliczona z zachowaniem parametréw okreslonych w niniejszym
Zalaczniku powigkszona, w danym przypadku, o obciaZenie wynikajace z narastajacego ryzyka niewykonania
zobowigzan, o ktérym mowa w ust. 5; lub

b)  $rednia z dziennych warto$ci zagrozonych z poprzednich 60 dni roboczych, pomnozona przez czynnik,
okreslony w ust. 6, skorygowany o czynnik, okreslony w ust. 7 powickszona, w danym przypadku, o obcigzenie
wynikajace z narastajacego ryzyka niewykonania zobowigzan, o ktérym mowa w ust. 5.

10.  Obliczenie wartoéci zagrozonej winno podlegaé nastepujacym minimalnym standardom:

a)  obliczanie wartoSci zagrozonej co najmniej raz dzienne;

b)  99-ty percentyl, jednostronny przedzial ufnosci;

¢)  odpowiednik 10-dniowego okresu utrzymywania pozycji;

d)  efektywny okres obserwacji wynoszacy co najmniej jeden rok, z wyjatkiem gdy krétszy okres obserwacji jest
uzasadniony istotnym skokiem zmiennosci cenowej; oraz

¢)  kwartalna aktualizacja zbioru danych.

11.  Wlasciwe organy powinny wymagac, aby model wewngtrzny ujmowal w sposéb dokladny wszelkie istotne ryzyka
cenowe opgji lub pozycji majacych charakter opcjonalny oraz zeby wszelkie inne ryzyka nieujete przez model
znalazly odpowiednie pokrycie w funduszach wlasnych.

12.  Model wewnetrzny ujmuje wystarczajaca liczbe czynnikow ryzyka w zalezno$ci od skali aktywnosci instytucji na

poszczegdlnych rynkach, a w szczegdlnosci elementy wymienione ponizej.
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13.

Ryzyko stopy procentowej

Model wewnetrzny winien ujmowaé zbi6r czynnikéw ryzyka odpowiadajacych stopom procentowym w kazdej
walucie, w ktérej instytucja utrzymuje pozycje bilansowe lub pozabilansowe wrazliwe na stopy procentowe. Instytucja
winna modelowaé krzywe dochodowosci stosujac jedno z ogdlnie przyjetych podejsé. Dla istotnych ekspozycji na
ryzyko stopy procentowej w najwazniejszych walutach i na najwazniejszych rynkach, krzywa dochodowosci powinna
by¢ podzielona na co najmniej sze$¢ segmentéw zapadalnosci w celu ujecia wahan zmiennosci stép wzdluz krzywej
dochodowosci. Model wewngtrzny musi takze ujmowac ryzyko niedoskonale skorelowanych przesunie¢ miedzy
réznymi krzywymi dochodowosci.

Ryzyko walutowe

Model wewnetrzny winien ujmowaé czynniki ryzyka odpowiadajace zlotu i poszczegdlnym walutom obcym,
w ktorych denominowane sg pozycje instytucji.

W odniesieniu do przedsi¢biorstw zbiorowego inwestowania uwzglednia si¢ rzeczywiste pozycje walutowe. Instytucje
moga oprzeé si¢ na sprawozdaniach strony trzeciej na temat pozycji walutowej w takim przedsigbiorstwie,
upewniwszy si¢ co do ich prawidtowosci. Jesli instytucja nie posiada informacji na temat pozycji walutowych
w przedsigbiorstwie zbiorowego inwestowania, taka pozycja jest traktowana osobno i zgodnie z zatacznikiem III ust.
2.1, akapit czwarty.

Ryzyko cen instrumentéw kapitalowych

Model wewnetrzny winien wykorzystywaé odr¢bny czynnik ryzyka przynajmniej dla kazdego rynku instrumentéw
kapitalowych, w ktorych instytucja utrzymuje znaczace pozycje.

Ryzyko cen towaréw

Model wewnetrzny winien wykorzystywac oddzielny czynnik ryzyka przynajmniej dla kazdego towaru, w ktérym
instytucja utrzymuje znaczace pozycje. Model wewngtrzny musi takze ujmowac ryzyko niedoskonale skorelowanych
przesunie¢ miedzy podobnymi ale nie identycznymi towarami oraz ryzyko zmian cen terminowych wynikajace
z niedopasowania zapadalnosci. Winien takze uwzglednia¢ charakterystyki rynkowe, w szczegdlnosci daty dostawy
i zakres uprawnien uczestnikéw rynku do zamykania pozycji.

Wiasciwe organy mogg zezwoli¢ instytucjom na uwzglednianie empirycznych korelacji w ramach kategorii ryzyka
oraz migdzy kategoriami ryzyka, jesli sa przekonane, ze system pomiaru korelacji w instytucji jest poprawny
i rzetelnie wdrozony.
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ZALACZNIK VI

OBLICZANIE WYMOGOW KAPITALOWYCH Z TYTULU KONCENTRAC(]I ZAANGAZOWAN

Wymog ten, o ktérym mowa w art. 31 lit. b) oblicza si¢ poprzez wyodr¢bnienie tych skladnikéw lacznego
zaangazowania wobec klienta lub grupy powiazanych ze sobg klientéw z tytutu dziatalnosci zaliczonej do portfela
handlowego, ktérym przypisano najwyzsze wymogi w zakresie ryzyka szczegélnego zgodnie z zalacznikiem I lub
podlegaja wymogom okreslonym w zalaczniku 1II, a ktérych suma laczna odpowiada kwocie nadmiernego
zaangazowania, o ktérym mowa w art. 31 lit. a).

O ile nadmierne zaangazowanie nie trwa dluzej niz dziesig¢ dni, dodatkowy wymdg kapitatowy w stosunku do tych
sktadnikéw wynosi 200 % wymogow, o ktérych mowa w poprzednim zdaniu.

Po uplywie dziesigciu dni od chwili przekroczenia limitéw nalezy przypisaé skladniki tego nadmiernego
zaangazowania wyodrebnione zgodnie z ust. 1 do odpowiedniego wiersza kolumny 1 w tabeli I, w kolejnosci od
najnizszych do najwyzszych wymogéw w zakresie ryzyka szczegdlnego ustalonych zgodnie z zalacznikiem I lub
wymogéw okreslonych w zalaczniku II. Dodatkowy wymdg kapitalowy réwna si¢ sumie acznej ustalonych dla tych
sktadnikéw wymogéw w zakresie ryzyka szczegblnego zgodnie z zalgcznikiem I lub wymogéw okreslonych
w zalaczniku Il pomnozonych przez odpowiednie wspétczynniki okreslone w kolumnie 2 tabeli [;

Tabela 1
. NadTniemé zaangazowanic Wepslezymnik
(udziat zaangazowania w funduszach wiasnych)
Do 40 % 200 %
40-60 % 300 %
60-80 % 400 %
80-100 % 500 %
100-250 % 600 %
Powyzej 250 % 900 %
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1.

ZALACZNIK VII

TRANSAKCJE HANDLOWE

CZESC A

Przeznaczenie handlowe

Pozycje[portfele utrzymywane z przeznaczeniem handlowym spelniaja nastgpujace wymogi:

a)

pozycjafinstrument lub portfele musza posiada¢ dobrze udokumentowang strategi¢ handlowa zatwierdzong
przez zarzad wyzszego szczebla, w tym wyznaczong dla nich perspektywe czasows;

w odniesieniu do aktywnego zarzadzania pozycja muszg istnie¢ jasno okreslone zasady i procedury, w tym co
nastepuje:

(i)  pozycje podlegaja obrotowi handlowemu;
(ii)  limity pozycji sa ustalone i monitorowane pod wzgledem adekwatnosci;

(iii) dealerzy moga swobodnie otwiera¢ pozycje/zarzadzaé pozycja w ramach uzgodnionych limitéw oraz
zgodnie z zatwierdzong strategia;

(iv) zarzad wyzszego szczebla otrzymuje sprawozdania na temat pozycji, co stanowi nierozerwalny element
procesu zarzadzania ryzykiem danej instytucji; oraz

(v)  pozycje aktywnie monitoruje si¢ w odniesieniu do Zrddel rynkowych informacji oraz oceny zbywalnosci
lub mozliwosci zabezpieczenia pozycji lub wiazacych si¢ z nig rodzajéow ryzyka, w tym oceny jakosci
i dostepnosci danych rynkowych do procesu wyceny, poziomu obrotu rynkowego, wielkosci pozydji
bedacych w obrocie rynkowym; oraz

muszg istnie¢ jasno okre$lone zasady i procedury dotyczace monitorowania pozycji pod katem strategii
handlowej instytucji, w tym monitorowania wielkosci obrotu i przeterminowanych pozycji w jej portfelu
handlowym.

CZESC B

Systemy i mechanizmy kontroli

Instytucje ustanawiaja i utrzymuja systemy i mechanizmy kontroli w celu zapewniania ostroznych i wiarygodnych
oszacowan cenowych.

Systemy i mechanizmy kontroli zawieraja co najmniej nastgpujace elementy:

a)

udokumentowane zasady i procedury dotyczace procesu wyceny. Obejmuja one wyraznie okreslony zakres
odpowiedzialnoéci za rézne obszary wchodzace w sklad procesu wyceny, Zrédla rynkowych informagji oraz
przeglad ich adekwatnosci, czgstotliwo$¢ dokonywania niezaleznej wyceny, godziny podawania dziennych cen
zamknigcia, procedury wycen korygujacych, procedury weryfikacji na koniec miesigca oraz weryfikacji
doraznej; oraz

system przekazywania sprawozdan do dzialu odpowiedzialnego za proces wyceny jest jasny i niezalezny od
jednostki operacyjne;.

Ostatnim ogniwem systemu sprawozdawczego powinien by¢ dyrektor wykonawczy zarzadu gléwnego.
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Metody ostroznej wyceny

Wycena wedlug warto$ci rynkowej jest wycena pozycji dokonywana co najmniej raz dziennie wedtug latwo
dostepnych cen zamknigcia, pochodzacych z niezaleznych Zrddel, takich jak: kursy gieldowe, notowania elektroniczne
lub notowania pochodzace od kilku niezaleznych, renomowanych doméw maklerskich.

Dokonujgc wyceny wedtug wartosci rynkowej, stosuje si¢ ostrozniejsza wersj¢ kurséw kupna/sprzedazy, chyba ze
instytucja jest znaczacym animatorem rynku w zakresie danego rodzaju instrumentu finansowego lub towaru i moze
dokona¢ zamknigcia po $rednim kursie rynkowym.

W przypadku gdy wycena wedlug wartosci rynkowej nie jest mozliwa, przed zastosowaniem sposobéw ujmowania
pozycji w portfelu handlowym instytucje musza dokonaé wyceny ich pozycji/portfeli wedtug modelu. Wyceng wedtug
modelu okrela si¢ jako dowolng wyceng, ktorg nalezy odwzorowaé, wywies¢ lub obliczyé w inny sposéb na
podstawie danych rynkowych.

Dokonujgc wyceny wedtlug modelu, nalezy spelni¢ nastgpujace wymogi:

a)  zarzad wyzszego szczebla ma $wiadomosc, ktore skladniki portfela handlowego poddawane s3 wycenie wedlug
modelu, i rozumie znaczenie niepewnosci, jaka stad wynika w sprawozdaniach dotyczacych ryzyka/wynikéw
dziatalnosci;

b)  wykorzystywane dane rynkowe odpowiadaja w miar¢ mozliwosci cenom rynkowym, a adekwatno$¢ danych
rynkowych dla pozycji podlegajacej wycenie, oraz parametry modelu ocenia si¢ okresowo;

¢) w miarg dostgpnosci stosuje si¢ metody wyceny, ktore stanowig przyjeta praktyke rynkowsa dla danych
instrumentéw finansowych lub towaréw;

d)  w przypadku gdy model zostal stworzony przez instytucje, opiera si¢ go na stosownych zalozeniach, ktdre
zostaly oszacowane i sprawdzone przez osoby odpowiednio do tego wykwalifikowane, niezwigzane z procesem
tworzenia modelu;

¢)  ustanawia si¢ procedury formalnej kontroli zmian oraz przechowuje zabezpieczong kopi¢ modelu, ktéra
wykorzystuje si¢ do okresowego sprawdzenia wycen;

f)  jednostka zarzadzajaca ryzykiem ma $wiadomos¢ stabych stron stosowanego modelu oraz sposobéw, w jakie
najlepiej mozna je odzwierciedli¢ w wynikach wyceny; oraz

g)  model poddawany jest regularnemu przegladowi w celu okreslenia jego doktadnosci (tzn. dokonania oceny
prawidlowosci zalozen, analizy zysku i strat w zestawieniu z czynnikami ryzyka, poréwnania rzeczywistych
warto$ci zamknigcia z wynikami modelu).

Do celow lit. d) model opracowuje si¢ lub zatwierdza niezaleznie od jednostki operacyjnej. Podaje si¢ go niezaleznym
testom. Obejmuje one weryfikacje danych matematycznych, zalozen oraz zastosowanego oprogramowania.

Oprécz codziennej wyceny wedlug wartoéci rynkowej lub wedlug modelu powinno dokonywaé si¢ niezaleznej
weryfikacji cen. Jest to proces, za pomocg ktérego ceny rynkowe lub dane dotyczace modelu sprawdza si¢ pod
wzgledem dokladnosci i niezaleznosci. Podczas gdy codziennej wyceny wedlug wartosci rynkowej moga dokonac
dealerzy, weryfikacji cen rynkowych i danych dotyczacych modelu powinna dokonywaé jednostka niezalezna od
dzialu operacji dealerskich, co najmniej raz w miesiacu (lub czgsciej w zaleznosci od charakteru rynku/dziatalnosci
handlowej). W przypadku gdy niedostepne sg Zrodla cen lub Zrédla te sg bardziej subicktywne, wlasciwe moze okazaé
si¢ zastosowanie Srodkéw ostroznosci, takich jak aktualizacje wyceny.

Korekty aktualizujgce wartosé wyceny

Instytucje ustanawiajg i utrzymujg procedury dotyczace uwzgledniania korekt aktualizujacych warto$¢ wyceny.

Normy ogdlne

Wiasciwe organy mogag wymaga¢, by formalnie uwzgledniano nastgpujace korekty aktualizujgce warto$é wyceny:
niezrealizowane marze kredytowe, koszty zamkniecia, ryzyko operacyjne, przedterminowe rozwiazanie umowy,
koszty inwestycji i finansowania, przyszle koszty administracyjne oraz, tam, gdzie to stosowne, ryzyko modelu.
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

Normy dla pozygji o ograniczonej plynnosci

Pozycje o ograniczonej plynnosci moga powsta¢ na skutek okreSlonych zdarzen rynkowych oraz sytuacji
uwarunkowanych instytucjonalnie (np. pozycje o duzej koncentragcji lub pozycje przeterminowane).

Okreslajac, czy ujemna korekta aktualizujaca warto$¢ wyceny jest konieczna dla pozycji o ograniczonej pltynnosci,
instytucje uwzgledniajg kilka czynnikéw. Czynniki te obejmujg czas, jaki bylby potrzebny do zabezpieczenia pozycji/
ryzyka w ramach pozycji, zmienno$¢ i Srednig rozpieto$¢ cen kupnafsprzedazy, dostepnosé notowan rynkowych
(liczba i wskazanie animatoréw rynku) oraz zmienno$¢ i Srednig wolumen obrotu, koncentracja na rynku, rozklad
pozycji pod wzgledem termindw rozliczenia, zakres, w jakim wycena opiera si¢ na modelu oraz wplyw innych ryzyk
zwigzanych z modelem.

W przypadku stosowania wycen strony trzeciej lub wycen wedlug modelu instytucje ustalaja, czy nalezy zastosowaé
dodatnig korekte aktualizujacg warto$¢ wyceny. Ponadto instytucje uwzgledniaja potrzebe ustanowienia ujemnych
korekt aktualizujacych warto$¢ wyceny dla pozycji o ograniczonej ptynnosci oraz na biezaco dokonujg przegladu ich
adekwatnosci.

W przypadku, gdy korekty aktualizujace warto$¢ wyceny sa przyczyna istotnych strat w biezacym roku obrotowym,
pomniejszaja one fundusze wlasne podstawowe instytucji zgodnie z art. 57 lit. k) dyrektywy 2006/48/WE.

Inne zyski/straty wynikajace z korekt aktualizujacych warto$¢ wyceny uwzglednia si¢ w obliczeniach ,zyskéw netto
portfela handlowego”, o ktérych mowa w art. 13 ust. 2 lit. b), oraz powi¢ksza/pomniejsza si¢ o nie dodatkowych
fundusze wlasne wymagane do spelnienia wymogéw kapitalowych z tytulu ryzyka rynkowego zgodnie z tymi
przepisami.

Korekty aktualizujace warto$¢ wyceny, ktére wykraczaja poza te przewidziane przez standardy rachunkowosci,
ktérym podlega instytucja, beda traktowane zgodnie z ust. 13, jezeli powodujg znaczace straty, lub, w innych
przypadkach, zgodnie z ust. 14.

CZESC C
Wewnetrzne instrumenty zabezpieczajace

Wewnetrzny instrument zabezpieczajacy stanowi pozycje, ktora w istotny sposéb lub calkowicie kompensuje element
ryzyka skladowego pozycji w portfelu nichandlowym lub zestawu pozycji. Pozycje powstajace z tytulu stosowania
wewnetrznych instrumentéw zabezpieczajacych kwalifikuja sie do traktowania wlasciwego dla kapitalu w portfelu
handlowym, pod warunkiem ze utrzymywane sg z przeznaczeniem handlowym oraz ze spetnione sa ogélne kryteria
dotyczgce przeznaczenia handlowego i ostroznej wyceny, okreslone w czg$ciach A i B. W szczegdlnosci:

a)  pierwotnym celem wewngtrznych instrumentéw zabezpieczajacych nie jest uniknigcie lub obnizenie wymogdw
kapitalowych;

b)  wewngtrzne instrumenty zabezpieczajace sa we whasciwy sposéb dokumentowane i podlegaja szczegbtowym
wewnetrznym procedurom zatwierdzenia i kontroli;

¢)  transakcj¢ wewnetrzng prowadzi si¢ na warunkach rynkowych;

d)  gléwna czescig ryzyka rynkowego wywolanego wewnetrznym instrumentem zabezpieczajacym zarzadza sie
w spos6b dynamiczny w portfelu handlowym w ramach zatwierdzonych limitéw; oraz

e)  transakcje wewnetrzne s3 uwaznie monitorowane.
Monitorowanie odbywa si¢ przy zachowaniu odpowiednich procedur.

Sposoby traktowania, o ktérych mowa w ust. 1, nie naruszajg wymogéw kapitatowych stosowanych w odniesieniu do
tej strony wewnetrznego instrumentu zabezpieczajacego, ktéra nalezy do portfela nichandlowego.

Niezaleznie od ust. 1 i 2, w przypadku, gdy instytucja zabezpiecza ekspozycje na ryzyko kredytowe zaliczong do
portfela nichandlowego przy uzyciu kredytowego instrumentu pochodnego zaksiegowanego w portfelu handlowym
(stosuje wewnetrzny instrument zabezpieczajacy), uznaje si¢, ze dla regulacyjnych celéw kapitatowych ekspozycja
z portfela nichandlowego nie jest zabezpieczona dopéty, dopdki instytucja nie nabedzie od uznanego zewngtrznego
dostawcy ochrony kredytowego instrumentu pochodnego, ktdry spelnia wymagania okreslone w zataczniku VIII
czg$¢ 2 ust. 19 dyrektywy 2006/48/WE w odniesieniu do ekspozycji z portfela niehandlowego. Jezeli taka ochrona
zostaje nabyta i uznana dla regulacyjnych celéw kapitalowych jako instrument zabezpieczajacy ekspozycje z portfela
niehandlowego, dla tych samych celéw do portfela handlowego nie zalicza si¢ ani wewnetrznego ani zewngtrznego
zabezpieczajacego instrumentu pochodnego.
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CZESC D

Uwzglednienie w portfelu handlowym

Instytucje stosujg jasno okreslone zasady i procedury ustalania, ktére pozycje nalezy zaliczy¢ do portfela handlowego
w zwigzku z obliczaniem wymogéw kapitalowych, zgodne z kryteriami okre§lonymi w art. 11. Zasady te i procedury
biorg pod uwage mozliwosci danej instytucji i stosowane przez nig praktyki w zakresie zarzadzania ryzykiem.
Wypelnianie tych zasad i procedur jest w pelni udokumentowane i podlega okresowej kontroli wewnetrzne;.

Instytucje stosuja jasno okre$lone zasady i procedury ogélnego zarzadzania portfelem handlowym. Zasady te
i procedury musza okreslaé przynajmniej:

a)  dzialalno$¢, ktéra instytucja uznaje za handlows i zalicza do portfela handlowego do celéw obliczania wymogu
kapitalowego;

b)  zakres, w jakim pozycja podlega codziennej wycenie rynkowej w odniesieniu do aktywnego, plynnego rynku
dwustronnego;

o) w przypadku pozycji podlegajacych codziennej wycenie opartej na modelu — zakres, w jakim instytucja moze:
(i)  rozpoznal wszystkie istotne ryzyka zwiazane z pozycja;

(i) zabezpieczy¢ si¢ przed wszystkimi istotnymi ryzykami zwigzanymi z pozycja za pomocg instrumentow,
na ktore istnieje aktywny, plynny rynek dwustronny; oraz

(iii) dokonywa¢ miarodajnych oszacowan podstawowych zalozen i parametréw stosowanych w modelu;

d)  zakres, w jakim instytucja moze, i jest zobowiazana, generowal wyceny dotyczace pozycji, konsekwentnie
zatwierdzane przez organ zewnetrzny;

e)  zakres, w jakim ograniczenia prawne i inne wymagania operacyjne wplywaja negatywnie na zdolno$¢ instytucji
do dokonania w krétkim czasie uplynnienia lub zabezpieczenia pozycji;

f)  zakres, w jakim instytucja moze i jest zobowigzana aktywnie zarzadzal ryzykiem zwigzanym z pozycja
w ramach swojej dziatalno$ci handlowej; oraz

g)  zakres, w jakim instytucja moze dokonywac transferu ryzyka lub pozycji migdzy portfelem handlowym
a niehandlowym oraz warunki takich transferéw.

Wlasciwe organy moga zezwolié, aby instytucje traktowaly pozycje, ktére s udziatami lub akcjami, zgodnie z art. 57
lit. 1), m) i n) dyrektywy 2006/48/WE, w portfelu handlowym, odpowiednio, jako instrumenty kapitatowe lub dtuzne,
w przypadku jezeli instytucja wykaze, Ze w zakresie tych pozycji jest aktywnym animatorem rynku. W takim
przypadku, instytucja musi posiadaé odpowiednie systemy i mechanizmy kontroli regulujace handel uznanymi
instrumentami kapitalu wlasnego instytucji finansowych

Terminowe transakcje typu repo zwigzane z dzialalno$cig handlows, zaliczane przez dang instytucje do portfela
niehandlowego, mozna dla celéw obliczania wymogu kapitalowego obja¢ portfelem handlowym, o ile dotyczy to
wszystkich transakcji wymienionego typu. W tym celu transakcje typu repo zwigzane z dzialalnoscia handlowa
definiuje si¢ jako te, ktére spelniajg wymagania art. 11 ust. 2 i zalgcznika VII cze$¢ A, a przedmiotem transakeji z obu
stron sg Srodki pieniezne lub papiery wartoSciowe zaliczane do portfela handlowego. Niezaleznie od miejsca
zaksiggowania wszystkie transakcje typu repo podlegaja obcigzeniu z tytutu ryzyka kredytowego kontrahenta dla
transakcji z portfela niehandlowego.
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ZALACZNIK VIII

DYREKTYWY UCHYLONE

CZESC A

Dyrektywy uchylone wraz z péZniejszymi zmianami
(okreslone w art. 52)

Dyrektywa Rady 93/6/EWG z dnia 15 marca 1993 r. w sprawie adekwatnosci kapitatowej firm inwestycyjnych i instytucji
kredytowych,

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 98/31/WE z dnia 22 czerwca 1998 r. zmieniajaca dyrektywe Rady 93/6/EWG
w sprawie adekwatnosci kapitalowej firm inwestycyjnych i instytucji kredytowych,

Dyrektywa 98/33/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 22 czerwca 1998 r. zmieniajgca art. 12 dyrektywy Rady 77/
780/EWG w sprawie podejmowania i prowadzenia dzialalnosci przez instytucje kredytowe, art. 2, 5, 6, 7, 8 oraz zalaczniki
111 1l do dyrektywy Rady 89/647[EWG w sprawie wskaznika wyplacalnosci instytucji kredytowych i art. 2 zalacznika II do
dyrektywy Rady 93/6[EWG w sprawie adekwatnosci kapitalowej firm inwestycyjnych i instytucji kredytowych,
Dyrektywa 200287 /WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 16 grudnia 2002 r. w sprawie dodatkowego nadzoru nad
instytucjami kredytowymi, zakladami ubezpieczen oraz przedsigbiorstwami inwestycyjnymi konglomeratu finansowego
i zmieniajgca dyrektywy Rady 73/239[EWG, 79/267[EWG, 92[49[EWG, 92/96[EWG, 93/6/EWG i 93/22/EWG oraz
dyrektywy 98/78/WE i 2000/12/WE Parlamentu Europejskiego i Rady,

Tylko art. 26

Dyrektywa 2004/39/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 21 kwietnia 2004 r. w sprawie rynkéw instrumentéw
finansowych zmieniajaca dyrektywe Rady 85/611/EWG i 93/6/EWG i dyrektywe 2000/12/WE Parlamentu Europejskiego
i Rady oraz uchylajaca dyrektywe Rady 93/22/EWG,

Tylko art. 67
CZESC B
Terminy transpozycji

(okreslone w art. 52)

Dyrektywa Termin transpozycji
Dyrektywa Rady 93/6/EWG 1.7.1995
Dyrektywa 98/31/WE 21.7.2000
Dyrektywa 98/33/WE 21.7.2000
Dyrektywa 2002/87/WE 11.8.2004
Dyrektywa 2004/39/WE 30.4.2006/31.1.2007
Dyrektywa 2005/1/WE 13.5.2005
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TABELA KORELACJI

Niniejsza dyrektywa

Dyrektywa 93/6/

Dyrektywa 98/31/

Dyrektywa 98/33/

Dyrektywa 2002/87/

Dyrektywa 2004/39/

EWG WE WE WE WE

Artykut 1 ust. 1
zdanie pierwsze
Artykut 1 ust. 1 Artykut 1
zdanie pierwsze
iust. 2
Artykut 2 ust. 1
Artykut 2 ust. 2 | Artykul 7 ust. 3
Artykut 3 ust. 1 Artykut 2 ust. 1
lit. a)
Artykut 3 ust. 1 Artykul 2 ust. 2 Artykul 67 ust. 1
lit. b)
Artykut 3 ust. 1 Artykut 2 ust. 3-5
lit. ¢)-€)
Artykut 3 ust. 1
lit. f) i g)
Artykut 3 ust. 1 Artykul 2 ust. 10
lit. h)
Artykut 3 ust. 1 Artykul 2 ust. 11 Artykut 3 ust. 1
lit. 1)
Artykut 3 ust. 1 Artykul 2 ust. 14
lit. j)
Artykut 3 ust. 1 Artykul 2 ust. 15 | Artykut 1 ust. 1
lit. k) i 1) i 16 lit. b)
Artykut 3 ust. 1 Artykul 2 ust. 17 | Artykut 1 ust. 1
lit. m) lit. ¢)
Artykut 3 ust. 1 Artykul 2 ust. 18 | Artykut 1 ust. 1
lit. n) lit. d)
Artykut 3 ust. 1 Artykul 2 ust. 19-
lit. 0)-q) 21
Artykut 3 ust. 1 Artykul 2 ust. 23
lit. 1)
Artykut 3 ust. 1 Artykul 2 ust. 26
lit. s)
Artykut 3 ust. 2 | Artykut 2 ust. 7

i8
Artykut 3 ust. 3 | Artykul 7 ust. 3 Artykut 26

lit. a) i b)




30.6.2006

Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej

L 177/251

Niniejsza dyrektywa

Dyrektywa 93/6/
EWG

Dyrektywa 98/31/
WE

Dyrektywa 98/33/
WE

Dyrektywa 2002/87/
WE

Dyrektywa 2004/39/
WE

Artykul 3 ust. 3
lit. ¢)

Artykut 7 ust. 3

Artykul 4 Artykut 2 ust. 24
Artykut 5 Artykut 3 ust. 1
i2

Artykut 6 Artykul 3 ust. 4 Artykul 67 ust. 2
Artykut 7 Artykul 3(4a) Artykut 67 ust. 3
Artykut 8 Artykul 3(4b) Artykul 67 ust. 3
Artykut 9 Artykut 3 ust. 3

Artykut 10 Artykut 3 ust. 5-8

Artykul 11 Artykul 2 ust. 6

Artykut 12 ust. 1

Artykut 2 ust. 25

Artykut 12 ust. 2

Artykut 13 ust. 1
akapit pierwszy

Zalgcznik V ust. 1
akapit pierwszy

Artykut 13 ust. 1
akapit drugi oraz
ust. 2-5

Zakgcznik V ust. 1
akapit drugi oraz
ust. 2-5

Artykut 1 ust. 7
i Zalgcznik ust. 4
lit. a)-b)

Artykul 14 Zabgcznik V ust. 6 | Zalgcznik ust. 4
i7 lit. ¢)

Artykul 15 Zalacznik V ust. 8

Artykul 16 Zalacznik V ust. 9

Artykul 17

Artykut 18 ust. 1
akapit pierwszy

Artykut 4 ust. 1
akapit pierwszy

Artykul 18 ust. 1
lit. a) i b)

Artykut 4 ust. 1
pke. () 1 (i)

Artykul 1 ust. 2

Artykul 18 ust. 2-4

Artykul 4 ust. 6-8
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Niniejsza dyrektywa

Dyrektywa 93/6/
EWG

Dyrektywa 98/31/
WE

Dyrektywa 98/33/
WE

Dyrektywa 2002/87/
WE

Dyrektywa 2004/39/
WE

Artykut 19 ust. 1

Artykul 19 ust. 2

Artykul 11 ust. 2

Artykut 19 ust. 3

Artykul 20

Artykut 21

Zalgcznik IV

Artykut 22

Artykul 23 ust. 1
i2

Artykul 7 ust. 5
i6

Artykut 23 ust. 3

Artykul 24

Artykul 25

Artykul 26 ust. 1

Artykul 7 ust. 10

Artykut 1 ust. 4

Artykul 26 ust. 2-4

Artykut 7 ust. 11-

13

Artykul 27

Artykul 7 ust. 14
il5

Artykut 28 ust. 1

Artykul 5 ust. 1

Artykut 28 ust. 2

Artykul 5 ust. 2

Artykut 1 ust. 3

Artykul 28 ust. 3

Artykut 29 ust. 1
lit. a)-c) i nastgpne
dwa akapity

Zalgcznik VI ust. 2

Artykut 29 ust. 1
ostatni akapit

Artykut 29 ust. 2

Zalgcznik VI ust. 3

Artykut 30 ust. 1
i ust. 2 akapit
pierwszy

Zalgcznik VI ust. 4
i5

Artykut 30 ust. 2
akapit drugi
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Niniejsza dyrektywa

Dyrektywa 93/6/
EWG

Dyrektywa 98/31/
WE

Dyrektywa 98/33/
WE

Dyrektywa 2002/87/
WE

Dyrektywa 2004/39/
WE

Artykut 30 ust. 3
i4

Zakgcznik VI ust. 6
i7

Artykut 31 Zalgcznik VI ust. 8
ust. 1, pkt 2 zda-
nie pierwsze, pkt
3-5

Artykut 32 Zalgcznik VI ust. 9

il0

Artykul 33 ust. 1
i2

Artykul 33 ust. 3

Artykut 6 ust. 2

Artykut 34

Artykul 35 ust. 1-4

Artykut 8 ust. 1-4

Artykut 35 ust. 5

Artykut 8 ust. 5
zdanie pierwsze

Artykut 1 ust. 5

Artykul 36 Artykut 9 ust. 1-3
Artykul 37

Artykut 38 Artykut 9 ust. 4
Artykut 39

Artykut 40 Artykut 2 ust. 9

Artykul 41 ust. 1
lit. a)-c)

Artykut 10 tiret
pierwsze, drugie
i trzecie

Artykul 41 ust. 1
lit. d) i e)

Artykut 41 ust. 1
lit. f)

Artykut 10 tiret
czwarte

Artykul 41 ust. 1
lit. g)

Artykut 42

Artykul 43

Artykut 44
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Niniejsza dyrektywa

Dyrektywa 93/6/

Dyrektywa 98/31/

Dyrektywa 98/33/

Dyrektywa 2002/87/

Dyrektywa 2004/39/

EWG WE WE WE WE
Artykul 45
Artykul 46 Artykut 12
Artykul 47
Artykul 48
Artykut 49
Artykul 50 Artykul 15

Zalkacznik I ust. 1-4

Zakgcznik T ust. 1-
4

Zalacznik T ust. 4
ostatni ustep

Artykul 2 ust. 22

Zakacznik [ ust. 5-7

Zakacznik 1 ust. 5-
7

Zakacznik 1 ust. 8

Zakacznik T ust. 9-
11

Zalgcznik I ust. 8-
10

Zalkacznik I ust. 12-

14

Zakgcznik 1 ust.
12-14

Zalacznik T ust. 15
il6

Artykut 2 ust. 12

Zalgcznik 1 ust.
41

Zakgcznik 1 ust.
15-39

Zakacznik I ust. 42-
56

Zalkacznik 1T ust. 1
i2

Zalacznik 1T ust. 1
i2

Zalgcznik 11 ust. 3-
10

Zakgcznik 11T ust. 1

Zakgcznik 1T ust. 1
akapit pierwszy

Artykut 1 ust. 7
i Zalgcznik ust. 3
lit. a)

Zakacznik 11T ust. 2

Zakacznik T ust. 2

Zakgcznik 11T ust.
2.1 akapity pierw-
szy do trzeciego

Zakgcznik 11T ust.
3.1

Artykut 1 ust. 7
i Zalgcznik ust. 3
lit. b)
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Niniejsza dyrektywa

Dyrektywa 93/6/
EWG

Dyrektywa 98/31/
WE

Dyrektywa 98/33/
WE

Dyrektywa 2002/87/
WE

Dyrektywa 2004/39/
WE

Zalgcznik 11T ust.
2.1 akapit czwarty

Zalgcznik TIT ust.
2.1 akapit pigty

Zalgcznik 11T ust.
3.2

Artykut 1 ust. 7
i Zalgcznik ust. 3
lit. b)

Zakgcznik 11T ust.
22,3131

Zakgcznik 11T ust.
4-6

Artykut 1 ust. 7
i Zalacznik ust. 3
lit. ¢)

Zalgcznik 1T ust.
3.2

Zalgcznik 11T ust. 8

Zalgcznik III ust. 4

Zakgcznik 11T ust.
11

Zalgcznik IV ust. 1-
20

Zakgcznik VII ust.
1-20

Artykut 1 ust. 7
i Zalacznik ust. 5

Zakgcznik 1V ust.
21

Artykul 11a

Artykul 1 ust. 6

Zalgcznik V ust. 1-
12 akapit czwarty

Zakgcznik VIII ust.
1-13 pke. (ii)

Artykut 1 ust. 7
i Zalacznik ust. 5

Zalgcznik V ust. 12
akapit piaty

Zalgcznik V ust. 12
akapit szosty do
ust. 13

Zakgcznik VIII ust.
13 pkt. (iii) do ust.
14

Artykut 1 ust. 7
i Zalacznik ust. 5

zalacznik VI

Zalacznik VI ust. 8
ust. 2 po pierw-
szym zdaniu

Zakgcznik VII

Zalgcznik VIII

Zakgcznik 1X




