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DECYZJA KOMISJI
z dnia 30 marca 2006 r.
ustanawiajagca Grupe Ekspertéw ds. Europejskich Rynkéw Papieréw Wartosciowych w celu
$wiadczenia doradztwa prawno-ekonomicznego w sprawie stosowania dyrektyw UE dotyczacych
papieré6w warto$ciowych
(2006/288/WE)
KOMISJA WSPOLNOT EUROPEJSKICH, obejmuje  z  koniecznosci  badanie  transpozycji

uwzgledniajac Traktat ustanawiajacy Wspoélnote Europejska,

a takze majgc na uwadze, co nastgpuje:

1

Podstawg funkcjonowania nowoczesnej gospodarki sg
w pelni zintegrowane i wydajne rynki finansowe. Pelne
utworzenie jednolitego rynku w zakresie ustug finanso-
wych stanowi zatem zasadniczg cze$¢ lizbonskiego
procesu reform ekonomicznych i ma istotne znaczenie
dla konkurencyjnosci UE na $wiecie.

Biala ksiega w sprawie polityki w zakresie ustug finanso-
wych na lata 2005-2010 (,biala ksigga”) (*) przedstawia
priorytety Komisji Europejskiej w zakresie polityki ustug
finansowych do 2010 r. Jednym z celéw polityki ustug
finansowych prowadzonej przez Komisj¢ jest wdrazanie
i egzekwowanie istniejgcego prawodawstwa, jego ciagla
ocena, a takze bardziej rygorystyczna realizacja programu
lepszych uregulowan prawnych.

Biala ksiega okresla rézne praktyczne etapy konieczne
dla lepszego zrozumienia, jak w praktyce wyglada stoso-
wanie prawa Wspoélnoty, a takze rzeczywistego zapew-
niania poziomu spdjnosci prawnej potrzebnego rynkom
zgodnie z programem lepszych uregulowan prawnych
realizowanym przez Komisj¢. Poniewaz pierwsza sekto-
rowa kontrola spéjnosci obejmie sektor papieréw wartos-
ciowych, zdecydowano o powolaniu grupy oséb zawo-
dowo zwiazanych z rynkami papieréw warto$ciowych
oraz ekspertéw w celu wspierania Komisji w zakresie
analizy gtéwnych probleméw tego sektora. Zadanie to

(") Biala ksigga w sprawie polityki w zakresie ustug finansowych na lata

2005-2010, COM(2005) 629 wersja ostateczna z dnia 1 grudnia
2005 r.

i stosowania prawa wspélnotowego na poziomie
krajowym w celu lepszego zrozumienia, jak w praktyce
wyglada stosowanie prawa wspdlnotowego, a takze
zapewnianie poziomu spéjnosci prawnej, jaki jest
potrzebny w kontekscie transgranicznych ustug inwesty-
cyjnych oraz rynkéw papieréw wartosciowych.

Oprécz porad specjalistbw w sprawach zwigzanych
z oceng prawng dyrektyw UE dotyczacych papieréw
warto$ciowych Komisja za istotne uwaza otrzymywanie
analiz sporzadzonych przez grupe ekspertéw dotycza-
cych wplywu ekonomicznego dyrektyw UE, a takze ich
wdrazania w praktyce i stosowania w poszczegdlnych
panstwach czlonkowskich. W zwigzku z powyzszym
grupa bedzie réwniez wspieraé Komisje
w przygotowaniu sprawozdaii w sprawie stosowania
réznych przepisow dyrektywy 2004/39/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady z dnia 21 kwietnia 2004 r.
w sprawie rynkéw instrumentow finansowych, zmienia-
jacej dyrektywy Rady 85/611EWG i 93/6/EWG,
i dyrektywe 2000/12/WE Parlamentu Europejskiego
i Rady oraz uchylajacej dyrektywe Rady 93/22/EWG (?),
dyrektywy 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady
z dnia 4 listopada 2003 r. w sprawie prospektu emisyj-
nego publikowanego w zwigzku z publiczna oferta lub
dopuszczeniem do obrotu papieréw warto$ciowych
i zmieniajacej dyrektywe 2001/34/WE (}), dyrektywy
2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia
28 stycznia 2003 r. w sprawie wykorzystywania pouf-
nych informacji i manipulagji na rynku (naduzy¢ na
rynku) () oraz dyrektywy 2004/109/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady z dnia 15 grudnia 2004 r.
w sprawie harmonizacji wymogéw dotyczacych prze-
jrzysto$ci informacji o emitentach, ktérych papiery

(3 Dz.U. L 145 z 30.4.2004, str. 1.

() Dz.U. L 345 z 31.12.2003, str. 64.
() Dz.U. L 96 z 12.4.2003, str. 16.
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warto§ciowe dopuszczane s3 do obrotu na rynku regu-
lowanym, i zmieniajacej dyrektywe 2001/34/WE (!). Na
wniosek Komisji grupa ekspertow bedzie réwniez $wiad-
czy¢ porady o charakterze technicznym dotyczace aktu-
alnie waznych kwestii w zakresie unijnych rynkow
papieréw wartosciowych, takich jak agencje ratingowe
czy analitycy finansowi.

(5) W sklad grupy ekspertéw powinny wejs¢ osoby posiada-
jace specjalistyczng wiedz¢ prawng lub bezposrednie
do$wiadczenie handlowe w dziedzinach objetych
mandatem. Nalezy przewidzie¢ mozliwo$¢ udzialu
ekspertéw lub obserwatoréw z innych grup ekspertéw
lub stowarzyszen konsumentéw/inwestorow.

(6)  Niniejsza decyzja stanowi realizacj¢ wyrazonego w bialej
ksiedze zobowiazania Komisji dotyczacego utworzenia
grupy ekspertéw, a takze okre$la procedury wyboru
cztonkéw tej grupy i metody jej dzialania.

(7)  Biorac pod uwage fakt, ze czas dzialalnosci grupy
ekspertéw powinien by¢ ograniczony, grupa ekspertow
rozpocznie dzialalno$¢ w 2006 r. i bedzie ja prowadzié
do konica 2009 r., chyba ze Komisja postanowi przed-
tuzy¢ jej mandat,

PRZYJMUJE NINIEJSZA DECYZJE:

Artykut 1

Niniejszym Komisja ustanawia Grupe Ekspertéw ds. Europej-
skich Rynkéw Papieréw WartoSciowych, zwang dalej ,grupa”.

Artykut 2
Zadanie

Grupa:

— doradza Komisji w zakresie prowadzonej przez nig analizy
spojnosci ram prawnych UE oraz, w stosownych przypad-
kach, wdrazania przepiséw do prawa krajowego, przepro-
wadzajac sektorowe kontrole spojnosci dyrektyw UE doty-
czacych papieréw wartoSciowych poprzez badanie odpo-
wiednich przepisow — z perspektywy podmiotéw, ktérych
dotyczg regulacje rynkow papieréw wartoSciowych, oraz
uzytkownikéw tych rynkéw — w celu identyfikacji przy-
padkéw niepewnosci prawnej w przepisach legislacyjnych,
ktore niekorzystnie wplywaja na dzialanie tych rynkéw;

— wspiera Komisj¢ poradami, ktére zostang wykorzystane
w sprawozdaniach w sprawie stosowania réznych przepiséw
dyrektywy 2004/39/WE, dyrektywy 2003/71/WE, dyrek-
tywy  2004/109/WE  oraz  dyrektywy  2003/6/WE.

() Dz.U. L 390 z 31.12.2004, str. 38.

Doradztwo grupy bedzie réwniez obejmowaé analizg
wplywu ekonomicznego tych dyrektyw;

— na wniosek Komisji $wiadczy porady o charakterze tech-
nicznym dotyczace aktualnie waznych kwestii w zakresie
unijnych rynkéw papieréw wartosciowych, takich jak
agencje ratingowe czy analitycy finansowi; w odniesieniu
do agencji ratingowych Komisja zamierza $ledzi¢ rozwdj
opinii uczestnikow rynku, a przede wszystkim tych doko-
nujacych zakupu zlozonych instrumentéw finansowych,
zwracajac si¢ do grupy o porade w kwestiach specjalnych
zwigzanych z funkcjonowaniem agencji ratingowych;
w  kwestii analitykéw finansowych grupa moze zostal
poproszona o wyrazenie opinii na temat adekwatnosci
istniejagcych wymogdw prawnych.

Grupa regularnie sklada Komisji sprawozdania podsumowujace
jej analizy i porady. Porady grupy nie s3 dla Komisji wigzace
i pozostaja one bez uszczerbku dla porad dostarczonych
Komisji przez inne grupy ekspertéw w zakresie objetym
mandatem przedmiotowej grupy. Grupa zapewnia stosowng
koordynacje dzialan z wyzej wspomnianymi innymi grupami
ekspertéw Komisji w celu uniknigcia powielania dziatan.

Artykut 3
Sklad i powolywanie

1. W sklad grupy wchodzi nie wigcej niz 20 czlonkéw.

2. Czlonkéw grupy powoluje Komisja na podstawie wnio-
skéw nadestanych w odpowiedzi na zaproszenie do skladania
wstepnych ofert skierowane do wysoko wyspecjalizowanych
ekspertéw posiadajacych praktyczne doswiadczenie, dziatajacych
w Srodowiskach biznesowych, akademickich i spoleczefistwa
obywatelskiego, w tym przedstawiciele konsumentéw lub
inwestoréw zwigzani z ustugami inwestycyjnymi oraz sektorem
papieréw warto$ciowych.

3. Komisja ocenia kwalifikacje kazdego eksperta, ktory odpo-
wiedzial na zaproszenie do skladania wstepnych ofert, zgodnie
z nastepujacymi kryteriami:

— udokumentowana wiedza specjalistyczna oraz naj$wiezsze
doswiadczenie praktyczne, w tym na poziomie europejskim
lub miedzynarodowym, w obszarach istotnych w kontekscie
ustug inwestycyjnych oraz sektora papieréw wartosciowych
i/lub w zakresie wplywu dyrektyw UE dotyczacych papieréw
warto$ciowych na te obszary;

— zdolno$¢  kazdego eksperta do ksztaltowania opinii
podmiotéw  gospodarczych, $rodowiska akademickiego
i spoleczenstwa obywatelskiego w kwestiach objetych
mandatem grupy;
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— do odpowiedzi na zaproszenie nalezy zalaczy¢ dokumenty
wykazujace, Ze dany ekspert spelnia wyzej wymienione
warunki;

— poszczeg6lni eksperci powinni takze plynnie postugiwac sie
jezykiem powszechnie stosowanym w sferze finanséw na
poziomie, ktéry pozwoli im braé udzial w dyskusjach
oraz sporzadzaé sprawozdania w tym jezyku.

4. Dokonujac wyboru ekspertéw, Komisja uwzglednia takze
potrzebe specjalistycznej wiedzy obejmujgcej wszystkie istotne
funkgje i produkty w sektorze papieréw wartosciowych.

Ponadto na podstawie otrzymanych zgloszen Komisja
w najwyzszym mozliwym stopniu zapewnia szeroka reprezen-
tacje geograficzng w grupie, w ktorej skladzie znajdg sie
eksperci posiadajacy bezposrednig wiedz¢ na temat szerokiego
zakresu rynkéw UE, w tym rynkow krajowych.

5.  Obowiazuja nastgpujace przepisy:

— czlonkowie s3 powolywani osobiScie, bez mozliwosci
zastepstwa podczas obrad grupy; doradzajgc Komisji,
muszg zachowaé pelng niezalezno$¢ od wszelkich powigzan
zawodowych lub innych wplywéw zewnetrznych;

— czlonkowie s3 powolywani na odnawialng dwuletnia
kadencje;

— od czlonkéw oczekuje si¢ aktywnego udzialu w spotkaniach
grupy oraz w przynajmniej jednej z podgrup, o ktdrych
mowa w art. 4 ust. 2;

— Komisja moze zastapi¢ czlonkéw, ktdérzy przestaja byé
zdolni do efektywnego udzialu w obradach grupy, ktérzy
sktadajg dymisje lub nie przestrzegajg warunkéw okreslo-
nych w niniejszym artykule lub art. 287 Traktatu ustana-
wiajacego Wspdlnote Europejska, na pozostaly czas ich
mandatu;

— nazwiska czlonkoéw wyznaczonych przez Komisje zostang
opublikowane na stronie internetowej Dyrekcji Generalnej
ds. Rynku Wewnetrznego i Ustug. Nazwiska czlonkéw sg
gromadzone, przetwarzane 1 publikowane zgodnie
z przepisami rozporzadzenia (WE) nr 45/2001 Parlamentu

Europejskiego i Rady z dnia 18 grudnia 2000 r. o ochronie
oséb fizycznych w zwigzku z przetwarzaniem danych
osobowych przez instytucje i organy wspolnotowe
i o swobodnym przeplywie takich danych (1).

Artykut 4
Zasady dzialania

1. Komisja organizuje spotkania grupy i przewodniczy im.
Grupa spotyka si¢ cztery razy do roku na sesji plenarnej oraz
kilka razy na spotkaniach w podgrupach.

2. Komisja moze powola¢ jedna lub wigcej podgrup w celu
zbadania konkretnych kwestii i okreSlenia ich zakresu;
podgrupy sa rozwigzywane zaraz po wypelnieniu powierzonych
im zadan spegcjalnych.

3. Komisja opracowuje program prac na kazdy rok kalenda-
rzowy. Program powinien okresla¢ tematy do przedyskutowania
przez grupe lub jedng z podgrup, a takze harmonogram
dyskusji na temat projektu sprawozdan podczas sesji plenarnych
grupy. Doradztwo i analiza grupy umozliwig Komisji dokonanie
wymaganej oceny.

4. Komisja moze zwrécié¢ sie do ekspertéw lub obserwa-
toréw posiadajacych okre$lone kompetencje w dziedzinie,
ktérg zajmuje si¢ grupa, o wziecie udziatlu w obradach grupy
lub podgrupy, jezeli ich udzial jest przydatny lub konieczny.
Przepis ten mozna wykorzystaé w celu zaproszenia ekspertéw
z innych grup ekspertéw Komisji lub obserwatora (obserwa-
tor6w) ze stowarzysze reprezentujacych konsumentéw lub
inwestoréw.

5. Ekspert lub obserwator nie moze ujawnia¢ informacji
zdobytych w trakcie udzialu w obradach grupy lub podgrupy,
jesli Komisja zakwalifikuje je jako poufne.

6. Spotkania grupy i podgrup odbywaja si¢ zwykle
w pomieszczeniach Komisji zgodnie z okreSlonymi przez
Komisje¢ procedurami i harmonogramem. Komisja zapewnia
obstuge sekretariatu.

7. Grupa przyjmuje swo6j regulamin wewnetrzny na
podstawie projektu przedstawionego przez Komisje.

() Dz.U. L 8 z 12.1.2001, str. 1.
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8. Komisja publikuje na stronie internetowej Dyrekcji Gene-
ralnej ds. Rynku Wewnetrznego i Ustug wnioski i sprawozdania
grupy, a takze streszczenia ze spotkan grupy lub podgrup,
w jezyku, w ktorym dany dokument zostal sporzadzony.

Artykut 5
Koszty spotkafi

1. Komisja zwraca koszty podrézy i pobytu ponoszone
przez czlonkéw w zwigzku z dzialalnoScig grupy zgodnie
z przepisami obowigzujagcymi w Komisji. Czlonkowie grupy
nie s3 wynagradzani za pelnienie swoich funkgji.

2. Koszty posiedzen sa refundowane w granicach $rodkéw
przyznanych danemu departamentowi w ramach rocznej proce-
dury przydziatu zasobéw.

Artykut 6
Wejscie w Zycie

Niniejsza decyzja staje si¢ skuteczna z dniem jej publikacji
w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej. Obowigzuje do kofica
2009 r., chyba ze przed tym terminem Komisja zdecyduje
przedtuzy¢ mandat grupy lub dowolnej podgrupy, ktora
zostanie ustanowiona w tym czasie.

Sporzadzono w Brukseli, dnia 30 marca 2006 r.

W imieniu Komisji
Charlie McCREEVY
Czlonek Komisji



