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DYREKTYWA 2002/87/WE PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO I RADY
z dnia 16 grudnia 2002 r.
w sprawie dodatkowego nadzoru nad instytucjami kredytowymi, zakladami ubezpieczen oraz
przedsigbiorstwami inwestycyjnymi konglomeratu finansowego i zmieniajagca dyrektywy Rady
73/239/EWG, 79/267[EWG, 92/49[EWG, 92/96[EWG, 93/6/EWG i 93/22/EWG oraz dyrektywy 98/78/WE
i 2000/12/WE Parlamentu Europejskiego i Rady

PARLAMENT EUROPEJSKI I RADA UNII EUROPEJSKIE],

uwzgledniajac Traktat ustanawiajagcy Wspolnote Europejska,
w szczegOlnosci jego art. 47 ust. 2,

uwzgledniajac wniosek Komisji (1),

uwzgledniajgc opini¢ Komitetu Ekonomiczno-Spolecznego (2),

po konsultacji z Komitetem Regiondéw,

uwzgledniajgc opini¢ Europejskiego Banku Centralnego (3),

stanowiac zgodnie z procedurg okre$long w art. 251 Traktatu (4),

a takze majgc na uwadze, co nastepuje:

(1)

Obowigzujgce prawodawstwo wspdlnotowe przewiduje
wyczerpujacy pakiet zasad w sprawie nadzoru ostrozno-
Sciowego nad instytucjami kredytowymi, zaktadami ubez-
pieczen i przedsigbiorstwami inwestycyjnymi dziatajacymi
na zasadzie autonomicznej oraz instytucjami kredyto-
wymi, zakladami ubezpieczen i przedsigbiorstwami inwe-
stycyjnymi stanowigcymi odpowiednio cz¢$¢ grupy przed-
sigbiorstw  bankowych/inwestycyjnych  lub  grup
ubezpieczeniowych, tzn. grup prowadzgcych jednolitg
dzialalno$¢ finansowg.

Nowe zmiany na rynkach finansowych doprowadzily do
utworzenia grup finansowych zwanych konglomeratami
finansowymi, $wiadczacych ustugi i oferujacych produkty
w roznych sektorach rynkéw finansowych. Do chwili
obecnej nie istniala forma nadzoru ostrozno$ciowego
w skali grupy skupiajacej instytucje kredytowe, zaklady
ubezpieczei i przedsigbiorstwa inwestycyjne tworzace
cze$¢ takiego konglomeratu, w szczegdlnoici w odniesie-
niu do wyplacalnoéci oraz koncentracji ryzyka na

Dz.U. C 213 Ez 31.7.2001, str. 227.
Dz.U. C 36 z 8.2.2002, str. 1.
Dz.U. C 271 z 26.9.2001, str. 10.
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(dotychczas niepublikowana w Dzienniku Urzedowym).

Opinia Parlamentu Europejskiego z dnia 14 marca 2002 r. (dotych-
czas niepublikowana w Dzienniku Urzgdowym), wspélne stanowi-
sko Rady z dnia 12 wrze$nia 2002 r. (Dz.U. C 253 E z 22.10.2002,
str. 1) i decyzja Parlamentu Europejskiego z dnia 20 listopada 2002 r.

poziomie konglomeratu, transakcji dokonywanych miedzy
przedsi¢biorstwami nalezacymi do grupy, proceséw
wewnetrznego zarzadzania ryzykiem na poziomie konglo-
meratu oraz dopasowania i wlasciwego charakteru zarza-
dzania. Niektore z tych konglomeratéw znajduja si¢ mie-
dzy najwigkszymi grupami finansowymi aktywnie
dziatajacymi na rynkach finansowych oraz $wiadczacych
ushugi globalnie. Jezeli takie konglomeraty, w szczegdl-
nosci instytucje kredytowe, zaklady ubezpieczen oraz
przedsi¢biorstwa inwestycyjne tworzace cze$¢ takiego
konglomeratu, mialyby zmierzy¢ si¢ z trudno$ciami finan-
sowymi, mogloby to doprowadzi¢ do powaznej destabili-
zacji systemu finansowego oraz wplyna¢ na indywidual-
nych depozytordw, posiadaczy polis ubezpieczeniowych
i inwestorow.

Plan dziatan Komisji w sprawie ustug finansowych ustala
seri¢ dzialan, ktére sg potrzebne do wprowadzenia jedno-
litego rynku ustug finansowych oraz oglasza ustanowienie
dodatkowego prawodawstwa ostroznosciowego dotycza-
cego konglomeratéw finansowych, ktére pozwoli na
wyeliminowanie luk w obecnym prawodawstwie tego sek-
tora oraz dodatkowego ryzyka ostroznosciowego w celu
zapewnienia racjonalnych uzgodnieft w odniesieniu do
grup finansowych prowadzacych migdzysektorows dzia-
falnos$¢ finansows. Ten ambitny cel mozna osiggnaé jedy-
nie poprzez etapy. Jednym z etapéw jest ustanowienie
dodatkowego nadzoru nad instytucjami kredytowymi,
zakladami ubezpieczen oraz przedsi¢biorstwami inwesty-
cyjnymi nalezacymi do konglomeratu finansowego.

Inne migdzynarodowe fora réwniez wskazaly potrzebe
ustanowienia wlasciwych form nadzoru w odniesieniu do
konglomeratéw finansowych.

W celu pozostania skutecznym dodatkowy nadzér nad
instytucjami kredytowymi, zakladami ubezpieczen oraz
przedsi¢biorstwami inwestycyjnymi w konglomeracie
finansowym nalezy stosowa¢ do wszystkich takich kon-
glomeratéw, znaczacej miedzysektorowej dzialalnosci
finansowej, co ma miejsce w momencie osiggnigcia niektd-
rych progéw, bez wzgledu na ich strukture. Dodatkowy
nadzér powinien obejmowaé wszystkie czynnosci finan-
sowe ustalone w sektorowym prawodawstwie finanso-
wym, a wszystkie podmioty zaangazowane gldéwnie
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(10)

(11)

(12)

(13)

w takie dzialania, w tym takze spotki zarzadzania akty-
wami, nalezy obja¢ zakresem dodatkowego nadzoru.

Decyzje niewlaczajace danego podmiotu w zakres dodat-
kowego nadzoru powinny by¢ podejmowane przy
uwzglednieniu migdzy innymi, czy na mocy zasad sekto-
rowych taki podmiot jest czy nie jest objety nadzorem na
poziomie grupy.

Wihasciwe wladze powinny méc dokonaé oceny, na pozio-
mie grupy, sytuacji finansowej instytucji kredytowych,
zakladéw ubezpieczen oraz przedsigbiorstw inwestycyj-
nych tworzacych czg$¢ konglomeratu finansowego,
w szczegdlnosci w odniesieniu do wyplacalnosci (w tym
zniesienie wielokrotnego uruchamiania instrumentéw wila-
snych funduszy), koncentracji ryzyka oraz transakcji doko-
nywanych miedzy przedsigbiorstwami grupy.

Konglomeratami finansowymi zarzadza si¢ czgsto poprzez
odniesienie do poszczegblnych rodzajow dzialalnosci gos-
podarczej, co nie do konca odpowiada strukturom praw-
nym konglomeratu. W celu uwzglednienia tego trendu
wymogi dotyczgce zarzadzania, w szczeg6lnosci w odnie-
sieniu do zarzadzania finansowymi spétkami holdingo-
wymi o dzialalno$ci mieszanej powinny zostaé bardziej
rozszerzone.

Wszystkie konglomeraty finansowe podlegajace dodatko-
wemu nadzorowi powinny posiada¢ koordynatora wyzna-
czonego sposrod wlasciwych zaangazowanych wladz.

Jak przewiduja zasady sektorowe, zadania koordynatora
nie powinny wplywac na zadania i obowiazki wlasciwych
wladz.

Wilasciwe zaangazowane wiadze, w szczegdlnosci koordy-
nator, powinny dysponowaé Srodkami pozwalajacymi
uzyska¢ od podmiotéw konglomeratu finansowego lub od
innych wiasciwych wladz informacje konieczne do spra-
wowania dodatkowego nadzoru.

Obserwuje si¢ rosnaca potrzebe poszerzenia zakresu
wspélpracy miedzy wladzami odpowiedzialnymi za
nadzér nad instytucjami kredytowymi, zaktadami ubezpie-
czen oraz przedsigbiorstwami inwestycyjnymi, w tym usta-
nowienia uzgodnien dotyczgcych wspélpracy ad hoc mie-
dzy wladzami zaangazowanymi w nadzér nad
podmiotami nalezgcymi do tego samego konglomeratu
finansowego.

Instytucje kredytowe, zaklady ubezpieczen oraz przedsie-
biorstwa inwestycyjne, ktorych siedziba zarzadu miesci sie
we Wspdlnocie moga by¢ czgscia konglomeratu finanso-
wego, ktorego siedziba zarzadu miesci si¢ poza Wspdl-
notg. Te podmioty objete regulacja powinny réwniez pod-
lega¢ réwnorzednym i wlasciwym uzgodnieniom

(14)

(16)

(17)

)

dotyczacym dodatkowego nadzoru, umozliwiajgcym osig-
gniecie celow i skutkéw podobnych do tych przewidzia-
nych w przepisach niniejszej dyrektywy. W tym celu prze-
jrzysto$¢ zasad oraz wymiana informacji z wladzami
panstwa trzeciego w sprawie wszystkich wlasciwych oko-
licznosci jest niezwykle istotna.

Roéwnorzedne i wlasciwe uzgodnienia dotyczace dodatko-
wego nadzoru mozna uznaé za istniejace jedynie wtedy,
gdy wladze panstwa trzeciego sprawujace nadzér wyrazity
zgodg na wspolprace z wlasciwymi zainteresowanymi wha-
dzami w sprawie $rodkéw oraz celéw umozliwiajacych
sprawowanie dodatkowego nadzoru nad podmiotami kon-
glomeratu finansowego objetymi regulacja.

Niniejsza dyrektywa nie wymaga od wiasciwych wladz
ujawniania Komitetowi ds. Konglomeratéw Finansowych
informacji podlegajacych obowigzkowi poufnosci na
mocy niniejszej dyrektywy lub innych dyrektyw sektoro-
wych.

Poniewaz cel proponowanych dzialan, a mianowicie usta-
nowienia zasad w sprawie sprawowania dodatkowego nad-
zoru nad instytucjami kredytowymi, zakladami ubezpie-
czeni oraz przedsigbiorstwami inwestycyjnymi nalezacymi
do konglomeratu finansowego nie moze by¢ osiggniety
w sposOb wystarczajacy przez Panstwa Czlonkowskie,
natomiast z uwagi na rozmiary lub skutki proponowanych
dzialait mozliwe jest lepsze jego osiagnigcie na poziomie
Wspélnoty, Wspdlnota moze przyja¢ Srodki zgodnie z
zasadg pomocniczosci okreslong w art. 5 Traktatu. Zgod-
nie z zasada proporcjonalnosci okreslong w tym artykule
niniejsza dyrektywa nie wykracza poza to, co jest
konieczne do osiagnigcia tego celu. Poniewaz niniejsza
dyrektywa okresla minimalne normy, Pafistwa Czlonkow-
skie moga ustanowi¢ bardziej restrykcyjne zasady.

Niniejsza dyrektywa szanuje prawa podstawowe i prze-
strzega zasad uznanych w szczegdlnosci w Karcie Praw
Podstawowych Unii Europejskie;j.

Srodki konieczne do wykonania niniejszej dyrektywy
powinny zostaé przyjete zgodnie z decyzja Rady
1999/468/WE z dnia 28 czerwca 1999 r. ustanawiajaca
warunki wykonywania uprawnien wykonawczych przy-
znanych Komisji (1).

Wskazowki techniczne oraz Srodki wykonawcze dla zasad
ustanowionych w niniejszej dyrektywie mogg od czasu do
czasu by¢ niezbedne w celu uwzglednienia rozwoju na
rynkach finansowych. Komisja powinna by¢ odpowiednio
uprawniona do przyjecia Srodkéw wykonawczych, pod
warunkiem Ze nie zmieniajg one zasadniczych elementow

niniejszej dyrektywy.

Dz.U.L 184z 17.7.1999, str. 23.
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(20) Istniejace zasady sektorowe dotyczace instytucji kredyto- PRZYJMUJA NINIEJSZA DYREKTYWE:

wych, zakladow ubezpieczen oraz przedsigbiorstw inwes-

tycyjnych powinny by¢ uzupelnione do minimalnego

poziomu, w celu uniknigcia praktyki przechodzenia mig-

dzy zasadami sektorowymi a tymi, ktére dotyczg konglo-

meratow finansowych. W zwigzku z tym pierwsza dyrek-

tywa Rady 73/239/EWG z dnia 24 lipca 1973 r. w sprawie

koordynacji przepisow ustawowych, wykonawczych ROZDZIAL I

i administracyjnych, odnoszacych si¢ do podejmowania

i prowadzenia dziatalnosci w dziedzinie ubezpieczef bez- CEL ORAZ DEFINICJE

posrednich innych niz ubezpieczenia na Zycie (1), pierw-

sza dyrektywa Rady 79/267EWG z dnia 5 marca 1979 r.

w sprawie koordynacji przepiséw ustawowych, wykonaw-

czych i administracyjnych odnoszacych si¢ do podejmo- Artykut 1

wania i prowadzenia dzialalno$ci w dziedzinie bezposred-

nich ubezpieczen na zycie (2), dyrektywa Rady 92/49[EWG Cel

z dnia 18 czerwca 1992 r. w sprawie koordynacji przepi-

sow ustawowych, wykonawczych i administracyjnych

odnoszgcych si¢ do ubezpieczen bezposrednich innych niz Niniejsza  dyrektywa  ustanawia  zasady  sprawowania

ubezpieczenia na Zycie oraz zmieniajaca dyrektywy dodatkowego nadzoru nad podmiotami objetymi regulacja, ktore

73[239[EWG i 88/357[EWG (trzecia dyrektywa w sprawie otrzymaly zezwolenie na mocy art. 6 dyrektywy 73/239/EWG,

ubezpieczen innych niz ubezpieczenia na zycie) (%), dyrek- art. 6 dyrektywy 79/267/EWG, art. 3 ust. 1 dyrektywy

tywa Rady 92/96/EWG z dnia 10 listopada 1992 r. w spra- 93/22/EWG lub art. 4 dyrektywy 2000/12/WE oraz ktére tworza

wie koordynacji przepisow ustawowych, wykonawczych cz¢$¢ konglomeratu finansowego. Zmienia réwniez odpowiednie

i administracyjnych odnoszacych si¢ do bezposrednich zasady sektorowe stosowane do podmiotow objetych regulacja

ubezpieczen na  zycie, zmieniajagca  dyrektywy dyrektyw okreslonych powyzej.

79/267[EWGi90/619/EWG (trzecia dyrektywa dotyczaca

ubezpieczen na zycie) (%), dyrektywa Rady 93/6[EWG z

dnia 15 marca 1993 r. w sprawie adekwatnosci kapitato-

wej przedsigbiorstw inwestycyjnych i instytugcji kredyto- Artykut 2

wych (°) oraz dyrektywa Rady 93/22/EWG z dnia 10 maja

1993 r. w sprawie ustug inwestycyjnych w zakresie papie- ..

row wartosciowych (¢), a takze dyrektywa 98/78/WE Par- Definicje

lamentu Europejskiego i Rady z dnia 27 pazdziernika

1998 r. w sprawie dodatkowego nadzoru nad zaktadami fwr ninieicy el .

ubezpieczeﬁpw grupach ubezpiegczeniowych () oraz dyrek- Do celow ninicjszej dyrektywy:

tywa 2000/12/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 1) ,instytucja kredytowa” oznacza instytucj¢ kredytowa w rozu-

20 marca 2000 r. odnoszaca si¢ do podejmowania i pro- mieniu art. 1 ust. 1 akapit drugi dyrektywy 2000/12/WE;

wadzenia dzialalnosci przez instytucje kredytowe (8) o o

powinny zosta¢ odpowiednio zmienione. Jednakze cel dal- 2) ”Z?k}?d ubezpieczen” oznacza zaklad ubezpieczen w rozu-

szej harmonizacji mozna osiggna¢ jedynie poprzez etapy mieniu art. 6 dyrektywy 73/239/EWG, art. 6 dyrektywy

i opierajac si¢ na dokladnych analizach. 79/267[EWG lub art. 1 ust. b) dyrektywy 98/78/WE;

3) ,przedsigbiorstwo inwestycyjne” oznacza przedsigbiorstwo

(21) W celu oceny potrzeby i przygotowania jakiejkolwiek inwestycyjne W rozumieniu art. 1 ust. 2 dyrektywy

mozliwej dalszej harmonizacji traktowania spolek zarza-
dzania aktywami na mocy zasad sektorowych Komisja
powinna przedlozy¢ sprawozdanie w sprawie praktyk
Panistw Czlonkowskich w tym zakresie,

Dz.U. L 228 z 16.8.1973, str. 3. Dyrektywa ostatnio zmieniona

dyrektywa 2002/13/WE Parlamentu Europejskiego i Rady (Dz.U.
L 77 z 20.3.2002, str. 17).

Dz.U.L 63z 13.3.1979, str. 1. Dyrektywa ostatnio zmieniona dyrek-
tywa 2002/12/WE Parlamentu Europejskiego i Rady (Dz.U. L 77 z
20.3.2002, str. 11).

Dz.U. L 228 z 11.8.1992, str. 1. Dyrektywa ostatnio zmieniona
dyrektywa 2000/64/WE Parlamentu Europejskiego i Rady (Dz.U.
L 290z 17.11.2000, str. 27).

Dz.U. L 360 z 9.12.1992, str. 1. Dyrektywa ostatnio zmieniona
dyrektywa 2000/64/WE.

Dz.U. L 141 z 11.6.1993, str. 1. Dyrektywa ostatnio zmieniona
dyrektywa 98/33/WE Parlamentu Europejskiego i Rady (Dz.U. L 204
7 21.7.1998, str. 29).

Dz.U. L 141 z 11.6.1993, str. 27. Dyrektywa ostatnio zmieniona
dyrektywa 2000/64/WE.

Dz.U.L 330z 5.12.1998, str. 1.

Dz.U. L 126 z 26.5.2000, str. 1. Dyrektywa ostatnio zmieniona
dyrektywa 2000/28/WE (Dz.U. L 275 z 27.10.2000, str. 37).

93/22/EWG, w tym przedsigbiorstwa okre$lone w art. 2
ust. 4 dyrektywy 93/6[EWG;

4) ,podmiot objety regulacjg” oznacza instytucje kredytows,
zaklad ubezpieczen lub przedsigbiorstwo inwestycyjne;

5) ,spotka zarzadzania aktywami” oznacza spotke zarzadzajacy
w rozumieniu art. 1a ust. 2 dyrektywy Rady 85/611/EWG z
dnia 20 grudnia 1985 r. w sprawie koordynacji przepisé6w
ustawowych, wykonawczych i administracyjnych odnoszg-
cych si¢ do przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania
w zbywalne papiery warto$ciowe (UCITS) (%), a takze przed-
sicbiorstwa, ktérych siedziba statutowa miesci si¢ poza
Wspdlnotg oraz ktére wymagalyby zezwolenia zgodnie z
art. 5 ust. 1 tej dyrektywy, gdyby ich siedziba statutowa mie-
Scifa si¢ we Wspdlnocie;

6) ,zaklad reasekuracji” oznacza zaklad reasekuracji w rozumie-
niu art. 1 lit. ¢) dyrektywy 98/78/WE;

(°) Dz.U.L 375z 31.12.1985, str. 3. Dyrektywa ostatnio zmieniona
dyrektywa 2001/108/WE Parlamentu Europejskiego i Rady (Dz.U.
L 41z 13.2.2002, str. 35).
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7) .zasady sektorowe” oznaczajg prawodawstwo wspolnotowe 13) ,bliskie powigzania” oznaczaja sytuacje, w ktorej dwie lub

10

=

odnoszace si¢ do nadzoru ostroznosciowego nad podmio-
tami objetymi regulacja, w szczeg6lnoSci ustanowione
w dyrektywach 73/239/EWG, 79/267[EWG, 98/78/WE,
93/6/EWG, 93/22/EWG i 2000/12/WE;

Lsektor finansowy” oznacza sektor skladajacy sie z jednego
lub wigkszej liczby nastepujacych podmiotow:

a) instytucji kredytowej, instytucji finansowej lub przedsie-
biorstwa pomocniczych ustug bankowych w rozumieniu
art. 1 ust. 5 iart. 23 dyrektywy 2000/12/WE (sektor ban-

kowy);

b) zakladu ubezpieczen, zakladu reasekuracji lub ubezpie-
czeniowej grupy kapitalowej w rozumieniu art. 1 lit. i)

dyrektywy 98/78/WE (sektor ubezpieczen);

¢) przedsigbiorstwa inwestycyjnego lub instytucji finanso-
wej w rozumieniu art. 2 ust. 7 dyrektywy 93/6/[EWG
(sektor ustug inwestycyjnych);

d) finansowej spotki holdingowej o dziatalnosci mieszanej;

Jprzedsigbiorstwo dominujace” oznacza przedsigbiorstwo
dominujace w rozumieniu art. 1 siédmej dyrektywy Rady
83/349/EWG z dnia 13 czerwca 1983 r. wydanej na podsta-
wie art. 54 ust. 3 lit. g) Traktatu w sprawie skonsolidowa-
nych sprawozdan finansowych (') oraz jakiekolwiek przed-
sigbiorstwo, ktore w opinii wlasciwych wiadz skutecznie
wywiera dominujacy wplyw na inne przedsi¢biorstwo;

,przedsiebiorstwo  zalezne” oznacza przedsigbiorstwo
zalezne w rozumieniu art. 1 dyrektywy 83/349/EWG oraz
jakiekolwiek przedsigbiorstwo, na ktére, w opinii whasci-
wych wladz, przedsigbiorstwo dominujace skutecznie
wywiera dominujacy wplyw; wszystkie przedsigbiorstwa
zalezne réwniez uznaje si¢ za przedsigbiorstwa zalezne
przedsigbiorstwa dominujgcego;

11) ,udzial kapitalowy” oznacza udzial kapitatowy w rozumie-

niu art. 17 zdanie pierwsze czwartej dyrektywy Rady
78/660/EWG z dnia 25 lipca 1978 r. wydanej na podstawie
art. 54 ust. 3 lit. g) Traktatu w sprawie rocznych sprawoz-
dan finansowych niekt6rych rodzajow spotek (2), lub bezpo-
$redniej i posredniej wlasnosci 20 % lub wigcej praw glosu
lub kapitatu przedsigbiorstwa;

12) ,grupa” oznacza grupe przedsigbiorstw, ktéra sklada si¢ z

przedsigbiorstwa dominujacego i przedsigbiorstw zaleznych,
w ktérych przedsigbiorstwo dominujace lub przedsigbior-
stwa zalezne posiadaja udzial kapitalowy, a takze przedsie-
biorstwa powigzane ze sobg w rozumieniu art. 12 ust. 1
dyrektywy 83/349[EWG;

Dz.U. L 193 z 18.7.1983, str. 1. Dyrektywa ostatnio zmieniona

dyrektywa 2001/65/WE Parlamentu Europejskiego i Rady (Dz.U.
L 283z 27.10.2001, str. 28).

Dz.U. L 222 z 14.8.1978, str. 11. Dyrektywa ostatnio zmieniona
dyrektywa 2001/65/WE.

wigcej 0sob fizycznych lub prawnych jest powigzanych ze
sobg przez:

a) ,udzial kapitatowy”, ktéry oznacza wlasnos¢ bezposred-
nig lub za pomoca kontroli co najmniej 20 % praw glosu
lub kapitalu przedsigbiorstwa, lub

b) ,kontrole”, ktora oznacza powigzanie zachodzace migdzy
przedsigbiorstwami dominujacym i zaleznym, we wszyst-
kich przypadkach okreslonych w art. 1 ust. 1 i 2 dyrek-
tywy 83/349/EWG, lub podobne powigzanie miedzy
dowolng osoba fizyczng lub prawng a przedsigbior-
stwem; jakiekolwiek przedsigbiorstwo zalezne przedsie-
biorstwa zaleznego réwniez uznaje si¢ za przedsigbior-
stwo zalezne przedsi¢biorstwa dominujacego stojacego
na czele tych przedsigbiorstw.

Sytuacje, w ktérej dwie lub wigcej 0s6b fizycznych lub praw-
nych jest trwale zwigzanych z jedng i t3 sama osobg przez
stosunek kontroli rowniez uznaje si¢ za bliskie powigzanie
istniejace migdzy tymi osobami;

14) ,konglomerat finansowy” oznacza grupe, ktora, z zastrzeze-

niem art. 3, spelnia nast¢pujace warunki:

a) podmiot objety regulacja w rozumieniu art. 1 jest pod-
miotem stojacym na czele grupy lub co najmniej jedno z
przedsigbiorstw zaleznych w grupie jest podmiotem obje-
tym regulacja w rozumieniu art. 1;

b) jezeli podmiot objety regulacja w rozumieniu art. 1 stoi
na czele grupy, jest to albo przedsi¢biorstwo dominujace
podmiotu sektora finansowego, podmiot posiadajacy
udziat kapitalowy w podmiocie sektora finansowego albo
podmiot powigzany z podmiotem sektora finansowego
wedlug powigzania w rozumieniu art. 12 ust. 1 dyrek-
tywy 83/349/EWG;

) jezeli to nie podmiot objety regulacjg w rozumieniu art. 1
stoi na czele grupy, dziatalno$¢ grupy prowadzona jest
glownie w sektorze finansowym w rozumieniu art. 3
ust. 1;

d) co najmniej jeden z podmiotéw w grupie funkcjonuje
w sektorze ubezpieczen i co najmniej jeden funkcjonuje
w sektorze bankowym lub sektorze uslug inwestycyj-
nych;

e) skonsolidowane i/lub zagregowane dziatania podmiotéw
grupy funkcjonujacych w sektorze ubezpieczen oraz
skonsolidowane i/lub zagregowane dzialania podmiotéw
funkcjonujacych w sektorze bankowym i w sektorze
ustug inwestycyjnych sg istotne w rozumieniu art. 3 ust. 2
lub 3.

Kazdg podgrupe grupy w rozumieniu pkt 12, spelniajacg
kryteria tego punktu uznaje si¢ za konglomerat finansowy;
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15) ,finansowa spotka holdingowa o dzialalnoSci mieszanej”
oznacza przedsigbiorstwo dominujace inne niz podmiot
objety regulacjg, wraz z przedsigbiorstwami zaleznymi, z
ktorych co najmniej jedno jest podmiotem objetym regula-
¢ja z siedzibg zarzadu znajdujaca si¢ we Wspdlnocie, a inne
podmioty stanowia konglomerat finansowy;

16) ,wlasciwe wladze” oznaczaja wladze krajowe Pafistw Czlon-
kowskich upowaznione poprzez ustawg lub rozporzadzenie
do sprawowania nadzoru nad instytucjami kredytowymi
i/lub zaktadami ubezpieczen, i/lub przedsiebiorstwami inwe-
stycyjnymi dzialajagcymi indywidualnie lub w ramach grupy;

17) ,odpowiednie wlasciwe wladze” oznaczaja:

a) wiasciwe wladze Panstw Czlonkowskich odpowiedzialne
za sektorowy nadzor na poziomie grupy nad wszelkimi
podmiotami konglomeratu finansowego objetymi regu-
lacjg;

b) koordynatora wyznaczonego zgodnie z art. 10, jezeli jest
inny niz wladze okreslone w lit. a);

c) inne wladze wlaiciwe, gdzie jest to wlasciwe, w opinii
wiadz okreslonych w lit. a) i b); opinia ta w szczegdlnosci
uwzglednia udzial rynkowy podmiotéw konglomeratu
objetych regulacja w innych Panistwach Czlonkowskich,
w szczeg6lnosci jezeli przekracza 5 %, oraz range w kon-
glomeracie jakiegokolwiek podmiotu objetego regulacja,
prowadzacego dziatalno$¢ w innym Panstwie Czlonkow-
skim;

18) ,transakcje dokonywane migdzy przedsigbiorstwami nalezg-
cymi do grupy” oznaczaja wszystkie transakcje dokonywane
przez podmioty konglomeratu finansowego objete regulacja,
dotyczace bezposrednio lub posrednio innych przedsie-
biorstw tej samej grupy lub jakiejkolwiek osoby fizycznej lub
prawnej powigzanej z przedsigbiorstwem nalezacym do
grupy na podstawie ,bliskich powigzan” do celéw wypelnie-
nia obowigzku, bez wzgledu na to, czy maja one charakter
umowny, oraz czy dotyczg platnosci;

19) ,koncentracja ryzyka” oznacza wszelkiego typu narazenie na
potencjalne straty ponoszone przez podmioty konglomeratu
finansowego, ktdre sa wystarczajagco duze, by zagrozié
wyplacalnosci lub ogélnej pozycji finansowej podmiotéw
konglomeratu finansowego objetych regulacja; takie naraze-
nie moze by¢ spowodowane ryzykiem
kontrahenta/ryzykiem kredytowym, ryzykiem inwestycyj-
nym, ryzykiem ubezpieczeniowym, ryzykiem rynkowym,
innym ryzykiem lub polaczeniem albo wspdlwystepowa-
niem tych rodzajow ryzyka.

Artykut 3

Progi umozliwiajace identyfikowanie konglomeratu
finansowego

1. Do celéw ustalenia, czy dzialalno$¢ grupy jest prowadzona
glownie w sektorze finansowym w rozumieniu art. 2 ust. 14 lit. ¢),

wskaznik sumy bilansowej podmiotéw sektora finansowego obje-
tych i nieobjetych regulacja, w grupie do sumy bilansowej grupy
jako calosci powinien przekraczaé 40 %.

2. Do celéw ustalenia, czy dzialalno$¢ w réznych sektorach
finansowych ma istotne znaczenie w rozumieniu art. 2 ust. 14
lit. e) dla kazdego sektora finansowego, Sredni wskaznik sumy
bilansowej tego sektora finansowego do sumy bilansowej pod-
miotow sektora finansowego nalezacych do grupy oraz stosunek
wymogow dotyczacych wyplacalnosci tego samego sektora finan-
sowego do ogdlnych wymogéw dotyczacych wyplacalnosci pod-
miotéw sektora finansowego nalezacych do grupy powinien
przekraczaé 10 %.

Do celéw niniejszej dyrektywy najmniejszym sektorem finanso-
wym w konglomeracie finansowym jest sektor o najnizszej $red-
niej, a najwazniejszym sektorem finansowym w konglomeracie
finansowym jest sektor o najwyzszej Sredniej. Do celow oblicze-
nia $redniej oraz pomiaru najmniejszych i najwazniejszych sek-
toréw finansowych sektor bankowy oraz sektor ustug inwesty-
cyjnych rozwaza si¢ facznie.

3. Dzialania migdzysektorowe uznaje si¢ réwniez za istotne
w rozumieniu art. 2 ust. 14 lit. €, jezeli suma bilansowa najmniej-
szego sektora finansowego w grupie przekracza 6 miliardéw
EUR. Jezeli grupa nie osigga progu okreslonego w ust. 2, odpo-
wiednie wlasciwe wladze mogg zdecydowaé w drodze wspdlnego
porozumienia o nietraktowaniu grupy jako konglomeratu finan-
sowego lub o niestosowaniu przepisow art. 7, 8 i 9, jezeli sg zda-
nia, ze takie wlaczenie grupy w zakres stosowania niniejszej
dyrektywy lub stosowanie takich przepiséw nie jest konieczne lub
mogtoby by¢ niewlasciwe lub wprowadzajace w blad w odniesie-
niu do celéw dodatkowego nadzoru, uwzgledniajgc na przyklad
fakt, iz:

a) wzgledna wielko$¢ jej najmniejszego sektora finansowego nie
przekracza 5 %, mierzonych zgodnie z warunkami Sredniej
okreslonymi w ust. 2 lub warunkami sumy bilansowej albo
wymogami dotyczacymi wyplacalnosci takiego sektora finan-
sowego; lub

b) udzial rynkowy mierzony zgodnie z warunkami sumy bilan-
sowej w sektorze bankowym lub uslug inwestycyjnych oraz
warunkami skladek brutto przypisanych w sektorze ubezpie-
czen nie przekracza 5 % w zadnym innym Panstwie Czlon-
kowskim.

O decyzjach podejmowanych zgodnie z niniejszym ustgpem
informuje si¢ inne wlasciwe wladze.

4. W celu stosowania ust. 1, 2 i 3 odpowiednie wlasciwe wladze
moga w drodze wspdlnego porozumienia:

a) w przypadkach okreslonych w art. 6 ust. 5 wykluczy¢ pod-
miot przy obliczaniu wskaznikéw;

b) uwzgledniaé zgodno$¢ z progami przewidzianymi w ust. 11 2
przez trzy kolejne lata tak, aby unikna¢ naglych zmian regu-
lacyjnych oraz nie uwzglednia takiej zgodnosci, jezeli
w strukturze grupy zachodzg istotne zmiany.
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Jezeli konglomerat finansowy zostal okreslony zgodnie z ust. 1,
2i 3, decyzje wskazane w akapicie pierwszym niniejszego ustepu
podejmuje si¢ na podstawie wniosku ztozonego przez koordyna-
tora tego konglomeratu finansowego.

5. W celu stosowania ust. 1 i 2 odpowiednie wlasciwe wiadze
moga, w przypadkach wyjatkowych oraz na mocy wspdlnego
porozumienia, zastapi¢ kryterium oparte na sumie bilansowej jed-
nym lub obydwoma parametrami albo doda¢ jeden lub obydwa
te parametry, jezeli s3 zdania, ze parametry te s szczegdlnie przy-
datne do celéw dodatkowego nadzoru na mocy niniejszej dyrek-
tywy: struktura dochodu, dzialania nieujete w bilansie.

6. W celu stosowania ust. 11 2, jezeli wskazniki okreslone w tych
ustepach spadaja odpowiednio ponizej 40 % i 10 % dla konglo-
meratéw bedacych juz przedmiotem dodatkowego nadzoru, sto-
suje si¢ nizsze wskazniki, odpowiednio 35 % i 8 %, przez kolejne
trzy lata w celu unikniecia naglych zmian rezimu.

Podobnie w celu zastosowania ust. 3, jezeli suma bilansowa naj-
mniejszego sektora finansowego grupy spada ponizej 6 miliar-
déw EUR w przypadku konglomeratéw bedacych juz przedmio-
tem dodatkowego nadzoru, stosuje si¢ przez trzy kolejne lata
nizsza kwote 5 bilionéw EUR w celu uniknigcia nagtych zmian
rezimu.

W okresie okreslonym w niniejszym ustgpie koordynator moze,
za zgodg innych odpowiednich wlasciwych wladz, podjaé decy-
zje, ze nizsze wskazniki lub nizsze kwoty okreslone w niniejszym
ustepie przestajg obowiazywac.

7. Obliczenia dotyczace bilansu okre$lone w niniejszym artykule
wykonuje si¢ na podstawie zagregowanej sumy bilansowej
wszystkich podmiotéw grupy, zgodnie z ich sprawozdaniami
rocznymi. Do celéw tego obliczenia uwzglednia si¢ przedsigbior-
stwa, w ktorych posiadany jest udzial kapitatowy, w odniesieniu
do wartosci ich sumy bilansowej odpowiadajacej zagregowanemu
proporcjonalnemu udziatlowi bedgcemu w posiadaniu grupy. Jed-
nakze jezeli dostepne sg skonsolidowane sprawozdania finanso-
we, wykorzystuje si¢ je zamiast rachunkéw zagregowanych.

Wymogi dotyczace wyplacalnosci okreslone w ust. 2 i 3 oblicza
si¢ zgodnie z przepisami whasciwych zasad sektorowych.

Artykut 4

Identyfikowanie konglomeratu finansowego

1. Wiasciwe wladze, ktére udzielity zezwolenia podmiotom
objetym regulacja, identyfikuja, na podstawie art. 2, 3 i 5, kazda
grupe, ktdrg obejmuje zakres stosowania niniejszej dyrektywy.

W tym celu:

— wiasciwe wladze, ktore udzielily zezwolenia podmiotom obje-
tym regulacja w grupie, SciSle wspélpracuja ze sobg w miare
potrzeb,

— jezeli wlasciwe wladze sg zdania, ze podmiot objety regula-
¢ja, ktory otrzymal zezwolenie od tych wlasciwych wladz, jest
czonkiem grupy, ktéra moze by¢ konglomeratem finanso-
wym, ktorego jeszcze nie zidentyfikowano zgodnie z niniej-
szg dyrektywa, wlasciwe wladze informuja o swojej opinii
inne wiasciwe wiadze.

2. Koordynator wyznaczony zgodnie z art. 10 informuje przed-
sigbiorstwo dominujace stojace na czele grupy lub, w przypadku
braku przedsigbiorstwa dominujgcego, podmiot objety regulacja,
o0 najwyzszej sumie bilansowej w najwazniejszym sektorze finan-
sowym w grupie, o tym, ze grupa zostala zidentyfikowana jako
konglomerat finansowy, oraz ze wyznaczono koordynatora.
Koordynator informuje rowniez wlasciwe wladze, ktére udzielily
zezwolenia podmiotom objetym regulacja, nalezagcym do grupy
oraz wlasciwe wladze Panstwa Czlonkowskiego, w ktérym mie-
Sci si¢ siedziba zarzadu finansowej sp6tki holdingowej, o dzialal-
nosci mieszanej, jak rowniez Komisje.

ROZDZIAL 1I

DODATKOWY NADZOR

SEKCJA 1

ZAKRES

Artykut 5

Zakres dodatkowego nadzoru nad podmiotami objetymi
regulacja, okreslonymi w art. 1

1. Bez uszczerbku dla przepiséw w sprawie nadzoru zawartych
w zasadach sektorowych Panstwa Czlonkowskie zapewniaja
dodatkowy nadzér na podmiotami objetymi regulacja, okreslo-
nymi w art. 1 w zakresie oraz w sposob przewidziany w niniej-
szej dyrektywie.

2. Zgodnie z art. 6-17 przedmiotem dodatkowego nadzoru na
poziomie konglomeratu finansowego sg nastepujace podmioty
objete regulacja:

a) kazdy podmiot objety regulacja stojacy na czele konglomeratu
finansowego;

b) kazdy podmiot objety regulacja, ktérego przedsigbiorstwem
dominujacym jest finansowa spétka holdingowa, ktorej sie-
dziba zarzadu znajduje si¢ we Wspodlnocie;

¢) kazdy podmiot objety regulacja, powigzany z podmiotem
innego sektora finansowego wedlug powigzania w rozumie-
niu art. 12 ust. 1 dyrektywy 83/349/EWG.

Jezeli konglomerat finansowy stanowi podgrupe innego konglo-
meratu finansowego, ktory spelnia wymogi akapitu pierwszego,
Panstwa Czlonkowskie moga stosowac art. 6-17 jedynie do pod-
miotéw objetych regulacjg nalezacych do tej ostatniej grupy, a
kazde odniesienie niniejszej dyrektywy do okreslent grupa i kon-
glomerat finansowy bedzie rozumiane jako odnoszace si¢ do tej
ostatniej grupy.
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3. Kazdy podmiot objety regulacja, ktory nie jest poddany dodat-
kowemu nadzorowi zgodnie z ust. 2, a ktérego przedsigbiorstwo
dominujgce jest podmiotem objetym regulacja lub finansowa
spotka holdingows o dzialalnosci mieszanej, posiadajacy siedzibe
zarzadu poza Wspdlnotg, stanowi przedmiot dodatkowego nad-
zoru na poziomie konglomeratu finansowego w zakresie oraz
w sposéb przewidziany w art. 18.

4. Jezeli osoby posiadaja udziat kapitalowy lub powiazania kapi-
talowe z jednym lub wigksza liczbg podmiotéw objetych regula-
cja lub wywieraja istotny wplyw na te podmioty bez posiadania
udzialu kapitatlowego lub powigzan kapitalowych, inaczej niz
w przypadkach okre$lonych w ust. 2 i 3, odpowiednie wiasciwe
wladze ustalajg, w drodze wspdlnego porozumienia oraz zgod-
nie z prawem krajowym, czy oraz w jakim zakresie ma by¢ spra-
wowany dodatkowy nadzér nad podmiotami objetymi regulacja
w taki sposob, jakby stanowily one konglomerat finansowy.

W celu zastosowania takiego dodatkowego nadzoru co najmniej
jeden z podmiotéw musi by¢ podmiotem objetym regulacja,
okre$lonym w art. 1, oraz muszg zostaé spelnione warunki
wymienione w art. 2 ust. 14 lit. d) i e). Odpowiednie wlasciwe
wiadze podejmuja decyzje, uwzgledniajac cele dodatkowego nad-
zoru przewidziane w niniejszej dyrektywie.

Do celéw stosowania akapitu pierwszego do ,grup kooperacyj-
nych” wlasciwe wladze muszg uwzgledni¢ publiczne zobowigza-
nia finansowe tych grup odnoszace si¢ do innych podmiotow
finansowych.

5. Bez uszczerbku dla przepiséw art. 13 sprawowanie dodatko-
wego nadzoru na poziomie konglomeratu finansowego w zad-
nym przypadku nie oznacza, ze wlasciwe wladze zobowigzane sg
do pelnienia funkcji nadzorczej w odniesieniu do finansowych
spotek holdingowych o dzialalnosci mieszanej, podmiotéw obje-
tych regulacjg nalezacych do konglomeratu finansowego pafistwa
trzeciego lub podmiotéw nieobjetych regulacjg, nalezacych do
konglomeratu finansowego na zasadzie autonomicznej.

SEKCJA 2

SYTUACJA FINANSOWA

Artykut 6

Adekwatnos¢ kapitalowa

1. Bez uszczerbku dla zasad sektorowych dodatkowy nadzér nad
adekwatnoscia kapitalowa podmiotéw objetych regulacja, nale-
zacych do konglomeratu finansowego sprawowany jest zgodnie
z zasadami ustanowionymi w sekcji 3 art. 9 ust. 2-5 niniejszego
rozdziatu oraz w zalaczniku L.

2. Panstwa Czlonkowskie wymagaja od podmiotéw objetych
regulacja, nalezacych do konglomeratu finansowego zapewnienia
funduszy wlasnych dostgpnych na poziomie konglomeratu

finansowego, ktére w kazdym przypadku sa co najmniej rowne
wymaganiom adekwatnosci kapitalowej, obliczonym zgodnie z
zalgcznikiem 1.

Pafistwa Czlonkowskie wymagaja rowniez od podmiotéw obje-
tych regulacjg wprowadzenia wilasciwej polityki adekwatnosci
kapitatowej na poziomie konglomeratu finansowego.

Wymagania okre$lone w akapicie pierwszym i drugim podlegaja
kontroli nadzorczej koordynatora zgodnie z sekcja 3.

Koordynator zapewnia, ze podmioty objete regulacja lub finan-
sowa spolka holdingowa o dziatalnosci mieszanej dokonuje obli-
czen okre§lonych w akapicie pierwszym co najmniej raz w roku.

Podmiot objety regulacja, stojacy na czele konglomeratu finanso-
wego w rozumieniu art. 1 lub, jezeli na czele konglomeratu finan-
sowego nie stoi podmiot objety regulacja w rozumieniu art. 1,
finansowa spétka holdingowa o dzialalnosci mieszanej lub pod-
miot objety regulacja nalezacy do konglomeratu finansowego,
zidentyfikowanego przez koordynatora, po konsultacji z innymi
odpowiednimi wla$ciwymi wladzami oraz konglomeratem finan-
sowym przedklada koordynatorowi wyniki obliczen i odpowied-
nie dane wykorzystane do tych obliczen.

3. Do celéw obliczenia wymagan adekwatnosci kapitatowej
wskazanych w ust. 2 akapit pierwszy nastgpujace podmioty obej-
muje si¢ zakresem stosowania dodatkowego nadzoru sprawowa-
nego w sposéb oraz w zakresie ustalonym w zalaczniku I:

a) instytucje kredytowa, instytucje finansowa lub przedsigbior-
stwo pomocniczych ustug bankowych w rozumieniu art. 1
ust. 51 23 dyrektywy 2000/12/WE;

b) zaklad ubezpieczen, zaktad reasekuracji lub ubezpieczeniows
grupe kapitalowa w rozumieniu art. 1 lit. i) dyrektywy
98/78/WE;

) przedsigbiorstwo inwestycyjne lub instytucje finansowa
w rozumieniu art. 2 ust. 7 dyrektywy 93/6[EWG;

d) finansowe spélki holdingowe o dzialalnosci mieszanej.

4. Przy obliczaniu dodatkowych wymagan adekwatnosci kapita-
fowej w odniesieniu do konglomeratu finansowego przy zastoso-
waniu metody 1 (konsolidacja rachunkowosci) okreslonej
w zalgczniku I fundusze wlasne oraz wymogi wyplacalnosci pod-
miotoéw nalezacych do grupy oblicza si¢ poprzez zastosowanie
odpowiednich zasad sektorowych, w formie i w zakresie konso-
lidacji ustanowionym w szczegdlnosci w art. 54 dyrektywy
2000/12/WE i zalgczniku 1.1.B. dyrektywy 98/78/WE.

Stosujgc metode¢ 2 lub 3 (odliczenie i agregacja, wartosé
ksiegowa/wymog odliczenia) okreslong w zalaczniku I, oblicze-
nie uwzglednia proporcjonalny udziat w posiadaniu przedsigbior-
stwa dominujgcego lub przedsigbiorstwa, ktére posiada udziat
kapitalowy w innym podmiocie grupy. ,Udzial proporcjonalny”
oznacza proporcjonalng warto$¢ kapitatlu subskrybowanego
posiadanego przez to przedsigbiorstwo bezposrednio lub posred-
nio.
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5. Przy obliczaniu dodatkowych wymagan adekwatnosci kapita-
towej koordynator moze podjaé decyzj¢ o nicobejmowaniu okre-
$lonego podmiotu zakresem stosowania, w nastepujacych przy-
padkach:

a) jezeli podmiot ten znajduje si¢ w panstwie trzecim, w ktérym
wystepuja przeszkody prawne dotyczace przekazywania nie-
zbednych informacji, bez uszczerbku dla zasad sektorowych
odnoszacych si¢ do obowiazku wiasciwych wladz w zakresie
odmowy udzielenia zezwolenia, jezeli skuteczne wykonywa-
nie powierzonych im funkcji nadzorczych jest uniemozli-
wione;

b) jezeli podmiot, w odniesieniu do celéw sprawowania dodat-
kowego nadzoru nad podmiotami objetymi regulacja naleza-
cymi do konglomeratu finansowego, nie jest znaczacy;

¢) jezeli wlaczenie podmiotu byloby niewlasciwe lub wprowa-
dzajace w blad w odniesieniu do celéw dodatkowego nadzo-
ru.

Jednakze jezeli wylaczeniu ma podlega¢ kilka podmiotéw na
mocy akapitu pierwszego lit. b), musza one jednak zosta¢ wia-
czone, jezeli facznie sa znaczace.

W przypadkach wymienionych w akapicie pierwszym lit. c), z
wyjatkiem pilnych przypadkéw, koordynator przed podjeciem
decyzji zasigga opinii innych odpowiednich wiasciwych wladz.

Jezeli koordynator nie wlacza podmiotu objetego regulacja do
zakresu stosowania na podstawie jednego z przypadkow przewi-
dzianych w akapicie pierwszym lit. b) i ¢), wlasciwe wladze Pan-
stwa Czlonkowskiego, w ktorym miesci sig siedziba tego podmio-
tu, moga zwréci¢ si¢ do podmiotu stojagcego na czele
konglomeratu finansowego o udzielenie informacji, ktére moga
ulatwi¢ sprawowanie nadzoru nad podmiotem objetym regula-

Ga.

Artykut 7

Koncentracja ryzyka

1. Bez uszczerbku dla zasad sektorowych dodatkowy nadzér nad
koncentracja ryzyka podmiotéw objetych regulacja, nalezgcych
do konglomeratu finansowego sprawuje si¢ zgodnie z zasadami
ustanowionymi w niniejszym rozdziale sekcja 3 art. 9 ust. 2—4
oraz w zalgczniku II.

2. Panistwa Czlonkowskie wymagaja od podmiotéw objetych
regulacjg lub finansowych spélek holdingowych o dzialalnosci
mieszanej regularnego przedkladania koordynatorowi sprawoz-
dan, co najmniej raz na rok, dotyczacych kazdej znaczacej kon-
centracji ryzyka na poziomie konglomeratu finansowego, zgod-
nie z zasadami ustanowionymi w niniejszym artykule oraz
w zalgczniku II. Podmiot objety regulacjg w rozumieniu art. 1,
stojacy na czele konglomeratu finansowego lub, jezeli na czele
konglomeratu finansowego nie stoi podmiot objety regulacja
w rozumieniu art. 1, finansowa spétka holdingowa o dziatalnosci
mieszanej, lub podmiot objety regulacjg nalezacy do konglome-
ratu finansowego zidentyfikowany przez koordynatora po kon-
sultacji z innymi odpowiednimi wlasciwymi wladzami oraz kon-
glomeratem finansowym, przekazuje koordynatorowi niezbedne
informacje.

Takie koncentracje ryzyka s3 przedmiotem kontroli nadzorczej
koordynatora, zgodnie z sekcja 3.

3. Do czasu dalszej koordynacji prawodawstwa wspélnotowego
Panistwa Czlonkowskie mogg okresli¢ limity ilosciowe lub umo-
zliwi¢ swoim wilasciwym wladzom okreslenie limitow iloscio-
wych, lub podjaé inne $rodki nadzorcze, ktére pozwolilyby na
osiggniecie celéw dodatkowego nadzoru w odniesieniu do jakiej-
kolwiek koncentracji ryzyka na poziomie konglomeratu finanso-
wego.

4. Jezeli na czele konglomeratu finansowego stoi finansowa
spotka holdingowa o dzialalno$ci mieszanej, zasady sektorowe
dotyczace koncentracji ryzyka najwazniejszego sektora finanso-
wego w konglomeracie finansowym, jezeli taki istnieje, stosuje si¢
do tego sektora jako calosci, w tym do finansowej spé6tki holdin-
gowej o dzialalnosci mieszane;.

Artykut 8

Transakcje dokonywane migdzy przedsiebiorstwami
nalezacymi do tej samej grupy

1. Bez uszczerbku dla zasad sektorowych dodatkowy nadzér nad
transakcjami dokonywanymi migdzy przedsigbiorstwami nalezg-
cymi do tej samej grupy podmiotéw objetych regulacja nalezg-
cych do konglomeratu finansowego sprawuje si¢ zgodnie z zasa-
dami ustanowionymi w niniejszym rozdziale, sekcja 3 art. 9
ust. 2—4 oraz w zalgczniku IL

2. Panstwa Czlonkowskie wymagaja od podmiotéw objetych
regulacjg lub finansowych spélek holdingowych o dzialalnosci
mieszanej regularnego i co najmniej raz w roku przedkladania
koordynatorowi sprawozdan w sprawie wszelkich transakcji pod-
miotéw objetych regulacja, dokonywanych miedzy przedsigbior-
stwami nalezacymi do tej samej grupy, zgodnie z zasadami usta-
nowionymi w niniejszym artykule oraz w zalaczniku II. Poniewaz
do tej pory nie ustalono definicji progéw okreslonych w zalacz-
niku I akapit pierwszy zdanie ostatnie, transakcj¢ dokonang mig-
dzy przedsi¢biorstwami nalezacymi do tej samej grupy uznaje sie
za istotng, jezeli jej kwota przekracza 5 % ogélnej kwoty wyma-
gan adekwatnosci kapitalowej na poziomie konglomeratu finan-
sowego.

Podmiot objety regulacjag w rozumieniu art. 1, stojacy na czele
konglomeratu finansowego lub, jezeli na czele konglomeratu nie
stoi podmiot objety regulacja w rozumieniu art. 1, finansowa
spotka holdingowa o dziatalnosci mieszanej lub podmiot objety
regulacja nalezacy do konglomeratu finansowego, zidentyfiko-
wany przez koordynatora po konsultacji z innymi odpowiednimi
wiasciwymi wladzami oraz z konglomeratem finansowym prze-
kazuje koordynatorowi niezbedne informacje.

Takie transakcje dokonywane miedzy przedsigbiorstwami naleza-
cymi do tej samej grupy sa przedmiotem kontroli nadzorczej
koordynatora.

3. Do czasu dalszej koordynacji prawodawstwa wspélnotowego
Panistwa Czlonkowskie moga okreslaé limity ilosciowe i wymogi
jakosciowe lub umozliwi¢ swoim wlasciwym wladzom okresle-
nie limitéw iloSciowych i wymogéw jakosciowych lub podjaé
inne $rodki nadzorcze, ktére pozwolilyby na osiagniecie celéw
dodatkowego nadzoru w odniesieniu do transakcji podmiotéw
objetych regulacja nalezacych do konglomeratu finansowego,
dokonywanych miedzy przedsi¢biorstwami nalezacymi do tej
samej grupy.
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4. Jezeli na czele konglomeratu finansowego stoi finansowa
spotka holdingowa o dzialalnosci mieszanej, zasady sektorowe
odnoszace si¢ do transakeji dokonywanych miedzy przedsigbior-
stwami nalezacymi do grupy najwazniejszego sektora finanso-
wego w konglomeracie finansowym stosuje si¢ do tego sektora
jako calosci, w tym takze do finansowej spétki holdingowej o
dziatalnosci mieszane;j.

Artykut 9

Mechanizmy kontroli wewnetrznej i procesy zarzadzania
ryzykiem

1. Panstwa Czlonkowskie wymagaja od podmiotéw objetych
regulacja wprowadzenia, na poziomie konglomeratu finansowe-
go, odpowiednich proceséw zarzadzania ryzykiem i mechani-
zméw kontroli wewnetrznej, wlacznie z rzetelnymi procedurami
administracyjnymi i rachunkowymi.

2. Procesy zarzadzania ryzykiem obejmuja:

a) rzetelne administrowanie oraz zarzadzanie wraz z zatwierdza-
niem i okresowa kontrola strategii i polityk, wykonywang
przez wlaiciwe organy zarzadzajace na poziomie konglome-
ratu finansowego w odniesieniu do wszelkiego ryzyka, ktére
zakladaja;

b) wiasciwe polityki adekwatnosci kapitatowej do celu przewi-
dywania wplywu strategii ich dzialalno$ci na profil ryzyka
oraz wymogi kapitalowe okre$lone zgodnie z art. 8 i zalacz-
nikiem [;

¢) wiasciwe procedury zapewniajace, ze systemy monitorowania
ich ryzyka sa dobrze zintegrowane z ich organizacja oraz ze
podejmowane sa wszelkie $rodki w celu zapewnienia, Ze sys-
temy wprowadzone w zycie we wszystkich przedsigbior-
stwach objetych zakresem dodatkowego nadzoru s3 spéjne
w spos6b umozliwiajacy zmierzenie ryzyka, jego monitoro-
wanie i kontrolowanie na poziomie konglomeratu finansowe-

go.

3. Mechanizmy kontroli wewnetrznej obejmujg:

a) odpowiednie mechanizmy odnoszace si¢ do adekwatnosci
kapitalowej, umozliwiajace ustalenie i zmierzenie kazdego
poniesionego ryzyka materialnego oraz wlasciwe odniesienie
funduszy wilasnych do ryzyka;

b) rzetelne procedury dotyczace sprawozdawczosci oraz rachun-
kowosci umozliwiajace zidentyfikowanie, zmierzenie i kon-
trolowanie transakcji dokonywanych miedzy przedsigbior-
stwami nalezagcymi do tej samej grupy oraz koncentracje

ryzyka.

4. Panstwa Czlonkowskie zapewniajg, ze we wszystkich przed-
sigbiorstwach objetych zakresem dodatkowego nadzoru na pod-
stawie art. 5 istniejg odpowiednie mechanizmy kontroli
wewnetrznej dotyczace sporzadzania wszelkich danych i infor-
magji, ktére moglyby by¢ wiasciwe do celéw dodatkowego nad-
zoru.

5. Procesy i mechanizmy okreslone w ust. 1-4 s3 przedmiotem
kontroli nadzorczej koordynatora.

SEKCJA 3

SRODKI ULATWIAJACE DODATKOWY NADZOR

Artykut 10

Wlasciwy organ odpowiedzialny za dodatkowy nadzér
(koordynator)

1. W celu zapewnienia wlasciwego dodatkowego nadzoru nad
podmiotami objetymi regulacja, nalezacymi do konglomeratu
finansowego koordynator indywidualny odpowiedzialny za koor-
dynacje i sprawowanie dodatkowego nadzoru jest wyznaczany
spoérod wlasciwych wladz danych Panstw Czlonkowskich,
wlacznie z Panstwem Czlonkowskim, w ktérym znajduje si¢ sie-
dziba zarzadu finansowej sp6tki holdingowej o dziatalno$ci mie-
szanej.

2. Wyznaczenie oparte jest na nastepujacych kryteriach:

a) jezeli na czele konglomeratu finansowego stoi podmiot objety
regulacja, zadania koordynatora sa wykonywane przez wla-
Sciwy organ, ktéry udzielit zezwolenia temu podmiotowi
objetemu regulacja, na podstawie odpowiednich zasad sekto-

rowych;

b) jezeli na czele konglomeratu finansowego nie stoi podmiot
objety regulacja, zadania koordynatora s wykonywane przez
wiasciwy organ ustalony zgodnie z nastgpujacymi zasadami:

i) jezeli przedsigbiorstwem dominujagcym podmiotu obje-
tego regulacjg jest finansowa spotka holdingowa o dzia-
falnosci mieszanej, zadania koordynatora sg wykonywane
przez wlaSciwy organ, ktdry udzielil zezwolenia temu
podmiotowi objetemu regulacja, na podstawie odpowied-
nich zasad sektorowych;

i) jezeli finansowa spétka holdingowa o dziatalnosci miesza-
nej z siedzibg zarzadu znajdujacy si¢ we Wspdlnocie jest
przedsigbiorstwem dominujacym wigcej niz jednego pod-
miotu objetego regulacjg, a jeden z tych podmiotéw otrzy-
matl zezwolenie w Panstwie Czlonkowskim, w ktérym
znajduje si¢ siedziba zarzadu finansowej sp6tki holdingo-
wej o dzialalno$ci mieszanej, zadania koordynatora sg
wykonywane przez wlasciwy organ podmiotu objetego
regulacja, ktory otrzymal zezwolenie w tym Panstwie
Czlonkowskim.

Jezeli wigcej niz jeden podmiot objety regulacja, dzialajacy
w réznych sektorach finansowych, otrzymal zezwolenie
w Panstwie Czlonkowskim, w ktérym znajduje si¢ sie-
dziba zarzadu finansowej spotki holdingowej o dziatalno-
$ci mieszanej, zadania koordynatora sa wykonywane
przez wlasciwy organ podmiotu objetego regulacja,
dzialajacego w najwazniejszym sektorze finansowym.

Jezeli na czele konglomeratu finansowego stoi wigcej niz
jedna finansowa spé6tka holdingowa o dzialalno$ci miesza-
nej, ktorych siedziby zarzadu znajdujg si¢ w réznych Pan-
stwach Czlonkowskich, oraz jezeli w kazdym z tych
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Panstw Czlonkowskich znajduje si¢ podmiot objety regu-
lacja, zadania koordynatora s3 wykonywane przez wia-
$ciwy organ podmiotu objetego regulacjg, wykazujacego
najwigksza sume bilansows, jezeli podmioty te znajduja
sie w tym samym sektorze finansowym, lub przez wiha-
Sciwy organ podmiotu objetego regulacja w najwazniej-
szym sektorze finansowym;

iii

=

jezeli przedsiebiorstwem dominujgcym wigcej niz jednego
podmiotu objetego regulacja, z siedzibg zarzadu znajdu-
jaca si¢ we Wspolnocie jest ta sama finansowa spotka hol-
dingowa o dzialalno$ci mieszanej, a zaden z tych podmio-
téw nie otrzymat zezwolenia w Pafistwie Cztonkowskim,
w ktérym znajduje si¢ siedziba zarzadu finansowej spotki
holdingowej o dzialalnosci mieszanej, zadania koordyna-
tora s3 wykonywane przez wilasciwy organ, ktory udzielit
zezwolenia podmiotowi objetemu regulacjg, wykazuja-
cemu najwigksza sume bilansowa w najwazniejszym sek-
torze finansowym;

iv) jezeli konglomerat finansowy jest grupa nieposiadajaca
przedsigbiorstwa dominujacego, lub w kazdym innym
przypadku, zadania koordynatora s3 wykonywane przez
wlaSciwy organ, ktéry udzielit zezwolenia podmiotowi
objetemu regulacjg, wykazujagcemu najwigksza sumeg
bilansowa w najwazniejszym sektorze finansowym.

3. W szczeg6lnych przypadkach odpowiednie wlasciwe wladze
mogg, za wspolnym porozumieniem, znie$¢ kryteria okreslone
w ust. 2, jezeli ich stosowanie byloby niewlasciwe, uwzgledniajac
strukture konglomeratu oraz wiasciwe znaczenie jego dzialalno-
$ci w roznych krajach, oraz wyznaczy¢ do roli koordynatora inny
wlasciwy organ. W takich przypadkach przed podjeciem decyzji
wlasciwe wladze umozliwiaja konglomeratowi wyrazenie jego
opinii w sprawie takiej decyzji.

Artykut 11

Zadania koordynatora

1. Zadania wykonywane przez koordynatora w odniesieniu do
dodatkowego nadzoru obejmujg:

a) koordynacje gromadzenia i rozpowszechniania odpowiednich
lub niezbednych informacji dla kontynuacji dziatalnosci
w sytuacjach nadzwyczajnych, w tym rozpowszechniania
informacji, ktére maja znaczenie dla zadan wlasciwego organu
w zakresie sprawowania nadzoru na mocy zasad sektoro-

wych;

b) kontrole nadzorczg oraz oceng sytuacji finansowej konglome-
ratu finansowego;

¢) ocene zgodnosci z zasadami dotyczacymi adekwatnosci kapi-
talowej oraz koncentracji ryzyka i transakcji dokonywanych
miedzy przedsigbiorstwami nalezacymi do tej samej grupy, jak
okreslono w art. 6, 7 1 8;

d) oceng struktury konglomeratu finansowego, organizacji oraz
systemu kontroli wewnetrznej, jak okreslono w art. 9;

e) planowanie i koordynacje czynnosci nadzoru dla kontynu-
owania dzialalno$ci w sytuacjach nadzwyczajnych, we wsp6t-
pracy z odpowiednimi wlasciwymi wladzami;

f) inne zadania, $rodki oraz decyzje powierzone koordynatorowi
na mocy niniejszej dyrektywy lub wynikajace ze stosowania
niniejszej dyrektywy.

W celu uproszczenia i ustanowienia dodatkowego nadzoru, opie-
rajgc si¢ na szerokiej podstawie prawnej, koordynator oraz inne
odpowiednie wlasciwe wladze i, w miar¢ potrzeby, inne zaanga-
zowane wlasciwe wladze wprowadzaja ustalenia koordynacyjne.
Ustalenia koordynacyjne moga powierza¢ dodatkowe zadania
koordynatorowi i moga wyszczegdlnia¢ procedury dotyczace
procesu podejmowania decyzji migdzy odpowiednimi whasci-
wymi wladzami, jak okreslono w art. 3, 4, 5 ust. 4, art. 6, 12
ust. 2, art. 16 1 18, jak réwniez dotyczace wspélpracy z innymi
wiasciwymi wladzami.

2. W przypadku gdy konieczne jest uzyskanie informacji, kto-
rych udzielono juz innemu wlasciwemu organowi, zgodnie z
zasadami sektorowymi, koordynator powinien skontaktowac si¢
z tym organem w kazdym przypadku, gdy bedzie to mozliwe,
w celu uniknigcia powielenia sprawozdan przekazywanych
poszczegblnym organom zaangazowanym w nadzor.

3. Bez uszczerbku dla mozliwosci powierzenia szczegdlnych
kompetencji i obowigzkow w zakresie nadzoru, jak przewidziano
w prawodawstwie wspolnotowym, obecno$¢ koordynatora,
ktéremu powierzono zadania szczeg6lne dotyczace dodatkowego
nadzoru nad podmiotami objetymi regulacjg, nalezacymi do kon-
glomeratu finansowego, nie ma wplywu na zadania i obowiazki
wlasciwych wladz przewidzianych w zasadach sektorowych.

Artykut 12

Wspélpraca i wymiana informacji miedzy wlasciwymi
wladzami

1. Wiasciwe wladze odpowiedzialne za nadzér nad podmiotami
objetymi regulacja, nalezacymi do konglomeratu finansowego
oraz wlasciwy organ wyznaczony do pelnienia funkcji koordyna-
tora konglomeratu finansowego $cisle wspétpracuja ze sobg. Bez
uszczerbku dla ich wlasciwych obowigzkéw okreSlonych na
mocy zasad sektorowych wladze te, ustanowione lub nie w tym
samym Panstwie Czlonkowskim przekazuja sobie wszelkie infor-
macje niezbedne lub wlasciwe do wykonania zadan nadzorczych
innych wladz na mocy zasad sektorowych oraz niniejszej dyrek-
tywy. W tym zakresie wlasciwe wiladze i koordynator przekazuja,
na zadanie, wszelkie wlasciwe informacje oraz przekazuja z wia-
snej inicjatywy wszelkie niezbedne informacje.

Wspdlpraca ta obejmuje co najmniej gromadzenie i wymiang
informacji w odniesieniu do nastgpujacych pozycji:
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a) okreslenie struktury grupy wszystkich gléwnych podmiotéw
nalezacych do konglomeratu finansowego, a takze whasci-
wych organéw podmiotéw objetych regulacjg, nalezacych do
grupy;

b) polityk strategicznych konglomeratu finansowego;

¢) sytuagji finansowej konglomeratu finansowego, w szczegdl-
nosci w zakresie adekwatnosci kapitatowej, transakeji doko-
nywanych miedzy przedsigbiorstwami nalezacymi do tej
samej grupy, koncentracji ryzyka oraz rentownosci;

d) gléwnych akcjonariuszy oraz zarzadzania konglomeratem
finansowym,;

e) organizacji, zarzadzania ryzykiem oraz systeméw kontroli
wewnetrznej na poziomie konglomeratu finansowego;

f) procedur zbierania informacji od podmiotéw nalezacych do
konglomeratu finansowego oraz weryfikacji takich informa-
cji;

g) negatywnego rozwoju podmiotéw objetych regulacja lub pod-
miotéw konglomeratu finansowego, ktére moglyby powaz-
nie zaszkodzi¢ podmiotom objetym regulacja;

h) gtéwnych sankcji oraz Srodkéw wyjatkowych podejmowa-
nych przez whasciwe wladze zgodnie z zasadami sektorowymi
lub niniejsza dyrektywa.

Wlasciwe wladze moga réwniez wymienia¢ informacje, ktére
moga by¢ niezbedne do celéow wykonania powierzonych im
zadan dotyczacych podmiotéw objetych regulacjg nalezacych do
konglomeratu finansowego, zgodnie z zasadami sektorowymi, z
nastepujacymi organami: bankami centralnymi, Europejskim
Systemem Bankéw Centralnych oraz Europejskim Bankiem Cen-
tralnym.

2. Bez uszczerbku dla whasciwych dla nich obowigzkéw okreslo-
nych na mocy zasad sektorowych wlasciwe zainteresowane wia-
dze przed podjeciem decyzji zasiggaja swojej opinii w odniesie-
niu do nastepujacych pozycji, jezeli decyzje te maja znaczenie dla
zadan nadzoru innych wlasciwych wladz:

a) zmian struktury akcjonariatu, struktury organizacyjnej lub
zarzgdzania podmiotami objetymi regulacjg, nalezgcymi do
konglomeratu finansowego, ktére wymagaja zatwierdzenia
lub udzielenia zezwolenia przez wlasciwe wladze;

b) gléwnych sankgji lub Srodkéw wyjatkowych, podejmowanych

przez wlasciwe wiadze.

Wilasciwe wladze moga podjaé decyzje o niezasigganiu opinii
w pilnych przypadkach lub jezeli takie konsultacje moga zagro-
zi¢ skutecznosci decyzji. W takim przypadku wlasciwy organ bez-
zwlocznie informuje inne wlasciwe wladze.

3. Koordynator moze wezwaé wlasciwe wladze Panstwa Czlon-
kowskiego, w ktérym znajduje si¢ siedziba zarzadu przedsiebior-
stwa dominujacego oraz ktére samodzielnie nie sprawuje

dodatkowego nadzoru na podstawie art. 10, do zwrdcenia si¢ do
przedsi¢biorstwa dominujgcego o udzielenie informacji wiasci-
wych do celu wykonania zadan koordynacji ustanowionych
w art. 11, oraz o przekazanie tych informacji koordynatorowi.

Jezeli informacje okreslone w art. 14 ust. 2 przekazano juz wha-
Sciwemu organowi zgodnie z zasadami sektorowymi, wlasciwe
wladze odpowiedzialne za sprawowanie dodatkowego nadzoru
moga zwrdci¢ si¢ z wnioskiem o udzielenie informacji do pierw-
szego z wymienionych organéw.

4. Panstwa Czlonkowskie zezwalaja na wymiang informacji mig-
dzy swoimi wla$ciwymi wladzami oraz migdzy whasciwymi wia-
dzami i innymi wlasciwymi wladzami, jak okre$lono w ust. 1, 2
i 3. Zbieranie lub posiadanie informacji odnoszacych si¢ do pod-
miotu nalezacego do konglomeratu finansowego niebedgcego
podmiotem objetym regulacja w zadnym przypadku nie oznacza,
ze wlasciwe wladze sg zobowigzane do pelnienia funkcji nadzor-
czej w odniesieniu do tych podmiotéw na zasadzie autonomicz-
nej.

Informacje otrzymane w ramach dodatkowego nadzoru, w szcze-
g6lnosci jakakolwiek wymiana informacji miedzy wilasciwymi
wladzami a wlasciwymi wladzami i innymi organami przewidzia-
nymi w niniejszej dyrektywie podlega przepisom w sprawie
tajemnicy zawodowej oraz przekazywania informacji poufnych,
ustanowionych w zasadach sektorowych.

Artykut 13

Organ zarzadzajacy finansowych spétek holdingowych o
dzialalno$ci mieszane;j

Panistwa Czlonkowskie wymagaja, aby osoby skutecznie kierujgce
dzialalnoscia finansowej spétki holdingowej o dziatalnosci
mieszanej posiadaly wystarczajaco nieposzlakowang opinig
i wystarczajgce doSwiadczenie do wykonywania tych
obowigzkow.

Artykut 14

Dostep do informacji

1. Panstwa Czlonkowskie zapewniajg, ze nie istniejg zadne prze-
szkody prawne w ramach ich jurysdykgji zabraniajace osobom
fizycznym i prawnym objetym zakresem dodatkowego nadzoru
wymiany miedzy sobg informacji wlasciwych do celow dodatko-
wego nadzoru bez wzgledu na to, czy sa one podmiotem obje-
tym regulacjg, czy nie.

2. Panstwa Czlonkowskie zapewniaja, ze w kontaktach bezpo-
$rednich lub posrednich z podmiotami nalezgcymi do konglome-
ratu finansowego bez wzgledu na to, czy sg to podmioty objete
regulacja, czy nie, wlasciwe wladze tych panstw, odpowiedzialne
za sprawowanie dodatkowego nadzoru majg dostep do wszelkich
informacji wlasciwych do celéw dodatkowego nadzoru.
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Artykut 15

Weryfikacja

Jezeli  stosujac  niniejsza  dyrektywe, wlasciwe wladze,
w przypadkach szczegdlnych, wyrazaja wole zweryfikowania
informacji ~ dotyczacych ~ podmiotu  tworzacego  czesé
konglomeratu finansowego i znajdujacego si¢ w innym Paristwie
Czlonkowskim bez wzgledu na to, czy jest to podmiot objety
regulacja, czy nie, zwracaja si¢ do wlasciwych wladz tego innego
Panstwa Czlonkowskiego z prosba o przeprowadzenie
weryfikacji.

Wiladze otrzymujace taki wniosek uwzgledniaja go, w ramach
swoich kompetencji, i przeprowadzaja weryfikacje we wlasnym
zakresie lub umozliwiaja jej przeprowadzenie bieglemu
rewidentowi lub ekspertowi lub umozliwiaja jej przeprowadzenie
wladzom skladajacym wniosek.

Wilasciwy organ skladajacy wniosek moze, jezeli wyraza taka
wole, uczestniczyé w weryfikacji, jezeli nie przeprowadza
weryfikacji we wlasnym zakresie.

Artykut 16

Srodki przymusu

Jezeli podmioty objete regulacja, nalezace do konglomeratu finan-
sowego nie spelniajg wymogow okreslonych w art. 6-9 lub jezeli
spetniajg wymogi, ale jednakze zagrozona jest ich wyplacalnos¢,
lub jezeli transakcje dokonywane migdzy przedsigbiorstwami
nalezgcymi do tej samej grupy lub koncentracje ryzyka stanowig
zagrozenie dla sytuacji finansowej podmiotoéw objetych regula-
¢ja, wymagane sg niezbedne $rodki w celu mozliwie najszybszego
uzdrowienia sytuacji:

— przez koordynatora, odnoszace si¢ do finansowej sp6tki hol-
dingowej o dzialalnosci mieszane;j,

— przez wlasciwe wladze, odnoszace si¢ do podmiotéw obje-
tych regulacjg, w tym celu koordynator informuje wlaciwe
wladze o rezultatach swoich ustalen.

Bez uszczerbku dla przepiséw art. 17 ust. 2 Panstwa Czlonkow-
skie moga ustali¢, jakie $rodki moga podejmowaé wiasciwe wia-
dze w odniesieniu do holdingowych spétek finansowych o dzia-
falnosci mieszanej.

Wlasciwe zaangazowane wiladze, wlacznie z koordynatorem,
w odpowiednim przypadku koordynuja swoje dzialania nadzo-
ru.

Artykut 17

Dodatkowe kompetencje wlasciwych wladz

1. Do czasu dalszej harmonizacji zasad sektorowych Panstwa
Czlonkowskie zapewniajg, ze ich wlasciwe wladze posiadajg kom-
petencje do podjecia kazdego Srodka nadzoru uwazanego za nie-
zbedny w celu uniknigcia obchodzenia lub zapobiezenia obcho-
dzeniu zasad sektorowych przez podmioty objete regulacja,
nalezace do konglomeratu finansowego.

2. Bez uszczerbku dla przepisow ich prawa karnego Panstwa
Czlonkowskie zapewniajg, ze kary lub $rodki majace na celu usu-
nigcie stwierdzonych naruszen przepiséw lub przyczyn takich
naruszen moga zosta¢ natozone na finansowe spotki holdingowe
o dziatalno$ci mieszanej lub osoby faktycznie nimi zarzadzajace,
ktére naruszaja przepisy ustawowe, wykonawcze lub administra-
cyjne, przyjete w celu wykonania niniejszej dyrektywy. W niekt6-
rych przypadkach $rodki takie moga wymaga¢ interwencji sadow.
Wihasciwe wladze SciSle wspélpracuja ze soba w celu zapewnie-
nia, ze takie kary lub $rodki daja pozadany skutek.

SEKCJA 4

PANSTWA TRZECIE

Artykut 18

Przedsigbiorstwa dominujgce spoza Wspdélnoty

1. Bez uszczerbku dla zasad sektorowych w przypadku okreslo-
nym w art. 5 ust. 3 wlasciwe wladze weryfikuja, czy podmioty
objete regulacja, ktérych przedsigbiorstwo dominujace posiada
siedzibe zarzadu znajdujaca si¢ poza Wspdlnota, podlegajg nad-
zorowi wlasciwego organu pafstwa trzeciego, réwnowaznemu
przewidzianemu przepisami niniejszej dyrektywy w sprawie
dodatkowego nadzoru nad podmiotami objetymi regulacja, okre-
Slonymi w art. 5 ust. 2. Weryfikacj¢ przeprowadza wilasciwy
organ, ktory peknilby funkeje koordynatora, gdyby mialy zostaé
zastosowane kryteria okreslone w art. 10 ust. 2, na wniosek
przedsigbiorstwa dominujacego lub jakiegokolwiek podmiotu
objetego regulacja, ktory otrzymal zezwolenie we Wspdlnocie,
lub z wlasnej inicjatywy. Taki wilasciwy organ zasigga opinii
innych odpowiednich wiasciwych wladz oraz uwzglednia wszel-
kie stosowane wskazowki przygotowane przez Komitet ds. Kon-
glomeratow Finansowych zgodnie z art. 21 ust. 5. Do tego celu
wlasciwy organ przed podjeciem decyzji zasiega opinii Komitetu.

2. W przypadku braku réwnowaznego nadzoru okreslonego
w ust. 1 Panstwa Cztonkowskie stosuja do podmiotéw objetych
regulacja, przez analogie, przepisy dotyczace dodatkowego nad-
zoru nad podmiotami objetymi regulacja okreslonymi w art. 5
ust. 2. Alternatywnie, wlasciwe wladze moga stosowac jedng z
metod wymienionych w ust. 3.

3. Pafistwa Czlonkowskie umozliwiaja swoim wlasciwym wia-
dzom stosowanie innych metod, ktére zapewniaja wiasciwy
dodatkowy nadzér nad podmiotami objetymi regulacja, naleza-
cymi do konglomeratu finansowego. Metody te uzgadnia si¢ z
koordynatorem, po konsultacji z innymi odpowiednimi whasci-
wymi wladzami. Wlasciwe wladze moga w szczeg6lnosci wyma-
gal utworzenia finansowej spotki holdingowej o dzialalno$ci mie-
szanej, ktorej siedziba znajduje si¢ we Wspdlnocie, oraz
stosowania niniejszej dyrektywy do podmiotéw objetych regula-
¢ja, nalezacych do konglomeratu finansowego, na ktérego czele
stoi ta spotka holdingowa. Metody muszg realizowa¢ cele dodat-
kowego nadzoru okreslone w niniejszej dyrektywie oraz nalezy o
nich powiadomi¢ inne wlasciwe zaangazowane wiladze oraz
Komisje.
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Artykut 19

Wspélpraca z wla$ciwymi wladzami panstw trzecich

1. Artykut 25 ust. 1 i 2 dyrektywy 2000/12/WE oraz art. 10a
dyrektywy 98/78/WE stosuje si¢ mutatis mutandis do negocjacji
uméw zawartych z jednym lub wigksza liczbg panstw trzecich,
dotyczacych $rodkéw sprawowania dodatkowego nadzoru nad
podmiotami objetymi regulacja, nalezacymi do konglomeratu
finansowego.

2. Komisja, Komitet Doradczy ds. Bankowosci, Komitet ds. Ubez-
pieczen oraz Komitet ds. Konglomeratéw Finansowych badaja
wyniki negocjacji okre$lonych w ust. 1 oraz powstala sytuacje.

ROZDZIAL 11T

KOMPETENCJE PRZYZNANE KOMISJI ORAZ PROCEDURA
KOMITETU

Artykut 20

Kompetencje przyznane Komisji

1. Zgodnie z procedurg okreslona w art. 21 ust. 2 Komisja przy-
jmuje dostosowania techniczne, jakie majg zostaé wprowadzone
w niniejszej dyrektywie w nastepujacych obszarach:

a) bardziej precyzyjne formulowanie definicji okreslonych
w art. 2 w celu uwzglednienia rozwoju sytuacji na rynkach
finansowych w zakresie stosowania niniejszej dyrektywy;

b) bardziej precyzyjne formulowanie definicji okreslonych
w art. 2 w celu zapewnienia jednolitego stosowania niniejszej
dyrektywy we Wspdlnocie;

¢) dostosowanie terminologii oraz okreslanie definicji w niniej-
szej dyrektywie zgodnie z p6Zniejszymi aktami Wspdlnoty
w sprawie podmiotéw objetych regulacja i w sprawach
pokrewnych;

d) bardziej precyzyjne definiowanie metod obliczania wymienio-
nych w zalaczniku I w celu uwzglednienia rozwoju sytuacji na
rynkach finansowych oraz technik nadzoru ostroznoscio-
wego;

e) koordynacji przepiséw przyjetych na podstawie art. 7 i 8 oraz
zalgcznika Il w celu zachgcania do jednolitego stosowania we
Wspdlnocie.

2. Przed przedlozeniem projektu Srodkéw Komitetowi ds. Kon-
glomeratéw Finansowych, okre$lonemu w art. 21 Komisja

informuje spoleczenistwo o kazdym wniosku ztozonym zgodnie
z niniejszym artykulem i zasigga opinii zainteresowanych stron.

Artykut 21

Komitet

1. Komisj¢ wspiera Komitet ds. Konglomeratéw Finansowych,
zwany dalej ,Komitetem”.

2. W przypadku dokonywania odniesienia do niniejszego ustepu
stosuje si¢ art. 5 i 7 decyzji 1999/468/WE, uwzgledniajac prze-
pisy jej art. 8.

Okres ustanowiony w art. 5 ust. 6 decyzji 1999/468/WE ustala
sie na trzy miesigce.

3. Komitet przyjmuje swoj regulamin wewnetrzny.

4. Bez uszczerbku dla juz przyjetych srodkéw wykonawczych z
chwila, w ktérej uplywa czteroletni okres nastgpujgcy po wejsciu
w zycie niniejszej dyrektywy, zawiesza si¢ stosowanie przepisow
wymagajacych przyjecia norm technicznych oraz decyzji zgod-
nie z procedurg okreslona w ust. 2. Na wniosek Komisji Parla-
ment Europejski i Rada mogg przedtuzy¢ stosowanie przepiséw
zgodnie z procedurg przewidziang w art. 251 Traktatu i w tym
celu przed uplywem terminu okreslonego powyzej poddaja je
przegladowi.

5. Komitet moze wydawac ogdlne wytyczne dotyczace tego, czy
dodatkowy system nadzoru wlasciwych wladz w panistwach trze-
cich pozwala osiggna¢ cele dodatkowego nadzoru okreslonego
w niniejszej dyrektywie, w odniesieniu do podmiotéw objetych
regulacja, nalezacych do konglomeratu finansowego, na ktérego
czele stoi podmiot, ktérego siedziba zarzadu znajduje si¢ poza
Wspdlnotg. Komitet poddaje takie wytyczne kontroli i uwzgled-
nia wszelkie zmiany dodatkowego nadzoru sprawowanego przez
takie wlasciwe wladze.

6. Panstwa Czlonkowskie informuja Komitet o stosowanych
przez nie zasadach dotyczacych nadzoru nad transakcjami doko-
nywanymi miedzy przedsigbiorstwami nalezacymi do tej samej
grupy oraz nad koncentracjg ryzyka.

ROZDZIAL IV

ZMIANY W ISTNIEJACYCH DYREKTYWACH

Artykut 22

Zmiany w dyrektywie 73/239[EWG

W dyrektywie 73/239/EWG wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
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1) dodaje si¢ art. 12a w brzmieniu: przepisow ustawowych, wykonawczych i adminis-

JArtykut 12a

1. Wlasciwe wladze innego Panstwa Czlonkowskiego sa
konsultowane przed udzieleniem zezwolenia zaktadowi ubez-
pieczen, ktory jest:

a) przedsi¢biorstwem zaleznym zakladu ubezpieczen posia-
dajacego zezwolenie w innym Panstwie Czlonkowskim;
lub

b) przedsigbiorstwem zaleznym przedsigbiorstwa dominujg-
cego zakladu ubezpieczeni posiadajacego zezwolenie
w innym Panstwie Czlonkowskim; lub

) kontrolowany przez t¢ samg osobe fizyczng lub prawna,
ktéra kontroluje zaktad ubezpieczen posiadajacy zezwole-
nie w innym Panstwie Czlonkowskim.

2. Wladciwy organ zaangazowanego Panstwa Czlonkow-
skiego, odpowiedzialny za nadzér nad instytucjami kredyto-
wymi lub przedsigbiorstwami inwestycyjnymi jest konsulto-
wany, przed udzieleniem zezwolenia zakladowi ubezpieczen,
ktory jest:

a) przedsigbiorstwem zaleznym instytucji kredytowej lub
przedsi¢biorstwa inwestycyjnego posiadajacego zezwole-
nie we Wspdlnocie; lub

b) przedsi¢biorstwem zaleznym przedsigbiorstwa dominujg-
cego instytucji kredytowej lub przedsigbiorstwa inwesty-
cyjnego posiadajacego zezwolenie we Wspdlnocie; lub

¢) kontrolowany przez t¢ samg osobg fizyczng lub prawna,
ktéra kontroluje instytucje kredytowa lub przedsigbior-
stwo inwestycyjne posiadajace zezwolenie we Wspdlnocie.

3. Odpowiednie wlasciwe wladze okreslone w ust. 1 i 2 kon-
sultujg si¢ wzajemnie, w szczegdlnosci podczas dokonywania
oceny stosownosci akcjonariuszy oraz reputacji i doswiadcze-
nia cztonkéw zarzadu, uczestniczacych w zarzgdzaniu innym
podmiotem nalezacym do tej samej grupy. Przekazuja sobie
wzajemnie wszelkie informacje odnoszace si¢ do stosownosci
akcjonariuszy oraz reputacji i do$wiadczenia czlonkéw
zarzadu, istotne dla innych wlasciwych wladz uczestniczacych
w udzielaniu zezwolen, a takze prowadzeniu oceny zgodnosci
z warunkami dzialalnoci.”;

w art. 16 ust. 2 dodaje si¢ nastgpujace akapity:

,Dopuszczalny margines wyplacalnosci zostaje réwniez
zmniejszony o nastepujace pozycje:

a) udzialy kapitalowe, ktére zaklad ubezpieczent posiada w:

— zakladach ubezpieczenn w rozumieniu art. 6 niniejszej
dyrektywy, art. 6 pierwszej dyrektywy 79/267[EWG z
dnia 5 marca 1979 r. w sprawie koordynacji

tracyjnych, odnoszacych si¢ do podejmowania i pro-
wadzenia dzialalnosci w dziedzinie bezposrednich
ubezpieczen na zycie (), lub art. 1 lit. b) dyrektywy
98/78/WE Parlamentu Europejskiego i Rady (™),

— zakladach reasekuracji w rozumieniu art. 1 ust. ¢)
dyrektywy 98/78/WE,

— ubezpieczeniowych grupach kapitalowych w rozumie-
niu art. 1 lit. i) dyrektywy 98/78/WE,

— instytucjach kredytowych i instytucjach finansowych
w rozumieniu art. 1 ust. 1 i 5 dyrektywy 2000/12/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady (™),

— przedsigbiorstwach inwestycyjnych oraz instytucjach
finansowych w rozumieniu art. 1 ust. 2 dyrektywy
93/22/EWG (") oraz art. 2 ust. 4 i 7 dyrektywy
93/6/EWG (“);

b) kazdg z nastgpujacych pozycji, ktére zaklad ubezpieczen
posiada w odniesieniu do podmiotéw okreslonych w lit. a),
w ktdrych posiada udzialy kapitatowe:

— instrumenty okreslone w ust. 3,

— instrumenty okre§lone w art. 18 ust. 3 dyrektywy
79/267[EWG,

— wierzytelnosci podporzadkowane i instrumenty okre-
Slone w art. 351 36 ust. 3 dyrektywy 2000/12/WE.

Jezeli udzialy w innej instytucji kredytowej, przedsigbiorstwie
inwestycyjnym, instytucji finansowej, zakladzie ubezpieczen
lub reasekuracji, lub ubezpieczeniowej grupie kapitalowej
posiadane sg tymczasowo do celow pomocy finansowej prze-
znaczonej na reorganizacje oraz utrzymanie podmiotu, wia-
$ciwy organ moze odstapi¢ od stosowania przepiséw w spra-
wie odliczen okreslonych w akapicie czwartym lit. a) i b).

Alternatywnie, do odliczania pozycji okre$lonych w akapicie
czwartym lit. a) i b), ktdre zaklad ubezpieczen posiada w insty-
tucjach kredytowych, przedsigbiorstwach inwestycyjnych
i instytucjach finansowych, Pafstwa Czlonkowskie moga
umozliwi¢ swoim zakladom ubezpieczen stosowanie mutatis
mutandis metod 1, 2, lub 3 zalgcznika I do dyrektywy
2002/87|WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 16 grud-
nia 2002 r. w sprawie dodatkowego nadzoru nad instytucjami
kredytowymi, zakladami ubezpieczenn oraz przedsigbior-
stwami inwestycyjnymi konglomeratu finansowego i zmienia-
jaca  dyrektywy Rady 73[239[EWG, 79/267[EWG,
92/49/EWG, 92/96[EWG, 93/6[EWG i 93/22/EWG oraz
dyrektywy 98/78/WE i 2000/12/WE Parlamentu Europej-
skiego i Rady (***). Metod¢ 1 (konsolidacja rachunkowosci)
stosuje si¢ jedynie wtedy, gdy wlasciwy organ ma pewnos¢ co
do poziomu zintegrowanego zarzadzania oraz kontroli
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wewnetrznej w odniesieniu do podmiotow, ktére zostalyby
wlaczone w zakres konsolidacji. Wybrang metode stosuje si¢
w sposéb jednolity dtugookresowo.

Panistwa Czlonkowskie moga przewidzie¢, ze do celow obli-
czania marginesu wyplacalnosci przewidzianego w niniejszej
dyrektywie, zaklady ubezpieczen podlegajace dodatkowemu
nadzorowi zgodnie z dyrektywa 98/78/WE lub dodatkowemu
nadzorowi zgodnie z dyrektywa 2002/87/WE nie muszg odli-
czaé pozycji okreSlonych w akapicie czwartym lit. a) i b),
posiadanych w instytucjach kredytowych, przedsi¢biorstwach
inwestycyjnych, instytucjach finansowych, zakladach ubezpie-
czeni lub reasekuracji lub w ubezpieczeniowych grupach kapi-
talowych objetych zakresem dodatkowego nadzoru.

Do celow odliczania udzialow kapitatowych okreslonych
w niniejszym ustepie udziat kapitalowy oznacza udzial kapi-
talowy w rozumieniu art. 1 lit. f) dyrektywy 98/78/WE.

() Dz.U.L 63 z 13.3.1979, str. 1. Dyrektywa ostatnio zmie-
niona dyrektywa 2002/12/WE Parlamentu Europejskiego
i Rady (Dz.U.L 77 z 20.3.2002, str. 11).

(") Dz.U.L 330z 5.12.1998, str. 1.

(™) Dz.U. L 126 z 26.5.2000, str. 1. Dyrektywa zmieniona
dyrektywa 2000/28/EWG (Dz.U. L 275 z 27.10.2000,
str. 37).

(") Dz.U. L 141 z 11.6.1993, str. 27. Dyrektywa ostatnio
zmieniona dyrektywa 2000/64/WE Parlamentu Europej-
skiego i Rady (Dz.U. L 290 z 17.11.2000, str. 27).

(") Dz.U. L 141 z 11.6.1993, str. 1. Dyrektywa ostatnio
zmieniona dyrektywa 98/33/WE Parlamentu Europej-
skiego i Rady (Dz.U. L 204 z 21.7.1998, str. 29).

(") Dz.U.L 35z 11.2.2003.”

Artykut 23

Zmiany w dyrektywie 79/267[EWG

W dyrektywie 79/267|WE wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

1) dodaje si¢ artykul w brzmieniu:

JArtykut 12a

1. Z whadciwymi wladzami innego Panstwa Czlonkowskiego
sa prowadzone konsultacje przed udzieleniem zezwolenia
zaktadowi ubezpieczen na zycie, ktory jest:

a) przedsigbiorstwem zaleznym zakladu ubezpieczenr posia-
dajacego zezwolenie w innym Panstwie Cztonkowskim;

lub

b) przedsigbiorstwem zaleznym podmiotu dominujgcego
zakladu ubezpieczen posiadajgcego zezwolenie w innym
Panstwie Czlonkowskim; lub

¢) kontrolowany przez t¢ sama osobe fizyczng lub prawna,
ktéra kontroluje zaklad ubezpieczen posiadajacy zezwole-
nie w innym Panstwie Czlonkowskim.

2. Z whaiciwym organem zaangazowanego Pafistwa Czlon-
kowskiego, odpowiedzialnym za nadzér nad instytucjami
kredytowymi lub przedsigbiorstwami inwestycyjnymi sg pro-
wadzone konsultacje przed udzieleniem zezwolenia zakla-
dowi ubezpieczen, ktory jest:

a) przedsigbiorstwem zaleznym instytucji kredytowej lub
przedsi¢biorstwa inwestycyjnego, posiadajacego zezwole-
nie we Wspdlnocie; lub

b) przedsigbiorstwem zaleznym przedsigbiorstwa dominujg-
cego instytucji kredytowej lub przedsigbiorstwa inwesty-
cyjnego posiadajacego zezwolenie we Wspdlnocie; lub

¢) kontrolowany przez t¢ samg osobe fizyczng lub prawna,
ktéra kontroluje instytucje kredytowa lub przedsi¢bior-
stwo inwestycyjne posiadajace zezwolenie we Wspélnocie.

3. Odpowiednie wlasciwe wladze okre$lone w ust. 1 i 2 kon-
sultujg si¢ wzajemnie, w szczegdlnosci podczas dokonywania
oceny stosownosci akcjonariuszy oraz reputacji i doswiadcze-
nia cztonk6éw zarzadu uczestniczacych w zarzadzaniu innym
podmiotem nalezacym do tej samej grupy. Przekazujg sobie
wzajemnie wszelkie informacje odnoszace si¢ do stosownosci
akcjonariuszy oraz reputacji i dodwiadczenia czlonkéw
zarzadu, istotne dla innych wlasciwych wladz uczestniczacych
w udzielaniu zezwoler, a takze prowadzeniu oceny zgodnosci
z warunkami dziatalnosci.”;

w art. 18 ust. 2 dodaje si¢ nastepujace akapity:

,Dopuszczalny margines wyplacalnosci zostaje réwniez
zmniejszony o nastepujgce pozycje:

a) udzialy, ktdre zaklad ubezpieczen posiada w:

— zakladach ubezpiecze w rozumieniu art. 6 niniejszej
dyrektywy, art. 6 dyrektywy 73/239/EWG () lub art. 1
lit. b) dyrektywy 98/78/WE Parlamentu Europejskiego
i Rady (),

— zakladach reasekuracji w rozumieniu art. 1 lit. ¢) dyrek-
tywy 98/78/WE,

— ubezpieczeniowych grupach kapitalowych w rozumie-
niu art. 1 lit. i) dyrektywy 98/78/WE,
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— instytucjach kredytowych i instytucjach finansowych
w rozumieniu art. 1 ust. 1 i 5 dyrektywy 2000/12/WE

HHK

Parlamentu Europejskiego i Rady (™),

— przedsigbiorstwach inwestycyjnych oraz instytucjach
finansowych w rozumieniu art. 1 ust. 2 dyrektywy
93/22/EWG (**) 1 art. 2 ust. 4 i 7 dyrektywy
93/6/[EWG (");

b) kazda z nastgpujacych pozydji, ktére zaklad ubezpieczen
posiada w odniesieniu do podmiotéw okreslonych w lit. a),
w ktorych posiada udzial kapitatowy:

— instrumenty okreslone w ust. 3,

— instrumenty okre§lone w art. 16 ust. 3 dyrektywy
73/239/EWG,

— wierzytelnosci podporzadkowane i instrumenty okre-
Slone w art. 35 i 36 ust. 3 dyrektywy 2000/12/WE.

Jezeli udzialy w innej instytucji kredytowej, przedsigbiorstwie
inwestycyjnym, instytucji finansowej, zakladzie ubezpieczen
lub reasekuracji lub ubezpieczeniowej grupie kapitalowej
posiadane sg tymczasowo do celéw pomocy finansowej prze-
znaczonej na reorganizacj¢ oraz utrzymanie podmiotu, wla-
Sciwy organ moze odstapic od stosowania przepiséw w spra-
wie odliczenn okreslonych w akapicie trzecim lit. a) i b).

Alternatywnie do odliczania pozycji okreslonych w akapicie
czwartym lit. a) i b), ktore zaktad ubezpieczen posiada w insty-
tucjach kredytowych, przedsigbiorstwach inwestycyjnych
i instytucjach finansowych, Panstwa Czlonkowskie moga
umozliwi¢ swoim zakladom ubezpieczen stosowanie mutatis
mutandis metod 1, 2, lub 3 zalacznika I do dyrektywy
2002/87 [WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 16 grud-
nia 2002 r. w sprawie dodatkowego nadzoru nad instytucjami
kredytowymi, zakladami ubezpieczen oraz przedsigbior-
stwami inwestycyjnymi konglomeratu finansowego i zmienia-
jaca  dyrektywy Rady 73/239[EWG, 79/267/EWG,
92/49[EWG, 92/96/EWG, 93/6[EWG i 93/22/EWG oraz
dyrektywy 98/78/WE i 2000/12/WE Parlamentu Europej-
skiego i Rady ("****). Metode 1 (konsolidacja rachunkowosci)
stosuje si¢ jedynie wtedy, gdy wlasciwy organ ma pewnos¢ co
do poziomu zintegrowanego zarzadzania oraz kontroli
wewnetrznej w odniesieniu do podmiotéw, ktére zostalyby
wlgczone w zakres konsolidacji. Wybrang metode stosuje si¢
w sposéb jednolity dlugookresowo.

Panstwa Czlonkowskie moga przewidziel, ze do celéw obli-
czania marginesu wyplacalnosci przewidzianego w niniejszej
dyrektywie zaklady ubezpieczen podlegajace dodatkowemu
nadzorowi zgodnie z dyrektywa 98/78/WE lub dodatkowemu
nadzorowi zgodnie z dyrektywa 2002/87/WE nie muszg odli-
czaé pozycji okreSlonych w akapicie czwartym lit. a) i b),
posiadanych w instytucjach kredytowych, przedsigbiorstwach
inwestycyjnych, instytucjach finansowych, zakladach ubezpie-
czen lub reasekuracji lub w ubezpieczeniowych grupach kapi-
talowych objetych zakresem dodatkowego nadzoru.

Do celéw odliczania udzialéw kapitatowych okreslonych
w niniejszym ust¢pie udziat kapitalowy oznacza udzial kapi-
talowy w rozumieniu art. 1 lit. f) dyrektywy 98/78/WE.

() Dz.U.L 228 216.8.1973, str. 3. Dyrektywa ostatnio zmie-
niona dyrektywa 2002/12/WE Parlamentu Europejskiego
i Rady (Dz.U. L 77 z 20.3.2002, str. 17).

(") Dz.U.L 330z 5.12.1998, str. 1.

(") Dz.U. L 126 z 26.5.2000, str. 1. Dyrektywa zmieniona
dyrektywa 2000/28/EWG (Dz.U. L 275 z 27.10.2000,
str. 37).

(™) Dz.U. L 141 z 11.6.1993, str. 27. Dyrektywa ostatnio
zmieniona dyrektywa 2000/64/WE Parlamentu Europej-
skiego i Rady (Dz.U. L 290 z 17.11.2000, str. 27).

(™) Dz.U. L 141 z 11.6.1993, str. 1. Dyrektywa ostatnio
zmieniona dyrektywa 98/33/WE Parlamentu Europe;j-
skiego i Rady (Dz.U. L 204 z 21.7.1998, str. 29).

(") Dz.U.L 35z 11.2.2003.”

Artykut 24

Zmiany w dyrektywie 92/49[EWG

W dyrektywie 92/49/EWG wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

1)

w art. 15 dodaje si¢ ustep 1la w brzmieniu:

,la. Jezeli nabywca pakietu akcji okreslonego w ust. 1 jest
zaklad ubezpieczer, instytucja kredytowa lub przedsigbior-
stwo inwestycyjne posiadajace zezwolenie w innym Paristwie
Cztonkowskim lub przedsigbiorstwo dominujgce takiego pod-
miotu lub osoba fizyczna lub prawna kontrolujaca taki pod-
miot oraz, jezeli w wyniku takiego nabycia przedsi¢biorstwo,
w ktérym nabywca zamierzajacy posiadac pakiet akgji, statoby
si¢ przedsigbiorstwem zaleznym lub podlegajacym kontroli
nabywcy ocena nabycia musi podlega¢ uprzednim konsulta-
cjom okreslonym w art. 12a dyrektywy 73/239/EWG.”;

artykul 16 ust. 5¢ otrzymuje brzmienie:

,5¢. Niniejszy artykul nie stanowi przeszkody w przekazywa-
niu przez wlasciwy organ:

— bankom centralnym i innym instytucjom o podobnej
funkcji w ramach ich wlasciwosci, jako wladz monetar-
nych,

— w odpowiednim przypadku innym wladzom publicznym
odpowiedzialnym za nadzorowanie systeméw platni-
czych,

informacji przeznaczonych do wykonywania ich zadan ani tez
nie stanowi przeszkody dla takich organéw lub instytucji
w przekazywaniu wiasciwym wiladzom takich informacji,
jakich moga one potrzebowaé do celow ust. 4. Informacje
otrzymane w tym kontekscie podlegaja warunkom tajemnicy
zawodowej nalozonej niniejszym artykulem.”
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Artykut 25

Zmiany w dyrektywie 92/96[EWG

W dyrektywie 92/96/EWG wprowadza si¢ nastepujgce zmiany:

1)

N
—

w art. 14 dodaje si¢ ustep 1a w brzmieniu:

,1a. Jezeli nabywca pakietu akeji, okreslonego w ust. 1 jest
zaklad ubezpieczen, instytucja kredytowa lub przedsigbior-
stwo inwestycyjne posiadajace zezwolenie w innym Panstwie
Cztonkowskim, lub przedsigbiorstwo dominujace takiego
podmiotu, lub osoba fizyczna lub prawna kontrolujgca taki
podmiot oraz jezeli w wyniku takiego nabycia przedsi¢bior-
stwo, w ktérym nabywca zamierzajacy posiada¢ pakiet akgji
staloby si¢ przedsigbiorstwem zaleznym lub podlegajacym
kontroli nabywcy, ocena nabycia musi podlega¢ uprzednim
konsultacjom  okreslonym w art. 12a  dyrektywy
79)267[EWG;

artykul 15 ust. 5¢ otrzymuje brzmienie:

,5¢. Niniejszy artykut nie stanowi przeszkody w przekazywa-
niu przez wlasciwy organ:

— bankom centralnym i innym instytucjom o podobnej
funkcji w ramach ich wilasciwosci, jako wladz monetar-
nych,

— w odpowiednim przypadku innym wladzom publicznym
odpowiedzialnym za nadzorowanie systeméw platni-
czych,

informadji przeznaczonych do wykonywania ich zadafi ani tez
nie stanowi przeszkody dla takich organéw lub instytucji
w przekazywaniu wilasciwym wiladzom takich informacji,
jakich moga one potrzebowa¢ do celéw ust. 4. Informacje
otrzymane w tym kontekscie podlegaja warunkom tajemnicy
zawodowej nalozonej niniejszym artykulem”.

Artykut 26

Zmiany w dyrektywie 93/6/EWG

W art. 7 ust. 3 dyrektywy 93/6/EWG tiret pierwsze i drugie
otrzymujg brzmienie:

,— »finansowa spétka holdingowa« oznacza instytucje finan-

sowa, ktorej przedsigbiorstwa zalezne stanowia wylacznie
lub gléwnie przedsigbiorstwa inwestycyjne lub inne instytu-
¢je finansowe, z ktdrych co najmniej jedno jest przedsiebior-
stwem inwestycyjnym oraz ktdre nie jest finansowa spotka
holdingowa o dzialalno$ci mieszanej w rozumieniu dyrek-
tywy 2002/87/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia
16 grudnia 2002 r. w sprawie dodatkowego nadzoru nad
instytucjami kredytowymi, zakladami ubezpieczen oraz
przedsi¢biorstwami finansowymi konglomeratu finanso-
wego 1 zmieniajgca dyrektywy Rady 73/239/EWG,
79/267JEWG, 92/49[EWG, ~92/96[EWG, 93/6/EWG
1 93/22/EWG oraz dyrektywy 98/78/WE i 2000/12/WE Par-
lamentu Europejskiego i Rady (°),

— »spotka holdingowa o profilu mieszanyme« oznacza przedsie-

biorstwo dominujgce niebedgce ani finansowg spotka holdin-
gowg, ani przedsigbiorstwem inwestycyjnym, ani finansowg
spotka holdingowa o dzialalnosci mieszanej w rozumieniu
dyrektywy 2002/87|WE, ktérego przedsigbiorstwo zalezne
obejmuje co najmniej jedno przedsigbiorstwo inwestycyjne.

() Dz.U.L 35z 11.2.2003.”

Artykut 27

Zmiany w dyrektywie 93/22[EWG

W dyrektywie 93/22/EWG wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

1)

w art. 6 dodaje si¢ nastepujace akapity:

,Z wlasciwym organem zaangazowanego Panstwa Czlonkow-
skiego, odpowiedzialnym za nadzér nad instytucjami kredy-
towymi lub zakladami ubezpieczen sg prowadzone konsulta-
¢je przed wudzieleniem zezwolenia przedsi¢biorstwu
inwestycyjnemu, ktore jest:

a) przedsigbiorstwem zaleznym instytucji kredytowej lub
zakladu ubezpieczen posiadajacego zezwolenie we Wspol-
nocie; lub

b) przedsi¢biorstwem zaleznym przedsi¢biorstwa dominujg-
cego instytucji kredytowej lub zaktadu ubezpieczen posia-
dajacego zezwolenie we Wspdlnocie; lub

¢) kontrolowane przez t¢ samg osobe fizyczng lub prawna,
ktéra kontroluje instytucje kredytowa lub zaklad ubezpie-
czen posiadajacy zezwolenie we Wspdlnocie.

Odpowiednie wlasciwe wiladze okreslone w akapicie pierw-
szym i drugim konsultujg si¢ wzajemnie, w szczeg6lnosci
podczas dokonywania oceny stosownosci akcjonariuszy oraz
reputacji i do$wiadczenia cztonkow zarzadu uczestniczacych
w zarzgdzaniu innym podmiotem nalezgcym do tej samej gru-
py. Przekazujg sobie wzajemnie wszelkie informacje odno-
szace si¢ do stosowno$ci akcjonariuszy oraz reputacji
i doswiadczenia czlonkéw zarzadu, istotne dla innych wlasci-
wych wladz uczestniczacych w udzielaniu zezwolen, a takze
prowadzeniu oceny zgodnosci z warunkami dziatalnosci.”;

artykul 9 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,2. Jezeli nabywca pakietu akcji okreslonego w ust. 1 jest
posiadajace zezwolenie w innym Panstwie Czlonkowskim
przedsigbiorstwo inwestycyjne, instytucja kredytowa, lub
zaklad ubezpieczen posiadajacy zezwolenie w innym Pafistwie
Czlonkowskim, lub przedsigbiorstwo dominujace takiego
przedsigbiorstwa inwestycyjnego, instytucji kredytowej lub
zaktadu ubezpieczen, posiadajacego zezwolenie w innym Pari-
stwie Cztonkowskim, lub osoba fizyczna lub prawna kontro-
lujaca takie przedsigbiorstwo inwestycyjne, instytucja kredy-
towa lub zaktad ubezpieczen posiadajacy zezwolenie w innym
Panistwie Czlonkowskim oraz, jezeli w wyniku takiego naby-
cia przedsigbiorstwo, w ktérym nabywca zamierzajgcy naby¢
pakiet akcji, staloby si¢ przedsigbiorstwem zaleznym nabywcy
lub podlegajacym jego kontroli, ocena nabycia musi podlegaé
uprzednim konsultacjom przewidzianym w art. 6.”
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Artykut 28

Zmiany w dyrektywie 98/78/WE

W dyrektywie 98/78/WE wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

1)

2)

wart. 1 lit. g), h), i) oraz j) otrzymuja brzmienie:

,g) »zaklad posiadajacy udzialy kapitalowe w innym zakla-
dzie« oznacza zaklad, ktory jest albo zaktadem dominuja-
cym, albo innym zakladem, ktéry posiada udzialy kapita-
fowe lub zaklad powigzany z innym zakladem wedlug
powiazania w rozumieniu art. 12 ust. 1 dyrektywy
83/349[EWG;

h) »zaklad powigzany« oznacza zaklad, ktéry jest albo przed-
sichiorstwem zaleznym, albo zakladem, w ktérym inny
zaklad posiada udzialy kapitalowe lub zaklad powigzany
z innym zakladem wedlug powigzania w rozumieniu
art. 12 ust. 1 dyrektywy 83/349/EWG;

i) »ubezpieczeniowa grupa kapitalowa« oznacza przedsie-
biorstwo dominujace, ktérego gléwna dzialalno$¢ polega
na nabywaniu i posiadaniu udzialéw kapitalowych
w przedsigbiorstwach zaleznych, o ile przedsigbiorstwa te
sa wylacznie lub gléwnie zakladami ubezpieczen, zakla-
dami reasekuracji lub zakladami ubezpieczen mieszczg-
cymi si¢ w panstwach trzecich, a co najmniej jedno z tych
przedsi¢biorstw zaleznych jest zakladem ubezpieczen,
oraz ktdre nie jest finansowa spétka holdingowsq o dzia-
talnosci mieszanej w rozumieniu dyrektywy 2002/87/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 16 grudnia
2002 r. w sprawie dodatkowego nadzoru nad instytu-
cjami kredytowymi, zakladami ubezpieczen i przedsie-
biorstwami inwestycyjnymi konglomeratu finansowego
i zmieniajgca  dyrektywy Rady  73/239/EWG,
79/267[EWG, 92/49/EWG, 92/96[EWG, 93/6/EWG
i 93/22/EWG oraz dyrektywy 98/78/WE i 2000/12/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady ();

j) »ubezpieczeniowa grupa kapitalowa prowadzaca dzialal-
no$¢ mieszang« oznacza przedsigbiorstwo dominujace
inne niz zaklad ubezpieczen, zaklad ubezpieczeni miesz-
czacy si¢ w pafstwie trzecim, zaklad reasekuracji lub
ubezpieczeniows grupe kapitatowg lub finansowg spétke
holdingows o dzialalno$ci mieszanej w rozumieniu dyrek-
tywy 2002/87/WE, ktére wsréd swoich przedsigbiorstw
zaleznych posiada co najmniej jeden zaklad ubezpieczen.

() Dz.U.L 35z 11.2.2003.”;

w art. 6 ust. 3 dodaje si¢ nastepujace zdanie:

,Wlasciwy organ skladajacy wniosek moze, jezeli wyraza taka
wole, uczestniczy¢ w weryfikacji, jezeli nie przeprowadza
weryfikacji we wlasnym zakresie.”;

w art. 8 ust. 2 akapit pierwszy otrzymuje brzmienie:

,Pafistwa Czlonkowskie wymagaja od zakltadoéw ubezpieczen
wprowadzenia odpowiednich proceséw zarzadzania ryzykiem

oraz mechanizméw kontroli wewnetrznej, w tym rzetelnych
procedur dotyczacych sprawozdawczosci i rachunkowosci,
w celu ustalenia, zmierzenia, nadzorowania i kontrolowania
operacji przewidzianych odpowiednio w ust. 1. Pafstwa
Czlonkowskie wymagaja skladania co najmniej raz w roku
przez zaklady ubezpieczent stosownych sprawozdan dotycza-
cych znaczacych operacji. Te procesy i mechanizmy podlegaja
kontroli whasciwych organéw.”;

dodaje si¢ artykuly w brzmieniu:

LJArtykut 10a

Wspélpraca z wlasciwymi organami panstw trzecich

1. Na wniosek Panstwa Czlonkowskiego lub z wlasnej inicja-
tywy Komisja moze przedklada¢ Radzie wnioski dotyczace
negocjowania uméw zawieranych z jednym lub wigksza liczbg
panstw trzecich dotyczacych sprawowania dodatkowego nad-
zoru nad:

a) zakladami ubezpieczen, w ktérych zaklady posiadajace
udzialy kapitalowe sg zakladami w rozumieniu art. 2,
posiadajacymi siedzibe zarzadu znajdujacg si¢ w pafistwie
trzecim; oraz

b) zakladami ubezpieczenn mieszczacymi si¢ w panstwach
trzecich, w ktérych zakladami posiadajacymi udzialy
kapitatowe sg zaklady w rozumieniu art. 2, posiadajace
siedzibe zarzadu znajdujacg sic we Wspdlnocie.

2. Umowy okreslone w ust. 1 daza w szczeg6lnosci do zapew-
nienia, ze:

a) wlasciwe organy Panstw Czlonkowskich moga uzyskaé
informacje konieczne do dodatkowego nadzoru nad
zakladami ubezpieczenr posiadajacymi siedzibe zarzadu
we Wspdlnocie oraz takimi, ktére posiadaja przedsigbior-
stwa zalezne lub udzialy kapitalowe w zakladach spoza
Wspdlnoty; oraz

b) wlasciwe organy panstw trzecich mogg uzyskac informa-
cje konieczne do dodatkowego nadzoru nad zakladami
ubezpieczen posiadajacymi siedzibe zarzadu na swoich
terytoriach, oraz takimi, ktére posiadaja przedsigbiorstwa
zalezne lub posiadajg udzialy kapitalowe w zaktadach jed-
nego lub wigkszej liczby Panistw Czlonkowskich.

3. Komisja i Komitet ds. Ubezpieczen badajg wyniki negocja-
cji okreslonych w ust. 1, a takze powstalg sytuacje.

Artykut 10b

Organ zarzadzajacy ubezpieczeniowej grupy kapitalowej

Pafistwa Czlonkowskie wymagaja, aby osoby skutecznie
kierujace dzialalno$cia ubezpieczeniowej grupy kapitalowej
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1)

posiadaly ~ wystarczajgco  nieposzlakowang  opinig
i wystarczajagce do$wiadczenie do wykonywania tych
obowigzkow.”;

w zalaczniku 1.1.B dodaje si¢ nast¢pujacy akapit:

JJezeli nie istniejg powiazania kapitalowe miedzy niekt6rymi
zakladami grupy ubezpieczeniowej, wlasciwy organ ustala,
jaki proporcjonalny udziat zostanie uwzgledniony.”;

w zalaczniku 1.2. dodaje si¢ punkt 2.4a w brzmieniu:

,2.4a. Powigzane instytucje kredytowe, przedsigbior-
stwa inwestycyjne i instytucje finansowe

Podczas obliczania skorygowanej wyplacalnosci zakladu
ubezpieczen, ktdry jest zakladem posiadajacym udzialy kapi-
talowe w instytucji kredytowej, przedsigbiorstwie inwestycyj-
nym lub instytucji finansowej, zasady ustanowione w art. 16
ust. 1 dyrektywy 73/239/EWG i art. 18 dyrektywy
79/267[EWG w sprawie potrgcania takich udzialéw kapitato-
wych, stosuje si¢ mutatis mutandis, podobnie jak przepisy
w sprawie zdolnosci Pafistw Czlonkowskich, w okreslonych
warunkach, do stosowania metod alternatywnych oraz do
umozliwienia niepotracania takich udzialéw kapitatowych.”

Artykut 29

Zmiany w dyrektywie 2000/12/WE

W dyrektywie 2000/12/WE wprowadza si¢ nastepujgce zmiany:

w art. 1 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a) punkt 9 otrzymuje brzmienie:

,9) »udzial kapitalowy« oznacza, do celéw skonsolido-
wanego nadzoru oraz do celéw art. 34 ust. 2 pkt 15
i 16, udzial kapitalowy w rozumieniu art. 17 zda-
nie pierwsze dyrektywy 78/660/EWG lub posia-
dany bezposrednio lub po$rednio udzial dajgcy
prawo do ponad 20 % gloséw lub kapitatu przed-
sibiorstwa”;

b) punkty 21 i 22 otrzymuja brzmienie:

,21) »finansowa spétka holdingowa« oznacza instytucje
finansows, ktérej przedsigbiorstwa zalezne s
wylacznie lub gléwnie instytucjami kredytowymi
lub instytucjami finansowymi, przy czym co naj-
mniej jedno z tych przedsigbiorstw zaleznych jest
instytucja kredytowa, oraz ktéra nie jest finansowg
spotka holdingowa o dzialalno$ci mieszanej w rozu-
mieniu dyrektywy 2002/87/WE Parlamentu Euro-
pejskiego i Rady z dnia 16 grudnia 2002 r. w spra-
wie dodatkowego nadzoru nad instytucjami
kredytowymi, zakladami ubezpieczenn oraz
przedsigbiorstwami inwestycyjnymi konglomeratu
finansowego 1 zmieniajaca dyrektywy Rady
73]239[EWG,  79/267[EWG,  92/49/EWG,
92/96[EWG, 93/6[EWG i 93/22[EWG oraz dyrek-
tywy 98/78/WE i 2000/12/WE Parlamentu Euro-
pejskiego i Rady ();

22) »spotka holdingowa o dzialalno$ci mieszanej« ozna-
cza przedsigbiorstwo dominujgce inne niz holdin-
gowa spotka finansowa lub instytucja kredytowa
lub finansowa spélka holdingowa o dzialalnosci
mieszanej w rozumieniu dyrektywy 2002/87[WE,
wéroéd ktorych przedsigbiorstw zaleznych jest co
najmniej jedna instytucja kredytowa;

() Dz.U.L 35 z 11.2.2003.”;

w art. 12 dodaje si¢ akapity w brzmieniu:

,Z wlasciwym organem Pafistwa Czlonkowskiego, ktérego
sprawa ta dotyczy, odpowiedzialnym za nadzér nad zakla-
dami ubezpieczen lub przedsigbiorstwami inwestycyjnymi,
sa prowadzone konsultacje przed udzieleniem zezwolenia
instytucji kredytowej, ktora jest:

a) przedsigbiorstwem zaleznym zakladu ubezpieczen lub
przedsigbiorstwa inwestycyjnego posiadajgcego zezwole-
nie we Wspdlnocie; lub

b) przedsigbiorstwem zaleznym przedsi¢biorstwa dominu-
jacego zakladu ubezpieczen lub przedsigbiorstwa inwes-
tycyjnego posiadajgcego zezwolenie we Wspdlnocie; lub

¢) kontrolowana przez t¢ samg osobg fizyczna lub prawna,
ktora kontroluje zaklad ubezpieczen lub przedsigbior-
stwo inwestycyjne posiadajace zezwolenie we Wspodlno-
cie.

Odpowiednie wasciwe organy okreslone w akapicie pierw-
szym i drugim konsultujg si¢ wzajemnie w szczegdlnosci
podczas dokonywania oceny stosownosci akcjonariuszy
oraz reputacji i doswiadczenia cztonkéw zarzadu uczestni-
czacych w zarzadzaniu innym podmiotem nalezacym do tej
samej grupy. Przekazuja sobie wzajemnie wszelkie informa-
cje odnoszace si¢ do stosownosci akcjonariuszy oraz repu-
tacji i dodwiadczenia cztonkéw zarzadu, istotne dla innych
wiasciwych wladz uczestniczacych w udzielaniu zezwolen, a
takze prowadzeniu oceny zgodnosci z warunkami dziatalno-
Sci.”s

artykul 16 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,2. Jezeli nabywca pakietu akeji okreslonego w ust. 1 jest
instytucja kredytowa, zaklad ubezpieczen lub przedsigbior-
stwo inwestycyjne posiadajace zezwolenie w innym Pafistwie
Czlonkowskim lub przedsigbiorstwo dominujace instytucji
kredytowej, zakladu ubezpieczen lub przedsi¢biorstwa
inwestycyjnego posiadajacego zezwolenie w innym Pafstwie
Czlonkowskim, lub osoba fizyczna lub prawna kontrolujaca
instytucje kredytows, zakltad ubezpieczen lub przedsigbior-
stwo inwestycyjne posiadajace zezwolenie w innym Panstwie
Czlonkowskim, oraz jezeli w wyniku takiego nabycia insty-
tucja, w ktorej nabywca zamierzajacy posiadac pakiet akeji,
stataby si¢ przedsigbiorstwem zaleznym nabywcy lub podle-
gajacym jego kontroli, ocena nabycia musi podlegaé uprzed-
nim konsultacjom przewidzianym w art. 12.”;
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4) wart. 34 ust. 2 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany: b) akapit drugi otrzymuje brzmienie:

a) w pierwszym akapicie punkty 12 1 13 zastepuje si¢ przez: JJezeli udzialy w innej instytucji kredytowej, instytucji

,12) pakiety akcji w innych instytucjach kredytowych
i finansowych stanowigce powyzej 10 % kapitatu;

13) wierzytelnosci podporzadkowane oraz instrumenty
okreslone w art. 35 i art. 36 ust. 3, gdy wierzytel-
nosci i instrumenty te odnosza si¢ do innych insty-
tucji kredytowych i finansowych, w ktérych dana
instytucja kredytowa w kazdym przypadku posiada
pakiet akcji stanowigcy powyzej 10 % kapitaty;

14) pakiety akcji w innych instytucjach kredytowych
i finansowych stanowiace do 10 % kapitalu tych
instytucji, wierzytelnosci podporzadkowane oraz
instrumenty okre$lone w art. 35 i 36 ust. 3, jakie
instytucja kredytowa posiada w odniesieniu do
instytucji kredytowych i finansowych innych pod
wzgledem sumy posiadanych w nich pakietow akeji
od okreslonych w pkt 12 i 13 niniejszego ustepu, a
takze wierzytelnosci podporzadkowane i instru-
menty, ktore przekraczajg kwote 10 % funduszy
wlasnych danej instytucji kredytowej, obliczonych
przed pomniejszeniem tych funduszy o pozycje z
pkt 12-16 niniejszego ustepu;

15) udzialy kapitalowe w rozumieniu art. 1 ust. 9, ktére
instytucja kredytowa posiada w:

— zakladach ubezpieczen w rozumieniu art. 6
dyrektywy 73/239/EWG, art. 6 dyrektywy
79/267[EWG lub art. 1 ust. b) dyrektywy
98/78/WE Parlamentu Europejskiego i Rady (),

— zakladach reasekuracji w rozumieniu art. 1 lit. ¢)
dyrektywy 98/78/WE,

— ubezpieczeniowych  grupach  kapitalowych
w rozumieniu art. 1 lit. i) dyrektywy 98/78/WE;

16) kazda z wymienionych pozycji, ktorg instytucja kre-
dytowa posiada w odniesieniu do podmiotéw okre-
slonych w pkt 15, w ktérych posiada udzialy:

— instrumenty okre$lone w art. 16 ust. 3 dyrek-
tywy 73/239/EWG,

— instrumenty okreslone w art. 18 ust. 3 dyrek-
tywy 79/267[EWG;

() Dz.U.L 330z 5.12.1998, str. 1.”;

finansowej, zakladzie ubezpieczen lub reasekuracji, lub
ubezpieczeniowej grupie kapitalowej posiadane sg tym-
czasowo do celéw pomocy finansowej przeznaczonej na
reorganizacj¢ oraz utrzymanie podmiotu, wlasciwy organ
moze odstapi¢ od stosowania przepisow w sprawie odli-
czen okreslonych w pkt 12-16.

Alternatywnie, do odliczania pozycji okreslonych
w pkt 15 i 16, Pafistwa Czlonkowskie moga umozliwi¢
swoim instytucjom kredytowym stosowanie mutatis
mutandis metod 1, 2, lub 3 zalacznika I do dyrektywy
2002/87/WE. Metode 1 (konsolidacja rachunkowosci)
stosuje si¢ jedynie wtedy, gdy wlasciwy organ ma pew-
nos¢ co do poziomu zintegrowanego zarzgdzania oraz
kontroli wewnetrznej w odniesieniu do podmiotéw,
ktére zostalyby wlaczone w zakres konsolidacji. Wybrang
metode stosuje si¢ w sposéb jednolity dtugookresowo.

Pafistwa Czlonkowskie moga przewidzie¢, ze do celéw
obliczania funduszy wlasnych na zasadzie autonomicz-
nej instytucje kredytowe podlegajace nadzorowi skonsoli-
dowanemu zgodnie z rozdzialem 3 oraz dodatkowemu
nadzorowi zgodnie z dyrektywa 2002/87/WE nie musza
odlicza¢ pozycji okreslonych w pkt 12-16, posiadanych
w instytucjach kredytowych, instytucjach finansowych,
zakladach ubezpieczen lub reasekuracji lub w ubezpie-
czeniowych grupach kapitalowych objetych zakresem
skonsolidowanego lub dodatkowego nadzoru.

Przepis ten stosuje si¢ do wszystkich zasad ostroznoscio-
wych harmonizowanych wspélnotowymi aktami praw-
nymi”;

w art. 51 ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,3. Pafistwa Czlonkowskie nie musza stosowal limitow
ustanowionych w ust. 1 i 2 do pakietéw akcji w zaktadach
ubezpieczen okreslonych w dyrektywie 73/239/EWG oraz
w dyrektywie 79/267/EWG, lub w zakladach reasekuracji
okreslonych w dyrektywie 98/78/WE”;

w art. 52 ust. 2 zdanie ostatnie otrzymuje brzmienie:

,Bez uszczerbku dla art. 54a konsolidacja sytuacji finanso-
wej spolki holdingowej w zadnym przypadku nie oznacza,
ze wlaSciwe wladze zobowigzane sg do pelnienia roli nad-
zorczej w stosunku do finansowej spotki holdingowej na
zasadzie autonomicznej.”;
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7) wart. 54 wprowadza si¢ nastepujgce zmiany: 10) wart. 56 ust. 7 dodaje si¢ zdanie w brzmieniu:

a) wust. 1 dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

,W przypadku przedsigbiorstw powiazanych wedlug
powigzania w rozumieniu art. 12 ust. 1 dyrektywy
83/349/EWG wlasciwe wladze ustalajg spos6b wykony-
wania konsolidacji.”;

b) w ust. 4 skresla si¢ akapit pierwszy tiret trzecie;

dodaje si¢ art. 54a w brzmieniu:

JATtykut 54a

Organ zarzadzajacy finansowych spétek holdingowych

Pafistwa Czlonkowskie wymagaja, aby osoby skutecznie
kierujagce dzialalnoscig finansowa spotki holdingowej
posiadaly  wystarczajaco  nieposzlakowang  opinig
i wystarczajace do$wiadczenie do wykonywania tych
obowigzkow.”;

dodaje si¢ art. 55a w brzmieniu:

LJArtykut 55a

Transakcje dokonywane miedzy przedsigbiorstwami
nalezagcymi do tej samej grupy a spolkami
holdingowymi o dzialalno$ci mieszanej

Bez uszczerbku dla przepiséw tytutu V rozdzial 2 sekcja 3
niniejszej dyrektywy Panstwa Czlonkowskie przewiduja, ze
jezeli przedsiebiorstwo dominujace jednej lub wigkszej liczby
instytugji kredytowych jest spétka holdingows o dziatalnosci
mieszanej, to wlasciwe wladze odpowiedzialne za nadzoér
nad tymi instytucjami kredytowymi sprawuja ogélny nadzér
nad transakcjami dokonywanymi migdzy instytucja
kredytows a spétka holdingowa o dzialalnosci mieszanej
oraz jej przedsigbiorstwami zaleznymi.

Wilasciwe wladze wymagaja od instytucji kredytowych
wprowadzenia wlasciwych proceséw zarzadzania ryzykiem
oraz mechanizméw kontroli wewnetrznej, w  tym
odpowiednich procedur dotyczgcych sprawozdawczosci
i rachunkowosci w celu ustalenia, zmierzenia, nadzorowania
i kontroli transakcji dokonywanych ze spétka holdingowa o
dzialalno$ci  mieszanej, bedacg  przedsigbiorstwem
dominujacym tych instytucji i jej przedsigbiorstwami
zaleznymi. Wlasciwe wladze wymagaja od instytucji
kredytowej skladania sprawozdan dotyczacych wszelkich
istotnych transakcji z tymi podmiotami, innymi niz
podmioty okre$lone w art. 48. Procedury te oraz istotne
transakcje podlegaja kontroli wlasciwych wiladz.

Jezeli transakcje dokonywane miedzy przedsigbiorstwami
nalezgcymi do tej grupy stanowig zagrozenie dla sytuacji
finansowej instytucji  kredytowej, wlasciwy organ
odpowiedzialny za nadzér nad instytucja podejmuje
wlaciwe $rodki.”;

N

~Wlasciwy organ skladajacy wniosek moze, jezeli wyraza
taka wole, uczestniczy¢ w weryfikacji, jezeli nie przeprowa-
dza weryfikacji we wlasnym zakresie.”;

dodaje si¢ art. 56a w brzmieniu:

JArtykut 56a

Przedsigbiorstwa dominujgce pafistwa trzeciego

Jezeli instytucja kredytowa, ktérej przedsigbiorstwo
dominujace jest instytucja kredytowg lub finansowa spétka
holdingowa, ktérej siedziba znajduje si¢ poza Wspdlnota, nie
podlega nadzorowi skonsolidowanemu na mocy art. 52,
wlasciwe wladze sprawdzaja, czy instytucja kredytowa
podlega nadzorowi skonsolidowanemu wiasciwego organu
panstwa trzeciego, réwnowaznego organowi podlegajacego
zasadom ustanowionym w art. 52. Sprawdzenia dokonuje,
na wniosek  przedsigbiorstwa  dominujacego  lub
jakiegokolwiek podmiotu objetego regulacja, posiadajacego
zezwolenie udzielone we Wspdlnocie, lub z wlasnej
inicjatywy, wlasciwy organ, ktéry odpowiadalby za nadzor
skonsolidowany, gdyby zastosowano akapit czwarty. Ten
wlasciwy organ zasigga opinii innych wlasciwych wladz,
ktérych to dotyczy.

Komitet Doradczy ds. Bankowo$ci moze wydaé ogdlne
wytyczne dotyczace tego, czy uzgodnienia dotyczace
nadzoru skonsolidowanego wiasciwych wladz panstw
trzecich  umozliwiaja  osiagnigcie  celéw  nadzoru
skonsolidowanego, okreslonych w niniejszym rozdziale,
w odniesieniu  do instytucji kredytowych, ktérych
przedsigbiorstwo dominujgce posiada siedzibe poza
Wspélnotg. Komitet poddaje takie wytyczne kontroli oraz
uwzglednia wszelkie zmiany wprowadzone do uzgodnien
dotyczacych skonsolidowanego nadzoru, stosowanych
przez takie wlasciwe wladze.

Wihasciwy organ przeprowadzajacy weryfikacje okreslong
w akapicie drugim uwzglednia takie wytyczne. Do tego celu
przed podjeciem decyzji wlasciwy organ zasigga opinii
Komitetu.

W przypadku braku takiego réwnowaznego nadzoru
Panistwa Czlonkowskie do instytucji kredytowej stosuja
przez analogi¢ przepisy art. 52.

Alternatywnie, Pafistwa Czlonkowskie umozliwiajg swoim
whasciwym wladzom stosowanie innych wlasciwych technik
nadzoru, ktére umozliwiaja osiagnigcie celéw nadzoru
skonsolidowanego nad instytucjami kredytowymi. Metody te
uzgadnia wlasciwy organ, ktéry odpowiadalby za nadzér
skonsolidowany, po konsultacjach z innymi wiasciwymi
wladzami, ktérych to dotyczy. Wiasciwe wiladze mogg
w szczegblnosci wymagaé utworzenia finansowej spotki
holdingowej, ktérej siedziba zarzadu znajduje si¢ we
Wspdlnocie, oraz zastosowaé przepisy w sprawie nadzoru
skonsolidowanego do skonsolidowanej pozycji tej
finansowej spotki holdingowej. Metody musza realizowa¢
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cele skonsolidowanego nadzoru okreslone w niniejszym
rozdziale i nalezy o nich powiadamia¢ inne wlasciwe wladze,
ktérych to dotyczy, oraz Komisje.”

ROZDZIAL V

SPOLKI ZARZADZANIA AKTYWAMI

Artykud 30

Spolki zarzadzania aktywami

Do czasu dalszego skoordynowania zasad sektorowych Pafistwa
Czlonkowskie przewiduja wlaczenie spdlek zarzadzania akty-
wami:

a) w zakres nadzoru skonsolidowanego sprawowanego nad
instytucjami kredytowymi oraz przedsi¢biorstwami inwesty-
cyjnymi iflub w zakres sprawowania dodatkowego nadzoru
nad zakladami ubezpieczen nalezacymi do grupy ubezpiecze-
niowej; oraz

b) jezeli grupa stanowi konglomerat finansowy, w zakres spra-
wowania dodatkowego nadzoru w rozumieniu niniejszej

dyrektywy.

Do celu stosowania akapitu pierwszego Panstwa Czlonkowskie
przewidujg lub udzielajg swoim wiasciwym wladzom kompeten-
¢ji do decydowania, zgodnie z zasadami sektorowymi (sektor
bankowy, sektor ubezpieczen lub sektor ustug inwestycyjnych) o
wlaczeniu spélek zarzadzania aktywami w zakres nadzoru
skonsolidowanego i/lub dodatkowego, okreslonego w lit. a) aka-
pitu pierwszego. Do celéw tego przepisu whasciwe zasady sekto-
rowe odnoszace si¢ do formy oraz zakresu wigczania instytucji
finansowych (jezeli spotki zarzadzania aktywami wlacza sie
w zakres skonsolidowanego nadzoru nad instytucjami kredyto-
wymi i przedsigbiorstwami inwestycyjnymi) oraz zakladéw rease-
kuracji (jezeli spotki zarzadzania aktywami wlacza si¢ w zakres
dodatkowego nadzoru nad zakladami ubezpieczen) stosuje si¢
mutatis mutandis do spélek zarzadzania aktywami. Do celéw
dodatkowego nadzoru okreslonego w akapicie pierwszym lit. b)
spotke zarzadzania aktywami traktuje si¢ jako cze$¢ dowolnego
sektora, do ktérego jest wlgczona na mocy akapitu pierwszego
lit. a).

Jezeli spotka zarzadzania aktywami tworzy cz¢$¢ konglomeratu
finansowego, wszelkie odniesienia do pojecia podmiotu objetego
regulacja oraz wszelkie odniesienia do pojecia odpowiednich wia-
Sciwych wladz i organéw rozumie si¢, do celéw niniejszej dyrek-
tywy, jako wilaczajace odpowiednio spétki zarzadzania aktywami
oraz wlasciwe wladze odpowiedzialne za nadzér nad spétkami
zarzgdzania aktywami. Stosuje si¢ to mutatis mutandis w odniesie-
niu do grup okreslonych w akapicie pierwszym lit. a).

ROZDZIAL VI

PRZEPISY PRZEJSCIOWE I KONCOWE

Artykut 31

Sprawozdanie Komisji

1. Do dnia 11 sierpnia 2007 r. Komisja przedktada Komitetowi
ds. Konglomeratéw Finansowych, okre$lonemu w art. 21 spra-
wozdanie w sprawie praktyk Panstw Czlonkowskich oraz, w razie
koniecznosci, w sprawie potrzeby dalszej harmonizacji w odnie-
sieniu do:

— wlgczania spolek zarzadzania aktywami w nadzor na pozio-
mie grupy,

— wyboru oraz stosowania metod obliczania adekwatnosci kapi-
talowej, wymienionych w zalaczniku I,

— definicji istotnych transakcji dokonywanych miedzy przedsie-
biorstwami nalezacymi do tej samej grupy oraz znacznej kon-
centracji ryzyka, a takze nadzoru nad transakcjami dokony-
wanymi miedzy przedsigbiorstwami nalezgcymi do tej same;j
grupy i koncentracja ryzyka, okreSlong w zalaczniku II,
w szczeg6lnosci w odniesieniu do wprowadzania limitow ilo-
Sciowych i wymogow jakosciowych do tego celu,

— okres6w, w jakich konglomeraty finansowe przeprowadzaja
obliczenia wymagan adekwatnosci kapitalowej wymienio-
nych w art. 6 ust. 2, oraz przekazuja sprawozdania w sprawie
znacznej koncentracji ryzyka, jak wymieniono w art. 7 ust. 2.

Przed zlozeniem wnioskéw Komisja zasigga opinii Komitetu.

2. W terminie jednego roku od osiggni¢cia porozumienia na
szczeblu migdzynarodowym w sprawie zasad usuwania podwoj-
nego uruchamiania funduszy wilasnych grup finansowych Komi-
sja bada sposéb zapewnienia zgodnosci przepiséw niniejszej
dyrektywy z umowami mig¢dzynarodowymi oraz, w razie
koniecznosci, sklada wlasciwe wnioski.

Artykut 32

Transpozycja

Panstwa Czlonkowskie wprowadzaja w Zycie przepisy ustawowe,
wykonawcze i administracyjne, niezbedne do wykonania
niniejszej dyrektywy przed dniem 11 sierpnia 2004 r.
Niezwlocznie powiadamiajg o tym Komisje.

Panistwa Czlonkowskie przewiduja, Ze przepisy okreslone
w akapicie pierwszym stosuje si¢ w pierwszym rzedzie do
nadzoru rachunk6w na rok budzetowy rozpoczynajacy si¢ w dniu
1 stycznia 2005 r. lub podczas tego rok kalendarzowego.



362 Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej 06/t. 4

Przepisy przyjete przez Panstwa Czlonkowskie zawierajg Artykut 34

odniesienie do niniejszej dyrektywy lub odniesienie takie
towarzyszy ich urzedowej publikacji. Metody dokonywania Adresaci
takiego odniesienia okreslane sg przez Panistwa Czlonkowskie.

Niniejsza dyrektywa skierowana jest do Pafistw Czlonkowskich.

Artykut 33
Sporzadzono w Brukseli, dnia 16 grudnia 2002 r.
Wejscie w zycie W imieniu Parlamentu W imieniu Rady
Europejskiego
p. COX M. FISCHER BOEL
Niniejsza dyrektywa wchodzi w zycie w dniu jej opublikowania
Przewodniczgcy Przewodniczgey

w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej.
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ZALACZNIK I

ADEKWATNOSC KAPITALOWA

Obliczanie dodatkowych wymagan adekwatnosci kapitatlowej podmiotéw objetych regulacja, nalezacych do kon-
glomeratu finansowego okre$lonych w art. 6 ust. 1 wykonuje si¢ zgodnie z zasadami technicznymi oraz jedna z
metod podanych w niniejszym zalaczniku.

Bez uszczerbku dla przepiséw kolejnego akapitu Paristwa Cztonkowskie umozliwiaja swoim wlasciwym wladzom,
ktére przyjmuja na siebie rolg koordynatora w odniesieniu do szczeg6lnego konglomeratu finansowego, podejmo-
wanie decyzji odno$nie do metody, jaka ten konglomerat finansowy powinien stosowal, po konsultacji z innymi
odpowiednimi whasciwymi wladzami oraz konglomeratem finansowym.

Pafistwa Czlonkowskie moga wymaga¢ dokonania obliczen zgodnie z jedng, szczegdlng metodg sposrdd tych opi-
sanych w niniejszym zalaczniku, jezeli na czele konglomeratu finansowego stoi podmiot objety regulacja, posiada-
jacy zezwolenie udzielone w tym Panstwie Czlonkowskim. W przypadku gdy na czele konglomeratu finansowego
nie stoi podmiot objety regulacja w rozumieniu art. 1, Paiistwa Czlonkowskie udzielaja zezwolenia na zastosowanie
jakiejkolwiek z metod opisanych w niniejszym zalaczniku, z wyjatkiem przypadkéw, w ktorych odpowiednie wia-
Sciwe wladze znajduja si¢ w tym samym Panstwie Czlonkowskim, kiedy to Pafistwo Czlonkowskie moze wymagaé
stosowania jednej z metod.

. Zasady techniczne

1. Zakres oraz forma obliczania dodatkowych wymagari adekwatnosci kapitatowej

Bez wzgledu na stosowang metode, jezeli podmiot jest przedsigbiorstwem zaleznym i wykazuje deficyt
wyplacalnosci lub, w przypadku podmiotu sektora finansowego nieobjetego regulacja, zakladany deficyt
wyplacalnosci oraz catkowity deficyt wyplacalnosci przedsigbiorstwa zaleznego musi zosta¢ uwzgledniony.
Jezeli w takim przypadku w opinii koordynatora odpowiedzialno$¢ przedsi¢biorstwa dominujacego posia-
dajacego udzialy w kapitale ogranicza si¢ wylacznie i niedwuznacznie do tego udzialu w kapitale, koordy-
nator moze pozwoli¢ na proporcjonalne uwzglednienie deficytu wyplacalnosci przedsiebiorstwa zaleznego.

Jezeli nie istnieja powiazania kapitalowe migdzy podmiotami nalezacymi do konglomeratu finansowego,
koordynator ustala, po konsultacji z innymi odpowiednimi wlasciwymi wladzami, jaka proporcjonalng
cz¢$¢ udziatu uwzglednié, majac na uwadze odpowiedzialno$¢ wynikajaca z istniejgcego stosunku.

2. Inne zasady techniczne

Bez wzgledu na metodg zastosowana do obliczenia dodatkowych wymagan adekwatnosci kapitatowej pod-
miotéw objetych regulacja, nalezacych do konglomeratu finansowego, ustanowiong w sekji Il niniejszego
zalgcznika, koordynator oraz, w miarg potrzeby, inne zainteresowane wlasciwe wladze, zapewniaja, ze sto-
suje si¢ nastgpujace zasady:

i) nalezy wyeliminowa¢ wielokrotne wykorzystanie elementéw kwalifikujacych si¢ do obliczania fundu-
szy whasnych na poziomie konglomeratu finansowego (wielokrotne uruchamianie funduszy), jak réw-
niez wszelkie niewlasciwe tworzenie kapitatu wlasnego wewnatrz grupy; w celu zapewnienia wyelimi-
nowania wielokrotnego uruchamiania funduszy oraz tworzenia kapitatlu wlasnego grupy wiasciwe
wladze stosuja, przez analogie, odpowiednie zasady ustanowione we wiasciwych zasadach sektorowych;

ii) do czasu dalszej harmonizacji zasad sektorowych wymagania wyplacalnosci dotyczace réznych sekto-
réw finansowych reprezentowanych w konglomeracie finansowym obejmuja sktadniki funduszy wia-
snych, zgodnie z odpowiednimi zasadami sektorowymi; jezeli wystepuje deficyt funduszy wlasnych na
poziomie konglomeratu finansowego, jedynie skladniki funduszy wlasnych kwalifikujacych si¢ zgodnie
z kazda zasada sektorowg (kapital miedzysektorowy) kwalifikuje si¢ do sprawdzenia zgodnosci z dodat-
kowymi wymaganiami wyplacalnosci;

jezeli zasady sektorowe przewidujg limity w sprawie kwalifikowania niektorych instrumentéw fundu-
szy wlasnych, ktére kwalifikowaloby si¢ jako kapital migdzysektorowy, limity te stosowaloby si¢ muta-
tis mutandis przy obliczaniu funduszy wlasnych na poziomie konglomeratu finansowego;

podczas obliczania funduszy wilasnych na poziomie konglomeratu finansowego wlasciwe wladze
uwzgledniajg rowniez skuteczno$¢ mozliwosci transferu oraz dostepnos¢ funduszy wlasnych miedzy
réznymi osobami prawnymi grupy, z uwagi na cele zasad adekwatnosci kapitalowej;
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jezeli w przypadku podmiotu sektora finansowego nieobjetego regulacja wymaog zakladanej wyptacal-
nosci oblicza si¢ zgodnie z sekeja II niniejszego zalacznika, wymag zakladanej wyplacalnoéci oznacza
wymoég kapitalowy, ktory podmiot ten musialby spelni¢ na mocy odpowiednich zasad sektorowych,
gdyby byt podmiotem objetym regulacjg tego szczegélnego sektora finansowego; w przypadku spotek
zarzadzania aktywami wymdg wyplacalnosci oznacza wymog kapitatowy okreslony w art. 5a ust. 1
lit. a) dyrektywy 85/611/EWG; wymdg zakladanej wyplacalnosci finansowej sp6tki holdingowej o dzia-
falnosci mieszanej oblicza si¢ zgodnie z zasadami sektorowymi najwazniejszego sektora finansowego
w konglomeracie finansowym.

II. Techniczne metody obliczania

Metoda 1: Metoda ,konsolidacji rachunkowosci”

Obliczanie dodatkowych wymagan adekwatnosci kapitalowej podmiotéw objetych regulacja, nalezacych do
konglomeratu finansowego przeprowadza si¢ na podstawie skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

Dodatkowe wymagania adekwatnosci kapitalowej oblicza si¢ jako réznice migdzy:

i) funduszami wlasnymi konglomeratu finansowego, obliczanymi na podstawie skonsolidowanej pozycji
w grupie; elementy kwalifikujace si¢ to takie, ktore kwalifikuja si¢ zgodnie z odpowiednimi zasadami sekto-

rowymi;
oraz

ii) sumg wymagan wyplacalnosci dla kazdego poszczegdlnego sektora finansowego, reprezentowanego w gru-
pie; wymagania wyplacalnosci dla kazdego poszczegdlnego sektora finansowego oblicza si¢ zgodnie z odpo-
wiednimi zasadami sektorowymi.

Powolywane zasady sektorowe okre§lono w szczegdlnosci w rozdziale 3 tytutu V dyrektywy 2000/12/WE
w odniesieniu do instytucji kredytowych, 98/78/WE w odniesieniu do zakladéw ubezpieczen, oraz 93/6[EWG
w odniesieniu do instytucji kredytowych i przedsigbiorstw inwestycyjnych.

W przypadku podmiotéw sektora finansowego nieobjetych regulacja, ktérych nie objeto wspomnianymi powy-
z¢j obliczeniami sektorowego wymogu wyplacalnosci, nalezy obliczy¢ zakltadany wymog wyptacalnosci.

Réznica nie jest warto$cig ujemna.

Metoda 2: Metoda ,odliczanie i agregacja”

Obliczanie dodatkowych wymagan adekwatnosci kapitalowej podmiotéw objetych regulacja, nalezacych do
konglomeratu finansowego przeprowadzane jest na podstawie sprawozdar finansowych kazdego z podmiotéw

grupy.

Dodatkowe wymagania adekwatnosci kapitalowej oblicza si¢ jako réznice migdzy:

i) sumg funduszy wlasnych kazdego objetego i nieobjetego regulacja i podmiotu sektora finansowego, nale-
zacego do konglomeratu finansowego; elementy kwalifikujace si¢ to takie, ktére kwalifikuja si¢ zgodnie z
odpowiednimi zasadami sektorowymi;

oraz
ii) suma:

— wymagan wyplacalnosci dla kazdego objetego i nieobjetego regulacja podmiotu sektora finansowego
w grupie; wymagania wyplacalnosci oblicza si¢ zgodnie z odpowiednimi zasadami sektorowymi; oraz

— wartosci ksiggowej udzialéw kapitatowych w innych podmiotach grupy.

W przypadku podmiotéw sektora finansowego nieobjetych regulacja oblicza si¢ wymdg zakladanej wypta-
calnosci. Fundusze wlasne oraz wymagania wyplacalnosci uwzglednia si¢ wedtug ich proporcjonalnego
udziatu, jak okre$lono w art. 6 ust. 4 oraz zgodnie z sekcja [ niniejszego zatacznika.

Réznica nie jest warto$cig ujemna.

Metoda 3: Metoda ,wartosci ksiggowej/wymogu odliczania”

Obliczanie dodatkowych wymagan adekwatnosci kapitalowej podmiotéw objetych regulacja, nalezacych do
konglomeratu finansowego przeprowadza si¢ na podstawie sprawozdan finansowych kazdego z podmiotéw

grupy.
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Dodatkowe wymagania adekwatnosci kapitalowej oblicza si¢ jako réznice miedzy:

i) funduszami wlasnymi przedsi¢biorstwa dominujacego lub podmiotu stojacego na czele konglomeratu finan-
sowego; elementy kwalifikujace si¢ to takie, ktore kwalifikuja si¢ zgodnie z odpowiednimi zasadami sekto-
rowymi;

oraz
ii) suma:

— wymogu wyplacalnosci przedsigbiorstwa dominujacego lub podmiotu stojacego na czele konglomeratu
okreslonego w pkt i); oraz

— najwyzszej warto$ci ksiegowej udziatow kapitalowych posiadanych przez ten ostatni podmiot w innych
podmiotach grupy oraz wymogéw wyplacalnosci tych podmiotéw; wymogi wyplacalnosci ostatniego z
wymienionych podmiotéw uwzglednia si¢ wedtug ich proporcjonalnego udziaty, jak okreslono w art. 6
ust. 4 oraz zgodnie z sekcjg I niniejszego zalgcznika.

W przypadku podmiotéw sektora finansowego, nieobjetych regulacja oblicza si¢ wymdg zakladanej
wyplacalnosci. Podczas oceny elementéw kwalifikujacych sie do obliczania dodatkowych wymagan ade-
kwatnosci kapitatowej udzialy kapitalowe mozna oceni¢ na podstawie metody odwolujacej si¢ do kapi-
tatu wlasnego, zgodnie z opcja okreslong w art. 59 ust. 2 lit. b) dyrektywy 78/660/EWG.

Réznica nie jest warto$cig ujemna.

Metoda 4: Polaczenie metod 1, 211 3

Wihaéciwe wladze mogg umozliwi¢ faczenie metod 1, 2 i 3 lub taczenie dwéch z tych metod.
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ZAEACZNIK 1T

TECHNICZNE STOSOWANIE PRZEPISOW W SPRAWIE TRANSAKCJI DOKONYWANYCH MIEDZY
PRZEDSIEBIORSTWAMI NALEZACYMI DO TE] SAME] GRUPY ORAZ KONCENTRACJI RYZYKA

Po konsultacjach z innymi odpowiednimi wlasciwymi wladzami koordynator okresla rodzaj transakeji oraz ryzyka,
o jakich podmioty objete regulacja, nalezace do szczegdlnego konglomeratu finansowego skladaja sprawozdanie
zgodnie z przepisami art. 7 ust. 2 i art. 8 ust. 2 w sprawie sktadania sprawozdan dotyczacych transakcji dokonywa-
nych migdzy przedsigbiorstwami nalezacymi do tej samej grupy i koncentracji ryzyka. Podczas okreslania lub wyda-
wania opinii o rodzajach transakeji i ryzyka koordynator oraz odpowiednie wiasciwe wladze uwzgledniaja szcze-
g6Ina grupe oraz strukture zarzadzania ryzykiem konglomeratu finansowego. W celu okreslenia istotnych transakcji
dokonywanych miedzy przedsigbiorstwami nalezacymi do tej samej grupy oraz znacznej koncentracji, w odniesie-
niu do ktorych przekazuje si¢ sprawozdania zgodnie z przepisami art. 7 i 8, koordynator po konsultacji z innymi
odpowiednimi wlasciwymi wladzami oraz konglomeratem okresla wlasciwe progi na podstawie ich kapitalu wha-
snego okre$lonego przez prawo iflub przepisy techniczne.

Podczas przeprowadzania kontroli transakeji dokonywanych miedzy przedsigbiorstwami nalezacymi do tej samej
grupy oraz koncentracji ryzyka koordynator monitoruje w szczeg6lnosci mozliwe ryzyko zagrozenia konglomeratu
finansowego, ryzyko konfliktu intereséw, ryzyko obchodzenia zasad sektorowych oraz poziom lub wielkos¢ ryzyka.

Pafistwa Czlonkowskie moga umozliwi¢ swoim wiasciwym wladzom stosowanie, na poziomie konglomeratu finan-
sowego, przepiséw zasad sektorowych dotyczacych transakeji dokonywanych migdzy przedsigbiorstwami nalezg-
cymi do tej samej grupy oraz koncentracji ryzyka, w szczeg6lnoci w celu uniknigcia obchodzenia zasad sektoro-

wych.



