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Zalacznik I - Wykaz szczegtowych danych zwigzanych z dopuszczeniem papieréw wartoSciowych do publicznego

0brotu gIeldOWEZO .ooiiviiiiii i e 60
Zalacznik 1T - Czg$¢ A: Dyrektywy uchylone i ich kolejne zmiany ............oooiuiiiiiiiiiiiiiiniiini e 75
Zalgcznik II - Czg$¢ B: Terminy transpozycji do prawa Krajowego .......coeeeeiieeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiccciee e, 76
Zalgcznik IIT - Tabela Korelacii .......coooiiiiiiiiiiiii i 77

PARLAMENT EUROPEJSKI I RADA UNII EUROPEJSKIE],

uwzgledniajac Traktat ustanawiajacy Europejska Wspodlnote Gos-
podarcza, w szczegdlnosci jego art. 441 95,

uwzgledniajac wniosek Komisji,

uwzgledniajgc opini¢ Komitetu Ekonomiczno - Spolecznego (1),

stanowigc zgodnie z procedurg ustanowiong w art. 251 Trakta-
tu (3),

a takze majac na uwadze, co nastgpuje:

(1)

Dyrektywa Rady 79/279/EWG z dnia 5 marca 1979 r.,
koordynujaca warunki dopuszczania papieréw wartoscio-
wych do publicznego obrotu gietdowego (?), dyrektywa
Rady 80/390/EWG z dnia 17 marca 1980 r., koordynu-
jaca wymagania dotyczgce sporzgdzania, kontroli i rozpo-
wszechniania szczegélowych danych zwigzanych z
dopuszczeniem papieréw wartosciowych do publicznego
obrotu gieldowego (%), dyrektywa Rady 82/121/EWG z
dnia 15 lutego 1982 r. w sprawie informacji publikowa-
nych na biezaco przez spolki, ktdérych akcje zostaly
dopuszczone do publicznego obrotu gieldowego (°) oraz
dyrektywa Rady 88/627/EWG z dnia 12 grudnia 1988 r.
w sprawie informacji, ktére s oglaszane w chwili nabycia
lub zbycia znacznego pakietu akeji spotki kapitatowej (),
zostaly kilkakrotnie zmienione w znacznym stopniu.
Majac na uwadze przejrzysto$¢ i spojnosé, powyzsze
dyrektywy powinny w zwigzku z tym zosta¢ skodyfiko-
wane poprzez zgrupowanie w jednym tekscie.

Dz.U. C 116 z 20.04.2001, str. 69.

Opinia Parlamentu Europejskiego z dnia 14 marca 2001 r. (dotych-
czas nieopublikowana w Dzienniku Urzgdowym) oraz decyzja Rady
z dnia 7 maja 2001 r.

Dz.U. L 66 z 16.03.1979, str. 21. Dyrektywa ostatnio zmieniona
dyrektywa 88/627/EWG (Dz.U. L 348 z 17.12.1988, str. 62).
Dz.U. L 100 z 17.04.1980, str. 1. Dyrektywa ostatnio zmieniona
dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 94/18/WE (Dz.U.L 135
7 31.05.1994, str. 1).

Dz.U. L 48 2 20.02.1982, str. 26.

Dz.U.L 348 2 17.12.1988, str. 62.

Koordynacja warunkéw dotyczacych dopuszczenia papie-
réw wartosciowych do publicznego obrotu na gieldach
znajdujgcych sie lub dziatajacych w Pafistwach Cztonkow-
skich powinna doprowadzi¢ do jednakowej ochrony inwe-
storéw na poziomie Wspdlnoty, poniewaz bardziej jedno-
rodne gwarancje udzielane inwestorom w réznych
Panistwach Czlonkowskich ulatwia zar6wno dopuszczenie
do publicznego obrotu w poszczegdlnych paristwach
papieréw wartosciowych innych Panstw Czlonkowskich
jak i notowanie dowolnego papieru wartoSciowego na
wielu gieldach Wspdlnoty; przyczyni si¢ to odpowiednio
do zwigkszenia wzajemnego przenikania si¢ krajowych
rynkow papieréw warto$ciowych poprzez usunigcie takich
przeszkod, ktore mozna usunad z zachowaniem naleznego
bezpieczefistwa, co pozwoli uczyni¢ kolejny krok na dro-
dze do ustanowienia europejskiego rynku kapitalowego.

Koordynacja taka musi odnosi¢ si¢ do papieréw wartoscio-
wych, bez wzgledu na status prawny emitenta, emitowa-
nych przez panstwa nieczlonkowskie lub ich wladze regio-
nalne badz lokalne oraz migdzynarodowe instytucje
publiczne; z tego wzgledu niniejsza dyrektywa obejmuje
podmioty nie objete art. 48 akapit drugi Traktatu.

Nalezy uwzgledni¢ mozliwo$¢ skorzystania z prawa do
wystapienia na droge sadowg z zaskarzeniem decyzji wla-
Sciwych wladz krajowych w odniesieniu do stosowania
niniejszej dyrektywy, dotyczacych dopuszczenia papieréw
warto$ciowych do publicznego obrotu, chociaz takie
prawo nie moze ogranicza¢ swobody tych wladz.

Regulacje dotyczace koordynacji warunkéw dopuszczenia
papieréw warto$ciowych do publicznego obrotu powinny
by¢ poczatkowo na tyle elastyczne, aby mozna bylo
uwzgledni¢ obecnie istniejgce réznice w strukturze ryn-
kéw papieréw warto$ciowych Panstw Czlonkowskich oraz
aby Panstwa Czlonkowskie mogly uwzgledni¢ wszelkie
szczegolne sytuacje, przed ktoérymi moga stanad.

Z tego wzgledu, koordynacja powinna w pierwszym eta-
pie zosta¢ ograniczona do ustanowienia minimalnych
warunkow dopuszczajacych papiery wartociowe do
publicznego obrotu na gietdach znajdujacych si¢ lub dzia-
fajacych w Panstwach Czlonkowskich, nie dajgc jednakze
emitentom zadnego prawa do notowan.
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(7)

(11)

(12)

Taka cz¢Sciowa koordynacja warunkow dopuszczajacych
papiery warto$ciowe do publicznego obrotu stanowi
pierwszy krok na drodze do $ciSlejszego dostosowania
przepiséw prawnych Pafstw Czlonkowskich w tym zakre-
sie.

Rynek, na ktérym przedsigbiorstwa prowadza dziatalnos¢
zostal rozszerzony i obejmuje caly obszar Wspdlnoty, a
takie rozszerzenie pocigga za sobg odpowiedni wzrost
wymogéw finansowych przedsigbiorstw oraz powieksze-
nie rynkéw kapitalowych, z ktérych musza korzystaé
w celu realizacji swoich potrzeb; dopuszczenie do publicz-
nego obrotu na gieldach Panistw Czlonkowskich papierow
warto§ciowych emitowanych przez takie przedsigbiorstwa
stanowi dla nich wazny $rodek dostepu do tych rynkéw
kapitatowych; ponadto w ramach liberalizacji przepiséw
dotyczacych przeplywu kapitatu zostaly zniesione ograni-
czenia dewizowe dotyczace zakupu papieréw warto$cio-
wych notowanych na gieldach innego Panstwa Cztonkow-
skiego.

W wigkszosci Panistw Czlonkowskich wymagane jest
wprowadzenie $rodkéw bezpieczenistwa dotyczgcych
ochrony intereséw obecnych i przyszlych inwestoréw
wobec przedsigbiorstw oferujacych wlasne papiery warto-
Sciowe, zaréwno w czasie skladania oferty jak i w czasie
dopuszczenia do publicznego obrotu; Srodki bezpieczen-
stwa tego typu wymagaja dostarczania niezbednych
i obiektywnych informacji na temat sytuacji finansowej
emitenta oraz szczegétowych danych na temat papierow
warto$ciowych, o ktérych dopuszczenie do publicznego
obrotu wystapiono; forma, w jakiej te informacje maja
zostaé przedstawione, zwykle sprowadza si¢ do publikacji
szczegbdtowych danych zwiazanych z dopuszczeniem do
obrotu.

Wymagane Srodki bezpieczefistwa rdznig si¢ w poszcze-
g6lnych Panstwach Czlonkowskich zaréwno pod wzgle-
dem zawartodci jak i struktury szczegélowych danych
zwigzanych z dopuszczeniem do obrotu oraz skuteczno-
$ci, metod i czasu sprawdzania informacji podanych w ten
sposob; skutkiem tych réznic s3 nie tylko wigksze trud-
nosci przedsiebiorstw w dopuszczeniu ich papieréw war-
tosciowych do publicznego obrotu na gieldach kilku
Panistw Czlonkowskich, ale takze przeszkody w nabywa-
niu przez inwestoré6w jednego Paristwa Czlonkowskiego
papieréw wartosciowych notowanych na gietdach innych
Panistw Czlonkowskich, co ogranicza mozliwosci finanso-
wania przedsigbiorstw i inwestycji w calej Wspodlnocie.

Réznice te powinny zostaé wyeliminowane poprzez koor-
dynacje przepisow i uregulowan prawnych bez konieczno-
$ci ich calkowitego ujednolicenia po to, aby osiggnaé
wystarczajacy poziom réwnowaznosci Srodkéw bezpie-
czefistwa wymaganych przez kazde Panstwo Czlonkow-
skie w celu zapewnienia dostarczania niezbednych i obiek-
tywnych informacji obecnym i przyszlym inwestorom.

Taka koordynacja musi odnosi¢ si¢ do papieréw wartos-
ciowych niezaleznie od statusu prawnego przedsigbior-
stwa emitujacego; niniejsza dyrektywa ma zastosowanie

(13)

(14)

(16)

(18)

)

do podmiotéw, ktérych nie okreslono w art. 48 akapit
drugi Traktatu.

Wzajemne uznawanie szczegétowych danych zwigzanych
z dopuszczeniem do obrotu, publikowanych w zwigzku z
dopuszczeniem papieréw warto$ciowych do publicznego
obrotu, stanowi wazny krok na drodze do stworzenia
rynku wewnetrznego Wspdlnoty.

W zwigzku z tym niezbedne jest okreslenie, ktdre wladze
sa wlasciwe do sprawdzania i zatwierdzania szczegdto-
wych danych publikowanych w zwigzku z dopuszczeniem
papieréw warto$ciowych do publicznego obrotu w przy-
padku réwnoczesnych wnioskéw o dopuszczenie do

publicznego obrotu w dwoch lub wigcej Pafistwach Czton-
kowskich.

Artykut 21 dyrektywy Rady 89/298/EWG z dnia 17 kwiet-
nia 1989 roku w sprawie koordynacji wymagan dotycza-
cych sporzadzania, szczegdtowej kontroli i rozpowszech-
niania prospektow emisyjnych publikowanych w zwigzku
z publiczng oferta sprzedazy zbywalnych papieréw war-
tosciowych (1) stanowi, ze w przypadkach gdy oferty
publiczne sg przedstawiane rownocze$nie lub w krétkich
odstepach czasu w dwoch lub wigcej Pafistwach Czion-
kowskich, prospekt publicznej oferty papieréw wartoscio-
wych sporzadzony i zatwierdzony zgodnie z art. 7, 8 lub
12 niniejszej dyrektywy musi zosta¢ uznany za prospekt
publicznej oferty papieréw wartosciowych w innych
zainteresowanych Panstwach Czlonkowskich na zasadzie
wzajemnego uznania.

Pozadane jest takze zapewnienie uznania prospektu
publicznej oferty papieréw wartosciowych podobnie jak
szczegolowych danych zwigzanych z dopuszczeniem do
obrotu, gdy dopuszczenie do publicznego obrotu gietdo-
wego jest wymagane w przeciggu krotkiego okresu po zto-
zeniu publicznej oferty.

Wzajemne uznawanie prospektu publicznej oferty papie-
16w warto$ciowych oraz dopuszczenia do publicznego
obrotu nie oznacza przyznania prawa dopuszczenia do
obrotu.

Pozadane jest wprowadzenie dodatkowych uregulowan za
pomocg uméw podpisanych przez Wspdlnote z pan-
stwami niecztonkowskimi w sprawie wzajemnego uzna-
wania szczegbétowych danych zwiazanych z dopuszcze-
niem do obrotu.

Wydaje si¢ wlasciwe umozliwienie Panstwu Czlonkow-
skiemu, w ktérym podmiot publiczny stara si¢ o dopusz-
czenie do publicznego obrotu, w pewnych warunkach,
czeSciowego badz catkowitego zwolnienia emitentéw z
obowiazku publikowania szczeg6towych danych zwigza-
nych z dopuszczeniem do publicznego obrotu w sytuacji,
gdy ich papiery wartosciowe zostaly juz dopuszczone do
publicznego obrotu gieldowego w innym Panstwie Czlon-
kowskim.

Dz.U.L 124z 5.05.1989, str. 8.
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(20)

(21)

(22)

(23)

(24)

(25)

Spotki o wysokiej jakosci i pozycji migdzynarodowej, ktore
juz od pewnego czasu sg notowane na gietldach Wspélno-
ty, sa najbardziej prawdopodobnymi kandydatami do
notowania na gieldach wiecej niz jednego panstwa. Spotki
te sg generalnie dobrze znane w wigkszo$ci Pafistw Czlon-
kowskich; informacje dotyczace tych spolek sa szeroko
publikowane i fatwo dostepne.

Celem niniejszej dyrektywy jest zapewnienie, aby inwesto-
rzy otrzymali wystarczajace informacje; z tego wzgledu,
jezeli spotka stara si¢ o dopuszczenie swoich papieréw
warto$ciowych do publicznego obrotu w przyjmujgcym
Panstwie Czlonkowskim, inwestorzy dzialajacy na rynku
w tym Panstwie Czlonkowskim beda wystarczajaco chro-
nieni poprzez otrzymanie, zamiast pelnej wersji, jedynie
uproszczonych informacji zwigzanych z dopuszczeniem
do obrotu.

Pafistwa Czlonkowskie mogg uzna¢ za pozadane ustano-
wienie niedyskryminujacych, minimalnych kryteriow ilo-
Sciowych, takich jak biezgca warto$¢ rynkowa akcji zwy-
klych, jakie emitenci beda musieli spelnié, aby mogli
skorzysta¢ z mozliwosci wylaczeni, przewidzianych niniej-
szg dyrektywa; biorac pod uwage wzrastajacy integracje
rynkéw papieréw wartosciowych, wlasciwe wladze
powinny mie¢ mozliwos¢ jednakowego traktowania
spotek mniejszych.

Ponadto, wiele gield papieréw wartosciowych prowadzi
notowania na rynku réwnoleglym, aby umozliwi¢ obrét
akcjami spotek niedopuszczonych do publicznego obro-
tu; w niektorych przypadkach rynki réwnolegle sa regulo-
wane odpowiednimi przepisami oraz nadzorowane przez
wiadze uznawane przez instytucje publiczne, ktére nakla-
dajg na te spotki wymaganie ujawniania pewnych informa-
¢ji réwnoznacznych z tymi, do ktérych ujawniania zobo-
wigzane sa spotki dopuszczone do publicznego obrotu; z
tego wzgledu zasada lezaca u podstaw art. 23 niniejszej
dyrektywy powinna by¢ stosowana wtedy, gdy takie spotki
starajg si¢ o dopuszczenie ich papieréw wartosciowych do
publicznego obrotu.

W celu ochrony inwestoréw dokumenty, ktére maja by¢
podawane do publicznej wiadomosci musza najpierw
zostaé przestane do wlasciwych wladz Panistwa Czlonkow-
skiego, w ktérym prowadzone sg starania o dopuszczenie
do publicznego obrotu; do kompetencji tego Panstwa
Cztonkowskiego nalezy decyzja, czy dokumenty te
powinny zosta¢ dokladnie zbadane przez wlasciwe wladze
oraz ustalenie, jesli to bedzie konieczne, natury i sposobu,
w jaki ta kontrola powinna zosta¢ przeprowadzona.

W przypadku dopuszczenia papieréw wartosciowych do
publicznego obrotu gieldowego, konieczno$¢ ochrony
inwestorow wymaga, aby wlasciwe informacje dostar-
czano im regularnie, przez caly okres, w ktérym te papiery
warto$ciowe sg notowane na gieldzie; koordynacja wyma-
gan w zakresie regularnego informowania zainteresowa-
nych wykazuje podobne cele do tych, jakie brane sa pod

(28)

(29)

Q)

uwage w przypadku szczegdlowych danych zwiazanych z
dopuszczeniem do obrotu, a mianowicie poprawa ochrony
inwestorow oraz wyréwnanie warunkéw ochrony dla ula-
twienia dopuszczenia do publicznego obrotu tych papie-
réw warto$ciowych na wiecej niz jednej gieldzie we Wspdl-
nocie oraz przyczynienie si¢, dzigki temu, do ustanowienia
prawdziwego rynku kapitalowego Wspélnoty poprzez
stworzenie warunkow pelniejszego przenikania sie
poszczegblnych rynkéw papieréw wartosciowych.

Zgodnie z przepisami niniejszej dyrektywy, spotki dopusz-
czone do notowania na gieldzie musza, tak szybko jak to
mozliwe, udostepni¢ inwestorom swoje roczne sprawoz-
dania finansowe i sprawozdania, w ktorych zestawione sa
informacje na temat dzialalno$ci spétki w calym roku
budzetowym; czwarta dyrektywa Rady 78/660/EWG (%)
wprowadzila przepisy koordynujace przepisy ustawowe,
wykonawcze i administracyjne obowigzujace w Pafistwach
Czlonkowskich w sprawie rocznych sprawozdan finanso-
wych niektorych rodzajow spotek.

Spotki powinny takze, przynajmniej raz w kazdym roku
budzetowym, udostepniaé inwestorom sprawozdania
dotyczgce ich dzialalno$ci; niniejsza dyrektywa moze
zostaé ograniczona do koordynacji zawartosci i rozpo-
wszechniania pojedynczego sprawozdania, obejmujacego
pierwsze sze$¢ miesigcy roku budzetowego.

Jednakze w przypadku zwyklych obligacji, ze wzgledu na
prawa przyznane ich posiadaczom, ochrona inwestoréw
przy pomocy publikowania pélrocznego sprawozdania
nie jest niezbedna; na mocy niniejszej dyrektywy obligacje
zamienne na akcje lub obligacje zamienne moga zostaé
dopuszczone do publicznego obrotu jedynie wtedy, gdy
odnosne akcje s3 juz notowane na tej samej gieldzie papie-
ré6w warto$ciowych lub na innym regulowanym, dzialaja-
cym regularnie i uznawanym, otwartym rynku lub tez sa
réwnocze$nie dopuszczane do obrotu; Pafstwa Czlon-
kowskie moga odstapi¢ od tej zasady jedynie wtedy, gdy
wla$ciwe wladze uznajg, Ze ich posiadacze maja do dyspo-
zycji wszelkie informacje konieczne do wyrobienia opinii
na temat warto$ci akcji, z ktérymi dane obligacje sa zwia-
zane; w rezultacie, niezbedna jest koordynacja informacji
udostepnianych regularnie jedynie przez te spétki, ktérych
akcje zostaly dopuszczone do publicznego obrotu gieldo-
wego.

Sprawozdania pélroczne muszg zawiera¢ informacje
pozwalajgce inwestorom na oceng ogdlnego rozwoju dzia-
falnosci sp6tki w okresie, do ktérego odnosi si¢ sprawoz-
danie; jednakze sprawozdanie to powinno zawiera¢ jedy-
nie najbardziej istotne dane dotyczgce sytuacji finansowej
oraz ogdlnego postepu w dziatalnosci gospodarczej danej
spotki.

Dz.U. L 222 z 14.08.1978, str. 11. Dyrektywa ostatnio zmieniona
dyrektywa 1999/60/WE (Dz.U. L 162 z 26.06.1999, str. 65).
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(30)

(31)

W celu zapewnienia skutecznej ochrony inwestoréw oraz
wlasciwego funkcjonowania gield, regulacje prawne doty-
czgce informacji, jakie majg by¢ publikowane w regular-
nych odstepach czasu przez spélki, ktérych akcje sa
dopuszczone do publicznego obrotu na gietdach Wspdl-
noty, powinny mie¢ zastosowanie nie tylko do spélek
Panistw Czlonkowskich, lecz takze do spétek panistw nie-
cztonkowskich.

Polityka dotyczaca whasciwego informowania inwestorow
w zakresie dotyczacym zbywalnych papieréw wartoscio-
wych, powinna przyczyni¢ si¢ do poprawy ochrony inwe-
storéw, podnie$¢ ich zaufanie do rynku papieréw wartos-
ciowych i w ten sposéb doprowadzi¢ do poprawnego
funkcjonowania tego rynku.

Poprzez ujednolicenie zasad dotyczacych ochrony inwe-
storéw, koordynacja polityki w tym zakresie na poziomie
Wspdlnoty powinna przyczyni¢ si¢ do powstania wigk-
szego przenikania si¢ rynkéw zbywalnych papieréw war-
tosciowych poszczegdlnych Panstw Czlonkowskich, a
przez to pomdc w utworzeniu prawdziwego europejskiego
rynku kapitalowego.

Aby to osiagna¢ inwestorzy powinni by¢ informowani o
znacznych pakietach akcji oraz o zmianach w strukturze

(34)

(35)

(36)

tych pakietow w spotkach Wspdlnoty, ktorych akcje sa ofi-
cjalnie notowane na gieldach znajdujacych si¢ lub dziata-
jacych we Wspdlnocie.

Nalezy ustanowi¢ ujednolicone zasady dotyczace tresci
oraz procedury stosowania powyzszego wymagania.

Spotki, ktorych akeje sa oficjalnie notowane na gieldzie
Wspdlnoty, moga przekazywaé do wiadomosci opinii
publicznej informacje dotyczace zmian w znacznych
pakietach akgji jedynie wtedy, gdy zostaly one poinformo-
wane o takich zmianach przez posiadaczy tych pakietow.

Wigkszo$¢ Panstw Czlonkowskich nie nakfada na akcjo-
nariuszy takich wymagan a w przypadku, gdy takie wyma-
gania istnieja, wystepuja tez znaczne réznice odnosnie
procedur stosowania tych wymagan; skoordynowane
zasady w tym zakresie powinny zatem zostal wprowa-
dzone na poziomie Wspdlnoty.

Niniejsza dyrektywa nie ma wplywu na zobowigzania
Panistw Cztonkowskich dotyczace ostatecznych terminéw
transpozycji wymienionych w czesci B zalgcznika I,

PRZYJMUJA NINIEJSZA DYREKTYWE;:
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TYTUL I

DEFINICJE I ZAKRES ZASTOSOWANIA

ROZDZIAL I

Definicje

Artykut 1
Do celow niniejszej dyrektywy:

a) ,emitenci” - oznaczajg spolki i inne osoby prawne oraz wszel-
kie przedsigbiorstwa, ktorych papiery wartoSciowe sg przed-
miotem wniosku o dopuszczenie do publicznego obrotu giel-
dowego;

b) ,fundusze zbiorowego inwestowania inne niz fundusze typu
zamknigtego” - oznaczajg fundusze powiernicze oraz sp6tki
inwestycyjne:

(i) ktoérych przedmiotem dziatalnosci jest wspdlne inwesto-
wanie kapitatu na zasadzie podziatu ryzyka, oraz

(ii) ktorych jednostki uczestnictwa sa, na zadanie inwestorow,
wykupywane bgdz umarzane bezposrednio lub posrednio
z aktywow danego przedsigbiorstwa. Dzialania podejmo-
wane przez takie przedsiebiorstwa w celu zapewnienia,
aby warto$¢ gietdowa jednostek nie roznita si¢ w znaczacy
sposob od wartosci ich aktywéw netto, bedg uznawane za
dzialania rownowazne z takim wykupieniem lub umorze-
niem;

¢) Do celéw niniejszej dyrektywy ,spolki inwestycyjne inne niz
spotki inwestycyjne typu zamknigtego” oznaczaja spotki inwe-
stycyjne:

(i) ktorych przedmiotem dziatalnosci jest wspélne inwesto-
wanie kapitalu na zasadzie podzialu ryzyka, oraz

(i) ktorych $wiadectwa udziatowe s3 na, zadanie inwestoréw,
wykupywane badZ umarzane bezposrednio lub posrednio
z aktywow danej spolki. Dzialania podejmowane przez
takie spotki w celu zapewnienia, aby warto$¢ gieldowa
$wiadectw udziatlowych nie réznita si¢ w znaczacy sposéb
od wartosci ich aktywow netto, bedg uznawane za dziata-
nia réwnowazne z takim wykupieniem lub umarzaniem;

d) ,instytucja kredytowa” - oznacza przedsi¢biorstwo, ktérego
dzialalno$¢ polega na przyjmowaniu lokat lub innych fundu-
szy podlegajacych zwrotowi od ludnosci i udzielaniu kredy-
téw na wiasny rachunek;

e) ,jednostki funduszy zbiorowego inwestowania” - oznaczaja
papiery warto$ciowe emitowane przez fundusze zbiorowego
inwestowania, reprezentujgce prawa uczestnikow funduszy do
aktywow takiego przedsigbiorstwa;

f) ,udzialkapitalowy” - oznacza prawa do kapitatu innego przed-
sigbiorstwa bez wzgledu na to, czy sa one poparte $wiadec-
twem czy tez nie, ktére poprzez wytworzenie trwalego
zwigzku z danym przedsigbiorstwem majg wplyw na dziala-
nia podejmowane przez przedsigbiorstwa posiadajace takie
prawa;

g) ,obrot netto” - obejmuje wszelkie wplywy pochodzace ze
sprzedazy produktéw oraz $wiadczenia ustug, ktére nalezg do
zwyklej dzialalnoci przedsigbiorstwa, po potraceniu rabatéw
stosowanych przy sprzedazy, podatku od wartosci dodane;j
oraz innych podatkéw, ktére sa bezposrednio zwiazane z
obrotem;

h) ,roczne sprawozdania finansowe” - obejmuja zestawienia
bilansowe, rachunek zyskéw i strat oraz uwagi dotyczacych
tych rachunkéw. Dokumenty te sg traktowane jako catos¢.

ROZDZIAL 1

Zakres zastosowania

Artykut 2

1. Artykut 5-19, 42-69, oraz 78-84 stosuje si¢ do papieréw war-
tosciowych, ktére zostaly dopuszczone do publicznego obrotu
lub s3 przedmiotem wniosku o dopuszczenie papieru warto$cio-
wego do publicznego obrotu na gieldzie papieréw wartosciowych
znajdujgcej si¢ lub dzialajacej na obszarze Pafistwa Czlonkow-
skiego.

2. Panstwa Czlonkowskie moga zadecydowal o niestosowaniu
przepiséw okreslonych w ust. 1 w odniesieniu do:

a) jednostek uczestnictwa emitowanych przez fundusze zbioro-
wego inwestowania innych niz fundusze typu zamknigtego,

b) papieréw wartosSciowych emitowanych przez Panstwo Czlon-
kowskie lub jego wladze szczebla regionalnego lub lokalnego.

Artykut 3

1. Artykuly 20-41 a takze zalgcznik I stosuje si¢ do papieréw
warto$ciowych, ktdre sa przedmiotem wniosku o dopuszczenie
do publicznego obrotu na gieldzie papieréw wartosciowych znaj-
dujacej si¢ lub dzialajacej na obszarze Panstwa Cztonkowskiego.

2. Przepisy zawarte w ust. 1 nie majg zastosowania do:

a) jednostek uczestnictwa emitowanych przez fundusze zbioro-
wego inwestowania innych niz fundusze typu zamknigtego,

b) papieréw wartosciowych emitowanych przez Pafistwo Czlon-
kowskie lub jego wladze szczebla regionalnego lub lokalnego.
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Artykut 4

1. Artykuly 70-77 stosuje si¢ do spélek, ktorych akcje zostaly
dopuszczone do publicznego obrotu na gieldzie papieréw war-
tosciowych znajdujacej si¢ lub dzialajacej na obszarze Panstwa
Czlonkowskiego, bez wzgledu na to czy dopuszczenie do obrotu
dotyczy samych akcji czy tez $wiadectw reprezentujgcych te
akcje, a w kazdym przypadku, bez wzgledu na date dopuszczenia
do obrotu.

2. Przepisy okre$lone w ust. 1 nie odnoszg si¢ jednakze do fun-
duszy inwestycyjnych innych niz fundusze typu zamknigtego.

3. Panstwa Czlonkowskie moga wylaczy¢ banki centralne z
zakresu przepisow okreslonych w ust. 1.

TYTUL 1I

PRZEPISY OG()}.NE DOTYCZACE DOPUSZCZENIA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH DO PUBLICZNEGO OBROTU

ROZDZIAL 1

Ogdlne warunki dopuszczenia do obrotu

Artykut 5

Panistwa Czlonkowskie maja obowiazek zadbac o to, aby:

a) papiery wartoSciowe nie zostaly dopuszczone do obrotu
publicznego na jakiejkolwiek gieldzie papieréw wartoscio-
wych znajdujacej si¢ lub dzialajacej na ich terytorium, jezeli
nie zostaly spelnione warunki przewidziane niniejszg dyrek-
tywa, oraz

b) emitenci papieréw wartoSciowych dopuszczonych do takiego
obrotu publicznego, bez wzgledu na to, kiedy dopuszczenie
do obrotu ma miejsce, podlegali obowigzkom wynikajacym z
postanowien zawartych w niniejszej dyrektywy.

Artykut 6

1. Dopuszczenie papieréw wartosciowych do publicznego
obrotu podlega warunkom okreslonym w art. 42-51 lub 52-63,
odnoszgcych si¢ odpowiednio do akeji oraz dtuznych papieréw
warto$ciowych.

2. Emitenci papieréw wartoSciowych dopuszczonych do
publicznego obrotu muszg spelni¢ obowigzki wymienione w art.
64-69 oraz art. 78-84, odnoszgcych si¢ odpowiednio do akji
oraz dtuznych papieréw wartosciowych.

3. Swiadectwa udzialowe mogg zosta¢ dopuszczone do obrotu
publicznego tylko wtedy, gdy emitent akcji, na ktore wystawione
s3 Swiadectwa spelnia warunki okreSlone w art. 42-44 oraz
wywigzuje si¢ z obowigzkéw wymienionych w art. 64-69 i jezeli
$wiadectwa spelniajg warunki okreslone w art. 45-50.

Artykut 7

Panstwa Czlonkowskie mogg uznaé, ze nie jest konieczne, aby
dopuszczenie do publicznego obrotu papieréw wartosciowych
emitowanych przez spétki lub inne osoby prawne pochodzace z
innego Panstwa Czlonkowskiego, bylo zalezne od tego, czy te
papiery wartosciowe zostaly juz dopuszczone do publicznego
obrotu na gieldzie papieré6w warto$ciowych znajdujacej si¢ lub
dzialajacej w jednym z Panistw Czlonkowskich.

ROZDZIAL 11

Bardziej rygorystyczne lub dodatkowe warunki
i zobowigzania

Artykut 8

1. Z zastrzezeniem zakazéw przewidzianych w art. 7 oraz w art.
42-63 Panstwa Czlonkowskie moga okresli¢ bardziej rygory-
styczne warunki dotyczace dopuszczenia papieréw wartoscio-
wych do publicznego obrotu niz te, ktére zostaly okreslone w art.
42-63, lub warunki dodatkowe o ile te bardziej rygorystyczne lub
dodatkowe warunki maja ogdlne zastosowanie do wszystkich
emitentéw lub do poszczegdlnych kategorii emitentéw oraz pod
warunkiem, ze zostaly one opublikowane przed ztozeniem wnio-
sku o dopuszczenie takich papieréw wartosciowych do publicz-
nego obrotu.

2. Panistwa Czlonkowskie moga natozy¢ na emitentéw papierdw
warto$ciowych dopuszczonych do publicznego obrotu bardziej
rygorystyczne zobowigzania niz okre$lone w art. 64-69 i 78-84
lub dodatkowe zobowigzania, o ile te bardziej rygorystyczne lub
dodatkowe zobowigzania maja ogdlne zastosowanie do wszyst-
kich emitentéw lub do pewnych kategorii emitentéw.

3. Na tych samych warunkach, jak te ustanowione w art. 9, Pan-
stwa Czlonkowskie moga odstapi¢ od bardziej rygorystycznych
i dodatkowych warunkéw i zobowigzan okreslonych ust. 1 i 2
niniejszego artykutu.

4. Panstwa Czlonkowskie mogg zgodnie z wlasciwymi przepi-
sami krajowymi wymaga¢, aby emitenci papieréw warto$ciowych
dopuszczonych do publicznego obrotu podawali regularnie do
publicznej wiadomosci informacje na temat ich sytuacji finanso-
wej oraz ogdlnego przebiegu ich dzialalno$ci gospodarcze;j.
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ROZDZIAL III

Odstepstwa

Artykut 9

Odstepstwa  od  warunkéw  dopuszczenia  papierdw
warto§ciowych do publicznego obrotu, ktére moga zostaé
wprowadzone zgodnie z art. 42-63, muszg mie¢ zastosowanie do
wszystkich emitentéow w  przypadkach, gdy okolicznosci
uzasadniajgce odstgpstwa sa podobne.

Artykut 10

Pafistwa Czlonkowskie mogg zadecydowal o nie stosowaniu
warunkéw, okreslonych w art. 52-63 oraz obowiazkéw
okreslonych w art. 81 ust. 1 i 3, odnoszacych si¢ do wnioskow o
dopuszczenie do publicznego obrotu dluznych papieréw
warto$ciowych emitowanych przez spétki i inne osoby prawne
pochodzace z Panstwa Czlonkowskiego, ktdre s3 ustanowione
i zarzadzane na podstawie specjalnych przepiséw w przypadku,
gdy splaty oraz platno$¢ odsetek od tych papieréw
warto$ciowych sg gwarantowane przez Panistwo Czlonkowskie
lub jedno z jego federacyjnych panstw.

ROZDZIAL IV

Kompetencje wlasciwych wladz krajowych

Sekcja 1

Decyzja o dopuszczeniu do obrotu

Artykut 11

1. Wlasciwe wladze okreslone w art. 105 podejmuja decyzje
odnosnie dopuszczenia papieréw wartosciowych do publicznego
obrotu na gieldzie znajdujacej si¢ lub dzialajacej na terytorium
danego Parnistwa Czlonkowskiego.

2. Bez uszczerbku dla innych kompetencji, ktére im przystugu-
ja, wlasciwe wladze moga odrzuci¢ wniosek o dopuszczenie
papieréw warto$ciowych do publicznego obrotu, jezeli w prze-
konaniu tych wladz, sytuacja emitenta jest taka, Ze dopuszczenie
do obrotu byloby ze szkoda dla intereséw inwestorow.

Artykut 12

Pafstwa Czlonkowskie moga na zasadzie odstgpstwa od
przepisow art. 8, dzialajac jedynie w interesie i dla ochrony
inwestoréw, upowazni¢ wlasciwe wladze do zastosowania
specjalnych warunkéw dopuszczenia papieréw warto$ciowych
do publicznego obrotu, ktére to warunki uznajg za whasciwe i o
ktérych wyraznie poinformuja sktadajacego wniosek.

Artykut 13

1. W przypadku, gdy wnioski o dopuszczenie do publicznego
obrotu na gieldach papieréw wartosciowych znajdujacych si¢ lub
dzialajacych na obszarze wigcej niz jednego Panstwa Cztonkow-
skiego sg skladane réwnoczesnie lub w krétkim odstepie czasu
lub w przypadku, gdy wniosek o dopuszczenie papieru warto-
Sciowego do publicznego obrotu odnosi si¢ do papieréw wartos-
ciowych juz notowanych na gieldzie papieréw warto$ciowych
w innym Pafistwie Cztonkowskim, wlasciwe wladze bedg infor-
mowac si¢ wzajemnie oraz podejma niezbedne dzialania w celu
przyspieszenia procedur i uproszczenia, w stopniu maksymal-
nym, wszelkich formalnosci i wszelkich dodatkowych warunkow
wymaganych dla dopuszczenia tych papieréw wartosciowych do
obrotu.

2. Dla ufatwienia pracy wilasciwych wiadz, wszelkie wnioski o
dopuszczenie papieréw warto$ciowych do publicznego obrotu na
gieldzie papieréw wartosciowych znajdujacej si¢ lub dzialajacej
w danym Panstwie Czlonkowskim muszg zawiera¢ informacje,
czy podobny wniosek jest lub zostal zlozony w innym Panstwie
Czlonkowskim, albo tez czy bedzie skladany w najblizszym cza-
sie.

Artykut 14

Wiasciwe wladze moga odméwi¢ dopuszczenia do publicznego
obrotu papieréw warto$ciowych notowanych oficjalnie juz na
gieldzie w innym Panistwie Czlonkowskim w przypadku, gdy
emitent nie wywiazuje si¢ z obowigzkéw wynikajacych z faktu
dopuszczenia tychze papieréw wartosciowych do obrotu w tym
Panistwie Czlonkowskim.

Artykut 15

W przypadku, gdy wniosek o dopuszczenie papieru
warto$ciowego do publicznego obrotu dotyczy Swiadectw
udzialowych, wniosek taki bedzie rozpatrywany jedynie wtedy,
gdy wiasciwe wladze uznajg, Ze emitent $wiadectw udzialowych
potrafi, poprzez odpowiednie $rodki bezpieczefistwa,
zabezpieczy¢ interesy inwestorow.

Sekcja 2

Informacje wymagane przez wlasciwe wladze

Artykut 16

1. Emitent, ktorego papiery wartosciowe zostaly dopuszczone do
publicznego obrotu, przedstawia wiasciwej wladzy wszelkie
informacgje, ktore te wladze uznaja za wlasciwe dla ochrony inwe-
storow lub w celu zapewnienia wiasciwego funkcjonowania ryn-

ku.

2. W przypadku, gdy ochrona inwestoréw lub zapewnienie wla-
Sciwego funkcjonowania rynku tego wymaga, wlasciwe organy
wladzy moga wymagad, aby emitent podal do publicznej wiado-
mosci takie informacje, w takiej formie, i w takim okresie czasu,
w jakim te organy uznajg to za wlasciwe. W przypadku, gdy emi-
tent nie spelni tych wymagan, wlasciwe organy moga, po skontak-
towaniu si¢ z emitentem, podac takie informacje do wiadomosci
publicznej.
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Sekcja 3

Dzialania podejmowane wobec emitenta, ktéry
nie wywiazuje si¢ z obowiazkéw wynikajacych z
dopuszczenia do obrotu

Artykut 17

Bez uszczerbku dla innych dziatan i sankcji, ktére moga by¢ brane
pod uwage w przypadku, gdy emitent nie wywigzuje si¢ z
obowigzkéw  wynikajacych z  dopuszczenia  papieréw
warto$ciowych do publicznego obrotu, wlasciwe wladze moga
podaé¢ do publicznej wiadomosci informacje, ze emitent nie
wywiazuje si¢ z tych obowiazkow.

Sekcja 4

Zawieszenie i zaprzestanie notowan

Artykut 18

1. Wlasciwe wladze mogg podja¢ decyzje o zawieszeniu notowa-
nia papieréw warto$ciowych w przypadku, gdy tymczasowo jest,
lub moze by¢, zagrozone whasciwe funkcjonowanie rynku lub
jezeli wymaga tego ochrona intereséw inwestoréw.

2. Wiasciwe wladze moga podja¢ decyzj¢ o zaprzestaniu noto-
wan papieréw warto$ciowych w przypadku, gdy sa one przeko-
nane, ze ze wzgledu na szczegdlne okolicznosci zwykly, regu-
larny handel tymi papierami warto$ciowymi nie jest dalej

mozliwy.

Sekcja 5

Prawo do wystapienia na droge sadowa
w przypadku odmowy dopuszczenia do obrotu
lub zaprzestania notowania

Artykut 19

1. Panstwa Czlonkowskie zapewnig, aby odmowne decyzje wla-
Sciwych wladz dotyczace dopuszczenia papieréw warto$ciowych
do publicznego obrotu oraz decyzje o zaprzestania ich notowan
mogly by¢ zaskarzane na drodze sadowe;j.

2. Whnioskodawca jest informowany o decyzji dotyczacej jego
wniosku o dopuszczenie papieru warto$ciowego do publicznego
obrotu w przeciagu szeSciu miesigcy od momentu, kiedy wnio-
sek zostal ztozony lub, jezeli wlasciwe ograny wymagaja dodat-
kowych informacji w tym okresie, w przeciagu szesciu miesiecy
od momentu, kiedy wnioskodawca dostarczy takie informacje.

3. Brak przekazania decyzji w terminie okreslonym w ust. 2
uwaza si¢ za odrzucenie wniosku. Odrzucenie takie stanowi pod-
stawe wystgpienia na droge sadowa przewidziang w ust. 1.

TYTUL III

WARUNKI SZCZF.G(:)I:OWE DOTYCZACE DOPUSZCZENIA
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH DO PUBLICZNEGO OBROTU

ROZDZIAL 1

Podawanie do publicznej wiadomosci szczegotowych danych
zwigzanych z dopuszczeniem do obrotu

Sekcja 1

Przepisy ogdlne

Artykut 20

Panstwa Czlonkowskie zapewnia, by dopuszczenie papieréw
warto$ciowych do publicznego obrotu na gieldzie papieréw
warto$ciowych, majacej siedzibe i dzialajacej na ich terytorium,
byto uwarunkowane podaniem do publicznej wiadomo$ci
informacji, zwanych dalej ,szczegétowymi danymi zwiazanymi z
dopuszczeniem do obrotu” zgodnie z przepisami rozdziatu I
tytutu V.

Artykut 21

1. Szczegblowe dane zwigzane z dopuszczeniem do obrotu
zawierajg informacje, ktére - z uwzglednieniem specyficznej
natury emitenta oraz papieréw warto$ciowych, o ktérych dopusz-
czenie do publicznego obrotu zostaje ztozony wniosek - sa nie-
zbedne po to, aby inwestorzy oraz ich doradcy inwestycyjni mogli
dokonaé w oparciu o te dane oceny aktywow i pasywow, sytuacji
finansowej, zyskéw i strat oraz perspektyw rozwojowych emi-
tenta, a takze praw zwigzanych z takimi papierami wartosciowy-
mi.

2. Panistwa Czlonkowskie zadbaja o to, aby obowigzek okreslony
w ust. 1 spoczywal na osobach odpowiedzialnych za szczegétowe
dane zwigzane z dopuszczeniem do obrotu, jak przewidziano
w pozydji 1.1 wykazu A i B zalgcznika I do niniejszej dyrektywy.

Artykut 22

1. Bez uszczerbku dla obowigzkéw okreslonych w art. 21, Pan-
stwa Czlonkowskie zapewnig, ze z zastrzezeniem mozliwosci
wylaczen przewidzianych w art. 23 i 24, szczegélowe dane zwig-
zane z dopuszczeniem do obrotu bedg przedstawione w formie,
ktéra w najwigkszym stopni ulatwia ich analiz¢ i zrozumienie,
zawieraé beda przynajmniej te informacje, ktére zostaly przed-
stawione w wykazach A, B, i C zalgcznika [ w zaleznosci od tego,
czy chodzi o akcje, dluzne papiery warto$ciowe, czy swiadectwa
udzialowe.
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2. W szczegélnych przypadkach, okreslonych w art. 25-34,
szczegblowe dane zwigzane z dopuszczeniem do obrotu zostang
sporzadzone zgodnie ze szczegdlowymi informacjami zawartymi
w tych artykulach, z uwzglednieniem mozliwosci wylaczen prze-
widzianych w art. 23 1 24.

3. W przypadku, gdy niektore pozycje wykazéw A, B, lub C
zalacznika 1 okazg si¢ nieodpowiednie dla zakresu dzialalnosci
albo formy prawnej emitenta, szczegélowe dane zwigzane z
dopuszczeniem do obrotu zostang sporzadzone tak, aby rowno-
wazne informacje zostaly umieszczone w tych pozycjach.

Sekcja 2

Cze¢$ciowe lub  calkowite zwolnienie z

obowiazku podawania do publicznej wiadomoS$ci

szczegbélowych danych zwigzanych z
dopuszczeniem do obrotu

Artykut 23

Bez uszczerbku dla przepiséw art. 39 ust. 1, Panstwa Cztonkow-
skie moga pozwoli¢ na to, aby wlasciwe wladze, odpowiedzialne
za kontrole szczegdtowych danych zwigzanych z dopuszczeniem
do obrotu w rozumieniu niniejszej dyrektywy, doprowadzily do
czgdciowego lub pelnego zwolnienia z obowigzku podawania do
publicznej wiadomosci szczegblowych danych zwigzanych z
dopuszczeniem do obrotu w nastepujacych przypadkach:

1) gdy papiery wartosciowe, o ktérych dopuszczenie do obrotu
zostaje ztozony wniosek sa:

a) papierami warto$ciowymi, ktére byly przedmiotem emisji
publicznej; lub

b) papierami warto$ciowymi emitowanymi w zwiazku z
oferta przejecia;

lub

¢) papierami wartoSciowymi emitowanymi w zwigzku z
faczeniem, ktérego wynikiem jest nabycie innej spotki lub
utworzenie nowej spotki, podzial spolki, przeniesienie
wszystkich lub czesci aktywéw i pasywow przedsiebior-
stwa lub jako rekompensata za przeniesienie aktywow
innych niz gotowka;

oraz, w przypadku gdy nie pdzniej niz 12 miesigcy przed
dopuszczeniem papieréw wartosciowych do publicznego
obrotu zostanie podany do publicznej wiadomo$ci w tym
samym Panstwie Czlonkowskim dokument, ktéry w przeko-
naniu wlasciwych wladz bedzie zawieral informacje réwno-
wazne szczegétowym danym zwigzanym z dopuszczeniem
do obrotu, ktére zostaly okreSlone niniejsza dyrektywa.
Zostang takze podane do publicznej wiadomosci szczegbltowe
dane dotyczgce wszelkich istotnych zmian, ktére wystapily od
momentu przygotowania takiego dokumentu. Taki dokument
musi zosta¢ udostepniony opinii publicznej w statutowe;j sie-
dzibie emitenta oraz w biurach instytucji finansowych, dzia-
fajacych jako agenci rozliczeniowi emitenta, a szczegbtowe

dane dotyczace wszelkich istotnych zmian zostang opubliko-
wane zgodnie z przepisami art. 98 ust. 1 i art. 99 ust. 1;

gdy papiery wartosciowe, w stosunku do ktérych zostaje zto-
zony wniosek o dopuszczenie do obrotu, sa:

a) akcjami przydzielonymi nieodplatnie posiadaczom akcji
notowanych na tej samej gieldzie; lub

b) akcjami wynikajacymi z konwersji zamiennych na akcje
dluznych papieréw wartosciowych lub akcji powstalych
po wymianie zamiennych dtuznych papieréw wartoscio-
wych, jezeli akcje spoiki, ktorej akcje sg oferowane na dro-
dze konwersji lub wymiany sg juz notowane na tej samej
gieldzie; lub

¢) akcjami wynikajacymi z wykonywania prawa poboru z
tytulu warrantéw, jezeli akcje spotki, ktorej akcje sg ofe-
rowane posiadaczom warrantéw s3 juz notowane na tej
samej gieldzie; lub

d) akcjami wynikajacymi z zastepstwa akcji, ktore juz sg
notowane na tej samej gieldzie, jezeli emisja takich
nowych akcji nie oznacza wzrostu kapitatu akcyjnego

spotki;

oraz, gdzie stosowne, informacje okreSlone w rozdziale 2
wykazu A zalgcznika [ zostang podane do publicznej wiado-
mosci zgodnie z przepisami art. 98 ust. 1 i art. 99 ust. 1;

gdy papiery wartosciowe, ktérych dopuszczenie do publicz-
nego obrotu zostaje ztozony wniosek, sa:

a) akcjami, ktdérych zaréwno liczba jak i szacowana wartos¢
rynkowa lub warto$¢ nominalna, lub tez przy braku war-
to$ci nominalnej, rachunkowa warto$¢ nominalna, wynosi
mniej niz 10 % liczby albo odpowiadajacej wartosci akgji
tego samego rodzaju juz notowanych na tej samej gieldzie;

lub

b) dluznymi papierami warto$ciowymi emitowanymi przez
spotki i inne osoby prawne pochodzacych z Pafistwa
Czlonkowskiego, ktore:

(i) w ramach prowadzonej dzialalnosci korzystaja z
monopolu panstwa, oraz

(ii) sa ustanowione oraz zarzadzane na podstawie specjal-
nej ustawy, lub ktdrych pozyczki sa bezwarunkowo
i nieodwotalnie gwarantowane przez Pafistwo Czlon-
kowskie lub jedno z federalnych panstw; lub

¢) dhuznymi papierami warto$ciowymi emitowanymi przez
osoby prawne inne niz spétki pochodzace z Panstwa
Czlonkowskiego, oraz

(i) zostaly ustanowione na podstawie specjalnej ustawy,
oraz

(i) ktérych dzialalno$¢ podlega tej ustawie i polega
wylacznie na:

— gromadzeniu funduszy pod kontrola panstwa
poprzez emisj¢ dluznych papieréw wartoscio-

wych, oraz
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— finansowaniu produkcji przy pomocy Srodkéw,
ktére zgromadzily oraz $rodkéw, ktore zostaly
dostarczone przez Panstwo Czlonkowskie, oraz

(i) ktorych dluzne papiery wartoSciowe sa, do celow
dopuszczenia do publicznego obrotu, uznawane
przez prawo krajowe za dluzne papiery warto$ciowe
emitowane lub gwarantowane przez paristwo; lub

akcjami przydzielonymi pracownikom, jezeli akcje tego
samego rodzaju zostaly juz dopuszczone do publicznego
obrotu na tej samej gieldzie; akcje, ktére réznia si¢ jedynie
datg pierwszego prawa do dywidendy, nie s3 uznawane za
akcje réznego rodzaju; lub

papierami warto$ciowymi juz dopuszczonymi do publicz-
nego obrotu na innej gieldzie papieréw wartosciowych
w tym samym Paristwie Cztonkowskim; lub

akcjami emitowanymi w zwigzku z czg¢Sciowym lub cal-
kowitym zrzeczeniem si¢ zarzadu spétki z ograniczona
odpowiedzialnoscig z kapitalem akcyjnym ustawowych
praw do zysku, jezeli akcje tego samego rodzaju zostaly
juz dopuszczone do publicznego obrotu na tej samej giel-
dzie; akcje, ktore réznia si¢ jedynie data pierwszego prawa
do dywidendy, nie s3 uznawane za akcje réznego rodzaju;
lub

dodatkowymi $wiadectwami udzialowymi emitowanymi
w zamian za oryginalne papiery warto$ciowe w przypad-
ku, gdy emisja takich nowych $wiadectw udzialowych nie
spowodowata zadnego wzrostu kapitalu akcyjnego spétki
oraz zakladajac, ze $wiadectwa udziatowe danych akeji sa
juz notowane na tej samej gieldzie,

oraz:

— w przypadku lit. a), gdy emitent zastosowat si¢ do wyma-

gan dotyczacych publikowania okreslonych materia-
tow i informagji, ktorych publikacja jest wymagana przez
wladze krajowe w zwigzku z notowaniem na gieldzie
i przedstawial roczne sprawozdanie finansowe oraz
roczne i okresowe sprawozdania i dokumenty, jakie wla-
dze te uznaja za wlasciwe;

w przypadku lit. e), gdy szczegélowe dane zwigzane z
dopuszczeniem do obrotu zgodnie z niniejsza dyrektywa
zostaly opublikowane; oraz

we wszystkich przypadkach okreslonych w lit. a)-g), gdy
informacje dotyczace liczby i rodzaju papieréw wartoscio-
wych, ktére maja zosta¢ dopuszczone do publicznego
obrotu oraz okolicznosci, w jakich takie papiery warto-
Sciowe zostaly wyemitowane, zostaly opublikowane zgod-
nie z przepisami art. 98 ust. 1 i art. 99 ust. 1;

4) gdy:

a)

papiery warto$ciowe lub akcje emitenta lub $wiadectwa
udzialowe reprezentujace takie akcje byly notowane na
gieldzie w innym Panstwie Cztonkowskim nie krocej niz
trzy lata przed zlozeniem wniosku o dopuszczenie do
publicznego obrotu;

w stopniu zadawalajgcym wlasciwe wladze Panstwa
Czlonkowskiego, w ktérym zostal zlozony wniosek o
dopuszczenie do publicznego obrotu, wlasciwe wiadze
Pafistwa Czlonkowskiego badz Panstw Czlonkowskich,
w ktorych papiery warto$ciowe emitenta sa publicznie
notowane potwierdzily, ze w okresie poprzednich trzech
lat lub tez w calym okresie, w ktérym papiery wartosciowe
emitenta byly notowane na gieldzie, jezeli ten okres jest
krétszy niz trzy lata, emitent stosowat si¢ do wszystkich
wymagan dotyczacych informacji i dopuszczenia do
obrotu nalozonych na spétki, ktérych papiery warto-
Sciowe s3 notowane na podstawie niniejszej dyrektywy;

wszystkie ponizsze informacje i dokumenty sg opubliko-
wane w sposob okre$lony w art. 98 oraz art. 99 ust. 1.

(i) dokument zawierajacy nast¢pujgce informacje:

— deklaracja, ze wniosek o dopuszczenie papieréw
warto$ciowych do publicznego obrotu na gieldzie
zostal zlozony. W przypadku akeji, deklaracja
powinna takze podawac liczbe oraz rodzaj akdji,
a takze okre§la¢ w sposob szczegbltowy prawa
zwigzane z posiadaniem akcji. W przypadku $wia-
dectw udzialowych, deklaracja powinna takze
okresla¢ w szczegbtowy sposéb prawa zwiazane z
posiadaniem oryginalnych papieréw warto$cio-
wych oraz podawaé informacje dotyczace mozli-
wosci konwersji $wiadectw udzialowych na ory-
ginalne papiery warto$ciowe wraz z procedurg
takiej konwersji. W przypadku dluznych papie-
réw wartosciowych deklaracja powinna takze
okresla¢ wielko$¢ nominalng pozyczki (jezeli wiel-
ko$¢ ta nie jest ustalona, informacja o takiej tresci
powinna zosta¢ umieszczona w deklaracji) oraz
warunki i okres, na jaki pozyczka zostata udzie-
lona; z wyjatkiem emisji cigglych, ceng emisyjng
i cene wykupu a takze nominalna stope procen-
towa (jezeli podanych jest kilka stép procento-
wych, nalezy okresli¢ warunki ich zmiany);
w przypadku zamiennych na akcje dluznych
papieréw wartosciowych, zamiennych dtuznych
papieréw warto$ciowych, dluznych papieréw
warto$ciowych z warrantem lub warantami,
deklaracja musi takze podawad, jakie akcje sa ofe-
rowane na drodze konwersji, wymiany lub sub-
skrypcji, jakie prawa sa z nimi zwigzane, musi
takze okresla¢ warunki i procedury konwersji,
wymiany i subskrypcji oraz szczegélowe informa-
cje na temat okolicznosci, w jakich moga one
zosta¢ zmienione;
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(i)

(iii)

— szczegblowe informacje na temat wszelkich istot-
nych zmian lub rozwoju sytuacji, ktére mialy
miejsce od daty, do ktérej odnoszg si¢ dokumen-
ty, okreslone w lit. ii) oraz iii);

— informacje charakterystyczne dla rynku kraju,
w ktérym skladany jest wniosek o dopuszczenie
do publicznego obrotu dotyczacy w szczegdlnosci
systemu podatku dochodowego, agengji rozlicze-
niowej emitenta oraz sposobéw publikowania
informacji dla inwestoréw; oraz

— deklaracja os6b odpowiedzialnych za przekazy-
wanie informacji zgodnie z trzema pierwszymi
tiret, Ze takie informacje s3 zgodne ze stanem fak-
tycznym i ze nie pomini¢to w nich zadnych ele-
mentow istotnych dla waznosci dokumentu;

ostatnie sprawozdanie roczne oraz ostatnie, zatwier-
dzone przez bieglych rewidentéw ksiggowych, roczne
sprawozdanie finansowe (w przypadku, gdy emitent
sporzadza zaréwno nieskonsolidowane jak i skonso-
lidowane sprawozdanie finansowe, obydwa zestawy
dokumentéw muszg zosta¢ dostarczone. Wihasciwe
wladze moga jednakze zezwoli¢ na dostarczenie
przez emitenta albo nieskonsolidowane albo
skonsolidowanego sprawozdania finansowego pod
warunkiem, ze niedostarczone sprawozdania nie
zawierajg zadnych istotnych dodatkowych informa-
¢ji) oraz ostatni pélroczny bilans sporzadzony przez
emitenta na dany rok, w przypadku, gdy zostat on juz
opublikowany;

wszelkie dane szczegblowe o notowaniach gieldo-
wych, prospekt emisyjny lub dokument réwnowazny,
podane do publicznej wiadomosci przez emitenta
w okresie ostatnich 12 miesiecy poprzedzajacych zto-
zenie wniosku o dopuszczenie papieru wartoscio-
wego do publicznego obrotu; oraz

nastepujgce informacje, w przypadku, gdy nie zostaly
one wczesniej podane w dokumentach, okreslonych
w (i), (i) oraz (iii):

— sklad zarzadu, rady nadzorczej oraz struktur
administracyjnych spétki wraz z funkcjami pel-
nionymi przez poszczeglnych cztonkéw,

— ogolne informacje dotyczace kapitatu spétki,

— biezaca sytuacja na podstawie ostatnich informa-
Gji przekazywanych emitentowi zgodnie z art.
85-97, oraz

— wszelkie sprawozdania dotyczace ostatnio opubli-
kowanego rocznego sprawozdania finansowego
sporzadzone przez upowaznionych bieglych

rewidentéw ksiegowych, jakie sa wymagane przez
prawo krajowe Panstwa Czlonkowskiego, na tery-
torium ktérego znajduje si¢ statutowa siedziba
emitenta;

d) zawiadomienia, notatki, ogloszenia i dokumenty informu-
jace o dopuszczeniu papieréw wartosciowych do publicz-
nego obrotu i zawierajagce podstawowe dane dotyczace
tych papieréw warto$ciowych, a takze wszelkie inne doku-
menty dotyczace ich dopuszczenia do obrotu, ktére maja
by¢ opublikowane przez emitenta lub w jego imieniu,
stwierdzajace, ze informacje okreslone wlit. ¢) istniejg oraz
wskazujg, gdzie takie informacje si¢ znajduja lub beda
opublikowane w sposéb okreslony w art. 98;

oraz

e) informacje okreslone w lit. ¢) oraz zawiadomienia, notat-
ki, ogloszenia i inne dokumenty okreslone w lit. d) zostana
przestane wlasciwym wladzom zanim zostang podane do
publicznej wiadomosci.

5) w przypadku, gdy sp6tki, ktorych akcje byly juz przedmiotem
obrotu przez co najmniej dwa poprzednie lata na rynku wtér-
nym, ktory jest regulowany i nadzorowany przez wladze
uznawane przez instytucje publiczne, ubiegaja si¢ o dopusz-
czenie do publicznego obrotu w tym samym Panstwie Czlon-
kowskim oraz, wedlug opinii wlasciwych wiadz, informacje
zasadniczo rownowazne informacjom wymaganym niniejsza
dyrektywa sa dostepne dla inwestoréw przed datg, od ktorej
dopuszczenie do publicznego obrotu wchodzi w zycie.

Sekcja 3

Dozwolone opuszczenie niektérych informacji
ze szczegblowych danych zwigzanych =z
dopuszczeniem do obrotu

Artykut 24

Wiasciwe wladze moga udzieli¢ zezwolenia na opuszczenie nie-
ktérych informacji ze szczegélowych danych zwigzanych z
dopuszczeniem do obrotu przewidzianych niniejsza dyrektywa,
jezeli uwazajg, ze:

a) takie informacje maja jedynie drugorzedne znaczenie i nie s3
to informacje, ktére moga mie¢ wplyw na ocene aktywow
i pasywow, sytuacji finansowej, zyskéw i strat oraz mozli-
wosci dalszego prowadzenia dzialalnosci emitenta; lub

b) ujawnienie takich informacji bedzie ze szkodg dla interesu
publicznego lub tez w powaznym stopniu moze zaszkodzi¢
emitentowi pod warunkiem, ze w tym drugim przypadku
takie opuszczenie nie wprowadzi w blad opinii publicznej
odno$nie stanu faktycznego i okolicznosci, ktérych znajo-
mos¢ jest istotna dla oceny danych papieréw wartosciowych.
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Sekcja 4

Zawarto$§¢ szczegétowych danych zwigzanych z
dopuszczeniem do obrotu w szczegdlnych
przypadkach

Artykut 25

1. W przypadku, gdy wniosek o dopuszczenie do publicznego
obrotu dotyczy akgji oferowanych akcjonariuszom emitenta na
zasadzie wykorzystania prawa poboru, a akcje tego emitenta sg
juz notowane na tej samej gietdzie akcji, wlasciwe organy wiladzy
uznajg, ze szczegdlowe dane zwigzane z dopuszczeniem do
obrotu powinny zawiera¢ jedynie informacje przewidziane
w wykazie A zalacznika [ w:

a) w rozdziale 1,
b) w rozdziale 2,

¢) wrozdziale 3, pozygje 3.1.0, 3.1.5, 3.2.0, 3.2.1, 3.2.6, 3.2.7,
3.2.813.2.9,

d) wrozdziale 4, pozycje 4.2, 4.4, 4.5, 4.7.11 4.7.2,

e) wrozdziale 5, pozycje 5.1.4, 5.1.51 5.5,

f) wrozdziale 6 pozycje 6.1, 6.2.0, 6.2.1, 6.2.2, 6.2.3, oraz
g) w rozdziale 7.

W przypadku, gdy akcje okreslone w akapicie pierwszym sa
reprezentowane przez $wiadectwa udzialowe, szczegdlowe dane
zwigzane z dopuszczeniem do obrotu zawieraja przynajmniej, z
zastrzezeniem art. 33 ust. 2 i 3, poza informacjami okreslonymi
w tym akapicie, informacje okreslone w wykazie C zalgcznika I w:

a) wrozdziale 1, pozycje 1.1, 1.3, 1.4, 1.6, i 1.8,
oraz
b) w rozdziale 2.

2. W przypadku, gdy wniosek o dopuszczenie do publicznego
obrotu dotyczy zamiennych ba akcje dtuznych papieréw wartos-
ciowych, zamiennych dluznych papieréw wartosciowych lub
dluznych papieréw wartoSciowych z warrantami, ktére sg ofero-
wane akcjonariuszom emitenta na zasadzie wykorzystania prawa
poboru, a akcje tego emitenta sg juz notowane na tej samej giel-
dzie akeji, wlaSciwe wladze moga uznaé, ze szczegdlowe dane
zwigzane z dopuszczeniem do obrotu majg zawieraé jedynie:

a) informacje dotyczace natury akcji oferowanych na drodze
konwersji, wymiany lub subskrypcji oraz praw zwiazanych z
nimi,

b) informacje przewidziane w wykazie A zalacznika I, ktore
zostaly wymienione w ust. 1 akapit pierwszy z wyjatkiem
okreslonych w rozdziale 2 tego wykazu,

¢) informacje przewidziane w rozdziale 2 wykazu B zalgcznika
I, oraz

d) warunki i procedury dotyczace konwersji, wymiany i sub-
skrypcji oraz okolicznosci, w ktérych mogg one zostaé zmie-
nione.

3. Szczegblowe dane zwigzane z dopuszczeniem do obrotu,
okreslonym w przepisach ust. 1 i 2, w przypadku, gdy sa opubli-
kowane zgodnie z przepisami art. 98, powinny by¢ opubliko-
wane wraz z rocznym sprawozdaniem finansowym za ostatni rok
budzetowy.

4. W przypadku, gdy emitent sporzadza zaréwno nieskonsolido-
wane jak i skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe,
obydwa typy sprawozdan musza zosta¢ opublikowane wraz ze
szczegbtowymi danymi zwigzanymi z dopuszczeniem do obro-
tu. Jednakze wlasciwe wladze mogg zezwoli¢ na dofgczenie przez
emitenta do szczegétowych danych zwiazanych z dopuszcze-
niem do obrotu albo niskonsolidowanego albo skonsolidowa-
nego rocznego sprawozdania finansowego pod warunkiem, ze
niedofgczone sprawozdania nie zawieraja zadnych istotnych
dodatkowych informacj.

Artykut 26

1. W przypadku, gdy wniosek o dopuszczenie do publicznego
obrotu dotyczy dluznych papieréw wartosciowych, ktére nie sa
papierami zamiennymi na akcje, papierami zamiennymi lub
papierami z warrantami i ktore s3 emitowane przez przedsigbior-
stwo, ktdérego papiery warto$ciowe s3 juz notowane na tej samej
gieldzie papieréw warto$ciowych, wlasciwe wladze moga uznad,
ze szczegOtowe dane zwigzane z dopuszczeniem do obrotu
powinny zawiera¢ jedynie informacje przewidziane w wykazie B
zalgcznika T w:

a) w rozdziale 1,

b) w rozdziale 2,

¢) wrozdziale 3 pozycje 3.1.0, 3.1.5, 3.2.0 i 3.2.2,
d) w rozdziale 4, pozycje 4.3,

e) wrozdziale 5, pozycje 5.1.2, 5.1.3, 5.1.4 i 5.4,
f) w rozdziale 6, oraz

g) w rozdziale 7.

2. Szczegblowe dane zwigzane z dopuszczeniem do obrotu,
okreslone w ust. 1, w przypadku, gdy sa publikowane zgodnie z
przepisami art. 98, powinny by¢ opublikowane wraz z rocznym
sprawozdaniem finansowym za ostatni rok budzetowy

3. W przypadku, gdy emitent sporzadza zardwno nieskonsolido-
wane jak i skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe,
obydwa zestawy dokumentéw muszg zostaé opublikowane wraz
ze szczegdlowymi danymi zwigzanymi z dopuszczeniem do
obrotu. Jednakze wiasciwe wladze moga zezwoli¢ na dolaczenie
przez emitenta do danych szczegétowych albo nieskonsolidowa-
nego albo skonsolidowanego sprawozdania finansowego pod
warunkiem, Ze sprawozdania niedolgczone do szczegdtowych
danych zwigzanych z dopuszczeniem do obrotu nie zawierajg
zadnych istotnych dodatkowych informacji.

Artykut 27

W przypadku, gdy wniosek o dopuszczenie do publicznego
obrotu dotyczy dluznych papieréw wartosciowych, z ktérych
prawie wszystkie, ze wzgledu na ich specyfike, s zwykle
kupowane i s przedmiotem obrotu w waskiej grupie inwestoréw,
ktérzy maja szczegblng wiedz¢ dotyczaca inwestycji
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kapitatowych, wlasciwe wladze moga zezwoli¢ na opuszczenie
niektdrych informacji ze szczegélowych danych zwiazanych z
dopuszczeniem do obrotu przewidzianych w wykazie B
zalacznika I lub tez moga pozwoli¢ na przedstawienie ich
w formie streszczenia pod warunkiem, Ze takie informacje nie sg
istotne dla zainteresowanych inwestoréw.

Artykut 28

1. Aby papiery warto$ciowe emitowane przez instytucje finan-
sowe zostaly dopuszczone do publicznego obrotu, szczegélowe
dane zwigzane z dopuszczeniem do obrotu muszg zawierac:

a) przynajmniej informacje okreslone w rozdziatach 1, 2, 3, 5,
i 6 wykazu A i B zalacznika [, zaleznie od tego czy chodzi o
emisje akcji czy dtuznych papieréw wartosciowych, oraz

b) informacje przyjete zgodnie z zasadami w tym zakresie usta-
nowionymi w prawie krajowym, badz wprowadzonymi przez
wlhasciwe wladze do celow wynikajacych ze szczegdlnej natury
emitenta papieréw warto$ciowych oraz ktére s przynajmniej
réwnowazne z okre$lonymi w rozdzialach 4 i 7 wykazu A lub
B zalgcznika L.

2. Panstwa Czlonkowskie ustalg, do ktérych instytucji finanso-
wych odnosza si¢ uregulowania zawarte w niniejszym artykule.

3. Uregulowania ustanowione w niniejszym artykule moga by¢
rozszerzone tak, aby obejmowaly réwniez:

a) fundusze zbiorowego inwestowania inwestycyjne, ktorych
jednostki uczestnictwa nie s3 wylaczone z zakresu niniejszej
dyrektywy na podstawie art. 3 ust. 2 lit. a),

b) spélki finansowe zajmujace si¢ wylacznie gromadzeniem
kapitatu, ktory jest udostepniany ich spétkom matkom lub
przedsigbiorstwom powigzanym z tymi sp6tkami, oraz

) spolki posiadajace portfele papieréw warto$ciowych, licencji
oraz patentéw i nie zajmujace si¢ niczym innym poza zarzg-
dzaniem tymi portfelami.

Artykut 29

W przypadku, gdy wniosek o dopuszczenie do publicznego
obrotu dotyczy dtuznych papieréw warto$ciowych emitowanych
w sposob ciagly lub powtarzalny przez instytucje kredytowe,
ktére regularnie podaja do publicznej wiadomosci roczne spra-
wozdania finansowe i ktére we Wspdlnocie sa zakladane i zarzg-
dzane na podstawie specjalnych ustaw oraz ktérych dziatalnosé
objeta jest takimi ustawami lub podlega nadzorowi publicznemu,
ktérego celem jest ochrona oszczednosci, Panistwa Cztonkowskie
moga zadecydowal, ze szczegdtowe dane zwigzane z dopuszcze-
niem do obrotu beda zawierac jedynie:

a) informacje okreslone w pozycji 1.1 oraz zalgczniku I wykaz
B rozdziat 2, oraz

b) informacje dotyczace wszelkich istotnych okolicznosci, ktore
majg wplyw na oceng¢ danych papieréw warto$ciowych, a
ktére pojawily sie od momentu zakonczenia roku

budzetowego, do ktérego odnosi si¢ ostatnie roczne sprawoz-
danie finansowe podane do publicznej wiadomosci. Takie
sprawozdania muszg zosta¢ udostepnione w biurach emitenta
lub w biurach instytucji finansowych dziatajacych jako agenci
rozliczeniowi emitenta.

Artykut 30

1. Aby dluzne papiery warto$ciowe gwarantowane przez osobg
prawna zostaly dopuszczone do publicznego obrotu, szcze-
gbtowe dane zwigzane z dopuszczeniem do obrotu muszg zawie-
raé:

a) w odniesieniu do emitenta, informacje okre$lone w zalacz-
niku [ wykaz B, oraz

b) w odniesieniu do poreczyciela, informacje przewidziane
w pozycji 1.3 oraz rozdziatach 3-7 tego wykazu.

W przypadku, gdy emitent lub poreczyciel jest instytucja finan-
sowa, ta cze$¢ szczegbtowych danych zwigzanych z dopuszcze-
niem do obrotu, ktdra odnosi si¢ do tej instytucji finansowej, zos-
tanie sporzadzona zgodnie z przepisami art. 28, bez uszczerbku
dla przepiséw akapitu pierwszego niniejszego ustepu.

2. Jezeli emitent gwarantowanych dtuznych papieréw wartoscio-
wych jest spotka finansowa w znaczeniu okreslonym w art. 28
ust. 3, szczegb6lowe dane zwigzane z dopuszczeniem do obrotu
muszg zawierac:

a) w odniesieniu do emitenta, informacje przewidziane w zalacz-
niku I wykaz B rozdzial 1, 2 i 3 oraz w pozycje 5.1.0-5.1.5
i6.1, oraz

b) w odniesieniu do porgczyciela, informacje przewidziane
w pozycji. 1.3 oraz rozdzialach 3-7 tego wykazu.

3. W przypadku, gdy wystepuje wigcej niz jeden poreczyciel,
informacje okre$lone powyzej musza odnosic si¢ do kazdego z
poreczycieli; jednakze wlasciwe wladze moga zezwoli¢ na pod-
anie tych informacji w wersji skroconej w celu osiagnigcia wigk-
szej przejrzystosci tych szczegblowych danych zwigzanych z
dopuszczeniem do obrotu.

4. W przypadkach okreslonych w ust. 1, 2 i 3, umowa gwaran-
cyjna musi zosta¢ udostgpniona do wgladu wszystkich zaintere-
sowanych w biurach emitenta oraz w biurach instytucji finanso-
wych dzialajgcych jako agenci rozliczeniowi emitenta. Kopie
takiej umowy zostang przekazane na zadanie wszystkim zainte-
resowanym stronom.

Artykut 31

1. W przypadku, gdy wniosek o dopuszczenie do publicznego
obrotu dotyczy zamiennych na akcje dtuznych papieréw wartos-
ciowych, zamiennych dtuznych papieréw wartosciowych lub tez
dtuznych papieréw wartosciowych z warrantami, szczeg6étowe
dane zwiagzane z dopuszczeniem do obrotu muszg zawierac:
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a) informacje dotyczace rodzaju akcji oferowanych w drodze
konwersji, wymiany lub subskrypcji oraz praw zwigzanych z
tymi akcjami,

b) informacje przewidziane w pozycji 1.3 oraz w zalaczniku I
wykaz A rozdziat 3-7,

¢) informacje przewidziane w zalgczniku I wykaz B rozdziat 2,
oraz

d) warunki i procedury dotyczace konwersji, wymiany i sub-
skrypcji oraz szczegdtowe informacje dotyczace okolicznos-
ci, w jakich moga one zosta¢ zmienione.

2. W przypadku, gdy emitent zamiennych na akcje dluznych
papieréw warto$ciowych, zamiennych dluznych papieréw war-
to$ciowych lub dluznych papieré6w wartosciowych z warrantami
nie jest emitentem akcji, szczegbtowe dane zwigzane z dopusz-
czeniem do obrotu muszg zawieraé:

a) informacje dotyczgce natury akgji oferowanych w drodze kon-
wersji, wymiany lub subskrypcji oraz praw zwiazanych z tymi
akcjami, oraz

b) w odniesieniu do emitenta papieré6w wartosciowych, informa-
cje przewidziane w zalgczniku [ wykaz B,

¢) w odniesieniu do emitenta akcji, informacje przewidziane
w pozycji 1.3 oraz zalgczniku I wykaz A rozdzial 3-7, oraz

d) warunki i procedury dotyczace konwersji, wymiany i sub-
skrypcji oraz szczegdtowe informacje dotyczace okolicznos-
ci, w jakich mogg one zosta¢ zmienione.

Jednakze, w przypadku, gdy emitent dtuznych papieréw wartos-
ciowych jest spdtka finansowg w rozumieniu okre§lonym
w art. 28 ust. 3, szczegélowe dane zwigzane z dopuszczeniem do
obrotu muszg zawiera, w odniesieniu do tej spotki, jedynie infor-
macje okreslone w rozdziatach 1, 2,1 3 oraz w zalgczniku [ wykaz
B pozycja 5.1.0-5.1.51 6.1.

Artykut 32

1. W przypadku, gdy wniosek o dopuszczenie do publicznego
obrotu dotyczy papieréw wartoSciowych emitowanych
w zwigzku z polaczeniem poprzez przejecie innej spotki lub
utworzenie nowej spotki, podziat spélki, przeniesienie wszystkich
lub czgsci aktywow i pasywéw przedsigbiorstwa, ofertg przejecia,
lub ktére sg traktowane jako rekompensata za transfer aktywéw
innych niz gotéwka, dokumenty opisujace warunki takich opera-
Gji jak réwniez, gdzie stosowne, wszelkie zestawienia bilansowe
otwarcia, nawet pro forma jezeli emitent nie przygotowat dotych-
czas rocznego sprawozdania finansowego, musza zostaé, z
zastrzezeniem wymagan dotyczgcych podawania do publicznej
wiadomosci szczegbétowych danych notowan, udostgpnione
wszystkim zainteresowanym do wgladu w biurach emitenta
papieréw warto$ciowych oraz w biurach instytucji finansowych
dziatajacych jako agenci rozliczeniowi emitenta.

2. W przypadku, gdy transakcja okreslona w ust. 1 miata miejsce
ponad dwa lata wcze$niej, wlasciwe wladze moga zadecydowac o
nie stosowaniu wymagan okreslonych w tym ustepie.

Artyku} 33

1. Jezeli wniosek o dopuszczenie do publicznego obrotu doty-
czy $wiadectw udzialowych reprezentujacych akeje, szczeg6towe
dane zwigzane z dopuszczeniem do obrotu muszg zawiera¢ infor-
macje odnosnie $wiadectw udzialowych przewidziane w zalacz-
niku I wykaz C oraz informacje odnoénie reprezentowanych akgji
przewidziane w zalaczniku I wykaz A.

2. Jednakze, wlasciwe wladze moga zwolni¢ emitenta Swiadectw
udzialowych z wymagania dotyczgcego podania do publicznej
wiadomosci danych dotyczacych jego sytuacji finansowej, jezeli
emitent jest:

a) instytucja kredytowa, ktéra pochodzi z Panstwa Czltonkow-
skiego i jest zakladana i zarzadzana na podstawie specjalnej
ustawy oraz ktdrej dzialalno$¢ podlega nadzorowi publicz-
nemu, ktérego celem jest ochrona oszczednosci, lub

b) filig, ktéra w 95 % nalezy do instytucji kredytowej okreslonej
w lit. a) i ktorej zobowigzania w stosunku do posiadaczy Swia-
dectw udziatowych sa bezwarunkowo gwarantowane przez te
instytucje kredytowg oraz, ktdra de jure badz de facto, podlega
temu samemu nadzorowi, lub

¢) ,Administraitickantoor” w Niderlandach, ktéry dla bezpiecznego
nadzoru nad pierwotnymi papierami warto$ciowymi, podlega
szczegblnym uregulowaniom prawnym okreslonym przez
wlaciwe wladze.

3. W przypadku $wiadectw udzialowych emitowanych przez
instytucje zajmujacy si¢ sprzedaza papieréw warto$ciowych lub
przez instytucje pomocnicza zalozona przez takg instytucje, wia-
Sciwe wladze moga zadecydowaé o zwolnieniu z koniecznosci
podawania do publicznej wiadomosci informacji przewidzianych
w zalaczniku I wykaz C rozdziat 1.

Artykut 34

1. W przypadku, gdy dtuzne papiery warto$ciowe, odnosnie kt6-
rych zostal ztozony wniosek o dopuszczenie do publicznego
obrotu, korzystajg, zaréwno jedli chodzi o splate pozyczki jak
i platnos¢ odsetek, z bezwarunkowej i nicodwolalnej gwarancji
Panstwa Czlonkowskiego badZ jednego z jego panstw federal-
nych, ustawodawstwo krajowe tego Panstwa Czlonkowskiego
badz wlasciwe wladze moga upowazni¢ do przedstawienia
w skréconej wersji informacji przewidzianych w zalgczniku 1
wykaz B rozdzial 3 i 5.

2. Mozliwos¢ skréconej wersji informacji przewidziana w ust. 1
moze zosta¢ zastosowana rowniez w odniesieniu do spétek zakta-
danych i zarzadzanych na podstawie ustaw specjalnych lub na
mocy takich ustaw, ktére dajg prawo pobierania oplat od swoich
klientow.



44

Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej 06/t. 4

Sekcja 5

Kontrola i rozpowszechnianie szczegélowych
danych zwigzanych z dopuszczeniem do obrotu

Artykut 35

1. Zadne szczegétowe dane zwigzane z dopuszczeniem do
obrotu nie moga zosta¢ opublikowane zanim nie zostang zatwier-
dzone przez wlasciwe wladze.

2. Wihasciwe wiladze wyraza zgodg¢ na podanie do publicznej wia-
domosci szczegdlowych danych zwigzanych z dopuszczeniem do
obrotu jedynie wtedy, gdy uznaja, Ze te dane spelniaja warunki
przewidziane niniejszg dyrektywa.

Artykut 36

Wilasciwe wladze podejmuja decyzje odnos$nie przyjecia lub
odrzucenia sprawozdania z kontroli biegltych rewidentéw
ksiegowych przewidzianego w zalaczniku [ wykaz A i B pozycja
1.3 lub, jezeli to jest konieczne, moga wymaga¢ dodatkowego
sprawozdania.

Wymaganie dotyczace dodatkowego sprawozdania musi wynikaé
z przegladu i oceny sprawozdania w kazdym indywidualnym
przypadku. Na zadanie bieglych rewidentéw ksiegowych lub
emitenta wlasciwe wiladze musza przedstawi¢ powody, dla
ktérych wymagane jest dodatkowe sprawozdanie.

Sekcja 6

Okre$lenie wlasciwych wladz

Artykut 37

W przypadku, gdy w odniesieniu do tych samych papieréw
warto$ciowych skladane sa réwnocze$nie lub w krétkich
odstepach czasu wnioski o dopuszczenie do publicznego obrotu
na gieldach papieréw warto$ciowych znajdujacych si¢ badz
dzialajacych na obszarze dwoch lub  wigcej Panstw
Czlonkowskich, fgcznie z Panstwem Czlonkowskim, w ktérym
znajduje si¢ statutowa siedziba emitenta, szczegétowe dane
zwigzane z dopuszczeniem do obrotu zostang sporzadzone
zgodnie z przepisami ustanowionymi niniejsza dyrektywa
w Panstwie Czlonkowskim, w ktérym emitent ma swoja siedzibg
statutowq oraz zostang zatwierdzone przez wlasciwe wladze tego
Panistwa Czlonkowskiego; jezeli siedziba statutowa emitenta nie
znajduje si¢ w jednym z tych Panstw Czlonkowskich, emitent
musi wybra¢ jedno z tych Panstw Czlonkowskich, zgodnie z
ustawodawstwem ktorego zostang przygotowane i zatwierdzone
szczegbtowe dane zwigzane z dopuszczeniem do obrotu.

Sekcja 7

Wzajemne uznawanie

Artykut 38

1. Szczegbdlowe dane zwigzane z dopuszczeniem do obrotu,
zatwierdzone zgodnie z przepisem art. 37 muszg, z zastrzeze-
niem ewentualnego tlumaczenia, by¢ uznawane przez inne

Panistwa Czlonkowskie, w ktérych zostaly zlozone wnioski o
dopuszczenie do publicznego obrotu, bez koniecznosci uzyski-
wania dodatkowego zatwierdzenia wlasciwych organéw tych
Panistw Czlonkowskich i bez mozliwosci wymagania przez nie
umieszczania dodatkowych informacji w szczegétowych danych
zwigzanych z dopuszczeniem do obrotu. Wlasciwe wladze moga
jednakze wymagac, aby szczegbtowe dane zwigzane z dopuszcze-
niem do obrotu zawieraly informacje charakterystyczne dla rynku
kraju, w ktorym papiery sa dopuszczone do obrotu dotyczace
w szczeg6lnosci systemu podatku dochodowego, instytuciji finan-
sowych dzialajacych jako agenci rozliczeniowi emitenta w danym
kraju oraz sposobéw, w jakie informacje dla inwestor6w beda
podawane do publicznej wiadomosci.

2. Szczegblowe dane zwigzane z dopuszczeniem do obrotu
zatwierdzone przez wlasciwe wladze w rozumieniu art. 37 muszg
by¢ uznawane w innych Panstwach Czlonkowskich, w ktérych
ztozony zostal wniosek o dopuszczenie do publicznego obrotu,
nawet jesli zastosowano czeSciowe zwolnienie lub czeSciowe
odstepstwo na podstawie niniejszej dyrektywy pod warunkiem,
ze:

a) czgSciowe zwolnienie lub czesciowe odstepstwo jest tego
rodzaju, iz jest uznawane w przepisach innego Panistwa Czlon-
kowskiego, oraz

b) warunki usprawiedliwiajace cz¢Sciowe zwolnienie lub cz¢-
Sciowe odstepstwo istnieja rowniez w tym innym zaintereso-
wanym Panstwie Czlonkowskim oraz nie wystepuja Zadne
inne warunki dotyczace takiego zwolnienia lub odstgpstwa,
ktére moglyby stanowi¢ podstawe dla wiasciwych organéw
tego Pafistwa Czlonkowskiego do ich odrzucenia.

Nawet, jezeli warunki ustanowione w lit. a) i b) nie s3 spelnione,
zainteresowane Pafistwo Czlonkowskie moze wyrazi¢ zgode na
to, aby wlasciwe wladze uznawaly szczegélowe dane zwigzane z
dopuszczeniem do obrotu, ktére zostaly zatwierdzone przez wia-
$ciwe wladze w rozumieniu w art. 37.

3. Zatwierdzajac szczegbtowe dane zwigzane z dopuszczeniem
do obrotu, wlasciwe wladze w rozumieniu art. 37 przekaza wia-
$ciwym organom innych Panstw Czlonkowskich, w ktérych takze
zostal ztozony wniosek o dopuszczenie do publicznego obrotu,
Swiadectwo zatwierdzenia. Jezeli na mocy niniejszej dyrektywy
zostato udzielone czg$ciowe zwolnienie lub czesciowe odstep-
stwo, $wiadectwo musi zawiera informacje na ten temat oraz
przedstawia¢ powody, dla ktdrych zostaly one udzielone.

4. Po zlozeniu wniosku o dopuszczenie do publicznego obrotu
gieldowego, emitent przekaze wlasciwym wladzom w kazdym
Panistwie Czlonkowskim, w ktorym stara si¢ o dopuszczenie do
obrotu, wstepne dane zwigzane z dopuszczeniem do obrotu, z
ktérych zamierza skorzysta¢ w danym Panistwie Czlonkowskim.

5. Pafistwa Czlonkowskie moga ograniczy¢ zastosowanie niniej-
szego artykutu do szczegdlowych danych zwigzanych z dopusz-
czeniem do obrotu sporzadzonych przez tych emitentéw, ktérzy
majg swojg statutowg siedzibe w Panstwie Czlonkowskim.

Artykut 39

1. W przypadku, gdy wniosek o dopuszczenie do publicznego
obrotu gieldowego zostaje ztozony w wigcej niz jednym Panstwie
Czlonkowskim oraz papiery warto$ciowe sg oferowane w ofercie



06t. 4

Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej 45

publicznej na podstawie prospektu emisyjnego sporzadzonego
i zatwierdzonego w jednym z Panistw Czlonkowskich zgodnie z
przepisami art. 7, 8112 dyrektywy 89/298/EWG w okresie trzech
miesigcy poprzedzajacych zlozenie wniosku o dopuszczenie do
obrotu, prospekt emisyjny oferty publicznej bedzie uznawany, we
wszystkich tlumaczeniach, za szczegélowe dane zwigzane z
dopuszczeniem do obrotu w Pafistwie Czlonkowskim badz Pan-
stwach Czlonkowskich, w ktorych zostal zlozony wniosek o
dopuszczenie do publicznego obrotu bez koniecznosci uzyskiwa-
nia dodatkowego zatwierdzenia wlasciwych wladz tego Paristwa
Czlonkowskiego badz tych Panstw Czlonkowskich i bez mozli-
wosci wymagania umieszczania w prospekcie emisyjnym dodat-
kowych informacji. Wasciwe wladze moga jednakze wymagad,
aby w prospekcie emisyjnym uwzglednione zostaly informacje
charakterystyczne dla rynku kraju, w ktérym papiery sa dopusz-
czone do obrotu, dotyczace w szczegdlnosci systemu podatku
dochodowego, instytucji finansowych dziatajacych jako agenci
rozliczeniowi emitenta w danym kraju oraz sposobdw, w jakie
informacje dla inwestoréw beda podawane do publicznej wiado-
mosci.

2. Art. 38 ust. 2-5 stosuje si¢ w przypadku okreslonym w ust. 1
niniejszego artykutu.

3. Art. 100 stosuje si¢ do wszystkich zmian, ktére pojawiajg si¢
w okresie miedzy momentem przyjecia tresci prospektu emisyj-
nego okreslonego w ust. 1 a momentem rozpoczecia transakgji
gieldowych.

Artykut 40

1. W przypadku, gdy wniosek o dopuszczenie do publicznego
obrotu dotyczy papieréw wartoSciowych dajacych prawo do
uczestnictwa w kapitale spotki, zaréwno niezwlocznie jak i po
uplywie okresu zapadalnosci, jest skladany w jednym lub wiecej
Panstwach Czlonkowskich innych niz to, w ktérym znajduje si¢
statutowa siedziba emitenta akcji, do ktdrych te papiery warto-
Sciowe daja prawo, za$ akcje tego emitenta zostaly juz dopusz-
czone do publicznego obrotu w tym Panstwie Czlonkowskim,
wla$ciwe wladze Panstwa Czlonkowskiego, w ktérym zostat zto-
zony wniosek o dopuszczenie do obrotu moga podejmowac dzia-
fania jedynie po konsultacji z wlasciwymi wladzami Panstwa
Czlonkowskiego, w ktérym znajduje si¢ statutowa siedziba emi-
tenta akcji, o ktérych mowa.

2. W przypadku, gdy wniosek o dopuszczenie do publicznego
obrotu dotyczy papieréw warto$ciowych, ktore s3 juz notowane
w innym Panstwie Cztonkowskim przez okres krotszy niz sze$é
miesigcy, wlasciwe wladze, do ktérych zostal skierowany wnio-
sek skontaktuja si¢ z wlasciwymi wladzami, ktére juz wydaly zez-
wolenie na dopuszczenie tych papieréw wartoSciowych do
publicznego obrotu oraz, w miar¢ mozliwosci, zwolnig emitenta
tych papieréw wartosciowych z obowiagzku przygotowywania
nowych szczegbtowych danych zwigzanych z dopuszczeniem do
obrotu, z uwzglednieniem koniecznosci wszelkich aktualizacji,
tlumaczenia lub wydania suplementéw zgodnie ze szczegéto-
wymi wymaganiami danego Panstwa Czlonkowskiego w tym
wzgledzie.

Sekcja 8

Umowy z pafnstwami nieczlonkowskimi

Artykut 41

Wspdlnota moze, poprzez umowy zawarte z panstwami, ktore
nie s3 Panstwami Czlonkowskimi, zgodnie z Traktatem, uznaé
szczegdtowe dane zwigzane z dopuszczeniem do obrotu, ktore
zostaly przygotowane i zatwierdzone na podstawie przepisow
panstwa badZz panstw nieczlonkowskich jako dane spelniajace
wymagania niniejszej dyrektywy, na zasadzie wzajemnosci pod
warunkiem, Ze te przepisy zapewniajg inwestorom ochrong
réwnowazng do tej, jaka zapewnia niniejsza dyrektywa, nawet
jezeli te przepisy réznig si¢ od przepiséw niniejszej dyrektywy.

ROZDZIAL I

Szczegdlne warunki dopuszczenia akcji do obrotu

Sekcja 1

Warunki odnoszace si¢ do spélek, ktére zlozyly
wniosek o dopuszczenie akcji do publicznego
obrotu

Artykut 42

Stan prawny spotki musi by¢ zgodny z przepisami ustawowymi
i wykonawczymi, ktérym ona podlega, zar6wno w odniesieniu do
jej zakladania, jak i dziatalnosci statutowe;.

Artykut 43

1. Przewidywana warto$¢ rynkowa akcji, o ktorych dopuszcze-
nie do obrotu zostal ztozony wniosek lub, jezeli nie mozna jej
oceni¢, kapital i rezerwy spétki, z uwzglednieniem zyskow i strat
za ostatni rok budzetowy, musi wynosi¢ co najmniej jeden milion
EUR.

2. Panstwa Czlonkowskie moga zezwoli¢ na dopuszczenie do
publicznego obrotu, nawet jezeli ten warunek nie zostanie spet-
niony, o ile wlasciwe wladze sg przekonane, Ze jest zapewniony
odpowiedni rynek dla takich akgji.

3. Pafistwa Czlonkowskie moga wymagaé wyzszego poziomu
kapitalizacji rynku lub wyzszego poziomu kapitalu i rezerw
spotki dla dopuszczenia do publicznego obrotu jedynie wtedy,
gdy istnieje inny regulowany, staly i uznawany otwarty rynek
w danym Panistwie Cztonkowskim oraz jezeli wymagania na tym
rynku sa réwne badZ mniejsze niz okreslone w ust. 1.

4. Warunek okreslony w ust. 1 nie stosuje si¢ do dopuszczenia
do publicznego obrotu kolejnego pakietu akeji tego samego
rodzaju, co akcje juz notowane na gieldzie.
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5. Rownowaznos$¢ jednego miliona EUR w walucie krajowej jest
uznawana wstepnie za rownowarto$¢ jednego miliona europej-
skich jednostek rozliczeniowych stosowanych w dniu 5 marca
1979 r.

6. Jezeli w rezultacie przeliczania ekwiwalentu euro na walute
krajowa kapitalizacja rynkowa wyrazona w walucie krajowej
pozostanie przez okres jednego roku co najmniej 10 % wigksza
lub mniejsza od wartosci jednego miliona EUR, Panstwo Czlon-
kowskie musi w przeciggu 12 miesiecy od zakofczenia tego
okresu dostosowal wlasne przepisy ustawowe, wykonawcze lub
administracyjne zgodnie z ust. 1.

Artykut 44

Spotka musi przez okres obejmujacy trzy lata budzetowe,
poprzedzajace ztozenie wniosku o dopuszczenie do publicznego
obrotu, opublikowa¢ roczne sprawozdania finansowe zgodnie z
prawem krajowym. Na zasadzie wyjatku, wlasciwe wladze moga
odstapi¢ od tego warunku w przypadku, gdy jest to pozadane ze
wzgledu na interesy spotki bgdz inwestoréw oraz gdy whasciwe
wladze s3 przekonane, Ze inwestorzy sa w posiadaniu informacji
niezbednych do dokonania wilasciwej i umotywowanej oceny
spotki oraz akji, o ktorych dopuszczenie do publicznego obrotu
zostal ztozony wniosek.

Sekcja 2

Warunki odnoszace sie do akcji, o ktérych
dopuszczenie do obrotu zostal zlozony wniosek

Artykut 45

Stan prawny akcji musi by¢ zgodny z przepisami ustawowymi
i wykonawczymi, ktérym podlegaja.

Artykut 46
1. Akcje muszg by¢ swobodnie zbywalne.

2. Wiasciwe wiladze mogg traktowal akcje, ktére nie zostaly
jeszcze w pelni objete jako akcje swobodnie zbywalne, jezeli
zostaly podjete dzialania zapewniajace, iz zbywalno$¢ tych akgji
nie jest ograniczona i ze obrdt nimi jest swobodny i wlasciwy
poprzez udostgpnienie inwestorom wszystkich niezbednych
informacj.

3. Wiasciwe wladze moga, w przypadku wniosku o dopuszcze-
nie do obrotu publicznego obrotu akeji, ktére moga zostaé nabyte
jedynie po uzyskaniu zezwolenia, odstapi¢ od ust. 1 jedynie wte-
dy, gdy wykorzystanie warunku uzyskania zezwolenia nie powo-
duje niepozadanych zaburzen funkcjonowania rynku.

Artykut 47

W przypadku, gdy emisja publiczna poprzedza dopuszczenie do
publicznego  obrotu, pierwsze notowanie moze by¢
przeprowadzone dopiero po uptywie okresu, w ktérym moga by¢
sktadane wnioski o zapisy na akgje.

Artykut 48

1. Wystarczajaca liczba akcji musi zosta¢ zaoferowana inwesto-
rom w jednym lub wigcej Panistwach Czlonkowskich nie pézniej
niz w momencie dopuszczenia do obrotu.

2. Warunek wymieniony w ust. 1 nie ma zastosowania w sytu-
acji, gdy akcje majg zostaé rozprowadzone poprzez gielde. W
takim przypadku, zezwolenie na dopuszczenie do publicznego
obrotu moze zosta¢ udzielone jedynie wtedy, gdy wlasciwe wia-
dze uznajg, ze wystarczajgca liczba akgji zostanie rozprowadzona
poprzez gietde w krotkim okresie.

3. W przypadku, gdy wniosek o dopuszczenie do publicznego
obrotu gieldowego dotyczy kolejnych pakietéw akgji tego samego
rodzaju, wlasciwe wladze moga oceni¢, czy rozprowadzona
zostala wystarczajgca liczba akcji w poréwnaniu z catkowity
liczba wyemitowanych akcji, a nie tylko w poréwnaniu z tym

kolejnym pakietem.

4. Na zasadzie odstgpstwa od ust. 1, jezeli akcje sa dopuszczone
do publicznego obrotu w jednym lub wigcej panstwach nieczton-
kowskich, wlasciwe wladze moga wyrazi¢ zgode na ich dopusz-
czenie do publicznego obrotu, jezeli rozprowadzona jest wystar-
czajaca liczba akcji w panstwie niecztonkowskim lub w panstwie,
w ktérych sa one notowane.

5. Liczbe rozprowadzonych akcji uwaza si¢ za wystarczajaca,
gdy w przypadku akcji, o ktérych dopuszczenie do publicznego
obrotu zostal ztozony wniosek, w rekach inwestoréw znajduje si¢
przynajmniej 25 % kapitatu subskrybowanego reprezentowanego
przez dany rodzaj akcji albo, gdy ze wzgledu na duzg liczbe akdji
tego samego rodzaju i ich zakres dystrybucji, rynek bedzie funk-
cjonowal prawidlowo przy mniejszym udziale procentowym.

Artykut 49

1. Wniosek o dopuszczenie do publicznego obrotu musi obej-
mowa¢ wszystkie akcje tego samego rodzaju, ktére juz zostaly
wyemitowane.

2. Panstwa Czlonkowskie moga uzna¢, ze ten warunek nie ma
zastosowania do wnioskéw o dopuszczenie do publicznego
obrotu nieobejmujacych wszystkich akeji tego samego rodzaju,
ktére juz zostaly wyemitowane w przypadku, gdy akcje tego
rodzaju, o ktorych dopuszczenie do obrotu publicznego zostal
zlozony wniosek, nalezg do pakietéw stuzacych do zachowania
kontroli nad spétkg lub tez nie s3 na podstawie uméw zbywalne
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przez pewien okres pod warunkiem, ze opinia publiczna jest
informowana o takich sytuacjach oraz, ze nie ma niebezpieczen-
stwa, Ze takie sytuacje sg ze szkoda dla intereséw posiadaczy akdji,
o ktérych dopuszczenie do obrotu zostal ztozony wniosek.

Artykut 50

1. Aby do publicznego obrotu zostaly dopuszczone akcje wyemi-
towane przez spotki, pochodzace z innego Panstwa Czlonkow-
skiego, ktorych akeje wystepuja w formie fizycznej, koniecznym
i wystarczajacym warunkiem jest, aby ich fizyczna forma odpo-
wiadata standardom okre§lonym w tym innym Pafistwie Czlon-
kowskim. W przypadku, gdy forma fizyczna akgji nie odpowiada
standardom obowigzujacym w Pafstwie Czlonkowskim,
w ktérym zostal ztozony wniosek o dopuszczenie do publicz-
nego obrotu, wlasciwe wiladze podaja ten fakt do wiadomosci
publicznej.

2. Forma fizyczna akcji wyemitowanych przez spétki, ktore
pochodza z pafistw nieczlonkowskich musi posiada¢ odpowied-
nie zabezpieczenia w celu ochrony intereséw inwestorow.

Artykut 51

Jezeli akcje wyemitowane przez spotke pochodzacy z panstwa
niecztonkowskiego nie s notowane ani w kraju pochodzenia ani
w kraju, w ktorym znajduje si¢ wigkszo$¢ tych akeji, moga one nie
zosta¢ dopuszczone do publicznego obrotu, jezeli wlasciwe
wladze stwierdzg, ze brak notowania w kraju pochodzenia oraz
w kraju, w ktorym znajduje si¢ ich wigkszo$¢, jest podyktowany
koniecznoscig ochrony inwestoréw.

ROZDZIAL 1

Warunki szczegdtowe dotyczgce dopuszczenia do publicznego
obrotu dtuznych papieréw wartosciowych emitowanych przez
przedsigbiorstwo

Sekcja 1

Warunki dotyczace przedsigbiorstw sktadajacych
wniosek o dopuszczenie dluznych papieréw
warto$ciowych do publicznego obrotu

Artykut 52

Stan prawny przedsi¢biorstwa musi by¢ zgodny z przepisami
ustawowymi i wykonawczymi, ktérym podlega, zaréwno
w odniesieniu do jego zakladania, jak i dzialalnosci statutowe;j.

Sekcja 2

Warunki dotyczace dtuznych papieréw
warto$§ciowych, o ktérych dopuszczenie do
publicznego obrotu zostal zlozony wniosek

Artykut 53

Stan prawny dtuznych papieréw wartosciowych musi by¢ zgodny
z przepisami ustawowymi i wykonawczymi, ktérym one
podlegaja.

Artykut 54
1. Dhuzne papiery wartosciowe musza by¢ swobodnie zbywalne.

2. Wlasciwe wladze mogg traktowac dluzne papiery warto-
Sciowe, ktore nie zostaly jeszcze w pelni objete jako papiery war-
to$ciowe swobodnie zbywalne, jezeli zostaly podjete dzialania
zapewniajace, iz zbywalno$¢ tych dluznych papieréw wartoscio-
wych nie jest ograniczona i ze obrdt nimi jest swobodny i wia-
Sciwy poprzez udostgpnienie inwestorom wszystkich niezbed-
nych informagji.

Artykut 55

Jezeli emisja publiczna poprzedza dopuszczenie do publicznego
obrotu, pierwsze notowanie moze by¢ przeprowadzone dopiero
po uplywie okresu, w ktérym moga by¢ skfadane wnioski o zapisy
na akcje. Przepis ten nie ma zastosowania w przypadku ciaglych
emisji dluznych papieréw wartosciowych, gdy nie zostala
okreslona ostateczna data skladania wnioskow o zapisy na akgje.

Artykut 56

Whniosek o dopuszczenie do publicznego obrotu musi
obejmowaé wszystkie dluzne papiery wartosciowe tej samej
pozyczki obligacyjnej

Artykut 57

1. Warunkiem koniecznym i wystarczajacym dopuszczenia do
publicznego obrotu dtuznych papieréw wartosciowych emitowa-
nych przez przedsigbiorstwa pochodzace z innego Panstwa
Cztonkowskiego, ktorych dluzne papiery wartosciowe wystepuja
w formie fizycznej, jest aby ich fizyczna forma odpowiadata stan-
dardom okre$lonym w tym innym Panstwie Czlonkowskim. W
przypadku, gdy forma fizyczna dluznych papieréw wartoscio-
wych nie odpowiada standardom Panstwa Czlonkowskiego,
w ktorym zostat zlozony wniosek o dopuszczenie do publicz-
nego obrotu, wlasciwe wladze podadza ten fakt do publicznej
wiadomosci.
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2. Forma fizyczna dtuznych papieréw warto$ciowych emitowa-
nych przez dane Pafistwo Czlonkowskie musi odpowiadaé stan-
dardom obowigzujagcym w tym Panstwie Czlonkowskim.

3. Forma fizyczna dluznych papieréw wartosciowych emitowa-
nych przez przedsi¢biorstwa, ktére pochodzg z panstw nieczton-
kowskich, musi posiada¢ odpowiednie zabezpieczenie w celu
ochrony inwestorow.

Sekcja 3

Warunki dodatkowe

Artykut 58

1. Kwota pozyczki nie moze by¢ mniejsza niz 200 000 EUR.
Przepis ten nie jest stosowany w przypadku ciaglych emisji obli-
gagji, dla ktorych nie zostala okreslona kwota pozyczki.

2. Panstwa Czlonkowskie moga zezwoli¢ na dopuszczenie do
publicznego obrotu, nawet jezeli ten warunek nie zostanie spel-
niony w przypadku gdy wilasciwe wladze sg przekonane, ze
zapewniony bedzie odpowiedni rynek dla takich dtuznych papie-
16w warto$ciowych.

3. Rownowarto$¢ 200 000 EUR w walucie krajowej jest uzna-
wana za rownowarto$¢ 200 000 europejskich jednostek rozlicze-
niowych stosowanych w dniu 5 marca 1979 r.

4. Jezeli w rezultacie dostosowania ekwiwalentu euro do waluty
krajowej minimalna wielko$¢ pozyczki wyrazona w walucie kra-
jowej pozostanie przez okres jednego roku co najmniej o 10 %
mniejsza od wartodci 200 000 EUR, Panstwo Czlonkowskie musi
w przeciggu 12 miesigcy od zakofczenia tego okresu zmienié
swoje przepisy ustawowe, wykonawcze i administracyjne zgod-
nie z ust. 1.

Artykut 59

1. Obligacje zamienne na akcje lub obligacje zamienne oraz obli-
gacje z warrantami mogg zosta¢ dopuszczone do publicznego
obrotu jedynie wtedy, gdy odno$ne akcje s3 juz notowane na tej
samej gieldzie papier6w wartoSciowych lub na innym regulowa-
nym, stalym i uznawanym otwartym rynku lub tez sg na nich
réwnoczesnie dopuszczane do obrotu.

2. Panstwa Czlonkowskie moga, na zasadzie odstgpienia od
ust. 1, wydac zezwolenie na dopuszczenie do publicznego obrotu

obligacji zamiennych na akcje lub obligacji zamiennych lub obli-
gacji z warrantami, jezeli wlasciwe wladze uznajg, ze ich posia-
dacze maja dostep do wszelkich informacji koniecznych do wyro-
bienia sobie opinii na temat wartosci akcji, do ktérych odnosza
si¢ te dluzne papiery wartosciowe.

ROZDZIAL IV

Warunki szczegdtowe dotyczqce dopuszczenia do publicznego

obrotu dluznych papieréw wartosciowych emitowanych przez

paristwo, jego wladze regionalne bgdZ lokalne lub
migdzynarodowq instytucje publiczng

Artykut 60

Dluzne papiery warto$ciowe muszg by¢ swobodnie zbywalne.

Artykut 61

Jezeli emisja publiczna poprzedza dopuszczenie do publicznego
obrotu, pierwsze notowanie moze by¢ przeprowadzone dopiero
po uplywie okresu, w ktorym moga by¢ sktadane wnioski o zapisy
na akcje. Postanowienie to nie ma zastosowania w przypadku, gdy
nie zostata okreslona ostateczna data zapiséw na akcje.

Artykut 62

Whniosek o dopuszczenie do publicznego obrotu musi
obejmowal wszystkie papiery warto$ciowe tej samej pozyczki
obligacyjnej.

Artykut 63

1. Warunkiem koniecznym i wystarczajacym dopuszczenia do
publicznego obrotu dtuznych papieréw warto$ciowych emitowa-
nych w formie fizycznej przez Pafstwo Czlonkowskie lub jego
wladze regionalne lub lokalne jest, aby ich fizyczna forma odpo-
wiadala standardom obowiazujacym w tym Panstwie Cztonkow-
skim. W przypadku, gdy ta forma fizyczna nie odpowiada stan-
dardom obowigzujacym w Panstwie Czlonkowskim, w ktérym
zostal zlozony wniosek o dopuszczenie do publicznego obrotu,
wlasciwe wladze podadzg ten fakt do publicznej wiadomosci.

2. Forma fizyczna dtuznych papieréw warto$ciowych emitowa-
nych przez panstwa niecztonkowskie lub tez przez ich wladze
regionalne badz lokalne lub migdzynarodows instytucje
publiczng musi posiada¢ odpowiednie zabezpieczenie w celu
ochrony inwestorow.
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TYTUL IV Sekcja 3
OBOWIAZKI ~ ODNOSZACE  SIE DO  PAPIEROW Wprowadzanie zmian do aktu zalozycielskiego
WARTOSCIOWYCH DOPUSZCZONYCH DO PUBLICZNEGO lub umowy spétki
OBROTU
Artykut 66
1. Spolka, ktéra planuje wprowadzenie zmian do aktu zalozy-
ROZDZIAE I cielskiego lub umowy sp6tki, musi przekaza¢ ich projekt whasci-

Obowigzki spdlek, ktdrych akcje zostaly dopuszczone do
publicznego obrotu

Sekcja 1

Notowanie nowo emitowanych akcji tego samego
rodzaju

Artykut 64

Bez uszczerbku dla art. 49 ust. 2 w przypadku nowej emisji
publicznej akcji tego samego rodzaju co akcje juz oficjalnie
notowane, spotka musi, w przypadku gdy nowe akcje nie sg
automatycznie dopuszczane do obrotu, zlozy¢ wniosek o ich
dopuszczenie do tego samego obrotu nie pdzniej niz rok po ich
emisji lub gdy stang si¢ one swobodnie zbywalne.

Sekcja 2

Postepowanie w stosunku do akcjonariuszy

Artykut 65

1. Spoétka musi zapewnié¢ réwne traktowanie wszystkich akcjo-
nariuszy, ktérych pozycja w spélce jest taka sama.

2. Spétka musi zapewnié, ze przynajmniej w kazdym Panstwie
Czlonkowskim, w ktérym jej akcje s notowane, dostepne sa
wszystkie niezbedne ulatwienia i informacje w celu zapewnienia
akcjonariuszom wykonywania swoich praw. W szczegdlnosci
musi ona:

a) powiadamiaé akcjonariuszy o zgromadzeniach oraz stwarzad
warunki umozliwiajace im wykonywanie prawa glosu,

b) publikowaé informacje oraz rozsyla¢ zawiadomienia doty-
czgce przydziatlu i wyplaty dywidend, emisji nowych akcji
oraz przydziatu akgji, zapisu na akcje, konwersji i rezygnacji z
akdji,

¢) wyznaczy¢, jezeli sama spdlka nie prowadzi tego typu dzia-
falnosci, instytucje finansowa, poprzez ktérg akcjonariusze
mogg wykonywac swoje prawa finansowe.

wym wladzom Panstwa Czlonkowskiego, w ktérym jej akcje sa
notowane.

2. Projekt zmian musi zostaé przekazany wilasciwym wiladzom
nie p6Zniej niz na zwolanym walnym zgromadzeniu akcjonariu-
szy, ktore ma zadecydowac o przyjeciu lub odrzuceniu propono-
wanych zmian.

Sekcja 4

Roczne sprawozdanie finansowe i sprawozdanie
roczne

Artykut 67

1. Spoétka musi opublikowad, tak szybko jak to tylko mozliwe,
swoje ostatnie roczne sprawozdanie finansowe oraz ostatnie spra-
wozdanie roczne.

2. W przypadku, gdy spétka sporzadza zaréwno nieskonsolido-
wane jak i skonsolidowane sprawozdanie finansowe, obydwa
dokumentu muszg by¢ udostepnione opinii publicznej. Wlasciwe
wladze mogg zezwoli¢ na udostepnienie przez spdtke albo
nieskonsolidowanego albo skonsolidowanego sprawozdania
finansowego pod warunkiem, ze nieudostgpnione sprawozdania
finansowe nie zawierajg zadnych istotnych dodatkowych infor-
magji.

3. Jezeli roczne sprawozdanie finansowe i sprawozdania roczne
nie sg zgodne z przepisami niniejszej dyrektywy dotyczacymi
sprawozdan finansowych spotki oraz jesli nie dajg one prawdzi-
wego i zgodnego z rzeczywisto$cig obrazu aktywow i pasywow
spoltki, jej sytuacji finansowej oraz zyskow i strat, muszg zostaé
przedstawione bardziej szczegdtowe iflub dodatkowe informacje.

Sekcja 5

Dodatkowe informacje

Artykut 68

1. Spétka musi opublikowaé tak szybko jak to tylko mozliwe
wszelkie znaczace zmiany w sferze wiasnej dziatalnosci gospo-
darczej, ktore nie sg znane opinii publicznej, a ktére moga, ze
wzgledu na ich wplyw na aktywa i pasywa spolki, sytuacje finan-
sowg czy tez ogdlny kierunek dzialalnosci gospodarczej, dopro-
wadzi¢ do znaczgcych zmian cen akgji spotki.
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Wihasciwe wladze moga jednakze zwolni¢ spélke z tego obo-
wigzku, jezeli ujawnienie szczegbétowych danych moze by¢ ze
szkoda dla istotnych intereséw spotki.

2. Spétka musi niezwlocznie informowaé opini¢ publiczng o
wszelkich zmianach dotyczacych praw zwigzanych z poszczegdl-
nymi rodzajami akgji.

3. Spoétka musi informowa¢ opini¢ publiczng, gdy tylko uzyska
takie informacje, o wszelkich zmianach w strukturze znacznych
pakietow akeji w jej kapitale (akcjonariusze i podziat udzialow)
w poréwnaniu do informacji, ktére zostaly uprzednio opubliko-
wane na ten temat.

W szczegblnosci spotka, ktora nie podlega przepisom okreslo-
nym w art. 85-97 musi poinformowac¢ opini¢ publiczng w prze-
ciagu dziewigciu dni kalendarzowych w kazdym przypadku, gdy
jest w posiadaniu informacji o nabyciu lub sprzedazy przez osobe
badZ podmiot takiej liczby akgji, ze jego udzial jest wigkszy lub
mniejszy od jednego z progéw ustanowionych w art. 89.

Sekcja 6

Réwnowazno$¢ informacji

Artykut 69

1. Spolka, ktorej akcje sa oficjalnie notowane na gieldach znaj-
dujacych si¢ lub dziatajacych w réznych Panstwach Czlonkow-
skich, musi zapewni¢, ze rownowazne informacje sa dostepne na

rynku kazdej z tych gield.

2. Spolka, ktorej akcje sa oficjalnie notowane na gieldach znaj-
dujgcych si¢ lub dzialajacych w jednym lub wigcej Pafistwach
Czlonkowskich oraz w jednym lub wigcej panistwach nieczlon-
kowskich, musi zapewnié, ze na rynkach Pafistwa Czlonkow-
skiego lub Panstw Cztonkowskich, w ktérych jej akcje sa noto-
wane udostgpniane sa informacje przynajmniej rownowazne z
informacjami udostgpnianymi na rynkach panstwa niecztonkow-
skich lub panstw zainteresowanych, jezeli takie informacje moga
mie¢ znaczenie dla oceny wartosci akgji.

Sekcja 7

Informacje publikowane okresowo

Artykut 70

Panistwa Czlonkowskie maja obowigzek zapewnié, aby spotki
okreslone w art. 4 publikowaly pélroczne sprawozdania
dotyczace ich dzialalnosci oraz zyskéw i strat w okresie
pierwszych szesciu miesigcy kazdego roku budzetowego.

Artykut 71

W odniesieniu  do sprawozdan pélrocznych Panstwa
Czlonkowskie mogg wprowadzi¢ dla spoélek bardziej
rygorystyczne obowiazki od tych, ktére zostaly przewidziane
art. 70 i 72 =76, art. 102 ust. 2 i w art. 103 oraz dodatkowe
obowigzki pod warunkiem, ze beda one mialy zastosowanie
generalnie do wszystkich spélek lub tez wszystkich spélek
okreslonej kategorii.

Sekcja 8

Zawarto§é i publikowanie

polrocznych

sprawozdan

Artykut 72

1. Sprawozdania pélroczne sg publikowane w przeciagu czterech
miesigcy od korica sze$ciomiesigcznego okresu, do ktorego si¢
odnoszg.

2. W wyjatkowych, wlasciwie umotywowanych sytuacjach, wla-
Sciwe wladze umozliwig przedtuzenie terminu publikowania.

Artykut 73

1. Sprawozdanie pélroczne zawiera dane liczbowe oraz wyjas-
nienia dotyczace dzialalnosci spotki oraz zyskéw i strat w szescio-
miesiecznym okresie, do ktérego si¢ ono odnosi.

2. Dane liczbowe, przedstawione w tabelach, musza okresla¢
przynajmniej:

a) obroty netto, oraz

b) zyski i straty sp6tki przed lub po potraceniu podatkow.

Terminy te uzyte sa w tym samym znaczeniu, w jakim uzywane
sa w dyrektywach w sprawie sprawozdan finansowych spétek.

3. Panstwa Czlonkowskie mogg wyrazi¢ zgode, aby wilasciwe
organy wladzy w sytuacjach wyjatkowych i na podstawie analizy
poszczegdlnych przypadkéw pozwalaly spétkom przedstawiaé
szacunkowe dane dotyczace zyskéw i strat pod warunkiem, ze
akgje takiej spotki sg oficjalnie notowane tylko w jednym Pan-
stwie Czlonkowskim. Uzycie takiej procedury musi zostaé
uwzglednione w sprawozdaniu spétki i nie moze wprowadzaé
w blad inwestoréw.

4. W przypadku, gdy spétka wyplacila, badz zamierza wyplacic,
dywidendy okresowe, dane liczbowe muszg wskazywaé zyski
i straty po opodatkowaniu za dany okres szeSciomiesigczny oraz
wielko§¢ okresowej dywidendy wyplaconej badZ proponowane;j
do wyplacenia.

5. Wszystkie dane liczbowe musza by¢ przedstawiane wraz z
odpowiadajacymi im danymi odnoszacymi si¢ do poprzedniego
roku budzetowego.
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6. Wyjasnienia musza zawieral wszelkie istotne informacje,
ktére pozwalajg inwestorom na dokonane merytorycznej oceny
tendengji i kierunkéw dzialalnosci spolki oraz jej zyskow i strat
wraz z podaniem wszelkich istotnych czynnikéw, ktére mialy
wplyw na t¢ dzialalno$¢ oraz na zyski i straty spotki w omawia-
nym okresie, a takze umozliwiaja poréwnanie z poréwnywalnym
okresem poprzedniego roku budzetowego.

Musza one takze, w stopniu, w jakim jest to mozliwe, okreslaé
przyszle dokonania i wyniki spétki w biezacym roku budzeto-

wym.

7. W przypadku, gdy dane liczbowe, przewidziane w ust. 2 nie
odpowiadajg charakterowi dzialalnosci gospodarczej spotki, wia-
Sciwe wladze zapewnia, Ze zostanie dokonane wlasciwe dostoso-
wanie.

Artykut 74

W przypadku, gdy spélka publikuje skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, moze ona publikowaé swoje
sprawozdanie pélroczne albo w formie skonsolidowanej albo
nieskonsolidowanej. Jednakze, Panstwa Czlonkowskie moga
wyrazi¢ zgode, aby wlasciwe wladze, w przypadku, gdy uznaja, ze
jedna z tych form moze nie zawieral istotnych dodatkowych
informacji, wymagaly opublikowania takich dodatkowych
informagji.

Artykut 75

W przypadku, gdy informacje zawarte w sprawozdaniach zostaly
sprawdzone przez bieglego rewidenta ksiggowego, sprawozdanie
takie wraz ze wszystkimi danymi dotyczacymi bieglego rewidenta
zostang opublikowane w catosci.

Artykut 76

1. W przypadku, gdy szczegblowe wymagania ustanowione
niniejszg dyrektywa nie odpowiadajg charakterowi badz okolicz-
noéciom dzialalno$ci spétki, wlasciwe wladze zapewniy, ze
zostang dokonane odpowiednie dostosowania do tych wymagan.

2. Wiasciwe wladze zezwolg na pominiecie w sprawozdaniu p6t-
rocznym niektorych informacji przewidzianych w niniejszej
dyrektywie, jezeli uznaja, ze ujawnienie takich informacji
mogloby by¢ ze szkoda dla interesu publicznego lub w powaz-
nym stopniu zaszkodzi¢ interesom sp6tki pod warunkiem, ze
w tym ostatnim przypadku, takie pominiecie pewnych informa-
¢ji nie wprowadzi w blad opinii publicznej odno$nie stanu fak-
tycznego i okolicznosci, ktérych znajomos¢ jest istotna dla oceny
akgji.

Spotka lub jej przedstawiciele ponosza odpowiedzialno$¢ za
poprawno$¢ i zasadno$¢ faktéw, ktére stanowig podstawe wnio-
sku dla takiego zwolnienia.

3. Ust. 11 2 stosuje si¢ do bardziej rygorystycznych i dodatko-
wych obowiazkéw, ktére moga by¢ nalozone na podstawie
art. 71.

4. Jezeli spotka, ktorej dzialalnos$¢ jest regulowana prawem pan-
stwa niecztonkowskiego publikuje sprawozdanie pétroczne
w tym panstwie niecztonkowskim, wlasciwe wladze moga wyra-
zi¢ zgode na opublikowanie tego sprawozdania zamiast sprawoz-
dania pélrocznego przewidzianego w niniejszej dyrektywie pod
warunkiem, ze informacje podane w takim sprawozdaniu sg row-
nowazne z informacjami, ktére bylyby przedstawione w spra-
wozdaniu opublikowanym zgodnie z niniejsza dyrektywa.

Artykut 77

W przypadku, gdy sprawozdanie pétroczne ma by¢ publikowane
w wiecej niz jednym Panstwie Czlonkowskim, wlasciwe wiadze
tych Panstw Cztonkowskich dolozg wszelkich staran, na zasadzie
odstepstwa od przepiséw art. 71, aby przyjac jako jedyny ten
tekst, ktéry spelnia wymagania Panstwa Czlonkowskiego,
w ktérym akcje spolki zostaly dopuszczone do publicznego
obrotu po raz pierwszy lub tekst, ktory jest najbardziej zblizony
do takiego tekstu. W przypadku jednoczesnego dopuszczenia do
obrotu publicznego na dwdch lub wiecej gieldach znajdujacych
si¢ lub dzialajacych w réznych Panstwach Czlonkowskich,
wlasciwe wladze zainteresowanych Panstw Czlonkowskich
dotoza wszelkich staran, aby przyjac i zaakceptowac jako jedyny
ten tekst sprawozdania, ktéry spelnia wymagania Panstwa
Czlonkowskiego, w ktérym znajduje si¢ gléwna siedziba spotki;
jezeli gléwna siedziba spolki znajduje si¢ w panstwie
niecztonkowskim, wiasciwe wladze zainteresowanych Panstw
Czlonkowskich  doloza wszelkich staran, aby przyjaé
i zaakceptowac jedng wersje sprawozdania.

ROZDZIAL I

Obowigzki emitentow, ktorych dluzne papiery wartosciowe sq
dopuszczone do publicznego obrotu

Sekcja 1

Dluzne papiery wartoSciowe emitowane przez
przedsiebiorstwo

Artykut 78

1. Przedsi¢biorstwo musi zapewnic, ze wszyscy posiadacze dhuz-
nych papieréw wartoSciowych tej samej pozyczki obligacyjnej sg
réwno traktowani odno$nie wszystkich praw zwiazanych z tymi
dluznymi papierami warto$ciowymi.

Zakladajac, ze dokonuje si¢ to zgodnie z prawem krajowym,
warunek ten nie stanowi przeszkody wczesniejszych splat niekt6-
rych dluznych papieréw warto$ciowych, ktére s3 dokonywane
przez przedsigbiorstwa na zasadzie odstapienia od warunkéw
emisji i, w szczegdlnosci, zgodnie z priorytetami polityki spotecz-
nej.
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2. Przedsi¢biorstwo musi zapewnié, Ze przynajmniej w kazdym
Panistwie Cztonkowskim, w ktérym jego dluzne papiery warto-
Sciowe sg oficjalnie notowane, dostepne sa wszystkie ulatwienia
i niezbedne informacje umozliwiajace posiadaczom wykonywa-
nia przystugujacych im praw. W szczeg6lnosci musi ono:

a) publikowa¢ informacje oraz rozsylal zawiadomienia doty-
czgce spotkan posiadaczy dtuznych papieré6w wartosciowych,

platnosci odsetek, dokonywania konwersji, wymiany, sub-
skrypcji na akcje lub zrzeczenia si¢ praw oraz splat,

b) wyznaczy¢, jezeli przedsigbiorstwo nie prowadzi tego typu
dzialalnosci, instytucje finansowa, poprzez ktéra posiadacze
dluznych papieréw wartosciowych moga wykonywac swoje
prawa finansowe.

Artykut 79

1. Przedsigbiorstwo, ktére planuje wprowadzenie zmian do aktu
zalozycielskiego badz umowy spétki, mogacych wplynaé na
prawa posiadaczy dluznych papieréw wartosciowych, musi prze-
kazaé projekt proponowanych zmian wlasciwym wladzom tego
Panstwa Czlonkowskiego, w ktérym notowane sg jego dluzne
papiery warto$ciowe.

2. Projekt zmian musi zostaé przekazany wlasciwym wiladzom
nie pdzniej niz zwolane zostanie zebranie organu, ktéry ma zade-
cydowac o proponowanych zmianach.

Artykut 80

1. Przedsigbiorstwo musi opublikowa¢ tak szybko jak to tylko
mozliwe swoje ostatnie roczne sprawozdanie finansowe oraz
ostatnie sprawozdanie roczne, ktorych podanie do publicznej
wiadomosci jest wymagane przez prawo krajowe.

2. W przypadku, gdy przedsi¢biorstwo sporzadza zaréwno
nieskonsolidowane jak i skonsolidowane sprawozdanie finanso-
we, obydwa dokumenty muszg by¢ udostgpnione opinii publicz-
nej. W takim przypadku wlasciwe wladze moga jednakze zezwo-
li¢ na podanie do publicznej wiadomosci i udostgpnienie przez
przedsigbiorstwo albo nieskonsolidowanego albo skonsolidowa-
nego sprawozdania finansowego pod warunkiem, ze nieudostep-
nione sprawozdania nie zawierajg zadnych istotnych dodatko-
wych informacji.

3. Jezeli roczne sprawozdanie finansowe i sprawozdanie roczne
nie s3 zgodne z przepisami niniejszej dyrektywy dotyczacej spra-
wozdan finansowych spotek oraz jesli nie daja one prawdziwego
i zgodnego z rzeczywistoScig obrazu aktywéw i pasywow

przedsigbiorstwa, sytuacji finansowej oraz wynikéw, musza
zostaé przedstawione bardziej szczegblowe iflub dodatkowe
informacje.

Artykut 81

1. Przedsigbiorstwo musi informowaé opinie publiczng tak
szybko jak to tylko mozliwe o wszelkich, najwazniejszych zmian
w zakresie jego dzialalnosci, ktore nie sg znane opinii publiczne;j,
a ktore w znaczacy spos6b moga wplynaé na zdolnos¢ przedsig-
biorstwa do wywigzywania si¢ ze swoich zobowigzan.

Wiasciwe wladze moga jednakze zwolni¢ przedsigbiorstwo z tego
obowigzku na jego wniosek, jezeli ujawnienie szczegdtowych
informacji moze by¢ ze szkoda dla istotnych intereséw przedsi¢-
biorstwa.

2. Przedsigbiorstwo musi niezwlocznie informowaé opinig
publiczng o wszelkich zmianach dotyczacych praw posiadaczy
dluznych papieréw warto$ciowych wynikajacych w szczegdl-
nosci ze zmiany warunkéw pozyczki lub zmiany stép procento-
wych.

3. Przedsigbiorstwo musi niezwlocznie informowal opinig
publiczng o nowych emisjach pozyczki, w szczeg6lnosci o wszel-
kich gwarancjach i porgczeniach odnoszacych si¢ do nich.

4. W przypadku, gdy dluzne papiery wartosciowe oficjalnie
notowane sa obligacjami zamiennymi na akcje, obligacjami
zamiennymi lub obligacjami z warrantami, przedsigbiorstwo
musi niezwlocznie informowaé opini¢ publiczng o wszelkich
zmianach dotyczacych praw zwigzanych z poszczegdlnymi
rodzajami akgji, do ktorych one si¢ odnosza.

Artykut 82

1. Przedsigbiorstwo, ktorego dluzne papiery wartosciowe sg ofi-
cjalnie notowane na gietdach znajdujacych si¢ lub dzialajacych
w roznych Panstwach Czlonkowskich musi zapewni¢, ze réwno-
wazne informacje s3 dostepne na rynku kazdej z tych gield.

2. Przedsi¢biorstwo, ktérego dtuzne papiery wartoSciowe sg ofi-
cjalnie notowane na gietdach znajdujacych sie lub dzialajacych
w jednym lub wigcej Pafistwach Czlonkowskich oraz w jednym
lub wigcej panstwach niecztonkowskich, musi zapewni¢ udostep-
nianie informacji na rynkach tego Panstwa Czlonkowskiego lub
Pafistw Cztonkowskich, na ktdrych jego dluzne papiery warto-
Sciowe s3a notowane, przynajmniej réwnowaznych z informa-
cjami udostgpnianymi na rynkach panstwa niecztonkowskiego
lub panstw zainteresowanych, jezeli takie informacje moga mie¢
znaczenie dla oceny dluznych papieréw wartosciowych.
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Sekcja 2

Dluzne papiery warto$ciowe emitowane przez
pafistwo, jego wladze regionalne lub lokalne lub
przez miedzynarodowa instytucje publiczna

Artykut 83

1. Pafistwa, ich regionalne lub lokalne wladze oraz migdzynaro-
dowe instytucje publiczne muszg zapewni¢, ze wszyscy posiada-
cze dluznych papieréw wartosciowych tej samej pozyczki obli-
gacyjnej sg traktowani w rowny sposob w odniesieniu do praw
zwigzanych z tymi dtuznymi papierami wartosciowymi.

Zakladajac, ze dokonuje si¢ tego zgodnie z prawem krajowym,
warunek ten nie stanowi przeszkody dla wczesniejszych splat nie-
ktérych dluznych papierdw wartosciowych, dokonywanych
przez emitenta na zasadzie odstgpstwa od warunkéw emisji,
w szczegblnosci zgodnie z priorytetami polityki spoleczne;.

2. Panistwa Czlonkowskie, ich regionalne lub lokalne wladze oraz
miedzynarodowe instytucje publiczne muszg zapewnic, ze przy-
najmniej w kazdym Panstwie Czlonkowskim, w ktérym ich
dluzne papiery warto$ciowe sg oficjalnie notowane, dostgpne sg
wszelkie ulatwienia i niezbedne informacje umozliwiajace posia-
daczom dluznych papieréw wartosciowych wykonywanie
przystugujacych im praw. W szczegdlnosci musza oni:

a) publikowa¢ informacje oraz rozsylal zawiadomienia doty-
czace spotkan posiadaczy dluznych papieréw wartosciowych,
platnosci odsetek oraz wykupu,

b) wyznaczy¢ instytucje finansows, poprzez ktdrg posiadacze
dluznych papieréw wartosciowych moga wykonywaé swoje
prawa finansowe.

Artykut 84

1. Pafistwa, ich regionalne lub lokalne wladze oraz migdzynaro-
dowe instytucje publiczne, ktérych dluzne papiery wartosciowe
sa oficjalnie notowane na gieldach znajdujacych si¢ lub dzialaja-
cych w réznych Panstwach Czlonkowskich, musza zapewnié, ze
réwnowazne informacje sg dostgpne na rynku kazdej z tych gield.

2. Panstwa, ich regionalne lub lokalne wladze oraz migdzynaro-
dowe instytucje publiczne, ktérych obligacje sg oficjalnie noto-
wane na gieldach znajdujacych si¢ lub dziatajacych w jednym lub
wigcej Panstwach Czlonkowskich oraz w jednym lub wiecej pan-
stwach niecztonkowskich, musza zapewnié, ze udostgpniane
informacje na rynkach Panstwa Czlonkowskiego lub Panstw
Czlonkowskich, w ktorych ich dluzne papiery wartoSciowe sa

notowane, s3 przynajmniej rOwnowazne z informacjami udostep-
nianymi na rynkach pafistwa niecztonkowskich badZ panstw
zainteresowanych, jezeli takie informacje mogg mie¢ znaczenie
dla oceny dluznych papieréw wartoSciowych.

ROZDZIAL 111

Obowigzki dotyczqce informacji, ktére majg
by¢ podane do publicznej wiadomoSci w przypadku, gdy znaczny
pakiet akcji spotki kapitatowej jest nabywany lub zbywany

Sekcja 1

Przepisy ogolne

Artykut 85

1. Pafistwa Czlonkowskie wprowadza regulacje prawne, dzieki
ktoérym przepisy zawarte w niniejszym rozdziale obejma osoby
fizyczne i prawne w $wietle prawa prywatnego i prawa publicz-
nego, ktore nabywaja badz zbywaja, bezposrednio lub poprzez
posrednikéw, udzialy spelniajace kryteria ustanowione w art. 89
ust. 1, ktére powodujg zmiany struktury wilasnosci i zmiany
prawa glosu w spélkach zarejestrowanych zgodnie z przepisami
prawa krajowego, ktérych akcje s3 oficjalnie notowane na giel-
dzie papieréw wartosciowych lub gieldach znajdujacych si¢ lub
dzialajacych na obszarze jednego lub wiecej Pafistw Czlonkow-

skich.

2. W przypadku, gdy nabycie badZ zbycie znacznego pakietu
akgji, okreslonego w ust. 1 dokonuje si¢ za posrednictwem $wia-
dectw udzialowych, przepisy niniejszego rozdziatu stosuje si¢ do
posiadaczy tych §wiadectw a nie do emitenta.

3. PrzepisOw niniejszego rozdzialu nie stosuje si¢ do nabycia
badz zbycia znacznych pakietéw akcji w funduszach zbiorowego
inwestowania.

Artykut 86

Do celéw niniejszego rozdziatlu ,nabycie pakietu akcji” oznacza
nie tylko zakup pakietu akcji, ale takze nabycie jakichkolwiek
innych instrumentéw, wiaczajac w to nabycie w jednej z sytuaciji
okreslonych w art. 92.

Artykut 87

1. Do celéw niniejszego rozdziatu ,przedsigbiorstwo kontrolo-
wane” oznacza jakiekolwiek przedsigbiorstwo, w ktérym osoba
fizyczna lub prawna:

a) posiada wigkszos¢ gloséw akcjonariuszy badz czlonkow; lub
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b) ma prawo powolywania i odwolywania wigkszosci cztonkéw
wiadz administracyjnych, zarzadu lub rady nadzorczej, a jed-
noczednie jest udzialowcem lub czlonkiem danego przedsie-
biorstwa; lub

¢) jest udziatlowcem lub cztonkiem i jednocze$nie sama kontro-
luje wigkszo$¢ gloséw akcjonariuszy lub cztonkéw na podsta-
wie porozumienia zawartego z innymi akcjonariuszami lub
cztonkami przedsigbiorstwa.

2. Do celéw ust. 1 prawa przedsi¢biorstwa dominujacego
w odniesieniu do glosowania oraz powolywania i odwolywania
obejmujg takze prawa wszelkich innych przedsigbiorstw kontro-
lowanych oraz wszelkie prawa 0s6b badz podmiotéw dzialajg-
cych pod swoim nazwiskiem lub nazwg, ale w imieniu przedsi¢-
biorstwa  dominujgcego  lub  jakiegokolwiek  innego
przedsigbiorstwa kontrolowanego.

Artykut 88

Panistwa Czlonkowskie moga wprowadzi¢ regulacje prawne
okreslone w art. 85 ust. 1, nakladajace ostrzejsze lub dodatkowe
wymagania w stosunku do przewidzianych niniejszym
rozdzialem na osoby fizyczne i prawne oraz spotki pod
warunkiem, ze takie wymagania odnoszg si¢ generalnie do
wszystkich oséb fizycznych i prawnych, ktére nabywaja lub
zbywaja pakiety akcji oraz do wszystkich spotek badz spolek
nalezacych do okreslonej kategorii spélek, ktore nabywaja lub
zbywaja pakiety akcji.

Sekcja 2

Informowanie o nabyciu lub zbyciu znacznego
pakietu akcji

Artykut 89

1. W przypadku, gdy osoba fizyczna lub prawna okreslona
w art. 85 ust. 1 nabywa lub zbywa pakiet akcji w spélce okreslo-
nej w art. 85 ust. 1 oraz gdy w nastepstwie tego nabycia lub zby-
cia proporcja przystugujgcych tej osobie fizycznej lub prawne;j
praw glosu osigga, przekracza lub spada ponizej jednego z pro-
gow wynoszacych 10 %, 20 %, 1/3, 50 % lub 2/3, osoba ta powia-
damia spétke oraz jednocze$nie wilasciwe wiladze okreslone
w art. 96 w przeciggu siedmiu dni kalendarzowych od momentu
zmiany proporcji praw glosu, ktérych jest w posiadaniu na sku-
tek tego nabycia lub zbycia. Pafistwa Cztonkowskie mogg nie sto-
sowac:

a) progu 20 % i 1/3 w przypadku, gdy stosuja prég 25 %,
b) progu 2/3 w przypadku, gdy stosuja prog 75 %.

Okres siedmiu dni kalendarzowych rozpoczyna si¢ od momentu,
gdy posiadacz znacznego pakietu akcji dowiaduje si¢ o nabyciu
lub zbyciu, lub od momentu, w ktérym - biorgc pod uwage oko-
licznosci - powinien si¢ o tym dowiedzie.

Panistwa Czlonkowskie moga wprowadzi¢ dodatkowy przepis, ze
spotka musi takze zosta¢ poinformowana odnosnie proporcji
kapitatu w posiadaniu osoby fizycznej badZ prawne;.

2. Panstwa Czlonkowskie uchwalg w prawie krajowym, jesli to
bedzie konieczne, oraz ustalg zgodnie z nim, sposéb w jaki prawa
glosu, ktére nalezy wzig¢ pod uwage do celéw stosowania ust. 1,

maja zosta¢ uwzglednione przez osoby fizyczne i prawne okre-
Slone w art. 85 ust. 1.

Artykut 90
Panistwa Czlonkowskie zapewnia, Ze na pierwszym walnym zgro-
madzeniu spolki, okreslonym w art. 85 ust. 1, ktére ma si¢ odby¢
w:
Belgii, poczawszy od dnia 1 pazdziernika 1993 r.,
Danii, poczgwszy od dnia 1 pazdziernika 1991 r.,
Niemczech, poczawszy od dnia 1 kwietnia 1995 r.,
Grecji, poczawszy od dnia 1 pazdziernika 1992 r.,
Hiszpanii, poczawszy od dnia 15 czerwca 1991 r.,
Francji, poczawszy od dnia 1 pazdziernika 1991 r.,
Irlandii, poczawszy od dnia 1 listopada 1991 r.,
Wihoszech, poczawszy od dnia 1 czerwca 1992 r.,
Luksemburgu, poczawszy od dnia 1 czerwca 1993 r.,
Niderlandach, poczawszy od dnia 1 maja 1992 r.,
Austrii, poczawszy od dnia 1 kwietnia 1995 r.,
Portugalii, poczawszy od dnia 1 sierpnia 1991 r.,
Finlandii, poczawszy od dnia 1 kwietnia 1995 r.,
Szwedji, poczawszy od dnia 1 kwietnia 1996 r.,
oraz
Wielkiej Brytanii, poczawszy od dnia 18 grudnia 1993 r.,
jakiekolwiek osoby fizyczne i prawne okre$lone w art. 85 ust. 1,
muszg informowac dang spotke i rownoczesnie wlasciwe wladze
lub organa w przypadku, gdy w ich posiadaniu znajduje si¢ 10 %
lub wigcej praw glosu, okreslajac proporcje praw glosowania,
w ktorych jest posiadaniu, jezeli taka osoba lub podmiot nie
przedlozyt wezesniej deklaracji zgodnie z w art. 89.
W ciggu jednego miesigca od walnego zgromadzenia do wiado-
mosci publicznej powinny by¢ podane, zgodnie z przepisami
art. 91, wszelkie pakiety akcji wynoszace 10 % lub wigce;j.
Artykut 91
Spotka, ktdra uzyska deklaracje okreslong w art. 89 ust. 1 akapit
pierwszy, musi z kolei przedstawi¢ ja opinii publicznej we

wszystkich Pafistwach Czlonkowskich, w ktorych jej akcje sg
oficjalnie notowane na gieldzie papieréw wartosciowych tak
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szybko jak to tylko mozliwe, ale nie pdZniej niz w przeciagu
dziewigciu dni kalendarzowych po otrzymaniu deklaracji.

Panstwa Czlonkowskie moga wprowadzi¢ przepisy, na podstawie
ktorych informacje okreslone w pierwszym akapicie sg ujawniane
nie przez zainteresowane spotki, ale przez wlasciwe wladze, o ile
to mozliwe, w porozumieniu z tymi spotkami.

Sekcja 3

Okre$lenie prawa glosu

Artykut 92

Do celéw okreslenia, czy osoba fizyczna lub prawna, okreslona
w art. 85 ust. 1, ma obowigzek przekazania deklaracji zgodnie z
przepisami przewidzianymi w art. 89 ust. 1 oraz w art. 90, za
prawa glosu, w posiadaniu ktorych jest dana osoba badZz pod-
miot, uwazane sg:

a) prawa glosu, w posiadaniu ktérych jest inna osoba lub pod-
miot pod wlasnym imieniem lub nazwa ale na rzecz tej osoby
lub podmiotuy;

b) prawa glosu, w posiadaniu kt6rych jest przedsigbiorstwo kon-
trolowane przez dang osobg¢ lub podmiot;

¢) prawa glosu w posiadaniu stron trzecich, z ktorymi ta osoba
lub podmiot podpisata umowe zobowiazujacg strony umowy
do przyjecia, poprzez wspdlne i zgodne wykorzystanie prawa
glosu w ich posiadaniu, trwalej wspdlnej polityki dotyczacej
zarzgdzania dang spotka.

d) prawa glosu w posiadaniu stron trzecich na podstawie pisem-
nej umowy zawartej z t3 osoba lub podmiotem lub z przed-
sighiorstwem kontrolowanym przez t¢ osobe lub podmiot,
ktora zawiera przepisy dotyczace czasowego przekazania
prawa glosu za okre$long rekompensatg,

) prawa glosu zwigzane z akcjami w posiadaniu tej osoby lub
podmiotu, ktére zostaly wniesione jako zabezpieczenie, z
wyjatkiem sytuacji, gdy osoba lub podmiot, w posiadaniu
ktorej jest zabezpieczenie, kontroluje prawa glosu i deklaruje
zamiar ich wykorzystania; w takim przypadku prawa glosu sa
uwazane za prawa glosu nalezgce do tej osoby lub podmiotu,

f) prawa glosu zwigzane z akcjami, do ktérych ta osoba lub pod-
miot ma dozywotni tytul,

g) prawa glosu, do otrzymania ktérych ze swojej whasnej inicja-
tywy ta osoba lub podmiot lub jedna z innych oséb lub pod-
miotoéw okreslonych w lit. a)-f) jest uprawniona na podstawie
formalnej umowy; w takich przypadkach notyfikacja, okres-
lona w art. 89 ust. 1 zostanie przekazana w dniu zawarcia
takiej umowy,

h) prawa glosu zwigzane z akcjami zdeponowanymi u osoby lub
podmiotu, z ktérych ta osoba lub podmiot moze skorzystaé
wedlug wlasnego uznania wobec braku szczegétowych
instrukeji ze strony posiadaczy.

Na zasadzie odstepstwa od przepisow art. 89 ust. 1, w przypad-
ku, gdy osoba lub podmiot moze korzystaé z prawa glosu

w spolce okreslonego w akapicie pierwszym lit. h) i jezeli catko-
wita ilo$¢ praw glosu razem z innymi prawami glosu, w posiada-
niu ktérych jest ta osoba lub podmiot w tej spélce, osiaga lub
przekracza jeden z progéw okreslonych w art. 89 ust. 1, Pafistwa
Cztonkowskie moga postanowi¢, ze dana osoba lub podmiot jest
jedynie zobowigzany do poinformowania danej spotki, na co naj-
mniej 21 dni kalendarzowych przed walnym zgromadzeniem
akcjonariuszy tej spotki.

Sekcja 4

Wylaczenia

Artykut 93

Jezeli osoba lub podmiot nabywajacy lub zbywajacy znaczny
pakiet akgji jak okreslono w art. 89, jest czlonkiem grupy
przedsi¢biorstw,  ktére  zgodnie z  dyrektywg Rady
83/349/EWG (). Dodatkowo, pelne szczegélowe dane zwigzane
z dopuszczeniem do obrotu lub notatka zawierajaca informacje,
gdzie takie pelne dane zostaly opublikowane oraz gdzie mozna je
otrzyma¢, musi zosta¢ dodana do publikacji przygotowanej przez
Panistwo Czlonkowskie, w ktorym zostal zlozony wniosek o
dopuszczenie do publicznego obrotu.

Artykut 94

1. Wlasciwe wladze mogg zwolni¢ z obowiazku przedstawiania
deklaracji przewidzianej w art. 89 ust. 1 odno$nie nabycia lub
zbycia znacznego pakietu akgji okreslonego w art. 89 przez
zawodowego maklera papier6w warto$ciowych, o ile takie naby-
cie lub zbycie zostaje przeprowadzone w ramach jego uprawnien
jako maklera papieréw wartosciowych i o ile nabycie nie jest
wykorzystane przez maklera w celu oddzialywania na zarzadza-
nie dang spotka.

2. Wiasciwe wladze beda wymagal, aby zawodowi maklerzy
papieréw warto$ciowych okreslonych w ust. 1, zostali cztonkami
gieldy papieréw wartosciowych znajdujacej si¢ lub dziatajacej na
obszarze Panstwa Czlonkowskiego lub, aby ich dziatalno$¢ pod-
legala zatwierdzeniu i nadzorowi przez wlasciwe wiladze okre-
$lone w art. 105.

Artykut 95

Wiasciwe wiladze mogg w drodze wyjatku zwolni¢ spotki
okre$lone w art. 85 ust. 1 z obowigzku przekazywania informacji
do wiadomosci publicznej zgodnie z art. 91 w przypadku gdy
wlasciwe wladze sa przekonane, Ze ujawnienie takich informacji
byloby ze szkoda dla interesu publicznego lub tez mogloby
powaznie zaszkodzi¢ danym spétkom, zakladajac, ze w tym
drugim przypadku jest malo prawdopodobne, aby takie
zwolnienie moglo wprowadzi¢ w blad opini¢ publiczng, jesli
chodzi o stan faktyczny i okolicznosci, ktérych znajomos§¢ ma
zasadnicze znaczenie dla oceny przenaszalnych papieréw
warto$ciowych.

() Dz.U. L 193 z 18.7.1983, str. 1. Dyrektywa ostatnio zmieniona
Aktem Przystapienia z 1994 r.
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Sekcja 5

Wtasciwe wladze

Artykut 96

Do celéw niniejszego rozdzialu wlasciwymi wiladzami sa te
organy Panstw Czlonkowskich, ktérych ustawodawstwo ma
zastosowanie do spolek okreslonych w art. 85 ust. 1.

Sekcja 6

Sankcje

Artykut 97

Pafistwa  Czlonkowskie =~ wprowadza wlasciwe sankcje
w przypadkach, gdy osoby fizyczne i prawne oraz spotki
okreslone w art. 85 ust. 1 nie stosujg si¢ do przepiséw niniejszego
rozdziatu.

TYTUL V
PUBLIKOWANIE I PRZEKAZYWANIE INFORMAC]I DO
PUBLICZNE] WIADOMOSCI
ROZDZIAL 1

Publikowanie i przekazywanie do publicznej wiadomosci
szczegolowych danych zwigzanych z dopuszczeniem papieréw
wartosciowych do publicznego obrotu gieldowego

Sekcja 1

Procedury i terminy podawania do publicznej

wiadomoS$ci szczegétowych danych zwigzanych z

dopuszczeniem do obrotu oraz suplementéw do
tych danych

Artykut 98

1. Szczegdlowe dane zwigzane z dopuszczeniem do obrotu
muszg zosta¢ opublikowane albo:

a) w formie wkladki umieszczonej w jednej lub kilku gazetach o
zasiegu ogblnokrajowym w Panstwie Czlonkowskim,
w ktérym zostal ztozony wniosek o dopuszczenie do publicz-
nego obrotu gieldowego, albo

¢) w formie broszury, udostepnianej bezptatnie w biurach gieldy
papieréw warto$ciowych lub gield, na ktérych papiery warto-
Sciowe sg dopuszczone do publicznego obrotu, w statutowe;j
siedzibie emitenta oraz w biurach instytugji finansowych dzia-
fajacych jako agenci rozliczeniowi emitenta w Panistwie Czton-
kowskim, w ktérym zostal ztozony wniosek o dopuszczenie
do publicznego obrotu.

2. Dodatkowo, albo kompletne dane szczegélowe, albo oglosze-
nie stwierdzajace, w przypadku gdy dane szczegdélowe zostaly
opublikowane oraz w przypadku gdy moga zosta¢ uzyskane
przez opini¢ publiczng, musza zostaé wlaczone do publikadji,
wyznaczonej przez Pafstwo Czlonkowskie w ktoérym ubiegano
si¢ o dopuszczenie papieréw wartoSciowych do publicznego
obrotu na gieldzie.

Artykut 99

1. Szczegblowe dane zwigzane z dopuszczeniem do obrotu
muszg zosta¢ podane do publicznej wiadomosci z zachowaniem
odpowiedniego okresu po to, aby mogly zosta¢ uwzglednione
w krajowym ustawodawstwie lub przez wlasciwe wiladze przed
datg, od ktérej zostana one oficjalnie notowane na gieldzie.

Ponadto, w przypadku, gdy dopuszczenie papieréw wartoscio-
wych do publicznego obrotu jest poprzedzone transakcjami
w zakresie praw poboru akgji, ktére znajduja odzwierciedlenie
w operacjach rejestrowanych w oficjalnych notowaniach gieldo-
wych, szczegbltowe dane zwigzane z dopuszczeniem do obrotu
muszg zosta¢ podane do publicznej wiadomosci w rozsagdnym
terminie, aby wilasciwe wladze mogly je uwzglednic przed rozpo-
czeciem takich transakeji.

2. W wyjatkowych, nalezycie uzasadnionych przypadkach, wla-
Sciwe wladze mogg wydal zezwolenie na op6Znienie terminu
podania do publicznej wiadomosci szczegdtowych danych zwia-
zanych z dopuszczeniem do obrotu po:

a) dniu, w ktérym rozpoczyna si¢ oficjalne notowanie, w przy-
padku takiego rodzaju papieréw warto$ciowych, ktory jest juz
notowany na tej samej gieldzie papieréw wartosciowych,
i ktére zostaly wyemitowane jako rekompensata za przekaza-
nie aktywéw innych niz gotéwka,

b) dniu otwarcia obrotu prawami poboru akj.

3. Jezeli dopuszczenie dluznych papieréw wartosciowych do
publicznego obrotu gieldowego pokrywa si¢ z terminem emisji
publicznej i jezeli niektdre z warunkéw emisji nie zostaly sfinali-
zowane do ostatniej chwili, wlasciwe wladze moga wymagaé
podania w rozsadnym terminie do publicznej wiadomosci jedy-
nie szczegdlowych danych zwiazanych z dopuszczeniem do
obrotu z pomini¢ciem informacji odno$nie tych warunkéw a
jedynie wskazujac, w jaki sposob beda one opublikowane. Taka
informacja musi zosta¢ podana do publicznej wiadomosci przed
pierwszym dniem publicznego notowania gieldowego, z wyjat-
kiem przypadkéw, gdy dluzne papiery wartosciowe emitowane sa
w sposéb ciagly przy zmieniajacych si¢ cenach.

Artykut 100

Kazdy istotny nowy czynnik, ktory moze wplynaé na oceng
papieréw wartoSciowych, a ktéry pojawia si¢ w okresie pomiedzy
przyjeciem i zatwierdzeniem szczegélowych danych zwigzanych
z dopuszczeniem do obrotu a rozpoczeciem  transakgji
gieldowych musi zosta¢ ujety w uzupehieniu do szczeg6towych
danych zwiazanych z dopuszczeniem do obrotu, ktére podlega
takiej samej kontroli i przegladowi jak szczegélowe dane i musi
zosta¢ podany do publicznej wiadomosci zgodnie z procedurami
ustanowionymi przez wlasciwe wladze.
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Sekcja 2

Przedstawienie wlasciwym wladzom informacji
na temat sposobéw i Srodkéw informowania
opinii publicznej

Artykut 101

W przypadku, gdy szczegétowe dane dotyczace notowan sg lub
bedg publikowane zgodnie z art. 3 i 20 w zwiazku z
dopuszczeniem papieréw wartosciowych do publicznego obrotu,
zawiadomienia, notatki, obwieszczenia i dokumenty zawierajace
informacje dotyczace planowanej operacji oraz szczegblowe
informacje na temat danych papier6w wartosciowych oraz
wszelkie inne dokumenty dotyczace dopuszczenia tych papierow
warto$ciowych do obrotu, ktére majg by¢ podane do publicznej
wiadomosci przez emitenta lub w jego imieniu, musza zostaé
najpierw przedstawione wlaciwym wladzom. Wlasciwe wladze
podejmuja decyzje, czy podlegajg one szczegdtowej kontroli
przed przekazaniem do publikacji.

Wyzej wymienione dokumenty muszg zawiera¢ informacje, ze
szczegOlowe dane zwigzane z dopuszczeniem do obrotu sa lub
beda dostgpne oraz gdzie s3 lub beda publikowane zgodnie z
art. 98.

ROZDZIAL 11

Publikowanie i przekazywanie informacji po dopuszczeniu do
obrotu

Artykut 102

1. Informacje okreslone w art. 67, 68, 80, 81 oraz 91, jakie emi-
tenci papieréw warto$ciowych dopuszczonych do publicznego
obrotu gieldowego sa zobowigzani poda¢ do wiadomosci
publicznej powinny zosta¢ opublikowane w jednej lub kilku gaze-
tach o zasiegu krajowym, o duzym nakladzie, w danym Panistwie
lub Panistwach Czlonkowskich, albo w ogloszeniach prasowych
w jednej lub kilku gazetach ogélnokrajowych lub wielkonaktado-
wych w danym Panstwie lub Pafistwach Cztonkowskich w formie
pisemnej lub w sposéb réwnowazny zatwierdzony przez wia-
Sciwe wiladze.

Emitenci muszg réwnoczes$nie rozestal informacje okreslone
wart. 67, 68, 80 oraz 81 do wlasciwych wladz.

2. Sprawozdanie pélroczne okreslone w art. 70 musi zostaé opu-
blikowane w Panstwie Cztonkowskim lub Pafistwach Czlonkow-
skich, w ktérych dane akeje zostaly dopuszczone do publicznego
obrotu, w formie wkladki w jednej lub kilku gazetach wielona-
kladowych lub gazety o zasiggu krajowym w danym panistwie,
lub w ogloszeniach prasowych w jednej lub kilku gazetach ogdl-
nokrajowych lub wielonaktadowych w danym pafistwie w formie
pisemnej lub sposéb réwnowazny zatwierdzony przez wlasciwe
wladze.

Spotka rozsyla rownoczesnie kopie sprawozdania polrocznego
wlasciwym wladzom kazdego Panstwa Czlonkowskiego,
w ktérym jej akcje sg lub zostaly dopuszczone do publicznego
obrotu. Spélka rozsyla te kopie nie p6zniej niz w czasie, kiedy
sprawozdanie polroczne zostanie opublikowane po raz pierwszy
w Panstwie Czlonkowskim.

ROZDZIAL 1II

Jezyki

Artykut 103

Informacje okreslone w art. 67, 68, 80, 81, oraz 91 wraz ze
sprawozdaniem pélrocznym okreslonym w art. 70, musza zostaé
sporzadzone w oficjalnym jezyku lub jezykach danego Pafistwa
Cztonkowskiego, lub w jednym z jezykéw oficjalnych, lub tez
w innym jezyku pod warunkiem, ze w danym Panstwie
Cztonkowskim taki jezyk lub jezyki oficjalne lub taki inny jezyk
s3 tradycyjnie uzywane w kregach finansowych oraz zostang
przyjete przez wlasciwe wladze.

Artykut 104

Informacje okreslone wart. 23 ust. 4 lit. ¢) oraz d) sa publikowane
w oficjalnym jezyku lub jednym z oficjalnych jezykéw Panstwa
Czlonkowskiego, w ktérym zlozony zostal lub jest skladany
wniosek o dopuszczenie do publicznego obrotu lub tez w innym
jezyku pod warunkiem, ze w danym Panstwie Czlonkowskim ten
inny jezyk jest tradycyjnie uzywany w kregach finansowych, jego
uzycie w tym celu zostanie przyjete przez wlasciwe wladze oraz
zostang spelnione dodatkowe warunki, jakie wlasciwe wladze
uznaja za konieczne.

TYTUL VI

WLASCIWE WLADZE ORAZ WSPOLPRACA MIEDZY
PANSTWAMI CZLONKOW SKIMI

Artykut 105

1. Panstwa Czlonkowskie zapewnia stosowanie niniejszej dyrek-
tywy i w tym celu wyznaczg jeden lub kilka wlasciwych organéw.
Panstwa Czlonkowskie notyfikuja o tym fakcie Komisje, podajac
szczeg6ly dotyczace podziatu kompetencji migdzy nimi.

2. Panstwa Czlonkowskie zapewnig wlasciwym wladzom kom-
petencje niezbedne do realizacji ich zadan.

3. Niniejsza dyrektywa nie ma wplywu na odpowiedzialnosé
prawng wilasciwych wladz, ktéra podlega wylacznie prawu kra-
jowemu.
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Artykut 106

Wiasciwe wladze wspélpracuja w kazdym przypadku, gdy jest to
konieczne, dla osiggniecia celow zwigzanych z wypelnianiem ich
zadan oraz beda wymienia¢ miedzy soba wszelkie niezbedne
w tym celu informacje.

Artykut 107

1. Pafistwa Czlonkowskie zadbaja, aby wszystkie osoby zatrud-
niane lub zatrudnione wczesniej przez wlasciwe wladze zostaly
zobowigzane do zachowania tajemnicy zawodowej. Oznacza to,
ze wszelkie poufne informacje, w posiadanie ktérych mogg wejs¢
w zwiazku z wypelnianiem obowiazkéw zawodowych nie moga
by¢ ujawniane zadnym osobom lub wladzom, z wyjatkiem sytu-
acji, kiedy takie ujawnienie jest przewidziane w prawie.

2. Jednakze przepisy ust. 1 nie wykluczajg mozliwosci wymiany
informacji migdzy wlasciwymi wladzami réznych Panstw Czlon-
kowskich w zakresie okre$lonym niniejszg dyrektywa. Do infor-
magcji, ktére zostang wymienione w ten sposéb réwniez odnosi
si¢ wymodg zachowania tajemnicy zawodowej, do zachowania
ktérej zobowigzani sg pracownicy zatrudniani lub zatrudnieni
uprzednio przez wlasciwe wiadze, ktore uzyskuja taka informa-

cje.

3. Bez uszczerbku dla przypadkéw, do ktérych odnosza si¢ prze-
pisy prawa karnego, wilasciwe wiladze, ktére na mocy art. 106
wchodzg w posiadanie informacji, okreslonych w tytule III roz-
dzial I, tytule V rozdziat I oraz w zalgczniku I mogg wykorzysty-
wac je wylacznie w celu wypelniania swoich zadan oraz dla celow
postepowania administracyjnego lub procedury sagdowej zwigza-
nej z wypelnianiem tych zadan.

Wihasciwe wladze, ktore na podstawie ust. 2 uzyskujg poufne
informacje okreslone w tytule IV rozdzial III, moga wykorzystaé
je wylacznie w celu wypelniania swoich obowigzkow.

TYTUL VII

KOMITET KONTAKTOWY

ROZDZIAL I

Sklad, dziatalno$¢ i zadania Komitetu

Artykut 108

1. Przy Komisji zostanie powotany Komitet Kontaktowy, zwany
dalej ,Komitetem”.

W skfad Komitetu wchodzg osoby wyznaczone przez Pafistwa
Cztonkowskie i przedstawiciele Komisji. Przewodniczacym Komi-
tetu zostanie przedstawiciel Komisji. Ustugi administracyjne sg
$wiadczone przez Komisje.

Spotkania Komitetu s zwolywane przez jego przewodniczacego,
albo z jego wlasnej inicjatywy albo na wniosek przedstawiciela
jednego z Pafistw Cztonkowskich. Komitet opracuje swoj regula-
min.

2. Komitet sprawuje nastepujace funkcje:

a) w odniesieniu do warunkéw dopuszczenia papieréw wartos-
ciowych do publicznego obrotu, warunkéw ustanawiania,
nadzoru i rozpowszechniania szczegétowych danych zwigza-
nych z dopuszczeniem do obrotu, ktére maja zostaé opubli-
kowane w zwigzku z dopuszczeniem do obrotu, okresowych
informacji przekazywanych do wiadomosci publicznej przez
spotki, ktérych akcje sa notowane na gieldzie, bez uszczerbku
dla art. 226 i 227 Traktatu, funkcje polegajace na ulatwianiu
zharmonizowanego wdrazania niniejszej dyrektywy poprzez
regularne konsultacje w zakresie wszelkich praktycznych pro-
bleméw pojawiajacych si¢ podczas jej stosowania i odno$nie
ktérych wymiana pogladéw moze okazac si¢ pomocna;

b) w odniesieniu do informacji, ktére maja zostal podane do
publicznej wiadomosci, gdy znaczny pakiet akcji w notowa-
nej spotee jest nabywany lub zbywany, funkcje polegajace na
ulatwieniu regularnych konsultacji dotyczacych wszelkich
praktycznych probleméw, ktére moga si¢ pojawi¢ podczas
stosowania niniejszej dyrektywy i odnosnie ktérych wymiana
pogladéw moze okazaé si¢ pomocna;

¢) funkcje polegajace na ulatwieniu wypracowania wspélnego
dla wszystkich Panstw Cztonkowskich stanowiska w zakresie:

(i) bardziej rygorystycznych lub dodatkowych warunkow
i zobowigzan, ktére na podstawie art. 8 mogg by¢ usta-
nowione na poziomie krajowym;

(i) uzupelnien oraz poprawek do szczegélowych danych
zwigzanych z dopuszczeniem do obrotu, jakie wlasciwe
wladze majg prawo wymaga¢ lub rekomendowaé na
poziomie krajowym;

(ili) bardziej szczegdtowych i dodatkowych wymagan, ktore
mogg by¢ ustanowione zgodnie z art. 71 i 88 w celu ujed-
nolicenia wymagan obowigzujacych we wszystkich Pan-
stwach Czlonkowskich zgodnie z art. 44 ust. 2 lit. )
Traktatu;

d) funkcje doradcze w stosunku do Komisji, jezeli okaze si¢ to
konieczne, w zakresie wszelkich zmian lub poprawek, ktére
majg by¢ wprowadzone do niniejszej dyrektywy, w szczegodl-
nosci odno$nie mozliwoci wprowadzenia zmian w art. 71
oraz 73, ktére wynikaja z postepu w zakresie zblizania zobo-
wigzan okreslonych w lit. ¢) (iii) oraz wszelkich poprawek,
ktore zostajg wprowadzone zgodnie z art. 109.

Ocena merytoryczna decyzji podejmowanych przez whasciwe
wladze w poszczegdlnych przypadkach nie nalezy do kompeten-
¢ji Komitetu.

ROZDZIAL 1

Dostosowanie warto$ci rynkowej akcji zwyklych

Artykut 109

1. Do celéw dostosowania, w $wietle wymogdw sytuacji ekono-
micznej, minimalnej wielkosci przewidywalnej kapitalizacji ryn-
kowej ustanowionej w art. 43 ust. 1, Komisja przedtozy Komite-
towi projekt dziatan, ktére nalezy podjac.
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2. Art. 51 7 decyzji Rady 1999/468/WE z dnia 28 czerwca
1999 r. ustanawiajacej procedury wykonywania uprawnien

wykonawczych przyznanych Komisji (1), stosuje si¢ zgodnie z
art. 7 ust. 3 oraz art. 8 niniejszej decyzji.

3. Okres ustanowiony w art. 5 ust. 6 decyzji 1999/468/WE ustala
si¢ na trzy miesigce.

TYTUL VIII

PRZEPISY KONCOWE

Artykut 110

Pafistwa Czlonkowskie przekaza Komisji teksty gtownych
przepiséw ustawowych, wykonawczych i administracyjnych,
ktore zostang przyjete w obszarze, do ktérego odnosi si¢ niniejsza

dyrektywa.

Artykut 111

1. Dyrektywy 79/279/EWG, 80/390/EWG, 82/121/EWG oraz
88/627/EWG zmienione aktami wymienionymi w zalaczniku II

W imieniu Parlamentu Europejskiego
N. FONTAINE

Przewodniczgcy

(') Dz.U.L 1842 17.7.1999, str. 23.

czg$¢ A, uchyla si¢ niniejszym bez uszczerbku dla obowiazkéw
Panstw Czlonkowskich dotyczacych ograniczeni czasowych
odnosnie transpozycji przedstawionych w zataczniku II cze$¢ B.

2. Odniesienia do uchylonych dyrektyw rozumie si¢ jako odnie-
sienia do niniejszej dyrektywy i nalezy je odczytywaé zgodnie z
tablicg korelacji przedstawiong w zalgczniku III.

Artykut 112

Niniejsza dyrektywa wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jej
opublikowaniu w Dzienniku Urzedowym Wspdlnot Europejskich.

Artykut 113

Niniejsza dyrektywa skierowana jest do Panstw Czlonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli, dnia 28 maja 2001 r.

W imieniu Rady
T. OSTROS

Przewodniczgcy
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ZALACZNIK I

WYKAZ SZCZEG(’)L’OWYCH DANYCH ZWIAZANYCH Z DOPUSZCZENIEM PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH DO PUBLICZNEGO OBROTU GIELDOWEGO

WYKAZ A

Zestawienie szczegétowych danych zwigzanych z dopuszczeniem akcji do publicznego obrotu gietdowego

1.1.

1.2

1.3.

2.1.

2.2.

2.2.0.

2.2.1.

2.2.2.

Rozdziat 1

Informacje dotyczace wladz odpowiedzialnych za szczegélowe dane zwigzane z dopuszczeniem do obrotu
oraz rewizje sprawozdan finansowych.

Imig i nazwisko os6b fizycznych oraz nazwa i adres statutowej siedziby osoby prawnej odpowiedzialnej za
szczegblowe dane zwigzane z dopuszczeniem do obrotu, lub, w zaleznosci od sytuacji, za niektére ich czgsci
wraz ze wskazaniem, w tym drugim przypadku, tych czesci.

Deklaracja przygotowana przez osoby fizyczne badZ prawne okreslone w pozycji 1.1, w ktorej stwierdzaja,
zgodnie z najlepszg posiadang wiedza, iz informacje podane w tej czgsci szczegdtowych danych zwiazanych
z dopuszczeniem do obrotu, za ktérg s3 odpowiedzialni, sa zgodne ze stanem faktycznym oraz nie pomijaja
zadnych faktéw, ktore moglyby mie¢ wplyw na znaczenie szczegétowych danych zwigzanych z dopuszcze-
niem do obrotu.

Imiona i nazwiska, adresy oraz kwalifikacje zawodowe bieglych rewidentéw ksiggowych, ktérzy dokonywali
rewizji rocznych sprawozdan finansowych spotki przez ostatnie trzy lata budzetowe zgodnie z przepisami
prawa krajowego.

Oswiadczenie, ze coroczna rewizja sprawozdan finansowych zostala przeprowadzona. Jezeli biegli rewidenci
ksiegowi odmowili sporzadzenia raportéw na temat rocznych sprawozdan finansowych lub, jezeli zawieraja

one zastrzezenia, odmowa taka lub zastrzezenia musza zosta¢ podane w calosci wraz z uzasadnieniem.

Wskazania dotyczace pozostatych informacji odnosnie szczegétowych danych zwigzanych z dopuszczeniem
do obrotu, ktére zostaly poddane kontroli bieglych rewidentéw ksiegowych.

Rozdziat 2

Informacje dotyczace dopuszczenia do publicznego obrotu oraz akgji, o ktérych dopuszczenie do obrotu
zostatl zlozony wniosek

Informacja, ze dopuszczenie do obrotu, o ktdre zostal ztozony wniosek dotyczy dopuszczenia do publicz-
nego obrotu akgji, ktore sg juz przedmiotem handlu lub dopuszczenia do obrotu publicznego w celu prowa-
dzenia obrotéw na gieldzie.

Informacje dotyczace akcji, odnosnie ktérych skladany jest wniosek o dopuszczenie do publicznego obrotu:

Informacje odnosnie uchwal, upowaznien i zezwolen, na podstawie ktérych akcje zostaly lub beda utwo-
rzone iflub wyemitowane.

Rodzaj emisji oraz wielko§¢ emisji.

Liczba akgji, ktore zostaly lub zostang utworzone i/lub emitowane, jezeli to zostato ustalone.

W przypadku akcji emitowanych w zwiazku z taczeniem sig, podzialem spotki, transferem czesci lub catosci
aktywow i pasywow przedsiebiorstwa, oferta przejecia, lub jako rekompensata za przeniesienie aktywow
innych niz gotdwka, wskazanie gdzie dokumenty zawierajace warunki takich czynnosci sa dostgpne do
wgladu publicznego.

Zwigzly opis praw zwiazanych z akcjami, w szczegdlnosci, zakresu praw glosu, tytutu do udzialu w zyskach
oraz do udzialu we wszelkich nadwyzkach w przypadku likwidacji a takze wszelkich innych szczegélnych

przywilejow.

Okres, po ktérym ustaje prawo do dywidendy wraz ze wskazaniem strony, na ktéra to prawo przechodzi.

. Podatek dochodowy z tytutu dochodu z akgji, ktéry jest potracany u Zrodla w kraju pochodzenia iflub w kraju

notowania na gieldzie.

Informacja na temat tego, czy emitent przyjmuje odpowiedzialno$¢ za potracanie podatku u zrodla.

. Ustalenia dotyczace obrotu akcjami oraz wszelkie ograniczenia dotyczace swobody ich zbywalnosci (np. prze-

pisy dotyczace wymogu zatwierdzenia).
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2.2.5.

2.2.6.

2.2.7.

2.3.

2.4.

2.4.0.

2.4.1.

2.4.2.

2.4.3.

2.4.4.

Data, od ktdrej obowigzuje prawo do dywidendy.

Gielda papieréw warto$ciowych, na ktérej skladany jest lub bedzie skladany wniosek o dopuszczenie do
publicznego obrotu.

Instytucje finansowe, ktéra w momencie dopuszczenia akcji do publicznego obrotu sg agentami rozliczenio-
wymi emitenta w Paistwach Cztonkowskich, w ktérym akcje zostaly dopuszczone do obrotu.

W sytuacjach, w ktorych jest to stosowne, informacje dotyczace wprowadzania na rynek i emisji akgji adre-
sowanej do odbiorcow publicznych lub prywatnych, o ktérych dopuszczenie do publicznego obrotu zostat
ztozony wniosek, w przypadku gdy takie wprowadzenie na rynek lub emisja mialy miejsce w przeciggu 12
miesigcy poprzedzajacych dopuszczenie do obrotu na gieldzie:

. Wskazanie mozliwosci wykorzystania przez akcjonariuszy prawa poboru oraz ograniczenia lub cofnigcia

takiego prawa.

Wskazanie, gdzie ma to zastosowanie, powodéw ograniczenia lub cofnigcia takiego prawa; w takich przy-
padkach uzasadnienie ceny emisyjnej akcji, jezeli jest to emisja zbywana za gotéwke; wskazanie beneficjan-
tow, jezeli ograniczenie lub cofnigcie prawa poboru jest wprowadzone z zamiarem zapewnienia korzysci dla
okreslonej grupy oséb.

. Calkowita wielko§¢ publicznej badZ prywatnej emisji oraz wprowadzenie na rynek jak réwniez liczba ofero-

wanych akcji w podziale na poszczegdlne rodzaje, w tych przypadkach, gdzie to ma zastosowanie.

. Jezeli emisja publiczna badz prywatna lub wprowadzenie na rynek mialy lub maja miejsce jednoczesnie na

rynkach dwoch lub wigcej pafistw i jezeli okre§lona transza zostala lub jest zarezerwowana dla niektérych z
nich, informacje dotyczace takiej transzy.

. Cena emisyjna, cena sprzedazy lub wprowadzenia na rynek, z podaniem wartosci nominalnej, lub, wobec

braku takiej wartosci, rachunkowej wartosci parytetowej lub wielkosci kapitalizacji; premia emisyjna oraz
wielko$¢ wszelkich kosztéw, poniesionych przez subskrybenta lub nabywece.

Metody zaplaty ceny, szczegdlnie w odniesieniu do optacania akgji, ktére nie s3 w pelni optacone.

. Procedura zwigzana z wykonaniem wszelkich praw poboru; zbywalno$¢ praw subskrypcji; postegpowanie

w stosunku do niewykorzystanych praw subskrypcji.

. Okres otwarcia emisji lub oferowania akcji oraz nazwy instytugji finansowych, ktére sa odpowiedzialne za

przeprowadzenie publicznego zapisu na akcje.

. Metody i terminy dostarczenia akcji, mozliwo$¢ tworzenia i dane dotyczace tymczasowych Swiadectw posia-

dania akgji.

. Nazwiska i nazwy, adresy oraz opisy 0sob fizycznych lub prawnych ubezpieczajacych lub gwarantujacych

emisj¢ dla emitenta. W przypadku, gdy nie cala emisja jest objeta taka gwarancja lub ubezpieczeniem, o$wiad-
czenie na temat czg$ci emisji nie objetej gwarancja lub ubezpieczeniem.

. Wskazanie lub prognoza kwoty ogétem i/lub kwoty przypadajacej na jedng akcje optat dotyczacych operacji

emisyjnej, z podaniem ogdlnej wysoko$ci wynagrodzenia posrednikéw finansowych, tacznie z prowizjg za
przyjecie i gwarantowanie emisji, prowizjg za wprowadzenie emisji na rynek oraz prowizji dla instytucji pro-
wadzacej sprzedaz.

. Wplywy pienigzne netto dla emitenta oraz planowane wykorzystanie tych przychodéw, na przyklad, finan-

sowanie programu inwestycyjnego czy wzmocnienie pozycji finansowej emitenta.
Informacje dotyczace dopuszczenia akeji do publicznego obrotu:

Opis akeji, o ktérych dopuszczenie do publicznego obrotu gieldowego zostal ztozony wniosek, w szczegél-
nosci, liczba akgji oraz warto$¢ nominalna kazdej akgji, lub, wobec braku wartosci nominalnej, warto$¢ ksie-
gowa lub catkowita warto$¢ nominalna, dokladne oznaczenie lub rodzaj akcji oraz kupony dofgczone do akeji.

Jezeli akcje majg by¢ wprowadzane na rynek poprzez gielde, a wezesniej takie akcje nie byly sprzedawane
w ofercie publicznej, odwiadczenie dotyczace liczby akeji, ktore w ten sposéb beda dostepne na rynku oraz
ich wartosci nominalnej lub, wobec braku warto$ci nominalnej, wartosci ksiggowej, lub oswiadczenie doty-
czace catkowitej warto$ci nominalnej oraz, tam gdzie to ma zastosowanie, o$wiadczenie dotyczace minimal-
nej ceny ofertowej.

Jezeli takie dane sa znane, termin, od ktérego nowe akcje sg notowane i przedmiotem obrotu.

Jezeli akcje tego samego rodzaju sa juz notowane na jednej lub kilku gieldach papieréw wartosciowych, infor-
magje dotyczace tych gield.

Jezeli akcje tego samego rodzaju nie zostaly jeszcze dopuszczone do publicznego obrotu, ale s3 przedmiotem
obrotu na jednym lub kilku rynkach, ktére sg otwarte, uznane, dzialajg regularnie oraz sa poddane publicznej
kontroli, informacje dotyczace tych rynkow.
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2.4.5.

2.5.

3.2

3.2.0

3.2.1

3.2.2.

3.2.3.

3.2.4.

3.2.5

3.2.5.

3.2.7.

Wskazanie okolicznosci, ktére mialy miejsce w ciagu ostatniego i biezacego roku budzetowego:

a) publiczne oferty przejecia przez strong trzecig w odniesieniu do akgji emitenta.

b) publiczne oferty przejecia przez emitenta w odniesieniu do akgji innych spotek.

Nalezy rowniez przedstawic ceng lub warunki wymiany zwigzane z tymi ofertami oraz ich rezultaty.

Jezeli rownocze$nie lub prawie réwnoczesnie z tworzeniem akgji, o ktérych dopuszczenie do publicznego
obrotu zostat ztozony wniosek, prowadzona jest subskrypcja na akcje tego samego rodzaju lub prowadzona
jest prywatna emisja lub, jezeli akcje innych rodzajow sa tworzone dla celéw oferty publicznej lub prywatnej,
nalezy podaé szczegélowe dane dotyczace takich operacji oraz liczbe i charakterystyke akcji, do ktorych si¢
one odnoszg.

Rozdziat 3

Ogodlne informacje dotyczace emitenta i jego kapitalu
Ogodlne informacje na temat emitenta:

Nazwa, statutowa siedziba oraz gtéwna siedziba administracyjna, jezeli rozni si¢ od siedziby statutowej.

. Data rejestracji oraz okres dzialalnoéci emitenta, z wyjatkiem sytuacji, gdzie taki termin jest nieokreslony.

. Prawo, ktéremu podlega dziatalno$¢ emitenta oraz forma organizacyjna i prawna, ktéra zostala przyjeta

w ramach tych przepiséw prawa.

. Wskazanie celéw dziatalnosci emitenta oraz odniesient do odpowiednich fragmentéw aktu zatozycielskiego,

w ktorych te cele sg opisane.

. Wskazanie rejestru, do ktérego wpisany jest emitent wraz z numerem rejestracyjnym.

. Wskazanie miejsca, gdzie dokumenty dotyczace emitenta, okreslone w szczegétowych danych zwigzanych z

dopuszczeniem do obrotu moga by¢ zosta¢ udostgpnione do wgladu.
Ogodlne informacje dotyczace kapitatu:

Wysoko$¢ emisji kapitatu akcyjnego, liczba i rodzaj papieréw wartosciowych, reprezentujacych ten kapitat
wraz ze szczeg6towymi danymi odnoénie ich podstawowej charakterystyki;

Czg$¢ emitowanego kapitatu akcyjnego, ktdra nie zostata jeszcze oplacona wraz ze wskazaniem liczby, war-
to$ci nominalnej ogétem oraz rodzaju papieréw wartosciowych, ktére nie zostaly jeszcze w pelni oplacone z
podzialem, tam gdzie ma to zastosowanie, na zakres, w jakim zostaly w pelni optacone.

W przypadku, gdy emisja akcji uzyskata autoryzacje, a caly kapital nie zostal jeszcze wyemitowany, lub tez
kiedy podjgte zostaly dziatania zmierzajace do podniesienia kapitatu, migdzy innymi, w zwiazku z wyemito-
wanymi pozyczkami zamiennymi lub przyznanymi opcjami prawa poboru, wskazanie:

a) wysokos¢ kapitatu akcyjnego lub podniesienia kapitatu i, w tych przypadkach gdzie ma to zastosowanie,
okresu obowigzywania zezwolenia,

b) kategorii 0séb, ktore posiadaja prawo uprzywilejowanej subskrypcji akcji na dodatkows czgs¢ kapitaty,
¢) warunkow i uzgodnieri dotyczacych emisji akcji obejmujacych taki dodatkowy kapitat.
Jezeli wystepuja akgje, ktore nie reprezentuja kapitatu, nalezy podac liczb¢ oraz charakterystyke takich akgji.

Liczba wszelkich zamiennych na akcje dtuznych papieréw wartoSciowych, zamiennych dhuznych papieréw
warto$ciowych lub dhuznych papieréw wartosciowych z warrantamni, wraz z podaniem warunkéw odno-
szacych si¢ do procedur konwersji, wymiany lub subskrypciji.

Warunki, jakie zostaly okreslone w akcie zalozycielskim, odnosnie zmian w kapitale akcyjnym oraz zmian
praw zwigzanych z poszczegdlnymi rodzajami akcji w przypadku, gdy takie warunki sa bardziej rygorystyczne
niz jest to wymagane przez prawo.

Krétki opis transakeji przeprowadzonych w przeciggu ostatnich trzech lat, ktore spowodowaly zmiany wiel-
kosci kapitalu akcyjnego iflub liczby i rodzajow akji, ktére reprezentujg kapital akcyjny.

W stopniu, w jakim sg one znane emitentowi, informacje dotyczace wszelkich o0séb fizycznych lub praw-
nych, ktére, bezposrednio lub posrednio, indywidualnie lub solidarnie, sprawuja lub moga sprawowac kon-
trole nad emitentem oraz szczegélowe dane dotyczace proporgji posiadanego kapitatu akcyjnego, ktory jest
zwigzany z prawem glosu.

Wspdlna kontrola oznacza kontrole, ktérg sprawuje wigcej niz jedna spétka lub wigcej niz jedna osoba z tych,
ktére podpisaly umowe mogaca prowadzi¢ do przyjecia przez nie wspdlnej polityki w stosunku do emitenta.

W stopniu, w jakim sg one znane emitentowi, informacje dotyczace akcjonariuszy, ktérzy, bezposrednio lub
posrednio s3 w posiadaniu czgsci kapitatu akcyjnego emitenta, ktorej Panistwa Czlonkowskie nie moga ustali¢
na poziomie wyzszym niz 20 %.
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3.2.8. Jezeli emitent nalezy do grupy przedsigbiorstw, krétki opis grupy oraz pozycji emitenta w grupie.

3.2.9.

4.1.

4.2.

4.3

4.4

4.5

4.6.

4.7.

Liczba, warto$¢ ksiggowa i warto$¢ nominalna lub, wobec braku warto$ci nominalnej, nominalna wartosé
ksiggowa wszelkich akeji emitenta, ktére emitent lub inna spétka, w ktorej ma on bezposredni lub posredni
udzial w wysokosci co najmniej 50 %, nabyli i maja w posiadaniu, jezeli takie papiery warto$ciowe nie poja-
wiajg si¢ jako oddzielna pozycja w zestawieniu bilansowym.

Rozdziat 4
Informacje dotyczace dziatalnosci emitenta

Podstawowa dziatalno$¢ emitenta

. Opis podstawowej dzialalnosci emitenta, wraz z podaniem gléwnych kategorii sprzedawanych produktéw

iflub $wiadczonych ustug.

Informacje na temat wszelkich znaczacych nowych produktéw iflub ustug.

. Podzial obrotow netto w ciaggu ostatnich trzech lat budzetowych na poszczegdlne kategorie dziatalnosci oraz

rynki geograficzne, biorac pod uwage sposob w jaki zorganizowana sprzedazy produktéw i §wiadczenia ustug
nalezacych do zwyklej dzialalnosci rézni w znaczacy sposéb te kategorie i rynki.

. Lokalizacja i wielko$¢ glownych miejsc prowadzenia dziatalnosci emitenta oraz zbiorcza informacja na temat

posiadanych nieruchomosci. Kazde z miejsc prowadzenia dzialalnosci, w ktérym wytwarzane jest co najmniej
10 % obrotu badz produkeji uznawane jest za podstawowe miejsce prowadzenia takiej dziatalnosci.

W odniesieniu do gérnictwa, pozyskiwania weglowodoréw, gérnictwa odkrywkowego oraz podobnych
rodzajéw dzialalnosci, o ile ma to znaczenie, opis pokladéw, prognoza na temat zasobéw, ktérych wydoby-
cie ma ekonomiczne uzasadnienie oraz przewidywany czas eksploatacji z16z.

Wskazanie okresu i gléwnych warunkéw koncesji oraz warunkéw ekonomicznych wykorzystania koncesji.

Wskazanie postepu w zakresie aktualnego wykorzystania koncesji.

. W przypadkach, gdy na informacje przedstawione na podstawie pozycji 4.1.0-4.1.3 mialy wplyw wyjatkowe

czynniki, nalezy poinformowac o tym fakcie.

Zbiorcze informacje dotyczaca zakresu w jakim dzialalno$¢ emitenta jest uzalezniona, jezeli w ogdle, od
patentéw i licencji, uméw produkeyjnych, handlowych czy finansowych oraz nowych proceséw produkcyj-
nych, w przypadku gdy takie czynniki maja zasadnicze znaczenie dla dzialalnosci gospodarczej emitenta lub
rentownosci.

Informacje dotyczace polityki w zakresie badan i rozwoju nowych produktéw i proceséw w ciagu ostatnich
trzech lat budzetowych, jezeli informacje te maja znaczenie.

Informacje na temat wszelkich procedur prawnych lub arbitrazowych, ktére moga mie¢ albo mialy znaczny
wplyw na sytuacje finansowq emitenta w ostatnim okresie.

Informacje na temat wszelkich zaklécen w dziatalnosci gospodarczej emitenta, ktére moga mieé albo miaty
znaczny wplyw na sytuacje finansowa emitenta w ostatnim okresie.

Przecigtne dane dotyczace zatrudnienia oraz zmiany w tym zakresie w okresie ostatnich trzech lat, jezeli
zmiany te s3 znaczne z podzialem, jezeli jest to mozliwe, na ilo§¢ 0séb zatrudnionych wedlug poszczegél-
nych kategorii dziatalnosci.

Polityka inwestycyjna:

. Opisy, z podaniem danych liczbowych, wazniejszych inwestycji, facznie z inwestycjami w akcje, dtuzne

papiery warto$ciowe, itp., innych przedsi¢biorstw w okresie ostatnich trzech lat budzetowych i miesigcy bie-
zacego roku budzetowego.

. Informacje dotyczace inwestycji kapitatowych z wyjatkiem nabycia udzialéow w innych przedsigbiorstwach.

Podzial geograficzny tych inwestycji (krajowe i zagraniczne).

Metody ich finansowania (wewnetrzne czy zewnetrzne).

. Informacje dotyczace gléwnych przysziych inwestycji emitenta, z wyjatkiem nabycia udzialéw w innych

przedsigbiorstwach, w stosunku do ktérych jego kierownictwo poczynito wiazace zobowigzania.
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5.1.
5.1.0.

5.1.6.
5.2

Rozdzial 5
Informacje dotyczace aktywéw i pasywow emitenta, sytuacji finansowej oraz zyskéw i strat
Sprawozdania finansowe emitenta:

Trzy ostatnie zestawienia bilansowe oraz rachunki zyskow i strat sporzadzone przez spotke i zestawione
poréwnawczo w tabeli. Uwagi dotyczgce rocznych sprawozdan finansowych za ostatni rok budzetowy.

Projekt szczeg6towych danych zwigzanych z dopuszczeniem do obrotu musi zosta¢ przedtozony whasciwym
wladzom nie pdzniej niz 18 miesiecy po zakonczeniu roku budzetowego, do ktérego odnosi si¢ ostatnie opu-
blikowane roczne sprawozdanie finansowe. Wiasciwe wladze moga przedluzy¢ ten okres w wyjatkowych

przypadkach.

. Jezeli emitent sporzadza jedynie skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe, zostanie ono umieszczone

w szczeg6lowych danych zwigzanych z dopuszczeniem do obrotu zgodnie z pozycja 5.1.0.

Jezeli emitent sporzadza zaréwno nieskonsolidowane jak i skonsolidowane roczne sprawozdania finansowe,
obydwa te zestawienia zostang umieszczone w szczegdtowych danych zwiazanych z dopuszczeniem do
obrotu zgodnie z pozycja 5.1.0.

Jednakze, wlasciwe wladze moga zezwoli¢ na to, aby emitent umiescit albo nieskonsolidowane albo skonso-
lidowane roczne sprawozdania finansowe pod warunkiem, Ze sprawozdania, ktére nie s3 umieszczone
w szczegbtowych danych zwigzanych z dopuszczeniem do obrotu nie zawieraja zadnych znaczacych dodat-
kowych informacji.

. Zyski lub straty przypadajace na jedng akcje sp6tki emitujacej akcje za dany rok budzetowy, wynikajace z pod-

stawowej dzialalnosci spotki, po opodatkowaniu za ostatnie trzy lata budzetowe, jezeli spétka dolacza
nieskonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe do szczegdtowych danych zwigzanych z dopuszczeniem
do obrotu.

W przypadkach, gdy emitent dofacza do szczeg6towych danych zwigzanych z dopuszczeniem do obrotu jedy-
nie skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe, powinny zosta¢ wykazane skonsolidowane zyski lub
straty przypadajace na jedng akcje spotki emitujacej akcje w danym roku budzetowym za ostatnie trzy lata
budzetowe. Informacja ta zostanie podana jako informacja dodatkowa obok informacji podanej zgodnie z
przepisami zawartymi w poprzednim akapicie w przypadkach, gdy emitent dolacza do szczegbtowych danych
zwigzanych z dopuszczeniem do obrotu réwniez nieskonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe.

Jezeli w okresie wspomnianych wyzej trzech lat budzetowych liczba akcji w spdlce emitujgcej zmieni sig
w wyniku, na przyklad, zwigkszenia lub obnizenia kapitatu czy tez zmian strukturalnych lub podziatu akgji,
zyski lub straty przypadajace na akcje okreslone w pierwszym i drugim akapicie zostang przeliczone tak, aby
byly poréwnywalne; w takim przypadku zostanie réwniez podany sposéb przeliczania.

. Wysoko$¢ dywidendy przypadajacej na jedna akcje w okresie ostatnich trzech lat budzetowych, skorygowa-

na, jezeli jest to konieczne, w taki sposob, aby byla poréwnywalna zgodnie z akapitem trzecim pozycji 5.1.2.

. W przypadku, gdy od konca ostatniego roku budzetowego, do ktérego odnosza si¢ ostatnie opublikowane

nieskonsolidowane iflub skonsolidowane roczne sprawozdania finansowe uplyneto wigcej niz dziewigé mie-
sigcy, do szczegdlowych danych zwigzanych z dopuszczeniem do obrotu powinno zosta¢ dotaczone krétko-
okresowe sprawozdanie finansowe odnoszace si¢ przynajmniej do pierwszych szesciu miesigcy. Jezeli takie
dodatkowe sprawozdanie finansowe nie zostalo poddane rewizji bieglych rewidentéw ksiggowych, nalezy
poinformowac o tym fakcie.

W przypadku, gdy emitent sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe, wlasciwe wladze decyduja o
tym, czy krotkookresowe sprawozdanie finansowe, ktére ma by¢ przedlozone, ma zostac skonsolidowane czy
tez nie.

Wszelkie istotne zmiany, ktore mialy miejsce od kofica ostatniego roku budzetowego lub od momentu przy-
gotowania tymczasowego sprawozdania finansowego muszg zosta¢ opisane w formie notatki dotaczonej do
szczegbtowych danych zwigzanych z dopuszczeniem do obrotu.

. Jezeli nieskonsolidowane lub skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe nie spetnia wymagan okreslo-

nych w dyrektywie w sprawie rocznych sprawozdan finansowych spétki oraz nie daje prawdziwego i wier-
nego obrazu aktywOw i pasywow emitenta, sytuacji finansowej oraz zyskow i strat, musza zostal przedsta-
wione bardziej szczegotowe iflub dodatkowe informacje.

Tabela wskazujaca Zrodla oraz wykorzystanie funduszy w okresie ostatnich trzech lat budzetowych.

Szczegdtowe dane przedstawione ponizej dotycza przedsigbiorstw, w ktérych udzial emitenta jest na tyle
duzy, ze moze to mie¢ znaczacy wplyw na oceng jego whasnych aktywow i pasywow, pozydji finansowej oraz
zyskow i strat.

Poszczegolne informacje wymienione ponizej musza w kazdym przypadku zostaé przedstawione w odnie-
sieniu do kazdego przedsigbiorstwa, w ktérym emitent ma bezposrednie lub posrednie udzialy kapitatowe,
jezeli warto$¢ ksiggowa tych udzialow reprezentuje przynajmniej 10 % kapitatu i rezerw lub odpowiada co
najmniej 10 % zyskow netto lub strat emitenta lub, w przypadku grupy, jezeli wartos¢ ksiegowa tych udzia-
téw reprezentuje przynajmniej 10 % skonsolidowanych aktywéw netto lub odpowiada co najmniej 10 %
skonsolidowanych zyskéw netto lub strat danej grupy.

Poszczegdlne informacje wymienione ponizej nie musza by¢ przedstawiane w przypadku, gdy emitent udo-
wodni, iz jego udzialy maja charakter tymczasowy.

Podobnie, informacje, ktérych podanie jest wymagane na podstawie lit. e) i f), moga zosta¢ pominigte w przy-
padku, gdy przedsigbiorstwo dysponujace udziatem kapitatlowym nie publikuje rocznych sprawozdan finan-
sowych.
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5.3.

5.4.

5.5.

5.6.

6.1.

Panistwa Cztonkowskie moga upowazni¢ wlasciwe wladze do zwolnienia z obowiazku przedstawienia infor-
magji okre$lonych w lit. d)-j), jezeli roczne sprawozdania finansowe przedsi¢biorstw dysponujacych udzialem
kapitatlowym sg czgscia skonsolidowanych rocznych sprawozdan finansowych lub jezeli wartos¢ tych udzia-
tow w zwigzku z udzialami zwyklymi jest ujawniana w rocznych sprawozdaniach finansowych pod warun-
kiem, ze w opinii wlasciwych wladz, opuszczenie takich informacji nie wprowadzi w blad opini¢ publiczna
odnosnie faktéw i okolicznosci, ktérych znajomo$¢é ma istotne znaczenie dla oceny danych papieréw war-
tosciowych.

Informacja przekazywana na podstawie przepiséw przewidzianych w lit. g) i j) moze zosta¢ pominigta, jezeli
w opinii wlasciwych wladz takie opuszczenie nie wprowadza w blad inwestorow.

a) Nazwa i statutowa siedziba przedsigbiorstwa.

b) Obszar dzialalnosci.

¢) Proporcja posiadanego kapitatu.

d) Kapital akcyjny.

e) Rezerwy.

f) Zyski lub straty po opodatkowaniu wynikajace z podstawowej dziatalno$ci za ostatni rok budzetowy.

g) Wartos¢, przy ktorej emitent zobowigzany do publikowania szczegétowych danych zwiazanych z dopusz-
czeniem do obrotu wykazuje posiadane akcje w sprawozdaniach finansowych.

h) Kwoty do oplacenia z tytutu posiadanych akji.
i) Wysokos¢ dywidend od posiadanych akcji uzyskanych w ostatnim roku budzetowym.
j)  Kwota wierzytelnosci i zadluzenia emitenta wobec przedsigbiorstwa.

Odrebne informacje odnoszace si¢ do przedsiebiorstw, ktére nie zostaly okreslone w pozycji 5.2, w ktérych
emitent posiada przynajmniej 10 % kapitalu. Szczegdly te moga zosta¢ pominiete, jezeli ich znaczenie dla
celéw wymienionych art. 21 nie jest istotne:

a) nazwa i statutowa siedziba przedsigbiorstwa.
b) proporcja posiadanego kapitatu.

W przypadku, gdy szczegétowe dane zwigzane z dopuszczeniem do obrotu obejmuja skonsolidowane roczne
sprawozdanie finansowe, informacje ujawniajace:

a) zastosowane zasady konsolidacji. Zasady te powinny zosta¢ wyraznie opisane w przypadku, gdy dane Pan-
stwo Czlonkowskie nie posiada przepiséw regulujacych zasady konsolidacji rocznych sprawozdan finan-
sowych lub w przypadku gdy takie zasady nie odpowiadaja regulacjom prawnym w tym wzgledzie lub
ogdlnie przyjetej metodzie stosowanej w Panstwie Cztonkowskim, w ktorym znajduje si¢ lub dziala gielda
papieréw wartosciowych, odnosnie do ktérej zostal ztozony wniosek o dopuszczenie publicznego obro-
tu;

b) nazwy i statutowe siedziby przedsigbiorstw, ktére zostaly uwzglednione w skonsolidowanych zestawie-
niach, jezeli takie informacje maja znaczenie do celéw oceny aktywow i pasywow, sytuacji finansowej oraz
zyskOw i strat emitenta. Wystarczy wyr6znic te informacje poprzez ich zaznaczenie w wykazie przedsie-
biorstw, odnoénie ktérych szczegbtowe dane s wymagane w pozycji 5.2;

¢) w odniesieniu do kazdego z przedsigbiorstw okreslonych w lit. b):

(i) ogdlne proporcje udzialéw stron trzecich, jezeli roczne sprawozdania finansowe sa w pelni skonso-
lidowane;

(ii) proporcja konsolidacji obliczona na podstawie udzialéw, jezeli konsolidacja jest przeprowadzana na
zasadzie proporcjonalnosci.

W przypadku, gdy emitent jest dominujacym przedsigbiorstwem w grupie utworzonej z jednego lub wigcej
przedsigbiorstw zaleznych, szczegétowe dane okreslone w rozdzialach 4 i 7 odnoszg si¢ do tego emitenta

i grupy.
Wrhasciwe wladze mogg wydac zezwolenie na przedstawienie informacji odnoszacych si¢ jedynie do emitenta

badz jedynie do grupy pod warunkiem, ze informacje, ktére nie zostang przedstawione, nie majg wigkszego
znaczenia.

Jezeli niektore informacje, ktore s3 wymagane na podstawie przepiséw niniejszego wykazu sg przedstawiane
w rocznych sprawozdaniach finansowych na podstawie przepisow niniejszego rozdziatu, informacje takie nie
musza by¢ powtarzane.

Rozdziat 6
Informacje dotyczgce administracji, zarzadzania i nadzoru

Imiona i nazwiska, adresy oraz sprawowane funkcje w spélce emitujacej nastepujacych osob wraz z poda-
niem podstawowych rodzajéw dziatalnosci podejmowanych przez nich poza spotka w przypadkach, gdy maja
one znaczenie w odniesieniu do tej spotki:
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6.2.0.

6.2.1.

6.2.2.

6.2.3.

6.3.

7.1.

7.2

a) czlonkéw organow administracji, zarzadu i nadzory;

b) partneréw z nicograniczona odpowiedzialnoscia w przypadku spétki komandytowej z kapitatem akcyj-
nym;

o) zalozycieli, jezeli spotka zostala zalozona przed mniej niz pigcioma latami.
Udzialy cztonkéw organdéw administracji, zarzadu i nadzoru w spélce emitujacej papiery wartosciowe:

Wyplacone wynagrodzenia oraz $wiadczenia w naturze przyznane w ciggu ostatniego zamknigtego roku
budzetowego zapisane w cig¢zar kosztéw ogélnych lub wyplacane z podziatu zysku czlonkom organéw
administracyjnych, zarzadu oraz organéw nadzoru stanowiace w kwoty ogdtem przeznaczone dla kazdego z
tych organéw.

Calkowita kwota wyplaconych wynagrodzeni oraz przyznanych $wiadczen w naturze czlonkom organéw
administracyjnych, zarzadu oraz organéw nadzoru emitenta przez wszystkie zalezne przedsigbiorstwa, z
ktérymi emitent tworzy grupe muszg zosta¢ wykazane.

Ogolna liczba akcji w spélce emitujacej w posiadaniu cztonkéw organéw administracyjnych, zarzadu oraz
organéw nadzoru oraz przyznane im opcje w odniesieniu do akgji tej spotki.

Informacje na temat istoty i zakresu udzialéw cztonkéw organdéw administracyjnych, zarzadu oraz organow
nadzoru w transakcjach szczegdlnego charakteru dokonanych przez emitenta lub w szczegélnych warun-
kach (takich jak, na przyktad, zakupy wykraczajace poza normalng dziatalno$¢, nabycie lub zbycie okreslo-
nych elementoéw majatku trwatego) w okresie poprzedniego roku budzetowego oraz w biezacym roku budze-
towego. W przypadkach, gdy takie nietypowe transakcje zostaly dokonane w ubiegtych latach budzetowych,
ale nie zostaly jeszcze ostatecznie sfinalizowane, informacje dotyczace tych transakcji rowniez muszg zostaé
podane.

Calkowita kwota niesplaconych pozyczek udzielonych przez emitenta osobom okreslonym w pozycji 6.1. lit.
a) a takze wszelkie gwarancje udzielone przez emitenta w stosunku do tych oséb.

Plany w zakresie akcjonariatu pracowniczego emitenta.

Rozdziat 7

Informacje dotyczace aktualnego stanu oraz perspektyw emitenta.

Z wyjatkiem przypadku odstepstwa przyznanego przez wlasciwe wladze, og6lne informacje dotyczace tren-
déw rozwojowych dziatalnosci emitenta od konca roku budzetowego, do ktérego odnosza si¢ ostatnie opu-
blikowane roczne sprawozdania finansowe, w szczegdlnosci:

a) najistotniejsze w ostatnim okresie trendy produkcji, sprzedazy i zapaséw a takze sktadanych zaméwien,
oraz

b) ostatnie trendy dotyczace kosztéw i cen sprzedazy.

Z wyjatkiem przypadku odstepstwa przyznanego przez wiasciwe wladze, ogdlne informacje dotyczace per-
spektyw emitenta przynajmniej na biezacy rok budzetowy.
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WYKAZ B

Zestawienie szczegélowych danych zwigzanych z dopuszczeniem dtuznych papieréw wartoSciowych do

1.1.

1.2

1.3.

2.1.

publicznego obrotu gieldowego

Rozdziat 1

Informacje dotyczace organéw odpowiedzialnych za szczegélowe dane zwigzane z dopuszczeniem do obrotu
oraz rewizje sprawozdan finansowych.

Imiona i nazwiska os6b fizycznych oraz nazwy i adresy statutowych siedzib oséb prawnych odpowiedzial-
nych za szczegdlowe dane zwigzane z dopuszczeniem do obrotu lub, w zaleznosci od sytuacji, za niektére
ich czgsci wraz ze wskazaniem, w tym drugim przypadku, tych czesci.

Deklaracja przygotowana przez osoby fizyczne badz prawne okreslona w pozycji 1.1, w ktérej stwierdza sig,
iz zgodnie z najlepsza posiadang wiedzg, informacje podane w tej czgsci szczegStowych danych zwigzanych
z dopuszczeniem do obrotu, za ktdra sa oni odpowiedzialni sa zgodne ze stanem faktycznym oraz ze nie
zostaly w nich opuszczone zadne fakty, ktére moglyby mie¢ wplyw na znaczenie szczegbtowych danych
zwigzanych z dopuszczeniem do obrotu.

Imiona i nazwiska, adresy oraz kwalifikacje zawodowe bieglych rewidentéw ksiegowych, ktérzy dokonywali
rewizji rocznych sprawozdan finansowych spotki przez ostatnie trzy lata budzetowe zgodnie z przepisami
prawa krajowego.

Oswiadczenie, ze coroczna rewizja sprawozdan finansowych zostala przeprowadzona. Jezeli biegli rewidenci
ksiggowi odméwili sporzadzenia raportéw na temat rocznych sprawozdan finansowych lub, jezeli raporty te
zawierajg zastrzezenia, odmowy takie lub zastrzezenia musza zosta¢ podane w calosci wraz z uzasadnieniem.
Wskazanie pozostalych informacji w szczegdtowych danych zwiazanych z dopuszczeniem do obrotu, ktére

zostaly poddane kontroli bieglych rewidentéw ksiggowych.

Rozdziat 2

Informacje dotyczace pozyczek oraz dopuszczenia dtuznych papieréw wartosciowych do publicznego obrotu.

Warunki pozyczki:

. Nominalna kwota pozyczki; jezeli ta kwota nie jest ustalona, o$wiadczenie o tym fakcie musi by¢ przedsta-

wione.

Rodzaj, liczba i numeracja dtuznych papieréw wartosciowych oraz nominaly.

. Z wyjatkiem przypadku emisji ciaglej, cena emisyjna i cena wykupu oraz nominalna stopa procentowa; jezeli

przewiduje si¢ kilka stop procentowych, nalezy poda¢ informacje dotyczace warunkéw zmian stopy procen-
towe;j.

. Procedury dotyczgce przyznawania wszelkich innych korzysci; metody obliczania takich korzysci.

. Podatek dochodowy od dluznych papieréw wartosciowych potracony u zrédta w kraju pochodzenia i/lub

w kraju notowania.

Wskazanie, czy emitent przyjmuje na siebie odpowiedzialno$¢ za potracanie podatku u Zrédta.

. Ustalenia dotyczace amortyzacji pozyczki, facznie z procedurami dokonywania splat.

. Instytucje finansowe, ktére w momencie dopuszczenia do publicznego obrotu dzialaja jako agenci rozlicze-

niowi emitenta w Panstwie Cztonkowskim, w ktorym papiery warto$ciowe dopuszczono do obrotu.

. Waluta pozyczka; jezeli pozyczka jest denominowana w jednostkach rozliczeniowych, status jednostek wyni-

kajacy z przepisow umowy; opcja wyb6r waluty.

. Terminy:

a) okres pozyczki oraz wszelkie wczedniejsze wymagalne terminy;
b) data, od ktdrej odsetki staja si¢ nalezne oraz wymagalne terminy platnosci odsetek;
¢) termin waznosci roszczen w odniesieniu do odsetek i splaty kapitatu;

d) procedury oraz terminy przekazania dtuznych papieréw warto$ciowych, mozliwo$¢ sporzadzania $wia-
dectw tymczasowych.

Z wyjatkiem emisji ciaglych, wskazanie dochodu. Metoda, wedtug ktérej jest obliczany dochdd zostanie opi-
sana w formie skroconej.
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2.2.1.

2.2.2.
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2.2.6.

2.3.

2.4.

2.4.0.

2.4.1.

2.4.2.

2.4.3.

2.4.4.

2.4.5.

2.4.6.

Informacje prawne:

. Wskazanie uchwal, pozwolen i zatwierdzen, na mocy ktérych dluzne papiery wartosciowe zostang stworzone

i/lub emitowane.
Rodzaj operadji i jej wielkos¢.

Liczba dtuznych papieréw warto$ciowych, ktére zostaly lub beda stworzone iflub emitowane, jezeli to zostato
z gory ustalone.

Rodzaj i zakres gwarancji, porgczen i zobowigzan zmierzajacych do zapewnienia nalezytej obstugi pozyczki
zar6wno odnosnie splaty dluznych papieréw wartoSciowych jak i platnosci odsetek.

Informacje na temat miejsc, w ktdrych osoby zainteresowane majg dostep do tekstéw dokumentéw odno-
szacych si¢ do tych gwarangji, porgczen i zobowigzan.

Organizacja powiernicza lub wszelkie inne organy przedstawicielskie posiadaczy dtuznych papieréw wartos-
ciowych.

Nazwa, funkgja, opis oraz siedziba gtéwna organu reprezentujacego posiadaczy dtuznych papieréw wartos-
ciowych, gtéwne warunki dotyczace takiej reprezentacji, w szczegdlnosci warunki, w ktérych taki organ
przedstawicielski moze zosta¢ odwolany.

Wskazanie miejsca, gdzie osoby zainteresowane moga mie¢ dostgp do uméw odnoszacych si¢ do takich form
reprezentacji.

Informacje dotyczace klauzul wlaczajacych pozyczke do innych zobowigzan emitenta juz zaciagnigtych lub
ktore beda zaciggnigte.

Informacje na temat ustawodawstwa, w ramach ktérego dtuzne papiery wartosciowe zostaly utworzone oraz
na temat wlasciwego sadu w przypadku sporu.

Wskazanie, czy dluzne papiery warto$ciowe s imienne czy na okaziciela.
Wszelkie ograniczenia dotyczace swobodnej zbywalnosci dtuznych papieréw wartosciowych.

Informacje dotyczgce dopuszczenia dtuznych papieréw wartosciowych do publicznego obrotu.

. Gielda papieréw warto$ciowych, na ktérej zostal lub bedzie ztozony wniosek o dopuszczenie do publicznego

obrotu.

. Nazwiska i nazwy, adresy oraz opisy oséb fizycznych i prawnych ubezpieczajacych lub gwarantujacych emi-

sj¢ dla emitenta. W przypadku, gdy nie cala emisja jest objeta taka gwarancja lub ubezpieczeniem, o$wiad-
czenie na temat czg$ci emisji nie objetej gwarancjg lub ubezpieczeniem.

. W przypadku emisji publicznej lub prywatnej albo inwestowania réwnocze$nie na rynkach dwéch lub kilku

panstw, jezeli okreslona transza obligacji zostala lub jest zarezerwowana dla jednego z tych rynkow, nalezy
poda¢ informacgje o takiej transzy.

. Jezeli dtuzne papiery warto$ciowe tego samego rodzaju sg juz notowane na jednym lub kilku gieldach papie-

réow warto$ciowych, informacje dotyczace tych gield.

. Jezeli dtuzne papiery wartosciowe tego samego rodzaju nie zostaly dopuszczone do publicznego obrotu giel-

dowego, ale sg przedmiotem obrotu na jednym lub kilku otwartych i uznanych rynkach, ktére dzialaja regu-
larnie i s3 poddane publicznej kontroli, wskazanie tych rynkow.

Informacje dotyczace emisji, jezeli jest ona réwnoczesna z publicznym dopuszczeniem do obrotu na gieldzie
lub, jezeli miala miejsce w przeciagu trzech miesigcy poprzedzajacych takie dopuszczenie.

Procedury dotyczace wykorzystania prawa poboru; zbywalno$¢ praw poboru; postgpowanie w zwiazku z
niewykorzystanymi praw poboru.

Metody zaplaty za cen¢ emisyjng lub ceng ofertows.

Z wyjatkiem cigglej emisji dtuznych papieréw wartosciowych, termin rozpoczecia emisji lub oferowania oraz
wszelkie mozliwosci wezesniejszego zamknigcia.

Wskazanie instytucji finansowej, ktora jest odpowiedzialna za prowadzenie publicznej subskrypcji.
Odniesienie, tam gdzie jest to konieczne do faktu, ze subskrypcje moga by¢ ograniczone.

Z wyjatkiem przypadku ciaglej emisji dtuznych papieréw warto$ciowych, wskazanie wplywow netto z
pozyczki.

Cel emisji oraz planowane wykorzystanie wplyw6w pienigznych.
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4.1.
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Rozdziat 3

Ogodlne informacje dotyczace emitenta i jego kapitatu

Ogdlne informacje na temat emitenta:

. Nazwa, statutowa siedziba oraz gtéwna siedziba administracyjna, jezeli rézni si¢ od siedziby statutowej.
. Data rejestracji oraz okres dzialalno$ci emitenta, z wyjatkiem sytuacji, gdzie taki termin jest nieokreslony.

. Ustawodawstwo, ktéremu podlega dzialalno$¢ emitenta oraz forma organizacyjna i prawna, ktdra zostata

przyjeta w ramach tego ustawodawstwa.

. Wskazanie celéw dzialalno$ci emitenta oraz odniesienie aktu zalozycielskiego, w ktdrych te cele sg opisane.
. Wskazanie rejestru i numeru rejestracyjnego emitenta.

. Wskazanie miejsca udostgpnienia do wgladu dokumentéw dotyczacych emitenta okreslonych w szczegéto-

wych danych zwigzanych z dopuszczeniem do obrotu.
Ogolne informacje dotyczace kapitatu:

Wysoko$¢ emitowanego kapitatu akcyjnego, liczba i rodzaj papieréw wartosciowych, reprezentujacych ten
kapitat wraz z szczegélowymi danymi na temat tych papieréw warto$ciowych.

Czg$¢ emitowanego kapitatu akcyjnego, ktora nie zostala jeszcze oplacona, wraz ze wskazaniem liczby, war-
to$ci nominalnej ogétem oraz rodzaju papieréw warto$ciowych, ktore nie zostaly jeszcze w pelni oplacone z
podzialem, tam gdzie ma to zastosowanie, na zakres, w jakim zostaly w pelni optacone.

Liczba wszelkich zamiennych na akcje dtuznych papieréw warto$ciowych, zamiennych dtuznych papieréw
warto$ciowych lub dhuznych papieréw wartosciowych z warrantamni, wraz z podaniem warunkéw odno-
szacych si¢ do procedur konwersji, wymiany lub subskrypciji.

Jezeli emitent nalezy do grupy przedsigbiorstw, krétki opis grupy oraz pozycji emitenta w grupie.

Liczba, warto$¢ ksiggowa i warto§¢ nominalna lub, wobec braku warto$ci nominalnej, nominalna warto$é
ksiegowg wszelkich akeji emitenta, ktére emitent lub inna spétka, w ktérej ma on bezpos$redni lub posredni
udzial w wysokosci co najmniej 50 %, nabyli i maja w posiadaniu, jezeli takie papiery warto$ciowe nie poja-

wiajg si¢ jako oddzielna pozycja w zestawieniu bilansowym, w stopniu w jakim reprezentuja znacza cze$é
kapitatu akcyjnego

Rozdziat 4

Informacje dotyczace dziatalnosci emitenta

Podstawowa dzialalno$¢ emitenta:

. Opis podstawowej dziatalnosci emitenta wraz z podaniem gléwnych kategorii sprzedawanych produktéw

iflub $wiadczonych ustug.

Wskazanie wszelkich znaczacych nowych produktéw iflub ustug.

. Obrét netto w ciggu ostatnich dwéch lat budzetowych.

. Lokalizacja i wielko§¢ gléwnych miejsc prowadzenia dziatalnosci emitenta oraz zbiorcza informacja na temat

posiadanych nieruchomosci. Kazde z miejsc prowadzenia dzialalnosci, w ktérym wytwarzane jest co najmniej
10 % obrotu badz produkcji uznawane jest za podstawowe miejsce prowadzenia takiej dziatalnosci.

. W odniesieniu do gornictwa, pozyskiwania weglowodoréw, gérnictwa odkrywkowego oraz podobnych

rodzajéw dziatalnosci, o ile ma to znaczenie, opis pokltadéw, prognoza na temat zasobéw, ktérych wydoby-
cie ma ekonomiczne uzasadnienie oraz przewidywany czas eksploatacji z16z.

Informacje dotyczace okresu i gtdwnych warunkéw koncesji oraz warunkow ekonomicznych wykorzystania
koncesji.

Informacje dotyczace zakresu wykorzystania koncesji.

. W przypadkach, gdy na informacje przedstawione w pozycjach 4.1.0-4.1.3. mialy wplyw wyjatkowe czyn-

niki, nalezy poinformowac¢ o tym fakcie.

Zbiorcze informacje dotyczaca zakresu, w jakim dzialalno$¢ emitenta jest uzalezniona, jezeli w ogdle, od
patentéw i licencji, uméw produkeyjnych, handlowych czy finansowych oraz nowych proceséw produkcyj-
nych, w przypadku, gdy takie czynniki maja zasadnicze znaczenie dla dziatalno$ci gospodarczej emitenta lub
rentownosci.

Informacje na temat wszelkich procedur prawnych lub arbitrazowych, ktére moga mie¢ albo mialy znaczny
wplyw na sytuacj¢ finansowg emitenta w ostatnim okresie.
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4.4.

4.4.0.

4.4.1.

4.4.2.

5.1.

5.1.1.

Polityka inwestycyjna:

Opisy, z podaniem danych liczbowych, wazniejszych inwestycji, facznie z inwestycjami w akcje, dtuzne
papiery warto$ciowe, itp. innych przedsigbiorstw w okresie ostatnich trzech lat budzetowych i miesigcy bie-
zgcego roku budzetowego.

Informacje dotyczace inwestycji kapitalowych z wyjatkiem nabycia udziatéw w innych przedsigbiorstwach.
Podzial geograficzny tych inwestycji (krajowe i zagraniczne).

Metody ich finansowania (wewne¢trzne czy zewnetrzne).

Informacje dotyczace gléwnych przyszlych inwestycji emitenta, z wyjatkiem nabycia udzialéw w innych

przedsigbiorstwach, w stosunku do ktérych jego kierownictwo poczynito wiazace zobowiazania.

Rozdziat 5

Informacje dotyczace aktywow i pasywdéw emitenta, sytuacji finansowej oraz zyskow i strat

Sprawozdania finansowe emitenta:

. Dwa ostatnie zestawienia bilansowe oraz rachunki zyskow i strat sporzadzone przez emitenta i zestawione

poréwnawczo w tabeli. Uwagi dotyczace rocznych sprawozdan finansowych za okres ostatniego roku budze-
towego.

Projekt szczegdtowych danych zwigzanych z dopuszczeniem do obrotu musi zostaé przedtozony wlasciwym
wladzom nie p6Zniej niz 18 miesigcy po zakoniczeniu roku budzetowego, do ktérego odnosi si¢ ostatnie opu-
blikowane roczne sprawozdanie finansowe. Wasciwe wladze moga przedluzy¢ ten okres w wyjatkowych
przypadkach.

Jezeli emitent sporzadza jedynie skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe, zostanie ono umieszczone
w szczegolowych danych zwigzanych z dopuszczeniem do obrotu zgodnie z pozycja 5.1.0.

Jezeli emitent sporzadza zaréwno nieskonsolidowane jak i skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe,
obydwa te zestawienia zostang umieszczone w szczegdlowych danych zwiazanych z dopuszczeniem do
obrotu zgodnie z pozycja 5.1.0. Jednakze wlasciwe wladze mogg zezwoli¢ na to, aby emitent umiescit albo
nieskonsolidowane albo skonsolidowane sprawozdanie finansowe pod warunkiem, ze te sprawozdania, ktére
nie s3 umieszczone w szczegélowych danych zwigzanych z dopuszczeniem do obrotu nie zawierajg zadnych
znaczgcych dodatkowych informacji.

. W przypadku, gdy od korica ostatniego roku finansowego, do ktérego odnosza si¢ ostatnie opublikowane

nieskonsolidowane iflub skonsolidowane roczne sprawozdania finansowe uplyneto wigcej niz dziewigé mie-
sigcy, do szczegdlowych danych zwigzanych z dopuszczeniem do obrotu powinno zosta¢ dotaczone krétko-
okresowe sprawozdanie finansowe odnoszace si¢ przynajmniej do pierwszych szesciu miesigcy. Jezeli takie
krétkookresowe sprawozdanie finansowe nie zostalo poddane rewizji ze strony bieglych rewidentow ksiego-
wych, nalezy rowniez poinformowac o tym fakcie.

W przypadku, gdy emitent sporzadza skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe, wlasciwe wladze
decyduja o tym, czy krétkookresowe sprawozdanie finansowe, ktére ma by¢ przedtozone, ma by¢ skonsoli-
dowane czy tez nie.

Wszelkie istotne zmiany, ktére mialy miejsce od konca ostatniego roku budzetowego lub od momentu przy-
gotowania dodatkowego tymczasowego sprawozdania finansowego, musza zosta¢ opisane w formie notatki
dolaczonej do szczegbtowych danych zwigzanych z dopuszczeniem do obrotu.

. Jezeli nieskonsolidowane lub skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe nie spetnia wymagan okreslo-

nych w dyrektywie w sprawie rocznych sprawozdan finansowych spétki oraz nie daje prawdziwego i wier-
nego obrazu aktywOw i pasywéw emitenta, sytuacji finansowej oraz zyskow i strat, musza zostal przedsta-
wione bardziej szczegétowe iflub dodatkowe informacje.

. Wskazanie najbardziej aktualnych danych (z podaniem daty, do ktérej te dane si¢ odnosza), jezeli sg one istot-

ne, w odniesieniu do:

a) ogolnej kwoty niesplaconego kapitatu z tytutu pozyczek z podzialem na pozyczki gwarantowane (przez
poreczenie lub w inny sposéb przez emitenta lub przez strony trzecie) oraz pozyczki nie gwarantowane,

b) ogélnej kwoty wszystkich innych pozyczek i zadluzenia o charakterze pozyczki z podzialem na pozyczki
i zadluzenia gwarantowane i nie gwarantowane,

¢) ogdlnej kwoty wszelkich zobowigzan warunkowych.

Jezeli wystepuje taki kapital pozyczkowy, pozyczki i zadtuzenie oraz zobowigzania warunkowe, nalezy przed-
stawi¢ odpowiednie o$wiadczenie na ten temat.

Jezeli emitent przygotowuje skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe, maja zastosowanie zasady usta-
nowione w pozycji 5.1.1.
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5.2.

5.3.

5.4.

5.5.

Jako ogdlna zasada, zobowigzania wystepujace miedzy przedsigbiorstwami wewnatrz tej samej grupy nie sg
brane pod uwagg, za$ o$wiadczenie w tym wzgledzie jest przedstawiane, jezeli to konieczne.

. Tabela wskazujaca Zrédla oraz wykorzystanie funduszy w okresie ostatnich trzech lat budzetowych.

Szczegdtowe dane przedstawione ponizej dotycza przedsigbiorstw, w ktorych udzial emitenta jest na tyle
duzy, ze moze to mie znaczacy wplyw na oceng jego whasnych aktywow i pasywow, pozycji finansowej oraz
zyskow i strat.

Poszczeg6lne informacje wymienione ponizej musza w kazdym przypadku zostaé przedstawione w odnie-
sieniu do kazdego przedsigbiorstwa, w ktérym emitent ma bezposrednie lub posrednie udzialy kapitalowe,
jezeli warto$¢ ksiggowa tych udzialow reprezentuje przynajmniej 10 % kapitatu i rezerw lub odpowiada co
najmniej 10 % zyskow netto lub strat emitenta lub, w przypadku grupy, jezeli warto$¢ ksiegowa tych udzia-
fow reprezentuje przynajmniej 10 % skonsolidowanych aktywow netto lub odpowiada co najmniej 10 %
skonsolidowanego zysku netto lub strat danej grupy.

Poszczegodlne informacje wymienione ponizej nie musza by¢ przedstawiane w przypadku, gdy emitent udo-
wodni, iz jego udzialy maja charakter tymczasowy.

Podobnie, informacje, ktorych podanie jest wymagane na podstawie lit. ¢) i f), moga zosta¢ pominigte w przy-
padku udziatu kapitatlowego w przedsi¢biorstwie, ktore nie publikuje rocznych sprawozdan finansowych.

Panistwa Cztonkowskie moga upowazni¢ wlasciwe wladze do zwolnienia z obowiazku przedstawienia infor-
magji okre§lonych w lit. d)-h), jezeli roczne sprawozdania finansowe przedsigbiorstw, w ktérych posiadaja
udzialy kapitalowe sg cz¢scia skonsolidowanych rocznych sprawozdan finansowych grupy lub, jezeli wartos¢
tych udzialow w zwiazku z udzialami zwyklymi jest ujawniana w rocznych sprawozdaniach finansowych pod
warunkiem, zZe w opinii wlasciwych wladz, opuszczenie takich informacji nie wprowadzi w blad opinie
publiczng odnosnie faktéw i okolicznosci, ktérych znajomo$¢ ma istotne znaczenie dla oceny danych papie-
roéw warto$ciowych.

a) Nazwa i statutowa siedziba przedsigbiorstwa.

b) Obszar dziatalnosci.

¢) Proporcja posiadanego kapitatu.

d) Kapital subskrybowany.

e) Rezerwy.

f) Zyski lub straty po opodatkowaniu wynikajace z podstawowej dzialalnosci za ostatni rok budzetowy.
g) Kwoty do splacenia z tytutu posiadanych akgji.

h) Wysoko$¢ dywidend od posiadanych akeji otrzymanych w ostatnim roku budzetowego.

W przypadku, gdy szczegélowe dane zwigzane z dopuszczeniem do obrotu zawieraja skonsolidowane roczne
sprawozdania finansowe, informacje ujawniajace:

a) zastosowane zasady konsolidacji. Zasady te powinny zosta¢ wyraznie opisane w przypadku, gdy dane Pad-
stwo Czlonkowskie nie posiada przepiséw regulujacych zasady konsolidacji rocznych sprawozdan finan-
sowych lub w przypadku, gdy takie zasady nie odpowiadaja regulacjom prawnym w tym wzgledzie lub
ogdlnie przyjetej metodzie stosowanej w Panstwie Cztonkowskim, w ktorym znajduje si¢ lub dziala gielda
papieréw warto$ciowych, odnoénie do ktérej zostal ztozony wniosek o dopuszczenie do publicznego
obrotu;

b) nazwy i statutowe siedziby przedsigbiorstw, ktdre zostaly uwzglednione w skonsolidowanych sprawoz-
daniach, jezeli takie informacje majg znaczenie do celow oceny aktywow i pasywow, sytuacji finansowej
oraz zyskow i strat emitenta. Wystarczy wyrdznic te informacje poprzez zaznaczenie w wykazie przed-
sicbiorstw, odnoénie ktérych szczegélowe dane s3 wymagane w pozycji 5.2;

¢) w odniesieniu do kazdego z przedsigbiorstw okreslonych w lit. b):

(i) ogdlne proporcje udzialéw stron trzecich, jezeli roczne sprawozdania finansowe sa w peni skonso-
lidowane,

(ii) proporcja konsolidacji obliczona na podstawie udzialéw, jezeli konsolidacja jest przeprowadzana na
zasadzie proporcjonalnosci.

W przypadku, gdy emitent jest dominujacym przedsigbiorstwem w grupie utworzonej z jednego lub wigcej
przedsigbiorstw zaleznych, szczegétowe dane okreslone w rozdzialach 4 i 7 odnosza sie do tego emitenta
i grupy.

Whasciwe wladze mogg wydac zezwolenie na przedstawienie informacji odnoszacych si¢ jedynie do emitenta
badz jedynie do grupy pod warunkiem, ze informacje, ktére nie zostang przedstawione nie majg wigkszego
znaczenia.

Jezeli pewne informacje, ktdre s3 wymagane na podstawie przepiséw niniejszego wykazu sa przedstawiane
w rocznych sprawozdaniach finansowych na podstawie przepisoéw niniejszego rozdziatu, informacje takie nie
musza by¢ powtarzane.
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6.1.

7.1.

7.2.

Rozdziat 6

Informacje dotyczace administracji, zarzadzania i nadzoru

Imiona i nazwiska, adresy oraz funkcje w przedsi¢biorstwie emitujacym nastgpujacych oséb oraz wskazanie
podstawowych rodzajéw dziatalnosci podejmowanych przez nich poza przedsigbiorstwem w przypadkach,
gdy maja one znaczenie w odniesieniu do tego przedsigbiorstwa:

a) czlonkéw organéw administracji, zarzadu i nadzoru;

b) partneréw z nieograniczona odpowiedzialnosciag w przypadku spétki komandytowej z kapitatem akcyj-
nym.

Rozdziat 7

Informacje dotyczace aktualnego stanu oraz perspektyw emitenta

Z wyjatkiem przypadku odstepstwa przyznanego przez wlasciwe wladze, og6lne informacje dotyczace tren-
déw rozwojowych dziatalnosci emitenta od konca roku budzetowego, do ktérego odnosza si¢ ostatnie opu-
blikowane roczne sprawozdania finansowe, w szczegdlnosci:

a) najistotniejsze w ostatnim okresie trendy produkeji, sprzedazy i zapaséw a takze skfadanych zaméwien,
oraz

b) ostatnie trendy dotyczace kosztéw i cen sprzedazy.

Z wyjatkiem przypadku odstepstwa przyznanego przez wiasciwe wladze, ogdlne informacje dotyczace per-
spektyw emitenta przynajmniej na biezacy rok budzetowy.
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WYKAZ C

Zestawienie szczegétowych danych zwigzanych z dopuszczeniem $§wiadectw udziatlowych do publicznego

1.1.
1.2.

1.3.

1.4.

1.5.
1.6.

1.7.

1.8.

2.1

2.1.3.

2.2

obrotu gietdowego

Rozdziat 1

Ogdlne informacje dotyczace emitenta
Nazwa, statutowa siedziba oraz gléwna siedziba administracyjna, jezeli rozni si¢ od siedziby statutowe;.
Data rejestracji oraz okres dziatalnosci emitenta, z wyjatkiem sytuacji, gdzie taki termin jest nieokreslony.

Prawo, ktéremu podlega dzialalno§¢ emitenta oraz forma organizacyjna i prawna, ktéra zostala przyjeta
w ramach tych przepiséw prawa.

Wysokos$¢ emisji kapitatu akcyjnego, liczba i rodzaj papieréw wartosciowych reprezentujacych ten kapital
wraz ze szczeg6lowymi danymi odnoénie ich podstawowej charakterystyki.

Cze§¢ emitowanego kapitatu akcyjnego, ktdra nie zostala jeszcze oplacona wraz ze wskazaniem liczby, war-
to$ci nominalnej ogétem oraz rodzaju papieréw warto$ciowych, ktére nie zostaly jeszcze w pelni oplacone z
podziatem, tam gdzie ma to zastosowanie, na zakres, w jakim zostaly w pelni oplacone.

Informacje dotyczace gtéwnych posiadaczy kapitatu.

Imiona i nazwiska, adresy oraz funkcje w instytucji emitujgcej nastgpujacych oséb oraz wskazanie podsta-
wowych rodzajoéw dziatalnosci podejmowanych przez nich poza tg instytucja w przypadkach, gdy maja one
znaczenie dla tej instytucji oraz sprawowanych funkgji:

a) czlonkéw organéw administracji, zarzadu i nadzoru;

b) partneréw z nieograniczona odpowiedzialnoscig w przypadku spétki komandytowej z kapitatem akceyj-
nym.

Cele spotki. Jezeli emisja Swiadectw udzialowych nie jest jedynym celem sp6tki, muszg zostaé opisane inne
rodzaje jej dziatalnosci, przy czym dzialalno$¢ natury czysto powierniczej powinna by¢ opisana osobno.

Zestawienie zbiorcze rocznych sprawozdan finansowych odnoszacych si¢ do ostatniego zakonczonego roku
budzetowego.

W przypadku, gdy od korica ostatniego roku budzetowego, do ktorego odnoszg si¢ ostatnie opublikowane
nieskonsolidowane iflub skonsolidowane roczne sprawozdania finansowe uplynelo wiecej niz dziewieé mie-
siecy, do szczegdtowych danych zwigzanych z dopuszczeniem do obrotu powinno zosta¢ dotaczone krétko-
okresowe sprawozdanie finansowe odnoszace si¢ przynajmniej do pierwszych szesciu miesigcy. Jezeli takie
dodatkowe sprawozdanie nie zostalo poddane rewizji bieglych rewidentéw ksiggowych nalezy poinformo-
wacé o tym fakcie.

W przypadku, gdy emitent sporzadza skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe, wlasciwe wladze
wydaja decyzje odnoénie tego, czy krotkookresowe sprawozdanie finansowe, ktére ma by¢ przedtozone, ma
zosta¢ skonsolidowane czy tez nie.

Wiszelkie istotne zmiany, ktére mialy miejsce od konca ostatniego roku budzetowego lub od momentu przy-
gotowania tymczasowego sprawozdania finansowego musza zosta¢ opisane w formie notatki dotgczonej do
szczegotowych danych zwigzanych z dopuszczeniem do obrotu.

Rozdziat 2
Informacje dotyczace $wiadectw
Status prawny:

Wskazanie zasad regulujacych emisje $wiadectw oraz daty i miejsca ich publikacji.

. Wykonywanie praw oraz korzysci z praw zwigzanych z oryginalnymi papierami warto$ciowymi, w szcze-

g6lnosci praw glosu — warunki, na jakich emitent $wiadectw moze wykonywac tego rodzaju prawa oraz $rodki
przewidziane w celu uzyskiwania instrukeji i informacji od posiadaczy $wiadectw — oraz praw do udziatu
w zyskach i nadwyzce pozostalej po likwidacji.

. Gwarancje bankowe i inne zwigzane ze $wiadectwami, ktorych celem jest zagwarantowanie zobowigzan emi-

tenta.

Mozliwos¢ uzyskania zamiany $wiadectw na oryginalne papiery wartosciowe oraz procedury takiej zamiany.
Wysokos¢ prowizji i kosztow, ktore ponosi posiadacz $wiadectw w zwigzku z:

a) emisja Swiadectw,

b) splata kupondw,

¢) tworzeniem dodatkowych §wiadectw,

d) wymiang $wiadectw na oryginalne papiery wartoSciowe.
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2.3.

2.4.

2.5

2.6

Przenoszalno$¢ Swiadectw:

a) gieldy papierow warto$ciowych, na ktorych zostal lub bedzie ztozony wniosek o dopuszczenie do publicz-
nego obrotu;

b) wszelkie ograniczenia dotyczace swobodnego przenoszenia $wiadectw.
Dodatkowe informacje zwigzane z dopuszczeniem do publicznego obrotu:

a) jezeli Swiadectwa maja zostal wprowadzone na gielde papieréw wartosciowych, liczba $wiadectw, ktére
beda dostepne na rynku iflub warto$¢ nominalna ogétem; minimalna cena sprzedazy, jezeli taka cena jest
ustalona;

b) termin, poczawszy od ktérego nowe $wiadectwa beda notowane na gieldzie, jezeli jest znany.

Wskazanie ustaleii podatkowych w odniesieniu do wszelkich podatkéw i oplat, ktére ma ponies¢ posiadacz
Swiadectw i ktére sa pobierane w krajach, gdzie $wiadectwa zostaly wyemitowane.

Wskazanie ustawodawstwa, na podstawie ktérego Swiadectwa zostaly wystawione oraz whasciwych sadow
w przypadku postepowania sadowego.
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ZALACZNIK 11
CZESC A

Dyrektywy uchylone i ich kolejne zmiany (okreSlone w art. 111)

Dyrektywa Rady 79/279/EWG (Dz.U.L 66 2 16.03.1979, str. 21)
Dyrektywa Rady 82/148EWG (Dz.U. 62 z 5.03.1982, str. 22)
Dyrektywa Rady 88/627/EWG (Dz.U. L 348 2 17.12.1988, str. 62)

Dyrektywa Rady 80/390/EWG (Dz.U. L 100 z 17.04.1980, str. 1)
Dyrektywa Rady 82/148/EWG (Dz.U.L 62z 5.03.1982, str. 22)
Dyrektywa Rady 87/345/EWG (Dz.U. L 185 z 4.07.1987, str. 81)
Dyrektywa Rady 90/211/EWG (Dz.U. L 112 z 3.05.1990, str. 24)

(

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady Dz.U.L 135 z 31.05.1994, str. 1)

94/18/WE
Dyrektywa Rady 82/121/EWG (Dz.U. L 48 7 20.02.1982, str. 26)

Dyrektywa Rady 88/627/EWG (Dz.U. L 348 z 17.12.1988, str. 62)
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ZAEACZNIK II
CZESC B

Terminy transpozycji do prawa krajowego (okreslone w art. 111)

Dyrektywa Termin transpozyji

79/279/EWG z dnia 8 marca 1981 r. (1) (3

80/390/EWG z dnia 19 wrze$nia 1982 r. (2)
82/121/EWG z dnia 30 czerwca 1983 r. (%)
82/148[EWG

87[345/EWG z dnia 1 stycznia 1990 r.

z dnia 1 stycznia 1991 r. dla Hiszpanii
z dnia 1 stycznia 1992 r. dla Portugalii

88/627[EWG z dnia 1 stycznia 1991 r.
90/211/EWG z dnia 17 kwietnia 1991 r.
94/18/WE

(") 8.03.1982 dla Panstw Czlonkowskich, ktére wprowadzaja jednoczesnie dyrektywy 79/279/EWG oraz 80/390/EWG.

(%) 30.06.1983 dla Panstw Czlonkowskich, ktére wprowadzaja jednoczesnie dyrektywy 79/279/EWG oraz 80/390/EWG
i 82/121/EWG

(}) Termin wprowadzenia: 30.06.1986.
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ZALACZNIK 111

TABELA KORELAC]JI

- Dyrektywa Dyrektywa Dyrektywa Dyrektywa
Niniejsza dyrektywa 79]279/EWG 0/390/EWG 82/121/EWG 88/627[EWG
art. 1 lit. a) art.2 lit. ¢)

art. 1 lit. b), zdanie
wprowadzajace

art. 1 lit. b) pkt (i) oraz
(ii)

art. 1 lit. ¢), zdanie
prowadzajace

art. 1 lit. ¢) pkt (i) oraz

(ii)

art. 2 lit. a), zdanie
wprowadzajgce

art. 2 lit. a), tiret
pierwsze i drugie

art. 2 lit. a), zdanie
wprowadzajgce

art. 2 lit a), ftiret
pierwsze i drugie

art. 1 ust. 2 akapit
drugi, zdanie
wprowadzajace

art. 1 ust. 2 akapit
drugi tiret pierwsze
i drugie

art. 1 lit. d) art. 2 lit. e)
art. 1 lit. e) art. 2 lit. b) art. 2 lit. b)
art. 1 lit. f) art. 2 lit. f)
art. 1 lit. g) art. 2 lit. d)
art. 1 lit. h) art. 2 lit. g)
art. 2 ust. 1 art. 1 ust. 1
art.2 ust. 2, zdanie | art. 1 ust. 2, zdanie
wprowadzajgce wprowadzajace
art. 2 ust. 2 lit. a)ib) | art. 1 ust 2, tiret

pierwsze i drugie
art. 3 ust. 1 art. 1 ust. 1

art. 3 ust. 2, zdanie
wprowadzajace

art. 3 ust. 2 lit. a) i b)

art. 1 ust. 2, zdanie
wprowadzajace

art. 1 ust. 2, tiret
pierwsze i drugie

art. 4 ust. 1

art. 4 ust. 2

art. 4 ust. 3

art. 1 ust. 1

art. 1 ust. 2, akapit
pierwszy

art. 1 ust. 3

art. 5 lit. a) i b)

art. 3, tiret pierwsze
i drugie

art. 6

art. 4
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Niniejsza dyrektywa 719)/;; ;l;t/g;jlc (}7 ;;%17%2 sgﬁrglft/gfac 818)/)2 ;ﬁ%‘{;’;c
art. 7 art. 6
art. 8 art. 5
art. 9 art. 7
art. 10 art. 8
art. 11 ust. 1 art. 9 ust. 1
art. 11 ust. 2 art. 9 ust. 3
art. 12 art. 10
art. 13 ust. 1 art. 18 ust. 2
art. 13 ust. 2 art. 18 ust. 3
art. 14 art. 11
art. 15 art. 16
art. 16 art. 13
art. 17 art. 12
art. 18 art. 14
art. 19 art. 15
art. 20 art. 3
art. 21 art. 4
art. 22 art. 5

art. 23,  zdanie
wprowadzajgce

art. 23 ust. 112

art. 23 ust.3 lit. a)

art. 23 ust. 3 lit. b),
zdanie wprowadza-

jace

art. 23, ust. 3 lit. b),
pkt (i)

art. 23, ust. 3 lit. b,
pkt (i)

art. 6, zdanie prowa-
dzajace

art. 6 ust. 112

art. 6 ust. 3 lit. a)

art. 6 ust. 3 lit. b),
zdanie wprowadza-

jace

art. 6 ust. 3 lit. b),
tiret pierwsze

art. 6 ust 3 lit. b),
tiret drugie
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Niniejsza dyrektywa

Dyrektywa
79/279[EWG

Dyrektywa
0/390/EWG

Dyrektywa
82/121EWG

Dyrektywa
88/627/EWG

art. 23 ust. 3 lit. ¢),
zdanie wprowadza-

jace

art. 23 ust. 3 lit. ¢ pkt
@)

art. 23 ust. 3 lit. ¢) pkt
(ii)

art. 23 ust. 3 lit. c) pkt
(ii), tiret pierwsze

art. 23 ust. 3 lit. c) pkt
(ii), tiret drugie

art. 23 ust. 3 lit. ¢) pkt
(iif)

art. 23 ust. 3 lit. d)-g)

art. 23 ust. 415

art. 6 ust. 3 lit. ¢),
zdanie wprowadza-

jace

art. 6 ust. 3 lit. ¢),
tiret pierwsze

art. 6 ust. 3 lit. ¢),
tiret drugie

art. 6 ust. 3 lit. ¢),
pkt (i), tiret drugie

art. 6 ust. 3 lit. ¢),
pkt (i) tiret drugie

art. 6 ust. 3 lit. ¢),
tiret trzecie

art. 6 ust. 3 lit. d)-g)

art. 6 ust. 415

art. 24

art. 7

art. 25 ust. 1, akapit
pierwszy, zadnie
wprowadzajgce

art. 25 ust. 1 lit. a)-g)
akapit pierwszy

art. 25 ust. 1 akapit
drugi, zdanie
wprowadzajgce

art. 25 ust. 1 lit. a) i b)
akapit drugi

art. 25 ust. 2, zdanie
wprowadzajace

art. 25 ust. 2 lit. a)- d)

art. 25 ust. 314

art. 8 ust. 1, akapit
pierwszy,  zdanie
wprowadzajgce

art. 8 ust. 1 akapit,
tiret pierwsze do
si6dme

art. 8 ust. 1 akapit
drugi, zdanie
wprowadzajace

art. 8 ust. 1 akapit
drugi, tiret pierwsze
i drugie

art. 8 ust. 2, zdanie
wprowadzajace

art. 8 ust. 2 tiret
pierwsze do czwarte

art. 8ust. 314

art. 26 ust. 1, zdanie
wprowadzajace

art. 26 ust. 1 lit. a)-g)

art. 26 ust. 21 3

art. 9 ust. 1, zdanie
wprowadzajace

art. 9 ust. 1 tiret
pierwsze do siédme

art. ust. 213
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I Dyrektywa Dyrektywa Dyrektywa Dyrektywa
Niniejsza dyrektywa 79]279[EWG 0/390/EWG 82/121/EWG 88]627/EWG
art. 27 art. 10

art. 28 ust. 1, zdanie
wprowadzajace

art. 28 ust. 1 lit. a) i b)

art. 28 ust. 2

art. 28 ust. 3, zdanie
wprowadzajace

art. 28 ust. 3 lit. a)-c)

art. 11 ust. 1, zdanie
wprowadzajgce

art. 11 ust. 1, tiret
pierwsze i drugie

art. 11 ust. 2

art. 11 ust. 3, zdanie
wprowadzajgce

art. 11 ust. 3 tiret
pierwsze,  drugie
i trzecie

art. 29,  zdanie
wprowadzajace

art. 29 lit. a) i b)

art. 12, zdanie
wprowadzajace

art. 12, tiret pierw-
sze i drugie

art. 30 ust. 1, akapit
pierwszy, zdanie
wprowadzajace

art. 30 ust. 1 lita) i b)
akapit pierwszy

art. 30 ust. 1 akapit
drugi

art. 30 ust 2, zdanie
wprowadzajace

art. 30 ust. 2 lit. a) i b)

art. 30 ust. 31 4

art. 13 ust. 1, akapit
pierwszy,  zdanie
wprowadzajace

art. 13 ust. 1, akapit
pierwszy tiret pierw-
sze i drugie

art. 13 ust. 1 akapit
drugi

art. 13 ust. 2, zadnie
wprowadzajace

art. 13 ust. 2, tiret
pierwsze i drugie

art. 13 ust. 314

art. 31 ust. 1, zdanie
wprowadzajace

art. 31 ust. 1 lit. a)-d)

art. 31 ust. 2 lit. a)-d)
akapit pierwszy

art. 31 ust. 2 akapit
drugi

art. 14 ust. 1, zdanie
wprowadzajace

art. 14 ust. 1 tiret
pierwsze do czwarte

art. 14 ust. 2 tiret
pierwsze do czwarte

art. 14 ust. 2 akapit
drugi

art. 32

art. 15

art. 33 ust. 1

art. 16 ust. 1
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Niniejsza dyrektywa

Dyrektywa
79/279[EWG

Dyrektywa
0/390/EWG

Dyrektywa
82/121EWG

Dyrektywa
88/627/EWG

art. 33 ust. 2 zdanie
wprowadzajace

art. 33 ust. 2 lit. a)-c)

art. 16 ust. 2 zdanie
wprowadzajace

art. 16 ust. 2 tiret
pierwsze do trzecie

art. 33 ust. 3 art. 16 ust. 3
art. 34 art. 17
art. 35 art. 18 ust. 21 3 aka-
pit pierwszy
art. 36 art. 19
art. 37 art. 24
art. 38 art. 24a
art. 39 art. 24b
art. 40 art. 24 lit. ¢) ust. 2
i3
art. 41 art. 25a
art. 42 Zalacznik — wykaz
A1)
art. 43 Zalacznik - wykaz
A (2)
art. 44 Zalacznik — wykaz
A (3)
art. 45 Zalacznik — wykaz
A (ID) (1)
art. 46 Zalacznik - wykaz
A (D) (2)
art. 47 Zalacznik - wykaz
A () (3)
art. 48 Zalacznik — wykaz
A () (4)
art. 49 Zalacznik - wykaz
A (D) (5)
art. 50 Zalacznik — wykaz

A (ID) (6)
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I Dyrektywa Dyrektywa Dyrektywa Dyrektywa
Niniejsza dyrektywa 79]279/EWG 0/390/EWG 82/121/EWG 88/627[EWG

art. 51 Zalacznik — wykaz
A (D) (7)

art. 52 Zalacznik — wykaz B
(A) @

art. 53 Zalgcznik —wykaz B
(A) (I (1)

art. 54 Zalacznik —wykaz B
(A) (1) (2)

art. 55 Zalacznik —wykaz B
(A) (1) (3)

art. 56 Zalacznik — wykaz B
(A) () (4)

art. 57 Zalgcznik —wykaz B
(A) (1) (5)

art. 58 Zalgcznik —wykaz B
(A) () (1)

art. 59 Zalgcznik —wykaz B
(A) ) (2)

art. 60 Zalacznik — wykaz B
(B) (1)

art. 61 Zalacznik — wykaz B
®) ()

art. 62 Zalacznik —wykaz B
®) (3)

art. 63 Zalgcznik —wykaz B
B) (4)

art. 64 Zalgcznik —wykaz C
1

art. 65 ust. 1 Zalgcznik —wykaz C

art. 65 ust. 2, zdanie
wprowadzajace

art. 65 ust. 2 lit. a)-c)

(2) (@)

Zalacznik —wykaz C
(2) (b), zdanie
wprowadzajace

Zalacznik —wykaz C
(2) (b) tiret pierwsze
do trzecie

art. 66

Zakacznik —wykaz C
G)
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- Dyrektywa Dyrektywa Dyrektywa Dyrektywa
Niniejsza dyrektywa 79]279/EWG 0/390/EWG 82/121/EWG 88/627[EWG
art. 67 Zalgcznik —wykaz C
4
art. 68 Zakacznik —wykaz C
(5) (@) ()
art. 69 Zalgcznik — wykaz C
(6)
art. 70 art. 2
art. 71 art. 3
art. 72 art. 4
art. 73 ust. 1 art. 5 ust. 1

art. 73 ust. 2 akapit
pierwszy, zdanie
wprowadzajgce

art. 73 ust. 2 lit. a) i b)
akapit pierwszy

art. 73 ust. 2 akapit
drugi

art. 5 ust. 1 akapit
pierwszy,  zdanie
wprowadzajace

art. 5 ust. 2, akapit
pierwszy, tiret
pierwsze i drugie

art. 5 ust. 2 akapit
drugi

art. 73 ust. 3-7 art. 5 ust. 3-7
art. 74 art. 6

art. 75 art. 8

art. 76 art. 9 ust. 3-6
art. 77 art. 10 ust. 2
art. 78 ust. 1 Zalacznik — wykaz

art. 78 ust. 2 zdanie
wprowadzajgce

art. 78 ust. 2 lit. a) i b)

D (A) (1) (@)

Zalacznik — wykaz
D (A) (1) (b), zdanie
wprowadzajgce

Zalacznik — wykaz
D (A) (1) (b), tiret
pierwsze i drugie

art. 79 Zalacznik - wykaz
D(A) ()
art. 80 Zalacznik — wykaz

D (A) (3)
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I Dyrektywa Dyrektywa Dyrektywa Dyrektywa
Niniejsza dyrektywa 79]279/EWG 0/390/EWG 82/121/EWG 88/627[EWG
art. 81 Zalacznik — wykaz
D (a) (4)
art. 82 Zalacznik — wykaz
D (4) (5
art. 83 ust. 1 Zalacznik — wykaz

art. 83 ust. 2, zdanie
wprowadzajgce

art. 83 ust 2 lit. a) i b)

D (B) (1) (a)

Zalacznik — wykaz
D (B) (1) (b), zdanie
wprowadzajace

Zalacznik — wykaz
D (B) (1) (b) tiret
pierwsze i drugie

art. 84 Zalacznik - wykaz
D B) (2)
art. 85 art. Tust. 1,213
art. 86 art. 2
art. 87 art. 8
art. 88 art. 3

art. 89 ust 1 akapit
pierwszy zdanie
wprowadzajgce

art. 89 ust. 1 lit. a) i b)
akapit pierwszy

art. 89 ust. 1 akapit
drugi i trzeci

art. 4 ust. 1 akapit
pierwszy, zdanie
wprowadzajgce

art. 4 ust. 1 akapit
pierwszy, tiret pierw-
sze i drugie

art. 4 ust. 1, akapit
drugi i trzeci

art. 89 ust. 2 art. 4 ust. 2
art. 90 art. 5
art. 91 art. 10 ust. 1

art. 92 akapit pierw-
szy zdanie wprowa-
dzajace

art. 92 lit. a) i h) aka-
pit pierwszy

art. 92 akapit drugi

art. 7 akapit pierwszy
zdanie wprowadza-

jace

art. 7, akapit pierw-
szy, tiret pierwsze do
6sme

art. 7 akapit drugi

art. 93

art. 6
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- Dyrektywa Dyrektywa Dyrektywa Dyrektywa
Niniejsza dyrektywa 79]279/EWG 0/390/EWG 82/121/EWG 88/627[EWG
art. 94 art. 9
art. 95 art. 11
art. 96 art. 13
art. 97 art. 15
art. 98 ust. 1, zdanie art. 20 ust. 1, zdanie
wprowadzajace wprowadzajace
art. 98 ust. 1 lit. a) i b) art. 20 ust. 1, tiret
pierwsze i drugie
art. 98 ust. 2 art. 20 ust. 2
art. 99 ust. 1 art. 21 ust. 1
art. 99 ust. 2 zdanie art. 21 ust. 2 zdanie
wprowadzajace wprowadzajace
art. 99 ust. 2 lit. a) i b) art. 21 ust. 2 tiret
pierwsze i drugie
art. 99 ust. 3 art. 21 ust. 3
art. 100 art. 23
art. 101 art. 22
art. 102 ust. 1 akapit | art. 17 ust. 1 zdanie art. 10 ust. 2, pierw-
pierwszy pierwsze szy akapit
art. 102 ust. 1 akapit | art. 17 ust. 1 zdanie
drugi drugie
art. 102 ust. 2 art. 7ust. 113
art. 103 art. 17 ust. 2 art. 7 ust. 2 art. 10 ust. 2 akapit
drugi
art. 104 art. 6a
art. 105 ust. 112 art. Qust. 112 art. 18 ust. 11 3,aka- | art. 9 ust. 112 art. 12 ust. 112
pit drugi
art. 105 ust. 3 art. 18 ust. 4 art. 9 ust. 7
art. 106 art. 18 ust. 1 art. 24c ust. 1 art. 10 ust. 1 art. 12 ust. 3
art. 107 ust. 112 art. 19 art. 25 ust. 112 art. 14 ust. 112

art. 107 ust. 3 pierw-
szy akapit

art. 25 ust. 3
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I Dyrektywa Dyrektywa Dyrektywa Dyrektywa
Niniejsza dyrektywa 79]279[EWG 0/390/EWG 82/121/EWG 88]627/EWG
art. 107 ust. 3 akapit art. 14 ust. 3

drugi

art. 108 ust. 1 akapit
pierwszy

art. 108 ust. 1 akapit
drugi i trzeci

art. 108 ust. 2 lit. a)
akapit pierwszy

art. 108 ust. 2 lit. b)
akapit pierwszy

art. 108 ust. 2 lit. ¢)
i (i) akapit pierwszy,

art. 108 ust. 2 lit. ¢)
i (ii) akapit pierwszy

art. 108 ust. 2 lit. ¢)
pkt (iii) akapit pierw-
szy

art. 108 ust. 2, lit. d)
akapit pierwszy

art. 108 ust. 2 akapit
drugi

art. 20 ust. 1, zdanie
wprowadzajace

art. 20 ust. 31 4

art. 20 ust. 1 lit. a),
zdanie wprowadza-
jace i

art. 20 ust. 1 lit. b)

art. 20 ust. 1 lit. ¢)

art. 20 ust. 2

art. 26 ust. 1 lit. a)

art. 26 ust. 1 lit. b)

art. 26 ust. 1 lit. ¢

art. 26 ust. 2

art. 11 ust. 1 lit. a)

art. 11 ust. 1 lit. b)

art. 11 ust. 1 lit. ¢)

art. 16 ust. 1 lit. a)

art. 16 ust. 1 lit. b)

art. 16 ust. 1 lit. ¢)

art. 109

art. 21

art. 110

art. 22 ust. 2

art. 27 ust. 2

art. 12 ust. 3

art. 17 ust. 2

art. 111

art. 112

art. 113

zalgcznik 1 — wykaz
A, rozdziat 1

Zalgcznik — wykaz
A, rozdzial 1

zalacznik 1 — wykaz
A, rozdziat 2-2.1 do
2.4.4

Zalagcznik — wykaz
A, rozdzial 2-2.1 do
2.4.4

zalgcznik 1 - wykaz
A, rozdzial 2-2.4.5,
akapit pierwszy, zda-
nie wprowadzajace

Zalacznik — wykaz
A, rozdziat 2-2.4.5,
akapit  pierwszy,
zdanie wprowadza-

jace
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Niniejsza dyrektywa

Dyrektywa
79/279[EWG

Dyrektywa
0/390/EWG

Dyrektywa
82/121EWG

Dyrektywa
88/627/EWG

zalgcznik 1 — wykaz
A, rozdzial 2-2.4.5,
pierwszy akapit, lit. a)
ib)

Zalacznik — wykaz
A, rozdzial 2-2.4.5,
pierwszy  akapit,
pierwszy i tiret dru-
gie

zalgcznik 1 - wykaz
A, rozdzial 2-2.4.5,
akapit drugi

Zalacznik — wykaz
A, rozdziat 2-2.4.5,
akapit drugi

zalacznik 1 — wykaz
A, rozdzial 2-2.5

Zalacznik — wykaz
A, rozdziat 2-2.5

zalgcznik 1 - wykaz
A, rozdziat 3-3.1 do
3.2.0

Zalacznik — wykaz
A, rozdzial 3-3.1 do
3.2.0

zalacznik 1 - wykaz
A, rozdziat 3 - 3.2.1,
zdanie wprowadza-

jace

Zalacznik — wykaz
A, rozdziat 3 -
3.2.1, zdanie
wprowadzajace

zalgcznik 1 — wykaz
A, rozdzialt 3 - 3.2.1,
lit. a)- ¢)

Zalacznik — wykaz
A, rozdziat 3-3.2.1
tiret, pierwsze, dru-
gie i trzecie

zalgcznik 1 - wykaz
A, rozdzial 3-3.2.2
do 3.2.9

Zalacznik — wykaz
A, rozdziat 3-3.2.2
do 3.2.9

zalgcznik I — wykaz
A, rozdzial 4

Zalacznik — wykaz
A, rozdzial 4

zalgcznik 1 - wykaz
A, rozdziat 5-5.1 do
5.3

Zalacznik — wykaz
A, rozdzial 5-5.1 do
5.3

zalgcznik 1 - wykaz
A, rozdziat 5-5.4, lit
a)ib)

Zalacznik — wykaz
A, rozdziat 5-5.4, lit
a)ib)

zalgcznik 1 - wykaz
A, rozdzial 5-5.4, lit
¢) pkt (i) oraz (i)

Zalacznik — wykaz
A, rozdzial 5-5.4, lit
c), tiret pierwsze
i drugie

zalgcznik 1 - wykaz
A, rozdzial 5-5.5
i5.6

Zalacznik - wykaz
A, rozdzial 5-5.5
i5.6

zalgcznik 1 - wykaz
A, rozdziat 6

Zalacznik — wykaz
A, rozdzial 6
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Niniejsza dyrektywa

Dyrektywa
79/279[EWG

Dyrektywa
0/390[EWG

Dyrektywa
82/121/EWG

Dyrektywa
88/627/EWG

zalgcznik 1 - wykaz
A, rozdziat 7-7.1,
zdanie wprowadza-

jace

Zakacznik — wykaz
A, rozdziat 7-7.1,
zdanie wprowadza-

jace

zalgcznik 1 - wykaz
A, rozdziat 7-7.1, lit.
a)ib)

Zakacznik — wykaz
A, rozdziat 7-7.1,
tiret pierwsze i dru-
gie

zalgcznik 1 — wykaz
A, rozdzial 7 - 7.2

Zalgcznik — wykaz
A, rozdzial 7-7.2

zalgcznik I - wykaz B,
rozdzialy 1-4

Zalacznik — wykaz
B, rozdzialy 1-4

zalacznik [ - wykaz B,
rozdziat 5-5.1 do
5.1.3

Zalacznik — wykaz
B, rozdzial 5-5.1 do
5.1.3

zalgcznik [ - wykaz B,
rozdziat 5 - 5.1.4,
akapit pierwszy, zda-
nie wprowadzajace

Zakacznik — wykaz
B, rozdziat 5-5.1.4,
akapit  pierwszy,
zdanie wprowadza-
jace

zalgcznik I - wykaz B,
rozdziat 5-5.1.4, aka-
pit pierwszy, lit. a), b)
ic)

Zakgcznik — wykaz
B, Rozdziat 5—
5.1.4, akapit pierw-
szy tiret pierwsze
drugie i trzecie

zalgcznik [ — wykaz B,
rozdziat 5-5.1.4, aka-
pit  drugi, trzeci
i czwarty

Zalgcznik — wykaz
B, rozdziat 5-5.1.4
akapit drugi, trzeci
i czwarty

zalgcznik I - wykaz B,
rozdzial 5-5.1.5-5.2

Zalacznik — wykaz
B, rozdziat
5-5.1.5-5.2

zalgcznik [ - wykaz B,
rozdzial 5-5.3, zda-
nie wprowadzajace

Zakacznik — wykaz
B, rozdziat 5-5.3,
zdanie wprowadza-

Jace

zalgcznik I - wykaz B,
rozdzial 5-5.3, lit. a)
ib)

Zalacznik — wykaz
B, rozdzial 5-5.3,
lit. a) i b)

zalgcznik I - wykaz B,
rozdziat 5-5.3, lit.
¢ pkt (i) oraz pkt (ii)

Zalacznik 1 - wykaz
B, rozdziat 5-5.3,
lit. ¢) tiret pierwsze
i drugie

zalgcznik [ -wykaz B,
rozdzial 6

Zalacznik — wykaz
B, rozdzial 6
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Niniejsza dyrektywa

Dyrektywa
79/279[EWG

Dyrektywa
0/390/EWG

Dyrektywa
82/121EWG

Dyrektywa
88/627/EWG

zalacznik [ - wykaz B,
rozdzial 7-7.1, zda-
nie wprowadzajace

Zalacznik —wykaz B,
rozdziat 7-7.1, zda-
nie wprowadzajace

zalacznik [ - wykaz B,
rozdzial 7-7.1, lit. a)
ib)

zalgcznik [ — wykaz
B, rozdziat 7-7.1,
tiret pierwszy i drugi

zalgcznik I - wykaz B,
rozdzial 7-7.2

Zalacznik — wykaz
B, rozdziat 7-7.2

zalgcznik - wykaz C,
rozdziat 1

Zalacznik — wykaz
C, rozdzial 1

zalacznik [ - wykaz C,
rozdziat 2-2.1 do
2.1.2

Zalacznik — wykaz
C, rozdziat 2-2.1.2

zalacznik [ - wykaz C,
rozdzial 2-2.2, zda-
nie wprowadzajace

Zalacznik — wykaz
C, rozdzial 2-2.2,
zdanie wprowadza-

jace

zalacznik [ - wykaz C,
rozdzial 2-2.2, lit. a)-
d

Zalacznik - wykaz
C, rozdzial 2-2.2,
tiret pierwsze do
czwarte

zalgcznik [ - wykaz C,
rozdzial 2-2.3 do 2.6

Zalacznik — wykaz
C, rozdzial 2-2.3 do
2.6

zalgcznik 11

zalgcznik 11T




