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DYREKTYWA PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO I RADY 98/78/WE
z dnia 27 pazdziernika 1998 r.
w sprawie dodatkowego nadzoru nad zakladami ubezpieczen w grupach ubezpieczeniowych

PARLAMENT EUROPEJSKI I RADA UNII EUROPEJSKIE],

uwzgledniajac Traktat ustanawiajagcy Wspdlnote Europejska, a
w szczegolnosci jego art. 57 ust. 2,

uwzgledniajgc wniosek Komisji (1),

uwzgledniajgc opini¢ Komitetu Ekonomiczno-Spotecznego (2),

stanowigc zgodnie z procedurg okre$long w art. 189b Trakta-
tu (%),

a takze majgc na uwadze, co nastepuje:

(1)

Pierwsza dyrektywa Rady 73/239/EWG z dnia 24 lipca
1973 r. w sprawie koordynacji przepiséw ustawowych,
wykonawczych i administracyjnych, odnoszacych si¢ do
podejmowania i prowadzenia dzialalnosci w dziedzinie
ubezpieczen bezposrednich innych niz ubezpieczenia na
zycie (*) a takze pierwsza dyrektywa Rady 79/267[EWG z
dnia 5 marca 1979 r. w sprawie koordynacji przepiséw
ustawowych, wykonawczych i administracyjnych, odno-
szacych si¢ do podejmowania i prowadzenia dzialalnosci
w zakresie bezposrednich ubezpieczefi na zycie (°) nakla-
daja na zaklady ubezpieczeniowe wymog rozporzadzania
marginesem wyplacalnosci.

Dz.U. C 341 z 19.12.1995, str. 16 oraz Dz.U. C 108 z 7.4.1998,

str. 48.

Dz.U.C174z17.6.1996, str. 16.

Opinia Parlamentu Europejskiego z dnia 23 pazdziernika 1997 r.
(Dz.U. C 339 z 10.11.1997, str. 136), wspdlne stanowisko Rady
z dnia 30 marca 1998 r. (Dz.U. C 204 z 30.6.1998, str. 1), decyzja
Parlamentu Europejskiego z dnia 16 wrzesnia 1998 r. (Dz.U. C 313
2 12.10.1998), oraz decyzja Rady z dnia 13 pazdziernika 1998 r.
Dz.U.L228216.8.1973, str. 3. Dyrektywa ostatnio zmieniona przez
dyrektywe 95/26/WE (Dz.U. L 168 z 18.7.1995, str. 7).

Dz.U.L 637z 13.3.1979, str. 1. Dyrektywa ostatnio zmieniona przez
dyrektywe 95/26/WE.

Na mocy przepisow dyrektywy Rady 92/49/EWG z dnia
18 czerwca 1992 r. w sprawie koordynacji przepisow
ustawowych, wykonawczych i administracyjnych, odno-
szacych si¢ do ubezpieczen bezposrednich innych niz
ubezpieczenia na  zycie, zmieniajacej dyrektywy
73/239/EWG i 88/357[EWG (%) a takze na mocy przepi-
sow dyrektywy Rady 92/96/EWG z dnia 10 listopada
1992 r. w sprawie koordynacji przepiséw ustawowych,
wykonawczych administracyjnych, odnoszacych si¢ do
bezposrednich ubezpieczen na zycie, zmieniajacej dyrek-
tywy 79/267[EWGi90/619/EWG (7) podejmowanie i pro-
wadzenie dzialalnos$ci w zakresie ubezpieczen wymaga
udzielenia jednolitego zezwolenia administracyjnego,
wydawanego przez wlasciwe organy Panstwa Czlonkow-
skiego, w ktérym towarzystwo ubezpieczeniowe posiada
swoja siedzibg statutowg (Panistwo Czlonkowskie pocho-
dzenia); zezwolenie to pozwala towarzystwu na prowadze-
nie dzialalno$ci na terenie calej Wspdlnoty badz na mocy
prawa do swobodnego prowadzenia dzialalnosci gospo-
darczej i zakladania przedsigbiorstw, bagdZ na mocy prawa
do swobodnego $wiadczenia uslug; wiasciwe organy
Panistw Czlonkowskich pochodzenia odpowiedzialne sg za
monitorowanie stanu finansowego towarzystw ubezpie-
czeniowych, w tym ich wyplacalnosci.

Srodki w zakresie dodatkowego nadzoru nad zaktadami
ubezpieczenn w grupach ubezpieczeniowych powinny
umozliwi¢ organom nadzoru nad zakladem ubezpieczen
oceng jego sytuacji finansowej w oparciu o lepiej uzasad-
nione kryteria; ten dodatkowy nadzér powinien uwzgled-
nia¢ niektére zaklady, ktore nie stanowia w danej chwili
przedmiotu nadzoru na mocy dyrektyw wspdlnotowych;
niniejsza dyrektywa nie pocigga za sobg w zadnym razie
obowiazku Panistw Czlonkowskich sprawowania nadzoru
nad zakladami ubezpieczeri rozpatrywanymi indywidual-
nie.

Dz.U.L 228 2 11.8.1992, str. 1. Dyrektywa zmieniona przez dyrek-
tywe 95/26/WE.
Dz.U.L 360 z 9.12.1992, str. 1. Dyrektywa zmieniona przez dyrek-
tywe 95/26/WE.
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Na wspélnym rynku ubezpieczen zaklady ubezpieczen sa
ze sobg w bezposredniej konkurencji, w konsekwencji
przepisy dotyczace wymagan w stosunku do kapitalu
powinny by¢ réwnowazne; w tym celu wybor kryteriow
stosowanych do okre$lenia dodatkowego nadzoru nie
powinien pozostawaé jedynie w gestii Panstw Cztonkow-
skich; przyjecie wspdlnych przepiséw podstawowych
bedzie stuzylo jak najlepiej interesowi Wspdlnoty z racji
tego, ze pozwoli unikna¢ zaklocen w dziedzinie konkuren-
¢ji; nalezy wyeliminowaé niektére rozbieznosci istniejace
miedzy prawodawstwami krajowymi w dziedzinie regut
ostrozno$ciowych, ktérym podlegaja zaklady ubezpiecze-
niowe stanowigce cz¢$¢ grupy ubezpieczeniowe;.

Przyjete podejscie polega na dokonywaniu harmonizacji
zasadniczej, koniecznej i wystarczajacej dla osiggnigcia
wspdlnego uznawania systeméw kontroli ostrozno$ciowej
w tej dziedzinie; przedmiotem niniejszej dyrektywy jest
w szczegblnosci ochrona intereséw oséb ubezpieczonych.

Niektére przepisy niniejszej dyrektywy okreslaja normy
minimalne; Pafistwo Czlonkowskie pochodzenia moze
ustanowi¢ bardziej rygorystyczne przepisy wobec zakla-
déw ubezpieczen, ktérym zostaly wydane zezwolenia
przez whasciwe organy tego Panstwa.

Niniejsza dyrektywa przewiduje dodatkowy nadzér kaz-
dego zakladu ubezpieczen, posiadajacego udzialy kapita-
fowe w co najmniej jednym zakladzie ubezpieczen, zakla-
dzie reasekuracji lub w zakladzie ubezpieczen
mieszczacym sie w panstwie trzecim, jak tez dodatkowy
nadzér, wedtug innych zasad, kazdego zakladu ubezpie-
czeni, ktorego zaklad macierzysty jest ubezpieczeniowa
grupg kapitalows, zakltadem reasekuracji, zakladem ubez-
pieczen mieszczacym si¢ w panstwie trzecim lub tez ubez-
pieczeniowg grupa kapitalowg prowadzaca dziatalnosé
mieszang; nadzér nad zakladem ubezpieczen na podstawie
indywidualnej przez wiasciwe organy pozostaje podsta-
wowa zasadg nadzoru ubezpieczeniowego.

Nalezy ustali¢ poziom wyplacalnosci, skorygowany dla
zakladéw ubezpieczen bedgcych czescia grupy ubezpie-
czeniowej; wlasciwe organy we Wspdlnocie stosujg rozne
metody, uwzgledniajace skutki, jakie dla sytuacji finanso-
wej zakladow ubezpieczen ma ich przynaleznosé do grupy
ubezpieczeniowej; niniejsza dyrektywa wprowadza trzy
metody do celéw ustalenia tego poziomu; przyjeto zato-
zenie, ze pod wzgledem ostroznosci metody te s3 réwno-
wazne.

Na wyplacalnos¢ zakladu ubezpieczen bedacego podmio-
tem zaleznym kapitalowej grupy ubezpieczeniowej
powigzanym z zakladem ubezpieczeniowym, zakltadem
reasekuracji lub zakladem ubezpieczen mieszczacym

(10)

(11)

si¢ w panstwie trzecim mogg oddzialywaé zasoby finan-
sowe grupy, ktorej jest czescia, oraz podzial zasobow
finansowych wewnatrz grupy; wlasciwe organy powinny
by¢ wyposazone w odpowiednie $rodki sprawowania
dodatkowego nadzoru oraz podejmowania wilasciwych
krokéw na poziomie zakladu ubezpieczen, jezeli wyplacal-
no$¢ tego zakladu jest lub moze by¢ zagrozona.

Wiasciwe organy powinny mie¢ dostep do wszelkich infor-
magji uzytecznych do sprawowania dodatkowego nadzo-
ru; nalezy ustanowi¢ wspolprace migdzy organami nad-
zoru nad zakladami ubezpieczen, jak tez miedzy tymi
organami oraz organami i odpowiedzialnymi za nadzor
nad innymi sektorami finansowymi.

Operacje wewnatrz grupy moga oddzialywac na sytuacje
finansowa zakladu ubezpieczen; wlasciwe organy powinny
moc sprawowac 0gdlny nadzoér nad niektdrymi rodzajami
operacji wewnatrz grupy oraz podejmowac wlasciwe kroki
na poziomie zakladu ubezpieczen, kiedy wyplacalnosé
tego zakladu jest lub moze by¢ zagrozona,

PRZYJMUJA NINIEJSZA DYREKTYWE,

Artykut 1

Definicje

Do celow niniejszej dyrektywy:

a)

,zaklad ubezpieczen” oznacza zaklad, ktéry otrzymal zezwo-
lenie administracyjne zgodnie z art. 6 dyrektywy 73/239/EWG
lub z art. 6 dyrektywy 79/267[EWG;

,zaklad ubezpieczen mieszczacy sie w panstwie trzecim” ozna-
cza zaklad, ktéry musiatby otrzymal zezwolenie zgodnie z
art. 6 dyrektywy 73/239[EWG lub z art. 6 dyrektywy
79/267[EWG, gdyby mial swoja zarejestrowang siedzibe na
terenie Wspélnoty;

,zaklad reasekuracji” oznacza zaklad inny niz zaklad ubezpie-
czen lub zaklad ubezpieczent mieszczacy si¢ w panistwie trze-
cim, ktérego gltéwna dziatalno$¢ polega na przyjmowaniu
ryzyka przekazywanego przez inny zaklad ubezpieczen,
zaklad ubezpieczen mieszczacy si¢ w panstwie trzecim lub
inne zaklady reasekuracji;
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d) ,zaktad macierzysty” oznacza zaklad macierzysty w rozumie-
niu art. 1 dyrektywy 83/349/EWG (1), jak tez kazdy zaklad
wywierajacy w sposob rzeczywisty, w opinii wlasciwych orga-
néw, dominujacy wplyw na inny zaklad;

e) ,zaklad bedgcy podmiotem zaleznym” oznacza zaklad bedacy
podmiotem zaleznym w rozumieniu art. 1 dyrektywy
83/349/EWG, jak tez kazdy zaklad, na kt6ry zaklad macierzy-
sty wywiera, w opinii wlasciwych organéw, dominujacy
wplyw. Kazdy podmiot zalezny innego podmiotu zaleznego
jest rowniez uwazany za podmiot zalezny zakladu macierzy-
stego, ktory stoi na czele tych zaklad6w;

f) ,udzial kapitalowy” oznacza udzial kapitalowy w rozumieniu
art. 17 zdanie pierwsze dyrektywy 78/660/EWG (?) lub fakt
posiadania, bezpo$rednio lub posrednio, 20 % lub wiecej praw
glosu lub kapitatu zakladu ubezpieczen;

g) ,zaklad posiadajacy udzialy kapitalowe w innym zakladzie”
oznacza zaklad, ktory jest albo zakladem macierzystym, albo
innym zakladem, ktdry posiada udzialy kapitalowe;

h) ,zaklad powigzany” oznacza zaklad, ktéry jest albo podmio-
tem zaleznym, albo zakladem, w ktérym inny zaklad posiada
udzialy kapitatowe;

i) ,ubezpieczeniowa grupa kapitalowa” oznacza zaklad macie-
rzysty, ktérego glowna dzialalno$¢ polega na nabywaniu
i posiadaniu udziatéw kapitalowych w podmiotach zaleznych,
o ile podmioty te sg wylacznie lub gtéwnie zakladami ubez-
pieczen, zakladami reasekuracji lub zakladami ubezpieczen
mieszczacymi si¢ w panstwach trzecich i co najmniej jeden
podmiot zalezny jest zaktadem ubezpieczen;

j) ,ubezpieczeniowa grupa kapitalowa prowadzaca dzialalnos¢
mieszang” oznacza zaklad macierzysty, inny niz zaklad ubez-
pieczeny, niz zaklad ubezpieczei mieszczacy si¢ w panstwie
trzecim, niz zaklad reasekuracji lub inny niz ubezpieczeniowa
grupa kapitalowa, ktéry wsréd swoich podmiotéw zaleznych
posiada co najmniej jeden zaklad ubezpieczen;

k) ,wlasciwe organy” oznaczajg organy krajowe upowaznione na
mocy ustawy lub rozporzadzenia do nadzorowania zaktadow
ubezpieczen.

() Siédma dyrektywa Rady 83/349/EWG z dnia 13 czerwca 1983 r.,
wydana na podstawie art. 54 ust. 3 lit. g) Traktatu, w sprawie skonso-
lidowanych sprawozdan finansowych (Dz.U. L 193 z 18.7.1983,
str. 1). Dyrektywa ostatnio zmieniona przez Akt Przystgpienia z
1994 r.

() Czwarta dyrektywa Rady 78/660/EWG z dnia 25 lipca 1978 r.,
wydana na podstawie art. 54 ust. 3 lit. g) Traktatu, w sprawie rachun-
kow rocznych niektérych rodzajow spotek (Dz.U. L 2222 14.8.1978,
str. 11). Dyrektywa ostatnio zmieniona przez Akt Przystapienia z
1994 r.

Artykut 2

Przypadki stosowania dodatkowego nadzoru nad
zakladami ubezpieczen

1. Poza przepisami dyrektywy 73/239[EWG oraz dyrektywy
79/267[EWG, ktére okreslaja zasady nadzoru nad zaktadami
ubezpieczen, Pafistwa Czlonkowskie przewidujg nadzér dodat-
kowy nad kazdym zakladem ubezpieczen, ktéry jest zakladem
posiadajgcym udzialy kapitalowe w co najmniej jednym zakladzie
ubezpieczen, zakladzie reasekuracji lub zakladzie ubezpieczen
mieszczacym si¢ w pafistwie trzecim w sposob przewidziany
wart. 5,6,819.

2. Kazdy zaklad ubezpieczen, ktérego zaklad macierzysty jest
ubezpieczeniowy grupa kapitalows, zakladem reasekuracji lub
zakladem ubezpieczen mieszczacym si¢ w panstwie trzecim, pod-
lega dodatkowemu nadzorowi w sposéb przewidziany w art. 5
ust. 2, art. 6, 81 10.

3. Kazdy zaklad ubezpieczen, ktérego zaklad macierzysty jest
ubezpieczeniowg grupa kapitalowa prowadzacg dzialalnos¢ mie-
szang, podlega dodatkowemu nadzorowi w sposéb przewidziany
w art. 5 ust. 2, art. 61 8.

Artykut 3

Zasieg nadzoru dodatkowego

1. Sprawowanie nadzoru dodatkowego zgodnie z art. 2 nie
pociaga za sobg w zadnym razie obowiazku wlasciwych organéow
nadzoru nad zakladem ubezpieczeft mieszczacym si¢ w panstwie
trzecim, nad ubezpieczeniowa grupa kapitatowa, nad ubezpiecze-
niowg grupa kapitalowa prowadzacy dzialalno$¢ mieszang ani
nad zakladem reasekuracji, rozpatrywanymi indywidualnie.

2. Nadzér dodatkowy uwzglednia:
— zaklady powigzane z zakladem ubezpieczen,

— zaklady posiadajace udzialy kapitalowe w innym zakladzie
ubezpieczen,

— zaklady powiazane z zakladem posiadajacym udzialy kapita-
fowe w innym zakladzie ubezpieczen,

o ktérych mowa w art. 5, 6, 8, 9 i 10.

3. Panstwa Czlonkowskie moga zadecydowa¢ o nieuwzglednia-
niu w sprawowaniu nadzoru dodatkowego, o ktérym mowa
w art. 2, zakladéw majacych siedzibe statutowg w panstwie trze-
cim, o ile istniejg przeszkody prawne w przekazywaniu niezbed-
nych informacji, bez uszczerbku dla przepiséw zalgcznika I
pkt 2.5 oraz zalacznika II pkt 4.

Ponadto wlasciwe organy odpowiedzialne za sprawowanie nad-
zoru dodatkowego moga zadecydowaé, przypadek po przypad-
ku, o nieuwzglednianiu zaktadu w sprawowaniu nadzoru dodat-
kowego, o ktérym mowa w art. 2, w nastepujacych przypadkach:
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— jezeli zaktad majacy podlegaé nadzorowi przedstawia interes
bez znaczenia w $wietle celéow nadzoru dodatkowego nad
zakladami ubezpieczen,

— jezeli uwzglednienie sytuacji finansowej zakladu bytoby nie-
wlaciwe lub wprowadzajace w blad w $wietle celéw nadzoru
dodatkowego nad zakladami ubezpieczen.

Artykut 4

Wlasciwe organy odpowiedzialne za sprawowanie
nadzoru dodatkowego

1. Nadzor dodatkowy sprawowany jest przez wlasciwe organy
Pafistwa Czlonkowskiego, w ktorym zaklad ubezpieczen otrzy-
matl zezwolenie administracyjne, zgodnie z art. 6 dyrektywy
73[239/EWG lub art. 6 dyrektywy 79/267[EWG.

2. Jezeli zaklady ubezpieczen, ktére otrzymaly zezwolenie
w dwoch lub wigcej Paiistwach Cztonkowskich, majg za zaklad
macierzysty t¢ samg ubezpieczeniowy grupe kapitalows, zaklad
reasekuracji, zaktad ubezpieczen mieszczacy si¢ w panstwie trze-
cim lub ubezpieczeniowg grupe kapitalowa prowadzaca dzialal-
no$¢ mieszang, to wlasciwe organy tych Panstw Czlonkowskich
mogg zgodzi¢ si¢ co do wyboru tych sposrdd nich, ktére beda
odpowiedzialne za sprawowanie nadzoru dodatkowego.

3. Jezeli Panstwo Czlonkowskie posiada wigcej niz jeden wia-
$ciwy organ sprawowania nadzoru dodatkowego nad zakladami
ubezpieczen oraz zakladami reasekuracji, wowczas Pafistwo to
podejmuje konieczne kroki w celu zapewnienia koordynacji mig-
dzy tymi organami.

Artykut 5

Dostepnos¢ oraz jakos$¢ informacji

1. Panstwa Czlonkowskie postanawiaja, ze wlasciwe organy
powinny wymagal, aby kazdy zaklad ubezpieczen podlegajacy
dodatkowemu nadzorowi dysponowatl odpowiednimi procedu-
rami kontroli wewnetrznej w celu przedstawiania wszelkich
danych oraz informacji uzytecznych do celéw sprawowania nad-
zoru dodatkowego.

2. Panstwa Czlonkowskie podejmuja wiasciwe kroki w celu
zapewnienia, iz zadna bariera natury prawnej w ich jurysdykgji
nie bedzie dla zaktadéw podlegajacych nadzorowi dodatkowemu,
dla zakladéw z nimi powigzanych lub posiadajgcych w nich
udzialy przeszkodg w wymianie migdzy soba informacji uzytecz-
nych do celéw sprawowania nadzoru dodatkowego.

Artykut 6

Dostep do informacji

1. Pafistwa Czlonkowskie przewidujg, ze ich wlasciwe organy
odpowiedzialne za sprawowanie nadzoru dodatkowego beda
mialy dostgp do kazdej informacji uzytecznej do celéw sprawo-
wania nadzoru nad zakladem ubezpieczen podlegajacym takiemu
dodatkowemu nadzorowi. Wlasciwe organy moga zwréci¢ sig
bezposrednio do odpowiednich zakladéw, o ktérych mowa
w art. 3 ust. 2, aby otrzymac konieczne informacje, o ile infor-
macje te s3 wymagane od zakladu ubezpieczen, a zaklad ten ich
nie dostarczyl.

2. Panistwa Czlonkowskie przewiduja, ze ich wlasciwe organy
beda mogly dokona¢ na ich terytorium, same lub za posrednic-
twem os6b upelnomocnionych w tym celu, sprawdzenia na
miejscu informacji, o ktérych mowa w ust. 1, w:

— zakladzie podlegajacym  dodatkowemu

nadzorowi,

ubezpieczen

— podmiotach zaleznych tego zakladu ubezpieczen,
— zakladach macierzystych tego zakladu ubezpieczen,

— podmiotach zaleznych zakladu macierzystego tego zakladu
ubezpieczen.

3. Jezeli w ramach stosowania przepiséw niniejszego artykutu
wiasciwe organy danego Panistwa Czlonkowskiego domagaja sie,
w okreslonych przypadkach, sprawdzenia waznych informacji,
dotyczacych zaktadu mieszczacego si¢ w innym Panstwie Czlon-
kowskim i ktory jest zakladem powiazanym z zakladem ubezpie-
czen, podmiotem zaleznym zakladu ubezpieczen, zakladem
macierzystym zakladu ubezpieczen lub podmiotem zaleznym
zakladu macierzystego tego zakladu ubezpieczen, podlegajacym
dodatkowemu nadzorowi, zobowiazane sg wnioskowac do wia-
Sciwych organéw innego Panstwa Czlonkowskiego o dokonanie
tego sprawdzenia. Organy, ktére otrzymaly wniosek, zobowig-
zane s3 w granicach swojej jurysdykeji do dokonania sprawdze-
nia badz wydania zezwolenia na sprawdzenie organom, ktdre
wystapily z wnioskiem, badZ wydania zezwolenia na sprawdze-
nie przez biegtego rewidenta lub eksperta.

Artykut 7

Wspélpraca miedzy wlasciwymi organami

1. Jezeli zaklady ubezpieczenn majace siedziby w réznych Pan-
stwach Czlonkowskich sg bezposrednio lub posrednio powigzane
lub istnieje zaktad posiadajacy w nich udzialy kapitalowe, to wia-
Sciwe organy kazdego Panstwa Czlonkowskiego przekazuja sobie
nawzajem, na wniosek drugiej strony, wszystkie istotne informa-
cje mogace umozliwi¢ lub ulatwi¢ sprawowanie nadzoru na mocy
niniejszej dyrektywy oraz przekazuja, z wlasnej inicjatywy, kazda
informacj¢, ktéra uznaja za zasadnicza dla innych wiasciwych
organow.
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2. Jezeli zaktad ubezpieczen i badZ instytucja kredytowa w rozu-
mieniu przepiséw dyrektywy 77/780[EWG (!), badZ przedsie-
biorstwo inwestycyjne w rozumieniu przepisow dyrektywy
93/22[EWG (%), badz obie te instytucje, sa bezposrednio lub
posrednio powigzane lub istnieje zaklad posiadajacy w nich
udzialy kapitalowe, to wlaSciwe organy oraz organy publicznie
odpowiedzialne za sprawowanie nadzoru nad tymi zakladami $ci-
Sle ze soba wspolpracuja. Bez uszczerbku dla swoich obowiaz-
kow organy te dostarczaja sobie wszystkie informacje, mogace
ulatwi¢ realizacj¢ ich zadan, w szczegdlnosci w ramach niniejszej

dyrektywy.

3. Informacje otrzymane na mocy przepiséw niniejszej dyrek-
tywy, a w szczegblnosci wszelka wymiana informacji migdzy wia-
$ciwymi organami, przewidziane przez niniejsza dyrektywe pod-
legaja tajemnicy zawodowej okreslonej w art. 16 dyrektywy
92/49/EWG oraz w art. 15 dyrektywy 92/96/EWG.

Artykut 8

Operacje w obrebie grupy

1. Panstwa Czlonkowskie postanawiaja, Ze wlasciwe organy
sprawujg 0gdlny nadzor nad operacjami migdzy:

a) zakladem ubezpieczen a:
i) zakladem powiazanym z zakladem ubezpieczen;

ii) zakladem posiadajacym udzialy kapitalowe w zakladzie
ubezpieczen;

iii) zakladem powigzanym z zakladem posiadajacym udzialy
kapitalowe w zakladzie ubezpieczen;

b) zakladem ubezpieczeni a osobg fizyczng, ktéra posiada udzialy
w:

i) zakladzie ubezpieczen lub w jednym z zakladow powig-
zanych z zakladem ubezpieczen;

ii) zakladzie posiadajacym udzialy w zakladzie ubezpieczen;

iii) zakladzie powigzanym z zakladem posiadajagcym udzialy
kapitatowe w zakladzie ubezpieczen.

() Pierwsza dyrektywa Rady 77/780/EWG z dnia 12 grudnia 1977 r.
w sprawie koordynacji przepisow ustawowych, wykonawczych
i administracyjnych odnoszacych si¢ do podejmowania i prowadze-
nia dzialalnoSci przez instytucje kredytowe (Dz.U. L 322 z
17.12.1977, str. 30). Dyrektywa ostatnio zmieniona przez dyrektywe
96/13/WE (Dz.U. L 66 z 16.3.1996, str. 15).

() Dyrektywa Rady 93/22/EWG z dnia 10 maja 1993 r. w sprawie
ustug inwestycyjnych w zakresie papieréw wartosciowych (Dz.U.
L 141 z 11.6.1993, str. 27). Dyrektywa ostatnio zmieniona przez
dyrektywe 97/9/WE (Dz.U. L 84 z 26.3.1997, str. 22).

Operacje te dotycza w szczegdlnosci:

— pozyczek,

— gwarancji oraz operacji pozabilansowych,

— pozydji kwalifikujacych si¢ do marginesu wyplacalnosci,
— inwestycji,

— operagji reasekuracji,

— uméw odnoszacych sie do podziatu kosztow.

2. W tym celu Pafistwa Czlonkowskie wymagaja skladania przy-
najmniej raz w roku przez zaklady ubezpieczen stosownych spra-
wozdan dotyczacych znaczacych operacji, o ktérych mowa
w ust. 1, wla$ciwym organom.

Jezeli z tych informacji wynika, ze wyplacalno$¢ zakladu ubez-
pieczen jest lub moze by¢ zagrozona, to wlasciwe organy podej-
muja stosowne kroki na poziomie zaktadu ubezpieczen.

Artykut 9

Wymég skorygowanej wyplacalno$ci

1. W przypadku, o ktérym mowa w art. 2 ust. 1, Pafistwa Czlon-
kowskie wymagaja, azeby obliczenie skorygowanej wyplacalno-
Sci zostalo wykonane zgodnie z zalacznikiem L.

2. Zaklady powiazane, zaklady posiadajace udzialy kapitalowe
w innych zakladach oraz zaklady powigzane z zakladami posia-
dajacymi udzialy kapitalowe w innych zakladach powinny zostaé
uwzglednione w obliczeniu, o ktérym mowa w ust. 1.

3. Jezeli obliczenie, o ktérym mowa w ust. 1, pokazuje, ze sko-
rygowana wyplacalno§¢ jest negatywna, to wlasciwe organy
podejmuja stosowne kroki na poziomie rozpatrywanego zaktadu
ubezpieczen.

Artykut 10

Zaklady reasekuracji, ubezpieczeniowe grupy kapitalowe
oraz zaklady ubezpieczen mieszczace si¢ w panstwie
trzecim

1. W przypadku, o ktérym mowa w art. 2 ust. 2, Pasistwa Czlon-
kowskie wymagaja zastosowania metody nadzoru dodatkowego
zgodnie z zalacznikiem II.

2. W przypadku, o ktérym mowa w art. 2 ust. 2, obliczenie
powinno uwzglednia¢ wszystkie zaklady powigzane ubezpiecze-
niowej grupy kapitatowej, zakladu reasekuracji lub zaktadu ubez-
pieczen mieszczgcego si¢ w panstwie trzecim w sposob przewi-
dziany w zalgczniku II.

3. Jezeli na podstawie odno$nego obliczenia wlasciwe organy
dojda do wniosku, ze wyplacalno$¢ zakladu ubezpieczen beda-
cego podmiotem zaleznym ubezpieczeniowej grupy kapitatowej,
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zakladu reasekuracji lub zakladu ubezpieczenn mieszczacego sig
w panstwie trzecim jest lub moze by¢ zagrozona, podejmuja one
stosowne kroki na poziomie tego zakladu ubezpieczen.

Artykut 11

Wdrazanie

1. Panstwa Czlonkowskie ustanawiaja nie pdzniej niz dnia
5 czerwca 2000 r. przepisy ustawowe, wykonawcze i administra-
cyjne niezbedne do wykonania niniejszej dyrektywy. Informuja o
tym bezzwlocznie Komisje.

2. Panstwa Czlonkowskie zapewniajg, ze przepisy, o ktérych
mowa w ust. 1, znajdg w pierwszej kolejnosci zastosowanie
w odniesieniu do nadzoru rachunkéw w roku obrachunkowym
biegnacym od dnia 1 stycznia 2001 r. lub w trakcie tego roku
kalendarzowego.

3. Jezeli Pafistwa Czlonkowskie ustanawiaja przepisy, o ktérych
mowa w ust. 1, przepisy te powinny zawiera¢ odniesienie do
niniejszej dyrektywy lub takie odniesienie powinno towarzyszy¢
ich urzedowej publikacji. Metody dokonywania takiego odniesie-
nia okreslone sg przez Panstwa Czlonkowskie.

4. Panstwa Czlonkowskie przekazuja Komisji tekst istotnych
przepiséw prawa krajowego, ktére wprowadzaja w dziedzinie

objetej niniejsza dyrektywa.

5. Najpozniej do dnia 1 stycznia 2006 r. Komisja przedkiada
Komitetowi ds. Ubezpieczen sprawozdanie dotyczace wykonania
przepiséw niniejszej dyrektywy oraz, o ile to konieczne, sprawoz-
danie dotyczace koniecznosci dalszej harmonizacji.

Artykut 12
Wejscie w zycie

Niniejsza dyrektywa wchodzi w zycie z dniem jej opublikowania
w Dzienniku Urzgdowym Wspdlnot Europejskich.

Artykut 13
Adresaci

Niniejsza dyrektywa skierowana jest do Pafistw Czlonkowskich.

Sporzadzono w Luksemburgu, dnia 27 pazdziernika 1998 r.

W imieniu Parlamentu Europejskiego W imieniu Rady
J.M. GIL-ROBLES E. HOSTASCH
Przewodniczgcy Przewodniczgcy
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1.

ZALACZNIK 1

OBLICZANIE SKORYGOWANE] WYPLACALNOSCI ZAKEADOW UBEZPIECZEN

WYBOR METODY OBLICZANIA ORAZ ZASADY OGOLNE

A.

C.1.

C.2.

Pafistwa Czlonkowskie zapewniaja, Ze obliczanie skorygowanej wyplacalnosci zakladow ubezpieczen,
o ktérych mowa w art. 2 ust. 1, jest dokonywane wedlug jednej z metod opisanych w pkt 3. Jednakze
Panistwo Czlonkowskie moze przewidziel, zeby wlaiciwe organy zezwalaly lub narzucaly zastosowanie
metody, o ktérej mowa w pkt 3, innej niz wybrana przez Panistwo Czlonkowskie.

Proporcjonalno$é

W obliczaniu skorygowanej wyplacalnosci zakladu ubezpieczen uwzglednia si¢ proporcjonalng czg$é
bedaca w posiadaniu zaktadu posiadajacego udzialy kapitalowe w swoich zaktadach powigzanych.

Przez ,proporcjonalng cz¢$¢” rozumie si¢, w przypadku zastosowania metody 1 lub 2, opisanej w pkt 3,
cz¢§¢ subskrybowanego kapitalu bedacego w posiadaniu, bezposrednio lub posrednio, zakladu
posiadajacego udzialy kapitalowe w tym zakladzie badZ, w przypadku zastosowania metody 3, opisanej
w pkt 3, stopy stosowane do prowadzenia rachunkéw skonsolidowanych.

Jednakze jakakolwiek metoda zostataby uzyta, jezeli zaklad powigzany stanowi podmiot zalezny i jezeli
ma on deficyt wyptacalnosci, to uwzgledniony powinien zostaé catkowity deficyt wyplacalnosci
podmiotu zaleznego.

Jednakze w przypadku gdy w opinii wlasciwych organéw odpowiedzialno$¢ zakladu macierzystego
posiadajacego czg$¢ kapitatu jest Scisle i jednoznacznie ograniczona do tej czesci kapitatu, to whasciwe
organy moga pozwoli¢ na uwzglednienie deficytu wyplacalnosci podmiotu zaleznego na zasadzie
proporcjonalnosci.

Zniesienie podwojnego stosowania pozycji marginesu wyplacalno$ci

Ogélne podejscie do pozycji marginesu wyptacalnosci

Niezaleznie od metody uzywanej do obliczania skorygowanej wyplacalnosci zaktadu ubezpieczen nalezy
znie$¢ podwojne stosowanie pozycji kwalifikujacych sie do marginesu wyplacalnosci pomiedzy réznymi
zakladami ubezpieczen rozpatrywanymi w obliczaniu.

W tym celu podczas obliczania skorygowanej wyplacalnosci zakladu ubezpieczen, o ile metody opisane
w pkt 3 tego nie przewiduja, nastgpujgce sumy zostajg zniesione:

— warto$¢ wszystkich aktywow tego zakladu ubezpieczeniowego, ktéra pokrywa finansowanie pozycji
kwalifikujacych si¢ do marginesu wyplacalnosci jednego ze swoich powigzanych zakladéw
ubezpieczen,

— warto$¢ wszystkich aktywow danego zakladu ubezpieczeniowego powiazanego z tym zakladem
ubezpieczeniowym, ktéra pokrywa finansowanie pozycji kwalifikujacych si¢ do marginesu
wyplacalnosci tego zakladu ubezpieczen,

— warto$¢ wszystkich aktywow danego zakladu ubezpieczeniowego powiazanego z tym zakladem
ubezpieczeniowym, ktora pokrywa finansowanie pozycji kwalifikujacych si¢ do marginesu
wyplacalnosci kazdego innego zakladu ubezpieczen powigzanego z tym zakladem ubezpieczen.

Podejscie do niektérych elementéw

Bez uszczerbku dla przepiséw pkt C.1:

— rezerwy zyskow oraz przyszle zyski zakladu ubezpieczen na zycie powiazanego z zakladem
ubezpieczen, dla ktérego skorygowana wyplacalno$c jest obliczana, oraz

— czgSci subskrybowane, ale nieoptacone w catosci, kapitatu zakladu ubezpieczen powigzanego z
zaktadem ubezpieczen, dla ktérego skorygowana wyplacalnosc jest obliczana,
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2.1.

)

C3.

C4.

moga by¢ uwzglednione w obliczeniu tylko, o ile kwalifikuja si¢ one do pokrycia marginesu
wyplacalnosci tego powiazanego zakladu. Jednakze kazda czg$¢ subskrybowana, ale nieoptacona
w calosci, kapitalu stanowigca potencjalne zobowigzanie przypadajace na zaklad, ktéry posiada udzialy
kapitatowe w innym zakladzie, jest catkowicie pomijana w obliczeniu.

Czgsci subskrybowane, ale nicoptacone w catosci, kapitatu zaktadu ubezpieczent posiadajacego udzialy
kapitatowe w innym zakladzie, ktére stanowia potencjalne zobowigzanie przypadajace na powigzany
zaklad ubezpieczen, s3 takze pomijane w obliczeniu.

Czgsci subskrybowane, ale nieoplacone w catosci, kapitatu powigzanego zakladu ubezpieczen, ktore
stanowig potencjalne zobowiazanie przypadajace na inny zaklad ubezpieczen powiazany z tym samym
zakladem posiadajacym udzialy kapitalowe, sg takze pomijane w obliczeniu.

Mozliwos¢ dokonania transferu

Jezeli wlasciwe organy uznaja, ze niektore pozycje kwalifikujace si¢ do marginesu wyplacalnosci
powigzanego zaktadu ubezpieczeni inne niz te, o ktérych mowa w pkt C.2, nie moga w rzeczywisto$ci
sta¢ si¢ rozporzadzalne, aby pokry¢ wymdég marginesu wyplacalnosci zakladu ubezpieczen
posiadajacego udzialy kapitatowe, dla ktorego skorygowana wyplacalnos¢ jest obliczana, wowczas te
pozycje moga by¢ wlaczone do obliczenia tylko, o ile kwalifikuja si¢ one do pokrycia wymogu marginesu
wyplacalnosci zakladu powigzanego.

Suma pozycji, o ktérych mowa w pkt C.2 oraz C.3, nie moze przekraczal wymogu marginesu
wyplacalno$ci powigzanego zakladu ubezpieczen.

Zakaz kreowania kapitalu wewnatrz grupy

Podczas obliczania skorygowanej wyplacalnosci nie bierze si¢ pod uwage zadnej z pozycji
kwalifikujacych sie do marginesu wyplacalnosci pochodzgcego z finansowania wzajemnego migdzy
zakladem ubezpieczeni a:

— zakladem powigzanym z zakladem ubezpieczen,
— zakladem posiadajacym udzialy w zakladzie ubezpieczen,

— innym zakladem powigzanym z jakimkolwick z zakladow posiadajacych udzialy w zakladzie
ubezpieczen.

Ponadto nie bierze si¢ pod uwage zadnej z pozycji kwalifikujacych si¢ do marginesu wyptacalnosci
zakladu ubezpieczen powiazanego z zakladem ubezpieczen, dla ktdrego skorygowana wyplacalnosé jest
obliczana, o ile odnosna pozycja pochodzi z finansowania wzajemnego z innym zakladem ubezpieczen
powigzanym z tym zakladem ubezpieczen.

W szczegblnosci mamy do czynienia z finansowaniem wzajemnym, jezeli zaklad ubezpieczen lub
jakikolwiek z jego zakladéow powiazanych posiada udzialy w jakim§ innym zakladzie, ktéry,
bezposrednio lub posrednio, jest w posiadaniu pozycji kwalifikujacej si¢ do marginesu wyplacalnosci
pierwszego zakladu lub jezeli udziela mu on pozyczek.

Wlasciwe organy zapewniaja, azeby skorygowana wyplacalno$¢ byla obliczana z taka sama
czestotliwoscia jak ta, ktora jest okreslona przez dyrektywy 73/239/EWG oraz 79/267[EWG do
obliczenia marginesu wyplacalnosci zakladéw ubezpieczen. Warto$¢ aktywéw oraz zobowigzan
obliczana jest na podstawie stosownych przepiséw dyrektyw 73/239/EWG, 79/267/EWG oraz
91/674/EWG (1).

ZASTOSOWANIE METOD OBLICZANIA

Zaklady ubezpieczefi powigzane

Obliczanie skorygowanej wyplacalnosci dokonywane jest na podstawie ogdélnych zasad i metod
ustanowionych w niniejszym zalgczniku.

Dyrektywa Rady 91/674/EWG z dnia 19 grudnia 1991 r. w sprawie rocznych sprawozdan finansowych oraz sprawozdan
skonsolidowanych zakladéw ubezpieczen (Dz.U. L 374 z 31.12.1991, str. 7).
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2.2.

2.3.

We wszystkich metodach, jezeli zaklad ubezpieczeni posiada wigcej niz jeden zaklad powiazany, skorygowana
wyplacalnos¢ obliczana jest przez wilaczenie kazdego z powiazanych zakladéw ubezpieczen.

W przypadkach udzialéw sukcesywnych (na przyklad, gdy zaklad ubezpieczen jest zakladem posiadajacym
udzialy kapitalowe w innym zakladzie ubezpieczen, ktéry sam jest zakladem posiadajacym udzialy kapitalowe
w innym zakladzie ubezpieczeni) obliczanie skorygowanej wyplacalnosci dokonywane jest na poziomie
kazdego zaktadu ubezpieczenr posiadajacego udzialy kapitalowe w innym zakladzie, ktéry ma co najmniej
jeden powiazany zaklad ubezpieczen.

Pafistwa Czlonkowskie moga odstapi¢ od obliczania skorygowanej wyplacalnosci zaktadu ubezpieczen:

— jezeli chodzi o zaktad powigzany z innym zakladem ubezpieczen, ktory otrzymal zezwolenie w tym samym
Panstwie Czlonkowskim, oraz jezeli ten zaklad powigzany uwzgledniony jest w obliczaniu skorygowanej
wyplacalnosci zaktadu ubezpieczen posiadajacego udzialy kapitalowe, lub

— jezeli chodzi o zaklad powiazany albo z ubezpieczeniows grupg kapitalows, albo z zakladem reasekuracji,
ktéry ma swoja siedzibe statutowg w tym samym Panstwie Czlonkowskim co zaklad ubezpieczen, oraz
jezeli ubezpieczeniowa grupa kapitalowa lub zaklad reasekuracji oraz powigzany zaklad ubezpieczen
uwzglednione sg w dokonywanym obliczeniu.

Pafistwa Cztonkowskie moga takze odstapi¢ od obliczania skorygowanej wyplacalnosci zaktadu ubezpieczen,
jezeli chodzi o zaktad ubezpieczen powigzany z innym zakladem ubezpieczen, z zaktadem reasekuracji lub z
ubezpieczeniowg grupa kapitatowa, ktéra ma swoja siedzibe statutowa w innym Panistwie Cztonkowskim, oraz
jezeli whaSciwe organy tych Pafistw porozumialy si¢ co do przekazania funkcji nadzoru dodatkowego
wla$ciwym organom drugiej strony.

W kazdym przypadku odstapienie to moze mieé¢ miejsce jedynie wtedy, gdy pozycje kwalifikujace si¢ do
marginesu wyplacalnosci zakladéw ubezpieczeri branych pod uwage w obliczeniu s3 zgodnie z opinig
wlaciwych organéw, odpowiednio podzielone migdzy odnoéne zaktady.

Pafistwa Czlonkowskie moga przewidzie¢, w sytuacji gdy powigzany zaklad ubezpieczen ma swojg siedzibe
statutowa w innym Panistwie Cztonkowskim niz zaklad ubezpieczen, dla ktérego obliczanie skorygowanej
wyplacalnoci jest dokonywane, ze obliczenie to uwzgledni w odniesieniu do zaktadu powigzanego poziom
wyplacalnosci wyceniony przez wiasciwe organy innego Panstwa Czlonkowskiego.

Powigzane zaklady reasekuracji

W przypadku obliczania skorygowanej wyplacalnosci zakladu ubezpieczent posiadajacego udzialy kapitalowe
w zakladzie reasekuracji ten powigzany zaklad reasekuracji jest traktowany, jedynie dla potrzeb obliczenia,
w sposob analogiczny do powigzanego zaktadu ubezpieczen, przy zastosowaniu ogélnych zasad oraz metod
opisanych w niniejszym zalgczniku.

W tym celu powinien zostaé ustanowiony wymég podstawowej wyplacalnosci obliczanej dla kazdego
powigzanego zakladu reasekuracji, na podstawie takich samych zasad, jak te przewidziane w art. 16 ust. 2-5
dyrektywy 73/239/EWG lub w art. 19 dyrektywy 79/267/EWG. Jednakze w przypadku powaznych trudnosci
w stosowaniu tych zasad wlasciwe organy moga przyjaé, ze wymog podstawowej wyplacalnosci ubezpieczenia
na zycie bedzie obliczany na podstawie pierwszego wyniku przewidzianego w art. 16 ust. 3 dyrektywy
73[239/EWG. Takie same pozycje, jak te, o ktérych mowa w art. 16 ust. 1 dyrektywy 73/239/EWG lub
w art. 18 dyrektywy 79/267[EWG, sa uznawane za pozycje kwalifikujace si¢ do marginesu podstawowej
wyplacalno$ci. Warto$¢ aktywow oraz zobowigzan wyliczana jest na podstawie tych samych przepiséw, o
ktérych mowa w odnosnych dyrektywach oraz w dyrektywie 91/674/EWG.

Ubezpieczeniowe grupy kapitalowe zajmujace si¢ posrednictwem

W przypadku obliczania skorygowanej wyplacalnosci zakladu ubezpieczen, ktéry posiada udzialy w danym
zakladzie ubezpieczeni, w powigzanym zakladzie reasekuracji lub w zakladzie ubezpieczen mieszczacym si¢
w panstwie trzecim, poprzez ubezpieczeniowa grupe kapitalowa, uwzglednia si¢ sytuacje ubezpieczeniowej
grupy kapitalowej zajmujacej si¢ posrednictwem. Jedynie dla potrzeb obliczenia, dokonywanego zgodnie z
ogdlnymi przepisami i metodami opisanymi w niniejszym zalaczniku, ta ubezpieczeniowa grupa kapitalowa
jest traktowana tak, jakby byta zakltadem ubezpieczeri podlegajacym wymogowi wyplacalno$ci réwnej zero,
oraz podlegajacym tym samym warunkom, jak te, ustalone w art. 16 ust. 1 dyrektywy 73/239/EWG lub
w art. 18 dyrektywy 79/267/EWG, w odniesieniu do pozycji kwalifikujgcych sie do marginesu wyplacalnosci.
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2.4. Zaklady ubezpieczenn oraz powigzane zaklady reasekuracji majace swoja siedzibe statutowy
W panstwie trzecim

2.5.

Powigzane zaklady ubezpieczeti z paristw trzecich

W przypadku obliczania skorygowanej wyplacalnoéci zakladu ubezpieczen, ktéry posiada udzialy
w danym zakladzie ubezpieczefi mieszczacym si¢ w pafistwie trzecim, ten ostatni zaklad jest traktowany,
jedynie dla potrzeb tego obliczenia, w sposéb analogiczny do powiazanego zakladu ubezpieczen, przy
zastosowaniu ogdlnych przepiséw i metod opisanych w niniejszym zalaczniku.

Jednakze jezeli pafistwo trzecie, w ktérym ten zaklad posiada swoja siedzibe statutowa, podda zaklad
obowigzkowi posiadania zezwolenia oraz narzuci mu wymdg wyplacalnosci co najmniej
poréwnywalnej do tej, jaka jest przewidziana przez dyrektywy 73/239/EWG oraz 79/267[EWG, przy
uwzglednieniu pozycji pokrycia tego wymogu, Panstwa Czlonkowskie moga przewidzie¢, aby
w obliczaniu wzigto pod uwage, w odniesieniu do tego zakladu, wymdg wyplacalnosci oraz pozycje
kwalifikujace si¢ do pokrycia tego wymogu, przewidziane przez rozpatrywane panstwo trzecie.

Powigzane zaktady reasekuracji mieszczqce sig w patistwach trzecich

Bez wzgledu na przepisy pkt 2.2 w przypadku obliczania skorygowanej wyplacalnosci zakladu
ubezpieczen, ktéry posiada udzialy w zakladzie reasekuracji majacym swoja siedzibe statutowa
w pafistwie trzecim, oraz z zastrzezeniem takich samych wymogow, jak te, o ktorych mowa powyzej
w pkt A, Panistwa Czlonkowskie moga przewidzie¢, aby w obliczaniu wzigto pod uwage w odniesieniu
do ostatniego zakladu wymoég posiadania §rodkow wlasnych oraz pozycji kwalifikujacych sie do
pokrycia tego wymogu przewidzianych przez rozpatrywane panstwo trzecie. Jezeli takiemu wymogowi
podlegaja jedynie zaklady ubezpieczen mieszczgce si¢ w tym kraju trzecim, to podstawowy wymaog
posiadania Srodkéw wlasnych powigzanego zakladu reasekuracji oraz pozycje kwalifikujace si¢ do
pokrycia wymogu podstawowego moga by¢ obliczane, jakby zaklad, o ktérym mowa, stanowil
powigzany zaklad ubezpieczent mieszczacy si¢ w rozpatrywanym panstwie trzecim.

Brak niezbednych informacji

Jezeli wlasciwe organy nie posiadaja z jakiegokolwiek powodu informacji niezbgdnych do obliczenia
skorygowanej wyplacalnosci zaktadu ubezpieczen oraz odnoszgcych si¢ do zakladu powigzanego majacego
swojg siedzibe statutowa w danym Panstwie Czlonkowskim lub w danym panstwie trzecim, to warto$¢
ksiegowa tego zakladu w zakladzie ubezpieczen posiadajgcym udzialy kapitatowe jest potracana od pozycji
kwalifikujacych si¢ do marginesu wyptacalnosci. W tym przypadku niezrealizowane zyski zwigzane z tymi
udzialami nie mogg by¢ uznawane za pozycj¢ kwalifikujaca si¢ do marginesu wyptacalnosci.

METODY OBLICZANIA

Metoda 1: Metoda potracefi i agregacji

Skorygowana wyplacalno$¢ zakladu ubezpieczen posiadajacego udzialy kapitalowe jest roznica migdzy:

i)

sumag

a)

b)

pozycji kwalifikujacych si¢ do marginesu wyptacalnosci zakladu ubezpieczen posiadajacego udzialy
kapitalowe, oraz

proporcjonalnego udziatlu zakladu ubezpieczei posiadajacego udzialy kapitalowe w pozycjach
kwalifikujacych si¢ do marginesu wyptacalnosci powiazanego zakladu ubezpieczen

oraz

sumga

warto$ci ksiggowej powigzanego zakladu ubezpieczen w zakladzie ubezpieczen posiadajacym udzialy
kapitalowe, oraz

wymogu wyplacalnosci zakladu ubezpieczeri posiadajacego udzialy kapitatowe, oraz

proporcjonalnego udziatu wymogu wyplacalnosci powigzanego zaktadu ubezpieczen.
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Jezeli udzialy w powiazanym zakladzie ubezpieczen polegaja, w catosci lub w czgsci, na wlasnosci posredniej,
wowezas warto$¢ pozycji pkt ii) lit. a) powinna obejmowacé warto$¢ wlasnosci posredniej, przy uwzglednieniu
odpowiednich sukcesywnych odsetek, a warto$¢ pozycji pkt i) lit. b) oraz pkt ii) lit. ¢) powinna obejmowac
odpowiednio proporcjonalne udzialy pozycji kwalifikujacych si¢ do marginesu wyplacalnosci powigzanego
zakladu ubezpieczenn i wymogu wyplacalno$ci powigzanego zaktadu ubezpieczen.

Metoda 2: Metoda wymaganych potracefi
Skorygowana wyplacalno§¢ zaktadu ubezpieczen posiadajacego udzialy kapitalowe jest réznica migdzy:

i) sumg pozycji kwalifikujacych si¢ do marginesu wyplacalnosci zakladu ubezpieczen posiadajacego udzialy
kapitatowe

oraz
ii) suma:
a) wymogu wyplacalnosci zakladu ubezpieczen posiadajacego udzialy kapitalowe, oraz
b) proporcjonalnego udzialu wymogu wyplacalnosci powiazanego zakladu ubezpieczen.

Aby wyceni¢ pozycje kwalifikujace si¢ do zakresu wyplacalnosci, udzialy w rozumieniu niniejszej dyrektywy
sa szacowane za pomocg metody praw wlasnosci, zgodnie z opcja przewidziang w art. 59 ust. 2 lit. b) dyrektywy
78/660/EWG.

Metoda 3: Metoda opierajjca si¢ na konsolidacji ksiggowej

Obliczenia skorygowanej wyplacalnosci zakladu ubezpieczen posiadajacego udzialy kapitalowe dokonuje sig
za pomoca rachunkéw skonsolidowanych. Skorygowana wyplacalno$¢ zaktadu ubezpieczen posiadajacego
udzialy kapitalowe jest réznicg miedzy:

pozycjami kwalifikujgcymi si¢ do marginesu wyplacalno$ci, obliczanymi na podstawie danych
skonsolidowanych, oraz:

a) sumg wymogu wyplacalnosci zakladu ubezpieczeni posiadajacego udzialy kapitalowe oraz
proporcjonalnych udzialéw wymogow wyplacalnosci powigzanych zakladéw ubezpieczen, na podstawie
stop stosowanych do prowadzenia rachunkéw skonsolidowanych;

b) albo wymogiem wyplacalnosci obliczanej na podstawie danych skonsolidowanych.
Przepisy dyrektyw 73/239/EWG, 79/267EWG oraz 91/674/EWG majg zastosowanie do obliczenia pozycji

kwalifikujacych si¢ do marginesu wyplacalnoéci oraz wymogu wyplacalnosci na podstawie danych
skonsolidowanych.
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ZALACZNIK I

DODATKOWY NADZOR NAD ZAKLADAMI UBEZPIECZEN, BEDACYMI PODMIOTAMI ZALEZNYMI
UBEZPIECZENIOWE] GRUPY KAPITALOWE], ZAKLADU REASEKURA(C]I LUB ZAKLADU
UBEZPIECZEN MIESZCZACEGO SIE W PANSTWIE TRZECIM

1. W przypadku dwoch lub wigcej zakladéw ubezpieczen, o ktérych mowa w art. 2 ust. 2, ktére sa podmiotami
zaleznymi ubezpieczeniowej grupy kapitalowej, zaktadu reasekuracji lub zaktadu ubezpieczent mieszczacego si¢
w panstwie trzecim i ktére majg siedziby w réznych Panstwach Czlonkowskich, wlasciwe organy czuwaja nad
spojnym stosowaniem metody opisanej w niniejszym zataczniku.

Wiasciwe organy sprawujg dodatkowy nadzér z takg samg czestotliwoscia, jakg przewidziano w dyrektywie
73[239/EWG oraz 79/267[EWG do obliczenia marginesu wyplacalnosci zaktadéw ubezpieczen.

2. Panstwa Czlonkowskie mogg odstapi¢ od obliczenia przewidzianego w niniejszym zataczniku wzgledem zakladu
ubezpieczeni:

— jezeli ten zaklad ubezpieczen jest zakladem powigzanym z innym zakladem ubezpieczen oraz jezeli jest on
uwzgledniony w obliczaniu przewidzianym w niniejszym zalaczniku, wykonywanym dla innego zakladu,

— jezeli ten zaklad ubezpieczeni oraz jeden lub wigcej innych zakladéw ubezpieczen, dla ktdrych zostaly wydane
zezwolenia w tym samym Panstwie Cztonkowskim, majg za zaklad macierzysty t¢ sama ubezpieczeniowa
grupe kapitalows, zaklad reasekuracji lub zaklad ubezpieczen mieszczacy si¢ w panstwie trzecim oraz jezeli
zaklad ten jest uwzgledniony w obliczaniu przewidzianym w niniejszym zalaczniku, wykonywanym dla
jednego z innych zaktadow,

— jezeli ten zaklad ubezpieczen oraz jeden lub wigcej innych zakladéw ubezpieczen, dla ktérych zostaly wydane
zezwolenia w innych Pafistwach Czlonkowskich, majg za zaklad macierzysty te sama ubezpieczeniows grupe
kapitatows, zaklad reasekuracji lub zaktad ubezpieczen mieszczgcy si¢ w panistwie trzecim oraz jezeli umowa
przyznajaca sprawowanie dodatkowego nadzoru, o ktérym mowa w niniejszym zalgczniku, organom
nadzoru innego Pafistwa Czlonkowskiego zostala zawarta zgodnie z art. 4 ust. 2.

W przypadku udzialéw sukcesywnych (na przyklad ubezpieczeniowa grupa kapitalowa lub zaklad reasekuracji
bedacy w posiadaniu innej ubezpieczeniowej grupy kapitatowej zakladu ubezpieczen lub zakladu ubezpieczen
mieszczacego si¢ w panfistwie trzecim) Panstwa Czlonkowskie moga stosowal obliczenia przewidziane
w niniejszym zalgczniku tylko na poziomie ostatniego zakladu macierzystego zakladu ubezpieczent bedacego
ubezpieczeniowa grupa kapitalows, zakladem reasekuracji lub zakladem ubezpieczen mieszczacym sig
W panstwie trzecim.

3. Wilasciwe organy czuwajg nad tym, aby zostaly dokonane, na poziomie ubezpieczeniowej grupy kapitalowej,
zakladu reasekuracji lub zakladu ubezpieczen mieszczgacego si¢ w pafistwie trzecim, obliczenia analogiczne do
opisanych w zalagczniku I

Ta analogiczno$¢ polega na stosowaniu ogdlnych zasad i metod, opisanych w zalaczniku I, na poziomie
ubezpieczeniowej grupy kapitatowej, zaktadu reasekuracji lub zakladu ubezpieczen mieszczacego si¢ w panstwie
trzecim.

Jedynie do potrzeb obliczenia zaklad macierzysty traktowany jest w taki sposéb, jakby stanowil zaklad
ubezpieczen podlegajacy:

— wymogowi wyplacalnosci réwnej zero, jezeli jest on ubezpieczeniows grupa kapitatlows,

— podstawowemu wymogowi wyplacalnosci, przewidzianemu w pkt 2.2 zalacznika I, jezeli jest on zakladem
reasekuracji, lub przewidzianemu w pkt 2.4. B zalacznika I, jezeli jest on zakladem reasekuracji majacym swoja
siedzibe statutowa w panistwie trzecim,

— wymogowi wyplacalnosci, okre$lonemu wedlug zasad zawartych w pkt 2.4. A zalacznika I, jezeli jest on
zaktadem ubezpieczefi mieszczacym si¢ w pafistwie trzecim,

oraz podlega takim samym warunkom, jak te okreslone w art. 16 ust. 1 dyrektywy 73/239/EWG lub w art. 18
dyrektywy 79/267[EWG w odniesieniu do pozycji kwalifikujacych sie do marginesu wyplacalnosci.

4. Brak niezbednych informacji

Jezeli wilasciwe wladze nie posiadaja z jakiegokolwiek powodu informacji niezbednych do obliczenia
przewidzianego w niniejszym zalaczniku oraz odnoszacych si¢ do zaktadu powiazanego majacego swoja siedzibg
statutowa w danym Panstwie Czlonkowskim lub w panstwie trzecim, wowczas wartos$¢ ksiggowa tego zakladu
w zakladzie ubezpieczent posiadajacym udzialy kapitalowe jest potracana od pozycji kwalifikujacych si¢ do tego
obliczenia, przewidzianego w niniejszym zalaczniku. W tym przypadku, niezrealizowane zyski zwiazane z tymi
udzialami nie moga by¢ uznawane za pozycj¢ kwalifikujaca si¢ do tego obliczenia.



