06/t. 3 Dziennik Urzgdowy Unii Europejskiej 113
3199810031
L 204/13 DZIENNIK URZEDOWY WSPOLNOT EUROPEJSKICH 21.7.1998

DYREKTYWA PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO I RADY 98/31/WE
z dnia 22 czerwca 1998 r.

zmieniajaca dyrektywe Rady 93/6/JEWG w sprawie adekwatno$ci kapitalowej przedsigbiorstw
inwestycyjnych i instytucji kredytowych

PARLAMENT EUROPEJSKI I RADA UNII EUROPEJSKIE],

uwzgledniajac Traktat ustanawiajagcy Wspdlnote Europejska,
w szczegolnosci jego art. 57 ust. 2 zdanie pierwsze i trzecie,

uwzgledniajac wniosek Komisji (),

uwzgledniajac opini¢ Komitetu Ekonomiczno-Spolecznego (3),

uwzgledniajgc opini¢ Europejskiego Instytutu Walutowego (3),

stanowiac zgodnie z procedurg ustanowiong w art. 189b Trakta-
tu (%),

a takze majgc na uwadze, co nastepuje:

(1)

Ryzyko wiazgce si¢ z obrotem towarowym i towarowymi
instrumentami pochodnymi podlega obecnie dyrektywie
Rady 89/647/EWG z dnia 18 grudnia 1989 r. w sprawie
wskaznika wyplacalnosci instytucji  kredytowych (%);
ryzyko rynkowe wigzgce si¢ z tymi pozycjami nie zostalo
ujete w dyrektywie 89/647/EWG w precyzyjny sposob;
konieczne jest rozszerzenie pojecia ,portfela handlowego”
na pozycje w towarach i pozycje w towarowych instru-
mentach pochodnych, ktére sa utrzymywane w celach
obrotu handlowego i obcigzone gtéwnie ryzykiem rynko-
wym; instytucje sg zobowigzane przestrzegaé niniejszej
dyrektywy w odniesieniu do zabezpieczenia si¢ przed ryzy-
kiem cen towaréw, ktére wystepuje w calej prowadzonej
przez nie dzialalno$ci; popelnianie powaznych oszustw
przez niektére osoby zajmujace si¢ obrotem towarowymi
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str. 16.

Dz.U.C 19z 21.1.1998, str. 9.

Opinia wydana dnia 7 paZdziernika 1997 r.

Opinia Parlamentu Europejskiego z dnia 18 grudnia 1997 r. (Dz.U.
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z 21.7.1998, str. 26).

(2)

©)

instrumentami pochodnymi powoduje rosnace zaniepoko-
jenie Wspdlnoty i stanowi zagrozenie dla wizerunku i rze-
telnosci dzialalno$ci zwiazanej z obrotem instrumentami
pochodnymi; pozadane jest, by Komisja rozwazyla opra-
cowanie odpowiedniej metodologii ostroznosciowej, aby
zapobiec tym przestgpczym praktykom w przysziosci.

Dyrektywa Rady 93/6/EWG z dnia 15 marca 1993 r.
w sprawie adekwatnosci kapitalowej przedsigbiorstw
inwestycyjnych 1 instytucji kredytowych (6) okresla
znormalizowang metode ustalania wymogdéw kapitato-
wych z tytulu ryzyka rynkowego, na jaki narazone sg
przedsigbiorstwa inwestycyjne i instytucje kredytowe;
instytucje opracowaly wlasne systemy zarzadzania ryzy-
kiem (modele wewnetrzne), stuzace bardziej precyzyjnemu
pomiarowi, niz umozliwia to metoda znormalizowana,
ryzyka rynkowego, na jaki narazone sa przedsigbiorstwa
inwestycyjne i instytucje kredytowe; nalezy zachgcaé do
stosowania bardziej precyzyjnych metod pomiaru ryzyka.

Stosowanie takich wewnetrznych modeli w celu ustalania
wymogow kapitatowych wymaga rygorystycznych mecha-
nizméw kontroli wewnetrznej i powinno podlega¢ uzna-
niu i nadzorowi ze strony wlasciwych wladz; zapewnienie
ciaglej wiarygodnosci wynikoéw wyliczen opartych o
wewnetrzny model wymaga sprawdzenia za pomocg pro-
cedury weryfikacji ex post.

Stosowne jest, by wlasciwe wladze mogly zezwalac na sto-
sowanie wymogéw rownych depozytowi zabezpieczaja-
cemu dla kontraktéw terminowych i opcji bedacych przed-
miotem obrotu gieldowego, a takze przejsciowo dla tego
samego rodzaju instrumentéw pochodnych rozliczanych
na rynku kasowym, jako substytutéw wymogu kapitalo-
wego wyliczonego dla takich instrumentéw zgodnie z
niniejsza dyrektywa, pod warunkiem, ze nie bedzie to pro-
wadzito do wymogu kapitatowego, ktéry bylby nizszy od
wymogu kapitalowego wyliczonego zgodnie z innymi
metodami zalecanymi w niniejszej dyrektywie; stosowanie

Dz.U. L 141 z 11.6.1993, str. 1. Dyrektywa ostatnio zmieniona
dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 98/33/WE (Dz.U. L 204
z 21.7.1998, str. 29).
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tej zasady nie wymaga, by instytucja dokonywala ciaglej
weryfikacji rownowaznosci wymogdw réwnych depozy-
towi zabezpieczajacemu i wymogéw kapitatowych ustalo-
nych zgodnie z innymi metodami zalecanymi w niniejszej

dyrektywie.

Zasady przyjete na wyzszym poziomie miedzynarodowym
mogg, w celu zachecenia do stosowania bardziej skompli-
kowanych metod zarzadzania ryzykiem opartych na
modelach wewnetrznych, prowadzi¢ do nizszych wymo-
g6w kapitatowych dla instytucji kredytowych z panstw
trzecich; te instytucje kredytowe konkurujg z przedsigbior-
stwami inwestycyjnymi i instytucjami kredytowymi zareje-
strowanymi w Panstwach Czlonkowskich; podobnych
bodZzcéow do opracowywania i stosowania modeli
wewnetrznych moze dostarczy¢é  przedsigbiorstwom
inwestycyjnym i instytucjom kredytowym zarejestrowa-
nym w Panstwach Czlonkowskich jedynie poprawka do
dyrektywy 93/6/EWG.

W celu ustalania wymogéw kapitatowych z tytutu ryzyka
rynkowego, pozycje w ztocie i instrumentach pochodnych
opartych na zlocie powinny by¢ traktowane w sposéb
podobny do pozycji walutowych.

Emisja dlugu podporzadkowanego nie powinna automa-
tycznie wylaczaé kapitatu akcyjnego emitenta z portfela
kwalifikujacego sie do 2 % wagi szczegdlnego ryzyka zgod-
nie z zalgcznikiem I pkt 33 do dyrektywy 93/6/EWG.

Niniejsza dyrektywa jest zgodna z pracami miedzynarodo-
wego forum instytucji nadzoru bankowego w zakresie
nadzorczego traktowania ryzyka rynkowego i pozycji
w towarach oraz towarowych instrumentach pochodnych.

W celu zapewnienia harmonijnego stosowania niniejszej
dyrektywy konieczne jest zapewnienie mozliwosci stoso-
wania przejsciowego systemu regulacyjnego w zakresie
kapitatu przedsigbiorstw inwestycyjnych i instytucji kredy-
towych prowadzacych znaczgcy dzialalno$¢ w zakresie
towarow, ktére posiadaja zdywersyfikowany portfel towa-
réw i nie sg jeszcze w stanie stosowaé modeli w celu usta-
lania wymogu kapitalowego z tytutu ryzyka cen towardw.

Niniejsza dyrektywa jest najbardziej odpowiednim $rod-
kiem realizacji pozadanych celéw i nie wykracza poza to,
co jest konieczne do ich osiggnigcia,

PRZYJMUJE NINIEJSZA DYREKTYWE:

Artykut 1

W dyrektywie 93/6/EWG wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

1. Artykul 2 otrzymuje brzmienie:

ustep 6 lit. a), a takze czeS¢ wstepna i podpunkty i) i ii)
ust. 6 lit. b) otrzymujg brzmienie:

,a) pozycje otwierane na wilasny rachunek w instru-
mentach finansowych, towarach i towarowych
instrumentach pochodnych przeznaczonych do
odsprzedazy iflub nabywane przez instytucje z
zamiarem uzyskania krotkoterminowych korzysci
plynacych z rzeczywistych iflub oczekiwanych roz-
nic migdzy ceng nabycia a ceng sprzedazy, badz tez
z innych zmian cen lub stép procentowych, jak
réwniez pozycje w instrumentach finansowych,
towarach i towarowych instrumentach pochodnych
powstale w wyniku ustug brokerskich z dopasowa-
niem kwot kapitalowych oraz pozycje otwierane
w celu zabezpieczenia innych skladnikéw portfela
handlowego;

b) zaangazowania wynikajace z transakcji nierozliczo-
nych, z dostaw instrumentéw do rozliczenia w poz-
niejszym terminie i z pozagieldowych instrumen-
téw pochodnych, okreslonych w zalgczniku 1I
ust. 1-3, 1 5, zaangazowania wynikajace z umow z
udzielonym przyrzeczeniem odkupu i z udzielania
pozyczek papieréw wartosciowych i towaréw, gdy
transakgje te, okreslone w zalaczniku I ust. 4, odno-
szg si¢ do papieréw lub towaréw zaliczonych do
portfela handlowego wedlug definicji podanej w lit.
a), oraz zaangazowania wynikajace z uméw z otrzy-
manym przyrzeczeniem odkupu i z zaciggania
pozyczek papieréw warto$ciowych i towaréw opi-
sanych w tym samym ustepie, pod warunkiem uzy-
skania zgody wlasciwych wladz, o ile wszystkie te
transakcje spelniaja warunki okreslone ponizej badz
to w podpunktach i), ii), iii) i v), badZ tez w iv) i v):

i) zaangazowania podlegaja codziennej wycenie
wedlug biezacej wartosci rynkowej zgodnie z
procedura ustanowiona w zalgczniku I;

ii) warto$¢ zabezpieczenia jest korygowana celem
uwzglednienia istotnych zmian wartosci papie-
row wartosciowych lub towaréw bedacych
przedmiotem danej umowy albo transakeji,
zgodnie z zasadg uznana za dopuszczalng przez
wiasciwe wladze”;

punkty 15 i 16 otrzymuje brzmienie:

,15.  »gwarancja subskrypcyjna« oznacza papier warto-
$ciowy dajacy posiadaczowi prawo do nabycia
instrumentu bazowego po ustalonej cenie w ter-
minie do daty wygasnigcia gwarangji lub w dniu
wyga$nigcia gwarancji. Rozliczenie gwarangji
subskrypcyjnej moze nastapi¢ badz przez
dostawe instrumentu bazowego, badz przez plat-
no$¢ gotowkows.
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16. »finansowanie zapaséw« oznacza pozycje, w ktorych 2. W art. 4 ust. 1, punkty i) i ii) akapit pierwszy otrzymujg

fizyczny zapas zostat sprzedany w terminie przyszlym, a
koszt sfinansowania zostal zablokowany do daty sprze-
dazy w terminie przysztym”;

¢) punkt 17 akapit pierwszy otrzymuje brzmienie:

,17. »umowa z udzielonym przyrzeczeniem odkupuc
i umowa z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu
oznaczaja jakakolwiek umowe, zgodnie z ktérg
instytucja lub jej kontrahent przekazuje drugiej stro-
nie papiery wartosciowe lub towary albo gwaranto-
wane prawa odnoénie do tytulu do tych papierow
lub towaréw, gdy gwarangji takiej udzielita uznana
gielda posiadajaca prawo do tych papieréw lub
towardw, przy czym umowa nie zezwala instytucji
na jednoczesne przekazanie ani zastawienie danego
papieru wartosciowego lub towaru na rzecz wigcej
niz jednego kontrahenta, a warunkiem transakcji
jest zobowiagzanie odkupu tych papieréw (albo
zastepczych papieréw wartoSciowych lub towaréw
o tych samych cechach) po okreslonej cenie w usta-
lonym terminie przyszlym, badz tez w terminie,
ktory ustali strona przekazujaca; dla instytucji sprze-
dajacej papiery wartosciowe lub towary transakcja
ta stanowi umowe z udzielonym przyrzeczeniem
odkupu, natomiast dla instytucji kupujacej papiery
lub towary stanowi ona umowe z otrzymanym
przyrzeczeniem odkupu”;

d) punkt 18 otrzymuje brzmienie:

,18. »udzielanie pozyczek papieréw warto$ciowych lub
towardw« i »zacigganie pozyczek papieréw wartos-
ciowych lub towaréwe« oznaczajg jakiekolwiek
transakcje, w ktorych instytucja lub jej kontrahent
przekazuje drugiej stronie papiery warto$ciowe lub
towary, otrzymujac odpowiednie zabezpieczenie, a
warunkiem transakcji jest zobowigzanie drugiej
strony do zwrotu papieréw lub towaréw odpowia-
dajacych papierom lub towarom otrzymanym,
w danym terminie przysztym lub na Zadanie strony
przekazujacej; dla instytucji przekazujacej papiery
warto§ciowe lub towary transakcja taka stanowi
transakcje udzielenia pozyczki papieréw wartoscio-
wych lub towaréw, natomiast dla instytucji otrzy-
mujacej papiery lub towary stanowi transakcje
zaciggnigcia pozyczki papieréw warto$ciowych lub
towaréw.

Zaciagniecie pozyczki papieréw warto$ciowych lub
towaréw traktowane bedzie jako transakcja zawarta
miedzy stronami profesjonalnymi, gdy kontrahent
jest objety koordynacja Srodkéw ostroznosciowych
na poziomie Wspdlnoty lub jest instytucja kredy-
towa strefy A w rozumieniu definicji zawartej
w dyrektywie 89/647[EWG, badZz uznanym przed-
sighiorstwem inwestycyjnym z pafistwa trzeciego, a
takze wowczas, gdy transakcja zostala zawarta z
uznang izba rozliczeniowg lub gietda.”

brzmienie:

L) wymogi kapitalowe z tytulu dzialalnosci zaliczonej do
portfela handlowego, obliczone zgodnie z zalgcznikiem I,
11, i VI, a takze jesli wlaSciwe zgodnie z zalgcznikiem VII;

ii) wymogi kapitalowe z tytutu calej dziatalnosci prowadzo-
nej przez instytucje, obliczone zgodnie z zalgcznikiem III
i VII, a takze jesli wlasciwe zgodnie z zalgcznikiem VIII”

. W art. 5 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,2. »Niezaleznie od przepisu ust. 1, te instytucje, ktdre wyli-
czaja wymogi kapitalowe z tytulu dziatalnosci zaliczonej do
portfela handlowego zgodnie z zalacznikiem 1111, a takze jesli
to wlasciwe zgodnie z zalacznikiem VIII, maja obowiazek
nadzorowania i kontroli koncentracji wysokiego ryzyka zgod-
nie z dyrektywa 92/121/EWG, jednak przy zastosowaniu
modyfikacji okreslonych w zalgczniku VI do niniejszej dyrek-

tywye”

. Wart. 7 ust. 10 oraz czg$¢ wstepna art. 7 ust. 11 otrzymuja

brzmienie:

,10. Gdy wiasciwe wladze nie korzystaja z mozliwosci odsta-
pienia od wymogoéw przewidzianych w ust. 7 i 9, to mogg do
celow obliczenia w ujeciu skonsolidowanym wymogow kapi-
tatowych okreslonych w zalaczniku I i VIII oraz ryzyka wobec
klientéw okreslonych w zalaczniku VI — zezwoli¢ na saldo-
wanie pozycji netto w portfelu handlowym jednej instytucji z
pozycjami netto w portfelu handlowym drugiej instytucji
zgodnie z zasadami okre$lonymi w zalaczniku I, VI i VIIL

Ponadto wladze te moga zezwoli¢ na saldowanie pozycji
walutowych jednej instytucji z pozycjami walutowymi drugiej
instytucji zgodnie z zasadami okre$lonymi w zalaczniku III
i/lub zalacznik VIII. Wladze te mogg takze zezwoli¢ na saldo-
wanie pozycji w towarach jednej instytucji z pozycjami
w towarach drugiej instytucji zgodnie z zasadami okreslonymi
w zalaczniku VII iflub zalgcznik VIIL

11. Wiasciwe wladze moga takze zezwoli¢ na odpowiednie
saldowanie pozycji portfela handlowego, pozycji walutowych
i pozycji w towarach podmiotéw umiejscowionych w pan-
stwach trzecich, o ile spelnione sa réwnoczesnie nastepujace
warunki:”.

. W art. 8 ust. 5 otrzymuje brzmienie:

,5. Whasciwe wladze naloza na instytucje obowigzek bez-
zwlocznego zgloszenia kazdego przypadku niewykonania
zobowigzan przez kontrahenta, z ktérym zawarly umowe z
udzielonym lub otrzymanym przyrzeczeniem odkupu badz
przeprowadzily transakcje udzielenia lub zaciagniecia
pozyczki papieréw warto$ciowych lub towaréw. Komisja
przedstawi Radzie sprawozdanie na temat takich przypadkéw
oraz wnioski ptynace z tych przypadkéw dla sposobu trakto-
wania takich uméw i transakeji w niniejszej dyrektywie naj-
pozniej przed uplywem trzech lat od daty, okreslonej
w art. 12. Sprawozdanie takie bedzie takze omawialo sposoby
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spelniania przez instytucje tych sposréd warunkéw okreslo-
nych w art. 2 ust. 6 lit. b) podpunktéw i)-v), ktére si¢ do nich
stosujg, w szczegdlnosci warunku okreslonego w podpunkcie
v). Ponadto, sprawozdanie bedzie przedstawialo szczegdly
dotyczace wszelkich zmian proporcji miedzy skalg tradycyj-
nej dzialalnosci kredytowej instytucji, a skalg dzialalnosci kre-
dytowej prowadzonej za pomocg umow z otrzymanym przy-
rzeczeniem odkupu oraz transakcji zaciagnigcia pozyczki
papier6w wartosciowych lub towaréw. Komisja przedstawi
odpowiednie propozycje w tym zakresie, jesli na podstawie
tego sprawozdania oraz innych informacji dojdzie do wnio-
sku, ze w celu zapobiegania naduzyciom niezbedne jest pod-
jecie dalszych Srodkéw bezpieczefistwa.”

6. Dodaje si¢ artykul w brzmieniu:
JArtykut 11a

Do dnia 31 grudnia 2006 r. Panstwa Czlonkowskie moga
zezwoli¢ zarejestrowanym w nich instytucjom na stosowanie
minimalnych stép narzutu, stop przeniesienia i stop rzeczy-
wistych okreslonych w ponizszej tabeli zamiast stop okreslo-
nych w zalaczniku VII ust. 13, 14, 17 i 18 pod warunkiem, ze
instytucje w opinii swych wlasciwych wiadz:

i) prowadza znaczacy dzialalno$¢ w zakresie obrotu towa-
rowego;

ii) posiadaja zdywersyfikowany portfel towarow; oraz
i) nie s3 jeszcze w stanie stosowaé modeli wewnetrznych do

celéw ustalania wymogu kapitalowego z tytulu ryzyka
cen towaréw zgodnie z zalacznikiem VIIL

Tabela
Metale Produkty
szla- Inne,
Metale rolne (to-
chetne (z . W tym pro-
. podsta- | wary inne
Wyt wowe niz meta- | UKty ener-
kiem getyczne
le)
zlota)
Stopa narzutu 1,0 1,2 1,5 1,5
(%)
Stopa przenie- 0,3 0,5 0,6 0,6
sienia (%)
Stopa rzeczy- 8 10 12 15
wista (%)

Panistwa Czlonkowskie poinformuja Komisj¢ o zakresie,
w jakim korzystaja z niniejszego artykutu”.

7. W zalgczniku I, IL, 1l i V wprowadza si¢ zmiany, a dodaje si¢
zalacznik VII i VII, zgodnie z Zalacznikiem do niniejszej

dyrektywy.

Artykut 2

1. Panistwa Czlonkowskie przyjma i opublikuja, w terminie 24
miesigcy od wejscia w zycie, ustawy, rozporzadzenia i przepisy
administracyjne konieczne do wdrozenia niniejszej dyrektywy
i niezwlocznie powiadomia o tym Komisje.

Srodki te, po przyjeciu przez Pafistwa Cztonkowskie, beda zawie-
ra¢ odniesienie do niniejszej dyrektywy lub odniesienie to
powinno towarzyszy¢ ich oficjalnej publikacji. Metody dokony-
wania takiego odniesienia okreslane sa przez Panistwa Czlonkow-
skie.

2. Panstwa Czlonkowskie przekaza Komisji tekst glownych prze-
piséw prawa krajowego, ktére przyjma w zakresie regulowanym
przez niniejsza dyrektywe.

Artykut 3

Niniejsza dyrektywa wchodzi w Zycie z dniem jej opublikowania
w Dzienniku Urzgdowym Wspdlnot Europejskich.

Artykut 4

Niniejsza dyrektywa skierowana jest do Panstw Czlonkowskich.

Sporzadzono w Luksemburgu, dnia 22 czerwca 1998 r.

W imieniu Parlamentu Europejskiego W imieniu Rady

J. M. GIL-ROBLES J. CUNNINGHAM

Przewodniczgcy Przewodniczgcy
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1.

2.

ZALACZNIK

W zalgczniku I wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

a)

d)

w ust. 4 skresla si¢ ostatnie zdanie i dodaje akapit w brzmieniu:

,Wlasciwe wladze moga zezwoli¢, aby wymog kapitatowy z tytutu gieldowych kontraktéw terminowych byt
réwny depozytowi zabezpieczajgcemu wymaganemu przez gielde, jesli sa w pelni przekonane, ze zapewnia
on doktadng miarg ryzyka zwiagzanego z kontraktem oraz ze jest co najmniej réowny wymogowi kapitalowemu
z tytulu kontraktu terminowego, ktéry wynikalby z obliczenia dokonanego z wykorzystaniem metod
ustalonych w innych cze$ciach niniejszego Zalacznika lub z zastosowania metody statystycznej opisanej
w zalgczniku VIIL Do dnia 31 grudnia 2006 r. wlasciwe wladze moga takze zezwoli¢, aby wymog kapitalowy
z tytulu pozagieldowych kontraktéw pochodnych, zaliczanych do grupy, okreslonej w niniejszym ustepie,
rozliczanych przez izbg rozliczeniowg uznana przez te wladze byt réwny depozytowi zabezpieczajacemu
wymaganemu przez izb¢ rozliczeniows, jesli sa w pelni przekonane, ze zapewnia on dokfadng miare ryzyka
zwigzanego z kontraktem pochodnym oraz ze jest co najmniej réwny wymogowi kapitalowemu z tytutu
omawianego kontraktu, ktéry wynikatby z obliczenia dokonanego z wykorzystaniem metod ustalonych
w innych czg$ciach niniejszego Zalacznika lub z zastosowania metody statystycznej opisanej w zalg-
czniku VIIL”;

w ust. 5 akapit trzeci otrzymuje brzmienie:

,Wiasciwe wladze powinny wymaga¢ zabezpieczania si¢ przed innymi, oprécz ryzyka delta, rodzajami ryzyka
zwigzanymi z opcjami. Wlasciwe wladze moga zezwoli¢, aby wymog z tytutu sprzedanych opcji gietdowych
byl réwny depozytowi zabezpieczajgcemu wymaganemu przez gielde, jesli s3 w pehni przekonane, ze
zapewnia on dokladng miare ryzyka zwiazanego z opcja oraz ze jest co najmniej réwny wymogowi
kapitalowemu z tytutu opcji, ktory wynikatby z obliczenia dokonanego z wykorzystaniem metod ustalonych
w innych czedciach niniejszego Zalacznika lub z zastosowania metody statystycznej opisanej
w zalgczniku VIIL Do dnia 31 grudnia 2006 r. wlasciwe wladze moga takze zezwoli¢, aby wymdg kapitatowy
z tytutu opcji pozagieldowych rozliczanych przez izbg rozliczeniowa uznang przez te wladze byt réwny
depozytowi zabezpieczajacemu wymaganemu przez izbg rozliczeniows, jesli s3 w pelni przekonane, ze
zapewnia on dokladng miare ryzyka zwiazanego z opcja oraz ze jest co najmniej réwny wymogowi
kapitalowemu z tytutu opcji pozagieldowej, ktéry wynikalby z obliczenia dokonanego z wykorzystaniem
metod ustalonych w innych czg$ciach niniejszego Zalacznika lub z zastosowania metody statystycznej
opisanej w zalaczniku VIII. Dodatkowo moga zezwoli, aby wymdg kapitatlowy z tytulu zakupionej opcji
gieldowej lub pozagieldowej byl taki sam jak dla jej instrumentu bazowego, pod warunkiem, ze wymag ten
nie przekroczy rynkowej wartosci opcji. Wymog z tytulu sprzedanej opcji pozagieldowej winien by¢ ustalony
w relacji do jej instrumentu bazowego.”;

ust. 6 otrzymuje brzmienie:

,6.  Gwarancje subskrypcyjne na instrumenty dtuzne i kapitalowe nalezy traktowac w taki sam sposéb jak
opgje, zgodnie z ust. 57;

ust. 33 i) otrzymuje brzmienie:

J)  instrumenty kapitalowe nie beda emitowane przez emitentéw, ktorzy wyemitowali wylacznie
handlowe instrumenty dtuzne obcigzone obecnie 8 % wymogiem z tabeli 1 przedstawionej w ust. 14
lub obcigzone nizszym wymogiem wylacznie dlatego, Ze s3 gwarantowane lub zabezpieczone.”

W zalgczniku I wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

a)

ustep 1 otrzymuje brzmienie:

,1. W przypadku transakcji, w ktérych instrumenty dluzne, instrumenty kapitalowe i towary (z
wylaczeniem umoéw z udzielonym lub otrzymanym przyrzeczeniem odkupu, uméw zaciagania
i udzielania pozyczek papieréw wartosciowych lub towardéw) pozostaja nierozliczone po ustalonej
dacie dostawy, instytucja winna oblicza¢ réznic¢ cenowy, mogaca stanowic jej strate. Jest to réznica
miedzy ustalong ceng rozliczeniowg danego instrumentu dluznego, instrumentu kapitalowego lub
towaru oraz jego biezgca ceng rynkows, gdy rdznica ta moze stanowi¢ strate instytucji. W celu
obliczenia wymogu kapitalowego nalezy réznice t¢ pomnozy¢ przez odpowiedni czynnik z kolumny
A w tabeli zamieszczonej w ust. 2.”;
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b) ustep 3.1

i 3.2 otrzymuje brzmienie:

,3.1. Wymaga si¢, aby instytucja utrzymywata kapital z tytulu ryzyka kontrahenta jesli:

i)

zaplacila za papiery wartoSciowe lub towary przed ich otrzymaniem lub dostarczyla papiery
warto$ciowe lub towary przed otrzymaniem za nie zaplaty;

oraz

uplynal wiecej niz jeden dziei od dokonania przez instytucje platnosci lub dostawy, w przypadku
transakgji transgranicznych.

3.2. Wymodg kapitatlowy wynosi 8 % wartosci papierow warto$ciowych lub towaréw albo gotéwki naleznej
instytucji, pomnozone przez wage ryzyka odpowiadajaca danemu kontrahentowi”;

¢) nagléwek przed ust. 4.1 i akapit pierwszy ust. 4.1 otrzymuja brzmienie:

,Umowy z udzielonym lub otrzymanym przyrzeczeniem odkupu, umowy udzielenia lub zaciagnigcia
pozyczki papieréw warto$ciowych i towar6w

4.1. W przypadku uméw z udzielonym przyrzeczeniem odkupu oraz w przypadku udzielenia pozyczki
papieréw wartoSciowych lub towaréw, dotyczacych papieréw wartosciowych lub towaréw zaliczonych do
portfela handlowego, instytucja winna obliczaé réznicg miedzy warto$cig rynkowa papierow
warto$ciowych lub towaréw oraz kwota pozyczong przez instytucje lub wartoicig rynkowa
zabezpieczenia, jedli réznica ta jest dodatnia. W przypadku uméw z otrzymanym przyrzeczeniem
odprzedazy oraz w przypadku zaciggniecia pozyczki papieréw wartosciowych lub towarow, instytucja
winna oblicza¢ réznice miedzy kwota, jakg pozyczyta lub wartoscig rynkowa zabezpieczenia i wartoscig
rynkowg papieréw wartosciowych lub towaréw jakie otrzymata, jesli réznica ta jest dodatnia”.

3. W zalaczniku Il wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

a) ustgp 1 otrzymuje brzmienie:

.1

b) ustep

»3.1.

Jesli suma catkowitej pozycji walutowej netto instytucji i jej pozycji netto w zlocie, obliczona zgodnie
z procedurg ustalong ponizej, przekracza 2 % jej facznych funduszy wiasnych, to w celu obliczenia
wymogu kapitalowego z tytulu ryzyka walutowego mnozy si¢ te sume pozycji walutowej netto
i pozycji netto w zlocie przez 8 %.

Do dnia 31 grudnia 2004 r. whasciwe wladze moga zezwoli¢ instytucjom na obliczanie wymogu
kapitatowego mnozac przez 8 % kwote nadwyzki sumy catkowitej pozycji walutowej netto i pozycji
netto w zlocie ponad 2 % tacznych funduszy whasnych.”;

3.1 i 3.2 otrzymuje brzmienie:

Po pierwsze, nalezy obliczy¢ otwartg pozycje netto instytucji w kazdej walucie (facznie z waluta
sprawozdawczg) oraz w zlocie. Pozycja ta stanowi sume nastepujacych elementéw (dodatnich lub
ujemnych):

— pozycja biezgca netto (tj. wszelkie pozycje aktywéw pomniejszone o wszelkie pozycje pasywow
w danej walucie, tacznie z naliczonymi odsetkami lub biezaca pozycja netto w ztocie, w przypadku
zlota),

— pozycja terminowa netto (tj. wszelkie kwoty do otrzymania pomniejszone o wszelkie kwoty do
zaplacenia w ramach terminowych transakcji wymiany i transakeji na ztoto, facznie z gieldowymi
kontraktami na waluty i zloto oraz instrumenty bazowe transakcji zamiany nie ujgte w pozycji
biezacej),

— nieodwolalne gwarancje (i podobne instrumenty), ktérych uruchomienie jest pewne, a
nieodwolalno$¢ prawdopodobna,

— kwota netto przysziych przychodéw/wydatkéw dotychczas nie naliczonych, ale juz w pelni
zabezpieczonych (mozna tu wlaczy¢ wedtug uznania instytucji sprawozdawczej, ale za uprzednia
zgoda wlasciwych wladz, kwote netto przyszlych przychodéw/wydatkéw nie ujetych dotychezas
w zapisach ksiggowych ale juz w pelni zabezpieczonych terminowymi transakcjami wymiany).
Przyjeta zasadg nalezy stosowaé w sposéb konsekwentny,

— kwota netto ekwiwalentu delta (lub opartego na wspélczynniku delta) calego portfela opcji
walutowych i na zloto,

— warto$¢ rynkowa innych opdji (tj. z wylaczeniem opcji walutowych i na zloto),
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3.2.

— wszelkie utrzymywane celowo przez instytucj¢ pozycje zabezpieczajace przed niekorzystnym
wplywem kurséw walutowych na wspolczynnik kapitalowy mozna wylaczy¢ z rachunku
otwartych pozycji walutowych netto. Pozycje takie powinny miec charakter strukturalny lub
nichandlowy, a ich wylaczenie oraz jakakolwiek zmiana warunk6w tego wylaczenia wymaga zgody
wla$ciwych wiladz. Takg sama zasade, z zachowaniem tych samych warunkéw, mozna stosowaé do
utrzymywanych przez instytucje¢ pozycji dotyczacych kwot pomniejszajacych fundusze wlasne.

Whasciwe wladze powinny mie¢ mozliwo$¢ zezwalania instytucjom na stosowanie metody
zaktualizowanej warto$ci netto w rachunku otwartych pozycji netto w kazdej walucie i w zlocie.”;

¢) w ust. 4 zdanie pierwsze otrzymuje brzmienie:

d)

4.

Po drugie, krotkie i dtugie pozycje netto w kazdej walucie innej niz waluta sprawozdawcza oraz dtuga
lub krétka pozycje w ztocie nalezy przeliczy¢ na walutg sprawozdawcza wedlug kurséw biezacych.”;

ustep 7 otrzymuje brzmienie:

Po drugie, do dnia 31 grudnia 2004 r. wlasciwe wladze moga zezwoli¢ instytucjom na stosowanie do
celéw niniejszego Zatacznika alternatywnej metody w stosunku do opisanej w ust. 1-6. Wymég
kapitatowy otrzymany ta metoda musi przewyzszaé 2 % otwartej pozycji netto mierzonej zgodnie z
ust. 4 oraz przewidywang strate w 99 % przypadkéw, w ramach analizy zmian kurséw walutowych we
wszystkich kroczacych 10-dniowych okresach w ciagu poprzedzajacych 3 lat.

Alternatywna metodg opisang w akapicie pierwszym mozna stosowaé wylacznie pod nastgpujacymi
warunkami:

i) wiasciwe wladze ustalajg formule obliczeniowg oraz wspdlczynniki korelacji w oparciu o wlasng
analiz¢ zmian kurséw walutowych;

i) wiasciwe wladze dokonujg regularnych weryfikacji wspétczynnikéw korelacji w $wietle zmian na
rynkach walutowych.”

4. W zalgczniku V wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

a) w ust. 2 zdanie pierwsze otrzymuje brzmienie: ,Niezaleznie od ust. 1, wlasciwe wladze moga zezwoli¢
instytucjom zobowigzanym do wypelniania wymogéw kapitatowych ustalonych w zalgcznikach I-VIII na
stosowanie alternatywnej definicji wylacznie do celow wypehienia tych wymogow”;

ustep. 4 otrzymuje brzmienie:

W4

Pozyczka podporzadkowana zaliczona do kapitatu, okreslonego w ust. 2 lit. ¢), nie moze przekraczaé
maksymalnego pulapu 150 % pierwotnych funduszy wlasnych przeznaczonych na wypelnienie
wymogow ustalonych w zalaczniku I-VIII, za$§ maksymalny putap moze osiagac tylko w szczegdlnych
okoliczno$ciach okre$lonych przez odpowiednie wladze.”;

ustep 6 1 7 otrzymuja nastepujace brzmienie:

»6.

Wiasciwe wladze moga zezwoli¢ przedsigbiorstwom inwestycyjnym na przekroczenie putapu pozyczki
podporzadkowanej zaliczonej do kapitatu, okreslonego w ust. 4, jesli oceniajg to za ostroznosciowo
wlasciwe i pod warunkiem, ze suma takich pozyczek podporzadkowanych zaliczonych do kapitatu
oraz pozycji, okreslonych w ust. 5, nie przekracza 200 % pierwotnych funduszy wlasnych
przeznaczonych na wypelnienie wymogéw nalozonych w zalaczniku [-VIII lub 250 % tej samej kwoty,
jesli przedsigbiorstwa inwestycyjne odejmujg pozycje 2 lit. d), okre$long w ust. 2, w rachunku funduszy
whasnych.

Wihasciwe wladze moga zezwoli¢ instytucji kredytowej na przekroczenie pulapu pozyczki
podporzadkowanej zaliczonej do kapitatu, okre§lonego w ust. 4, jesli uznaja to za ostroznosciowo
wlasciwe i pod warunkiem, Ze suma takich pozyczek podporzadkowanych zaliczonych do kapitatu
i pozycji, okreslonej w ust. 5, nie przekracza 250 % pierwotnych funduszy wlasnych przeznaczonych
na wypehienie wymogéw natozonych w zataczniku I-11I, VI-VIII".
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5. Dodaje si¢ zalaczniki w brzmieniu:

~ZLALACZNIK VII

RYZYKO CEN TOWAROW

Kazda pozycja w towarach lub w instrumentach pochodnych opartych na towarach powinna by¢ wyrazona
w kategoriach standardowych jednostek miary. Biezaca cena kazdego towaru powinna by¢ wyrazona
w walucie sprawozdawczej.

Przyjmuje si¢, ze pozycje w zlocie lub instrumentach pochodnych opartych na ztocie obciazone sg ryzykiem
walutowym i traktowane zgodnie z zalacznikiem III lub zalacznikiem VIII, w razie potrzeby, do celéw
obliczania ryzyka rynkowego.

Do celéw niniejszego Zalacznika, pozycje finansujace zapasy mozna wylaczy( tylko z rachunku ryzyka cen
towarow.

Ryzyko stopy procentowej i ryzyko walutowe nie objete innymi przepisami niniejszego Zalacznika nalezy
wiaczy¢ do rachunku ryzyka ogdlnego z tytutu handlowych instrumentéw dluznych i do rachunku ryzyka
walutowego.

Jesli krotka pozycja staje si¢ wymagalna przed dtuga pozycja, instytucje powinny zabezpieczaé si¢ rowniez
przed ryzykiem braku plynnosci, ktére moze wystgpowac na pewnych rynkach.

Do celow ust. 19, nadwyzka dhugich (krétkich) pozycji instytucji nad pozycjami krétkimi (dtugimi) w tym
samym towarze lub identycznych gieldowych kontraktach terminowych na towary, opcjach i gwarancjach
subskrypcyjnych, stanowi jej pozycje netto w kazdym towarze. Whasciwe wladze powinny zezwolié, aby
pozycje w instrumentach pochodnych byly traktowane jak pozycje w towarach, na ktérych instrumenty te
s oparte, ustanowione w ust. 8-10.

Wiasciwe wladze moga uznawaé nastgpujace pozycje jako pozycje w tych samych towarach:

— pozycgje w roznych podkategoriach towardéw, w przypadku gdy podkategorie te s3 wzajemnie
wymienialne,

oraz
— pozycje w podobnych towarach, jesli s3 one bliskimi substytutami oraz jesli mozna wyrazZnie wykaza¢

korelacj¢ migdzy zmianami cenowymi na poziomie nie nizszym niz 0,9 w terminie co najmniej
jednego roku.

Szczeg6lne instrumenty

8.

Terminowe kontrakty gietfdowe oparte na towarach i terminowe zobowiazania do nabycia lub sprzedazy
poszczegblnych towaréw nalezy wlaczy¢ do systemu pomiaru jako kwoty teoretyczne w kategoriach
standardowych jednostek miary i przypisa¢ im zapadalno$¢ w odniesieniu do daty wygasniecia. Whasciwe
wladze mogg zezwoli¢, aby wymog kapitatowy z tytutu terminowych kontraktéw gietdowych byt réwny
depozytowi zabezpieczajgcemu wymaganemu przez gielde, jesli s3 w pelni przekonane, ze zapewnia on
doktadng miarg ryzyka zwigzanego z terminowymi kontraktami gieldowymi oraz ze jest co najmniej réwny
wymogowi kapitalowemu wynikajagcemu z obliczed przeprowadzonych z wykorzystaniem metod
ustalonych w innych czg¢sciach niniejszego Zalacznika lub z zastosowania metody statystycznej opisanej
w zalgczniku VIIL. Do dnia 31 grudnia 2006 r. wlasciwe wladze mogg takze zezwoli¢, aby wymég
kapitatowy z tytutu pozagieldowych transakcji pochodnych opartych na towarach, zaliczanych do grupy,
okre$lonej w niniejszym ustepie, rozliczanych przez izbg rozliczeniowa uznang przez te wladze, byt réwny
depozytowi zabezpieczajacemu wymaganemu przez izbe rozliczeniowa, jesli sa w pelni przekonane, ze
zapewnia on dokladng miare ryzyka zwigzanego z kontraktem pochodnym oraz Ze jest co najmniej réwny
wymogowi kapitalowemu z tytulu omawianego kontraktu, ktéry wynikalby z obliczen dokonanych z
wykorzystaniem metod ustalonych w innych czg$ciach niniejszego Zatacznika lub z zastosowania metody
statystycznej opisanej w zalaczniku VIIL

Transakcje zamiany towardw z ustalona ceng jednej strony transakgji i biezaca ceng rynkowa drugiej strony
nalezy wlgczy¢ do metody przedzialéw zapadalnosci jako szereg pozycji réwnych teoretycznej kwocie
kontraktu, przy czym jedna pozycja odpowiada kazdej platnosci z tytulu transakcji zamiany,
i zaklasyfikowac do tabeli zapadalnosci przedstawionej w ust. 13. Pozycje sa dlugie, jesli instytucja placi stalg
cen¢ a otrzymuje zmienng cene, a krétkie jezeli instytucja otrzymuje stala ceng a placi zmienng cene.

Transakcje zamiany towardw, z réznymi towarami po jej obu stronach, nalezy ujmowal w metodzie
przedzialéw zapadalnosci w odpowiednich tabelach sprawozdawczych.
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10.

11.

12.

a)

13.

14.

Do celéw niniejszego Zalacznika opcje na towary lub na towarowe transakcje pochodne nalezy traktowaé
tak, jakby byly pozycjami réwnymi co do warto$ci kwotom bazowym opcji, pomnozonym przez jej
parametr delta. Tak otrzymane pozycje mozna saldowaé z réwnowaznymi pozycjami w identycznym
towarze bazowym lub towarowej transakcji pochodnej. Wykorzystywany parametr delta winien pochodzi¢
z odpowiedniej gieldy, by¢ wyliczany przez wlasciwe wladze lub jesli Zaden z nich nie jest dostepny albo
tez w przypadku opcji pozagieldowych by¢ obliczany przez sama instytucje, z zastrzezeniem, ze wlasciwe
wladze powinny by¢ przekonane, Ze model stosowany przez instytucje jest wlasciwy.

Jednak wlasciwe wladze moga takze zdecydowad, Ze instytucje wyliczaja parametry delta wykorzystujac
metodologi¢ ustalong przez te wladze.

Wihasciwe wladze powinny wymaga¢ zabezpieczania si¢ przed innymi, oprocz ryzyka delta, ryzykami
zwigzanymi z opcjami na towary. Wiasciwe wladze moga zezwoli¢, aby wymog z tytutu sprzedanych opcji
gieldowych na towary byt réwny depozytowi zabezpieczajacemu wymaganemu przez gielde, jesli s3 w pelni
przekonane, ze zapewnia on dokladng miare ryzyka zwigzanego z opcja i Ze jest co najmniej réwny
wymogowi kapitalowemu z tytulu opgji, ktory wynikalby z obliczenia dokonanego z wykorzystaniem
metody ustalonej w innej czesci niniejszego Zalacznika lub z zastosowania metody statystycznej opisanej
w zalgczniku VIIL Do dnia 31 grudnia 2006 r. wlasciwe wladze moga takze zezwoli¢, aby wymog
kapitatowy z tytulu pozagieldowych opcji na towary rozliczanych przez izbe rozliczeniows uznang przez
te wladze, byl réwny depozytowi zabezpieczajgcemu wymaganemu przez izbe rozliczeniows, jesli sa
w pelni przekonane, ze zapewnia to dokladng miarg ryzyka zwigzanego z opcja oraz ze jest co najmniej
réwny wymogowi kapitalowemu z tytulu opcji pozagieldowej, ktéry wynikatby z obliczen
przeprowadzonych z wykorzystaniem metody ustalonej w innej czgsci niniejszego Zalacznika lub z
zastosowania metody statystycznej opisanej w zalgczniku VIIL Dodatkowo moga zezwoli¢, aby wymég z
tytutu zakupionych gieldowych lub pozagieldowych opcji na towary byl taki sam jak wymdg z tytutu
bazowego towaru, przy ograniczeniu, ze wynikajacy stad wymog nie przekracza wartosci rynkowej opgji.
Wymdg z tytutu sprzedanych opcji pozagieldowych ustala si¢ w relacji do towaru bazowego.

Gwarancje subskrypcyjne dotyczace towaréw nalezy traktowaé w taki sam sposéb jak opcje na towary,
zgodnie z ust. 10.

Przekazujgcy towary lub gwarantowane prawa wlasno$ci towaré6w w ramach uméw z udzielonym
przyrzeczeniem odkupu oraz przekazujacy towary w ramach umowy udzielenia pozyczki towaréw winni
wlaczy¢ te towary do rachunku wymogu kapitalowego zgodnie z niniejszym Zalacznikiem.

Metoda terminéw zapadalnosci

Instytucja winna stosowac oddzielna tabele zapadalnosci dla kazdego towaru, zgodng z ponizszym wzorem.
Wszelkie pozycje w danym towarze oraz wszelkie pozycje uznane za pozycje w tym samym towarze,
zgodnie z ust. 7, nalezy zaklasyfikowac do odpowiednich przedzialéw zapadalnosci. Fizyczne zapasy nalezy
zaklasyfikowaé do pierwszego przedziatu zapadalnosci.

Przedzial zapadalnosci (1) Sto(pwa;; g;nu

0 < 1 miesigc 1,50

> 1 < 3 miesigce 1,50

> 3 < 6 miesiecy 1,50

> 6 < 12 miesiecy 1,50
>1<2lata 1,50

>2 < 3lata 1,50

> 3 Jata 1,50

Whasciwe wladze mogg zezwoli¢, aby pozycje w tym samym towarze lub pozycje uznawane zgodnie z ust. 7
za pozycje w tym samym towarze byly saldowane i zaklasyfikowane do odpowiedniego przedziatu
zapadalno$ci w kwocie netto w przypadku:

— pozycji w kontraktach z terminem rozliczenia przypadajacym w tym samym dniu,

oraz
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15.

16.

17.

18.

19.

20.

— pozycji w kontraktach z terminem rozliczenia przypadajacym w odstgpie co najwyzej 10 dni, jesli
kontrakty sprzedawane sg na rynkach z codziennymi datami dostaw.

Instytucja powinna nastgpnie obliczy¢ sume pozycji diugich i sume pozycji krétkich w kazdym przedziale
zapadalnosci. Kwota tej pierwszej (ostatniej) zrownowazona ostatnig (pierwsza) w danym przedziale
zapadalnosci stanowi dopasowang pozycje w tym przedziale, za§ pozostajaca pozycja dluga lub krotka
stanowi niedopasowang pozycj¢ w tym przedziale.

Czg$¢ niedopasowanej dhugiej (krotkiej) pozycji w danym przedziale zapadalnosci zréwnowazona
niedopasowang krotka (dtuga) pozycja w kolejnym przedziale zapadalnosci stanowi dopasowana pozycje
migdzy dwoma przedzialami zapadalno$ci. Czg$¢ niedopasowanej pozycji dlugiej lub niedopasowanej
pozycji krotkiej, ktéra nie moze by¢ w ten sposéb zréwnowazona, stanowi pozycje niedopasowana.

Wymdg kapitalowy instytucji z tytutu poszczegélnych towaréw oblicza si¢ na podstawie odpowiedniej
tabeli zapadalnosci jako sumg nastgpujacych elementéw:

i)  suma dopasowanych pozycji dtugich i krétkich, pomnozonych przez odpowiednie stopy narzutu
podane w drugiej kolumnie tabeli przedstawionej w ust. 13 dla kazdego przedziatu zapadalnosci oraz
przez ceng biezaca towaru;

ii) dopasowana pozycja migdzy dwoma przedziatami zapadalnosci dla kazdego przedziatu zapadalnosci,
do ktérego przenoszona jest pozycja niedopasowana, pomnozona przez 0,6 % (stopa przeniesienia)
oraz przez ceng biezacg towaru;

iii) pozostajace pozycje niedopasowane, pomnozone przez 15 % (stopa rzeczywista) oraz przez ceng
biezgca towaru.

Catkowity wymdég kapitatowy instytucji z tytutu ryzyka cen towaréw oblicza si¢ jako sume wymogéw
kapitatowych obliczonych dla kazdego towaru zgodnie z ust. 17.

Metoda uproszczona

Wymdg kapitalowy instytucji z tytutu kazdego towaru oblicza si¢ jako sume:
i) 15 % pozydji netto, dhugiej lub krétkiej, pomnozonej przez ceng biezaca towaru;

i) 3 % pozycji brutto, dlugiej plus krétkiej, pomnozonej przez cene biezacg towaru.

Catkowity wymdég kapitatowy instytucji z tytutu ryzyka cen towaréw oblicza si¢ jako sume wymogow
kapitalowych obliczonych dla kazdego towaru zgodnie z ust. 19.

ZALACZNIK VIII
MODELE WEWNETRZNE

Wihasciwe wladze moga zezwoli¢ instytucjom, na warunkach ustalonych w niniejszym Zalaczniku, na
obliczanie ich wymogéw kapitalowych z tytulu ryzyka pozycji, ryzyka walutowego iflub ryzyka cen
towaréw z wykorzystaniem ich wlasnych wewnetrznych modeli zarzadzania ryzykiem, zamiast metod
opisanych w zalaczniku I, 11l i VII lub w kombinacji z tymi metodami. W kazdym przypadku, wykorzystanie
modeli do celéw obliczania kapitalu nadzorczego wymaga wyraznej akceptacji wlasciwych wiladz.

Akceptacja powinna by¢ wydawana jedynie wtedy, jesli wlasciwe wladze s3 przekonane, ze system
zarzadzania ryzykiem w instytucji jest koncepcyjnie solidny i kompleksowo wdrozony oraz ze
w szczegllnosci dotrzymane s3 nastgpujace standardy jakosciowe:

i) wewnetrzny model pomiaru ryzyka jest ciSle zintegrowany z codziennym procesem zarzgdzania
ryzykiem w instytugji i stuzy jako podstawa sprawozdawczosci na temat ekspozycji na ryzyko dla
kierownictwa wyzszego szczebla instytucji;

ii) instytucja posiada jednostke kontroli ryzyka, niezalezna od jednostek operacyjnych i podlegajacy
bezposrednio kierownictwu wyzszego szczebla. Jednostka ta musi by¢ odpowiedzialna za
projektowanie i wdrazanie systemu zarzadzania ryzykiem w instytucji. Winna ona opracowywac
i analizowa¢ dzienne sprawozdania na temat wynikéw modelu pomiaru ryzyka oraz na temat
odpowiednich $rodkéw, ktére nalezy podejmowaé w postaci limitéw handlowych;
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i) zarzad instytucji i kierownictwo wyzszego szczebla aktywnie uczestnicza w procesie kontroli ryzyka,
a szczebel kierownictwa posiadajacy wystarczajace upowaznienia do wprowadzania zaréwno
ograniczen pozycji utrzymywanych przez poszczegdlnych handlowcow, jak i catkowitej ekspozycji
instytucji na ryzyko, codzienne weryfikuje sprawozdania opracowane przez jednostke kontroli ryzyka;

iv) instytucja posiada wystarczajacg ilos¢ pracownikow wykwalifikowanych w  wykorzystaniu
zaawansowanych modeli w dziedzinach dzialalno$ci handlowej, kontroli ryzyka, audytu i ewidencji;

v) instytucja opracowala procedury monitorowania i potwierdzania zgodnosci z udokumentowanym
zbiorem wewngtrznych zasad i mechanizméw kontroli, dotyczacych catoksztattu funkcjonowania
systemu pomiaru ryzyka;

vi) modele instytucji posiadaja udokumentowang histori¢ funkcjonowania w zakresie wystarczajacej
dokladnosci pomiaru ryzyka;

vii) instytucja regularnie realizuje rygorystyczny program testéw skrajnych warunkéw, a wyniki tych
testow sg weryfikowane przez kierownictwo wyzszego szczebla i odzwierciedlane w zasadach i limitach
przez nie ustalanych;

vii) instytucja musi przeprowadzaé, jako element swojego regularnego procesu kontroli wewngtrznej,
niezalezna weryfikacje systemu pomiaru ryzyka. Weryfikacja ta musi obejmowac zaréwno dziatalnosé
jednostek handlowych jak i niezaleznej jednostki kontroli ryzyka. Przynajmniej raz w roku instytucja
musi przeprowadzi¢ weryfikacje caloksztattu procesu zarzadzania ryzykiem. Weryfikacja ta musi
obejmowac:

— adekwatno$¢ dokumentacji systemu i procesu zarzadzania ryzykiem oraz organizacj¢ jednostki
kontroli ryzyka,

— spdjnos¢ miar ryzyka rynkowego z codziennym zarzadzaniem ryzykiem oraz spdjno$¢ systemu
informowania kierownictwa,

— wykorzystywany przez instytucje proces akceptacji modeli wyceny ryzyka oraz systeméw wyceny
stosowanych przez pracownikow jednostek handlowych i ewidencyjnych,

— zakres ryzyka rynkowego ujmowanego w modelu pomiaru ryzyka oraz akceptowanie wszelkich
istotnych zmian w procesie pomiaru ryzyka,

— dokladnos¢ i kompletno$¢ danych o pozycjach, dokladnos¢ i zasadno$¢ zalozen o zmiennosci
i korelacji oraz dokladno$¢ wyceny i obliczen wrazliwosci na ryzyko,

— wykorzystywany przez instytucj¢ proces weryfikacji majacy na celu oceng spéjnosci, terminowosci
i rzetelnoSci Zrédel danych wykorzystywanych do zasilania modeli wewnetrznych, a takze
niezalezno$¢ tych Zrédel danych,

oraz

— proces weryfikacji stosowany przez instytucje do oceny weryfikacji ex post przeprowadzanej w celu
oceny dokladnosci modelu.

Instytucja winna monitorowaé doktadnos¢ i funkcjonowanie swojego modelu przez realizacj¢ programu
weryfikacji ex post. Weryfikacja ex post winna zapewnia¢ dla kazdego dnia roboczego poréwnanie
jednodniowej miary wartosci zagrozonej, generowanej przez model instytucji, z wartoscig wyznaczong, na
koniec kolejnego dnia roboczego. Whasciwe wladze powinny bada¢ zdolnos¢ instytucji do przeprowadzania
weryfikacji ex post zaréwno na rzeczywistych jak i na hipotetycznych zmianach wartosci portfela.
Weryfikacja ex post na hipotetycznych zmianach wartosci portfela opiera si¢ na poréwnaniu wartoéci
portfela na koniec dnia z jego wartoscia na koniec nastepnego dnia, przy zatozeniu braku zmian pozycji.
Wiasciwe wladze powinny wymagaé, aby instytucje podejmowaly wlasciwe $rodki majace na celu
doskonalenie programu weryfikacji ex post, jesli zostal uznany za wadliwy.

Do celéw obliczania wymogéw kapitalowych z tytutu ryzyka szczegdlnego zwiazanego z handlowymi
pozycjami w instrumentach dluznych i kapitalowych, wlasciwe wladze moga akceptowaé wykorzystanie
modelu wewnetrznego instytucji, jesli oprécz zgodnosci z warunkami ustalonymi w innej czgsci niniejszego
Zalacznika model:

— objasnia historyczne wahania cen zwigzanych z portfelem,

— ujmuje koncentracje w kategoriach wielkosci oraz zmiany struktury portfela,

— jest odporny na niekorzystne warunki,

— jest testowany w ramach weryfikacji ex post, majacej na celu oceng czy ryzyko szczegdlne zostato

dokladnie ujete. Jesli whasciwe wladze zezwalajg na przeprowadzanie weryfikacji ex post na podstawie
odpowiednich segmentéw portfela, musi to by¢ dokonywane w konsekwentny sposéb.
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Instytucje wykorzystujace modele wewnetrzne, ktére nie zostaly zaakceptowane zgodnie z ust. 4, podlegaja
odrebnemu obcigzeniu kapitalowemu z tytutu ryzyka szczegélnego, obliczonemu zgodnie z zalgcznikiem
L

Do celéw ust. 10 ii) wyniki wlasnych obliczen instytucji skaluje si¢ za pomoca mnoznika réwnego co
najmniej 3.

Wielko$¢ mnoznika zwigksza si¢ o czynnik dodatkowy réwny miedzy 0 a 1, zgodnie z nastepujaca tabela,
w zaleznosci od liczby przekroczeft w ciggu ostatnich 250 dni roboczych, wynikajacych z weryfikacji ex post
instytucji. Wlasciwe wladze powinny wymagaé, aby instytucje obliczaly przekroczenia w konsekwentny
sposdb, na podstawie weryfikacji ex post opartej na rzeczywistych lub hipotetycznych zmianach wartoéci
portfela. Przekroczenie stanowi jednodniowa zmiana wartosci portfela przewyzszajaca jednodniowg miare
warto$ci zagrozonej wygenerowanej przez model instytucji. Do celéw okreslania czynnika dodatkowego
liczba przekroczeft powinna by¢ ustalana co najmniej raz na kwartal.

Liczba przekroczen Czynnik dodatkowy

Mniej niz 5 0,00

5 0,40

6 0,50

7 0,65

8 0,75

9 0,85

10 lub wigcej 1,00

Wiaiciwe wladze moga, w indywidualnych przypadkach i w zwiazku z wyjatkowymi okoliczno$ciami,
pomina¢ wymog powigkszania mnoznika o czynnik dodatkowy zgodnie z powyzsza tabela, jesli instytucja
wykazala w spos6b przekonywujacy te wladze, ze takie zwigkszenie jest nieuzasadnione oraz ze model jest
zasadniczo poprawny.

Jesli liczne przekroczenia wskazuja, ze model nie jest wystarczajaco doktadny, wlasciwe wladze powinny
wycofal jego akceptacje lub uruchomi¢ odpowiednie $rodki zapewniajace, ze zostanie on niezwlocznie
usprawniony.

W celu umozliwienia wlasciwym wladzom cigglego monitorowania adekwatnosci czynnika dodatkowego,
instytucje powinny niezwlocznie powiadamia¢ wlaiciwe wladze, w kazdym przypadku najpdzniej w ciagu
pieciu dni roboczych, o przekroczeniach wynikajacych z ich programu weryfikacji ex post, ktére zgodnie z
powyzsza tabela implikowalyby powigkszenie mnoznika.

Jesli model instytucji zostal zaakceptowany przez wlasciwe wladze zgodnie z ust. 4 do celéw obliczania
wymogéw kapitalowych z tytulu ryzyka szczegélnego, instytucja winna powigkszy¢ wymdg kapitatowy
obliczony zgodnie z ust. 6, 7 i 10 o narzut réwny jednej z ponizszych wielkosci:

i) cze§¢ miary wartoSci zagrozonej odpowiadajaca ryzyku szczegélnemu, ktéra winna zostaé
wyodrebniona zgodnie ze wskazéwkami nadzorczymi; lub wedtug uznania instytucji;

ii) miara wartosci zagrozonej dla segmentu portfela obejmujacego pozycje dluzne i kapitalowe obciazone
ryzykiem szczeglnym.

Instytucje korzystajace z opcji w ii) powinny zawczasu okresli¢ strukture segmentacji portfela i nie zmieniaé
jej bez zgody whasciwych wiadz.

Wlasciwe wladze moga pomina¢ wymog dotyczacy narzutu okreslony w ust. 8, jesli instytucja wykaze, ze
zgodnie z ustalonymi standardami mig¢dzynarodowymi jej model ujmuje dokladnie réwniez ryzyko
przypadku oraz ryzyko niewywigzania si¢ kontrahenta obcigzajace jej handlowe pozycje dluzne
i kapitalowe.

Kazda instytucja musi spetni¢ wymaog kapitalowy wyrazony jako wyzsza z nastgpujacych kwot:

i)  warto$¢ zagrozona z poprzedniego dnia obliczona z zachowaniem parametréw okreslonych
w niniejszym Zalaczniku;
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11.

12.

13.

14.

ii)

$rednia z dziennych wartoéci zagrozonych z poprzednich 60 dni roboczych, pomnozona przez
czynnik, okre$lony w ust. 6, skorygowany o czynnik, okreslony w ust. 7.

Obliczenie warto$ci zagrozonej winno podlegaé nastgpujacym minimalnym standardom:

i)

v)

obliczanie wartosci zagrozonej co najmniej raz dzienne;
99-ty percentyl, jednostronny przedzial ufnosci;
odpowiednik 10-dniowego okresu utrzymywania pozycji;

efektywny okres obserwacji wynoszacy co najmniej jeden rok, z wyjatkiem gdy krétszy okres
obserwadji jest uzasadniony istotnym skokiem zmiennosci cenowej;

kwartalna aktualizacja zbioru danych.

Wiasciwe wladze powinny wymagaé, aby model ujmowal w sposéb dokladny wszelkie istotne ryzyka
cenowe opgji lub pozycji majacych charakter opcjonalny oraz zeby wszelkie inne ryzyka nie ujete przez
model znalazly odpowiednie pokrycie w funduszach wlasnych.

Wiasciwe wladze powinny wymagaé, aby model pomiaru ryzyka ujmowat wystarczajaca liczbe czynnikow
ryzyka, w zaleznosci od skali aktywnosci instytucji na poszczegdlnych rynkach. Jako minimum, nalezy
przestrzegaé nastgpujacych przepisow:

i)

iii)

w przypadku ryzyka stopy procentowej, system pomiaru ryzyka winien ujmowal zbidr
czynnikéw ryzyka odpowiadajgcych stopom procentowym w kazdej walucie, w ktérej instytucja
utrzymuje pozycje bilansowe lub pozabilansowe wrazliwe na stopy procentowe. Instytucja winna
modelowaé krzywe dochodowosci stosujac jedno z ogdlnie przyjetych podejsé. Dla istotnych
ekspozycji na ryzyko stopy procentowej w najwazniejszych walutach i na najwazniejszych rynkach,
krzywa dochodowosci powinna by¢ podzielona na co najmniej sze$¢ segmentéw zapadalnosci, w celu
ujecia wahaf zmiennosci stép wzdtuz krzywej dochodowosci. System pomiaru ryzyka musi takze
ujmowac ryzyko niedoskonale skorelowanych przesunie¢ miedzy réznymi krzywymi dochodowosci;

w przypadku ryzyka walutowego, system pomiaru ryzyka winien ujmowal czynniki ryzyka
odpowiadajace zlotu i poszczegdlnym walutom obcym, w ktérych denominowane sa pozycje
instytucji;

w przypadku ryzyka cen instrumentow kapitatowych, system pomiaru ryzyka winien wykorzystywac
odrebny czynnik ryzyka przynajmniej dla kazdego rynku instrumentéw kapitalowych, w ktérych
instytucja utrzymuje znaczace pozycje;

w przypadku ryzyka cen towaréw, system pomiaru ryzyka winien wykorzystywac oddzielny czynnik
ryzyka przynajmniej dla kazdego towaru, w ktorym instytucja utrzymuje znaczace pozycje. System
pomiaru ryzyka musi takze ujmowaé ryzyko niedoskonale skorelowanych przesunigé miedzy
podobnymi ale nie identycznymi towarami oraz ryzyko zmian cen terminowych wynikajace z
niedopasowania zapadalnosci. Winien takze uwzglednia¢ charakterystyki rynkowe, w szczegdlnosci
daty dostawy i zakres uprawniefi handlowcéw do zamykania pozycji.

Wiasciwe wladze moga zezwoli¢ instytucjom na uwzglednianie empirycznych korelacji w ramach kategorii
ryzyka oraz migdzy kategoriami ryzyka, jesli sa przekonane, ze system pomiaru korelacji w instytucji jest
poprawny i rzetelnie wdrozony.”



