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DYREKTYWA RADY

z dnia 22 marca 1988 r.

zmieniajgca w zakresie polityk inwestycyjnych niektérych UCITS dyrektywe 85/611/EWG w sprawie
koordynacji przepiséw ustawowych, wykonawczych i administracyjnych dotyczacych przedsigbiorstw
zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery warto$ciowe (UCITS)

(88/220/EWG)

RADA WSPOLNOT EUROPEJSKICH,

uwzgledniajgc Traktat ustanawiajacy Europejska Wspodlnote Gos-
podarczg, w szczeg6lnosci art. 57 ust. 2 zdanie trzecie,

uwzgledniajac wniosek Komisji (1),

we wspOlpracy z Parlamentem Europejskim (2),

uwzgledniajac opini¢ Komitetu Ekonomiczno-Spotecznego (3),
a takze majgc na uwadze, co nastepuje:

artykut 22 ust. 1 i 2 dyrektywy 85/611/EWG () ustanawia limit
inwestowania aktywow UCITS w zbywalne papiery warto$ciowe
tego samego emitenta do 5 %, ktory to limit moze zosta¢ w razie
koniecznosci podwyzszony do 10 %;

limit ten stwarza szczegdlne problemy UCITS utworzo-
nym w Danii, w przypadkach kiedy chca one zainwestowal
znaczng czg$¢ swoich aktywéw na rynku obligacji krajowych,
poniewaz rynek ten jest zdominowany przez obligacje hipotecz-
ne, a liczba instytucji emitujacych takie obligacje jest bardzo mata;

obligacje hipoteczne w Danii s3 przedmiotem szczegdlnego ure-
gulowania i nadzoru, majgcego na celu ochrong ich posiada-
czy i traktowane s3 w duniskim ustawodawstwie jako réwno-
wazne z obligacjami emitowanymi lub gwarantowanymi przez
panstwo;

(1) Dz.U.C 1552z 21.6.1986, str. 4.

() Opinia opublikowana w Dz.U. C 125z 11.5.1987, str. 162 i decyzja
z dnia 10 lutego 1988 r. (dotychczas nieopublikowana w Dzienniku
Urzedowym).

(}) Dz.U.C 333229.12.1986, str. 10.

() Dz.U.L 375z 31.12.1985, str. 3.

artykul 22 ust. 3 dyrektywy 85/611/EWG zawiera odstepstwa od
art. 22 ust. 1 1 2 w przypadku obligacji emitowanych lub gwa-
rantowanych przez Pafstwo Czlonkowskie i upowaznia
UCITS w szczegdlnosci do inwestowania do 35 % ich akty-
wow w takie obligacje;

podobne odstepstwo, ale o bardziej ograniczonym zakresie, jest
uzasadnione w odniesieniu do obligacji sektora prywatnego, kt6-
re, nawet w przypadku braku gwarancji pafistwa, oferuja jednak
szczegblne gwarancje dla inwestora na mocy stosujacych si¢ do
nich szczegdlnych uregulowan; nalezy wigc rozszerzy¢ takie
odstepstwo wobec wszystkich tych obligacji, ktére odpowiadaja
wspolnie ustalonym kryteriom, pozostawiajac Panstwom Czlon-
kowskim ustalenie wykazu obligacji, ktérym maja one zamiar,
gdzie stosowne, udzieli¢ odstepstwa i zapewnic taka sama proce-
durg¢ informowania innych Pafstw Czlonkowskich, jaka zostata
przewidziana w art. 20 dyrektywy 85/611/EWG,

PRZYJMUJE NINIEJSZA DYREKTYWE:

Artykut 1

W art. 22 dyrektywy 85/611/EWG dodaje si¢ ustgpy w brzmieniu:

4. Pafistwa Czlonkowskie moga podwyzszy¢ limit,
ustanowiony w ust. 1, maksymalnie do 25 % dla niektorych
obligacji, jesli sa one emitowane przez instytucje kredytowg
posiadajacg statutowa siedzib¢ w Panistwie Czlonkow-
skim i podlegajaca, na mocy prawa, szczegélnemu nadzorowi
publicznemu, majacemu na celu ochrone posiadaczy obligacji.
W szczeg6lnosci kwoty pochodzgce z emisji tych obligacji
muszg by¢ inwestowane zgodnie z prawem w aktywa, ktore
pokrywaja, w czasie calego okresu waznosci obligacji,
zobowigzania z nich wynikajace i ktére moga by¢ uzyte
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tytulem dochodzenia naleznosci gléwnej i naleznych odsetek towane przez jednego emitenta, dokonywane zgodnie z ust.
na zasadzie pierwszenstwa, w przypadku niewywigzania sig 1-4, nie przekraczaja w zadnym przypadku tacznie 35 % akty-
emitenta ze zobowigzania. wow UCITS.”

Jesli UCITS inwestuje wigcej niz 5 % swoich aktywéw w obli-
gacje okreslone w akapicie pierwszym i wyemitowane przez Artykut 2
jednego emitenta, calkowita warto$¢ tej inwestycji nie moze

przekroczy¢ 80 % wartosci aktywow UCITS Panistwa Czlonkowskie wprowadzaja w zycie $rodki niezbedne w

celu zastosowania si¢ do niniejszej dyrektywy w tych samych
terminach, jakie przewidziano w dyrektywie 85/611/EWG.

Panstwa Czlonkowskie przekazuja Komisji, jak ustano- ' » : | W
Powiadamiajg one o tym niezwlocznie Komisje.

wiono w art. 20 ust. 1, wykaz obligacji, okreslonych powy-
zej, i wykaz kategorii emitentéw upowaznionych, zgodnie z

prawem, oraz ustalen dotyczgcych nadzoru, okreslo- Artykut 3
nych w akapicie pierwszym, do emisji obligacji odpowiadaja-
cych kryteriom wymienionym powyzej. Do tych wykazéw Niniejsza dyrektywa skierowana jest do Panstw Czlonkowskich.

dolaczona jest informacja okreslajaca status oferowanych gwa-

rancji. Procedure przewidziang w art. 20 ust. 2 stosuje sig. Sporzadzono w Brukseli, dnia 22 marca 1988

5. Zbywalne papiery warto$ciowe, okreslone w ust. 3 i 4, nie
sa uwzgledniane przy stosowaniu limitu 40 %, okreslo-

nego w ust. 2. W imieniu Rady

. Sq. . p . M. BANGEMANN
Limity przewidziane w ust. 1-4 nie mogg by¢ faczone i z tego

powodu inwestycje w zbywalne papiery wartosciowe wyemi- Przewodniczgey



