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ROZPORZADZENIE PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO
I RADY (UE) 2019/876

z dnia 20 maja 2019 r.

zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 575/2013 w odniesieniu
do wskaznika dzwigni, wskaznika stabilnego finansowania netto,
wymogow w  zakresie funduszy wlasnych i zobowigzan
kwalifikowalnych, ryzyka kredytowego kontrahenta, ryzyka
rynkowego, ekspozycji wobec kontrahentéow  centralnych,
ekspozycji wobec przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania,
duzych ekspozycji, wymogoéw dotyczacych sprawozdawczoSci
i ujawniania informacji, a takze rozporzadzenie (UE) nr 648/2012

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

Artykut 1
Zmiana w rozporzadzeniu (UE) nr 575/2013

W rozporzadzeniu (UE) nr 575/2013 wprowadza si¢ nastepujace
zmiany:

1) art. 1 1 2 otrzymuja brzmienie:

L Artykut 1

Zakres stosowania

W niniejszym rozporzadzeniu ustanawia si¢ jednolity zbior prze-
pisow dotyczacych ogodlnych wymogow ostroznos$ciowych, ktore
musza by¢ spetnione przez instytucje, finansowe spdtki holdin-
gowe 1 finansowe spotki holdingowe o dziatalno$ci mieszanej
objete nadzorem na podstawie dyrektywy 2013/36/UE, w odnie-
sieniu do nastgpujacych kwestii:

a) wymogéw w zakresie funduszy wlasnych odnoszacych sig¢
do catkowicie wymiernych, jednolitych i ustandaryzowanych
elementow ryzyka kredytowego, ryzyka rynkowego, ryzyka
operacyjnego, ryzyka rozliczenia oraz dzwigni finansowe;j;

b) wymogow ograniczajacych duze ekspozycje;

¢) wymogéw dotyczagcych ptynnosci odnoszacych si¢ do calko-
wicie  wymiernych, jednolitych 1  ustandaryzowanych
elementow ryzyka ptynnosci;

d) wymogéw dotyczacych sprawozdawczosci w odniesieniu
do lit. a), b) i ¢);

e) wymogoéw dotyczacych podawania informacji do wiadomosci
publiczne;.

W niniejszym rozporzadzeniu ustanawia si¢ jednolity zbior prze-
piséw dotyczacych wymogdéw w zakresie funduszy wlasnych
i zobowigzan kwalifikowalnych, ktéore muszg by¢ spetnione
przez podmioty restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
bedace globalnymi instytucjami o znaczeniu systemowym lub
bedace czeScia globalnych instytucji o znaczeniu systemowym
oraz przez istotne jednostki zalezne globalnych instytucji
0 znaczeniu systemowym spoza UE.

Niniejsze rozporzadzenie nie reguluje wymogdéw dotyczacych
podawania informacji do wiadomos$ci publicznej naktadanych
na wiasciwe organy w dziedzinie regulacji ostrozno$ciowej i spra-
wowania nadzoru ostrozno$ciowego nad instytucjami zgodnie
z dyrektywa 2013/36/UE.
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Artykut 2

Uprawnienia nadzorcze

1. Do celow zapewnienia zgodnoS$ci z niniejszym rozporzadze-
niem wlasciwe organy majg uprawnienia okreslone w dyrektywie
2013/36/UE 1 w niniejszym rozporzadzeniu oraz przestrzegaja
ustanowionych w tych aktach procedur.

2. Do celéow zapewnienia zgodnosSci z niniejszym rozporzadze-
niem organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji maja
uprawnienia okre$lone w dyrektywie Parlamentu Europejskiego
i Rady 2014/59/UE (*) i w niniejszym rozporzadzeniu oraz prze-
strzegajg ustanowionych w tych aktach procedur.

3. Do celéw zapewnienia zgodno$ci z wymogami w zakresie
funduszy wlasnych i1 zobowigzan kwalifikowalnych wlasciwe
organy i organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
wspolpracuja ze soba.

4. W celu zapewnienia zgodnosci w ramach ich odpowiednich
kompetencji Jednolita Rada ds. Restrukturyzacji i Uporzadkowanej
Likwidacji ustanowiona na mocy art. 42 rozporzadzenia Parla-
mentu Europejskiego i Rady (UE) nr 806/2014 (**) oraz Euro-
pejski Bank Centralny w odniesieniu do kwestii dotyczacych
zadan powierzonych mu na mocy rozporzadzenia Rady (UE)
nr 1024/2013 (***) zapewniaja regularng i rzetelng wymiane
stosownych informacji.

(*) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/59/UE
z dnia 15 maja 2014 r. ustanawiajaca ramy na potrzeby
prowadzenia dziatan naprawczych oraz restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do instytucji
kredytowych i firm inwestycyjnych oraz zmieniajgca dyrek-
tywe Rady 82/891/EWG i dyrektywy Parlamentu Europej-
skiego 1 Rady 2001/24/WE, 2002/47/WE, 2004/25/WE,
2005/56/WE, 2007/36/WE, 2011/35/UE, 2012/30/UE
i 2013/36/EU oraz rozporzadzenia Parlamentu Europe;j-
skiego i Rady (UE) nr 1093/2010 i (UE) nr 648/2012
(Dz.U. L 173 z 12.6.2014, s. 190).

(**) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 806/2014 z dnia 15 lipca 2014 r. ustanawiajace jednolite
zasady 1 jednolitg procedur¢ restrukturyzacji i uporzadko-
wanej likwidacji instytucji kredytowych i niektorych firm
inwestycyjnych w ramach jednolitego mechanizmu restruk-
turyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz jednolitego
funduszu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz
zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 1093/2010 (Dz.U. L 225
z 30.7.2014, s. 1).

(***) Rozporzadzenie Rady (UE) nr 1024/2013 z dnia
15 pazdziernika 2013 r. powierzajace Europejskiemu
Bankowi Centralnemu szczeg6lne zadania w odniesieniu
do polityki zwigzanej z nadzorem ostroznosciowym nad
instytucjami kredytowymi (Dz.U. L 287 z 29.10.2013,
s. 63).”;
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2) w art. 4 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:

a) w ust. 1 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

(@)

(ii)

pkt 7 otrzymuje brzmienie:

A7)

»przedsigbiorstwo  zbiorowego  inwestowania«
oznacza przedsi¢biorstwo zbiorowego inwestowania
w zbywalne papiery warto$ciowe (UCITS) zdefinio-
wane w art. 1 ust. 2 dyrektywy Parlamentu Euro-
pejskiego i Rady 2009/65/WE (*) lub alternatywny
fundusz inwestycyjny (AFI) zdefiniowany w art. 4
ust. 1 lit. a) dyrektywy Parlamentu Europejskiego
i Rady 2011/61/UE (**);

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady

(*

~

**)

2009/65/WE z dnia 13 lipca 2009 r. w sprawie
koordynacji przepiséw ustawowych, wykonaw-
czych 1 administracyjnych odnoszacych sig¢
do przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania
w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS)
(Dz.U. L 302 z 17.11.2009, s. 32).

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego 1 Rady
2011/61/UE z dnia 8 czerwca 2011 r. w sprawie
zarzadzajacych alternatywnymi funduszami inwe-
stycyjnymi i zmiany dyrektyw 2003/41/WE
i 2009/65/WE  oraz  rozporzadzen (WE)
nr 1060/2009 i (UE) nr 1095/2010 (Dz.U. L 174
z 1.7.2011, s. 1).”;

pkt 20 otrzymuje brzmienie:

»(20) »finansowa spotka holdingowa« oznacza insty-

tucje finansowa, ktorej jednostki zalezne sa
wylagcznie lub gltownie instytucjami lub instytu-
cjami finansowymi, i ktéra nie jest finansowa
spotkg holdingowa o dzialalnoSci mieszanej;
jednostkami zaleznymi instytucji finansowej sa
glownie instytucje lub instytucje finansowe,
w przypadku gdy co najmniej jedna z nich jest
instytucja oraz gdy ponad 50 % kapitatu wilasnego
instytucji  finansowej, skonsolidowanej sumy
bilansowej, przychoddéw, personelu lub innego
wskaznika uznanego za istotny przez wlasciwy
organ jest zwigzane z jednostkami zaleznymi
bedacymi instytucjami lub instytucjami finanso-
wymi;”;

(iii) pkt 26 otrzymuje brzmienie:

»(26) »instytucja finansowa« oznacza przedsigbiorstwo

inne niz instytucja oraz inne niz spétka holdin-
gowa dziatajaca wylgcznie w sektorze przemy-
stowym, ktérego podstawowg dziatalnoscig jest
nabywanie pakietow akcji lub wykonywanie
jednego lub wickszej liczby rodzajow dziatalnosci
wymienionych w pkt 2-12 i pkt 15 zalacznika
I do dyrektywy 2013/36/UE; pojecie to obejmuje
finansowe spotki holdingowe, finansowe spotki
holdingowe o dzialalnos$ci mieszanej, instytucje
platnicze zdefiniowane w art. 4 pkt 4 dyrektywy
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Parlamentu  Europejskiego i Rady (UE)
2015/2366 (*) oraz spoiki zarzadzania aktywami,
lecz nie obejmuje ubezpieczeniowych spotek
holdingowych i ubezpieczeniowych spotek holdin-
gowych prowadzacych dziatalno$¢ mieszang zdefi-
niowanych, odpowiednio, w art. 212 ust. 1 lit. f)
i g) dyrektywy 2009/138/WE;

(*) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2015/2366 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie
ustug platniczych w ramach rynku wewngtrznego,
zmieniajgca dyrektywy 2002/65/WE, 2009/110/WE,
2013/36/UE i rozporzadzenie (UE) nr 1093/2010
oraz uchylajaca dyrektywe 2007/64/WE (Dz.U. L 337
z 23.12.2015, s. 35).”;

(iv) pkt 28 otrzymuje brzmienie:

™)

(vi)

+(28)

»dominujgca instytucja z panstwa czlonkow-
skiego« oznacza instytucj¢ z panstwa cztonkow-
skiego, ktorej jednostka zalezng jest instytucja,
instytucja finansowa lub przedsiebiorstwo ushug
pomocniczych lub ktéra posiada udzialy w insty-
tucji, instytucji finansowej lub przedsigbiorstwie
ustug pomocniczych i ktora sama nie jest jedno-
stka zalezng innej instytucji posiadajacej zezwo-
lenie wydane w tym samym panstwie cztonkow-
skim, lub finansowej spotki holdingowej lub
finansowej spotki holdingowej o dziatalnosci
mieszanej zalozonej w tym samym panstwie
cztonkowskim;”;

dodaje si¢ punkty w brzmieniu:

»(29a) »dominujaca firma inwestycyjna z panstwa

(29b)

(29¢)

(29d)

cztonkowskiego« oznacza dominujacg instytucje
z panstwa cztonkowskiego, ktdra jest firmg inwe-

stycyjna;

»unijna dominujgca firma inwestycyjna« oznacza
dominujaca instytucj¢ unijng, ktéra jest firma
inwestycyjna;

»dominujgca instytucja kredytowa z panstwa
cztonkowskiego« oznacza dominujacg instytucje
z panstwa czlonkowskiego, ktora jest instytucja
kredytowa;

»unijna  dominujaca  instytucja  kredytowa«
oznacza dominujgcg instytucj¢ unijng, ktora jest
instytucja kredytows;”;

w pkt 39 dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

»Za grupe powigzanych klientdéw nie uznaje si¢ dwoch
lub wigkszej liczby osob fizycznych lub prawnych, ktore
spetniajg warunki okreslone w lit. a) lub b) z powodu ich
bezposredniej ekspozycji wobec tego samego kontra-
henta centralnego do celéw dziatan rozliczeniowych.”;
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(vii) pkt 41 otrzymuje brzmienie:

»(41) »organ sprawujgcy nadzor skonsolidowany«
oznacza wlasciwy organ odpowiedzialny za spra-
wowanie nadzoru na zasadzie skonsolidowanej
zgodnie z art. 111 dyrektywy 2013/36/UE;”;

(viii) pkt 71 lit. b) zdanie wprowadzajagce otrzymuje

(ix)

x)

(xi)

brzmienie:

»b) do celow art. 97 oznacza sum¢ nastgpujacych
elementow:”;

pkt 72 lit. a) otrzymuje brzmienie:

,»a) stanowi rynek regulowany lub rynek panstwa trze-
ciego, ktory uznaje si¢ za rOwnowazny z rynkiem
regulowanym zgodnie z procedurg okre$long w art. 25
ust. 4 lit. a) dyrektywy Parlamentu Europejskiego
i Rady 2014/65/UE (*);

(*) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego 1 Rady
2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie
rynkow instrumentow finansowych oraz zmieniajaca
dyrektywe 2002/92/WE 1 dyrektywe 2011/61/UE
(Dz.U. L 173 z 12.6.2014, s. 349).”;

pkt 86 otrzymuje brzmienie:

»(86) »portfel handlowy« oznacza wszystkie pozycje
w instrumentach finansowych 1 w towarach,
ktére to pozycje instytucja przeznacza do obrotu
albo do celéw zabezpieczenia pozycji przeznaczo-
nych do obrotu zgodnie z art. 104;”;

pkt 91 otrzymuje brzmienie:

»(91) »ekspozycja z tytutu transakcji« oznacza biezaca
ekspozycje, w tym zmienny depozyt zabezpiecza-
jacy nalezny uczestnikowi rozliczajacemu, lecz
jeszcze nieotrzymany, oraz kazda potencjalng
przyszta ekspozycje uczestnika rozliczajacego lub
klienta wobec kontrahenta centralnego, wynikajace
z umow 1 transakcji wymienionych w art. 301
ust. 1 lit. a), b) i c), a takze poczatkowy depozyt
zabezpieczajacy;”;

(xii) pkt 96 otrzymuje brzmienie:

»(96) »wewnetrzny instrument zabezpieczajacy« oznacza
pozycje, ktora istotnie kompensuje elementy
ryzyka skladowego pomiedzy pozycja portfela
handlowego a jedng lub wigksza liczbg pozycji
portfela bankowego lub pomigdzy dwoma jednost-
kami odpowiadajacymi za handel;”;



02019R0876 — PL — 27.06.2020 — 001.004 — 7

(xiii) pkt 127 lit. a) otrzymuje brzmienie:

,»a) instytucje sg objete tym samym instytucjonalnym
systemem ochrony, jak ten, o ktérym mowa
w art. 113 ust. 7, lub sg trwale powigzane w ramach
sieci z organem centralnym;”;

(xiv) pkt 128 otrzymuje brzmienie:

,»(128)

»pozycje podlegajace podzialowi« oznaczaja
kwotg zyskow na koniec ostatniego roku obra-
chunkowego powigkszona o wszelkie zyski prze-
niesione oraz kapitaly rezerwowe dostgpne
w tym celu, przed wyptatami zyskow posiada-
czom  instrumentow  funduszy = wiasnych,
i pomniejszong o wszelkie przeniesione straty,
wszelkie  zyski  niepodlegajace  podzialowi
na mocy prawa unijnego lub krajowego lub
wewnetrznych przepisow danej instytucji oraz
o wszelkie kwoty umieszczone w kapitatach
rezerwowych  niepodlegajacych  podzialowi
zgodnie z prawem krajowym lub statutem insty-
tucji, w kazdym przypadku w odniesieniu
do konkretnej kategorii instrumentéow funduszy
wlasnych, ktorej dotyczy prawo unijne lub
krajowe, przepisy wewngtrzne danej instytucji
lub statut; takie zyski, straty i kapitaly rezerwowe
okresla si¢ na podstawie jednostkowego sprawo-
zdania finansowego danej instytucji, nie za$
na podstawie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego”;

(xv) dodaje si¢ punkty w brzmieniu:

,»(130)

(131)

(132)

(133)

(134)

»organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji« oznacza organ ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji zdefiniowany w art. 2
ust. 1 pkt 18 dyrektywy 2014/59/UE,;

»podmiot restrukturyzacji 1 uporzagdkowanej
likwidacji« oznacza podmiot restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji  zdefiniowany
w art. 2 ust. 1 pkt 83a dyrektywy 2014/59/UE;

»grupa restrukturyzacji i uporzadkowanej likwi-
dacji« oznacza grupe restrukturyzacji i uporzadko-
wanej likwidacji zdefiniowang w art. 2 ust. 1
pkt 83b dyrektywy 2014/59/UE;

»globalna instytucja o znaczeniu systemowym«
oznacza instytucjg, ktora okreslono jako globalna
instytucj¢ o znaczeniu systemowym zgodnie
z art. 131 ust. 1 1 2 dyrektywy 2013/36/UE;

»globalna instytucja o znaczeniu systemowym
spoza UE« oznacza globalng grupe bankowsg
lub bank o znaczeniu systemowym niebedace
globalnymi instytucjami o znaczeniu syste-
mowym, ujete w regularnie aktualizowanym
wykazie globalnych bankéw o znaczeniu syste-
mowym publikowanym przez Rade Stabilnosci
Finansowej;
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(135)

(136)

(137)

(138)

(139)

(140)

(141)

»istotna jednostka zalezna« oznacza jednostke
zalezng, ktora spetnia ktorykolwiek z nastepuja-
cych warunkow na zasadzie indywidualnej lub
skonsolidowane;j:

a) jednostka zalezna posiada wigcej niz 5 %
skonsolidowanych aktywoéw wazonych ryzy-
kiem swojej pierwotnej jednostki dominu-
Jacej;

b) jednostka zalezna generuje wigcej niz 5 %
tacznego dochodu z dziatalno$ci operacyjnej
swojej pierwotnej jednostki dominujgce;;

¢) miara ekspozycji calkowitej, o ktorej mowa
w art. 429 ust. 4 niniejszego rozporzadzenia,
jednostki zaleznej wynosi wiecej niz 5 %
skonsolidowanej miary ekspozycji catkowitej
swojej pierwotnej jednostki dominujgce;j;

do celow okreslenia istotnej jednostki zaleznej,
w przypadku gdy zastosowanie ma art. 21b ust. 2
dyrektywy 2013/36/UE, dwie unijne posrednie
jednostki dominujace licza si¢ jako jedna
jednostka zalezna na podstawie swojej sytuacji
skonsolidowane;j;

»podmiot bgdacy globalng instytucjg o znaczeniu
systemowym« oznacza podmiot posiadajacy
osobowo$¢ prawng, ktory jest globalng instytucja
0 znaczeniu systemowym lub czescig globalnej
instytucji o znaczeniu systemowym lub globalne;j
instytucji o znaczeniu systemowym spoza UE;

»instrument umorzenia lub konwersji dlugu«
oznacza instrument umorzenia lub konwersji
dhlugu zdefiniowany w art. 2 ust. 1 pkt 57 dyre-
ktywy 2014/59/UE,;

»grupa« oznacza grupe przedsigbiorstw, z ktorych
co najmniej jedno jest instytucja, ktora sktada si¢
lub z przedsicbiorstw powigzanych ze sobg jak
okres$lono w art. 22 dyrektywy Parlamentu Euro-
pejskiego i Rady 2013/34/UE (*);

»transakcja finansowana z uzyciem papieréw
wartosciowych« oznacza transakcje odkupu,
transakcje udzielenia lub zaciagnigcia pozyczki
papierow warto$ciowych Iub towaroéw, lub trans-
akcje z obowiazkiem uzupelnienia zabezpie-
czenia kredytowego;

»poczatkowy depozyt zabezpieczajacy« oznacza
kazde zabezpieczenie, inne niz zmienny depozyt
zabezpieczajacy, uzyskane od podmiotu lub prze-
kazane przez niego na potrzeby pokrycia biezacej
1 potencjalnej przysziej ekspozycji z tytutu trans-
akcji lub portfela transakcji w  okresie
potrzebnym do zamknigcia tych transakcji lub
do ponownego zabezpieczenia ryzyka rynkowego
z ich tytutlu, w nastgpstwie niewykonania zobo-
wigzania przez kontrahenta transakcji lub portfela
transakc;ji;

»ryzyko rynkowe« oznacza ryzyko strat wynika-
jacych ze zmian cen rynkowych, w tym zmian
kursé6w walutowych lub zmian cen towardéw;
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(142)

(143)

(144)

(145)

»ryzyko walutowe« oznacza ryzyko strat wynika-
jacych ze zmian kursow walutowych;

»ryzyko cen towaréw« oznacza ryzyko strat
wynikajacych ze zmian cen towarow;

»jednostka odpowiadajaca za handel« oznacza
wyraznie okreslong grupe dealeréw utworzong
przez instytucje na potrzeby wspolnego zarza-
dzania portfelem pozycji portfela handlowego
zgodnie z dobrze okres$long i spdjng strategia
biznesowg oraz funkcjonujaca w ramach tej
samej struktury zarzadzania ryzykiem;

»mata 1 nieztozona instytucja« oznacza insty-

tucje,
warunki:

a) nie jest duza instytucja;

wszystkie nastepujace

b) calkowita warto$¢ jej aktywdw na zasadzie

dzajacym biezacy

indywidualnej lub, w stosownych przypad-
kach, na zasadzie skonsolidowanej zgodnie
Z niniejszym rozporzadzeniem i dyrektywa
2013/36/UE jest w ujgciu $rednim réowna
progu wynoszacej 5 mld EUR
w czteroletnim okresie bezposrednio poprze-
roczny okres sprawo-
zdawczy, lub nizsza od wartosci tego progu;
panstwa czlonkowskie mogg obnizy¢ ten

nie podlega jakimkolwiek obowigzkom lub
uproszczonym
w zakresie sporzadzania plandw naprawy
oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwi-
dacji zgodnie z art. 4 dyrektywy 2014/59/UE;

obowiazkom

d) jej dziatalno$¢ zaliczana do portfela handlo-

znajdujacymi
Obszarze Gospodarczym;

wego jest klasyfikowana jako prowadzona
na malg skale¢ w rozumieniu art. 94 ust. 1;

catkowita warto$¢ posiadanych przez nig
pozycji w instrumentach pochodnych przezna-
czonych do obrotu nie przekracza 2 % jej
catkowitych aktywow bilansowych 1 pozabi-
lansowych, a calkowita warto$¢ jej ogoélnych
instrumentach pochodnych nie
przekracza 5 %, przy czym obie warto$ci
oblicza si¢ zgodnie z art. 273a ust. 3;

skonsolidowanych
catkowitych aktywow instytucji, jak i jej
zobowigzan, z wylaczeniem w obu przypad-
kach ekspozycji wewnatrz grupy, zwigzanych
jest z dziatalno$cig prowadzong z kontrahen-
si¢  w Europejskim
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(146)

(147)

(148)

g) instytucja nie korzysta z modeli wewngtrz-
nych, aby spelni¢ wymogi ostroznosciowe
zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem,
z wyjatkiem przypadkéw, gdy jednostka
zalezna korzysta z modeli wewngtrznych
opracowanych na poziomie grupy, pod
warunkiem ze dana grupa podlega wymogom
dotyczacym wujawniania informacji okre-
Slonym w art. 433a lub 433c na zasadzie
skonsolidowanej;

h) instytucja nie zglosita wlasciwemu organowi
sprzeciwu wobec sklasyfikowania jej jako
matej 1 niezlozonej instytucji;

i) wlasciwy organ nie zdecydowal, ze
na podstawie analizy wielkoSci danej insty-
tucji, jej powigzan, ztozonosci lub profilu
ryzyka nie mozna uzna¢ tej instytucji za
malg i nieztozong instytucje;

»duza instytucja« oznacza instytucje, ktora
spehia ktorykolwiek z ponizszych warunkow:

a) jest globalng instytucja o  znaczeniu
systemowym;

b) zostala okreslona jako inna instytucja
0 znaczeniu systemowym zgodnie z art. 131
ust. 1 1 3 dyrektywy 2013/36/UE;

c) jest — w panstwie cztonkowskim, w ktorym
ma ona siedzibe¢ — jedna z trzech najwigk-
szych instytucji pod wzgledem catkowitej
warto$ci aktywow;

d) catkowita warto$¢ jej aktywoéw na zasadzie
indywidualnej lub, w stosownych przypad-
kach, na podstawie jej sytuacji skonsolido-
wanej zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem
i dyrektywag 2013/36/UE  jest rowna
30 mld EUR lub wyzsza;

»duza jednostka zalezna« oznacza jednostke
zalezng, ktora kwalifikuje si¢ jako duza
instytucja;

»instytucja nienotowana« oznacza instytucje,
ktéra nie wyemitowata papierdw warto§ciowych
dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym
ktoregokolwiek panstwa cztonkowskiego, w rozu-
mieniu art. 4 wust. 1 pkt 21 dyrektywy
2014/65/UE,
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b)

(149) »sprawozdanie finansowe« oznacza, do celéw
cze$ci osmej, sprawozdanie finansowe w rozu-
mieniu art. 4 i 5 dyrektywy 2004/109/WE Parla-
mentu Europejskiego i Rady (**).

(*) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego 1 Rady
2013/34/UE z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie
rocznych sprawozdan finansowych, skonsolidowa-
nych sprawozdan finansowych i powiazanych spra-
wozdan niektorych rodzajow jednostek, zmienia-
jaca dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2006/43/WE oraz uchylajagca dyrektywy Rady
78/660/EWG i 83/349/EWG (Dz.U. L 182
z 29.6.2013, s. 19).

(**) Dyrektywa 2004/109/WE Parlamentu Europej-
skiego i Rady z dnia 15 grudnia 2004 r. w sprawie
harmonizacji wymogoéw dotyczacych przejrzystosci
informacji o emitentach, ktorych papiery warto-
$ciowe dopuszczane s do obrotu na rynku regulo-
wanym, oraz zmieniajagca dyrektywe 2001/34/WE
(Dz.U. L 390 z 31.12.2004, s. 38).”;

dodaje si¢ ustgp w brzmieniu:

4. EUNB opracowuje projekty regulacyjnych standardéw
technicznych okres$lajacych okolicznosci, w jakich spetnione
s warunki przewidziane w ust. 1 pkt 39.

EUNB przedtozy Komisji te projekty regulacyjnych stan-
dardow technicznych do dnia 28 czerwca 2020 r.

Komisja jest uprawniona do uzupelnienia niniejszego rozporza-
dzenia poprzez przyjmowanie regulacyjnych standardéow tech-
nicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie
z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.”;

3) w art. 6 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

a)

b)

ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,l.  Instytucje wypelniaja obowigzki okre§lone w czgSciach
drugiej, trzeciej, czwartej, siodmej, sibdmej A i ésmej niniej-
szego rozporzadzenia oraz rozdzialu 2 rozporzgdzenia (UE)
2017/2402 na zasadzie indywidualnej, z wyjatkiem art. 430
ust. 1 lit. d) niniejszego rozporzadzenia.”;

dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

»la.  Na zasadzie odstgpstwa od ust. 1 niniejszego rozporza-
dzenia jedynie instytucje okreslone jako podmioty restruktury-
zacji i uporzadkowanej likwidacji, ktore sa réwniez podmio-
tami bedgcymi globalnymi instytucjami o znaczeniu syste-
mowym 1 ktére nie posiadaja jednostek zaleznych, spelniajg
wymogi okre§lone w art. 92a na zasadzie indywidualne;j.

Istotne jednostki zalezne globalnych instytucji o znaczeniu
systemowym spoza UE przestrzegajg art. 92b na zasadzie indy-
widualnej, w przypadku gdy spelniaja wszystkie nastepujace
warunki:

a) nie sg podmiotami restrukturyzacji 1 uporzadkowanej
likwidacji;
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b) nie posiadaja jednostek zaleznych;
¢) nie sg jednostka zalezng unijnej instytucji dominujace;j.”;
ust. 3, 4 1 5 otrzymuja brzmienie:

»3. Od zadnej instytucji bedacej jednostka dominujgca albo
jednostkg zalezng oraz od zadnej instytucji obj¢tej konsolidacja
zgodnie z art. 18 nie wymaga si¢ wypelniania obowigzkow
okreslonych w czesci 6smej na zasadzie indywidualne;j.

Na zasadzie odstgpstwa od akapitu pierwszego niniejszego
ustgpu instytucje, o ktorych mowa w ust. la niniejszego arty-
kutlu, przestrzegaja art. 437a i art. 447 lit. h) na zasadzie
indywidualne;.

4. Instytucje kredytowe i firmy inwestycyjne, ktore uzyskaty
zezwolenie na §wiadczenie ustug inwestycyjnych i prowadzenie
rodzajow dziatalnosci inwestycyjnej wymienionych w pkt 3 1 6
sekcji A zalacznika 1 do dyrektywy 2014/65/UE, wypelniaja
obowiazki okreslone w czesci szostej i w art. 430 ust. 1 lit. d)
niniejszego rozporzadzenia na zasadzie indywidualne;j.

Nastepujace instytucje nie sg zobowigzane do przestrzegania
art. 413 ust. 1 oraz powigzanych wymogow dotyczacych spra-
wozdawczosci w zakresie ptynnosci okreSlonych w czesci
siodmej A niniejszego rozporzadzenia:

a) instytucje, ktére uzyskaly réowniez zezwolenie zgodnie
z art. 14 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012;

b) instytucje, ktore uzyskaly roéwniez zezwolenie zgodnie
z art. 16 i art. 54 ust. 2 lit. a) rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 909/2014 (*), pod warun-
kiem Ze nie dokonuja one jakichkolwiek znaczacych trans-
formacji terminéw zapadalnos$ci; oraz

¢) instytucje wyznaczone zgodnie z art. 54 ust. 2 lit. b) rozpo-
rzadzenia (UE) nr 909/2014, pod warunkiem ze:

(i) ich dzialalno$¢ ogranicza si¢ do oferowania ustug
bankowych wymienionych w sekcji C lit. a)—e) zalgcz-
nika do tego rozporzadzenia na rzecz centralnych depo-
zytow papieréw wartosciowych, ktore uzyskaty zezwo-
lenie zgodnie z art. 16 tego rozporzadzenia; oraz

(i1) nie dokonuja one jakichkolwiek znaczacych transfor-
macji terminéw zapadalnosci.

W oczekiwaniu na sprawozdanie Komisji zgodnie z art. 508
ust. 3 wlasciwe organy mogg zwolni¢ firmy inwestycyjne
z wymogu wypetniania obowiazkéw okre$lonych w czegsci
szostej 1 w art. 430 ust. 1 lit. d), biorgc pod uwage charakter,
skale i stopien ztozonoéci ich dziatalnoSci.

5. Firmy inwestycyjne, o ktorych mowa w art. 95 ust. 1
1 art. 96 ust. 1 niniejszego rozporzadzenia, instytucje, w odnie-
sieniu do ktorych wlasciwe organy zastosowaly odstepstwo
okres$lone w art. 7 ust. 1 lub 3 niniejszego rozporzadzenia,
oraz instytucje, ktore uzyskaly réwniez zezwolenie zgodnie
z art. 14 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, nie sg zobowigzane
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do wypehiania obowigzkow okreslonych w czgéci siodmej
oraz powigzanych wymogdéw dotyczacych sprawozdawczos$ci
w zakresie wskaznika dzwigni finansowej okreslonych w czesci
siocdmej A  niniejszego  rozporzadzenia na  zasadzie
indywidualne;.

(*) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 909/2014 z dnia 23 lipca 2014 r. w sprawie uspraw-
nienia rozrachunku papieréw wartoéciowych w Unii Euro-
pejskiej 1 w sprawie centralnych depozytéw papieréw
wartosciowych,  zmieniajace  dyrektywy  98/26/WE
i 2014/65/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 236/2012
(Dz.U. L 257 z 28.8.2014, s. 1).”;

4) w art. 8 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a) ust. 1 lit. b) otrzymuje brzmienie:

,»b) instytucja dominujaca na zasadzie skonsolidowanej lub
instytucja zalezna na zasadzie subskonsolidowanej stale
monitoruje i nadzoruje poziomy plynnosci wszystkich
instytucji wchodzacych w sktad grupy lub podgrupy,
ktore zostaly objete odstgpieniem, monitoruje i stale
nadzoruje pozycje finansowania wszystkich instytucji
wchodzacych w sktad grupy lub podgrupy, w przypadku
gdy odstgpiono od wymogu w zakresie wskaznika stabil-
nego finansowania netto okreslonego w czesci szostej tytut
1V, oraz zapewnia wystarczajacy poziom plynnosci oraz
stabilnego finansowania, w przypadku gdy odstapiono
od wymogu w zakresie wskaznika stabilnego finansowania
netto okreslonego w czedci szdstej tytul IV, dla wszystkich
tych instytucji;”;

b) ust. 3 lit. b) i ¢) otrzymuja brzmienie:

,»b) podziatu kwot, lokalizacji oraz tytutu wlasnosci do wyma-
ganych aktywow plynnych, ktore maja by¢ utrzymywane
w obregbie wydzielonej podgrupy ptynnosciowej, w przy-
padku gdy odstapiono od wymogu w zakresie wskaznika
pokrycia plynnoséci okreslonego w akcie delegowanym,
o ktorym mowa w art. 460 ust. 1, a takze podziatlu kwot
i lokalizacji dostgpnego stabilnego finansowania w obrebie
wydzielonej podgrupy ptynnosciowej, w przypadku gdy
odstgpiono od wymogu w zakresie wskaznika stabilnego
finansowania netto okreslonego w czegSci szostej tytut IV;

¢) ustalenia minimalnych kwot aktywoéw plynnych, ktore
maja utrzymywac instytucje, w odniesieniu do ktorych
odstgpiono od wymogu w zakresie wskaznika pokrycia
wyplywow netto okreSlonego w akcie delegowanym,
o ktorym mowa w art. 460 ust. 1, a takze ustalenia mini-
malnych kwot dostgpnego stabilnego finansowania, ktore
maja utrzymywac instytucje, w przypadku ktorych odsta-
piono od wymogu w zakresie wskaznika stabilnego finan-
sowania netto okreslonego w czgéci szostej tytul 1V;”;

¢) dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

»0. W przypadku gdy zgodnie z niniejszym artykutem
wilasciwy organ odstgpuje czgsciowo lub catkowicie, od stoso-
wania czes$ci szostej w odniesieniu do danej instytucji, moze
takze odstapi¢ od stosowania powigzanych wymogéw dotycza-
cych sprawozdawczo$ci w zakresie ptynnosci na podstawie
art. 430 ust. 1 lit. d) w odniesieniu do tej instytucji.”;
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5)

6)

w art. 10 ust. 1 cze¢$¢ wprowadzajaca akapit pierwszy otrzymuje
brzmienie:

1. Wilasciwe organy mogg — zgodnie z prawem krajowym —
czesSciowo lub catkowicie odstapi¢ od stosowania wymogoéw okre-
slonych w czgéciach od drugiej do 6smej niniejszego rozporza-
dzenia oraz w rozdziale 2 rozporzadzenia (UE) 2017/2402
w odniesieniu do jednej lub wigkszej liczby instytucji kredyto-
wych znajdujacych si¢ w tym samym panstwie czlonkowskim
i trwale powigzanych z organem centralnym sprawujagcym nad
nimi nadzor i ustanowionym w tym samym panstwie cztonkow-
skim, jezeli spelnione sg nastgpujace warunki:”;

w art. 11 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

a) ust. 1 i 2 otrzymujg brzmienie:

1. Dominujagce instytucje z panstwa czlonkowskiego
wypelniaja, w takim zakresie i w taki sposob, jak okreslono
w art. 18, obowiazki okreslone w czgéciach drugiej, trzeciej,
czwartej, siodmej oraz siddmej A na podstawie swojej sytuacji
skonsolidowanej, z wyjatkiem art. 430 ust. 1 lit. d). Instytucje
dominujace 1 ich jednostki zalezne objete niniejszym rozporza-
dzeniem ustanawiaja wlasciwa strukture organizacyjng i odpo-
wiednie mechanizmy kontroli wewngtrznej, aby zapewni¢ nale-
zyte przetwarzanie i przekazywanie danych wymaganych
do celow konsolidacji. Zapewniaja one w szczegdlnosci, aby
jednostki zalezne nieobjgte niniejszym rozporzadzeniem wdra-
zaly zasady, procedury i mechanizmy zapewniajace wiasciwag
konsolidacje.

2.  Aby zapewni¢ stosowanie wymogow okreslonych
W niniejszym rozporzadzeniu na zasadzie skonsolidowanej
pojecia »instytucja«, »dominujaca instytucja z panstwa czlon-
kowskiego«, »unijna instytucja dominujgca« i »jednostka
dominujaca«, w zaleznosci od przypadku, dotycza réwniez:

a) finansowej spotki holdingowej lub finansowej spotki
holdingowej o dziatalnosci mieszanej, zatwierdzonych
zgodnie z art. 21a dyrektywy 2013/36/UE;

b) wyznaczonej instytucji kontrolowanej przez dominujgca
finansowa spotke holdingowa lub dominujacg finansowa
spotke holdingowa o dziatalno$ci mieszanej, w przypadku
gdy takie dominujace spotki nie podlegaja zatwierdzeniu
zgodnie z art. 21a ust. 4 dyrektywy 2013/36/UE;

c) finansowej spotki holdingowej, finansowej spo6iki holdin-
gowej o dziatalno$ci mieszanej lub instytucji wyznaczonej
zgodnie z art. 21a ust. 6 lit. d) dyrektywy 2013/36/UE.

Skonsolidowana sytuacja jednostki, o ktorej mowa w akapicie
pierwszym lit. b) niniejszego ustgpu, oznacza skonsolidowana
sytuacje dominujacej finansowej spotki holdingowej lub domi-
nujgcej finansowej spolki  holdingowej o dziatalnosci
mieszanej, ktore nie podlegaja zatwierdzeniu zgodnie z art. 21a
ust. 4 dyrektywy 2013/36/UE. Skonsolidowana sytuacja jedno-
stki, o ktorej mowa w akapicie pierwszym lit. ¢) niniejszego
ustgpu, oznacza skonsolidowanag sytuacje jej dominujacej
finansowej spotki holdingowej lub dominujacej finansowej
spotki holdingowej o dziatalnosci mieszanej.”;
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b)

¢)

d)

uchyla si¢ ust. 3;

dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

»3a.  Na zasadzie odstgpstwa od ust. 1 niniejszego artykutlu
jedynie instytucje dominujace okreslone jako podmioty restruk-
turyzacji i uporzadkowanej likwidacji, ktore sa podmiotami
bedacymi globalnymi instytucjami o znaczeniu systemowym
przestrzegajg art. 92a niniejszego rozporzadzenia na zasadzie
skonsolidowanej w takim zakresie i w taki sposob, jak okre-
slono w art. 18 niniejszego rozporzadzenia.

Wylacznie unijne jednostki dominujace bedace istotnymi
jednostkami zaleznymi globalnych instytucji o znaczeniu syste-
mowym spoza UE i niebgdace podmiotami restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji przestrzegaja art. 92b niniejszego
rozporzadzenia na zasadzie skonsolidowanej w takim zakresie
1 w taki sposob, jak okre§lono w art. 18 niniejszego rozporza-
dzenia. W przypadku gdy zastosowanie ma art. 21b ust. 2
dyrektywy 2013/36/UE, kazda z dwoch unijnych posrednich
jednostek dominujacych okreslonych 1acznie jako istotna
jednostka zalezna przestrzega art. 92b niniejszego rozporza-
dzenia na podstawie swojej sytuacji skonsolidowanej.”

ust. 4 i 5 otrzymujg brzmienie:

»4. Unijne instytucje dominujace przestrzegaja czesci szostej
i art. 430 ust. 1 lit. d) niniejszego rozporzadzenia na podstawie
swojej sytuacji skonsolidowanej, w przypadku gdy grupa obej-
muje jedng lub wigkszg liczbe instytucji kredytowych lub firm
inwestycyjnych, ktore uzyskaly zezwolenie na $wiadczenie
ushug inwestycyjnych i1 prowadzenie rodzajow dziatalnosci
inwestycyjnej wymienionych w sekcji A pkt 3 i 6 zatacznika
I do dyrektywy 2014/65/UE. W oczekiwaniu na sprawozdanie
Komisji, o ktorym mowa w art. 508 ust. 2 niniejszego rozpo-
rzadzenia, oraz w przypadku gdy grupa obejmuje wylacznie
firmy inwestycyjne, wlasciwe organy moga zwolni¢ unijne
instytucje dominujace z wymogu przestrzegania czgsci szostej
i art. 430 ust. 1 lit. d) niniejszego rozporzadzenia na zasadzie
skonsolidowanej, biorac pod uwage charakter, skale i stopien
ztozonosci dziatalno$ci danej firmy inwestycyjne;j.

W przypadku gdy udzielono odstapienia na podstawie art. 8
ust. 1-5, instytucje oraz — w stosownych przypadkach — finan-
sowe spotki holdingowe lub finansowe spolki holdingowe
o dziatalnoéci mieszanej bedace czgscia podgrupy plynno-
Sciowe] przestrzegaja czeSci szostej i art. 430 ust. 1 lit. d)
na zasadzie skonsolidowanej lub na zasadzie subskonsolido-
wanej podgrupy ptynnosciowe;j.

5. W przypadku gdy zastosowanie ma art. 10 niniejszego
rozporzadzenia, organ centralny, o ktorym mowa w tym arty-
kule, spelnia wymogi okres§lone w czgSciach od drugiej
do 6smej niniejszego rozporzadzenia oraz rozdziatu 2 rozpo-
rzadzenia (UE) 2017/2402 na podstawie skonsolidowanej
sytuacji w odniesieniu do caloéci, na ktoéra sklada si¢ ten
organ centralny wraz z jego instytucjami powigzanymi.
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6.  Oprocz wymogéw okreslonych w ust. 1-5 niniejszego
artykutu oraz bez uszczerbku dla innych przepisé6w niniejszego
rozporzadzenia i dyrektywy 2013/36/UE, w przypadku gdy jest
to uzasadnione do celéw nadzorczych specyfika ryzyka lub
specyfika struktury kapitalowej instytucji lub gdy panstwa
cztonkowskie przyjmujg przepisy krajowe wymagajgce struktu-
ralnego rozdzielenia dziatah w ramach grupy bankowej,
wlasciwe organy moga wymagaé, aby instytucja wypetniata
obowigzki okreslone w cze$ciach od drugiej do dsmej niniej-
szego rozporzadzenia oraz w tytule VII dyrektywy 2013/36/UE
na zasadzie subskonsolidowane;.

Stosowanie podejscia okreslonego w akapicie pierwszym
pozostaje bez uszczerbku dla skutecznego nadzoru na zasadzie
skonsolidowanej i nie moze pociaga¢ za soba nieproporcjonal-
nych negatywnych skutkéw dla cato$ci lub czgéci systemu
finansowego innych panstw cztonkowskich lub Unii jako
calo$ci ani nie moze stanowi¢ ani stwarza¢ przeszkody w funk-
cjonowaniu rynku wewnetrznego.”;

7) uchyla sig¢ art. 12;

8) dodaje si¢ artykul w brzmieniu:

L Artykut 12a

Skonsolidowane obliczenia na potrzeby globalnych instytucji
0 znaczeniu systemowym z licznymi podmiotami
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji

W przypadku gdy co najmniej dwa podmioty bedace globalnymi
instytucjami o znaczeniu systemowym nalezace do tej samej
globalnej instytucji o znaczeniu systemowym sa podmiotami
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, unijna instytucja
dominujgca tej globalnej instytucji o znaczeniu systemowym
oblicza kwote funduszy wtasnych i zobowigzan kwalifikowalnych,
o ktérych mowa w art. 92a ust. 1 lit. a) niniejszego rozporza-
dzenia. Obliczenie to przeprowadza si¢ na podstawie sytuacji
skonsolidowanej unijnej instytucji dominujacej w taki sposob,
jak gdyby byta ona jedynym podmiotem restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidacji globalnej instytucji o znaczeniu systemowym.

W przypadku gdy kwota obliczona zgodnie z akapitem pierwszym
niniejszego artykutu jest nizsza niz suma kwot funduszy wtasnych
i zobowigzan kwalifikowalnych, o ktorych mowa w art. 92a ust. 1
lit. a) niniejszego rozporzadzenia, wszystkich podmiotow restruk-
turyzacji i uporzadkowanej likwidacji nalezacych do tej globalnej
instytucji o znaczeniu systemowym, organy ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji postgpuja zgodnie z art. 45d ust. 4
i art. 45h ust. 2 dyrektywy 2014/59/UE.

W przypadku gdy kwota obliczona zgodnie z akapitem pierwszym
niniejszego artykulu jest wyzsza niz suma kwot funduszy wias-
nych i zobowigzan kwalifikowalnych, o ktorych mowa w art. 92a
ust. 1 lit. a) niniejszego rozporzadzenia, wszystkich podmiotow
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji nalezacych do tej
globalnej instytucji o znaczeniu systemowym, organy ds. restruk-
turyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji moga postapi¢ zgodnie
z art. 45d ust. 4 i art. 45h ust. 2 dyrektywy 2014/59/UE.”;
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9) art. 13 i 14 otrzymuja brzmienie:

L Artykut 13

Stosowanie wymogéw dotyczacych ujawniania informacji
na zasadzie skonsolidowanej

1. Unijne instytucje dominujace przestrzegaja czesci Osmej
na podstawie swojej sytuacji skonsolidowane;.

Duze jednostki zalezne unijnych instytucji dominujacych ujaw-
niaja informacje okreslone w art. 437, 438, 440, 442, 450, 451,
451a i 453 na zasadzie indywidualnej lub, w stosownych przy-
padkach zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem i dyrektywa
2013/36/UE — na zasadzie subskonsolidowane;j.

2. Instytucje okreslone jako podmioty restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji, ktore sa podmiotami bedacymi
globalnymi instytucjami o znaczeniu systemowym przestrzegaja
art. 437a oraz art. 447 lit. h) na podstawie skonsolidowanej
sytuacji ich grupy restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

3. Ust. 1 akapit pierwszy nie ma zastosowania do unijnych
instytucji dominujacych, unijnych dominujacych finansowych
spotek holdingowych, unijnych dominujacych finansowych spotek
holdingowych o dziatalno$ci mieszanej ani do podmiotow restruk-
turyzacji i uporzadkowanej likwidacji w przypadku gdy uwzgled-
niono je w rownowaznych informacjach ujawnianych na zasadzie
skonsolidowanej przedstawionych przez jednostk¢ dominujaca
majacg siedzib¢ w panstwie trzecim.

Ust. 1 akapit drugi ma zastosowanie do jednostek zaleznych
jednostek dominujacych majacych siedzibe w panstwie trzecim
w przypadku gdy te jednostki zalezne kwalifikujg si¢ jako duze
jednostki zalezne.

4. W przypadku gdy zastosowanie ma art. 10, organ centralny,
o ktorym mowa w tym artykule, przestrzega cze$ci Osmej
na podstawie skonsolidowanej sytuacji organu centralnego. Art.
18 ust. 1 ma zastosowanie do organu centralnego, a instytucje
powiazane traktuje si¢ jako jednostki zalezne organu centralnego.

Artykut 14

Stosowanie wymogow art. S rozporzadzenia (UE) 2017/2402
na zasadzie skonsolidowanej

1. Jednostki dominujace i ich jednostki zalezne objete niniej-
szym rozporzadzeniem zobowigzane sa do wypehiania
obowiazkow okre§lonych w art. 5 rozporzadzenia (UE) 2017/2402
na zasadzie skonsolidowanej lub subskonsolidowanej, aby
zapewni¢ spojnos¢ i wdrozenie swoich zasad, procedur i mecha-
nizméw wymaganych w tych przepisach oraz aby umozliwi¢
uzyskanie wszelkich danych i informacji istotnych do celow
nadzoru. Zapewniajg one w szczegdlnosci, aby jednostki zalezne
nieobje¢te niniejszym rozporzadzeniem wdrozyly zasady, procedury
i mechanizmy zapewniajace zgodno$¢ z tymi przepisami.
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10)

11)

12)

2. Przy stosowaniu art. 92 niniejszego rozporzadzenia na zasa-
dzie skonsolidowanej lub subskonsolidowanej instytucje stosuja
dodatkowa wagg ryzyka zgodnie z art. 270a niniejszego rozporza-
dzenia, jezeli wymogi okreslone w art. 5 rozporzadzenia (UE)
2017/2402 zostang naruszone na poziomie podmiotu majgcego
siedzib¢ w panstwie trzecim, objetego konsolidacja zgodnie
z art. 18 niniejszego rozporzadzenia, jesli naruszenie to jest istotne
z punktu widzenia ogolnego profilu ryzyka grupy.”;

w art. 15 ust. 1 akapit pierwszy zdanie wprowadzajace otrzymuje
brzmienie:

,»l.  Organ sprawujacy nadzor skonsolidowany moze w poszcze-
gblnych przypadkach odstapi¢ od stosowania czgsci trzeciej,
powiazanych wymogoéw dotyczacych sprawozdawczosci okreslo-
nych w cze¢sci siodmej A niniejszego rozporzadzenia oraz tytulu
VII rozdziat 4 dyrektywy 2013/36/UE, z wyjatkiem art. 430 ust. 1
lit. d) niniejszego rozporzadzenia, na zasadzie skonsolidowanej,
o ile spetione sa nastepujace warunki:”;

art. 16 otrzymuje brzmienie:

L Artykut 16

Odstepstwo od stosowania wymogoéw dotyczacych wskaznika
dzwigni na zasadzie skonsolidowanej dla grup firm
inwestycyjnych

W przypadku gdy wszystkie podmioty wchodzace w sklad grupy
firm inwestycyjnych, w tym jednostka dominujgca, sg firmami
inwestycyjnymi, ktére sa zwolnione ze stosowania wymogoéw
okreslonych w czgsci siddmej na zasadzie indywidualnej zgodnie
z art. 6 ust. 5, dominujgca firma inwestycyjna moze zadecydowaé
0 niestosowaniu wymogow okreslonych w czesci siodmej i powig-
zanych wymogow dotyczacych sprawozdawczosci w  zakresie
wskaznika dzwigni finansowej okreslonych w czesci siodme;j
A na zasadzie skonsolidowane;j.”;

art. 18 otrzymuje brzmienie:

JArtykul 18

Metody przeprowadzania konsolidacji ostroznosciowej

1. Instytucje, finansowe spotki holdingowe i finansowe spotki
holdingowe o dziatalno$ci mieszanej zobowigzane do speinienia
wymogow, o ktorych mowa w sekcji 1 niniejszego rozdziah,
na podstawie swojej sytuacji skonsolidowanej przeprowadzaja
petng konsolidacje wszystkich instytucji i instytucji finansowych
bedacych ich jednostkami zaleznymi. Ust. 3—6 i ust. 9 niniejszego
artykulu nie majg zastosowania w przypadku, gdy czgs$¢ szosta
i art. 430 ust. 1 lit. d) maja zastosowanie na podstawie sytuacji
skonsolidowanej instytucji, finansowej spoiki holdingowej lub
finansowej spotki holdingowej o dziatalno$ci mieszanej lub
na podstawie sytuacji subskonsolidowanej podgrupy ptynno-
Sciowej, jak okreslono w art. 8 i 10.

Do celéw art. 11 ust. 3a instytucje zobowigzane do spehnienia
wymogoéw, o ktorych mowa w art. 92a lub 92b, na zasadzie
skonsolidowanej przeprowadzaja pelng konsolidacj¢ wszystkich
instytucji i instytucji finansowych bedacych ich jednostkami zalez-
nymi w odpowiednich grupach restrukturyzacji i uporzadkowane;j
likwidacji.
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2. Przedsigbiorstwa wushug pomocniczych uwzglednia si¢
w konsolidacji w przypadkach okreslonych w niniejszym artykule
oraz zgodnie z metodami w nim okre$lonymi.

3. W przypadku gdy przedsigbiorstwa sa powigzane w rozu-
mieniu art. 22 ust. 7 dyrektywy 2013/34/UE, wlasciwe organy
okreslaja sposob, w jaki konsolidacja ma zostaé przeprowadzona.

4. Organ sprawujacy nadzor skonsolidowany wymaga przepro-
wadzenia konsolidacji proporcjonalnej zgodnie z posiadanymi
udziatami w kapitale instytucji i instytucji finansowych zarzadza-
nych przez przedsigbiorstwo objete konsolidacja wraz z przedsig-
biorstwem lub przedsigbiorstwami nieobj¢tymi konsolidacja,
w przypadku gdy zobowigzania tych przedsigbiorstw ograniczaja
si¢ do udziatow, jakie posiadaja w kapitale.

5. W przypadku udziatow kapitatlowych lub powigzan kapita-
lowych innych niz te, o ktorych mowa w ust. 1 1 4, wlasciwe
organy okreSlaja, czy i w jaki sposob nalezy przeprowadzié
konsolidacje. W szczegdlnosci moga one zezwoli¢ na zastosowanie
metody praw wiasnosci lub wymagac zastosowania tej metody.
Stosowanie tej metody nie oznacza jednak objecia danych przed-
sigbiorstw nadzorem na zasadzie skonsolidowane;.

6.  Wlasciwe organy okreslaja, czy 1 w jaki sposob nalezy prze-
prowadzi¢ konsolidacje w nastgpujacych przypadkach:

a) gdy w opinii wlasciwych organéw instytucja wywiera znaczacy
wplyw na jedng lub wigkszg liczbe instytucji lub instytucji
finansowych, lecz nie posiada udzialow kapitatowych w tych
instytucjach ani innych powiazan kapitatowych z nimi; oraz

b) gdy dwie lub wieksza liczba instytucji lub instytucji finanso-
wych sa wspdlnie zarzadzane, a sytuacja ta nie wynika
z umowy, z klauzuli aktéw zalozycielskich lub uméw spotki.

W szczeg6lnosci wlasciwe organy moga zezwoli¢ na stosowanie
metody przewidzianej w art. 22 wust. 7, 8§ i 9 dyrektywy
2013/34/UE lub wymagac jej stosowania. Stosowanie tej metody
nie oznacza jednak objecia danych przedsigbiorstw nadzorem
skonsolidowanym.

7. W przypadku gdy instytucja ma jednostk¢ zalezna, ktora jest
przedsigbiorstwem innym niz instytucja, instytucja finansowa lub
przedsiebiorstwo ustug pomocniczych, lub posiada udziaty kapita-
lowe w takim przedsigbiorstwie, stosuje wobec tej jednostki
zaleznej lub udziatéw kapitalowych metode praw wlasnosci.
Stosowanie tej metody nie oznacza jednak objecia danych przed-
sigbiorstw nadzorem na zasadzie skonsolidowane;.

Na zasadzie odstgpstwa od akapitu pierwszego wilasciwe organy
mogag zezwoli¢ instytucjom na stosowanie lub wymagaé¢ od nich
stosowania innej metody wobec takich jednostek zaleznych
lub udziatéw kapitatlowych, w tym metody wymaganej zgodnie
z majacymi zastosowanie standardami rachunkowosci, pod warun-
kiem ze:

a) instytucja nie stosuje jeszcze metody praw wilasno$ci w dniu
28 grudnia 2020 r.;

b) stosowanie metody praw wlasnosci byloby nadmiernie ucigz-
liwe Iub metoda ta nie odzwierciedla w odpowiedni sposob
ryzyka, jakie przedsigbiorstwo, o ktéorym mowa w akapicie
pierwszym, stwarza dla instytucji; oraz

¢) zastosowana metoda nie prowadzi do peinej lub proporcjo-
nalnej konsolidacji tego przedsigbiorstwa.
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8. Wilasciwe organy moga wymagaé pelnej lub proporcjonalnej
konsolidacji jednostki zaleznej lub przedsigbiorstwa, w ktorym
instytucja posiada udzialy kapitalowe, w przypadku gdy ta
jednostka zalezna lub przedsi¢biorstwo nie sg instytucja, instytucja
finansowa lub przedsigbiorstwem ushug pomocniczych, a takze
gdy spelnione sg wszystkie nastepujace warunki:

a) przedsicbiorstwo nie jest zakltadem ubezpieczen, zakladem
ubezpieczen panstwa trzeciego, zakladem reasekuracji,
zakladem reasekuracji panstwa trzeciego, ubezpieczeniowa
spotkag  holdingowa lub przedsigbiorstwem wylaczonym
z zakresu stosowania dyrektywy 2009/138/WE zgodnie z art. 4
tej dyrektywy;

b) istnieje istotne ryzyko, ze instytucja ta zdecyduje si¢ zapewnic
wsparcie finansowe temu przedsigbiorstwu w warunkach skraj-
nych, w przypadku braku zobowigzan umownych do zapew-
nienia takiego wsparcia lub wykraczajac poza takie zobowia-
zania.

9. EUNB opracowuje projekty regulacyjnych standardéw tech-
nicznych w celu okreslenia warunkéow, zgodnie z ktérymi prze-
prowadza si¢ konsolidacje w przypadkach, o ktéorych mowa
w ust. 3-6 1 ust. 8.

EUNB przedtozy Komisji te projekty regulacyjnych standardow
technicznych do dnia 31 grudnia 2020 r.

Komisja jest uprawniona do uzupelnienia niniejszego rozporza-
dzenia poprzez przyjmowanie regulacyjnych standardéow technicz-
nych, o ktéorych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14
rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.”;

13) art. 22 otrzymuje brzmienie:

, Artykut 22
Subkonsolidacja w przypadku jednostek z panstw trzecich

1. Instytucje zalezne stosuja wymogi okreslone w art. 89, 90
i 91 oraz w czeSciach trzeciej, czwartej 1 siodmej, a takze powig-
zane wymogi dotyczace sprawozdawczosci w zakresie dzwigni
finansowej okreslone w czesci siodmej A na podstawie swojej
sytuacji subskonsolidowanej, jezeli instytucje te, lub ich jednostka
dominujgca w przypadku gdy jednostka dominujgca jest finan-
sowg spotka holdingowa lub finansowg spotka holdingowa o dzia-
falno$ci mieszanej, majg jako jednostke zalezng w panstwie
trzecim instytucje lub instytucj¢ finansowg lub posiadajg udziaty
kapitalowe w takim przedsigbiorstwie.

2. Na zasadzie odstepstwa od ust. 1 niniejszego artykutu insty-
tucje zalezne moga zadecydowa¢ o niestosowaniu wymogow
okreslonych w art. 89, 90 i 91 oraz w cze¢sciach trzeciej, czwartej
i siddmej, a takze powigzanych wymogéw dotyczacych sprawoz-
dawczosci w zakresie dzwigni finansowej okreslonych w czgséci
siodmej A na podstawie swojej sytuacji subskonsolidowanej,
w przypadku gdy catkowite aktywa i pozycje pozabilansowe
jednostek zaleznych z panstw trzecich i udziatéw kapitatowych
w panstwach trzecich wynosza mniej niz 10 % tacznej kwoty
aktywow 1 pozycji pozabilansowych instytucji zaleznej.”.

14) tytul czesci drugiej otrzymuje brzmienie:
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15)

»FUNDUSZE WLASNE 1 ZOBOWIAZANIA KWALIFIKO-
WALNE”;

art. 26 ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3.  Wilasciwe organy oceniaja, czy emisje instrumentéw kapi-
tatowych spelniajg kryteria okreslone w art. 28 lub, w stosownych
przypadkach, w art. 29. Instytucje klasyfikuja emisje instrumentow
kapitalowych jako instrumenty w kapitale podstawowym Tier
I dopiero po uzyskaniu zezwolenia od wlasciwych organow.

Na zasadzie odstepstwa od akapitu pierwszego instytucje moga
klasyfikowa¢ jako instrumenty w kapitale podstawowym Tier
I kolejne emisje danej formy instrumentéw w kapitale podsta-
wowym Tier I, dla ktérych otrzymaty one juz takie zezwolenie,
o ile spelnione sa oba nast¢pujgce warunki:

a) przepisy regulujagce te kolejne emisje sg co do istoty takie same
jak przepisy regulujace te emisje, w odniesieniu do ktérych
instytucje uzyskaly juz zezwolenie;

b) instytucje zglosity te kolejne emisje wlasciwym organom
z odpowiednim wyprzedzeniem przed ich sklasyfikowaniem
jako instrumenty w kapitale podstawowym Tier I.

Wiasciwe organy konsultujg si¢ z EUNB przed udzieleniem
zezwolenia na nowe formy instrumentéw kapitalowych, ktore
maja zosta¢ sklasyfikowane jako instrumenty w kapitale podsta-
wowym Tier 1. Wlasciwe organy nalezycie uwzgledniaja opini¢
EUNB oraz, w przypadku gdy zdecyduja si¢ odejs¢ od opinii,
w terminie trzech miesigcy od dnia jej otrzymania przesylaja
do EUNB pismo, w ktorym przedstawiajg uzasadnienie odejscia
od danej opinii. Niniejszy akapit nie ma zastosowania do instru-
mentoéw kapitatowych, o ktérych mowa w art. 31.

Na podstawie informacji otrzymanych od wilasciwych organow
EUNB tworzy, prowadzi i publikuje wykaz wszystkich form
instrumentéw kapitalowych w kazdym pafstwie czlonkowskim,
ktore kwalifikujg si¢ jako instrumenty w kapitale podstawowym
Tier 1. Zgodnie z art. 35 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010
EUNB moze gromadzi¢ wszelkie informacje zwiazane z instrumen-
tami w kapitale podstawowym Tier I, ktore uzna za niezbedne
do ustalenia zgodnos$ci z kryteriami okreslonymi w art. 28 lub,
w stosownych przypadkach, w art. 29 niniejszego rozporzadzenia,
a takze do celow prowadzenia i aktualizacji wykazu, o ktérym
mowa w niniejszym akapicie.

Po zakonczeniu procesu przegladu przewidzianego w art. 80 oraz
w przypadku gdy istniejg wystarczajace dowody na to, ze odnosne
instrumenty kapitalowe nie spehliajag kryteriow okreslonych
w art. 28 lub, w stosownych przypadkach, w art. 29, lub przestaty
spelnia¢ te kryteria, EUNB moze podja¢ decyzje — stosownie
do sytuacji — o niedodaniu tych instrumentow do wykazu,
o ktérym mowa w akapicie czwartym, lub o wykredleniu ich
z tego wykazu. EUNB podaje ten fakt do wiadomosci publicznej,
a takze odsyta do stanowiska odpowiedniego wiasciwego organu
w tej kwestii. Niniejszy akapit nie ma zastosowania do instru-
mentéw kapitatowych, o ktorych mowa w art. 31.”;
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16) w art. 28 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:

a)

b)

w ust. 1 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
(i) lit. b) otrzymuje brzmienie:

,b) instrumenty sa w petni optacone, a nabycie wlasnosci
tych instrumentéw nie jest finansowane bezposrednio
lub posrednio przez instytucjeg;”;

(ii) dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

,»Do celow akapitu pierwszego lit. b) wylacznie ta czgsc
instrumentu kapitalowego, ktéra jest w pelni optacona,
kwalifikuje si¢ jako instrument w kapitale podstawowym
Tier 1.”;

w ust. 3 dodaje si¢ akapity w brzmieniu:

»Warunek okre§lony w ust. 1 akapit pierwszy lit. h) ppkt (v)
uznaje si¢ za speliony niezaleznie od tego, czy jednostka
zalezna podlega umowie o przeniesieniu zyskow i strat
zawartej ze swoja jednostka dominujgca, zgodnie z ktorg
jednostka zalezna ma obowigzek przekaza¢ — w nastepstwie
sporzadzenia swojego rocznego sprawozdania finansowego —
swoj roczny wynik na rzecz jednostki dominujacej, w przy-
padku gdy spetnione sa wszystkie nastepujace warunki:

a) jednostka dominujaca posiada co najmniej 90 % praw glosu
1 kapitatu jednostki zaleznej;

b) jednostka dominujaca i1 jednostka zalezna znajduja si¢
w tym samym panstwie cztonkowskim;

¢) umowa zostala zawarta do zgodnych z prawem celéw
podatkowych;

d) przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego
jednostka zalezna ma swobod¢ decyzyjna w zakresie obni-
zenia kwoty dzielonych zyskow i moze przeznaczy¢ czgs$é
lub catos¢ swoich zyskow na rzecz swoich wiasnych kapi-
tatow rezerwowych lub funduszy ogdlnego ryzyka banko-
wego, zanim dokona jakiejkolwiek ptatnosci na rzecz
swojej jednostki dominujacej;

e) jednostka dominujaca ma na mocy umowy obowiazek
petnego zrekompensowania jednostce zaleznej wszystkich
poniesionych przez nia strat;

f) umowa podlega okresowi wypowiedzenia, zgodnie z ktorym
moze ona zosta¢ rozwigzana jedynie do konca roku obra-
chunkowego, ze skutkiem nie wczesSniej niz poczatek
nastepnego roku obrachunkowego, przy czym obowigzek
jednostki dominujacej w zakresie pelnego zrekompenso-
wania jednostce zaleznej wszystkich strat poniesionych
w trakcie biezacego roku obrachunkowego pozostaje bez
zmian.

W przypadku gdy instytucja zawarta umowe o przeniesieniu
zyskOw 1 strat, niezwlocznie powiadamia o tym wlasciwy
organ 1 przekazuje mu kopi¢ takiej umowy. Instytucja
niezwlocznie powiadamia réwniez wlasciwy organ o wszelkich
zmianach w umowie o przeniesieniu zyskow i strat oraz
o rozwigzaniu takiej umowy. Instytucja moze zawrze¢ tylko
jedng umowe o przeniesieniu zyskow i strat.”;
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17)

18)

19)

20)

w art. 33 ust. 1 lit. ¢) otrzymuje brzmienie:

,»C) zyskow i strat wartosci godziwej zwigzanych z instrumentami
pochodnymi bedacymi zobowiazaniami instytucji wynikaja-
cych ze zmian wlasnego ryzyka kredytowego instytucji.”;

w art. 36 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a) w ust. 1 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
(i) lit. b) otrzymuje brzmienie:

,»b) warto$ci niematerialne i prawne, z wyjatkiem ostroznie
wycenianych aktywow bedacych oprogramowaniem,
na ktorych warto$¢ nie wplywa w sposéb negatywny
restrukturyzacja lub uporzadkowana likwidacja insty-
tucji, jej niewyplacalnos¢ lub likwidacja;”;

(i1) dodaje si¢ litere w brzmieniu:

»1) w przypadku zobowiazania dotyczacego wartoSci
minimalnej, o ktorym mowa w art. 132¢ ust. 2, kwote,
o ktorg biezgca warto$¢ rynkowa jednostek uczest-
nictwa lub udzialéow w przedsigbiorstwach zbiorowego
inwestowania, lezacych u podstaw zobowigzania doty-
czacego warto$ci minimalnej, jest nizsza od obecnej
wartosci zobowigzania dotyczacego warto§ci mini-
malnej, i z tytulu ktérej dana instytucja nie uznata
jeszcze obnizenia pozycji kapitalu podstawowego
Tier 1.”;

b) dodaje si¢ ustgp w brzmieniu:

4. EUNB opracowuje projekty regulacyjnych standardow
technicznych w celu okreslenia stosowania odliczen, o ktérych
mowa w ust. 1 lit. b), w tym istotnosci negatywnych skutkoéw
na warto$¢, ktore nie powodujg obaw natury ostroznosciowe;j.

EUNB przedlozy Komisji te projekty regulacyjnych stan-
dardéw technicznych do dnia 28 czerwca 2020 r.

Komisja jest uprawniona do uzupelnienia niniejszego rozporza-
dzenia poprzez przyjmowanie regulacyjnych standardow tech-
nicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie
z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.”;

w art. 37 dodaje si¢ litere w brzmieniu:

,»€) kwote podlegajaca odliczeniu pomniejsza si¢ o kwote zaktua-
lizowanej wyceny ksiggowej warto$ci niematerialnych i praw-
nych jednostek zaleznych wyprowadzona z konsolidacji
jednostek zaleznych nalezacych do oséb innych niz przedsie-
biorstwa objete konsolidacjg zgodnie z czg$cig pierwsza tytut
II rozdziat 2.”;

w art. 39 ust. 2 akapit pierwszy zdanie wprowadzajace otrzymuje
brzmienie:

»Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego nieoparte
na przysztej rentownosci ograniczaja si¢ do aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego, ktore zostaly utworzone
przed dniem 23 listopada 2016 r. i ktére wynikaja z réznic przej-
sciowych, w przypadku gdy spelnione sg wszystkie nastepujace
warunki:”;
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21) art. 45 lit. a) ppkt (i) otrzymuje brzmienie:

»(1) termin zapadalnosci pozycji krotkiej jest taki sam jak termin
zapadalnos$ci pozycji dlugiej lub pdzniejszy, albo rezydualny
termin zapadalno$ci pozycji krotkiej wynosi co najmniej
rok;”;

22) w art. 49 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a) w ust. 2 dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

,Niniejszy ustgp nie ma zastosowania przy obliczaniu funduszy
wiasnych do celow spetnienia wymogow okreslonych w art. 92a
1 92b; obliczen tych dokonuje si¢ zgodnie z ramami odliczania
okreslonymi w art. 72¢ ust. 4.”;

b) ust. 3 otrzymuje brzmienie:
(i) w lit. a) pkt (iv) ostatnie zdanie otrzymuje brzmienie:

»Skonsolidowany bilans Iub rozszerzone zagregowane
obliczenie przedstawia si¢ wiasciwym organom z czgstotli-
woscig okreslong w wykonawczych standardach technicz-
nych, o ktérych mowa w art. 430 ust. 7”;

(i) w lit. a) pkt (v) pierwsze zdanie otrzymuje brzmienie:

»(V) instytucje objete instytucjonalnym systemem ochrony
spelniajg razem na zasadzie skonsolidowanej lub
W rozszerzonym ujgciu zagregowanym wymogi okre-
Slone w art. 92 oraz prowadza sprawozdawczo$¢
na temat spelniania tych wymogéw zgodnie
z art. 430.”;

23) w art. 52 ust. 1 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a) lit. a) otrzymuje brzmienie:

,»a) instrumenty s3 wyemitowane bezposrednio przez instytucje
i sa w pelni optacone;”;

b) w lit. b) zdanie wprowadzajace otrzymuje brzmienie:

,»b) instrumenty nie s3 w posiadaniu ktoéregokolwiek z poniz-
szych:”;

¢) lit. ¢) otrzymuje brzmienie:

,»C) nabycie wlasno$ci instrumentéw nie jest finansowane
bezposrednio lub posrednio przez instytucje;”;

d) lit. h) otrzymuje brzmienie:

,h) w przypadku gdy instrumenty obejmuja jedng lub wicksza
liczbe opcji wykupu przed terminem, w tym opcje kupna,
dane opcje wykonuje si¢ wedlug wylgcznego uznania
emitenta;”;

e) lit. j) otrzymuje brzmienie:

»J) przepisy regulujace dane instrumenty nie wskazuja bezpo-
srednio lub posrednio, ze dojdzie do wezwania do sprze-
dazy instrumentow lub Ze instrumenty te beda wykupy-
wane lub odkupywane przez instytucje — stosownie
do przypadku —w przypadku innym niz niewyptacalnosé
lub likwidacja instytucji, a instytucja w jakikolwiek inny
sposob nie oglasza sama takiej informacji;”;
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f) lit. p) otrzymuje brzmienie:

»p) W przypadku gdy emitent ma siedzibe w panstwie trzecim
i zostal wyznaczony zgodnie z art. 12 dyrektywy
2014/59/UE jako cze$¢ grupy restrukturyzacji i uporzadko-
wanej likwidacji, ktoérej podmiot restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji ma siedzib¢ w Unii, lub
w przypadku gdy emitent ma siedzib¢ w panstwie czton-
kowskim, prawo lub postanowienia umowne regulujace
instrumenty zawieraja wymoég, aby — po podjeciu przez
organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
decyzji o wykonaniu uprawnien do umorzenia i konwersji,
o ktorych mowa w art. 59 tej dyrektywy— kwota gtéwna
instrumentdw zostala umorzona na stale lub aby instru-
menty zostaly poddane konwersji na instrumenty w kapi-
tale podstawowym Tier I;

w przypadku gdy emitent ma siedzib¢ w panstwie trzecim
i nie zostal wyznaczony zgodnie z art. 12 dyrektywy
2014/59/UE jako czes¢ grupy restrukturyzacji i uporzadko-
wanej likwidacji, ktérej podmiot restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji ma siedzibe w Unii, prawo
Iub postanowienia umowne regulujace instrumenty zawie-
raja wymog, aby — po podjeciu decyzji przez odpowiedni
organ panstwa trzeciego — kwota gtdowna instrumentow
zostala umorzona na stale lub aby instrumenty zostaty
poddane konwersji na instrumenty w kapitale podsta-
wowym Tier I;”;

g) dodaje si¢ litery w brzmieniu:

»q) W przypadku gdy emitent ma siedzib¢ w panstwie trzecim
i zostal wyznaczony zgodnie z art. 12 dyrektywy
2014/59/UE jako czg$¢ grupy restrukturyzacji i uporzadko-
wanej likwidacji, ktorej podmiot restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidacji ma siedzibe w Unii, lub w przypadku
gdy emitent ma siedzibg w panstwie cztonkowskim,
instrumenty moga by¢ emitowane wylacznie na mocy
przepisdbw tego panstwa trzeciego, lub w inny sposob
podlega¢ tym przepisom, w przypadku gdy — na mocy
tych przepisow — wykonanie uprawnien do umorzenia
i konwersji, o ktorych mowa w art. 59 tej dyrektywy,
jest skuteczne 1 mozliwe do wyegzekwowania
na podstawie przepisow ustawowych lub mozliwych
do wyegzekwowania na drodze prawnej postanowien
umownych, w ktorych uznaje si¢ restrukturyzacje
i uporzadkowana likwidacj¢ lub inne dziatania z zakresu
umorzenia lub konwersji;

r) instrumenty nie podlegaja uzgodnieniom dotyczacym
potracenia lub kompensowania, ktore obnizatyby ich zdol-
no$¢ do pokrycia strat.”;

h) dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

,Do celow akapitu pierwszego lit. a) wylacznie ta cz¢$¢ instru-
mentu kapitalowego, ktora jest w pelni optacona, kwalifikuje
si¢ jako instrument dodatkowy w Tier 1.”;

24) w art. 54 ust. 1 dodaje si¢ liter¢ w brzmieniu:

»€) W przypadku gdy instrumenty dodatkowe w Tier I zostaly
wyemitowane przez jednostke zalezng majaca siedzibe
w panstwie trzecim, zdarzenie inicjujace na poziomie 5,125 %
Iub wyzszym, o ktérym mowa w lit. a), oblicza si¢ zgodnie
z przepisami prawa krajowego tego pafistwa trzeciego lub
postanowieniami umownymi regulujagcymi dane instrumenty,
pod warunkiem ze wiasciwy organ, po konsultacji z EUNB,
uzna, ze przepisy te s3 co najmniej rownowazne z wymogami
okreslonymi w niniejszym artykule.”;
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25) w art. 59 lit. a) ppkt (i) otrzymuje brzmienie:

»(1) termin zapadalnosci pozycji krotkiej jest taki sam jak termin

zapadalnos$ci pozycji dlugiej lub pdzniejszy, albo rezydualny
termin zapadalnos$ci pozycji krotkiej wynosi co najmniej
rok;”;

26) art. 62 lit. a) otrzymuje brzmienie:

,»a) instrumentéw kapitalowych, w przypadku gdy spetnione

zostaly warunki okre$lone w art. 63, oraz w zakresie okre-
slonym w art. 64;”;

27) w art. 63 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

a)

b

~

d

~

zdanie wprowadzajace otrzymuje brzmienie:

»Hnstrumenty kapitatowe kwalifikuja si¢ jako instrumenty
w Tier II, o ile spelnione s3a nastgpujace warunki:”;

lit. a) otrzymuje brzmienie:

»a) instrumenty sa wyemitowane bezposrednio przez insty-
tucje 1 s3 w pelni oplacone;”;

w lit. b) zdanie wprowadzajace otrzymuje brzmienie:

,b) Instrumenty nie sa w posiadaniu ktoregokolwiek z poniz-
szych:”;

lit. ¢) i d) otrzymujg brzmienie:

,C) nabycie wlasnosdci instrumentéw nie jest finansowane
bezposrednio lub posrednio przez instytucje;

d) nalezno$¢ z tytulu kwoty glownej danych instrumentéw
na mocy przepisow regulujacych te instrumenty ma nizszy
stopien uprzywilejowania niz jakakolwiek nalezno$¢
z tytutu instrumentéw zobowiazan kwalifikowalnych;”;

w lit. e) zdanie wprowadzajace otrzymuje brzmienie:

»€) instrumenty nie sa zabezpieczone lub objete gwarancja,
ktora zwigksza stopien uprzywilejowania naleznosci,
przez ktérykolwiek z ponizszych:”;

lit. f}n) otrzymuja brzmienie:

) instrumenty nie podlegaja jakiemukolwiek porozumieniu,
ktore w inny sposob zwigksza stopien uprzywilejowania
danej naleznoéci z tytutu instrumentow;

g) instrumenty te majg pierwotny termin zapadalno$ci wyno-
szacy co najmniej piec lat;

h) przepisy regulujace dane instrumenty nie zawieraja jakiej-
kolwiek zachgty do wykupu lub sptaty — stosownie do przy-
padku — kwoty gtownej tych instrumentéw przez dang
instytucje przed terminem ich zapadalno$ci;

i) w przypadku gdy instrumenty obejmuja jedna lub wigksza
liczbe opcji splaty przed terminem, w tym opcje kupna,
dane opcje wykonuje si¢ wedlig wylacznego uznania
emitenta;

j) wbudowang w instrumenty opcj¢ wykupu mozna wykonac,
a instrumenty wykupi¢, splaci¢ lub odkupi¢ przed
terminem wylacznie w przypadku gdy spelnione zostaty
warunki okreslone w art. 77, i nie wczesniej niz pigé lat
po dniu emisji, z wyjatkiem sytuacji gdy spetnione zostaty
warunki okre$lone w art. 78 ust. 4;
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k) przepisy regulujace dane instrumenty nie wskazuja bezpo-
srednio lub posrednio, ze dojdzie do wezwania do sprze-
dazy instrumentéw lub Ze instrumenty te beda wykupy-
wane, splacane lub odkupywane przed terminem przez
instytucj¢ — stosownie do sytuacji —w przypadku innym
niz niewyplacalno$¢ lub likwidacja instytucji, a instytucja
w jakikolwiek inny sposéb nie oglasza sama takiej
informacji;

1) przepisy regulujace dane instrumenty nie daja posiada-
czowi prawa do przyspieszenia planowanej przysztej ptat-
nosci odsetek lub kwoty gltownej w przypadkach innych
niz niewyptacalnos$¢ lub likwidacja danej instytucji;

m) wysoko$¢ ptatnosci odsetek lub dywidendy — stosownie
do przypadku — naleznych z tytulu instrumentéw nie
bedzie zmieniana w zalezno$ci od zdolnosci kredytowej
instytucji lub jej jednostki dominujacej;

n) w przypadku gdy emitent ma siedzibe w panstwie trzecim
i zostal wyznaczony zgodnie z art. 12 dyrektywy
2014/59/UE jako czg$¢ grupy restrukturyzacji i uporzadko-
wanej likwidacji, ktorej podmiot restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidacji ma siedzib¢ w Unii, lub w przypadku
gdy emitent ma siedzib¢ w panstwie cztonkowskim, prawo
Iub postanowienia umowne regulujgce instrumenty zawie-
rajg wymog, aby — po podjeciu przez organ ds. restruktury-
zacji 1 uporzadkowanej likwidacji decyzji o wykonaniu
uprawnien do umorzenia i konwersji, o ktérych mowa
w art. 59 tej dyrektywy— kwota gltowna instrumentéw
zostala umorzona na stale lub aby instrumenty zostaty
poddane konwersji na instrumenty w kapitale podsta-
wowym Tier I;

w przypadku gdy emitent ma siedzibe w panstwie trzecim
i nie zostal wyznaczony zgodnie z art. 12 dyrektywy
2014/59/UE jako czgé¢ grupy restrukturyzacji i uporzadko-
wanej likwidacji, ktorej podmiot restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidacji ma siedzib¢ w Unii, prawo lub posta-
nowienia umowne regulujgce instrumenty zawieraja
wymodg, aby — po podjeciu decyzji przez odpowiedni
organ panstwa trzeciego — kwota gldwna instrumentow
zostala umorzona na stale lub aby instrumenty zostaty
poddane konwersji na instrumenty w kapitale podsta-
wowym Tier [;”;

g) dodaje si¢ litery w brzmieniu:

»0) W przypadku gdy emitent ma siedzib¢ w panstwie trzecim
i zostat wyznaczony zgodnie z art. 12 dyrektywy
2014/59/UE jako czeg$¢ grupy restrukturyzacji i uporzadko-
wanej likwidacji, ktérej podmiot restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidacji ma siedzib¢ w Unii, lub w przypadku
gdy emitent ma siedzib¢ w panstwie czlonkowskim,
instrumenty moga by¢ emitowane wylacznie na mocy
przepisdbw tego panstwa trzeciego, lub w inny sposob
podlega¢ tym przepisom, w przypadku gdy — na mocy
tych przepisow — wykonanie uprawnien do umorzenia
i konwersji, o ktorych mowa w art. 59 tej dyrektywy,
jest skuteczne 1 mozliwe do wyegzekwowania na podstawie
przepisoOw ustawowych lub mozliwych do wyegzekwo-
wania na drodze prawnej postanowien umownych,
w ktorych uznaje si¢ restrukturyzacje i uporzadkowana
likwidacj¢ lub inne dziatania z zakresu umorzenia lub
konwersji;
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p) instrumenty nie podlegaja uzgodnieniom dotyczacym
potracenia lub kompensowania, ktore obnizatyby ich zdol-
no$¢ do pokrycia strat.”;

h) dodaje si¢ ustgp w brzmieniu:

,»Do celow ust. 1 lit. a) wylacznie ta cze$¢ instrumentu kapi-
talowego, ktora jest w pelni optacona, kwalifikuje si¢ jako
instrument w Tier I1.”;

28) art. 64 otrzymuje brzmienie:

, Artykut 64

Amortyzacja instrumentéw w Tier II

1. Pelna warto$¢ instrumentow w Tier II o rezydualnym
terminie zapadalno$ci wynoszacym ponad pig¢ lat kwalifikuje
si¢ jako pozycje w Tier II.

2. Zakres, w jakim instrumenty w Tier II kwalifikuja si¢ jako
pozycje w Tier Il w trakcie ostatnich pigciu lat terminu zapadal-
nos$ci danych instrumentdw, oblicza si¢, mnozac wynik obliczenia,
o ktorym mowa w lit. a), przez kwotg, o ktorej mowa w lit. b):

a) warto$¢ bilansowa instrumentdow w pierwszym dniu ostatniego
pigcioletniego okresu ich umownego terminu zapadalnosci
podzielona przez liczbe dni w tym okresie;

b) liczba pozostalych dni umownego terminu zapadalnos$ci instru-
mentow’”’;

29) w art. 66 dodaje si¢ liter¢ w brzmieniu:

»€) kwote pozycji, ktora musi zosta¢ odliczona od pozycji zobo-
wiazan kwalifikowalnych na podstawie art. 72e i ktora prze-
kracza warto$¢ pozycji zobowigzan kwalifikowalnych insty-
tucji.”;

30) w art. 69 lit. a) ppkt (i) otrzymuje brzmienie:

,»(1) termin zapadalnos$ci pozycji krotkiej jest taki sam jak termin
zapadalno$ci pozycji dlugiej lub pdzniejszy, albo rezydualny
termin zapadalno$ci pozycji krotkiej wynosi co najmniej
rok;”;

31) po art. 72 dodaje si¢ rozdziat w brzmieniu:

~ROZDZIAL 5a

Zobowigzania kwalifikowalne

Sekcja 1

Pozycje i instrumenty zobowiazan kwalifiko-
walnych

Artykut 72a

Pozycje zobowiazan kwalifikowalnych

1. Pozycje zobowigzan kwalifikowalnych sktadaja si¢ z nastepu-
jacych elementow, chyba ze naleza one do ktorejkolwiek z kate-
gorii wylaczonych zobowigzan okreslonych w ust. 2 niniejszego
artykutu, oraz w zakresie okreSlonym w art. 72c:
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a) instrumentéw zobowigzan kwalifikowalnych w przypadku gdy
spelnione zostalty warunki okreslone w art. 72b, w zakresie,
w jakim nie kwalifikujg si¢ one jako pozycje kapitatu podsta-
wowego Tier I, pozycje dodatkowe w Tier I lub pozycje
w Tier II;

b) instrumentéw w Tier II o rezydualnym terminie zapadalnosci
wynoszacym co najmniej rok, w zakresie, w jakim nie kwali-
fikujg si¢ one jako pozycje w Tier Il zgodnie z art. 64.

2. Z pozycji zobowigzan kwalifikowalnych wylacza si¢ naste-
pujace zobowigzania:

a) depozyty gwarantowane;

b) depozyty na zadanie i depozyty krotkoterminowe o pierwotnym
terminie zapadalno$ci krotszym niz rok;

c) cze$¢ kwalifikujacych si¢ depozytéw osob fizycznych, mikro-
przedsicbiorstw oraz matych i $rednich przedsigbiorstw, prze-
kraczajaca poziom gwarancji, o ktorym mowa w art. 6 dyre-
ktywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/49/UE (*);

d) depozyty, ktore bylyby kwalifikujgcymi si¢ depozytami osob
fizycznych, mikroprzedsigbiorstw oraz maltych i $rednich
przedsigbiorstw, gdyby nie zostaly one zlozone za posrednic-
twem znajdujgcych si¢ poza Unig oddzialow instytucji maja-
cych siedzibe w Unii;

e) zobowigzania zabezpieczone, w tym obligacje zabezpieczone
1 zobowigzania w postaci instrumentdw finansowych stosowa-
nych do celéow zabezpieczajacych, ktore stanowia integralng
cze$¢ zbioru aktywow stanowigcych zabezpieczenie i ktore
zgodnie z prawem krajowym sa zabezpieczone w Sposob
podobny do obligacji zabezpieczonych, pod warunkiem ze
wszystkie aktywa zabezpieczone zwigzane ze zbiorem
aktywow stanowigcych zabezpieczenie obligacji zabezpieczo-
nych pozostaja nienaruszone, wyodrgbnione i posiadaja wystar-
czajace ilosci $rodkow, oraz z wylaczeniem jakiejkolwiek
czeSci  zabezpieczonego zobowigzania lub zobowiazania,
w odniesieniu do ktdrego ustanowiono zabezpieczenie, prze-
kraczajacej wartos¢ aktywow, zastawu lub zabezpieczenia,
w odniesieniu do ktdrego zostato ustanowione;

f) kazde zobowigzanie, ktore powstaje w wyniku posiadania
aktywow klientow lub $rodkéw pienigznych klientow, w tym
aktywow klientow lub $rodkow pienigznych klientow przecho-
wywanych w imieniu przedsigbiorstw zbiorowego inwesto-
wania, pod warunkiem ze taki klient jest chroniony na mocy
majacego zastosowanie prawa dotyczacego niewyptacalno$ci;

g) kazde zobowigzanie, ktore powstaje w wyniku stosunku
powierniczego migdzy podmiotem restrukturyzacji i uporzadko-
wanej likwidacji lub jakakolwiek jego jednostka zalezna
(powiernikiem) a inng osoba (beneficjentem), pod warunkiem
ze taki beneficjent jest chroniony na mocy majgcego zastoso-
wanie prawa dotyczacego niewyplacalnosci lub prawa
cywilnego;

h) zobowigzania wobec instytucji, z wylgczeniem zobowigzan
wobec podmiotow bedacych czgscig tej samej grupy, o pierwo-
tnym terminie zapadalnos$ci ponizej siedmiu dni;
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i) zobowigzania, ktorych rezydualny termin zapadalnosci wynosi
mniej niz siedem dni, wzgledem:

(i) systemow lub operatoréw systemoé6w wyznaczonych
zgodnie z dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady
98/26/WE (**);

(i) uczestnikow systemu wyznaczonego zgodnie z dyrektywa
98/26/WE oraz zobowigzania powstate w wyniku udziatu
w takim systemie; lub

(ii1) kontrahentéw centralnych z panstw trzecich uznanych
zgodnie z art. 25 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012;

j) zobowiazanie w stosunku do ktéregokolwiek z ponizszych:

(i) pracownika, zwiazane z naleznymi placami, $wiadcze-
niami emerytalnymi lub innymi staltymi sktadnikami
wynagrodzenia, z wyjatkiem zmiennych skladnikéw
wynagrodzenia, ktore nie sa regulowane przez uktad zbio-
rowy pracy, oraz z wyjatkiem zmiennych skladnikow
wynagrodzenia 0s6b podejmujacych istotne ryzyko dzia-
falno$ci, o ktorych mowa w art. 92 ust. 2 dyrektywy
2013/36/UE;

(ii) wierzyciela komercyjnego lub handlowego, w przypadku
gdy zobowiazanie wynika z dostawy dla instytucji lub
jednostki dominujacej towaréw lub $wiadczenia na ich
rzecz ushig, ktore maja krytyczne znaczenie dla prowa-
dzenia przez instytucj¢ lub jednostke dominujacg biezacej
dziatalnosci, w tym ustug informatycznych, ustug uzytecz-
nosci publicznej oraz uslug wynajmu, obstugi i utrzymania
budynkéw 1 pomieszczen;

(iii) organow podatkowych i instytucji zabezpieczenia spotecz-
nego, pod warunkiem ze zobowigzania te maja uprzywi-
lejowany charakter na mocy majacego zastosowanie
prawa;

(iv) systemow gwarancji depozytow, w przypadku gdy zobo-
wigzania powstaty ze sktadek naleznych zgodnie z dyrek-
tywa 2014/49/UE,;

k) zobowiazania wynikajace z instrumentow pochodnych;

1) zobowigzania wynikajace z instrumentéw dhuznych z wbudo-
wanym instrumentem pochodnym.

Do celow akapitu pierwszego lit. 1) instrumentéw dluznych zawie-
rajacych opcje wykupu przed terminem podlegajace wykonaniu
wedlug uznania emitenta lub posiadacza oraz instrumentow dhuz-
nych o zmiennym oprocentowaniu wynikajacym z powszechnie
stosowanej referencyjnej stopy procentowej, takiej jak Euribor
lub Libor, nie uznaje si¢ za instrumenty dtuzne z wbudowanym
instrumentem pochodnym wytacznie ze wzgledu na takie cechy.

Artykut 72b

Instrumenty zobowiazan kwalifikowalnych

1.  Zobowigzania kwalifikujg si¢ jako instrumenty zobowigzan
kwalifikowalnych, o ile spetniajg warunki okreslone w niniejszym
artykule, oraz wylacznie w zakresie okre§lonym w niniejszym
artykule.



02019R0876 — PL — 27.06.2020 — 001.004 — 31

2. Zobowiazania kwalifikuja si¢ jako instrumenty zobowigzan
kwalifikowalnych, o ile spelnione sg wszystkie nastgpujace
warunki:

a) zobowigzania zostaly bezposrednio wyemitowane lub zacigg-
nicte, stosownie do przypadku, przez instytucje i sg w pelni
optacone;

b) zobowigzania nie sa w posiadaniu ktoregokolwiek z poniz-
szych:

(i) instytucji lub podmiotu, ktére naleza do tej samej grupy
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji;

(ii) przedsigbiorstwa, w ktorym instytucja posiada bezposredni
lub posredni udziat kapitalowy w postaci co najmnigj
20 % praw glosu lub kapitalu tego przedsigbiorstwa posia-
danych bezposrednio lub poprzez stosunek kontroli;

¢) nabycie wlasnosci zobowigzan nie jest finansowane bezpo-
srednio lub posrednio przez podmiot restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidacji;

d) naleznos¢ z tytutu kwoty gtownej danych zobowigzan na mocy
przepiséw regulujacych dane instrumenty jest w pelni podpo-
rzagdkowana nalezno$ciom wynikajacym z wylaczonych zobo-
wigzan, o ktérych mowa w art. 72a ust. 2; ten wymog podpo-
rzagdkowania uznaje si¢ za spetniony w kazdej z nastgpujacych
sytuacji:

(i) postanowienia umowne regulujagce  zobowigzania
stanowia, ze w przypadku standardowego postepowania
upadtosciowego zdefiniowanego w art. 2 ust. 1 pkt 47
dyrektywy 2014/59/UE nalezno$¢ z tytulu kwoty glowne;j
danych instrumentow ma nizszy stopien uprzywilejo-
wania niz nalezno$ci wynikajace z jakichkolwiek wyla-
czonych zobowigzan, o ktérych mowa w art. 72a ust. 2
niniejszego rozporzadzenia;

(i) majgce zastosowanie prawo stanowi, ze w przypadku
standardowego postgpowania upadlosciowego zdefinio-
wanego w art. 2 ust. 1 pkt 47 dyrektywy 2014/59/UE
nalezno$¢ z tytutu kwoty gtéwnej danych instrumentow
ma nizszy stopien uprzywilejowania niz nalezno$ci wyni-
kajace z jakichkolwiek wylaczonych zobowigzan,
o ktoérych mowa w art. 72a ust. 2 niniejszego rozporza-
dzenia;

(iii) dane instrumenty emituje podmiot restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji, ktéry nie ma w swoim
bilansie  jakichkolwiek  wylgczonych  zobowigzan,
o ktérych mowa w art. 72a ust. 2 niniejszego rozporza-
dzenia, ktére majg stopien uprzywilejowania rowny stop-
niowi uprzywilejowania instrumentéw zobowigzan kwali-
fikowalnych lub ktére maja nizszy stopien uprzywilejo-
wania niz instrumenty zobowigzan kwalifikowalnych;

e) zobowigzania nie sa zabezpieczone ani objete gwarancja lub
jakimkolwiek innym porozumieniem, ktore zwigksza stopien
uprzywilejowania naleznosci, przez ktorekolwiek z poniz-
szych:

(i) instytucje lub jej jednostki zalezne;
(i) jednostk¢ dominujgca instytucji lub jej jednostki zalezne;

(iii) jakiekolwiek przedsi¢biorstwo majace bliskie powigzania
z podmiotami, o ktorych mowa w ppkt (i) oraz (ii);
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f) zobowigzania nie podlegaja uzgodnieniom dotyczacym potra-
cenia lub kompensowania, ktoére obnizalyby ich zdolno$é
do pokrycia strat w trakcie restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji;

g) przepisy regulujace zobowigzania nie zawierajg jakiejkolwiek
zachgty do wezwania do sprzedazy, wykupienia lub odku-
pienia kwoty gléwnej tych zobowiazan przed terminem ich
zapadalnosci ani do sptacenia kwoty glownej tych zobowigzan
przed terminem przez instytucj¢, stosownie do sytuacji,
z wyjatkiem przypadkéow, o ktéorych mowa w art. 72c ust. 3;

h) zobowigzania nie zawieraja opcji wykupu mozliwej do wyko-
nania przez posiadaczy instrumentéw przed terminem ich
zapadalno$ci, z wyjatkiem przypadkéw, o ktorych mowa
w art. 72¢ ust. 2;

i) z zastrzezeniem art. 72¢ ust. 3 i 4, w przypadku gdy zobo-
wigzania obejmuja jedng lub wigksza liczbe opcji sptaty przed
terminem, w tym opcje kupna, dane opcje wykonuje si¢
wedlug wylacznego uznania emitenta, z wyjatkiem przy-
padkéw, o ktorych mowa w art. 72c ust. 2;

j) mozna wezwaé¢ do sprzedazy zobowigzan, wykupywac,
sptaca¢ lub odkupywaé zobowigzania przed terminem
wylacznie wtedy, kiedy speinione sa warunki okreslone
w art. 77 1 78a;

k) przepisy regulujace dane zobowiazania nie wskazuja bezpo-
srednio lub posrednio, ze dojdzie do wezwania do sprzedazy
zobowiazan lub ze zobowiazania bgda lub moga by¢ wykupy-
wane, sptacane lub odkupywane przed terminem — stosownie
do przypadku — przez podmiot restrukturyzacji i uporzadko-
wanej likwidacji w przypadku innym niz niewyptacalnos¢
Iub likwidacja instytucji, a instytucja w jakikolwiek inny
sposob nie oglasza sama takiej informacji;

1) przepisy regulujace dane zobowigzania nie daja posiadaczowi
prawa do przyspieszenia planowanej przyszlej platnosci
odsetek lub kwoty gtéwnej w innych przypadkach niz niewy-
ptacalno$¢ lub likwidacja danego podmiotu restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji;

m) wysoko$¢ platnosci odsetek lub dywidendy — stosownie
do przypadku — naleznych z tytulu zobowigzan nie bedzie
zmieniana w zalezno$ci od zdolnosci kredytowej podmiotu
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji lub jego jednostki
dominujacej;

n) w przypadku instrumentdow wyemitowanych po dniu
28 czerwca 2021 r. odpowiednie dokumenty umowne oraz,
w stosownych przypadkach, prospekt emisyjny dotyczacy
danej emisji zawieraja wyrazne odestanie do mozliwosci
wykonania uprawnienia do umorzenia i konwersji zgodnie
z art. 48 dyrektywy 2014/59/UE.

Do celéow akapitu pierwszego lit. a) niniejszego artykutlu
wylacznie te cze$ci zobowigzan, ktore sa w pelni optacone, kwali-
fikujg si¢ jako instrumenty zobowigzan kwalifikowalnych.

Do celow akapitu pierwszego lit. d), w przypadku gdy niektore
z wylaczonych zobowigzan, o ktorych mowa w art. 72a ust. 2,
sq podporzadkowane zwyklym niezabezpieczonym roszczeniom
na mocy krajowego prawa dotyczacego niewyptacalno$ci, miedzy
innymi ze wzgledu na to, Zze wierzyciel ma bliskie powigzania
z dhuznikiem, jest lub byt udzialowcem, jest w stosunku kontroli
lub grupy, jest cztonkiem organu zarzadzajacego lub jest zwigzany
z ktoragkolwiek z tych osob, z oceny podporzadkowania wylacza
si¢ roszczenia wynikajace z takich wytaczonych zobowigzan.
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3. Oprocz zobowigzan, o ktorych mowa w ust. 2 niniejszego
artykutu, organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
moze zezwoli¢, aby zobowigzania kwalifikowaly si¢ jako instru-
menty zobowigzan kwalifikowalnych do kwoty tacznej, ktéra nie
przekracza 3,5 % tacznej kwoty ekspozycji na ryzyko obliczonej
zgodnie z art. 92 ust. 3 i 4, pod warunkiem ze:

a) spelnione sg wszystkie warunki okreslone w ust. 2, z wyjatkiem
warunku okreslonego w ust. 2 akapit pierwszy lit. d);

b) zobowigzania maja stopien uprzywilejowania réwny najniz-
szemu stopniowi uprzywilejowania wylaczonych zobowigzan,
o ktorych mowa w art. 72a ust. 2, z wyjatkiem wylaczonych
zobowigzan, ktore sg podporzadkowane zwykltym niezabezpie-
czonym roszczeniom na mocy krajowego prawa dotyczacego
niewyplacalno$ci, o ktérych mowa w ust. 2 akapit trzeci niniej-
szego artykutu; oraz

c) wilaczenie tych zobowiazan do pozycji zobowigzan kwalifiko-
walnych nie powodowatoby istotnego ryzyka wniesienia
skutecznego sprzeciwu lub uzasadnionych roszczen o rekom-
pensate zgodnie z oceng organu ds. restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidacji w odniesieniu do zasad, o ktéorych mowa
w art. 34 ust. 1 lit. g) oraz art. 75 dyrektywy 2014/59/UE.

4. Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moze
zezwoli¢, aby oprocz zobowiazan, o ktéorych mowa w ust. 2,
rowniez inne zobowigzania kwalifikowaly si¢ jako instrumenty
zobowiazan kwalifikowalnych, pod warunkiem Ze:

a) instytucja nie ma zezwolenia na wiaczenie do pozycji zobo-
wigzan kwalifikowalnych zobowigzan, o ktérych mowa
w ust. 3;

b) spetnione sa wszystkie warunki okreslone w ust. 2, z wyjatkiem
warunku okreslonego w ust. 2 akapit pierwszy lit. d);

c) zobowiazania maja stopien uprzywilejowania réwny najniz-
szemu stopniowi uprzywilejowania wylaczonych zobowigzan,
o ktorych mowa w art. 72a ust. 2, lub majg wyzszy stopien
uprzywilejowania niz te zobowigzania, z wyjatkiem wytaczo-
nych zobowigzan podporzadkowanych zwyklym niezabezpie-
czonym roszczeniom na mocy krajowego prawa dotyczacego
niewyplacalnos$ci, o ktérych mowa w ust. 2 akapit trzeci niniej-
szego artykutu;

d) w bilansie instytucji kwota wylaczonych zobowigzan, o ktorych
mowa w art. 72a ust. 2, i ktore majg stopien uprzywilejowania
rowny stopniowi uprzywilejowania zobowiazan w przypadku
niewyplacalnoéci lub nizszy od niego, nie przekracza 5 %
kwoty funduszy wlasnych i zobowigzan kwalifikowalnych
instytucji;

e) wilaczenie tych zobowiazan do pozycji zobowiazan kwalifiko-
walnych nie powodowaloby istotnego ryzyka wniesienia
skutecznego sprzeciwu lub uzasadnionych roszczen o rekom-
pensate zgodnie z oceng organu ds. restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidacji w odniesieniu do zasad, o ktérych mowa
w art. 34 ust. 1 lit. g) oraz art. 75 dyrektywy 2014/59/UE.

5. Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moze
zezwoli¢ instytucji wylacznie na wlaczenie zobowigzan, o ktorych
mowa w ust. 3 albo 4, jako pozycji zobowigzan kwalifikowalnych.
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6.  Badajac, czy warunki okreslone w niniejszym artykule sa
spelnione, organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
konsultuje si¢ z wlasciwym organem.

7.  EUNB opracowuje projekty regulacyjnych standardéw tech-
nicznych w celu okreslenia:

a) majacej zastosowanie formy i charakteru posredniego finanso-
wania instrumentéw zobowigzan kwalifikowalnych;

b) formy i charakteru zach¢t do wykupu do celow warunku okre-
slonego w niniejszym artykule ust. 2 akapit pierwszy lit. g)
oraz w art. 72¢ ust. 3.

Te projekty regulacyjnych standardow technicznych muszg by¢
w pelni zgodne z aktem delegowanym, o ktorym mowa w art. 28
ust. 5 lit. a) oraz w art. 52 ust. 2 lit. a).

EUNB przedtozy Komisji te projekty regulacyjnych standardow
technicznych do dnia 28 grudnia 2019 r.

Komisja jest uprawniona do uzupehlnienia niniejszego rozporza-
dzenia poprzez przyjmowanie regulacyjnych standardéow technicz-
nych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14
rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.

Artykut 72¢

Amortyzacja instrumentéw zobowigzan kwalifikowalnych

1. Instrumenty zobowigzan kwalifikowalnych o rezydualnym
terminie zapadalno$ci wynoszacym co najmniej rok w petni kwali-
fikuja si¢ jako pozycje zobowiazan kwalifikowalnych.

Instrumenty zobowiazan kwalifikowalnych o rezydualnym
terminie zapadalno$ci wynoszacym mniej niz rok nie kwalifikuja
si¢ jako pozycje zobowigzan kwalifikowalnych.

2. Do celow ust. 1, w przypadku gdy instrument zobowigzan
kwalifikowalnych zawiera opcj¢ wykupu mozliwa do wykonania
przez posiadacza przed pierwotnie okre§lonym terminem zapadal-
no$ci instrumentu, termin zapadalno$ci instrumentu okresla si¢
jako najwczes$niejszy termin, w ktérym posiadacz moze wykonaé
opcje wykupu i zleci¢c wykup lub sptate instrumentu.

3. Do celow ust. 1, w przypadku gdy instrument zobowigzan
kwalifikowalnych zawiera zachete do sprzedazy, wykupu, sptaty
lub odkupu przez emitenta danego instrumentu przed pierwotnie
okreslonym terminem jego zapadalnosci, termin zapadalnosci
instrumentu okresla si¢ jako najwcze$niejszy termin, w ktérym
emitent moze wykona¢ t¢ opcje i zleci¢ wykup lub splatg
instrumentu.

4. Do celéw ust. 1, w przypadku gdy instrument zobowigzan
kwalifikowalnych zawiera opcje wykupu przed terminem podlega-
jace wykonaniu wedlug wylacznego uznania emitenta przed pier-
wotnie okreslonym terminem zapadalnosci instrumentu, lecz gdy
przepisy regulujace dany instrument nie zawierajg jakichkolwiek
zachet do sprzedazy, wykupu, splaty lub odkupu instrumentu
przed jego terminem zapadalno$ci i nie zawieraja jakiejkolwiek
opcji wykupu lub sptaty wedlug uznania posiadaczy, termin zapa-
dalnosci instrumentu okre$la si¢ jako pierwotnie okre$lony termin
zapadalnosci.
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Artykut 72d

Konsekwencje zaprzestania spelniania warunkow
kwalifikowalnoSci

W sytuacji gdy, w przypadku instrumentu zobowigzan kwalifiko-
walnych, majace zastosowanie warunki okreslone w art. 72b prze-
staja by¢ spelniane, zobowigzania te niezwlocznie przestaja kwali-
fikowaé si¢ jako instrumenty zobowiazan kwalifikowalnych.

Zobowigzania, o ktorych mowa w art. 72b ust. 2, nadal mozna
traktowa¢ jak instrumenty zobowigzan kwalifikowalnych, dopoki
kwalifikuja si¢ one jako instrumenty zobowigzan kwalifikowal-
nych zgodnie z art. 72b ust. 3 lub 4.

Sekcja 2

Odliczenia od pozycji zobowigzan kwalifiko-
walnych

Artykut 72e

Odliczenia od pozycji zobowigzan kwalifikowalnych

1. Instytucje, ktore podlegaja art. 92a, odliczaja od pozycji
zobowiazan kwalifikowalnych:

a) posiadane przez instytucje bezposrednie, posrednie i synte-
tyczne udzialy kapitalowe w instrumentach wiasnych zobo-
wigzah kwalifikowalnych, w tym wiasnych zobowigzan,
ktore moglyby podlega¢ obowigzkowi zakupu przez instytucje
na mocy istniejacych zobowiazan umownych;

b) posiadane przez instytucj¢ bezposrednie, posrednie i synte-
tyczne udzialy kapitalowe w instrumentach zobowigzan kwali-
fikowalnych podmiotow bedacych globalnymi instytucjami
0 znaczeniu systemowym, z ktérymi instytucja ma krzyzowe
powiazania kapitalowe, uznane przez wlasciwy organ za
majace na celu sztuczne zawyzanie zdolnosci podmiotu
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji do pokrywania
strat i dokapitalizowania;

c) majacg zastosowanie i okreSlong zgodnie z art. 72i kwote
bezposrednich, posrednich i syntetycznych udziatow kapitato-
wych w instrumentach zobowigzan kwalifikowalnych
podmiotéw bedacych globalnymi instytucjami o znaczeniu
systemowym, w przypadku gdy instytucja nie dokonala
znacznej inwestycji w te podmioty;

d) posiadane przez instytucje bezposrednie, posrednie i synte-
tyczne udzialy kapitalowe w instrumentach zobowigzan kwali-
fikowalnych podmiotow bedacych globalnymi instytucjami
0 znaczeniu systemowym, w przypadku gdy instytucja doko-
nala znacznej inwestycji w te podmioty, z wyjatkiem pozycji
z tytulu gwarantowania emisji utrzymywanych przez pig¢¢ dni
roboczych lub krocej.

2. Do celow niniejszej sekcji wszystkie instrumenty o stopniu
uprzywilejowania réwnym stopniowi uprzywilejowania instru-
mentdéw zobowiazan kwalifikowalnych traktowane sa jak instru-
menty zobowigzan kwalifikowalnych, z wyjatkiem instrumentow
o stopniu uprzywilejowania rdOwnym stopniowi uprzywilejowania
instrumentdéw uznanych za zobowigzania kwalifikowalne zgodnie
z art. 72b ust. 3 i 4.
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3. Do celéw niniejszej sekcji instytucje mogg oblicza¢ kwotg
posiadanych  instrumentéw  zobowigzan  kwalifikowalnych,
o ktorych mowa w art. 72b ust. 3, w nastepujacy sposob:

()

h = kwota posiadanych instrumentéw zobowiazan kwalifikowal-
nych, o ktérych mowa w art. 72b ust. 3;

i = indeks oznaczajacy instytucje emitujgca;

H; = calkowita kwota posiadanych zobowigzan kwalifikowalnych
instytucji emitujacej i, o ktorych mowa w art. 72b ust. 3;

l; = kwota zobowigzan wlaczonych przez instytucje emitujaca
i do pozycji zobowigzan kwalifikowalnych w granicach
okreslonych w art. 72b ust. 3 zgodnie z najnowszymi infor-
macjami ujawnionymi przez instytucj¢ emitujacg; oraz

L; = calkowita kwota pozostajacych do splaty zobowigzan insty-
tucji emitujacej i, o ktérych mowa w art. 72b ust. 3,
zgodnie z najnowszymi informacjami ujawnionymi
przez emitenta.

4. W przypadku gdy unijna instytucja dominujgca lub dominu-
jaca instytucja z panstwa cztonkowskiego, ktora podlega art. 92a,
posiada bezposrednie, posrednie lub syntetyczne udzialy kapita-
lowe w instrumentach funduszy wilasnych lub w instrumentach
zobowiazan kwalifikowalnych jednej lub wiekszej liczby jedno-
stek zaleznych, ktore nie naleza do tej samej grupy restruktury-
zacji i uporzadkowanej likwidacji co instytucja dominujgca, organ
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji tej instytucji
dominujacej moze zezwoli¢ instytucji dominujacej — po nalezytym
uwzglednieniu opinii organdéw ds. restrukturyzacji i uporzadko-
wanej likwidacji wszelkich jednostek zaleznych, ktorych to
dotyczy — na odliczenie takich udziatow przez odliczenie nizszej
kwoty okreslonej przez organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowane;j
likwidacji tej instytucji dominujacej. Ta skorygowana kwota musi
by¢ co najmniej réwna kwocie (m) obliczonej w nastepujacy
sposob:

m; = max{0; OP; + LP; - max{0;B-[O; + L; — 1; - aRWA; ]}}

gdzie:

i = indeks oznaczajacy jednostke zalezng;

OP; = kwota instrumentéw funduszy wlasnych wyemitowa-
nych przez jednostk¢ zalezng i, posiadanych przez
instytucje dominujaca;

LP; = kwota instrumentow zobowigzan kwalifikowalnych
wyemitowanych przez jednostke zalezng i, oraz posia-
danych przez instytucje dominujaca;

B = odsetek instrumentéw funduszy wilasnych i instru-

mentéw zobowigzan kwalifikowalnych wyemitowa-
nych przez jednostke zalezng i, oraz posiadanych
przez jednostk¢ dominujgca, obliczany nastepujaco:

(OR +LP)

B= kwota wszystkich instrumentéw funduszy whasnych oraz instrumentéw zobowigzan kwalifikowalnych °

wyemitowanych przez jednostke zalezng i
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O; = kwota funduszy wlasnych jednostki zaleznej i, bez
uwzglednienia odliczenia obliczonego zgodnie z niniej-
Szym ustgpem,;

L; = kwota zobowigzan kwalifikowalnych jednostki zaleznej
i, bez uwzglednienia odliczenia obliczonego zgodnie
Z niniejszym ustgpem;

T = stosunek majacy zastosowanie do jednostki zaleznej
1 na poziomie jej grupy restrukturyzacji i uporzadko-
wanej likwidacji zgodnie z art. 92a ust. 1 lit. a) niniej-
szego rozporzadzenia oraz art. 45c¢ ust. 3 akapit
pierwszy lit. a) dyrektywy 2014/59/UE; oraz

aRWA; = laczna kwota ekspozycji na ryzyko podmiotu bedacego
globalng instytucja o znaczeniu systemowym i, obli-
czona zgodnie z art. 92 ust. 3 i 4, z uwzglednieniem
korekt okreslonych w art. 12a.

W przypadku gdy instytucji dominujacej zezwolono na odliczenie
skorygowanej kwoty zgodnie z akapitem pierwszym, jednostka
zalezna odlicza réznicg¢ miedzy kwotg posiadanych instrumentow
funduszy wlasnych i instrumentéw zobowigzan kwalifikowalnych,
o ktorych mowa w akapicie pierwszym, a ta skorygowana kwota.

Artykul 72f

Odliczanie posiadanych instrumentéw wlasnych zobowiazan
kwalifikowalnych

Do celow art. 72e ust. 1 lit. a) instytucje obliczaja warto$¢
udziatéw kapitalowych na podstawie pozycji dlugich brutto
z zastrzezeniem nastgpujacych wyjatkow:

a) instytucje moga oblicza¢ kwote posiadanych udzialow kapita-
lowych na podstawie pozycji diugiej netto, o ile spetnione sg
oba ponizsze warunki:

(i) pozycje dlugie i1 krotkie majg taka samg ekspozycje
bazowa, a pozycje krotkie nie wiaza si¢ z ryzykiem
kontrahenta;

(i) zardwno pozycja dluga, jak i krotka sa ujete w portfelu
handlowym albo obie sa ujgte w portfelu bankowym;

b) instytucje okre$laja kwote podlegajaca odliczeniu z tytutu
posiadanych  bezposrednich, posrednich 1 syntetycznych
udziatéw kapitatowych w postaci indeksowych papierow
warto$ciowych, obliczajac ekspozycje bazowa z tytutu instru-
mentéw wlasnych zobowiazan kwalifikowalnych objetych tymi
indeksami;

¢) instytucje moga kompensowaé pozycje dlugie brutto w instru-
mentach wilasnych zobowigzan kwalifikowalnych zwigzane
z posiadanymi indeksowymi papierami wartoSciowymi
wzgledem pozycji krotkich w instrumentach wiasnych zobo-
wigzah kwalifikowalnych wynikajacych z pozycji krétkich
w indeksach bazowych, w tym rowniez w przypadku gdy te
pozycje krotkie obejmuja ryzyko kontrahenta, o ile spetnione
sg oba ponizsze warunki:

(i) pozycje dhugie i krotkie sg ujete w tych samych indeksach
bazowych;

(i) zaréwno pozycja dluga, jak i krotka sa ujete w portfelu
handlowym albo obie sg ujete w portfelu bankowym.



02019R0876 — PL — 27.06.2020 — 001.004 — 38

Artykut 72g

Podstawa odliczen w odniesieniu do pozycji zobowigzan
kwalifikowalnych

Do celow art. 72¢ ust. 1 lit. b), ¢) i d) instytucje odliczaja pozycje
dlugie brutto z zastrzezeniem wyjatkow okreSlonych w art. 72h
i 721

Artykut 72h

Odliczanie posiadanych zobowiazan kwalifikowalnych innych
podmiotéw bedacych globalnymi instytucjami o znaczeniu
systemowym

Instytucje, ktore nie korzystaja z wyjatku okreslonego w art. 72j,
dokonuja odliczen, o ktérych mowa w art. 72e ust. 1 lit. ¢) i d),
zgodnie z nastepujacymi zasadami:

a) instytucje te mogg oblicza¢ posiadane bezposrednio, posrednio
1 syntetycznie instrumenty zobowigzan kwalifikowalnych
na podstawie pozycji dlugiej netto dotyczacej tej samej ekspo-
zycji bazowej, o ile spelnione sg oba ponizsze warunki:

(i) termin zapadalnosci pozycji krotkiej jest taki sam jak
termin zapadalno$ci pozycji dlugiej lub poézniejszy, albo
rezydualny termin zapadalno$ci pozycji krotkiej wynosi
co najmniej rok;

(i) zaréwno pozycja dluga, jak i krotka sa ujete w portfelu
handlowym albo obie sg ujete w portfelu bankowym;

b) instytucje okre$laja kwote podlegajaca odliczeniu z tytutu
posiadanych  bezposrednich, posrednich 1 syntetycznych
udziatow kapitatlowych w postaci indeksowych papierow
warto$ciowych, dokonujac przegladu ekspozycji bazowej
z tytulu instrumentéw zobowigzan kwalifikowalnych objetych
tymi indeksami.

Artykut 72i

Odliczanie zobowigzan kwalifikowalnych w przypadku gdy
instytucja nie dokonala znacznej inwestycji w podmioty
bedace globalnymi instytucjami o znaczeniu systemowym

1. Do celow art. 72e ust. 1 lit. ¢) instytucje obliczaja majaca
zastosowanie kwote¢ podlegajaca odliczeniu mnozac kwotg, o ktorej
mowa w lit. a) niniejszego ustgpu, przez wspdiczynnik bedacy
wynikiem obliczenia, o ktorym mowa w lit. b) niniejszego ustepu:

a) kwota laczna, o jaka wartos¢ posiadanych przez instytucje
bezposrednich, posrednich i syntetycznych udzialow kapitato-
wych w instrumentach w kapitale podstawowym Tier I, instru-
mentach dodatkowych w Tier I oraz instrumentach w Tier II
wyemitowanych przez podmioty sektora finansowego oraz
w instrumentach zobowigzan kwalifikowalnych wyemitowa-
nych przez podmioty bedace globalnymi instytucjami
0 znaczeniu systemowym, w ktore to podmioty instytucja nie
dokonata znacznej inwestycji, przekracza 10 % wartosci
pozycji kapitatu podstawowego Tier I instytucji, obliczonej
po zastosowaniu nastgpujacych przepisow:
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(i) art. 32-35;

(i) art. 36 ust. 1 lit. a)-g), lit. k) ppkt (ii}~(v) oraz lit. 1),
z wyjatkiem kwoty podlegajacej odliczeniu w zwigzku
z aktywami z tytulu odroczonego podatku dochodowego
opartymi na przysztej rentownosci i wynikajacymi z rdznic
przejsciowych;

(iii) art. 44 i 45;

b) kwota posiadanych przez instytucj¢ bezposrednich, posrednich
i syntetycznych udziatow kapitalowych w instrumentach zobo-
wigzan kwalifikowalnych wyemitowanych przez podmioty
bedace globalnymi instytucjami o znaczeniu systemowym,
w ktore to podmioty instytucja nie dokonata znacznej inwe-
stycji, podzielona przez kwote taczng posiadanych przez insty-
tucje bezposrednich, posrednich i syntetycznych udziatéw kapi-
talowych w instrumentach w kapitale podstawowym Tier I,
instrumentach dodatkowych w Tier 1 oraz instrumentach
w Tier II wyemitowanych przez podmioty sektora finansowego
oraz w instrumentach zobowigzan kwalifikowalnych wyemito-
wanych przez podmioty bedace globalnymi instytucjami
o0 znaczeniu systemowym, w ktore podmiot restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji nie dokonal znacznej inwestycji.

2. Instytucje wylaczaja pozycje z tytulu gwarantowania emisji
utrzymywane przez pig¢ dni roboczych lub krocej z kwot,
o ktorych mowa w ust. 1 lit. a), oraz z obliczenia wspotczynnika
zgodnie z ust. 1 lit. b).

3. Kwotg podlegajaca odliczeniu zgodnie z ust. 1 dzieli sig¢
miedzy wszystkie posiadane przez instytucje instrumenty zobo-
wigzan kwalifikowalnych wyemitowane przez podmioty bedace
globalnymi instytucjami o znaczeniu systemowym. Instytucje
okreslaja kwote kazdego instrumentu zobowigzan kwalifikowal-
nych, ktorg odlicza si¢ zgodnie z ust. 1, mnozac kwotg okreslong
w lit. a) niniejszego ustgpu przez cze$¢ okreslong w lit. b) niniej-
Szego ustepu:

a) kwota udziatéw kapitalowych, ktéra musi zosta¢ odliczona
zgodnie z ust. 1;

b) reprezentowana przez kazdy posiadany przez instytucj¢ instru-
ment zobowigzan kwalifikowalnych czgé¢ tacznej kwoty posia-
danych przez instytucj¢ bezposrednich, posrednich i syntetycz-
nych udziatéw kapitalowych w instrumentach zobowigzan
kwalifikowalnych wyemitowanych przez podmioty begdace
globalnymi instytucjami o znaczeniu systemowym, w ktore
instytucja ta nie dokonata znacznej inwestycji.

4. Kwota udziatéw kapitalowych, o ktérych mowa w art. 72e
ust. 1 lit. ¢), ktora jest rowna co najwyzej 10 % wartosci pozycji
kapitatu podstawowego Tier I instytucji po zastosowaniu prze-
pisow okreslonych w ust. 1 lit. a) ppkt (i), lit. a) ppkt (ii) oraz
lit. a) ppkt (iii) niniejszego artykutu, nie podlega odliczeniu i jest
objeta wagg ryzyka majaca zastosowanie, stosownie do przypadku,
zgodnie z czg¢Scig trzecig tytut I rozdziaty 2 lub 3 oraz z wymo-
gami okre§lonymi w czgéci trzeciej tytut IV.

5. Instytucje okreslajag kwote kazdego instrumentu zobowigzan
kwalifikowalnych, ktoéra jest wazona ryzykiem zgodnie z ust. 4,
mnozac kwote udziatow kapitalowych, ktora musi podlegaé
wazeniu ryzykiem zgodnie z ust. 4, przez cz¢$¢ wynikajaca z obli-
czenia okres$lonego w ust. 3 lit. b).
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32)

33)

Artykut 72j

Wylaczenie portfela handlowego z odliczen od pozycji
zobowigzan kwalifikowalnych

1.  Instytucje moga podja¢ decyzj¢ o nieodliczaniu wyznaczonej
czesci swoich bezposrednich, posrednich i syntetycznych udzialow
kapitalowych w instrumentach zobowiazan kwalifikowalnych,
ktora to cze$¢ tacznie i na podstawie pozycji diugich brutto
wynosi nie wigcej niz 5 % wartosci pozycji kapitalu podstawo-
wego Tier I instytucji po zastosowaniu art. 32-36, o ile spetnione
sa wszystkie nastepujace warunki:

a) udziaty kapitatlowe nalezg do portfela handlowego;

b) instrumenty zobowigzan kwalifikowalnych znajdujg sie¢
w posiadaniu instytucji nie dhuzej niz 30 dni roboczych.

2. Kwoty pozycji, ktére nie sg odliczane zgodnie z ust. 1,
podlegaja wymogom w zakresie funduszy wlasnych w odniesieniu
do pozycji z portfela handlowego.

3. W sytuacji gdy, w przypadku udziatéw kapitatowych nieod-
liczonych zgodnie z ust. 1 warunki okre§lone w tym ustepie prze-
staja byC spelniane, te udzialy kapitalowe odlicza si¢ zgodnie
z art. 72g bez stosowania wyjatkow okres§lonych w art. 72h i 72i.

Sekcja 3

Fundusze wlasne i zobowiazania kwalifiko-
walne

Artykut 72k

Zobowiazania kwalifikowalne

Na zobowigzania kwalifikowalne instytucji skladaja si¢ pozycje
zobowiazan kwalifikowalnych tej instytucji po odliczeniach,
o ktorych mowa w art. 72e.

Artykut 721

Fundusze wlasne i zobowigzania kwalifikowalne

Fundusze wtasne i zobowiazania kwalifikowalne instytucji
stanowia sumg¢ jej funduszy wilasnych 1  zobowigzan
kwalifikowalnych.

(*) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/49/UE
z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie systemow gwarancji
depozytow (Dz.U. L 173 z 12.6.2014, s. 149).

(**) Dyrektywa 98/26/WE Parlamentu Europejskiego i Rady
z dnia 19 maja 1998 r. w sprawie zamknigcia rozliczen
w systemach platnosci i rozrachunku papieréw wartoscio-
wych (Dz.U. L 166 z 11.6.1998, s. 45).”;

w czesci drugiej tytut 1 tytut rozdzialu 6 otrzymuje brzmienie:

»~Wymogi ogdlne w zakresie funduszy wlasnych i zobowigzan
kwalifikowalnych”;

w art. 73 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

a) tytul otrzymuje brzmienie:
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34)

»Wyplaty zyskow z tytulu instrumentéw”;

b) ust. 1-4 otrzymujg brzmienie:

»l.  Instrumenty kapitalowe i zobowigzania, w odniesieniu
do ktorych do wylacznego uznania instytucji pozostaje decyzja
w sprawie wyplaty zyskéw w formie innej niz $rodki pieni¢zne
lub instrumenty funduszy wiasnych, nie kwalifikuja si¢ jako
instrumenty w kapitale podstawowym Tier I, instrumenty
dodatkowe w Tier I, instrumenty w Tier II lub instrumenty
zobowiazan kwalifikowalnych, chyba Ze instytucja uzyskata
uprzednie zezwolenie wlasciwego organu.

2. Wladciwe organy udzielaja uprzedniego zezwolenia,
o ktorym mowa w ust. 1, wylacznie w przypadku gdy uznaja,
ze spetnione zostaly wszystkie ponizsze warunki:

a) swoboda uznania, o ktorej mowa w ust. 1, lub forma ewen-
tualnych wyptat zyskéw nie miatyby negatywnego wplywu
na zdolno$¢ instytucji do anulowania ptatnosci z tytulu
danego instrumentu;

b) swoboda uznania, o ktorej mowa w ust. 1, lub forma ewen-
tualnych wyptat zyskéw nie miatyby negatywnego wplywu
na zdolno$¢ danego instrumentu kapitatowego lub zobowia-
zania do pokrycia strat;

¢) swoboda uznania, o ktorej mowa w ust. 1, lub forma ewen-
tualnych wyptat zyskow nie obnizylyby w inny sposob
jakosci danego instrumentu kapitatowego lub zobowigzania.

Zanim wlasciwy organ udzieli uprzedniego zezwolenia,
o ktorym mowa w ust. 1, konsultuje si¢ z organem ds. restruk-
turyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do spet-
nienia tych warunkow przez instytucje.

3. Instrumenty kapitalowe i zobowigzania, w odniesieniu
do ktorych osoba prawna inna niz emitujaca je instytucja ma
swobod¢ uznania w zakresie decydowania o wyplacie zyskow
lub do wymagania wyplaty zyskow z tytulu tych instrumentéw
lub zobowigzan w formie innej niz §rodki pieni¢zne lub instru-
menty funduszy wtasnych, nie kwalifikujg si¢ jako instrumenty
w kapitale podstawowym Tier I, instrumenty dodatkowe
w Tier I, instrumenty w Tier II lub instrumenty zobowigzan
kwalifikowalnych.

4. Instytucje moga wykorzystywac szeroki indeks gietdowy
jako jedna z podstaw okre§lenia poziomu wyptat zyskow
z tytutu instrumentow dodatkowych w Tier I, instrumentow
w Tier II oraz instrumentéw zobowigzan kwalifikowalnych.”;

c) ust. 6 otrzymuje brzmienie:

,0.  Instytucje zglaszaja i ujawniajg szerokie indeksy giel-
dowe, na ktorych opierajg si¢ ich instrumenty kapitalowe
i instrumenty zobowigzan kwalifikowalnych.”;

w art. 75 zdanie wprowadzajace otrzymuje brzmienie:

»Wymogi w zakresie zapadalnosci pozycji krotkich, o ktorych
mowa w art. 45 lit. a), art. 59 lit. a), art. 69 lit. a) i art. 72h lit. a),
uznaje si¢ za spelnione w odniesieniu do posiadanych pozycji,
w przypadku gdy spetlione sg wszystkie ponizsze warunki:”;
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35)

36)

w art. 76 tytut oraz ust. 1, 2 1 3 otrzymujg brzmienie:

L, Artykut 76

Portfele indeksowe obejmujace instrumenty Kkapitalowe
i zobowiazania

1. Do celow art. 42 lit. a), art. 45 lit. a), art. 57 lit. a), art. 59
lit. a), art. 67 lit. a), art. 69 lit. a), art. 72f lit. a) 1 art. 72h lit. a)
instytucje moga zmniejszy¢ kwote pozycji dlugiej w instrumencie
kapitalowym lub zobowigzaniu o cze$¢ indeksu, ktora sktada sig¢
z tej samej ekspozycji bazowej bedacej przedmiotem zabezpie-
czenia, o ile spelnione sa wszystkie nastgpujace warunki:

a) zardbwno pozycja diluga bedaca przedmiotem zabezpieczenia,
jak i pozycja krotka w indeksie stosowanym do zabezpieczenia
tej pozycji dlugiej sa ujete w portfelu handlowym albo obie sa
ujete w portfelu bankowym,;

b) pozycje, o ktérych mowa w lit. a), sa wykazywane w warto$ci
godziwej w bilansie instytucji;

¢) pozycja krotka, o ktorej mowa w lit. a), kwalifikuje si¢ jako
efektywny instrument zabezpieczajacy w ramach procedur
kontroli wewng¢trznej obowigzujacych w instytucji,

d) wlasciwe organy oceniaja adekwatno$¢ procedur kontroli
wewnetrznej, o ktorych mowa w lit. ¢), co najmniej raz
w roku i upewniaja si¢, czy sa one stale adekwatne.

2. W przypadku gdy wlasciwy organ udzielit uprzedniego
zezwolenia, instytucja moze zastosowaé ostrozne oszacowanie
ekspozycji bazowej danej instytucji z tytulu instrumentow kapitato-
wych lub zobowigzan objetych indeksami jako rozwigzanie alterna-
tywne wobec obliczania przez instytucj¢ swojej ekspozycji z tytulu
pozycji, o ktorych mowa w co najmniej jednej z ponizszych liter:

a) wilasnych instrumentéw w kapitale podstawowym Tier I, instru-
mentéw dodatkowych w Tier I, instrumentéw w Tier Il oraz instru-
mentéw zobowigzan kwalifikowalnych, objetych indeksami;

b) instrumentéw w kapitale podstawowym Tier I, instrumentow
dodatkowych w Tier I oraz instrumentéw w Tier II podmiotow
sektora finansowego, objetych indeksami;

¢) instrumentdw zobowigzan kwalifikowalnych instytucji, obje-
tych indeksami.

3. Wiadciwe organy udzielaja uprzedniego zezwolenia, o ktérym
mowa w ust. 2, wylagcznie w przypadku gdy dana instytucja wyka-
zala w sposob je zadowalajacy, ze monitorowanie jej ekspozycji
bazowej z tytulu pozycji, o ktorych mowa w co najmniej jednej
z liter ust. 2, stosownie do przypadku, bytoby dla instytucji ucigz-
liwe pod wzgledem operacyjnym.”;

art. 77 otrzymuje brzmienie:

L Artykut 77

Warunki obnizenia funduszy wlasnych i zobowiazan
kwalifikowalnych

1. Dana instytucja musi uzyska¢ uprzednie zezwolenie
od wlasciwego organu, aby przeprowadzi¢ ktorekolwiek z nastepu-
jacych dziatan:

a) obnizenie, wykup lub odkup instrumentow w kapitale podsta-
wowym Tier I emitowanych przez dang instytucje w sposob
dozwolony zgodnie 2z majacym zastosowanie prawem
krajowym;
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37)

b) obnizenie, wyplacenie lub reklasyfikacje na inna pozycje
funduszy wlasnych azio emisyjnego zwigzanego z instrumen-
tami funduszy wlasnych;

¢) przeprowadzenie wezwania do sprzedazy, wykupu, sptaty lub
odkupu instrumentéw dodatkowych w Tier I lub instrumentow
w Tier II przed uptywem ich umownego terminu zapadalnosci.

2. Dana instytucja musi uzyska¢ uprzednie zezwolenie
od organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, aby
przeprowadzi¢ wezwanie do sprzedazy, wykupu, sptaty lub odkupu
instrumentow zobowigzan kwalifikowalnych, ktére nie sg objete
zakresem stosowania ust. 1, przed uptywem ich umownego
terminu zapadalno$ci.”;

art. 78 otrzymuje brzmienie:

L Artykut 78

Zezwolenie nadzorcze na obnizenie funduszy wlasnych

1.  Wiasciwy organ wydaje zezwolenie na obnizenie, wezwanie
do sprzedazy, wykup, splate lub odkup przez instytucj¢ instru-
mentdw w kapitale podstawowym Tier I, instrumentéw dodatko-
wych w Tier I lub instrumentow w Tier II, lub obnizenie, wypta-
cenie lub reklasyfikacje¢ powiazanego azio emisyjnego, w przy-
padku gdy speliony jest ktorykolwiek z nastepujacych
warunkow:

a) przed ktérymkolwiek z dzialan lub w czasie ktoregokolwiek
z dziatan, o ktorych mowa w art. 77 ust. 1, instytucja zastgpuje
instrumenty lub powigzane azio emisyjne, o ktérych mowa
w art. 77 ust. 1, instrumentami funduszy wlasnych o tej
samej lub wyzszej jakosci na warunkach, ktore sg stabilne
z punktu widzenia zdolno$ci dochodowej danej instytucji;

b) instytucja wykazata w sposob zadowalajacy wlasciwy organ,
ze po dokonaniu dziatania, o ktorym mowa w art. 77 ust. 1
niniejszego rozporzadzenia, fundusze wlasne i zobowigzania
kwalifikowalne instytucji przekroczylyby wymogi okreslone
w niniejszym rozporzadzeniu oraz w dyrektywach 2013/36/UE
i 2014/59/UE o margines, ktory wlasciwy organ uznaje za
niezb¢dny.

W przypadku gdy instytucja zapewnia wystarczajace zabezpie-
czenie swojej zdolnos$ci dziatania za pomocg funduszy wtasnych
w kwocie wyzsze] niz wymagana w niniejszym rozporzadzeniu
i w dyrektywie 2013/36/UE, wlasciwy organ moze udzieli¢ tej
instytucji uprzedniego zezwolenia ogdlnego na przeprowadzenie
ktoregokolwiek z dziatan okreslonych w art. 77 ust. 1 niniejszego
rozporzadzenia, z zastrzezeniem kryteriow zapewniajgcych zgod-
nos¢ wszelkich takich przyszlych dziatan z warunkami okreslo-
nymi w lit. a) i b) niniejszego ustgpu. Tego uprzedniego zezwo-
lenia ogdlnego udziela si¢ tylko na okreslony okres nie dtuzszy
niz rok, po uplywie ktdrego moze ono zosta¢ przedtuzone. Tego
uprzedniego zezwolenia ogdlnego udziela si¢ na konkretng wczes-
niej ustalong kwote, ktora okresla wlasciwy organ. »C3 W przy-
padku instrumentéw w kapitale podstawowym Tier I ta wczesniej
ustalona kwota nie moze przekracza¢ 3 % kwoty danej emisji
i 10 % kwoty, o ktorg kapital podstawowy Tier I przekracza
sum¢ wymogow w zakresie kapitalu podstawowego Tier I okreslo-
nych w niniejszym rozporzadzeniu, w dyrektywach 2013/36/UE
i 2014/59/UE oraz marginesu, ktory wlasciwy organ uznaje za
niezbedny. €4 W przypadku instrumentdéw dodatkowych w Tier
I lub instrumentéw w Tier II ta wczesniej ustalona kwota nie
moze przekracza¢ 10 % kwoty danej emisji i 3 % lacznej
kwoty naleznosci z tytulu instrumentéw dodatkowych w Tier
I Iub instrumentéw w Tier II, stosownie do przypadku.
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Wtasciwe organy cofajg uprzednie zezwolenie ogdlne w przypadku
gdy instytucja narusza ktorekolwiek z kryteriow przewidzianych
do celow tego zezwolenia.

2. Przy ocenianiu stabilnosci instrumentdw zastgpujacych
z punktu widzenia zdolnosci dochodowej danej instytucji, o ktorej
mowa w ust. 1 lit. a), wlasciwe organy biorg pod uwagg stopien,
w jakim te zastgpujace instrumenty kapitalowe bylyby bardziej
kosztowne dla instytucji niz te instrumenty kapitalowe lub azio
emisyjne, ktore miatyby one zastapic.

3. W przypadku gdy instytucja podejmuje dziatanie, o ktérym
mowa w art. 77 ust. 1 lit. a), a odmowa wykupu instrumentow
w kapitale podstawowym Tier I, o ktorych mowa w art. 27, jest
zabroniona na mocy majgcego zastosowanie prawa krajowego,
wlasciwy organ moze odstgpi¢ od warunkéw okreslonych w ust. 1
niniejszego artykulu, pod warunkiem ze wiasciwy organ zazada
od danej instytucji ograniczenia wykupu takich instrumentow
na odpowiedniej podstawie.

4. Wilasciwe organy moga zezwoli¢ instytucjom na wezwanie
do sprzedazy, wykup, sptate lub odkup instrumentéw dodatko-
wych w Tier I lub instrumentow w Tier II lub powigzanego
azio emisyjnego w okresie pigciu lat od dnia ich emisji, w przy-
padku gdy spelnione sg warunki okreslone w ust. 1 oraz jeden
z nastgpujacych warunkow:

a) nastgpita zmiana w regulacyjnej klasyfikacji tych instru-
mentéw, ktora moglaby spowodowaé¢ ich wylaczenie
z funduszy wlasnych lub ich reklasyfikacje jako fundusze
wlasne nizszej jako$ci, przy spelnieniu obu ponizszych
warunkow:

(i) wlasciwy organ uznaje t¢ zmiang za wystarczajaco pewna;

(ii) instytucja wykazuje w sposob zadowalajacy wiasciwy
organ, ze regulacyjna reklasyfikacja tych instrumentéw
nie byla w sposob racjonalny mozliwa do przewidzenia
w chwili ich emisji;

b) nastgpila zmiana w majacym zastosowanie opodatkowaniu tych
instrumentow, a instytucja wykazuje w sposob zadowalajacy
wlasciwy organ, ze zmiana ta jest istotna i ze nie byla w sposob
racjonalny mozliwa do przewidzenia w chwili ich emisji;

c) instrumenty i powigzane azio emisyjne podlegaja zasadzie
praw nabytych zgodnie z art. 494b;

d) przed dzialaniem lub w czasie dziatania, o ktorym mowa
w art. 77 ust. 1, instytucja zastepuje instrumenty lub powigzane
azio emisyjne, o ktorych mowa w art. 77 ust. 1, instrumentami
funduszy wilasnych o tej samej lub wyzszej jakosci na warun-
kach, ktore sa stabilne z punktu widzenia zdolnosci docho-
dowej danej instytucji, a wlasciwy organ zezwolil na to dzia-
fanie na podstawie ustalenia, ze bytoby ono korzystne z ostroz-
no$ciowego punktu widzenia oraz uzasadnione wyjatkowymi
okoliczno$ciami;

e) instrumenty dodatkowe w Tier I lub instrumenty w Tier II
odkupuje si¢ do celow petnienia funkcji animatora rynku.

5. EUNB opracowuje projekty regulacyjnych standardow tech-
nicznych w celu okreslenia nastepujacych elementow:

a) znaczenia wyrazenia »stabilny z punktu widzenia zdolno$ci
dochodowej danej instytucji«;
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38)

b) odpowiednich podstaw ograniczenia wykupu, o ktorych mowa
w ust. 3;

c) procesu, w tym ograniczen i procedur, udzielania przez
wlasciwe organy uprzedniego zezwolenia na przeprowadzenie
dzialania wymienionego w art. 77 ust. 1 oraz wymogoéw
w zakresie danych, ktére powinny by¢ zawarte w sktadanym
przez instytucje wniosku o zezwolenie wlasciwego organu
na przeprowadzenie wymienionego nim dzialania, w tym
procesu, ktory nalezy zastosowa¢ w przypadku wykupu
udziatbw wyemitowanych dla cztonkéw spoldzielni, oraz
terminu przetwarzania takiego wniosku.

EUNB przedtozy Komisji te projekty regulacyjnych standardow
technicznych do dnia 28 lipca 2013 r.

Komisja jest uprawniona do przyjmowania regulacyjnych stan-
dardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym,
zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.”;

dodaje si¢ artykut w brzmieniu:

L Artykut 78a

Zezwolenie na  obnizenie  instrumentéw  zobowigzan
kwalifikowalnych

1.  Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
wydaje zezwolenie na wezwanie do sprzedazy, wykup, splate
lub odkup przez instytucj¢ instrumentow zobowigzan kwalifiko-
walnych, w przypadku gdy spehlniony jest jeden z nastgpujacych
warunkow:

a) przed ktorymkolwiek z dziatan lub w czasie ktoregokolwiek
z dziatan, o ktorych mowa w art. 77 ust. 2, instytucja zastgpuje
instrumenty zobowigzan kwalifikowalnych instrumentami
funduszy wlasnych lub instrumentami zobowigzan kwalifiko-
walnych o tej samej lub wyzszej jakosci na warunkach, ktére
sq stabilne z punktu widzenia zdolnosci dochodowej danej
instytucji;

b) instytucja wykazata w sposob zadowalajacy organ ds. restruk-
turyzacji i uporzadkowanej likwidacji, ze po przeprowadzeniu
dziatania, o ktorym mowa w art. 77 ust. 2 niniejszego rozpo-
rzadzenia, fundusze wlasne i zobowigzania kwalifikowalne
instytucji przekroczylyby wymogi w zakresie funduszy wlas-
nych i zobowigzan kwalifikowalnych okre§lone w niniejszym
rozporzadzeniu oraz w dyrektywach 2013/36/UE i 2014/59/UE
o margines, ktory organ ds. restrukturyzacji i uporzgdkowanej
likwidacji, w porozumieniu z wlasciwym organem, uznaje za
niezbedny;

¢) instytucja wykazata w sposob zadowalajacy organ ds. restruk-
turyzacji i uporzadkowanej likwidacji, ze czgsciowe lub catko-
wite zastgpienie zobowigzan kwalifikowalnych instrumentami
funduszy wilasnych jest niezbgdne do zapewnienia zgodnoS$ci
z wymogami w zakresie funduszy wlasnych okre§lonymi
w niniejszym rozporzadzeniu i w dyrektywie 2013/36/UE
w odniesieniu do uzyskania dalszego zezwolenia.

W przypadku gdy instytucja zapewnia wystarczajace zabezpie-
czenie swojej zdolnos$ci dziatania za pomocg funduszy wiasnych
i zobowigzan kwalifikowalnych w kwocie wyzszej niz przewi-
dziana w wymogach okre§lonych w niniejszym rozporzadzeniu
oraz w dyrektywach 2013/36/UE i 2014/59/UE, organ ds. restruk-
turyzacji i uporzadkowanej likwidacji moze — po konsultacji
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z wlasciwym organem — udzieli¢ tej instytucji uprzedniego zezwo-
lenia ogodlnego na wezwanie do sprzedazy, wykup, sptate lub
odkup instrumentéw zobowiazan kwalifikowalnych, z zastrzeze-
niem kryteriow zapewniajacych zgodno$¢ wszelkich takich przy-
sztych dzialan z warunkami okreslonymi w lit. a) i b) niniejszego
ustegpu. Tego uprzedniego zezwolenia ogdlnego udziela si¢
na wyznaczony okres nie dluzszy niz rok, po uplywie ktorego
moze ono zosta¢ przedtuzone. Tego uprzedniego zezwolenia ogo6l-
nego udziela si¢ tylko na konkretng wczeéniej ustalong kwote,
ktora okre$la organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwi-
dacji. Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
informuja wlasciwe organy o kazdym udzielonym uprzednim
zezwoleniu ogdlnym.

Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji cofa
uprzednie zezwolenie ogdlne w przypadku gdy instytucja narusza
ktorekolwiek z kryteriow przewidzianych do celow tego
zezwolenia.

2. Przy ocenianiu stabilnosci instrumentdow zast¢pujacych
z punktu widzenia zdolnosci dochodowej danej instytucji, o ktorej
mowa w ust. 1 lit. a), organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowane;j
likwidacji biorg pod uwagg stopien, w jakim te zastgpujace instru-
menty kapitalowe lub zastepujace zobowigzania kwalifikowalne
bylyby bardziej kosztowne dla instytucji niz te instrumenty lub
zobowigzania, ktore mialyby one zastgpic.

3. EUNB opracowuje projekty regulacyjnych standardow tech-
nicznych w celu okreslenia nastgpujacych elementow:

a) procesu dotyczacego wspoOtpracy miedzy wiasciwym organem
a organem ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji,

b) procedury, w tym termindw i wymogéw dotyczacych infor-
macji, w odniesieniu do udzielania zezwolenia zgodnie z ust. 1
akapit pierwszy;

¢) procedury, w tym terminow i wymogow dotyczacych infor-
macji, w odniesieniu do udzielania uprzedniego zezwolenia
ogolnego zgodnie z ust. 1 akapit drugi;

d) znaczenia wyrazenia »stabilny z punktu widzenia zdolno$ci
dochodowej danej instytucji«.

Do celow akapitu pierwszego lit. d) niniejszego ustgpu projekty
regulacyjnych standardow technicznych musza by¢é w pehni
zgodne z aktem delegowanym, o ktorym mowa w art. 78.

EUNB przedtozy Komisji te projekty regulacyjnych standardow
technicznych do dnia 28 grudnia 2019 r.

Komisja jest uprawniona do uzupelnienia niniejszego rozporza-
dzenia poprzez przyjmowanie regulacyjnych standardéow technicz-
nych, o ktorych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14
rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.”;
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39)

40)

41)

w art. 79 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a) tytul otrzymuje brzmienie:

»lymczasowe odstapienie od odliczania z funduszy
wlasnych i zobowiazan kwalifikowalnych”;

b) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»l. W przypadku gdy dana instytucja posiada instrumenty
kapitatowe lub zobowigzania, ktore kwalifikujg si¢ jako instru-
menty funduszy wilasnych wyemitowane przez podmiot sektora
finansowego lub jako instrumenty zobowigzan kwalifikowal-
nych wyemitowane przez instytucje, a wlasciwy organ uwaza,
ze celem tych posiadanych udziatléw jest pomoc finansowa
przeznaczona na reorganizacj¢ tego podmiotu lub tej instytucji
lub na przywrdcenie im rentowno$ci, wlasciwy organ moze
tymczasowo odstgpi¢ od stosowania przepisow dotyczacych
odliczania, ktére w przeciwnym razie miatyby zastosowanie
do tych instrumentow.”;

dodaje si¢ artykul w brzmieniu:

L Artykut 79a

Ocena zgodnos$ci z warunkami dotyczacymi funduszy
wlasnych i instrumentéw zobowiazan kwalifikowalnych

Oceniajac zgodno$¢ z wymogami okreSlonymi w czegéci drugiej,
instytucje uwzgledniaja istotne cechy instrumentéw, a nie tylko
ich form¢ prawng. Ocena istotnych cech danego instrumentu
uwzglednia wszystkie ustalenia odnoszace si¢ do instrumentow,
nawet w przypadku gdy ustalenia te nie sg wyraznie okreSlone
w warunkach dotyczacych samych instrumentow, do celow stwier-
dzenia, czy taczne skutki ekonomiczne takich ustalen sg zgodne
z celami odpowiednich przepisow.”;

w art. 80 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a) tytul otrzymuje brzmienie:

,»Ciagly przeglad jako$ci funduszy wlasnych i instrumentéw
zobowigzan kwalifikowalnych”;

b) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1.  EUNB monitoruje jako$¢ instrumentow funduszy wtas-
nych i instrumentdéw zobowiazan kwalifikowalnych emitowa-
nych przez instytucje w catej Unii oraz niezwlocznie powia-
damia Komisje¢ w przypadku gdy istnieje istotny dowod na to,
ze instrumenty te nie spelniaja odpowiednich kryteriow kwali-
fikowalnoéci okreslonych w niniejszym rozporzadzeniu.

Wtasciwe organy niezwlocznie, na wniosek EUNB, przekazuja
EUNB wszystkie informacje, jakie uzna on za stosowne
w odniesieniu do wyemitowanych nowych instrumentéow kapi-
tatowych lub nowych rodzajow zobowigzan, aby umozliwi¢
EUNB monitorowanie jakosci instrumentow funduszy wlas-
nych i instrumentdéw zobowiazan kwalifikowalnych emitowa-
nych przez instytucje w catej Unii.”;

¢) w ust. 3 zdanie wprowadzajace otrzymuje brzmienie:

»3. EUNB zapewnia Komisji doradztwo techniczne
w zakresie wszelkich istotnych zmian, jakie uzna za konieczne
do wprowadzenia w definicji funduszy wtasnych i zobowigzan
kwalifikowalnych w wyniku wystapienia ktéregokolwiek
z ponizszych:”;
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42)

43)

art. 81 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1.  Udzialy mniejszosci obejmuja sume¢ pozycji kapitatu
podstawowego Tier I jednostki zaleznej w przypadku gdy spel-
nione s3a nastgpujace warunki:

a) jednostka zalezng jest jedno z ponizszych:
(i) instytucja;

(ii) przedsigbiorstwo, ktdore na mocy majacego zastosowanie
prawa krajowego podlega wymogom niniejszego rozpo-
rzadzenia i dyrektywy 2013/36/UE;

(iii) posredniczaca finansowa spolka holdingowa z panstwa
trzeciego, ktora podlega wymogom ostrozno$ciowym tak
rygorystycznym jak wymogi majace zastosowanie
do instytucji kredytowych z tego panstwa trzeciego, oraz
w przypadku gdy Komisja zadecydowala zgodnie z art. 107
ust. 4, ze te wymogi ostroznosciowe sa co najmniej
roéwnowazne wymogom ostroznosciowym okreslonym
W niniejszym rozporzadzeniu;

b) jednostka zalezna jest w pelni objeta konsolidacja zgodnie
z czgScig pierwszg tytul II rozdziat 2;

¢) pozycje kapitalu podstawowego Tier I, o ktéorych mowa
w czgsci wprowadzajacej niniejszego ustepu, nalezg do o0sob
innych niz przedsigbiorstwa objete konsolidacja zgodnie
z czgScig pierwszg tytul II rozdziat 2.”;

art. 82 otrzymuje brzmienie:

L Artykut 82

Kwalifikujacy sie kapital dodatkowy Tier I, kapital Tier I,
kapital Tier II oraz kwalifikujace si¢ fundusze wlasne

Kwalifikujacy si¢ kapital dodatkowy Tier I, kapitat Tier I, kapitat
Tier II oraz kwalifikujace si¢ fundusze wlasne obejmuja,
stosownie do przypadku, udzialy mniejszosci, instrumenty dodat-
kowe w Tier I lub instrumenty w Tier II, a takze powiazane azio
emisyjne jednostki zaleznej, w przypadku gdy spetlnione sg naste-
pujace warunki:

a) jednostka zalezng jest jedno z ponizszych:
(1) instytucja;

(ii) przedsigbiorstwo, ktdre na mocy majacego zastosowanie
prawa krajowego podlega wymogom niniejszego rozpo-
rzadzenia i dyrektywy 2013/36/UE;

(iii) posredniczaca finansowa spolka holdingowa z panstwa
trzeciego, ktora podlega wymogom ostroznos$ciowym tak
rygorystycznym jak wymogi majace zastosowanie
do instytucji kredytowych z tego panstwa trzeciego, oraz
w przypadku gdy Komisja zadecydowala zgodnie z art. 107
ust. 4, ze te wymogi ostrozno$ciowe sg co najmniej
roéwnowazne wymogom ostroznosciowym okreslonym
W niniejszym rozporzadzeniu;

b) jednostka zalezna jest w pelni objg¢ta zakresem konsolidacji
zgodnie z czgsdcig pierwszg tytut II rozdziat 2;
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44)

45)

¢) pozycje kapitatlu podstawowego Tier 1, pozycje dodatkowe
w Tier I oraz pozycje w Tier II, o ktorych mowa w czgsci
wprowadzajacej niniejszego ustepu, naleza do oséb innych niz
przedsicbiorstwa objete konsolidacja zgodnie z czeScig
pierwsza tytul II rozdziat 2.”;

w art. 83 ust. 1 zdanie wprowadzajace otrzymuje brzmienie:

,1.  Instrumenty dodatkowe w Tier I oraz instrumenty w Tier 11
emitowane przez jednostke specjalnego przeznaczenia oraz powig-
zane azio emisyjne uwzglednia si¢ do dnia 31 grudnia 2021 r.,
stosownie do przypadku, w kwalifikujacym si¢ kapitale dodat-
kowym Tier I, kapitale Tier I lub kapitale Tier II Iub w kwalifi-
kujacych si¢ funduszach wilasnych wylacznie w przypadku gdy
spelnione sa nastgpujgce warunki:”;

dodaje si¢ artykul w brzmieniu:

L Artykut 88a

Kwalifikujace si¢ instrumenty zobowiazan kwalifikowalnych

Zobowigzania wyemitowane przez jednostke zalezng majaca
siedzib¢e w Unii i nalezacg do tej samej grupy restrukturyzacji
1 uporzadkowanej likwidacji co podmiot restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidacji kwalifikuja si¢ do witaczenia do skonsolidowa-
nych instrumentéw zobowigzan kwalifikowalnych instytucji podle-
gajacej art. 92a, o ile spelnione sg wszystkie nastepujace warunki:

a) zobowigzania te zostaly wyemitowane zgodnie z art. 45f ust. 2
lit. a) dyrektywy 2014/59/UE;

b) zobowiazania te zostaly kupione przez aktualnego udziatowca
niebedacego czgécia tej samej grupy restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidacji, dopoki wykonanie uprawnien do umorzenia
lub konwersji zgodnie z art. 59-62 dyrektywy 2014/59/UE nie
wplywa na kontrole sprawowana nad jednostka zalezng przez
podmiot restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji,

c) zobowiazania te nie przekraczaja kwoty ustalonej poprzez
odjecie kwoty, o ktorej mowa w ppkt (i) od kwoty, o ktorej
mowa w ppkt (ii):

(i) suma zobowigzan wyemitowanych na rzecz podmiotu
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji 1 przez
niego kupionych bezposrednio lub posrednio poprzez
inne podmioty w tej samej grupie restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji oraz kwoty instrumentow
funduszy wlasnych wyemitowanych zgodnie z art. 45f
ust. 2 lit. b) dyrektywy 2014/59/UE;

(il)) kwota wymagana zgodnie z art. 45f ust. 1 dyrektywy
2014/59/UE.”;
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46) w art. 92 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a) w ust. 1 dodaje si¢ liter¢ w brzmieniu:
,»d) wskaznik dzwigni na poziomie 3 %.”;
b) dodaje si¢ ustgp w brzmieniu:

»la.  Oprocz wymogu okreslonego w ust. 1 lit. d) niniej-
szego artykutlu globalna instytucja o znaczeniu systemowym
utrzymuje bufor wskaznika dzwigni réwny mierze ekspozycji
catkowitej globalnej instytucji o znaczeniu systemowym,
o ktorej mowa w art. 429 ust. 4 niniejszego rozporzadzenia,
pomnozonej przez 50 % wskaznika bufora majacego zastoso-
wanie do globalnej instytucji o znaczeniu systemowym
zgodnie z art. 131 dyrektywy 2013/36/UE.

Globalna instytucja o znaczeniu systemowym spelnia wymog
bufora wskaznika dzwigni wylacznie za pomocg kapitatu Tier
1. Kapitatu Tier I, ktory jest wykorzystywany do spetienia
wymogu bufora wskaznika dzwigni, nie wykorzystuje si¢
do spehienia ktéregokolwiek z wymogdéw opartych na dzwigni
okreslonych w niniejszym rozporzadzeniu i dyrektywie
2013/36/UE, o ile akty te wyraznie nie stanowia inaczej.

W przypadku gdy globalna instytucja o znaczeniu syste-
mowym nie spelnia wymogu bufora wskaznika dzwigni,
podlega ona wymogowi w zakresie zabezpieczenia kapitalu
zgodnie z art. 141b dyrektywy 2013/36/UE.

W przypadku gdy globalna instytucja o znaczeniu syste-
mowym jednocze$nie nie spetnia wymogu bufora wskaznika
dzwigni 1 wymogu polaczonego bufora zdefiniowanego
w art. 128 pkt 6 dyrektywy 2013/36/UE, podlega ona
wyzszemu z wymogdéw w zakresie zabezpieczenia kapitatu
zgodnie z art. 141 i 141b tej dyrektywy.”;

¢) w ust. 3 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
(i) lit. b) i ¢) otrzymujg brzmienie:

»b) wymogow w zakresie funduszy wlasnych w odnie-
sieniu do dziatalnosci zaliczanej do portfela handlo-
wego danej instytucji dla nastepujacych elementow:

(1) ryzyka rynkowego ustalonego zgodnie z tytulem
IV niniejszej czgSci, z wylaczeniem podejscia
okreslonego w rozdziatach la i 1b tego tytutu;

(i1) duzych ekspozycji przekraczajacych limity okre-
$lone w art. 395-401 w zakresie, w jakim zezwala
si¢ instytucji na przekroczenie tych limitow, usta-
lonych zgodnie z czg¢$cia czwarta;

c) wymogow w zakresie funduszy wlasnych z tytulu
ryzyka rynkowego okre§lonych w tytule IV niniejszej
czesci, z  wylaczeniem podejscia  okreslonego
w rozdziatach la i 1b tego tytulu, w odniesieniu
do wszystkich rodzajow dziatalnoéci, ktore podlegaja
ryzyku walutowemu lub ryzyku cen towarow;”;

(i) dodaje si¢ liter¢ w brzmieniu:
,»ca) wymogow w zakresie funduszy wiasnych obliczonych

zgodnie z niniejsza czgécia tytul V, z wyjatkiem
art. 379 w odniesieniu do ryzyka rozliczenia.”;
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47) dodaje si¢ artykuly w brzmieniu:

,Artykut 92a

Wymogi w zakresie funduszy wlasnych i zobowigzan
kwalifikowalnych dotyczace globalnych instytucji o znaczeniu
systemowym

1. Z zastrzezeniem art. 93 i 94 oraz wyjatkow okreslonych
w ust. 2 niniejszego artykutu instytucje okreslone jako podmioty
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, ktore sa podmiotami
bedacymi globalnymi instytucjami o znaczeniu systemowym
muszg zawsze spetnia¢ nastgpujace wymogi w zakresie funduszy
wlasnych i1 zobowigzan kwalifikowalnych:

a) wspoOlczynnik oparty na analizie ryzyka na poziomie 18 %,
odzwierciedlajacy fundusze wlasne i zobowigzania kwalifiko-
walne instytucji wyrazone jako odsetek lacznej kwoty ekspo-
zycji na ryzyko obliczonej zgodnie z art. 92 ust. 3 i 4;

b) wspodtczynnik nieoparty na analizie ryzyka na poziomie 6,75 %,
odzwierciedlajacy fundusze wilasne i zobowigzania kwalifiko-
walne instytucji wyrazone jako odsetek miary ekspozycji
catkowitej, o ktorej mowa w art. 429 ust. 4.

2. Wymogi okreslone w ust. 1 nie majg zastosowania w naste-
pujacych przypadkach:

a) w ciggu trzech lat od dnia, w ktérym dana instytucja lub grupa,
do ktorej nalezy dana instytucja, zostata okre§lona jako
globalna instytucja o znaczeniu systemowym,;

b) w ciagu dwoch lat od dnia, w ktérym organ ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji zastosowat instrument umorzenia
lub konwersji dlugu zgodnie z dyrektywa 2014/59/UE;

¢) w ciagu dwoch lat od dnia, w ktorym podmiot restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji wprowadzit alternatywny $rodek
sektora prywatnego, o ktorym mowa w art. 32 ust. 1 lit. b)
dyrektywy 2014/59/UE, na mocy ktérego instrumenty kapita-
lowe i inne zobowigzania zostaly umorzone lub poddane
konwersji na pozycje w kapitale podstawowym Tier I w celu
dokapitalizowania podmiotu restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji bez stosowania instrumentdow  restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji.

3. W przypadku gdy suma wynikajgca z zastosowania wymogu
okreslonego w ust. 1 lit. a) niniejszego artykutlu w odniesieniu do
kazdego podmiotu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji,
ktory nalezy do tej samej globalnej instytucji o znaczeniu syste-
mowym, przekracza wymog w zakresie funduszy wilasnych i zobo-
wigzan kwalifikowalnych obliczony zgodnie z art. 12a niniejszego
rozporzadzenia, organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwi-
dacji wlasciwy dla unijnej instytucji dominujgcej moze — po
konsultacji z pozostatymi odpowiednimi organami ds. restruktury-
zacji 1 uporzadkowanej likwidacji — postapi¢ zgodnie z art. 45d
ust. 4 Iub art. 45h ust. 2 dyrektywy 2014/59/UE.
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48)

Artykut 92b

Wymoég w zakresie funduszy wlasnych i zobowigzan
kwalifikowalnych dotyczacy globalnych instytucji o znaczeniu
systemowym spoza UE

1. Instytucje, ktore sa istotnymi jednostkami zaleznymi global-
nych instytucji o znaczeniu systemowym spoza UE i ktére nie sa
podmiotami restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, musza
zawsze spelnia¢ wymogi w zakresie funduszy wlasnych i zobo-
wigzan kwalifikowalnych na poziomie 90 % wymogéw w zakresie
funduszy wlasnych i zobowigzan kwalifikowalnych okres$lonych
w art. 92a.

2. Do celow zgodnosci z ust. 1 instrumenty dodatkowe w Tier
I, instrumenty w Tier II i instrumenty zobowiazan kwalifikowal-
nych uwzglednia si¢ wylacznie wtedy, gdy instrumenty te znajduja
si¢ w posiadaniu jednostki dominujgcej najwyzszego szczebla
danej globalnej instytucji o znaczeniu systemowym spoza UE
i zostaly wyemitowane bezposrednio lub posrednio poprzez inne
podmioty w tej samej grupie, pod warunkiem ze wszystkie takie
podmioty majg siedzibe w tym samym panstwie trzecim co ta
jednostka dominujgca najwyzszego szczebla lub w panstwie czton-
kowskim.

3. Instrument zobowigzan kwalifikowalnych jest uwzgledniany
do celow zgodnosci z ust. 1 tylko w przypadku gdy spetnia
wszystkie nastgpujace warunki dodatkowe:

a) w przypadku standardowego postgpowania upadiosciowego
zdefiniowanego w art. 2 ust. 1 pkt 47 dyrektywy 2014/59/UE,
naleznos$¢ z tytutu zobowigzania ma nizszy stopien uprzywile-
jowania niz nalezno$ci wynikajace z zobowigzan, ktére nie
spelniajg warunkoéw okre§lonych w ust. 2 niniejszego artykutu
i ktore nie kwalifikuja si¢ jako fundusze wlasne;

b) instrument ten podlega uprawnieniom do umorzenia lub
konwersji zgodnie z art. 59-62 dyrektywy 2014/59/UE.”;

art. 94 otrzymuje brzmienie:

, Artykut 94

Odstepstwo w  odniesieniu do dzialalnosSci zaliczanej
do portfela handlowego prowadzonej na malg skale

1. Na zasadzie odstepstwa od art. 92 ust. 3 lit. b) instytucje
moga oblicza¢é wymoég w zakresie funduszy wiasnych w odnie-
sieniu do swojej dziatalnoéci zaliczanej do portfela handlowego
zgodnie z ust. 2 niniejszego artykutu, pod warunkiem ze wielko$¢
ich bilansowej i pozabilansowej dziatalno$ci zaliczanej do portfela
handlowego nie przekracza — na podstawie oceny przeprowa-
dzanej co miesigc na podstawie danych z ostatniego dnia miesigca
— obu ponizszych progow:

a) 5 % catkowitej kwoty aktywow instytucji;
b) 50 min EUR.

2. W przypadku gdy spelnione sa oba warunki okreslone
w ust. 1 lit. a) i b), instytucje moga oblicza¢ wymdg w zakresie
funduszy wlasnych w odniesieniu do swojej dzialalno$ci zali-
czanej do portfela handlowego w nastgpujacy sposob:
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a) w przypadku kontraktow wymienionych w pkt 1 zatacznika II,
umow dotyczacych instrumentéw kapitalowych, o ktorych
mowa w pkt 3 tego zalacznika, oraz kredytowych instru-
mentéw pochodnych, instytucje moga zwolni¢ te pozycje
z wymogu w zakresie funduszy wilasnych, o ktéorym mowa
w art. 92 ust. 3 lit. b);

b) w przypadku pozycji portfela handlowego innych niz te,
o ktérych mowa w lit. a) niniejszego ustgpu, instytucje moga
zastapi¢ wymoég w zakresie funduszy wiasnych, o ktérym
mowa w art. 92 ust. 3 lit. b), wymogiem obliczonym zgodnie
z art. 92 ust. 3 lit. a).

3. Do celow ust. 1 instytucje obliczajg wielko$¢ prowadzonej
przez siebie dziatalnosci bilansowej i pozabilansowej zaliczanej
do portfela handlowego na podstawie danych z ostatniego dnia
kazdego miesigca zgodnie z ponizszymi wymogami:

a) w obliczeniach uwzglednia si¢ wszystkie pozycje przypisane
do portfela handlowego zgodnie z art. 104, z wyjatkiem:

(i) pozycji dotyczacych wymiany walutowej i towarow;

(i) pozycji w kredytowych instrumentach pochodnych, ktore
uznaje si¢ za wewnetrzne instrumenty zabezpieczajace
przed ekspozycjami na ryzyko kredytowe zaliczonymi
do portfela bankowego lub ekspozycjami na ryzyko kredy-
towe kontrahenta oraz transakcji na kredytowych instru-
mentach pochodnych, ktore doskonale kompensuja ryzyko
rynkowe tych wewngetrznych instrumentéw zabezpieczaja-
cych, zgodnie z art. 106 ust. 3;

b) wszystkie pozycje uwzgledniane w obliczeniach zgodnie z lit. a)
wycenia si¢ wedlug ich warto$ci rynkowej w danym dniu;
w przypadku gdy warto$¢ rynkowa pozycji nie jest dostgpna
w danym dniu, instytucje stosuja warto$¢ godziwg dla tej
pozycji w danym dniu; w przypadku gdy warto$¢ rynkowa
i warto$¢ godziwa pozycji nie sa dostgpne w danym dniu,
instytucje stosuja ostatnig dostgpng warto§¢ rynkowa lub
ostatnig dostepng warto$¢ godziwg dla tej pozycji;

c) warto$¢ bezwzgledna pozycji diugich sumuje si¢ z wartosécia
bezwzgledng pozycji krotkich.

4. W przypadku gdy spelnione sg oba warunki okreslone
w ust. 1 lit. a) i b) niniejszego artykulu — niezaleznie
od obowigzkow okreSlonych w art. 74 1 83 dyrektywy
2013/36/UE — art. 102 ust. 3 i 4, art. 103 i 104b niniejszego
rozporzadzenia nie maja zastosowania.

5.  Instytucje powiadamiajg wlasciwe organy o obliczaniu lub
zaprzestaniu obliczania przez nie wymogow w zakresie funduszy
wilasnych w odniesieniu do swojej dzialalno$ci zaliczanej do port-
fela handlowego zgodnie z ust. 2.

6. Instytucja, ktoéra nie spelia juz jednego lub wickszej
liczby warunkoéw okreslonych w ust. 1, niezwlocznie powiadamia
o tym wiladciwy organ.

7. Instytucja zaprzestaje obliczania wymogow w zakresie
funduszy wilasnych w odniesieniu do swojej dziatalno$ci zali-
czanej do portfela handlowego zgodnie z ust. 2 w ciggu trzech
miesi¢cy od wystapienia jednej z ponizszych sytuacji:

a) instytucja nie spetnia warunkow okreslonych w ust. 1 lit. a) lub
b) przez trzy kolejne miesigce;
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49)

50)

51)

b) instytucja nie spetnia warunkéw okreslonych w ust. 1 lit. a) lub
b) przez ponad sze$¢ z ostatnich 12 miesigcy.

8. W przypadku gdy instytucja zaprzestala obliczania
wymogdw w zakresie funduszy wlasnych w odniesieniu do swojej
dziatalnoéci zaliczanej do portfela handlowego zgodnie z niniej-
szym artykulem, moze ona oblicza¢ wymogi w zakresie funduszy
wlasnych w odniesieniu do swojej dziatalnosci zaliczanej do port-
fela handlowego zgodnie z niniejszym artykulem tylko w przy-
padku gdy wykaze wlasciwemu organowi, ze wszystkie warunki
okreslone w ust. 1 byly spelnione nieprzerwanie przez okres
catego roku.

9. Instytucje nie mogg otwieraé, nabywac lub sprzedawac
pozycji portfela handlowego jedynie w celu spetnienia ktoéregokol-
wiek z warunkow okreslonych w ust. 1 w trakcie comiesigcznej
oceny.”;

w czesci trzeciej tytut I uchyla si¢ rozdziat 2;
w art. 102 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:
a) ust. 2, 3 i 4 otrzymuja brzmienie:

»2.  Przeznaczenie do obrotu wykazuje si¢ na podstawie stra-
tegii, zasad i procedur ustanowionych przez instytucj¢ w celu
zarzadzania dang pozycja lub portfelem zgodnie z art. 103, 104
i 104a.

3. Instytucje ustanawiajg i utrzymujg system zarzadzania
swoim portfelem handlowym oraz jego kontroli zgodnie
z art. 103.

4. Do celow wymogéw dotyczacych sprawozdawczosci
okre§lonych w art. 430b ust. 3 pozycje portfela handlowego
przypisuje si¢ jednostkom odpowiadajacym za handel utwo-
rzonym zgodnie z art. 104b.”.

b) dodaje si¢ ustgpy w brzmieniu:

»J.  Pozycje portfela handlowego podlegaja wymogom
w zakresie ostroznej wyceny okres§lonym w art. 105.

6. Instytucje traktuja wewnetrzne instrumenty zabezpiecza-
jace zgodnie z art. 106.”;

art. 103 otrzymuje brzmienie:

JArtykut 103

Zarzadzanie portfelem handlowym

1. Instytucje posiadaja jasno okreslone zasady i procedury
ogoblnego zarzgdzania portfelem handlowym. Te zasady i procedury
odnoszg si¢ przynajmniej do:

a) dziatalnosSci, ktérg instytucja uznaje za dziatalno$¢ handlowa
i zalicza do portfela handlowego do celow wymogu w zakresie
funduszy wlasnych;

b) zakresu, w jakim pozycja podlega codziennej wycenie
rynkowej w drodze odniesienia do aktywnego, plynnego
rynku dwustronnego;
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¢) w przypadku pozycji podlegajacych wycenie wedlug modelu —
zakresu, w jakim instytucja moze:

(i) rozpozna¢ wszystkie istotne ryzyka zwigzane z pozycja;

(i) zabezpieczy¢ si¢ przed wszystkimi istotnymi ryzykami
zwigzanymi z pozycja za pomoca instrumentow, dla
ktorych istnieje aktywny, ptynny rynek dwustronny;

(iii) dokonywa¢ miarodajnych oszacowan podstawowych
zatozen 1 parametréw stosowanych w modelu;

d) zakresu, w jakim instytucja moze i jest zobowigzana gene-
rowaé wyceny dotyczace pozycji, ktore moga by¢ walidowane
zewngtrznie w jednolity sposob;

e) zakresu, w jakim ograniczenia prawne lub inne wymogi opera-
cyjne wpltynelyby negatywnie na zdolno$¢ instytucji do uptyn-
nienia lub zabezpieczenia pozycji w krotkim okresie;

f) zakresu, w jakim instytucja moze i jest zobowigzana aktywnie
zarzadzaé ryzykiem zwigzanymi z pozycjami w ramach swojej
dziatalno$ci handlowej;

g) zakresu, w jakim instytucja moze reklasyfikowaé¢ ryzyko lub
pozycje migdzy portfelem bankowym a portfelem handlowym
oraz wymogi dla takiej reklasyfikacji, zgodnie z art. 104a.

2. Zarzadzajac swoimi pozycjami lub portfelami pozycji w port-
felu handlowym, instytucja spetnia wszystkie nast¢pujace wymogi:

a) instytucja posiada dobrze udokumentowang strategi¢ handlowa
w odniesieniu do pozycji lub portfeli w portfelu handlowym,
zatwierdzong przez kadr¢ kierownicza wyzszego szczebla
i obejmujaca oczekiwany okres posiadania;

b) instytucja posiada jasno okreSlone zasady i procedury w odnie-
sieniu do aktywnego zarzadzania pozycjami lub portfelami
w portfelu handlowym; te zasady i procedury obejmuja naste-
pujace kwestie:

(i) ktore pozycje lub portfele pozycji moga by¢ otwierane
przez poszczegolne jednostki odpowiadajace za handel
lub, w zalezno$ci od przypadku, przez wyznaczonych
dealerow;

(i) ustalanie limitow pozycji i monitorowanie ich pod
wzgledem adekwatnosci;

(iii) zapewnianie, aby dealerzy mogli swobodnie otwieraé
pozycje 1 zarzadza¢ nia w ramach uzgodnionych limitow
oraz zgodnie z zatwierdzong strategia;

(iv) zapewnianie, aby kadra kierownicza wyzszego szczebla
otrzymywata sprawozdania na temat pozycji, co stanowi
integralng czg§¢ procesu zarzadzania ryzykiem danej
instytucji;

(v) zapewnianie, aby pozycje byly aktywnie monitorowane,
z uwzglednieniem Zrodet informacji rynkowych, a takze
aby przeprowadzano ocen¢ zbywalnosci lub mozliwosci
zabezpieczenia pozycji lub wigzacego si¢ z nig ryzyka,
w tym oceny, jakos$ci i dostepnosci wejsciowych danych
rynkowych do procesu wyceny, poziomu obrotu rynko-
wego, wielkosci pozycji bedacych w obrocie rynkowym,;

(vi) aktywne procedury przeciwdzialania oszustwom i $rodki
kontroli w tym zakresie;
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¢) instytucja posiada jasno okreslone zasady i procedury w celu
monitorowania pozycji pod katem strategii handlowej insty-
tucji, w tym monitorowania wielkosci obrotu i pozycji, dla
ktorych zostaly przekroczone wyznaczone pierwotnie okresy
posiadania.”;

52) w art. 104 uchyla si¢ ust. 2;

53) dodaje si¢ artykuly w brzmieniu:

, Artykut 104a
Reklasyfikacja pozycji

1. Instytucje posiadajg jasno okreslone zasady dotyczace okre-
$lania wyjatkowych okolicznosci, ktore uzasadniaja reklasyfikacje
pozycji portfela handlowego na pozycj¢ portfela bankowego Iub
odwrotnie, reklasyfikacj¢ pozycji portfela bankowego na pozycje
portfela handlowego, do celéw ustalenia ich wymogow w zakresie
funduszy wlasnych w sposéb wymagany przez wlasciwe organy.
Instytucje dokonujg przegladu tych zasad co najmniej raz w roku.

EUNB monitoruje zakres praktyk nadzorczych oraz wydaje
wytyczne zgodnie z art. 16 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010
do dnia 28 czerwca 2024 r. dotyczace znaczenia pojgcia »wyjat-
kowe okolicznosci« do celow akapitu pierwszego niniejszego
ustgpu. Przed wydaniem tych wytycznych przez EUNB, wlasciwe
organy powiadamiajg EUNB o swoich decyzjach dotyczacych
udzielenia lub nieudzielenia instytucjom zezwolen na reklasyfikacje
pozycji, o ktorych mowa w ust. 2 niniejszego artykutu, oraz prze-
kazuja uzasadnienie tych decyzji.

2. Wlasciwe organy udzielaja zezwolenia na reklasyfikacje
pozycji portfela handlowego na pozycj¢ portfela bankowego lub
odwrotnie, pozycji portfela bankowego na pozycje¢ portfela hand-
lowego, do celow ustalenia wymogoéw w zakresie funduszy wtas-
nych instytucji wylacznie w przypadku gdy instytucja przedstawita
wlasciwym organom pisemne dowody na to, ze jej decyzja o rekla-
syfikacji tej pozycji jest wynikiem wyjatkowych okolicznosci,
ktore sa spojne z zasadami ustanowionymi przez instytucje
zgodnie z ust. 1 niniejszego artykulu. W tym celu instytucja
przedstawia wystarczajace dowody na to, Ze pozycja ta nie spetnia
juz warunku pozwalajacego na sklasyfikowanie jej jako pozycji
portfela handlowego lub portfela bankowego zgodnie z art. 104.

Decyzj¢, o ktorej mowa w akapicie pierwszym, zatwierdza organ
zarzadzajacy.

3. W przypadku gdy wlasciwy organ udzielit zezwolenia
na reklasyfikacj¢ pozycji zgodnie z ust. 2, instytucja, ktdra uzys-
kata to zezwolenie:

a) niezwlocznie podaje do wiadomosci publiczne;j:

(i) informacje o tym, zZe jej pozycj¢ reklasyfikowano; oraz

(i) w przypadku gdy skutkiem tej reklasyfikacji jest obnizenie
wymogow w zakresie funduszy wiasnych danej instytucji —
wielkos¢ tego obnizenia; oraz
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b) w przypadku gdy skutkiem tej reklasyfikacji jest obnizenie
wymogéw w zakresie funduszy wlasnych danej instytucji —
nie uznaje tego skutku do czasu zapadalno$ci pozycji, chyba
ze organ wlasciwy dla instytucji zezwoli jej na uznanie tego
skutku we wczesniejszym terminie.

4. Instytucja oblicza zmiang netto kwoty swoich wymogow
w zakresie funduszy wlasnych wynikajaca z reklasyfikacji pozycji
jako roznice miedzy wymogami w zakresie funduszy wlasnych
niezwlocznie po reklasyfikacji a wymogami w zakresie funduszy
wlasnych bezposrednio przed reklasyfikacja, przy czym kazdy
z tych wymogéw oblicza si¢ zgodnie z art. 92. W obliczeniu
nie uwzglednia si¢ skutkow jakichkolwiek czynnikéw innych niz
reklasyfikacja.

5. Reklasyfikacja pozycji zgodnie z niniejszym artykutem jest
nicodwotalna.

Artykut 104D
Wymogi dotyczace jednostki odpowiadajacej za handel

1. Do celow wymogdéw dotyczacych sprawozdawczos$ci okre-
$lonych w art. 430b ust. 3 instytucje ustanawiaja jednostki odpo-
wiadajace za handel i przypisuja kazda ze swoich pozycji portfela
handlowego jednej z tych jednostek. Pozycje portfela handlowego
przypisuje si¢ tej samej jednostce odpowiadajacej za handel
wylacznie w przypadku gdy sa one zgodne z uzgodniong strategia
dziatalnosci dotyczaca danej jednostki odpowiadajacej za handel
oraz konsekwentnie zarzadzane i monitorowane zgodnie z ust. 2
niniejszego artykutu.

2. Jednostki odpowiadajace za handel danych instytucji musza
zawsze spelniaé wszystkie nastgpujace wymogi:

a) kazda jednostka odpowiadajaca za handel posiada jasng
i odrgbng strategie dziatalnos$ci oraz strukturg zarzadzania ryzy-
kiem odpowiednia dla jej strategii dziatalnosci;

b) kazda jednostka odpowiadajgca za handel posiada jasng struk-
ture organizacyjng; pozycjami przypisanymi danej jednostce
odpowiadajacej za handel zarzadzaja wyznaczeni dealerzy
w ramach instytucji; kazdy dealer ma wyznaczone funkcje
w jednostce odpowiadajacej za handel; kazdy dealer jest przy-
dzielony tylko do jednej jednostki odpowiadajacej za handel;

¢) limity pozycji sa ustalane w kazdej jednostce odpowiadajacej
za handel zgodnie ze strategig dziatalno$ci tej jednostki;

d) sprawozdania dotyczace dziatalnosci, rentownosci, zarzadzania
ryzykiem 1 wymogoéw regulacyjnych na poziomie jednostki
odpowiadajacej za handel sporzadzane sa co najmniej raz
w tygodniu i regularnie przekazywane organowi zarzadzaja-
cemu;

e) kazda jednostka odpowiadajaca za handel posiada jasny roczny
plan biznesowy, w tym dokladnie zdefiniowang polityke
w zakresie wynagrodzen oparta na rzetelnych kryteriach stoso-
wanych do celow pomiaru wynikow;
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54)

f) sprawozdania dotyczgce pozycji o zblizajacym si¢ terminie
zapadalno$ci, przekroczen $roddziennych limitdw obrotu i prze-
kroczen dziennych limitow obrotu oraz dotyczace dziatan
podjetych przez instytucje w celu zaradzenia tym przekrocze-
niom, a takze oceny ptynno$ci rynkowej opracowuje si¢ co
miesigc dla kazdej jednostki odpowiadajacej za handel
oraz udostgpnia wlasciwym organom.

3. Na zasadzie odstepstwa od ust. 2 lit. b) instytucja moze
przypisac¢ jednego dealera wigcej niz jednej jednostce odpowiada-
jacej za handel, pod warunkiem Ze instytucja ta wykaze w sposob
zadowalajacy wlasciwy organ, ze przypisanie nastapito ze
wzgledow biznesowych lub kadrowych i ze przypisanie to spetnia
pozostate wymogi jakosciowe okreslone w niniejszym artykule
majace zastosowanie do dealerow i jednostek odpowiadajacym
za handel.

4. Instytucje powiadamiajg wlasciwe organy o sposobie, w jaki
zapewniajg zgodnos¢ z ust. 2. Wlasciwe organy moga wymagaé
od instytucji zmiany struktury lub organizacji jednostek odpowia-
dajacych za handel, aby byly one zgodne z niniejszym arty-
kutem.”;

w art. 105 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

1. Wszystkie pozycje portfela handlowego i pozycje port-
fela bankowego wyceniane wedlug wartosci godziwej podle-
gaja standardom w zakresie ostroznej wyceny okreslonym
w niniejszym artykule. Instytucje w szczegdlno$ci zapewniaja,
aby w ramach ostroznej wyceny ich pozycji portfela handlo-
wego osiggni¢to odpowiedni stopien pewnosci, uwzgledniajacy
dynamiczny charakter pozycji portfela handlowego i pozycji
portfela bankowego wycenianych wedlug wartosci godziwe;j,
wymagania wynikajagce z podejscia ostrozno$ciowego oraz
zasady dziatania i cel wymogéw kapitatlowych w odniesieniu
do pozycji portfela handlowego i pozycji portfela bankowego
wycenianych wedlug wartosci godziwe;j.”;

b) ust. 3 i 4 otrzymuja brzmienie:

»3.  Instytucje aktualizuja wycene pozycji portfela handlo-
wego wedlug wartosci godziwej co najmniej raz dziennie.
Zmiany warto$ci tych pozycji odnotowuje si¢ w rachunku
zyskOw 1 strat instytucji.

4. Instytucje dokonujg w miar¢ mozliwosci wyceny
rynkowej swoich pozycji portfela handlowego i pozycji port-
fela bankowego wycenianych wedlug wartosci godziwe;j,
w tym przy stosowaniu do tych pozycji odpowiedniego
sposobu ujmowania w kapitale.”;

¢) ust. 6 otrzymuje brzmienie:

»0. W przypadku gdy wycena rynkowa nie jest mozliwa,
instytucje dokonuja ostroznej wyceny swoich pozycji i portfeli
wedlug modelu, w tym przy obliczaniu wymogéw w zakresie
funduszy wiasnych z tytutu pozycji portfela handlowego oraz
pozycji wycenianych wedlug wartosci godziwej w portfelu
bankowym.”;



02019R0876 — PL — 27.06.2020 — 001.004 — 59

d)

ust. 7 akapit drugi otrzymuje brzmienie:

,»Do celow lit. d) akapitu pierwszego model opracowuje si¢ lub
zatwierdza niezaleznie od jednostek odpowiadajacych za
handel oraz poddaje si¢ go niezaleznym testom, ktore obejmuja
walidacj¢ danych matematycznych, zalozen oraz zastosowa-
nego oprogramowania.”;

ust. 11 lit. a) otrzymuje brzmienie:

,»a) dodatkowy czas, jaki bylby potrzebny do zabezpieczenia
pozycji lub ryzyka zwiazanych z pozycja poza horyzon-
tami plynnosciowymi przypisanymi czynnikom ryzyka
danej pozycji zgodnie z art. 325bd;”;

55) w art. 106 wprowadza si¢ nastgpujgce zmiany:

a)

b)

ust. 2 1 3 otrzymujg brzmienie:

»2.  Wymogi okres$lone w ust. 1 stosuje si¢ bez uszczerbku
dla wymogow majacych zastosowanie do pozycji zabezpie-
czonej, ktora nalezy do portfela bankowego lub portfela hand-
lowego, w stosownych przypadkach.

3. W przypadku gdy instytucja zabezpiecza ekspozycje
na ryzyko kredytowe zaliczong do portfela bankowego lub
ekspozycje na ryzyko kontrahenta przy uzyciu kredytowego
instrumentu pochodnego zaliczanego do portfela handlowego
tej instytucji, t¢ pozycjc w kredytowym instrumencie
pochodnym uznaje si¢ za wewngtrzny instrument zabezpiecza-
jacy ekspozycj¢ na ryzyko kredytowe zaliczong do portfela
bankowego lub ekspozycje na ryzyko kontrahenta do celow
obliczenia kwot ekspozycji wazonych ryzykiem, o ktorych
mowa w art. 92 ust. 3 lit. a), w przypadku gdy instytucja
zawrze z uznanym zewngtrznym dostawca ochrony kolejna
transakcj¢ na kredytowym instrumencie pochodnym, ktora
spetnia wymogi w zakresie ochrony kredytowej nierzeczywistej
w portfelu bankowym 1 doskonale kompensuje ryzyko
rynkowe wewngetrznego instrumentu zabezpieczajgcego.

Zaréwno wewnetrzny instrument zabezpieczajacy uznany
zgodnie z akapitem pierwszym, jak i transakcje¢ na kredytowy
instrument pochodny zawarta z osobg trzecia wlacza si¢
do portfela handlowego do celow obliczenia wymogoéw
w zakresie funduszy wlasnych z tytulu ryzyka rynkowego.”;

dodaje si¢ ustepy w brzmieniu:

w4 W przypadku gdy instytucja zabezpiecza ekspozycje
na ryzyko cen akcji zaliczong do portfela bankowego przy
uzyciu instrumentu pochodnego na akcje zaliczanego do port-
fela handlowego tej instytucji, t¢ pozycje w instrumencie
pochodnym na akcje uznaje si¢ za wewngtrzny instrument
zabezpieczajacy ekspozycje na ryzyko cen akcji zaliczong
do portfela bankowego do celow obliczenia kwot ekspozycji
wazonych ryzykiem, o ktérych mowa w art. 92 ust. 3 lit. a),
w przypadku gdy instytucja zawrze z uznanym zewnetrznym
dostawcg ochrony kolejng transakcje na instrumencie
pochodnym na akcje, ktora spelnia wymogi w zakresie
ochrony kredytowej nierzeczywistej w portfelu bankowym
i doskonale kompensuje ryzyko rynkowe wewnetrznego instru-
mentu zabezpieczajacego.

Zarowno wewnetrzny instrument zabezpieczajacy uznany
zgodnie z akapitem pierwszym, jak i transakcj¢ na instrument
pochodny na akcje zawarta z uznanym zewnetrznym dostawca
ochrony wlacza si¢ do portfela handlowego do celow obli-
czenia wymogéw w zakresie funduszy wlasnych z tytulu
ryzyka rynkowego.
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5. W przypadku gdy instytucja zabezpiecza ekspozycje
na ryzyko stopy procentowej zaliczane do portfela bankowego
przy uzyciu pozycji ryzyka stopy procentowej zaliczanej
do portfela handlowego tej instytucji, t¢ pozycje ryzyka
stopy procentowej uznaje si¢ za wewnetrzny instrument zabez-
pieczajacy do celow oceny ryzyka stopy procentowej wynika-
jacego z pozycji portfela bankowego zgodnie z art. 84 i 98
dyrektywy 2013/36/UE, w przypadku gdy spelnione sg naste-
pujace warunki:

a) pozycje przypisano do portfela, ktory jest odrebny wobec
drugiej pozycji portfela handlowego i ktorego strategia
dziatalnodci poswigcona jest wylacznie zarzadzaniu ryzy-
kiem rynkowym wewnetrznych instrumentow zabezpiecza-
jacych ekspozycje na ryzyko stopy procentowej oraz ograni-
czaniu tego ryzyka rynkowego; w tym celu instytucja moze
przypisa¢ do tego portfela inne pozycje ryzyka stopy
procentowej otwarte z osobami trzecimi lub wlasnym port-
felem handlowym, dopoki instytucja doskonale kompensuje
ryzyko rynkowe tych pozycji ryzyka stopy procentowej
otwarte z wlasnym portfelem handlowym poprzez otwarcie
z osobami trzecimi przeciwstawnej pozycji ryzyka stopy
procentowe;j;

b) do celow wymogdéw dotyczacych sprawozdawczosci okre-
slonych w art. 430b ust. 3, pozycj¢ przypisano jednostce
odpowiadajacej za handel ustanowionej zgodnie z art. 104b,
ktorej strategia dziatalnosci poswigcona jest wylgcznie
zarzadzaniu ryzykiem rynkowym wewngtrznych instru-
mentéw zabezpieczajacych ekspozycje na ryzyko stopy
procentowej oraz ograniczaniu tego ryzyka rynkowego;
w tym celu ta jednostka odpowiadajaca za handel moze
otworzy¢ inne pozycje ryzyka stopy procentowej z osobami
trzecimi lub innymi jednostkami odpowiadajagcymi za
handel danej instytucji, dopoki te inne jednostki odpowia-
dajace za handel doskonale kompensujg ryzyko rynkowe
tych innych pozycji ryzyka stopy procentowej poprzez
otwarcie z osobami trzecimi przeciwstawnej pozycji ryzyka
stopy procentowej;

¢) instytucja w peitni udokumentowata, w jaki sposob pozycja
ogranicza ryzyko stopy procentowej wynikajace z pozycji
portfela bankowego do celow wymogéw okreslonych
w art. 84 i 98 dyrektywy 2013/36/UE.

6. Wymogi w zakresie funduszy wlasnych z tytutlu ryzyka
rynkowego wszystkich pozycji przypisanych do odrgbnego
portfela, o ktorym mowa w ust. 5 lit. a), oblicza si¢ niezaleznie
i dodaje do wymogoéw w zakresie funduszy wlasnych w odnie-
sieniu do pozostatych pozycji portfela handlowego.

7. Do celow wymogéw dotyczacych sprawozdawczo$ci
okreslonych w art. 430b obliczenia wymogow w zakresie
funduszy wilasnych z tytulu ryzyka rynkowego wszystkich
pozycji przypisanych do odrgbnego portfela, o ktorym mowa
w ust. 5 lit. a) niniejszego artykutu, lub jednostki odpowiada-
jacej za handel Iub otwartych przez t¢ jednostke odpowiadajaca
za handel, o ktérej mowa w ust. 5 lit. b) niniejszego artykutu,
w stosownych przypadkach, dokonuje si¢ niezaleznie jako
odrgbny portfel i dodaje do obliczen wymogdéw w zakresie
funduszy wilasnych w odniesieniu do pozostatych pozycji port-
fela handlowego.”;
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56)

57)

58

~

59)

art. 107 ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. Do celow niniejszego rozporzadzenia ekspozycje wobec
firmy inwestycyjnej z panstwa trzeciego, instytucji kredytowe;j
z panstwa trzeciego i gieldy z panstwa trzeciego traktuje si¢
jako ekspozycje wobec instytucji wylacznie w przypadku gdy
panstwo trzecie stosuje wzgledem takiego podmiotu wymogi
ostroznos$ciowe 1 nadzorcze, ktére sa co najmniej rOwnowazne
wymogom stosowanym w Unii.”;

w art. 117 ust. 2 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a) dodaje si¢ litery w brzmieniu:

,»0) Miedzynarodowe Stowarzyszenie Rozwoju;

p) Azjatycki Bank Inwestycji Infrastrukturalnych.”;
b) dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

»Komisja jest uprawniona do zmiany niniejszego rozporza-
dzenia poprzez przyjmowanie aktow delegowanych zgodnie
z art. 462 w celu zmiany — zgodnie z mi¢dzynarodowymi
standardami — wykazu wielostronnych bankéw rozwoju,
o ktorym mowa w akapicie pierwszym.”;

art. 118 lit. a) otrzymuje brzmienie:

,»a) Unia  Europejska i  Europejska  Wspolnota  Energii
Atomowej;”;

w art. 123 dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

,-Ekspozycjom wynikajacym z pozyczek udzielonych przez insty-
tucje kredytowa emerytom Iub pracownikom zatrudnionym
na podstawie umowy na czas nieokre§lony w zamian za bezwa-
runkowy transfer cze$ci emerytury lub wynagrodzenia pozyczko-
biorcy na rzecz tej instytucji kredytowej przypisuje si¢ wage
ryzyka rownag 35 %, o ile spelnione sa wszystkie nastgpujace
warunki:

a) w celu splaty pozyczki pozyczkobiorca bezwarunkowo
upowaznia fundusz emerytalny lub pracodawc¢ do dokony-
wania bezposrednich ptatno$ci na rzecz instytucji kredytowych
poprzez potracanie miesiecznych ptatnosci z tytutu pozyczki
z comiesi¢cznej emerytury lub wynagrodzenia pozyczkobiorcy;

b) ryzyko zgonu, niezdolnosci do pracy, bezrobocia lub obnizenia
miesi¢cznej emerytury lub wynagrodzenia netto pozyczko-
biorcy jest odpowiednio pokryte za pomoca polisy ubezpiecze-
niowej wystawionej przez pozyczkobiorcg na rzecz instytucji
kredytowej;

c) comiesigczne platnosci dokonywane przez pozyczkobiorce
z tytulu wszystkich pozyczek, ktore spetniajg warunki okre-
$lone w lit. a) i b), nie przekraczaja tacznie 20 % miesigcznej
emerytury lub wynagrodzenia netto pozyczkobiorcy;

d) maksymalny pierwotny termin zapadalnosci pozyczki nie prze-
kracza dziesigciu lat.”;
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60) art. 124 otrzymuje brzmienie:

Artykut 124

Ekspozycje zabezpieczone hipotekami na nieruchomosciach

1. Ekspozycji lub jakiejkolwiek czeSci ekspozycji w pelni
zabezpieczonej hipoteka na nieruchomo$ci przypisuje si¢ wage
ryzyka réwng 100 %, w przypadku gdy nie zostaly spetnione
warunki okreslone w art. 125 lub 126, z wyjatkiem jakiejkolwiek
czgsci ekspozycji, ktora przypisano do innej kategorii ekspozycji.
Czgsci ekspozycji, ktora przekracza warto$¢ hipoteki na nierucho-
mosci, przypisuje si¢ wage ryzyka majacg zastosowanie do nieza-
bezpieczonych ekspozycji danego kontrahenta.

Cze$¢ ekspozycji, ktora jest traktowana jako w pelni zabezpie-
czona nieruchomoscia, nie moze przekracza¢ wysokos$ci zabezpie-
czenia odpowiadajacej wartosci rynkowej lub — w panstwach
cztonkowskich, ktore ustanowitly w przepisach ustawowych lub
wykonawczych surowe kryteria oceny bankowo-hipoteczne;j
warto$ci nieruchomosci — wartosci bankowo-hipotecznej danej
nieruchomosci.

la.  Panstwa cztonkowskie wyznaczaja organ, ktéry bedzie
odpowiedzialny za stosowanie ust. 2. Organem tym jest wlasciwy
organ lub wyznaczony organ.

W przypadku gdy organem wyznaczonym przez panstwo czlon-
kowskie do celow stosowania niniejszego artykutu jest wlasciwy
organ, zapewnia on, aby odpowiednie podmioty i organy krajowe,
ktoére majg mandat makroostroznosciowy, zostaly nalezycie poin-
formowane o tym, ze zamierza on zastosowac¢ niniejszy artykut,
oraz aby byly odpowiednio zaangazowane w ocen¢ trudnosci
w zakresie stabilnosci finansowej w jego panstwie czlonkowskim
zgodnie z ust. 2.

W przypadku gdy organem wyznaczonym przez panstwo czlon-
kowskie do celow stosowania niniejszego artykutlu nie jest
wlasciwy organ, dane panstwo czlonkowskie przyjmuje przepisy
niezb¢dne do zapewnienia odpowiedniej koordynacji i wymiany
informacji migdzy wlasciwym organem a wyznaczonym organem
do celow prawidlowego stosowania niniejszego artykutu. W szcze-
gblnosci organy sa zobowiazane do $cistej wspdtpracy i wymiany
wszystkich informacji, ktéore moga by¢ niezbedne, aby odpo-
wiednio wykonywa¢ obowiazki natozone na wyznaczony organ
na podstawie niniejszego artykulu. Wspolpraca ta ma na celu
unikanie przez wlasciwy organ i wyznaczony organ wszelkich
dziatan, ktore si¢ powielajg lub sa niespdjne, oraz zapewnienie
nalezytego uwzglgdnienia powigzan z innymi §rodkami, w szcze-
golnosci Srodkami podejmowanymi na mocy art. 458 niniejszego
rozporzadzenia i art. 133 dyrektywy 2013/36/UE.

2. Na podstawie danych zgromadzonych na mocy art. 430a
i na podstawie wszelkich innych odpowiednich wskaznikéw
organ wyznaczony zgodnie z ust. la niniejszego artykulu okre-
SOwo 1 co najmniej raz w roku ocenia, czy waga ryzyka rowna
35 % dla ekspozycji wobec jednego lub wigkszej liczby
segmentOw nieruchomosci zabezpieczonych hipotekami na nieru-
chomosciach mieszkalnych, o ktérych mowa w art. 125, znajdu-
jacych si¢ na jednej lub wigkszej liczbie czgsci terytorium panstwa
czlonkowskiego odpowiedniego organu oraz waga ryzyka roéwna
50 % dla ekspozycji zabezpieczonych hipotekami na nieruchomo-
$ciach komercyjnych, o ktérych mowa w art. 126, znajdujacych
si¢ na jednej lub wigkszej liczbie czgsci terytorium panstwa czlon-
kowskiego odpowiedniego organu sg odpowiednio oparte na:
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a) przypadkach strat dotyczacych ekspozycji zabezpieczonych
nieruchomosciami;

b) przysztych tendencjach na rynkach nieruchomosci.

W przypadku gdy na podstawie oceny, o ktorej mowa w akapicie
pierwszym niniejszego ustepu, organ wyznaczony zgodnie z ust. la
niniejszego artykutu stwierdzi, ze wagi ryzyka okreslone w art. 125
ust. 2 lub art. 126 ust. 2 nie odzwierciedlajg w odpowiedni sposob
rzeczywistego ryzyka zwiagzanego z jednym lub wigkszg liczba
segmentow ekspozycji zwigzanym z nieruchomos$ciami, w pehi
zabezpieczonych hipotekami na nieruchomosciach mieszkalnych
lub nieruchomos$ciach komercyjnych znajdujacych si¢ na jednej
lub wigkszej liczbie czgsci terytorium panstwa czlonkowskiego
odpowiedniego organu oraz jezeli organ ten uwaza, ze te nieod-
powiednie wagi ryzyka moglyby mie¢ niekorzystny wplyw
na obecng lub przyszla stabilno$¢ finansowa w jego panstwie
cztonkowskim, moze on zwigkszy¢ wagi ryzyka majace zastoso-
wanie do tych ekspozycji w zakresach okreslonych w akapicie
czwartym niniejszego ustepu lub wprowadzi¢ surowsze kryteria
niz te okres$lone w art. 125 ust. 2 lub art. 126 ust. 2.

Organ wyznaczony zgodnie z ust. 1a niniejszego artykulu powia-
damia EUNB i ERRS o wszelkich korektach wag ryzyka i kryte-
riow zastosowanych zgodnie z niniejszym ustgpem. W terminie
miesigca od otrzymania tego powiadomienia EUNB i ERRS prze-
kazuja swoja opini¢ zainteresowanemu panstwu cztonkowskiemu.
EUNB i ERRS publikuja wagi ryzyka i kryteria dla ekspozycji,
o ktorych mowa w art. 125, 126 i art. 199 ust. 1 lit. a), wdrozone
przez odpowiedni organ.

Do celow akapitu drugiego niniejszego ustgpu organ wyznaczony
zgodnie z ust. la moze ustanowi¢ wagi ryzyka w nastgpujacych
zakresach:

a) od 35 % do 150 % dla ekspozycji zabezpieczonych hipotekami
na nieruchomos$ciach mieszkalnych;

b) od 50 % do 150 % dla ekspozycji zabezpieczonych hipotekami
na nieruchomosciach komercyjnych.

3. W przypadku gdy organ wyznaczony zgodnie z ust. la usta-
nowi wyzsze wagi ryzyka lub surowsze kryteria zgodnie z ust. 2
akapit drugi, instytucje majg szesciomiesi¢czny okres przejsciowy
na zastosowanie tych wag ryzyka lub kryteriow.

4. EUNB, w S$cistej wspotpracy z ERRS, opracowuje projekt
regulacyjnych standardow technicznych w celu okreslenia suro-
wych kryteriow dotyczacych oceny wartosci bankowo-hipotecznej,
o ktorej mowa w ust. 1, oraz rodzajow czynnikéw, ktore nalezy
uwzgledni¢ przy ocenie adekwatno$ci wag ryzyka, o ktorych
mowa w ust.2 akapit pierwszy.

EUNB przedtozy Komisji te projekty regulacyjnych standardow
technicznych do dnia 31 grudnia 2019 r.

Komisja jest uprawniona do uzupelnienia niniejszego rozporza-
dzenia poprzez przyjmowanie regulacyjnych standardéow technicz-
nych, o ktéorych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14
rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.
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61)

62)

5. W drodze zalecen zgodnie z art. 16 rozporzadzenia (UE)
nr 1092/2010 oraz w Scistej wspotpracy z EUNB, ERRS moze
zgodnie z ust. la niniejszego artykulu wyda¢ wytyczne dla
organdw wyznaczonych dotyczace nastgpujacych kwestii:

a) czynnikéw, ktore moglyby »mie¢ niekorzystny wplyw
na obecng lub przyszlg stabilno$¢ finansowa«, o ktdérych
mowa w ust. 2 akapit drugi; oraz

b) orientacyjnych pozioméw odniesienia, ktdre organ wyznaczony
zgodnie z ust. 1a ma uwzgledniaé przy okreslaniu wyzszych
wag ryzyka.

6. Instytucje panstwa czlonkowskiego stosuja wagi ryzyka
1 kryteria okreSlone przez organy innego panstwa czlonkowskiego
zgodnie z ust. 2 w odniesieniu do wszystkich swoich odpowied-
nich ekspozycji zabezpieczonych hipotekami na nieruchomosciach
mieszkalnych lub komercyjnych, znajdujacych si¢ na jednej lub
wigkszej liczbie czgSci terytorium tego panstwa cztonkowskiego.”;

art. 128 ust. 1 i 2 otrzymuje brzmienie:

»l.  Instytucje przypisuja wage ryzyka réwna 150 % ekspozy-
cjom, ktore sa zwigzane ze szczegdlnie wysokim ryzykiem.

2. Do celéw niniejszego artykutlu instytucje traktujg ktorekol-
wiek z ponizszych ekspozycji jako ekspozycje zwiazane ze szcze-
gblnie wysokim ryzykiem:

a) inwestycje w przedsicbiorstwa venture capital, z wyjatkiem
przypadkéw, gdy inwestycje te traktowane sa zgodnie
z art. 132;

b) inwestycje na niepublicznym rynku kapitatlowym, z wyjatkiem
przypadkéw, gdy inwestycje te traktowane sg zgodnie
z art. 132;

¢) finansowanie nieruchomosci spekulacyjnych.”;

art. 132 otrzymuje brzmienie:

,Artykut 132

Wymogi w zakresie funduszy wlasnych z tytulu ekspozycji
w formie  jednostek uczestnictwa lub udzialéw
w przedsi¢biorstwach zbiorowego inwestowania

1. Instytucje obliczaja kwote ekspozycji wazonej ryzykiem
w odniesieniu do swoich ekspozycji w formie jednostek uczest-
nictwa lub udzialbw w przedsigbiorstwie zbiorowego inwesto-
wania poprzez pomnozenie kwoty ekspozycji wazonej ryzykiem
w odniesieniu do ekspozycji przedsigbiorstwa zbiorowego inwes-
towania, obliczonej zgodnie z metodami, o ktérych mowa w ust. 2
akapit pierwszy, przez odsetek jednostek uczestnictwa lub
udziatéw posiadanych przez te instytucje.

2. W przypadku gdy spelnione sa warunki okreslone w ust. 3
niniejszego artykutu, instytucje moga stosowa¢ metode pelnego
przegladu zgodnie z art. 132a ust. 1 lub metod¢ oparta na upraw-
nieniach zgodnie z art. 132a ust. 2.

Z zastrzezeniem art. 132b ust. 2 instytucje, ktdre nie stosuja
metody pelnego przegladu ani metody opartej na uprawnieniach,
przypisuja wage ryzyka rowna 1250 % (»metoda rezerwowa«)
swoim ekspozycjom w formie jednostek uczestnictwa lub
udziatdbw w przedsigbiorstwie zbiorowego inwestowania.
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Instytucje moga oblicza¢ kwote ekspozycji wazonej ryzykiem
w odniesieniu do swoich ekspozycji w formie jednostek uczest-
nictwa lub udzialbw w przedsigbiorstwie zbiorowego inwesto-
wania, stosujac polaczenie metod, o ktorych mowa w niniejszym
ustepie, o ile spetnione sg warunki stosowania tych metod.

3. Instytucje moga okresla¢ kwote ekspozycji wazonej ryzy-
kiem w odniesieniu do ekspozycji przedsicbiorstwa zbiorowego
inwestowania zgodnie z metodami okreSlonymi w art. 132a,
w przypadku gdy spelione sg wszystkie nastgpujace warunki:

a) przedsicbiorstwem zbiorowego inwestowania jest jedno z poniz-
szych:

(i) przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania w zbywalne
papiery wartosciowe (UCITS) regulowane dyrektywa
2009/65/WE;

(i) AFI zarzadzany przez ZAFl z UE zarejestrowanego
zgodnie z art. 3 ust. 3 dyrektywy 2011/61/UE,;

(iii) AFI zarzadzany przez ZAFI z UE posiadajacego zezwo-
lenie zgodnie z art. 6 dyrektywy 2011/61/UE;

(iv) AFI zarzadzany przez ZAFI spoza UE posiadajacego
zezwolenie zgodnie art. 37 dyrektywy 2011/61/UE;

(v) AFI spoza UE zarzadzany przez ZAFI spoza UE i wpro-
wadzany do obrotu zgodnie z art. 42 dyrektywy
2011/61/UE;

(vi) AFI spoza UE niewprowadzony do obrotu w Unii i zarza-
dzany przez ZAFI spoza UE z siedzibg w panstwie
trzecim, ktory jest objety aktem delegowanym, o ktorym
mowa w art. 67 ust. 6 dyrektywy 2011/61/UE;

b) prospekt emisyjny przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania
lub rownowazny dokument zawiera nastgpujace elementy:

(i) kategorie aktywow, do inwestowania w ktore przedsiebior-
stwo zbiorowego inwestowania jest upowaznione;

(i) w przypadku gdy zastosowanie majg limity inwestycyjne —
odpowiednie limity i metody ich obliczania;

c) sprawozdawczos$¢ przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania
lub przedsicbiorstwa zarzadzajacego przedsigbiorstwem zbioro-
wego inwestowania wobec instytucji spelnia nastepujace
wymogi:

(i) sprawozdania dotyczace ekspozycji przedsigbiorstwa zbio-
rowego inwestowania sa sktadane co najmniej tak czgsto
jak sprawozdania dotyczace ekspozycji instytucji;

(il) poziom szczegotowosci informacji finansowych umoz-
liwia instytucji obliczenie kwoty ekspozycji wazonej ryzy-
kiem w odniesieniu do przedsigbiorstwa zbiorowego
inwestowania zgodnie z metodg wybrang przez instytucje;

(iii) w przypadku gdy instytucja stosuje metod¢ petnego prze-
gladu, informacje o ekspozycjach bazowych sa weryfiko-
wane przez niezalezng osobe trzecig.
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Na zasadzie odstgpstwa od akapitu pierwszego lit. a) niniejszego
ustepu wielostronne i dwustronne banki rozwoju oraz inne insty-
tucje, ktore inwestuja w przedsicbiorstwo zbiorowego inwesto-
wania wspoélnie z wielostronnymi lub dwustronnymi bankami
rozwoju, moga okre§la¢ kwote ekspozycji wazonej ryzykiem
w odniesieniu do ekspozycji tego przedsigbiorstwa zbiorowego
inwestowania zgodnie z metodami okreSlonymi w art. 132a,
o ile warunki okre$lone w akapicie pierwszym lit. b) i ¢) niniej-
szego ustepu sg spetnione i o ile uprawnienia inwestycyjne danego
przedsicbiorstwa zbiorowego inwestowania ograniczajg rodzaje
aktywow, w ktdore to przedsi¢biorstwo zbiorowego inwestowania
moze inwestowaé, do aktywow, ktore promuja zrownowazony
rozw0j w krajach rozwijajacych sig.

Instytucje powiadamiaja swoj wlasciwy organ o przedsiebiorstwach
zbiorowego inwestowania, wobec ktorych stosujg traktowanie,
o ktorym mowa w akapicie drugim.

Na zasadzie odstgpstwa od akapitu pierwszego lit. ¢) ppkt (i),
w przypadku gdy instytucja okresli kwote ekspozycji wazonej
ryzykiem w odniesieniu do ekspozycji przedsi¢biorstwa zbioro-
wego inwestowania zgodnie z metodg oparta na uprawnieniach,
sprawozdawczo$¢ przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania lub
przedsicbiorstwa zarzadzajacego przedsigbiorstwem zbiorowego
inwestowania wobec instytucji moze by¢ ograniczona do upraw-
nien inwestycyjnych przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania
oraz wszelkich zmian tych uprawnien i moze by¢ dokonywana
jedynie wtedy, gdy instytucja po raz pierwszy przyjmuje na siebie
ekspozycje wobec przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania
oraz gdy nastgpuje zmiana w uprawnieniach inwestycyjnych
tego przedsigbiorstwa.

4.  Instytucje, ktore nie posiadajg danych lub informacji odpo-
wiednich do obliczenia kwoty ekspozycji wazonej ryzykiem
w odniesieniu do ekspozycji przedsigbiorstwa zbiorowego inwes-
towania zgodnie z metodami okre§lonymi w art. 132a, moga
opiera¢ si¢ na obliczeniach przeprowadzonych przez osobe¢ trzecia,
o ile spelnione sa wszystkie nastepujgce warunki:

a) osobg trzecig jest jedno z ponizszych:

(1) instytucja przyjmujaca depozyty lub przyjmujaca depozyty
instytucja finansowa przedsigbiorstwa zbiorowego inwesto-
wania, pod warunkiem ze przedsigbiorstwo to inwestuje
wylacznie w papiery wartosciowe i deponuje wszystkie
papiery warto$ciowe w tej instytucji przyjmujacej depozyty
lub przyjmujacej depozyty instytucji finansowej;

(i) w przypadku przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania
niecobjetych ppkt (i) niniejszej litery — przedsigbiorstwo
zarzadzajace przedsigbiorstwem zbiorowego inwestowania,
o ile spetnia ono warunek okreslony w ust. 3 lit. a);

b) osoba trzecia przeprowadza obliczenia zgodnie z metodami
okreslonymi, stosownie do przypadku, w art. 132a ust. 1, 2
lub 3;

¢) poprawno$¢ obliczen przeprowadzonych przez osobeg trzecig
potwierdzil audytor zewnetrzny.

Instytucje, ktore opieraja si¢ na obliczeniach przeprowadzonych
przez osobe trzecig, mnozg kwote ekspozycji wazonej ryzykiem
w odniesieniu do ekspozycji przedsigbiorstwa zbiorowego inwes-
towania wynikajaca z tych obliczen przez wspdlczynnik wyno-
szacy 1,2.
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Na zasadzie odstepstwa od akapitu drugiego, w przypadku gdy
instytucja ma nieograniczony dostep do szczegdtowych obliczen
przeprowadzonych przez osobe trzecia, wspotczynnik wynoszacy
1,2 nie ma zastosowania. Instytucja przekazuje te obliczenia
na zadanie swojemu wiasciwemu organowi.

5. W przypadku gdy instytucja stosuje metody, o ktorych
mowa w art. 132a, do celow obliczania kwoty ekspozycji wazonej
ryzykiem w odniesieniu do ekspozycji przedsi¢biorstwa zbioro-
wego inwestowania (»przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania
poziomu 1«), a ktorakolwiek z ekspozycji bazowych przedsigbior-
stwa zbiorowego inwestowania poziomu 1 jest ekspozycja
w formie jednostek uczestnictwa lub udzialow w innym przedsie-
biorstwie zbiorowego inwestowania (»przedsigbiorstwo zbioro-
wego inwestowania poziomu 2«), kwote ekspozycji wazonej ryzy-
kiem w odniesieniu do ekspozycji przedsi¢gbiorstwa zbiorowego
inwestowania poziomu 2 mozna obliczy¢ za pomoca ktorejkol-
wiek z trzech metod opisanych w ust. 2 niniejszego artykutu.
Instytucja moze stosowa¢ metode pelnego przegladu do obliczania
kwot ekspozycji wazonych ryzykiem w odniesieniu do ekspozycji
przedsicbiorstw  zbiorowego inwestowania na poziomie 3
i na kazdym kolejnym poziomie wylacznie wtedy, gdy zastoso-
wata t¢ metod¢ do obliczen na poprzednim poziomie. W kazdym
innym scenariuszu instytucja musi stosowaé¢ metode rezerwowa.

6.  Kwote ekspozycji wazonej ryzykiem w odniesieniu do ekspo-
zycji przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania obliczong
zgodnie z metodg pelnego przegladu i metoda oparta na uprawnie-
niach okre$long w art. 132a ust. 1 i 2 ogranicza si¢ do wazonej
ryzykiem kwoty ekspozycji tego przedsigbiorstwa zbiorowego
inwestowania obliczonej zgodnie z metodg rezerwowa.

7.  Na zasadzie odstepstwa od ust. 1 niniejszego artykutu insty-
tucje, ktore stosujg metodg pelnego przegladu zgodnie z art. 132a
ust. 1, moga oblicza¢é kwote ekspozycji wazonej ryzykiem
w odniesieniu do swoich ekspozycji w formie jednostek uczest-
nictwa lub udziatdw w przedsigbiorstwie zbiorowego inwesto-
wania poprzez pomnozenie wartosci ekspozycji wynikajacych
z tych ekspozycji obliczonych zgodnie z art. 111 przez wage
ryzyka (RW;) obliczong zgodnie z wzorem przedstawionym
w art. 132¢, o ile spelnione sg nast¢pujgce warunki:

a) instytucje mierza warto$¢ posiadanych jednostek uczestnictwa
lub udziatdéw w przedsigbiorstwie zbiorowego inwestowania
wedlug kosztu historycznego, lecz warto§¢ aktywow bazowych
danego przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania mierza
wedlug wartosci godziwej, jezeli stosuja metode pelnego prze-
gladu;

b) zmiana wartoSci rynkowej jednostek uczestnictwa lub
udziatéw, w odniesieniu do ktorych instytucje mierzg warto$é
wedlug kosztu historycznego, nie zmienia kwoty funduszy
wlasnych tych instytucji ani warto$ci ekspozycji zwigzanej
z tymi posiadanymi jednostkami uczestnictwa lub udziatami.”;
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63) dodaje si¢ artykuly w brzmieniu:

L Artykut 132a

Metody obliczania kwot ekspozycji wazonych ryzykiem
przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania

1. W przypadku gdy warunki okreslone w art. 132 ust. 3 sa
spelnione, instytucje, ktore posiadaja wystarczajace informacje
o poszczegblnych ekspozycjach bazowych przedsigbiorstwa zbio-
rowego inwestowania, dokonujg pelnego przegladu tych ekspo-
zycji, aby obliczy¢ kwote ekspozycji wazonej ryzykiem przedsie-
biorstwa zbiorowego inwestowania, wazac ryzykiem wszystkie
ekspozycje bazowe przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania
w taki sposob, jakby znajdowaly si¢ one bezposrednio w posia-
daniu tych instytucji.

2. W przypadku gdy warunki okreslone w art. 132 ust. 3 sg
spelnione, instytucje, ktore nie posiadajg wystarczajacych infor-
macji o poszczegdlnych ekspozycjach bazowych przedsigbiorstwa
zbiorowego inwestowania, aby zastosowa¢ metod¢ pelnego prze-
gladu, moga obliczy¢ kwote ekspozycji wazonej ryzykiem
w odniesieniu do tych ekspozycji zgodnie z limitami okreslonymi
w uprawnieniach przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania oraz
w odpowiednich przepisach prawa.

Instytucje przeprowadzajg obliczenia, o ktérych mowa w akapicie
pierwszym, przy zatozeniu, ze przedsigbiorstwo zbiorowego
inwestowania w pierwszej kolejnosci przyjmuje na siebie ekspo-
zycje w najwickszym zakresie dozwolonym w ramach jego
uprawnien lub odpowiednich przepisow prawa w odniesieniu
do tych ekspozycji, ktére wiaza si¢ z najwyzszym wymogiem
w zakresie funduszy wlasnych, nastepnie za$ kontynuuje przyj-
mowanie na siebie ekspozycji w porzadku malejacym az do osiag-
nigcia maksymalnego lacznego limitu ekspozycji oraz ze przed-
sigbiorstwo zbiorowego inwestowania stosuje dzwigni¢ finansowa
w najwigkszym zakresie dozwolonym w ramach jego uprawnien
i odpowiednich przepiséw prawa, w stosownych przypadkach.

Instytucje przeprowadzajg obliczenia, o ktérych mowa w akapicie
pierwszym, zgodnie z metodami okre§lonymi w niniejszym
rozdziale, w rozdziale 5 oraz w sekcjach 3, 4 lub 5 rozdzialu 6
niniejszego tytutu.

3. Na zasadzie odstgpstwa od art. 92 ust. 3 lit. d) instytucje,
ktére obliczajg kwote ekspozycji wazonej ryzykiem w odniesieniu
do ekspozycji przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania zgodnie
z ust. 1 lub 2 niniejszego artykutlu, moga obliczy¢ wymog
w zakresie funduszy wlasnych z tytulu ryzyka zwigzanego
z korekta wyceny kredytowej ekspozycji z tytulu instrumentow
pochodnych tego przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania
jako kwote réwna 50 % wymogu w zakresie funduszy wiasnych
w odniesieniu do tych ekspozycji z tytulu instrumentéw pochod-
nych obliczonej zgodnie z sekcjami 3, 4 lub 5 rozdziatu 6 niniej-
szego tytutu, stosownie do przypadku.

Na zasadzie odstgpstwa od akapitu pierwszego instytucja moze
wylaczy¢ z obliczania wymogu w zakresie funduszy wtlasnych
z tytulu ryzyka zwigzanego z korekta wyceny kredytowej ekspo-
zycje z tytulu instrumentéw pochodnych, ktore to ekspozycje nie
podlegatyby temu wymogowi, gdyby instytucja ta przyjeta je
na siebie bezposrednio.
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4.  EUNB opracowuje projekty regulacyjnych standardéw tech-
nicznych w celu okre$lenia, w jaki sposOb instytucje powinny
oblicza¢ kwote ekspozycji wazonej ryzykiem, o ktorej mowa
w ust. 2, w przypadku gdy nie jest dostepny co najmniej jeden
parametr wejsciowy wymagany na potrzeby tego obliczenia.

EUNB przedlozy Komisji te projekty regulacyjnych standardéw
technicznych do dnia 28 marca 2020 r.

Komisja jest uprawniona do uzupelnienia niniejszego rozporza-
dzenia poprzez przyjmowanie regulacyjnych standardéow technicz-
nych, o ktéorych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10—14
rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.

Artykut 132b

Wylaczenia z metod obliczania kwot ekspozycji wazonych
ryzykiem przedsi¢gbiorstw zbiorowego inwestowania

1. Instytucje moga wylacza¢ z obliczen, o ktorych mowa
w art. 132, instrumenty w kapitale podstawowym Tier I, instru-
menty dodatkowe w Tier I, instrumenty w Tier Il oraz instrumenty
zobowigzan kwalifikowalnych posiadane przez przedsigbiorstwo
zbiorowego inwestowania, ktore to instrumenty instytucje odli-
czaja zgodnie z, odpowiednio, art. 36 ust. 1, art. 56, 66 1 72e.

2. Instytucje moga wylaczyé z obliczen, o ktéorych mowa
w art. 132, ekspozycje w formie jednostek uczestnictwa lub
udziatbw w  przedsigbiorstwach zbiorowego inwestowania,
o ktorych mowa w art. 150 ust. 1 lit. g) i h), i zamiast tego
stosowac do tych ekspozycji metode okreslong w art. 133.

Artykut 132¢

Sposob traktowania ekspozycji pozabilansowych wobec
przedsi¢biorstw zbiorowego inwestowania

1. Instytucje obliczaja kwote ekspozycji wazonej ryzykiem
w odniesieniu do swoich pozycji pozabilansowych mogacych
przeksztalci¢ si¢ w ekspozycje w formie jednostek uczestnictwa
lub udzialdow w przedsigbiorstwie zbiorowego inwestowania
poprzez pomnozenie wartoSci ekspozycji wynikajacych z tych
ekspozycji, obliczonych zgodnie z art. 111, przez nast¢pujaca
wage ryzyka:

a) dla wszystkich ekspozycji, w odniesieniu do ktérych instytucje
stosujg jedng z metod okreslonych w art. 132a:

RWAE; A;
RW! = —
E; EQ;
gdzie:
RW, = waga ryzyka;
i = indeks oznaczajacy przedsigbiorstwo zbiorowego
inwestowania;

RWAE,; = kwota obliczana zgodnie z art. 132a w odniesieniu
do indeksu przedsigbiorstwa zbiorowego inwesto-
wania ;;

E; = warto$¢ ekspozycji wynikajaca z ekspozycji indeksu
przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania ;;
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A; = warto$¢ ksieggowa aktywow indeksu przedsigbior-
stwa zbiorowego inwestowania ;; oraz

EQ;

warto$¢ ksiggowa kapitatu wlasnego indeksu przed-
sigbiorstw zbiorowego inwestowania ;;

b) w przypadku wszystkich innych ekspozycji, RW; = 1 250%.

2. Instytucje obliczaja warto$¢ ekspozycji w odniesieniu
do zobowigzania dotyczacego wartosci minimalnej, ktore spetnia
warunki okre$lone w ust. 3 niniejszego artykutu, jako zdyskonto-
wang aktualng warto$¢ kwoty gwarantowanej przy uzyciu czyn-
nika dyskontujacego wolnego od ryzyka niewykonania zobowia-
zania. Instytucje moga obnizy¢ warto$¢ ekspozycji w odniesieniu
do zobowigzania dotyczacego wartosci minimalnej o wszelkie
straty uznane w odniesieniu do zobowigzania dotyczacego
warto$ci minimalnej na podstawie majacego zastosowanie stan-
dardu rachunkowosci.

Instytucje obliczaja kwotg ekspozycji wazonych ryzykiem w odnie-
sieniu do ekspozycji pozabilansowych wynikajacych z zobowigzan
dotyczacych wartosci minimalnej, ktore spelniajg wszystkie
warunki okre$lone w ust. 3 niniejszego artykutu, poprzez pomno-
zenie wartosci ekspozycji wynikajacych z tych ekspozycji przez
wspotczynnik konwersji rowny 20 % i wage ryzyka otrzymana
na mocy art. 132 lub 152.

3. Instytucje okreslaja kwote ekspozycji wazonej ryzykiem
w odniesieniu do ekspozycji pozabilansowych wynikajgcych
z zobowigzan dotyczacych warto$ci minimalnej zgodnie z ust. 2
w przypadku gdy spelione sg wszystkie nastgpujace warunki:

a) dana ekspozycja pozabilansowa instytucji jest zobowigzaniem
dotyczacym wartosci minimalnej w odniesieniu do inwestycji
w jednostki uczestnictwa lub udzialy jednego lub wickszej
liczby przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania, na mocy
ktérego to zobowigzania instytucja ma obowigzek dokonania
wyplaty zgodnie z zobowigzaniem dotyczacym warto$ci mini-
malnej tylko w przypadku gdy warto$¢ rynkowa ekspozycji
bazowych przedsigbiorstwa lub przedsigbiorstw zbiorowego
inwestowania sytuuje si¢ ponizej wczesniej okreslonego
progu w co najmniej jednym momencie okreslonym
W umowie;

b) przedsigbiorstwem zbiorowego inwestowania jest ktorekolwiek
z ponizszych:

(i) przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania w zbywalne
papiery  wartosciowe, zdefiniowane w  dyrektywie
2009/65/WE; lub

(ii) AFI, zdefiniowany w art. 4 ust. 1 lit. a) dyrektywy
2011/61/UE, ktéry inwestuje wylacznie w zbywalne
papiery warto$ciowe lub w inne ptynne aktywa finansowe,
o ktorych mowa w art. 50 ust. 1 dyrektywy 2009/65/WE,
w przypadku gdy uprawnienia AFI nie zezwalaja mu
na zastosowanie dzwigni wyzszej niz jest to dozwolone
na mocy art. 51 ust. 3 dyrektywy 2009/65/WE;

¢) aktualna warto$¢ rynkowa ekspozycji bazowych danego przed-
sigbiorstwa zbiorowego inwestowania stanowigcych podstawe
zobowigzania dotyczacego wartosci minimalnej bez uwzgled-
niania skutku pozabilansowych zobowigzan dotyczacych
warto$ci minimalnej odpowiada aktualnej warto$ci progu okre-
slonego w zobowigzaniu dotyczacym warto§ci minimalnej lub
przekracza t¢ warto$¢;
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64)

65)

d) kiedy nadwyzka warto$ci rynkowej ekspozycji bazowych
przedsicbiorstwa lub przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania
ponad aktualng warto$¢ zobowigzania dotyczacego wartosci
minimalnej spadnie, instytucja lub inne przedsi¢biorstwo
w zakresie, w jakim jest ono objete nadzorem na zasadzie
skonsolidowanej, ktéremu podlega sama instytucja zgodnie
z niniejszym rozporzadzeniem i dyrektywa 2013/36/UE lub
dyrektywa 2002/87/WE, moga wplywaé na sklad ekspozycji
bazowych przedsigbiorstwa lub przedsigbiorstw zbiorowego
inwestowania lub ogranicza¢ mozliwosci dalszego obnizania
si¢ nadwyzki w inny sposob;

e) ostatecznym bezposrednim lub posrednim beneficjentem zobo-
wigzania dotyczacego wartoSci minimalnej jest zwykle klient
detaliczny zdefiniowany w art. 4 ust. 1 pkt 11 dyrektywy
2014/65/UE.”;

art. 144 ust. 1 lit. g) otrzymuje brzmienie:

,»g) instytucja obliczyta wedlug metody IRB wymogi w zakresie
funduszy wlasnych wynikajace z jej wilasnych oszacowan
parametréow ryzyka i jest w stanie przedlozy¢ sprawozdanie
wymagane zgodnie z art. 430;”;

art. 152 otrzymuje brzmienie:

Artykut 152

Sposéb  traktowania ekspozycji w formie jednostek
uczestnictwa lub udzialéw w przedsiebiorstwach zbiorowego
inwestowania

1.  Instytucje obliczaja kwoty ekspozycji wazonych ryzykiem
w odniesieniu do swoich ekspozycji w formie jednostek uczest-
nictwa lub udzialdw w przedsigbiorstwie zbiorowego inwesto-
wania poprzez pomnozenie kwoty ekspozycji wazonej ryzykiem
przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania, obliczonej zgodnie
z metodami okreslonymi w ust. 2 i 5, przez odsetek jednostek
uczestnictwa lub udzialow posiadanych przez te instytucje.

2. W przypadku gdy warunki okreslone w art. 132 ust. 3 sa
spelnione, instytucje, ktore posiadaja wystarczajace informacje
o poszczegblnych ekspozycjach bazowych przedsigbiorstwa zbio-
rowego inwestowania, dokonuja pelnego przegladu tych ekspo-
zycji bazowych, aby obliczy¢ kwote ekspozycji wazonej ryzykiem
przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania, wazac ryzykiem
wszystkie ekspozycje bazowe przedsigbiorstwa zbiorowego inwes-
towania w taki sposob, jakby znajdowaly si¢ one bezposrednio
w posiadaniu tych instytucji.

3. Na zasadzie odstgpstwa od art. 92 ust. 3 lit. d) instytucje,
ktére obliczaja kwote ekspozycji wazonej ryzykiem przedsigbior-
stwa zbiorowego inwestowania zgodnie z ust. 1 Iub 2 niniejszego
artykutu, moga obliczy¢ wymdg w zakresie funduszy wilasnych
z tytulu ryzyka zwigzanego z korekta wyceny kredytowej ekspo-
zycji z tytulu instrumentdw pochodnych tego przedsigbiorstwa
zbiorowego inwestowania jako kwote réowna 50 % wymogu
w zakresie funduszy wlasnych w odniesieniu do tych ekspozycji
z tytulu instrumentéw pochodnych obliczonej zgodnie z sekcjami
3, 4 lub 5 rozdzialu 6 niniejszego tytutu, stosownie do przypadku.

Na zasadzie odstgpstwa od akapitu pierwszego instytucja moze
wylaczy¢ z obliczania wymogu w zakresie funduszy wlasnych
z tytulu ryzyka zwigzanego z korekta wyceny kredytowej ekspo-
zycje z tytulu instrumentéw pochodnych, ktore to ekspozycje nie
podlegatyby temu wymogowi, gdyby instytucja ta przyjeta je
na siebie bezposrednio.
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4. Instytucje, ktdre stosuja metode pelnego przegladu zgodnie
z ust. 2 1 3 niniejszego artykuhu i ktore spetniajg warunki stalego
stosowania w niepelnym zakresie zgodnie z art. 150 lub ktore nie
spetniajg warunkow pozwalajacych na stosowanie metod okreslo-
nych w niniejszym rozdziale lub jednej lub wigkszej liczby metod
okreslonych w rozdziale 5 w odniesieniu do wszystkich lub
niektorych ekspozycji bazowych przedsigbiorstwa zbiorowego
inwestowania, obliczaja kwoty ekspozycji wazonych ryzykiem
oraz kwoty oczekiwanych strat zgodnie z nast¢pujacymi zasadami:

a) w przypadku ekspozycji przypisanych do kategorii ekspozycji
kapitatlowych, o ktorej mowa w art. 147 ust. 2 lit. e), instytucje
stosujg uproszczong metode wazenia ryzykiem okreslong
w art. 155 ust. 2;

b) w przypadku ekspozycji przypisanych do kategorii elementow
stanowigcych pozycje sekurytyzacyjne, o ktérej mowa
w art. 147 ust. 2 lit. f), instytucje stosujg sposob traktowania
okreslony w art. 254 w taki sposob, jakby znajdowatly si¢ one
bezposrednio w posiadaniu tych instytucji;

¢) w przypadku wszystkich innych ekspozycji bazowych insty-
tucje stosuja metod¢ standardowa okreslong w rozdziale 2
niniejszego tytutu.

Do celow akapitu pierwszego lit. a), w przypadku gdy instytucja
nie jest w stanie dokona¢ rozrdznienia migdzy ekspozycjami
z tytulu niepublicznych instrumentéw kapitalowych, gietdowymi
ekspozycjami kapitatowymi i innymi ekspozycjami kapitatowymi,
instytucja ta traktuje takie ekspozycje jako inne ekspozycje kapi-
tatowe.

5. W przypadku gdy warunki okreslone w art. 132 ust. 3 sa
spelnione, instytucje, ktore nie posiadajg wystarczajacych infor-
macji o poszczegdlnych ekspozycjach bazowych przedsigbiorstwa
zbiorowego inwestowania, mogag obliczy¢ kwote ekspozycji
wazonej ryzykiem w odniesieniu do tych ekspozycji zgodnie
z metodg opartg na uprawnieniach okreslong w art. 132a ust. 2.
W przypadku ekspozycji wymienionych w ust. 4 lit. a), b) i ¢)
niniejszego artykutu instytucje stosuja jednak metody okreslone
w tych literach.

6.  Z zastrzezeniem art. 132b ust. 2 instytucje, ktore nie stosuja
metody pelnego przegladu zgodnie z ust. 2 i 3 niniejszego arty-
kutu lub metody opartej na uprawnieniach zgodnie z ust. 5 niniej-
szego artykulu, stosuja metod¢ rezerwowa, o ktorej mowa
w art. 132 ust. 2.

7.  Instytucje moga oblicza¢ kwotg ekspozycji wazonej ryzy-
kiem w odniesieniu do swoich ekspozycji w formie jednostek
uczestnictwa lub udziatdéw w przedsigbiorstwie zbiorowego inwes-
towania, stosujac potgczenie metod, o ktéorych mowa w niniejszym
artykule, o ile spetnione sa warunki stosowania tych metod.

8.  Instytucje, ktére nie posiadajg danych lub informacji odpo-
wiednich do obliczenia kwoty wazonej ryzykiem w odniesieniu
do przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania zgodnie z metodami
okreslonymi w ust. 2, 3, 4 i 5, moga opiera¢ si¢ na obliczeniach
przeprowadzonych przez osobg trzecia, o ile spelnione sa
wszystkie nast¢pujace warunki:



02019R0876 — PL — 27.06.2020 — 001.004 — 73

66)

67)

a) osobg trzecig jest jedno z ponizszych:

(i) instytucja przyjmujaca depozyty lub przyjmujaca depozyty
instytucja finansowa przedsi¢biorstwa zbiorowego inwesto-
wania, pod warunkiem ze przedsigbiorstwo to inwestuje
wylacznie w papiery wartoSciowe i deponuje wszystkie
papiery wartosciowe w tej instytucji przyjmujacej depozyty
Iub przyjmujacej depozyty instytucji finansowej;

(ii)) w przypadku przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania
nieobjetych ppkt (i) niniejszej litery — przedsigbiorstwo
zarzadzajace przedsigbiorstwem zbiorowego inwestowania,
pod warunkiem ze spelnia ono kryteria okre$lone w art. 132
ust. 3 lit. a);

b) w przypadku ekspozycji innych niz wymienione w ust. 4 lit. a),
b) i ¢) niniejszego artykutu — osoba trzecia przeprowadza obli-
czenia zgodnie z metoda pelnego przegladu okre$long
w art. 132a ust. 1;

¢) w przypadku ekspozycji wymienionych w ust. 4 lit. a), b) i ¢)
— osoba trzecia przeprowadza obliczenia zgodnie z metodami
okreslonymi w tych literach;

d) poprawnos$¢ obliczen przeprowadzonych przez osobg trzecia
potwierdzit audytor zewngtrzny.

Instytucje, ktore opierajg si¢ na obliczeniach przeprowadzonych
przez osobe trzecia, mnoza kwoty ekspozycji wazonych ryzykiem
w odniesieniu do ekspozycji przedsigbiorstwa zbiorowego inwes-
towania wynikajace z tych obliczen przez wspdtczynnik wyno-
szacy 1,2.

Na zasadzie odstepstwa od akapitu drugiego, w przypadku gdy
instytucja ma nieograniczony dostep do szczegdtowych obliczen
przeprowadzonych przez osobe¢ trzecia, wspdiczynnik wynoszacy
1,2 nie ma zastosowania. Instytucja przekazuje te obliczenia
na zadanie swojemu wiasciwemu organowi.

9. Do celow niniejszego artykutu stosuje si¢ art. 132 ust. 51 6
oraz art. 132b. Do celow niniejszego artykutu art. 132¢ stosuje si¢
przy uzyciu wag ryzyka obliczonych zgodnie z rozdzialem 3
niniejszego tytutu.”;

w art. 158 dodaje si¢ ustgp w brzmieniu:

»9a.  Kwota oczekiwanej straty w odniesieniu do zobowigzania
dotyczacego warto$ci minimalnej, ktore spelnia wszystkie wymogi
okreslone w art. 132¢ ust. 3, wynosi zero.”;

art. 164 otrzymuje brzmienie:

, Artykut 164
Strata z tytulu niewykonania zobowiazania (LGD)

1. Instytucje dokonuja wtasnych oszacowan LGD, z zastrzeze-
niem wymogow okre$lonych w sekcji 6 niniejszego rozdziatu
i uzyskania zezwolenia wtasciwych organdéw zgodnie z art. 143.
Dla ryzyka rozmycia nabytych wierzytelnoSci przyjmuje si¢
warto§¢ LGD réwna 75 %. Instytucja moze zastosowaé wilasne
oszacowania LGD, jezeli jest w stanie w sposéb wiarygodny
wyodrgbni¢ wartosci PD i LGD ze swoich oszacowan EL dla
ryzyka rozmycia nabytych wierzytelnosci.
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2. Ochrong¢ kredytowa nierzeczywista mozna przyjac¢ za uznana
w ramach wsparcia indywidualnej ekspozycji lub puli ekspozycji,
korygujac oszacowania PD lub LGD, z zastrzezeniem wymogow
okreslonych w art. 183 ust. 1, 2 i 3 oraz uzyskania zezwolenia
wlasciwych organéw. Instytucja nie przypisuje ekspozycjom
zabezpieczonym gwarancjami skorygowanej wartosci PD lub
LGD, ktora powodowatyby, ze skorygowana w ten sposob waga
ryzyka bylaby nizsza niz waga ryzyka porownywalnej ekspozycji
bezposredniej wobec gwaranta.

3. Do celow art. 154 ust. 2 warto§¢ LGD porownywalnej
ekspozycji bezposredniej wobec dostawcy ochrony, o ktérym
mowa w art. 153 ust. 3, jest rowna wartosci LGD przypisanej
niezabezpieczonemu instrumentowi wzgledem gwaranta lub nieza-
bezpieczonemu instrumentowi dtuznika, w zaleznos$ci od tego, czy
w przypadku niewykonania zobowigzan w czasie trwania zabez-
pieczonej transakcji zaréwno przez gwaranta, jak i1 dluznika
z dostgpnych dowodow i struktury gwarancji wynika, ze kwota
do odzyskania zaleze¢ bedzie od sytuacji finansowej, odpo-
wiednio, gwaranta lub dtuznika.

4.  Srednia warto§¢ LGD wazona ekspozycja dla wszystkich
ekspozycji  detalicznych  zabezpieczonych  nieruchomosciami
mieszkalnymi i nieobjgtych gwarancjami rzadoéw centralnych
wynosi nie mniej niz 10 %.

Srednia warto§¢ LGD wazona ekspozycja dla wszystkich ekspo-
zycji detalicznych zabezpieczonych nieruchomo$ciami komercyj-
nymi i nieobjetych gwarancjami rzadéw centralnych wynosi nie
mniej niz 15 %.

5. Panstwa czlonkowskie wyznaczajg organ, ktory begdzie odpo-
wiedzialny za stosowanie ust. 6. Organem tym jest wilasciwy
organ lub wyznaczony organ.

W przypadku gdy organem wyznaczonym przez panstwo czlon-
kowskie do celow stosowania niniejszego artykulu jest wlasciwy
organ, zapewnia on, aby odpowiednie podmioty i organy krajowe,
ktore majg mandat makroostrozno$ciowy, byly nalezycie poinfor-
mowane o tym, ze zamierza on zastosowac przepisy niniejszego
artykutu, oraz aby byly odpowiednio zaangazowane w ocen¢ trud-
nosci w zakresie stabilno$ci finansowej w swoim panstwie czton-
kowskim zgodnie z ust. 6.

W przypadku gdy organem wyznaczonym przez panstwo czlon-
kowskie do celow stosowania niniejszego artykutlu nie jest
wlasciwy organ, dane panstwo cztonkowskie przyjmuje przepisy
niezbe¢dne do zapewnienia odpowiedniej koordynacji i wymiany
informacji migdzy wlasciwym organem a wyznaczonym organem
do celow prawidlowego stosowania niniejszego artykutu. W szcze-
gblnosci organy sg zobowigzane do Scistej wspotpracy i wymiany
wszystkich informacji, ktore moga by¢ niezbedne, aby odpo-
wiednio wykonywa¢ obowiazki nalozone na wyznaczony organ
na podstawie niniejszego artykutu. Wspolpraca ta ma na celu
unikanie przez wlaciwy organ i wyznaczony organ wszelkich
dziatan, ktore si¢ powielajg lub sa niespdjne, oraz zapewnienie
nalezytego uwzglednienia powiazan z innymi $rodkami, w szcze-
gblnosci srodkami podejmowanymi na mocy art. 458 niniejszego
rozporzadzenia i art. 133 dyrektywy 2013/36/UE.
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6. Na podstawie danych zgromadzonych na mocy art. 430a
i na podstawie wszelkich innych odpowiednich wskaznikéw, jak
réwniez z uwzglednieniem przysztych trendow na rynkach nieru-
chomosci, organ wyznaczony zgodnie z ust. 5 niniejszego artykulu
okresowo 1 co najmniej raz w roku ocenia, czy minimalne
warto§ci LGD, o ktérych mowa w ust. 4 niniejszego artykulu,
sg odpowiednie dla ekspozycji zabezpieczonych hipotekami
na nieruchomos$ciach mieszkalnych lub na nieruchomosciach
komercyjnych znajdujacych si¢ na jednej lub wigkszej liczbie
czesci terytorium panstwa cztonkowskiego odpowiedniego organu.

W przypadku gdy na podstawie oceny, o ktorej mowa w akapicie
pierwszym niniejszego ustgpu, organ wyznaczony zgodnie z ust. 5
stwierdzi, ze minimalne warto$ci LGD, o ktorych mowa w ust. 4,
nie s3 odpowiednie, i jezeli organ ten uwaza, ze te nicodpowiednie
wartosci LGD mogg mie¢ niekorzystny wptyw na obecng lub
przyszta stabilno§¢ finansowa w jego panstwie cztonkowskim,
moze ustanowi¢ wyzsze minimalne warto$ci LGD dla tych ekspo-
zycji znajdujacych sie na jednej lub wigkszej liczbie czgsci tery-
torium panstwa czlonkowskiego odpowiedniego organu. Te
wyzsze minimalne wartosci moga by¢ rowniez stosowane
na poziomie jednego lub wigkszej liczby segmentdéw takich ekspo-
zycji zwigzanego z nieruchomosciami.

Przed podjeciem decyzji, o ktorej mowa w niniejszym ustepie,
organ wyznaczony zgodnie z ust. 5 powiadamia o tym EUNB
i ERRS. W terminie miesigca od otrzymania tego powiadomienia
EUNB i ERRS przekazuja swojg opini¢ zainteresowanemu
panstwu cztonkowskiemu. EUNB i ERRS publikuja te warto$ci
LGD.

7. W przypadku gdy organ wyznaczony zgodnie z ust. 5 usta-
nowi wyzsze minimalne warto$ci LGD zgodnie z ust. 6, instytucje
majg szeSciomiesigczny okres przejSciowy na ich zastosowanie.

8. EUNB, w S$cistej wspotpracy z ERRS, opracowuje projekty
regulacyjnych standardow technicznych w celu okreélenia
warunkow, ktore organ wyznaczony zgodnie z ust. 5 ma uwzgled-
nia¢ przy ocenie adekwatnosci wartosci LGD w ramach oceny,
o ktorej mowa w ust. 6.

EUNB przedtozy Komisji te projekty regulacyjnych standardow
technicznych do dnia 31 grudnia 2019 r.

Komisja jest uprawniona do uzupehlnienia niniejszego rozporza-
dzenia poprzez przyjmowanie regulacyjnych standardéow technicz-
nych, o ktorych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14
rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.

9. W drodze zalecen zgodnie z art. 16 rozporzadzenia (UE)
nr 1092/2010 oraz w S$cistej wspotpracy z EUNB, ERRS moze
zgodnie z ust. 5 niniejszego artykulu wydaé wytyczne dla
organdw wyznaczonych dotyczace nastgpujacych kwestii:

a) czynnikéw, ktore moglyby »mie¢ niekorzystny wplyw
na obecng lub przyszlg stabilno$¢ finansowa«, o ktdrych
mowa w ust. 6; oraz

b) orientacyjnych pozioméw odniesienia, ktdre organ wyznaczony
zgodnie z wust. 5 powinien uwzglednia¢ przy okreslaniu
wyzszych minimalnych wartoéci LGD.
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68)

69)

70)

10. Instytucje panstwa cztonkowskiego stosuja wyzsze mini-
malne warto$§ci LGD okreslone przez organy innego panstwa
czlonkowskiego zgodnie z ust. 6 w odniesieniu do wszystkich
swoich odpowiednich ekspozycji zabezpieczonych hipotekami
na nieruchomo$ciach mieszkalnych lub komercyjnych, znajdujs-
cych si¢ na jednej lub wigkszej liczbie czgéci terytorium tego
panstwa cztonkowskiego.”;

art. 201 ust. 1 lit. h) otrzymuje brzmienie:
,h) kwalifikujacy si¢ kontrahenci centralni.”;

dodaje si¢ artykul w brzmieniu:

, Artykut 204a

Uznane rodzaje instrumentow pochodnych na akcje

1. Instytucje moga wykorzystywaé instrumenty pochodne
na akcje, ktore sa swapami przychodu catkowitego Iub ktore
maja podobne do nich wlasciwosci ekonomiczne, jako uznang
ochron¢ kredytowa wylacznie w celu stosowania wewnetrznych
instrumentow zabezpieczajacych.

W przypadku gdy instytucja nabywa ochron¢ kredytowa poprzez
swap przychodu catkowitego i ksigguje platnosci netto otrzymane
z tytutu swapu jako przychody netto, lecz nie ksieguje kompen-
sowania zmniejszenia wartoSci  zabezpieczonego skladnika
aktywow poprzez obnizenie wartosci godziwej lub zwiekszenie
rezerw, taka ochrona kredytowa nie kwalifikuje si¢ jako uznana
ochrona kredytowa.

2. W przypadku gdy instytucja wykorzystuje wewngtrzny
instrument  zabezpieczajacy, stosujac  instrument pochodny
na akcje, warunkiem zakwalifikowania wewnetrznego instrumentu
zabezpieczajacego jako uznanej ochrony kredytowej do celow
niniejszego rozdzialu jest dokonanie transferu ryzyka kredyto-
wego, przeniesionego do portfela handlowego, na rzecz osoby
trzeciej lub osob trzecich.

W przypadku gdy wewnetrzny instrument zabezpieczajacy zostat
zastosowany zgodnie z akapitem pierwszym, a wymogi okreslone
w niniejszym rozdziale zostaty speilnione, do obliczania kwot
ekspozycji wazonych ryzykiem oraz kwot oczekiwanej straty,
w przypadku gdy zostaja one objete ochrong kredytowa nierze-
czywista, instytucje stosuja zasady okreslone w sekcjach 4-6
niniejszego rozdziatu.”;

w art. 223 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:
a) w ust. 3 akapit drugi otrzymuje brzmienie:

»W przypadku transakcji na instrumentach pochodnych beda-
cych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym insty-
tucje stosujace metod¢ okreslong w rozdziale 6 sekcja 6 obli-
czaja Eya wedlug nastgpujacego wzoru:

EVA:E-”;
b) w ust. 5 dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

»W przypadku transakcji na instrumentach pochodnych beda-
cych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym insty-
tucje stosujgce metody okreslone w rozdziale 6 sekcje 3, 4
i 5 uwzgledniaja efekty ograniczenia ryzyka wynikajace
z zabezpieczenia zgodnie z przepisami okre$lonymi w sekcjach
3, 4 i 5 rozdzialu 6, stosownie do przypadku.”;
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71) w art. 272 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

a)

b)

d)

pkt 6 otrzymuje brzmienie:

»(0) »pakiet zabezpieczajacy« oznacza grup¢ transakcji
w ramach pojedynczego pakietu kompensowania, w przy-
padku ktérej dozwolone jest pelne lub cze$ciowe
kompensowanie w celu okreslenia potencjalnej przysziej
ekspozycji wedtug metod okreslonych w sekcji 3 lub 4
niniejszego rozdziatu;”;

dodaje si¢ punkt w brzmieniu:

»(7a) »umowa o jednostronne dostarczenie zabezpieczenia«
oznacza umowe¢ o dostarczenie zabezpieczenia, zgodnie
z ktora instytucja jest zobowigzania do przekazania
zmiennych depozytéw zabezpieczajacych kontrahentowi,
lecz nie jest uprawniona do otrzymania zmiennego depo-
zytu zabezpieczajagcego od tego Kkontrahenta lub
odwrotnie;”;

pkt 12 otrzymuje brzmienie:

»(12) »biezaca warto§¢ rynkowa« lub »CMV« oznacza
wartos¢ rynkowa netto wszystkich transakcji w ramach
pakietu kompensowania bez uwzglednienia posiadania
lub przekazania jakichkolwiek zabezpieczen, w przy-
padku gdy kompensuje si¢ dodatnie i ujemne wartosci
rynkowe w ramach wyceny CMV;”;

dodaje si¢ punkt w brzmieniu:

»(12a) »warto$¢ niezaleznego zabezpieczenia netto« oznacza
sume¢ warto$ci netto zabezpieczenia skorygowanej
o wspolczynnik zmienno$ci, ktoére jest otrzymywane
lub przekazywane, w stosownych przypadkach,
do pakietu kompensowania innego niz zmienny depozyt
zabezpieczajacy;”;

72) w art. 273 wprowadza si¢ nastgpujgce zmiany:

a)

b)

ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»l.  Instytucje obliczaja wartos¢ ekspozycji dla uméw
wymienionych w zalaczniku II na podstawie jednej z metod
okreslonych w sekcjach 3—6 zgodnie z niniejszym artykulem.

Instytucja, ktora nie spetnia warunkéw okreslonych w art. 273a
ust. 1, nie moze stosowa¢ metody okreslonej w sekcji 4. Insty-
tucja, ktora nie spelnia warunkow okre$lonych w art. 273a
ust. 2, nie moze stosowa¢ metody okreslonej w sekcji 5.

Instytucje mogg stosowaé tacznie metody okreslone w sekcjach
3—6 na stale w ramach grupy. Pojedyncza instytucja nie moze
na state stosowac tacznie metod okreslonych w sekcjach 3-6.”;

ust. 6, 7 1 8 otrzymujg brzmienie:

»0.  Zgodnie z metodami okreSlonymi w sekcjach 3-6
warto$¢ ekspozycji dla danego kontrahenta jest rowna sumie
wartos$ci ekspozycji obliczonej dla kazdego pakietu kompenso-
wania z udzialem takiego kontrahenta.

Na zasadzie odstepstwa od akapitu pierwszego, w przypadku
gdy jedna umowa o dostarczenie zabezpieczenia stosuje si¢
do wielu pakietow kompensowania z udziatem tego kontra-
henta, a instytucja stosuje jedng z metod okreslonych
w sekcjach 3-6 do obliczania wartosci ekspozycji tych
pakietow kompensowania, warto$¢ ekspozycji oblicza si¢
zgodnie z odpowiednig sekcja.
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©)

W odniesieniu do danego kontrahenta warto$¢ ekspozycji dla
danego pakietu kompensowania instrumentdw pochodnych
bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym
wymienionych w zatgczniku II obliczana zgodnie z niniejszym
rozdziatlem jest réwna wickszej z dwodch nastgpujacych
warto$ci: zera albo réznicy migdzy suma wartosci ekspozycji
z wszystkich pakietow kompensowania z udzialem danego
kontrahenta i sumg warto$ci korekt wyceny kredytowej dla
tego kontrahenta uznawanej przez dang instytucj¢ jako ponie-
siony odpis aktualizujagcy wartos$¢. Korekty wyceny kredytowej
oblicza si¢, nie uwzgledniajac jakiejkolwiek korekty z tytutu
kompensowania wartosci obcigzenia przypisanej wlasnemu
ryzyku kredytowemu danej firmy, ktére juz zostato wylaczone
z funduszy wiasnych zgodnie z art. 33 ust. 1 lit. c).

7. Przy obliczaniu wartosci ekspozycji zgodnie z metodami
okreslonymi w sekcjach 3, 4 i 5 instytucje mogg traktowac
dwa doskonale dopasowane kontrakty pochodne bedace przed-
miotem obrotu poza rynkiem regulowanym objete ta sama
umowa o kompensowaniu zobowigzan jako pojedynczy
kontrakt z referencyjng kwota gtowng réwna zero.

Do celow akapitu pierwszego dwa kontrakty pochodne bedace
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym sg doskonale
dopasowane, gdy spelniajg wszystkie nastepujace warunki:

a) ich pozycje ryzyka sa przeciwne;

b) ich cechy, z wyjatkiem daty zawarcia transakcji, sa
identyczne;

c) przeplywy pieni¢zne w ich ramach w pelni si¢ wzajemnie
kompensuja.

8.  Instytucje okres$laja warto$¢ ekspozycji w odniesieniu
do ekspozycji z tytulu transakcji z dlugim terminem rozliczenia
z wykorzystaniem ktorejkolwiek z metod okreslonych
w sekcjach 3—6 niniejszego rozdziatu, niezaleznie od tego,
ktéra metod¢ dana instytucja wybrata dla instrumentow
pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regu-
lowanym oraz transakcji odkupu, transakcji udzielania lub
zaciggania pozyczek papierow wartosciowych lub towarow
oraz transakcji z obowiazkiem uzupeklienia zabezpieczenia
kredytowego. Przy obliczaniu wymogéw w zakresie funduszy
whasnych dla transakcji z dlugim terminem rozliczenia insty-
tucja stosujaca metode okre$lonag w rozdziale 3 moze na stale
przypisa¢ takim transakcjom wagi ryzyka zgodne z metoda
okre§lona w rozdziale 2 niezaleznie od istotnosci tych

pozycji.”;
dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

»9. W przypadku metod okreslonych w sekcjach 3—6 niniej-
szego rozdziatu instytucje traktujg transakcje, w ktorych stwier-
dzono szczegdlne ryzyko korelacji, zgodnie z art. 291 ust. 2, 4,
5167
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73) dodaje si¢ artykuly w brzmieniu:

, Artykut 273a

Warunki stosowania uproszczonych metod obliczania wartosci
ekspozycji

1. Instytucja moze obliczy¢ warto$¢ ekspozycji swoich pozycji
w instrumentach pochodnych zgodnie z metodg okreslong w sekcji
4, pod warunkiem ze zgodnie z przeprowadzang — z wykorzysta-
niem danych z ostatniego dnia miesigca — co miesigc oceng wiel-
ko$¢ prowadzonej przez nig dzialalnosci bilansowej i pozabilan-
sowej dotyczacej instrumentdéw pochodnych jest rowna lub
mnigjsza niz oba z nastgpujacych progow:

a) 10 % catkowitej kwoty aktywow instytucji;
b) 300 min EUR.

2. Instytucja moze obliczy¢ warto$¢ ekspozycji swoich pozycji
w instrumentach pochodnych zgodnie z metoda okreslong w sekcji
5, pod warunkiem ze zgodnie z przeprowadzang — z wykorzysta-
niem danych z ostatniego dnia miesigca — co miesigc oceng wiel-
ko$¢ prowadzonej przez nig dziatalnosci bilansowej i pozabilan-
sowej dotyczacej instrumentéw pochodnych jest réowna lub
mniejsza niz oba z nastgpujacych progow:

a) 5 % catkowitej kwoty aktywow instytucji;
b) 100 min EUR.

3. Do celow ust. 1 i 2 instytucje obliczaja wielko§¢ prowa-
dzonej przez siebie dzialalnos$ci bilansowej i pozabilansowej doty-
czacej instrumentéw pochodnych na podstawie danych z ostatniego
dnia kazdego miesigca zgodnie z nast¢pujacymi wymogami:

a) pozycje w instrumentach pochodnych wycenia si¢ wedlug ich
warto$ci rynkowych w danym dniu; w przypadku gdy wartos$é
rynkowa pozycji nie jest dostgpna w danym dniu, instytucje
stosujg wartos¢ godziwg dla tej pozycji w danym dniu; w przy-
padku gdy warto$¢ godziwa i warto$¢ rynkowa pozycji nie sa
dostepne w danym dniu, instytucje stosujg ostatnia dostgpna
warto$¢ rynkowg lub ostatnig dostgpng warto$¢ godziwg dla tej

pozycji;

b) warto$¢ bezwzgledna pozycji dlugich w instrumentach pochod-
nych sumuje si¢ z warto$cia bezwzgledna pozycji krétkich
w instrumentach pochodnych;

¢) uwzglednia si¢ wszystkie pozycje w instrumentach pochod-
nych, z wyjatkiem kredytowych instrumentéw pochodnych
uznawanych za wewnetrzne instrumenty zabezpieczajace
przed ekspozycjami na ryzyko kredytowe portfela bankowego.

4.  Na zasadzie odstepstwa od ust. 1 Iub 2, stosownie do przy-
padku, w przypadku gdy dziatalno$¢ dotyczaca instrumentow
pochodnych na zasadzie skonsolidowanej nie przekracza progdéw
okreslonych w ust. 1 lub 2, stosownie do przypadku, instytucja,
ktora jest objeta konsolidacja i ktdra musialaby stosowaé metode
okreslong w sekcji 3 lub 4, gdyz przekracza te progi na zasadzie
indywidualnej, moze, z zastrzezeniem uzyskania zgody wiasci-
wych organow, zadecydowaé o stosowaniu metody, ktéra miataby
zastosowanie na zasadzie skonsolidowane;.
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74)

5. Instytucje zglaszaja wlasciwym organom, ktdre metody okre-
slone w sekcjach 4 lub 5 stosujg lub przestajg stosowaé, stosownie
do przypadku, do obliczania warto$ci ekspozycji swoich pozycji
w instrumentach pochodnych.

6. Instytucje nie moga zawiera¢ transakcji na instrumentach
pochodnych ani kupowaé lub zbywac instrumentéw pochodnych
jedynie w celu spehnienia ktéregokolwiek z warunkéw okreslo-
nych w ust. 1 i 2 w trakcie comiesigcznej oceny.

Artykut 273b

Niespelnienie warunkow stosowania uproszczonych metod
obliczania wartoSci ekspozycji instrumentéw pochodnych

1. Instytucja, ktora nie spetnia juz jednego lub wigkszej liczby
warunkoéw okreslonych w art. 273a ust. 1 lub 2, niezwlocznie
powiadamia o tym wlasciwy organ.

2. Instytucja zaprzestaje obliczania wartosci ekspozycji swoich
pozycji w instrumentach pochodnych zgodnie z sekcjami 4 lub 5,
stosownie do przypadku, w ciggu trzech miesigcy od wystapienia
jednej z ponizszych sytuacji:

a) instytucja nie spetnia warunkéw okreSlonych w art. 273a ust. 1
lub 2 lit. a), stosownie do przypadku, lub warunkéw okreslo-
nych w art. 273a ust. 1 lub 2 lit. b), stosownie do przypadku,
przez trzy kolejne miesiace;

b) instytucja nie spelnia warunkéw okreslonych w art. 273a ust. 1
lub 2 lit. a), stosownie do przypadku, lub warunkéw okreslo-
nych w art. 273a ust. 1 Iub 2 lit. b), stosownie do przypadku,
przez ponad szes¢ z 12 ostatnich miesigcy.

3. W przypadku gdy instytucja zaprzestata obliczania warto$ci
ekspozycji swoich pozycji w instrumentach pochodnych zgodnie
z sekcjami 4 lub 5, stosownie do przypadku, moze ona wznowié
obliczanie warto$ci ekspozycji swoich pozycji w instrumentach
pochodnych zgodnie z sekcjami 4 lub 5, tylko w przypadku
gdy wykaze wilasciwemu organowi, ze wszystkie warunki okre-
Slone w art. 273a ust. 1 lub 2 byly spelnione nieprzerwanie przez
okres roku.”;

w czesci trzeciej tytut II rozdziat 6, sekcje 3, 4 1 5 otrzymuja
brzmienie:

»dekeja 3

Metoda standardowa dotyczgca ryzyka
kredytowego kontrahenta

Artykut 274

Warto$é ekspozycji

1. Instytucja moze obliczy¢ jedng warto$¢ ekspozycji
na poziomie pakietu kompensowania dla wszystkich transakcji
objetych umowa o kompensowaniu zobowigzan, w przypadku
gdy spelnione zostaty wszystkie ponizsze warunki:

a) umowa o kompensowaniu zobowigzan nalezy do jednego
z rodzajow uméw o kompensowaniu zobowiazan, o ktorych
mowa w art. 295;
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b) umowa o kompensowaniu zobowigzan zostala uznana przez
wlasciwe organy zgodnie z art. 296;

¢) instytucja wypetnita obowiazki okreslone w art. 297 dotyczace
umowy o kompensowaniu zobowigzan.

W przypadku gdy nie zostat spelniony ktorykolwiek z warunkow
okreslonych w akapicie pierwszym, instytucja traktuje kazdg trans-
akcje jako odrebny pakiet kompensowania.

2. Instytucje obliczajg warto$¢ ekspozycji pakietu kompenso-
wania wedlug metody standardowej dotyczacej ryzyka kredyto-
wego kontrahenta w nastepujacy sposob:

Wartos¢ ekspozycji = o * (RC + PFE)
gdzie:
RC = koszt odtworzenia obliczony zgodnie z art. 275; oraz

PFE = potencjalna przyszta ekspozycja obliczona zgodnie
z art. 278;

o = 1,4.

3. Gornym limitem warto$ci ekspozycji pakietu kompenso-
wania, ktory podlega umowie o dostarczenie zabezpieczenia, jest
warto$¢ ekspozycji tego samego pakietu kompensowania, ktory nie
podlega jakiejkolwiek formie umowy o dostarczenie zabezpie-
czenia.

4. W przypadku gdy do tego samego pakietu kompensowania
ma zastosowanie wiele umow o dostarczenie zabezpieczenia,
instytucje przypisuja kazda umowe o dostarczenie zabezpieczenia
do grupy transakcji w pakiecie kompensowania, do ktorych
stosuje si¢ takg umowe¢ o dostarczenie zabezpieczenia, oraz obli-
czaja warto$¢ ekspozycji oddzielnie dla kazdej z tych pogrupowa-
nych transakcji.

5. Instytucje moga ustali¢ zerowg wartos¢ ekspozycji pakietu
kompensowania, jezeli spetnia on wszystkie ponizsze warunki:

a) pakiet kompensowania sklada si¢ wylacznie ze sprzedanych
opcji;

b) biezaca warto§¢ rynkowa pakietu kompensowania jest stale
ujemna;

¢) instytucja z goéry otrzymata premie¢ dla wszystkich opcji zawar-
tych w pakiecie kompensowania, aby zagwarantowa¢ wyko-
nanie kontraktow;

d) pakiet kompensowania nie podlega jakiejkolwieck umowie
o dostarczenie zabezpieczenia.

6. W pakiecie kompensowania instytucja zastgpuje transakcje,
ktora jest skonczonym liniowym potaczeniem nabytych lub sprze-
danych opcji kupna lub opcji sprzedazy, wszystkimi pojedynczymi
opcjami, ktore tworza to liniowe potaczenie i ktore traktuje jako
pojedyncza transakcje, do celow obliczenia wartosci ekspozycji
pakietu kompensowania zgodnie z niniejsza sekcjg. Kazde takie
potaczenie opcji traktuje sie jako pojedyncza transakcje w pakiecie
kompensowania, do ktorego wlaczone jest to polaczenie do celow
obliczenia warto$ci ekspozycji.



02019R0876 — PL — 27.06.2020 — 001.004 — 82

7. Goémym limitem wartoéci ekspozycji z tytulu transakcji
na kredytowych instrumentach pochodnych stanowigcej pozycje
dluga w instrumencie bazowym moze by¢ kwota zaleglej, nieza-
ptaconej premii, pod warunkiem ze jest ona traktowana jak
odrgbny pakiet kompensowania, ktory nie podlega umowie
o dostarczenie zabezpieczenia.

Artykut 275
Koszt odtworzenia
1. Instytucje obliczaja koszt odtworzenia RC dla pakietow

kompensowania nieobjetych umowg o dostarczenie zabezpieczenia
zgodnie z ponizszym wzorem:

RC = max{CMV — NICA, 0}

2. Instytucje obliczaja koszt odtworzenia dla pojedynczych
pakietow kompensowania objetych umowa o dostarczenie zabez-
pieczenia zgodnie z ponizszym wzorem:

RC = max{CMV — VM — NICA, TH + MTA - NICA, 0}

gdzie:

RC = koszt odtworzenia;

VM = warto$¢ zmiennego depozytu zabezpieczajacego netto
skorygowana o wspélczynnik zmienno$ci, ktéra jest
regularnie otrzymywana lub przekazywana, stosownie
do przypadku, do pakietu kompensowania, aby ograni-
czy¢ zmiany CMV pakietu kompensowania;

TH = prog zabezpieczenia, ktory zgodnie z umowsg o dostar-

czenie zabezpieczenia ma zastosowanie do pakietu
kompensowania i ponizej ktdrego instytucja nie moze
zada¢ dostarczenia zabezpieczenia; oraz

MTA = minimalna kwota transferu, ktéra zgodnie z umowa
o dostarczenie zabezpieczenia ma  zastosowanie
do pakietu kompensowania.

3. Instytucje obliczaja koszt odtworzenia dla wielu pakietow

kompensowania objetych ta samg umowa o dostarczenie zabezpie-
czenia zgodnie z ponizszym wzorem:

RC = max{z max{CMV;, 0} — max{VMya + NICAp, 0}, o}
i

+max{z min{CMV;, 0} — min{VMpya + NICApa, 0}, O}
i

gdzie:

RC = koszt odtworzenia;

i = indeks oznaczajacy pakiety kompensowania objete
jedna umowa o dostarczenie zabezpieczenia;

CMV; = CMV pakietu kompensowania i;

VMpma = suma warto$ci zabezpieczenia skorygowanej o wspol-

czynnik zmiennoS$ci, ktéra jest regularnie otrzymy-
wana lub przekazywana, stosownie do przypadku,
do wielu pakietow kompensowania, aby ograniczy¢
zmiany ich CMV; oraz
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NICApma = suma wartosci zabezpieczenia skorygowanej o wspol-
czynnik zmienno$ci, ktora jest otrzymywana lub
przekazywana, stosownie do przypadku, do wielu
pakietow kompensowania innych niz w przypadku
VMua-

Do celow akapitu pierwszego warto$¢ NICAy4 moze by¢ obli-
czana na poziomie transakcji, na poziomie pakietu kompenso-
wania lub na poziomie wszystkich pakietow kompensowania,
do ktorych ma zastosowanie umowa o dostarczenie zabezpie-
czenia, w zaleznosci od poziomu, do ktérego ma zastosowanie
umowa o dostarczenie zabezpieczenia.

Artykut 276

Uznawanie i sposéb traktowania zabezpieczenia

1. Do celéw niniejszej sekcji instytucje obliczaja kwoty zabez-
pieczen dla VM, VMyp4, NICA oraz NICAya poprzez zastoso-
wanie wszystkich ponizszych wymogow:

a) w przypadku gdy wszystkie transakcje wchodzace w sktad
pakietu kompensowania wchodzg w sktad portfela handlo-
wego, uznawane jest jedynie takie zabezpieczenie, ktore
mozna uzna¢ zgodnie z art. 197 i 299;

b

~

w przypadku gdy pakiet kompensowania zawiera przynajmniej
jedna transakcje, ktora wchodzi w sklad portfela bankowego,
uznawane jest jedynie takie zabezpieczenie, ktére mozna uznac
zgodnie z art. 197,

¢) zabezpieczenie otrzymane od kontrahenta uznaje si¢, nadajgc
mu znak dodatni, a zabezpieczenie przekazane kontrahentowi
uznaje si¢, nadajac mu znak ujemny;

d) skorygowang o wspotczynnik zmiennosci warto$¢ kazdego
rodzaju otrzymanego lub przekazanego zabezpieczenia oblicza
si¢ zgodnie z art. 223; do celow tego obliczenia instytucje nie
moga stosowa¢ metody okreslonej w art. 225;

e) nie mozna wlaczy¢ tej samej pozycji zabezpieczenia rowno-
czesnie w VM 1 w NICA;

f) nie mozna wlaczy¢ tej samej pozycji zabezpieczenia rowno-
czeSnie w VMpa 1 W NICApa;

g) do celéow obliczen NICA i NICAya nie mozna uzna¢ jakiego-
kolwiek zabezpieczenia przekazanego kontrahentowi, ktore
zostalo oddzielone od aktywoéw tego kontrahenta i ktore
w wyniku tego oddzielenia jest wylaczone z masy upadio-
sciowej w przypadku niewykonania zobowigzania przez tego
kontrahenta lub niewyptacalnos$ci tego kontrahenta.

2. W celu obliczenia wartoéci przekazanego zabezpieczenia
skorygowanej o wspotczynnik zmiennosci, o ktérej mowa w ust. 1
lit. d) niniejszego artykuhu, instytucje stosuja nastgpujacy wzor
zamiast wzoru okre§lonego w art. 223 ust. 2:

CVA:C : (1+Hc+fo)
gdzie

Cya = warto$¢ przekazanego zabezpieczenia skorygowanej
o wspotczynnik zmiennosci; oraz

C = zabezpieczenie;

H. i Hy sg zdefiniowane zgodnie z art. 223 ust. 2.
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3. Do celéw ust. 1 lit. d) instytucje okreslaja okres likwidacji
wlasciwy do obliczenia warto$ci kazdego zabezpieczenia skorygo-
wanej o wspélczynnik zmiennos$ci, ktora zostala otrzymana
lub przekazana, zgodnie z jednym z ponizszych horyzontow
czasowych:

a) rok w przypadku pakietéw kompensowania, o ktéorych mowa
w art. 275 ust. 1,

b) okres ryzyka w zwigzku z uzupelieniem zabezpieczenia okre-
$lony zgodnie z art. 279¢ ust. 1 lit. b), w przypadku pakietow
kompensowania, o ktorych mowa w art. 275 ust. 2 1 3.

Artykut 277

Przyporzadkowanie transakcji do kategorii ryzyka

1. Instytucje przyporzadkowuja kazda transakcje z pakietu
kompensowania do jednej z ponizszych kategorii ryzyka, aby
okresli¢ potencjalng przyszlg ekspozycje pakietu kompensowania,
o ktoérej mowa w art. 278:

a) ryzyko stopy procentowej;
b) ryzyko walutowe;

¢) ryzyko kredytowe;

d) ryzyko cen akcji;

e) ryzyko cen towarow;

f) inne ryzyka.

2. Instytucje dokonuja przyporzadkowania, o ktorym mowa
w ust. 1, na podstawie pierwotnego czynnika wplywajacego
na poziom ryzyka transakcji na instrumentach pochodnych. Pier-
wotny czynnik wplywajacy na poziom ryzyka jest jedynym
istotnym czynnikiem wplywajacym na poziom ryzyka transakcji
na instrumentach pochodnych.

3. Na zasadzie odstgpstwa od ust. 2 instytucje przyporzadko-
wujg transakcje na instrumentach pochodnych, ktére posiadaja
wigcej niz jeden istotny czynnik wplywajacy na poziom ryzyka,
do wigcej niz jednej kategorii ryzyka. W przypadku gdy wszystkie
istotne czynniki wptywajace na poziom ryzyka jednej z tych trans-
akcji naleza do tej samej kategorii ryzyka, instytucje sa zobowig-
zane przyporzadkowac t¢ transakcje do tej kategorii ryzyka tylko
jeden raz na podstawie najbardziej istotnych sposrod tych czyn-
nikéw wplywajacych na poziom ryzyka. W przypadku gdy istotne
czynniki wptywajace na poziom ryzyka jednej z tych transakcji
naleza do réznych kategorii ryzyka, instytucje jednorazowo przy-
porzadkowuja te transakcje do kazdej kategorii ryzyka, w odnie-
sieniu do ktorej transakcja posiada co najmniej jeden istotny
czynnik wplywajacy na poziom ryzyka, na podstawie najbardziej
istotnych czynnikow wptywajacych na poziom ryzyka w tej kate-
gorii ryzyka.

4. Niezaleznie od ust. 1, 2 i 3, podczas przyporzadkowywania
transakcji do kategorii ryzyka wymienionych w ust. 1 instytucje
stosujg nastgpujace wymogi:

a) w przypadku gdy pierwotny czynnik wplywajacy na poziom
ryzyka transakcji, lub najbardziej istotny czynnik wplywajacy
na poziom ryzyka w danej kategorii ryzyka dla transakcji,
o ktorych mowa w ust. 3, jest zmienng inflacji, instytucje
przyporzadkowuja transakcje do kategorii ryzyka stopy
procentowe;j;
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b) w przypadku gdy pierwotny czynnik wplywajacy na poziom
ryzyka transakcji, lub najbardziej istotny czynnik wplywajacy
na poziom ryzyka w danej kategorii ryzyka dla transakcji,
o ktoérych mowa w ust. 3, jest zmienng warunkoéw klimatycz-
nych, instytucje przyporzadkowuja transakcje do kategorii
ryzyka cen towarow.

5. EUNB opracowuje projekty regulacyjnych standardow tech-
nicznych w celu okre$lenia:

a) metody okreslania transakcji o tylko jednym istotnym czynniku
wplywajgcym na poziom ryzyka;

b) metody okreslania transakcji o wigcej niz jednym istotnym
czynniku wplywajagcym na poziom ryzyka oraz okre$lania
najbardziej istotnego sposrdd tych czynnikow wptywajacych
na poziom ryzyka do celow ust. 3.

EUNB przedtozy Komisji te projekty regulacyjnych standardow
technicznych do dnia 28 grudnia 2019 r.

Komisja jest uprawniona do uzupelnienia niniejszego rozporza-
dzenia poprzez przyjmowanie regulacyjnych standardéow technicz-
nych, o ktéorych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14
rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.

Artykut 277a

Pakiety zabezpieczajace

1.  Instytucje ustanawiaja odpowiednie pakiety zabezpieczajace
dla kazdej kategorii ryzyka pakietu kompensowania i przypisuja
kazda transakcj¢ do tych pakietow zabezpieczajacych w nastgpu-
jacy sposob:

a) transakcje przyporzadkowane do kategorii ryzyka stopy
procentowej przypisuje si¢ do tego samego pakietu zabezpie-
czajacego wylacznie w przypadku gdy ich pierwotny czynnik
wplywajacy na poziom ryzyka, lub najbardziej istotny czynnik
wplywajgcy na poziom ryzyka w danej kategorii ryzyka dla
transakcji, o ktorych mowa w art. 277 ust. 3, jest denomino-
wany w tej samej walucie;

b) transakcje przyporzadkowane do kategorii ryzyka walutowego
przypisuje si¢ do tego samego pakietu zabezpieczajacego
wylacznie w przypadku gdy ich pierwotny czynnik wplywa-
jacy na poziom ryzyka, lub najbardziej istotny czynnik wply-
wajacy na poziom ryzyka w danej kategorii ryzyka dla trans-
akcji, o ktorych mowa w art. 277 ust. 3, jest oparty na tej
samej parze walutowej;

c) wszystkie transakcje przyporzadkowane do kategorii ryzyka
kredytowego przypisuje si¢ do tego samego pakietu zabezpie-
czajacego;

d) wszystkie transakcje przyporzadkowane do kategorii ryzyka
cen akcji przypisuje si¢ do tego samego pakietu zabezpiecza-
Jacego;
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e) transakcje przyporzadkowane do kategorii ryzyka cen towarow
przypisuje si¢ do jednego z ponizszych pakietow zabezpiecza-
jacych w zalezno$ci od charakteru ich pierwotnego czynnika
wplywajgcego na poziom ryzyka lub najbardziej istotnego
czynnika wplywajacego na poziom ryzyka w danej kategorii
ryzyka dla transakcji, o ktorych mowa w art. 277 ust. 3:

(i) energia;

(i) metale;

(iii) towary rolne;

(iv) inne towary;

(v) warunki klimatyczne;

f) transakcje przyporzadkowane do pozostalych kategorii ryzyka
przypisuje si¢ do tego samego pakietu zabezpieczajacego
wylacznie w przypadku gdy ich pierwotny czynnik wplywa-
jacy na poziom ryzyka, lub najbardziej istotny czynnik wpty-
wajacy na poziom ryzyka w danej kategorii ryzyka dla trans-
akcji, o ktorych mowa w art. 277 ust. 3, jest identyczny.

Do celow akapitu pierwszego lit. a) niniejszego ustepu transakcje
przyporzadkowane do Kkategorii ryzyka stopy procentowej,
ktoérych pierwotnym czynnikiem wpltywajacym na poziom ryzyka
jest zmienna inflacji, przypisuje si¢ do oddzielnych pakietow
zabezpieczajacych innych niz pakiety zabezpieczajace ustano-
wione dla transakcji przyporzadkowanych do kategorii ryzyka
stopy procentowej, ktorych pierwotnym czynnikiem wplywajacym
na poziom ryzyka nie jest zmienna inflacji. Te transakcje przypi-
suje sie do tego samego pakietu zabezpieczajacego wylacznie
w przypadku gdy ich pierwotny czynnik wplywajacy na poziom
ryzyka, lub najbardziej istotny czynnik wplywajacy na poziom
ryzyka w danej kategorii ryzyka dla transakcji, o ktérych mowa
w art. 277 ust. 3, okres$lony jest w tej samej walucie.

2. Na zasadzie odstepstwa od ust. 1 niniejszego artykutu insty-
tucje ustanawiaja oddzielne pojedyncze pakiety zabezpieczajace
w kazdej kategorii ryzyka dla nastepujgcych transakcji:

a) transakcji, ktorych pierwotnym czynnikiem wplywajacym
na poziom ryzyka, lub najbardziej istotnym czynnikiem wply-
wajacym na poziom ryzyka w danej kategorii ryzyka dla trans-
akcji, o ktorych mowa w art. 277 ust. 3, jest zmienno$¢ impli-
kowana rynkiem lub zrealizowana zmienno$¢ czynnika wply-
wajacego na poziom ryzyka albo korelacja migdzy dwoma
czynnikami wplywajacymi na poziom ryzyka;

b) transakcji, ktorych pierwotnym czynnikiem wplywajacym
na poziom ryzyka, lub najbardziej istotnym czynnikiem wpty-
wajacym na poziom ryzyka w danej kategorii ryzyka dla trans-
akcji, o ktorych mowa w art. 277 ust. 3, jest rdznica miedzy
dwoma czynnikami wplywajacymi na poziom ryzyka przypo-
rzadkowanymi do tej samej kategorii ryzyka, lub transakcji,
ktore sktadajg si¢ z dwoch sktadnikéw platnosciowych trans-
akcji denominowanych w tej samej walucie i w przypadku
ktorych czynnik wplywajacy na poziom ryzyka z tej samej
kategorii ryzyka pierwotnego czynnika wplywajacego
na poziom ryzyka jest zawarty w skladniku ptatno$ciowym
transakcji innym niz ten, ktéry zawiera pierwotny czynnik
wplywajacy na poziom ryzyka.
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Do celow akapitu pierwszego lit. a) niniejszego ustepu instytucje
przypisuja transakcje do tego samego pakietu zabezpieczajacego
wlasciwej kategorii ryzyka tylko w przypadku gdy ich pierwotny
czynnik wplywajacy na poziom ryzyka, lub najbardziej istotny
czynnik wplywajacy na poziom ryzyka w danej kategorii ryzyka
dla transakcji, o ktorych mowa w art. 277 ust. 3, jest identyczny.

Do celéw akapitu pierwszego lit. b) instytucje przypisujg transa-
kcje do tego samego pakietu zabezpieczajacego wilasciwej kate-
gorii ryzyka tylko w przypadku gdy para czynnikow wptywaja-
cych na poziom ryzyka w tych transakcjach, o ktorych w nim
mowa, jest identyczna, a dwa czynniki wplywajace na poziom
ryzyka wchodzace w sklad tej pary sa skorelowane
dodatnio. W innym przypadku instytucje przypisuja transakcje,
o ktorych mowa w lit. b) akapitu pierwszego, do jednego
z pakietow zabezpieczajacych ustanowionych zgodnie z ust. 1,
na podstawie tylko jednego z dwodch czynnikéw wplywajacych
na poziom ryzyka, o ktérych mowa w lit. b) akapitu pierwszego.

3. Na wniosek wlasciwych organdéw instytucje udostepniaja im
liczbe pakietow zabezpieczajacych ustanowionych zgodnie z ust. 2
niniejszego artykutu dla kazdej kategorii ryzyka, wraz z pierwo-
tnym czynnikiem wplywajacym na poziom ryzyka, lub najbardziej
istotnym czynnikiem wplywajagcym na poziom ryzyka w danej
kategorii ryzyka dla transakcji, o ktérych mowa w art. 277 ust. 3,
lub para czynnikéw wplywajacych na poziom ryzyka dla kazdego
z tych pakietow zabezpieczajacych oraz z liczbg transakcji zawar-
tych w kazdym z tych pakietow zabezpieczajgcych.

Artykut 278

Potencjalna przyszla ekspozycja

1.  Instytucje obliczaja potencjalng przyszla ekspozycje pakietu
kompensowania zgodnie z ponizszym wzorem:

PFE = mnoznik - Z Addon®

gdzie:

PPE = potencjalna przyszla ekspozycja;

a = indeks oznaczajacy kategorie ryzyka uwzglednione
w obliczeniu potencjalnej przysziej ekspozycji pakietu
kompensowania;

AddOn® = narzut z tytutu kategorii ryzyka a obliczony zgodnie
z art. 280a—280f, stosownie do przypadku; oraz

mnoznik = mnoznik obliczony zgodnie ze wzorem, o ktorym
mowa w ust. 3.

Do celéw tego obliczenia instytucje uwzgledniaja narzut z tytutu
danej kategorii ryzyka w obliczeniu potencjalnej przysztej ekspo-
zycji pakietu kompensowania, w przypadku gdy co najmniej jedna
transakcja wchodzaca w sklad pakietu kompensowania zostata
przyporzadkowana do tej kategorii ryzyka.
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2. Potencjalng przyszta ekspozycj¢ wielu pakietow kompenso-
wania objetych jedng umowag o dostarczenie zabezpieczenia,
opisano ktorej mowa w art. 275 ust. 3, oblicza si¢ jako sumg
potencjalnych przysztych ekspozycji wszystkich pojedynczych
pakietow kompensowania tak, jakby nie byly objete jakakolwiek
forma umowy o dostarczenie zabezpieczenia.

3. Do celow ust. 1 mnoznik oblicza si¢ w nastepujacy sposob:

1jesliz>0
mnoznik = z
min{ 1, Floory, + (1 — Floory,) * exp (7) } jesli z< 0
y

gdzie:
Floor,, = 5 %,;
y =2 - (1 - Floory) - £,AddOn®

CMV — NICA dla pakietow kompensowania,o ktérych mowa
w art. 275 ust. 1

CMV — VM — NICA dla pakietow kompensowania,0 ktorych
mowa w art. 275 ust. 2

CMV; — NICA; dla pakietow kompensowania,0o ktorych mowa
w art. 275 ust. 3

NICA; = wartos¢ niezaleznego zabezpieczenia netto obliczona
wylacznie dla transakcji, ktore wchodzg w sktad pakietu
kompensowania i. NICA; oblicza si¢ na poziomie trans-
akcji lub na poziomie pakietu kompensowania w zalez-
nosci od umowy o dostarczenie zabezpieczenia.

Artykut 279
Obliczanie pozycji ryzyka

Do celow obliczenia narzutow z tytutu kategorii ryzyka, o ktorych
mowa w art. 280a—280f, instytucje obliczaja pozycje ryzyka
kazdej transakcji wchodzacej w sktad pakietu kompensowania
W nastgpujacy sposob:

Pozycja ryzyka = & - AdjNot - MF
gdzie:

) = warto$¢ delty nadzorczej transakcji obliczona zgodnie
ze wzorem okre§lonym w art. 279a;

AdjNot = skorygowana kwota referencyjna transakcji obliczona
zgodnie z art. 279b; oraz

MF = wspotczynnik terminu zapadalno$ci transakcji obli-
czony zgodnie ze wzorem okreslonym w art. 279c.

Artykut 279a

Delta nadzorcza

1. Instytucje obliczajg wartos¢ delty nadzorczej w nastgpujacy
sposob:

a) w przypadku opcji kupna i opcji sprzedazy, ktore uprawniaja
nabywce opcji do nabycia lub sprzedazy instrumentu bazo-
wego w cenie dodatniej w jednym lub w wigcej niz jednym
terminie w przyszto$ci, z wyjatkiem sytuacji, gdy te opcje
przyporzadkowano do kategorii ryzyka stopy procentowe;j,
instytucje stosuja nastgpujacy wzor:
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gdzie:

znak

znak

rodzaj

rodzaj

N(x)

o =sign N (type :

In(P/K) + 0,5 - o2 - T)
VT

delta nadzorcza;

— 1, w przypadku gdy transakcja jest sprzedang opcja
kupna lub nabytg opcja sprzedazy;

+ 1, w przypadku gdy transakcja jest nabyta opcja
kupna lub sprzedang opcja sprzedazy;

— 1, w przypadku gdy transakcja jest opcja sprze-
dazy;

+ 1 w przypadku gdy transakcja jest opcja kupna;

dystrybuanta zmiennej losowej o standardowym
rozktadzie normalnym, tj. prawdopodobienstwo, ze
zmienna losowa o rozkladzie normalnym ze $rednig
zero i wariancja 1 jest mniejsza lub réwna x;

cena kasowa lub cena terminowa kontraktu forward
instrumentu bazowego opcji; w przypadku opcji,
ktorych przeplywy pieniezne zalezne sg od $redniej
wartosci ceny instrumentu bazowego, P jest rowne
$redniej warto$ci na dzien obliczenia;

kurs wykonania opcji;

okres pomiedzy data wygasniecia opcji (Teyp)
a dniem sprawozdawczym; w przypadku opcji,
ktéore moga zosta¢ wykonane tylko w jednym
terminie w przysztosci, Ty, odpowiada temu termi-
nowi; w przypadku opcji, ktére moga by¢ wykonane
w wigcej niz jednym terminie w przysziosci, Tey,
odpowiada ostatniemu z tych terminéw; T wyraza
si¢ w latach z zastosowaniem wiasciwej konwencji
dni roboczych; oraz

nadzorcza warto$§¢ zmienno$ci opcji  okreslona
zgodnie z tabelg 1 na podstawie kategorii ryzyka
transakcji i charakteru instrumentu bazowego opcji.

Tabela 1

Kategoria ryzyka Instrument bazowy

Nadzorcza warto$¢
zmiennosci

Kurs walutowy Wszystkie 15 %

Ryzyko kredytowe

Instrument  jednopodmio- 100 %
towy

Instrument  wielopodmio- 80 %
towy

Ryzyko cen akcji

Instrument  jednopodmio- 120 %
towy

Instrument  wielopodmio- 75 %
towy

Energia elektryczna 150 %

Ryzyko cen towardw | Inne towary (z wylaczeniem 70 %

energii elektrycznej)

Inne

Wszystkie 150 %




02019R0876 — PL — 27.06.2020 — 001.004 — 90

Instytucje stosujace cen¢ terminowg kontraktu forward instru-
mentu bazowego opcji zapewniajg, aby:

(i) cena terminowa kontraktu forward byta zgodna z wtasci-
wosciami opcji;

(i) cena terminowa kontraktu forward zostala obliczona przy
wykorzystaniu wlasciwej stopy procentowej obowigzu-
jacej w dniu sprawozdawczym;

(iii) cena terminowa kontraktu forward uwzgledniata przewi-
dywane przeptywy pieni¢zne w ramach instrumentu bazo-
wego przed data wygasnigcia opcji;

b) w przypadku transz syntetycznej sekurytyzacji oraz kredyto-
wego instrumentu pochodnego uruchamianego n-tym niewyko-
naniem zobowigzania instytucje stosuja nastepujacy wzor:

15
(1+14-A) (1+14-D)

6 = znak -

gdzie:

+ 1 w przypadku gdy ochrona kredytowa zostata uzyskana

w drodze transakcji
znak =
— 1 w przypadku gdy ochrona kredytowa zostata zapew-

niona w drodze transakcji

A = punkt inicjujacy transzy; w przypadku transakcji
na kredytowym instrumencie pochodnym urucha-
mianym n-tym niewykonaniem zobowigzania w oparciu
o podmioty referencyjne k, A = (n — 1)/k; oraz

D = punkt konczacy transzy, w przypadku transakcji
na kredytowym instrumencie pochodnym urucha-
mianym n-tym niewykonaniem zobowigzania w oparciu
o podmioty referencyjne k, D = n/k;

¢) w przypadku transakcji innych niz te, o ktérych mowa w lit. a)
lub b), instytucje stosujg nastepujacg warto$¢ delty nadzorczej:

+ 1 w przypadku gdy transakcja jest pozycja dtuga w pier-
wotnym czynniku wplywajacym na poziom ryzyka lub
w najbardziej istotnym czynniku wplywajacym na poziom
ryzyka w danej kategorii ryzyka

— 1 w przypadku gdy transakcja jest pozycja krotka w pier-
wotnym czynniku wplywajacym na poziom ryzyka lub
w najbardziej istotnym czynniku wptywajacym na poziom
ryzyka w danej kategorii ryzyka

2. Do celéw niniejszej sekcji pozycja dluga w pierwotnym
czynniku wplywajacym na poziom ryzyka lub w najbardziej
istotnym czynniku wptywajagcym na poziom ryzyka w danej kate-
gorii ryzyka dla transakcji, o ktéorych mowa w art. 277 ust. 3,
oznacza, ze warto$¢ rynkowa transakcji zwigksza si¢, gdy
zwigksza si¢ warto$¢ tego czynnika wplywajacego na poziom
ryzyka, a pozycja krotka w pierwotnym czynniku wplywajacym
na poziom ryzyka lub w najbardziej istotnym czynniku wplywa-
jacym na poziom ryzyka w danej kategorii ryzyka dla transakcji,
o ktorych mowa w art. 277 ust. 3, oznacza, ze warto$¢ rynkowa
transakcji zmniejsza si¢, gdy zwigksza si¢ warto$¢ tego czynnika
wplywajacego na poziom ryzyka.
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3. EUNB opracowuje projekty regulacyjnych standardéw tech-
nicznych w celu okreslenia:

a) zgodnie z migdzynarodowymi zmianami regulacyjnymi —
wzoru, ktory instytucje stosuja, aby obliczy¢ delte nadzorcza
opcji kupna 1 opcji sprzedazy przyporzadkowanych do kategorii
ryzyka stopy procentowej 1 uwzgledniajacego warunki
rynkowe, w ktorych stopy procentowe moga by¢ ujemne,
a takze aby obliczy¢ nadzorcza warto$¢ zmienno$ci, ktora
jest odpowiednia dla tego wzoru,

b) metody okre$lania, czy dana transakcja jest pozycja dluga czy
krotkg w pierwotnym czynniku wplywajacym na poziom
ryzyka lub w najbardziej istotnym czynniku wplywajacym
na poziom ryzyka w danej kategorii ryzyka dla transakcji,
o ktoérych mowa w art. 277 ust. 3.

EUNB przedtozy Komisji te projekty regulacyjnych standardow
technicznych do dnia 28 grudnia 2019 r.

Komisja jest uprawniona do uzupelnienia niniejszego rozporza-
dzenia poprzez przyjmowanie regulacyjnych standardéow technicz-
nych, o ktorych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14
rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.

Artykut 279b
Skorygowana kwota referencyjna

1. Instytucje obliczaja skorygowang kwotg referencyjna w naste-
pujacy sposob:

a) w przypadku transakcji przyporzadkowanych do kategorii
ryzyka stopy procentowej lub do kategorii ryzyka kredytowego
instytucje obliczaja skorygowang kwote referencyjng jako
iloczyn kwoty referencyjnej kontraktu na instrumenty
pochodne i nadzorczego wspodlczynnika czasu trwania, ktory
oblicza si¢ w nastgpujacy sposob:

nadzorczy wspéiczynnik czasu trwania = max {w

gdzie:

R = nadzorcza stopa dyskontowa; R = 5 %;

S = okres pomigdzy terminem rozpoczecia
transakcji a dniem sprawozdawczym;
okres ten wyraza si¢ w latach z zastoso-
waniem  wlasciwej  konwencji  dni
roboczych;

E = okres pomi¢dzy terminem zakonczenia

transakcji a dniem sprawozdawczym;
okres ten wyraza si¢ w latach z zastoso-
waniem wlasciwej konwencji dni robo-
czych; oraz

OneBusinessYear = jeden rok wyrazony w dniach roboczych
z zastosowaniem wlasciwej konwencji
dni roboczych.

Terminem rozpoczecia transakcji jest najwczesniejszy termin,
w ktorym co najmniej ptatno$¢ umowna w ramach transakcji,
na rzecz danej instytucji lub dokonywana przez t¢ instytucje,
zostaje ustalona lub wymieniona, inna niz platnos$ci odnoszace
si¢ do wymiany zabezpieczenia na podstawie umowy o dostar-
czenie zabezpieczenia. W przypadku gdy w dniu sprawozdaw-
czym rozpoczg¢to juz ustalanie lub dokonywanie platnosci
w ramach transakcji, warto$¢ terminu rozpoczecia rowna si¢ 0.

;10/ OneBusinessYear}
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b)

W przypadku gdy dana transakcja obejmuje jeden lub wicksza
liczb¢ wynikajacych z umowy dni w przysztosci, w ktorych
instytucja lub kontrahent moga zdecydowa¢ o zakonczeniu
transakcji przed uptywem jej umownego terminu zapadalnosci,
termin rozpoczecia transakcji odpowiada najwczesniejszej
z ponizszych:

(i) dzien lub najwczeséniejszy z wielu dni w przyszlosci,
w ktorym instytucja lub kontrahent moga zdecydowaé
o zakonczeniu transakcji przed uptywem jej umownego
terminu zapadalnosci;

(i) dzien, w ktorym w ramach transakcji rozpoczeto ustalanie
lub dokonywanie platnosci innych niz te odnoszace si¢
do wymiany zabezpieczenia na podstawie umowy o dostar-
czenie zabezpieczenia.

W przypadku gdy instrumentem bazowym transakcji jest
instrument finansowy, ktory moze spowodowaé powstanie
dodatkowych zobowigzan umownych poza zobowigzaniami
dotyczacymi transakcji, termin rozpoczgcia transakcji okresla
si¢ na podstawie najwcze$niejszego dnia, w ktorym w ramach
instrumentu bazowego rozpoczeto ustalanie lub dokonywanie
ptatnosci.

Termin zakonczenia transakcji jest najpdzniejszym terminem,
w ktorym platno§¢ umowna w ramach transakcji, na rzecz
danej instytucji lub dokonywana przez t¢ instytucj¢, zostaje
lub moze zostaé wymieniona.

W przypadku gdy instrumentem bazowym transakcji jest
instrument finansowy, ktéry moze spowodowaé powstanie
dodatkowych zobowigzan umownych poza zobowigzaniami
dotyczacymi transakcji, termin zakonczenia transakcji okresla
si¢ na podstawie ostatniej platnosci umownej w ramach instru-
mentu bazowego transakcji.

W przypadku gdy transakcja jest tak skonstruowana, aby rozli-
czy¢ nalezno$¢ z tytulu ekspozycji po okreslonych terminach
ptatnosci oraz gdy warunki zostaja przeformulowane w taki
sposob, ze warto§¢ rynkowa transakcji jest rOwna zeru
w tych okreslonych terminach, rozliczenie nalezno$ci z tytutu
ekspozycji w tych okreslonych terminach uznaje si¢ za ptat-
no$¢ umowng w ramach tej samej transakcji;

w przypadku transakcji przyporzadkowanych do kategorii
ryzyka walutowego instytucje obliczaja skorygowang kwote
referencyjng w nastgpujacy sposob:

(i) w przypadku gdy transakcja sktada si¢ z jednego sktad-
nika platnosciowego transakcji, skorygowana kwota refe-
rencyjna jest rowna kwocie referencyjnej kontraktu
na instrumenty pochodne;

(ii)) w przypadku gdy transakcja sklada si¢ z dwoch sktad-
nikéw platno$ciowych transakcji, a kwota referencyjna
jednego ze skladnikéw platnosciowych transakcji jest
denominowana w walucie sprawozdawczej instytucji,
skorygowana kwota referencyjna jest rowna kwocie refe-
rencyjnej drugiego sktadnika ptatnosciowego transakcji;
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(i) w przypadku gdy transakcja sklada si¢ z dwoch sktad-
nikow platno$ciowych transakcji, a kwota referencyjna
kazdego skladnika ptatnosciowego transakcji jest denomi-
nowana w walucie innej niz waluta sprawozdawcza insty-
tucji, skorygowana kwota referencyjna jest rowna wigk-
szej z kwot referencyjnych dwoch sktadnikéw ptatnoscio-
wych transakcji po przeliczeniu tych kwot na walut¢ spra-
wozdawcza instytucji po obowigzujacym natychmias-
towym kursie wymiany;

¢) w przypadku transakcji przyporzadkowanych do kategorii
ryzyka cen akcji lub do kategorii ryzyka cen towarow insty-
tucje obliczaja skorygowang kwote referencyjng jako iloczyn
ceny rynkowej jednej jednostki instrumentu bazowego trans-
akcji 1 liczby jednostek instrumentu bazowego wskazang dla
transakcji;

w przypadku gdy transakcja przyporzadkowana do kategorii
ryzyka cen akcji lub do kategorii ryzyka cen towarow zostala
umownie wyrazona jako kwota referencyjna, jako skorygowang
kwote referencyjng instytucje stosuja kwote referencyjng trans-
akcji, a nie liczbg jednostek instrumentu bazowego;

d) w przypadku transakcji przyporzadkowanych do pozostatych
kategorii ryzyka instytucje obliczaja skorygowana kwote refe-
rencyjng, stosujac najodpowiedniejsza metode sposrod metod
okreslonych w lit. a), b) i c¢), w zaleznosci od charakteru
1 specyfiki instrumentu bazowego transakcji.

2. Instytucje okreslaja kwote referencyjng lub liczbe jednostek
instrumentu bazowego do celow obliczenia skorygowanej kwoty
referencyjnej transakcji, o ktérej mowa w ust. 1, w nastgpujacy
sposob:

a) w przypadku gdy kwota referencyjna lub liczba jednostek
instrumentu bazowego transakcji nie zostanie ustalona przed
uplywem jej umownego terminu zapadalnosci:

(i) w przypadku deterministycznych kwot referencyjnych
i liczb jednostek instrumentu bazowego kwota referencyjna
jest rowna $redniej wazonej wszystkich wartosci determi-
nistycznych kwot referencyjnych lub liczb jednostek
instrumentu bazowego, stosownie do przypadku, przed
uplywem umownego terminu zapadalnosci transakcji,
przy czym wagi odpowiadajg czgsciom okresu, w ktorych
kazda z wartosci kwoty referencyjnej ma zastosowanie;

(i) w przypadku stochastycznych kwot referencyjnych i liczb
jednostek instrumentu bazowego kwota referencyjna jest
rowna kwocie okreSlonej poprzez ustalenie biezacych
warto$ci rynkowych w ramach wzoru do obliczenia przy-
sztych wartosci rynkowych;

b) w przypadku kontraktow z wielokrotng wymiang kwoty refe-
rencyjnej kwotg referencyjng mnozy si¢ przez liczbg platnosci
pozostatych do realizacji zgodnie z kontraktami;

¢) w przypadku kontraktow, ktore przewidujg zwielokrotnienie
ptatnosci w ramach przeplywow pieni¢znych lub zwielokrot-
nienie instrumentu bazowego kontraktu na instrument
pochodny, instytucja koryguje kwote referencyjng, aby
uwzgledni¢ skutki zwielokrotnienia dla profilu ryzyka tych
kontraktow.
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3. Instytucje przeliczaja skorygowang kwote referencyjng trans-
akcji na swoja walutg sprawozdawczg po obowigzujagcym natych-
miastowym kursie wymiany w przypadku, gdy zgodnie z niniej-
szym artykulem skorygowana kwote referencyjng oblicza sig¢
na podstawie umownej kwoty referencyjnej lub ceny rynkowej
liczby jednostek instrumentu bazowego denominowanych
w innej walucie.

Artykut 279¢

Wspélezynnik terminu zapadalnoS$ci

1. Instytucje obliczaja wspolczynnik terminu zapadalnosci
W nastgpujacy sposob:

a) w przypadku transakcji wchodzacych w sklad pakietow
kompensowania, o ktérych mowa w art. 275 ust. 1, instytucje
stosujg nastepujacy wzor:

MF = y/min{max{M, 10/OneBusinessYear}, 1}

gdzie:
MF = termin zapadalno$ci;
M = rezydualny termin zapadalnosci trans-

akcji, ktory jest rowny okresowi potrzeb-
nemu do wypetnienia wszystkich zobo-
wigzan umownych wynikajacych z trans-
akcji;, w tym celu za zobowigzanie
umowne uznaje si¢ kazda opcjonalnosé
kontraktu na instrumenty pochodne; rezy-
dualny termin zapadalno$ci wyraza si¢
w latach z zastosowaniem wlasciwej
konwencji dni roboczych;

w przypadku gdy instrumentem bazowym
transakcji jest inny kontrakt na instru-
menty pochodne, ktéry moze powodowaé
powstanie  dodatkowych  zobowigzan
umownych poza zobowigzaniami umow-
nymi transakcji, rezydualny termin zapa-
dalno$ci transakcji jest rowny okresowi
potrzebnemu do wypelnienia wszystkich
zobowigzan umownych wynikajgcych
z instrumentu bazowego;

w przypadku gdy transakcja jest tak
skonstruowana, aby rozliczy¢ nalezno$¢
z tytutu ekspozycji po okreslonych termi-
nach platnosci oraz gdy warunki zostaja
przeformulowane w taki sposob, ze
warto$¢ rynkowa transakcji jest réwna
zeru w tych okres§lonych terminach, rezy-
dualny termin zapadalno$ci transakcji jest
rowny okresowi pozostajagcemu do najbliz-
szego terminu przeformutowania
warunkéw umowy; oraz

OneBusinessYear = jeden rok wyrazony w dniach roboczych
z zastosowaniem wlasciwej konwencji
dni roboczych;
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b) w przypadku transakcji wchodzacych w sklad pakietow
kompensowania, o ktorych mowa w art. 275 ust. 2 i 3, wspot-
czynnik terminu zapadalnos$ci okres$la si¢ jako:

3 MPOR
MF =\ ———————
2 V OneBusinessYear

gdzie:
MF = termin zapadalno$ci;
MPOR = okres ryzyka w zwiazku z uzupetieniem

zabezpieczenia pakietu kompensowania
okre$lony zgodnie z art. 285 ust. 2-5;
oraz

OneBusinessYear = jeden rok wyrazony w dniach roboczych
z zastosowaniem wlasciwej konwencji
dni roboczych.

Okreslajac dtugosé okresu ryzyka w zwiazku z uzupeklnieniem
zabezpieczenia dla transakcji migdzy klientem a uczestnikiem
rozliczajacym, instytucja dzialajaca jako klient albo jako
uczestnik rozliczajacy stosuje okres wynoszacy pi¢¢ dni robo-
czych zamiast minimalnego okresu, o ktorym mowa w art. 285
ust. 2 lit. b).

2. Do celow ust. 1 rezydualny termin zapadalno$ci jest rowny
okresowi pozostajacemu do najblizszego terminu przeformuto-
wania warunkéw umowy dla transakcji, ktore sa tak skonstruo-
wane, aby rozliczy¢ nalezno$¢ z tytutu ekspozycji po okreslonych
terminach platnosci, oraz gdy warunki zostajg przeformutowane
w taki sposob, ze warto$¢ rynkowa kontraktu jest rowna zeru
w tych okreslonych terminach ptatnosci.

Artykul 280

Wspélezynnik czynnika nadzorczego pakietu
zabezpieczajacego

Do celéw obliczenia narzutu pakietu zabezpieczajacego, o ktérym
mowa w art. 280a—280f, wspotczynnik czynnika nadzorczego
pakietu zabezpieczajacego € oblicza si¢ w nastepujacy sposob:

1 dla pakietow zabezpieczajacych ustanowionych zgodnie
z art.277a ust.1
B 5 dla pakietow zabezpieczajacych ustanowionych zgodnie
€= z art.277a ust.2 lit. a)
0,5 dla pakietow zabezpieczajacych ustanowionych zgodnie
z art.277a ust.2 lit. b)

Artykut 280a
Narzut z tytulu kategorii ryzyka stopy procentowej
1. Do celéw art. 278 instytucje obliczaja narzut z tytulu kate-

gorii ryzyka stopy procentowej w odniesieniu do danego pakietu
kompensowania w nast¢pujacy sposob:

AddOn™® = ZAddOn}R
j
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gdzie:
AddOn™ = narzut z tytutu kategorii ryzyka stopy procentowe;;

j = indeks oznaczajacy wszystkie pakiety zabezpiecza-
jace z kategorii ryzyka stopy procentowej ustano-
wione zgodnie z art. 277a ust. 1 lit. a) 1 art. 277a
ust. 2 dla pakietu kompensowania; oraz

AddOnj® = narzut z tytutu kategorii ryzyka stopy procentowej
dla pakietu zabezpieczajacego j obliczony zgodnie
z ust. 2.

2. Instytucje obliczajg narzut z tytulu kategorii ryzyka stopy

procentowej dla pakietu zabezpieczajagcego j w nastepujacy

sposob:

AddOn® = ¢ - SF'® - EffNot"

gdzie:

€] = wspotczynnik czynnika nadzorczego pakietu zabez-
pieczajacego dla pakietu zabezpieczajacego j okre-
slony zgodnie z majacg zastosowanie wartoscig okre-
$long w art. 280;

SF'® = wspotczynnik nadzorczy dla kategorii ryzyka stopy

procentowej o wartosci rownej 0,5 %; oraz

EffNot}R = efektywna kwota referencyjna pakietu zabezpieczaja-
cego j obliczona zgodnie z ust. 3.

3. Do celow obliczania efektywnej kwoty referencyjnej pakietu
zabezpieczajacego j instytucje w pierwszej kolejnosci przyporzad-
kowujg kazda transakcje wchodzaca w sktad pakietu zabezpiecza-
jacego do wilasciwego koszyka w tabeli 2. Instytucje dokonujg
tego na podstawie terminu zakonczenia kazdej transakcji, jak okre-
slono w art. 279b ust. 1 lit. a):

Tabela 2
Termin zakonczenia
Koszyk
(w latach)
1 >0 oraz <=1
2 >] oraz <=5
3 >5

Nastepnie instytucje obliczaja efektywng kwote referencyjng
pakietu zabezpieczajacego j zgodnie z nastgpujagcym wzorem:

EffNot/® = J [(D32)" + (Dy2)” + (Dya)" + 14Dy - Dy + 14Dy, - Dy + 0,6

gdzie:

EffNotJ!R = efektywna kwota referencyjna pakietu zabezpieczaja-
cego j; oraz

Dj x efektywna kwota referencyjna koszyka k pakietu

zabezpieczajgcego j obliczona w nastgpujacy sposob:

Djx = Z Pozycja ryzyka,
1 € koszyk k
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gdzie:

1 = indeks oznaczajacy pozycje ryzyka.

Artykut 280b
Narzut z tytulu kategorii ryzyka walutowego
1. Do celow art. 278 instytucje obliczaja narzut z tytutu kate-

gorii ryzyka walutowego w odniesieniu do danego pakietu
kompensowania w nast¢pujacy sposob:

AddOn™™X = ZAddOnjFX
j

gdzie:

AddOn"™* = narzut z tytutu kategorii ryzyka walutowego;

] = indeks oznaczajacy wszystkie pakiety zabezpiecza-
jace z kategorii ryzyka walutowego ustanowione

zgodnie z art. 277a ust. 1 lit. a) i art. 277a ust. 2
dla pakietu kompensowania; oraz

AddOnf* = narzut z tytulu kategorii ryzyka walutowego
w odniesieniu do pakietu zabezpieczajacego j obli-
czony zgodnie z ust. 2.

2. Instytucje obliczaja narzut z tytulu kategorii ryzyka waluto-
wego dla pakietu zabezpieczajacego j w nastepujacy sposob:

AddOnl™ = ¢ * SF™ - [EffNot™|

gdzie:

€ = wspotczynnik czynnika nadzorczego pakietu zabez-
pieczajacego dla pakietu zabezpieczajacego j obli-
czony zgodnie z art. 280;

SF™X = wspotczynnik nadzorczy dla kategorii ryzyka walu-

towego o wartosci rownej 4 %;

EffNotjF X = efektywna kwota referencyjna pakietu zabezpiecza-
jacego j obliczona w nastepujacy sposob:

EffNothX = Z Pozycja ryzyka,
1 € pakiet zabezpieczajacy j
gdzie:

1 = indeks oznaczajacy pozycj¢ ryzyka.

Artykut 280c
Narzut z tytulu kategorii ryzyka kredytowego
1. Do celow ust. 2 instytucje ustanawiajg wlasciwe podmioty

referencyjne dla ryzyka kredytowego w ramach pakietu kompen-
sowania w nastepujacy sposob:
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a)

b)

2.

na kazdego emitenta referencyjnego instrumentu dtuznego
bedacego podstawa transakcji jednopodmiotowej przypisanej
do kategorii ryzyka kredytowego przypada jeden podmiot refe-
rencyjny dla ryzyka kredytowego; transakcje jednopodmiotowe
przypisuje si¢ temu samemu podmiotowi referencyjnemu dla
ryzyka kredytowego wylacznie w przypadku gdy bazowy refe-
rencyjny instrument dluzny tych transakcji zostat wyemitowany
przez tego samego emitenta;

na kazda grupe referencyjnych instrumentow dtuznych lub
jednopodmiotowych kredytowych instrumentéw pochodnych
bedacych podstawg transakcji wielopodmiotowe]j przypisanej
do kategorii ryzyka kredytowego przypada jeden podmiot refe-
rencyjny dla ryzyka kredytowego; transakcje wielopodmiotowe
przypisuje si¢ temu samemu podmiotowi referencyjnemu dla
ryzyka kredytowego wylacznie w przypadku gdy grupa bazo-
wych referencyjnych instrumentéw dtuznych lub jednopodmio-
towych kredytowych instrumentéw pochodnych tych transakcji
ma te same elementy sktadowe.

Do celéw art. 278 instytucja oblicza narzut z tytutu kategorii

ryzyka kredytowego w odniesieniu do danego pakietu kompenso-
wania w nastepujacy sposob:

Addoncredil _ Z Addonjcredit
i

gdzie:

AddOn“™" = narzut z tytulu kategorii ryzyka kredytowego;

= indeks oznaczajacy wszystkie pakiety zabezpie-
czajace z kategorii ryzyka kredytowego ustano-
wione zgodnie z art. 277a ust. 1 lit. ¢) i art. 277a
ust. 2 dla pakietu kompensowania; oraz

AddOn{™*® = narzut z tytulu kategorii ryzyka kredytowego

3.

w odniesieniu do pakietu zabezpieczajacego j
obliczony zgodnie z ust. 3.

Instytucje obliczaja narzut z tytutu kategorii ryzyka kredyto-

wego w odniesieniu do pakietu zabezpieczajacego j w nastepujacy
sposob:

2
Addonf*®" = ¢; (Z predit - AddOn(Entityk)) + 37 (1= (p§")°) - (AddOn(Entity,)’
k k

gdzie:

AddOn{™*® = narzut z tytulu kategorii ryzyka kredytowego
w odniesieniu do pakietu zabezpieczajacego j;

€] = wspotczynnik czynnika nadzorczego pakietu
zabezpieczajacego dla pakietu zabezpieczaja-
cego j okreslony zgodnie z art. 280;

k = indeks oznaczajacy podmioty referencyjne dla

ryzyka kredytowego w ramach pakietu
kompensowania ustanowione zgodnie z ust. 1;
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piredit = wspotczynnik korelacji dla podmiotu referen-

cyjnego dla ryzyka kredytowego k; w przy-
padku gdy podmiot referencyjny dla ryzyka
kredytowego k zostal ustanowiony zgodnie
z ust. 1 lit. a), pf™dit = 50%, w przypadku
gdy podmiot referencyjny dla ryzyka kredyto-
wego k zostat okreslony zgodnie z ust. 1 lit. b),
pLredit = 80%; oraz

AddOn(Entity,) = narzut dla podmiotu referencyjnego dla ryzyka
kredytowego k okres$lony zgodnie z ust. 4.

4. Instytucje obliczajg narzut dla podmiotu referencyjnego dla
ryzyka kredytowego k w nastepujacy sposob:

AddOn (Entity) = EffNotCrdit
gdzie:
EffNOtlgredit = efektywna kwota referencyjna podmiotu referen-

cyjnego dla ryzyka kredytowego k obliczona
W nastgpujacy sposob:

EffNot ™" = >

1 € podmiot referencyjny dla ryzyka kredytowego k

gdzie:

1 = indeks oznaczajacy pozycje ryzyka;
oraz

SFEﬁed“ = wspotczynnik  nadzorczy  majacy

zastosowanie do podmiotu referen-
cyjnego dla ryzyka kredytowego k
obliczony zgodnie z ust. 5.

5. Instytucje obliczajg wspotczynnik nadzorczy majacy zastoso-
wanie do podmiotu referencyjnego dla ryzyka kredytowego k
W nastgpujacy sposob:

a) w przypadku podmiotu referencyjnego dla ryzyka kredytowego
k ustanowionego zgodnie z ust. 1 lit. a) wartoééSFErledit przy-
porzadkowuje sie do jednego z szeSciu wspolczynnikow
nadzorczych okreslonych w tabeli 3 niniejszego ustepu
na podstawie zewnetrznej oceny kredytowej wystawionej
przez wyznaczong ECAI odpowiadajacego indywidualnego
emitenta;. w przypadku indywidualnego emitenta, ktdry nie
posiada oceny kredytowej wystawionego przez wyznaczong
ECAL

(i) instytucja stosujgca metode, o ktorej mowa w rozdziale 3,
przyporzadkowuje rating wewngtrzny indywidualnego
emitenta do jednej z zewngtrznych ocen kredytowych;

(ii) instytucja stosujgca metode, o ktorej mowa w rozdziale 2,
przypisuje temu podmiotowi referencyjnemu dla ryzyka
kredytowego warto$¢ SFL5*U = 0,54% ; jednakze w przy-
padku gdy instytucja stosuje art. 128 do przypisania wagi
ryzyka ekspozycjom na ryzyko kredytowe kontrahenta
wobec tego indywidualnego emitenta, temu podmiotowi
referencyjnemu dla ryzyka kredytowego przypisuje si¢
warto$¢ SFL = 1,6% ;

SEL™dt - Pozycja ryzyka
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b) w przypadku podmiotu referencyjnego dla ryzyka kredytowego
k ustanowionego zgodnie z ust. 1 lit. b):

(i) w przypadku gdy pozycja ryzyka 1 przyporzadkowana
do podmiotu referencyjnego dla ryzyka kredytowego k
jest indeksem kredytowym notowanym na uznanej giet-
dzie, warto§¢ SFUt przyporzadkowuje si¢ do jednego
z dwéch wspolczynnikow nadzorczych —okreslonych
w tabeli 4 niniejszego ustgpu na podstawie jakosci kredy-
towej wigkszosci jego poszczegdlnych skladnikow;

(i) w przypadku gdy pozycja ryzyka 1 przyporzadkowana
do podmiotu referencyjnego dla ryzyka kredytowego k
nie jest pozycja, o ktérej mowa w ppkt (i) niniejszej litery,
warto§¢ SFL™dit jest réwna $redniej wazonej wspotezyn-
nikow nadzorczych przyporzadkowanych do kazdego
skladnika zgodnie z metoda okres§lona w lit. a), przy
czym wagi okresla si¢ zgodnie ze stosunkiem wartoSci
referencyjnych sktadnikow tej pozycji.

Tabela 3
Stopien jakosci Wspotczynnik nadzorczy dla transakcji jednopod-
kredytowej miotowych
1 0,38 %
2 0,42 %
3 0,54 %
4 1,06 %
5 1,6 %
6 6,0 %
Tabela 4
Wspotczynnik
. L, nadzorczy dla
Dominujaca jakos¢ kredytowa notowanych
indeksow
Opatrzona ratingiem na poziomie inwesty- 0,38 %
cyjnym
Nieopatrzona ratingiem na poziomie inwe- 1,06 %
stycyjnym

Artykut 280d

Narzut z tytulu kategorii ryzyka cen akcji

1. Do celow ust. 2 instytucje ustanawiajg wlasciwe podmioty
referencyjne dla ryzyka cen akcji w ramach pakietu kompenso-
wania w nastepujacy sposob:

a) na kazdego emitenta referencyjnego instrumentu kapitalowego
begdacego podstawa transakcji jednopodmiotowej przypisanej
do kategorii ryzyka cen akcji przypada jeden podmiot referen-
cyjny dla ryzyka cen akcji; transakcje jednopodmiotowe przy-
pisuje si¢ temu samemu podmiotowi referencyjnemu dla
ryzyka cen akcji wylacznie w przypadku gdy bazowy referen-
cyjny instrument kapitalowy tych transakcji zostal wyemito-
wany przez tego samego emitenta;
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b) na kazda grupe referencyjnych instrumentéw kapitalowych lub
jednopodmiotowych instrumentéw pochodnych na akcje beda-
cych podstawa transakcji wielopodmiotowej przypisanej
do kategorii ryzyka cen akcji przypada jeden podmiot referen-
cyjny dla ryzyka cen akcji; transakcje wielopodmiotowe przy-
pisuje si¢ temu samemu podmiotowi referencyjnemu dla
ryzyka cen akcji wylacznie w przypadku gdy grupa bazowych
referencyjnych instrumentdéw kapitatowych lub jednopodmioto-
wych instrumentéw pochodnych na akcje w ramach tych trans-
akcji, stosownie do przypadku, ma te same elementy sktadowe.

2. Do celow art. 278 instytucje obliczajg narzut z tytutu kate-
gorii ryzyka cen akcji w odniesieniu do danego pakietu kompen-
sowania w nastepujacy sposob:

AddOn®™"™ = * AddOn ™
i

gdzie:

AddOn®®Y = narzut z tytutu kategorii ryzyka cen akcji;

j = indeks oznaczajgcy wszystkie pakiety zabezpie-
czajace z kategorii ryzyka cen akcji ustano-
wione zgodnie z art. 277a ust. 1 lit. d) i art. 277a
ust. 2 dla pakietu kompensowania; oraz

AddOnFy = narzut z tytulu kategorii ryzyka cen akcji

J

w odniesieniu do pakietu zabezpieczajacego j
obliczony zgodnie z ust. 3.

3. Instytucje obliczajg narzut z tytutu kategorii ryzyka cen akcji
w odniesieniu do pakietu zabezpieczajacego j w nastepujacy
sposob:

2
AddOn™™ = ¢; (Z pEauiy -AddOn(Entityk)> + Z (1= (pf*™)") - (AddOn(Entity))”
k k

gdzie:

AddOn}Squit = narzut z tytulu kategoria ryzyka cen akcji
w odniesieniu do pakietu zabezpieczajacego j;

€ = wspotczynnik czynnika nadzorczego pakietu
zabezpieczajacego dla pakietu zabezpieczaja-
cego j okreslony zgodnie z art. 280;

k = indeks oznaczajacy podmioty referencyjne dla
ryzyka cen akcji w ramach pakietu kompenso-
wania ustanowione zgodnie z ust. 1;

prauiy = wspdtczynnik korelacji dla podmiotu referen-

cyjnego dla ryzyka cen akcji k; w przypadku
gdy podmiot referencyjny dla ryzyka cen akcji
k zostal ustanowiony zgodnie z ust. 1 lit. a),
P = 50%; w przypadku gdy podmiot
referencyjny dla ryzyka cen akcji k zostat
ustanowiony zgodnie z wust. 1 lit. D),

Equit
P = 80%; oraz

AddOn(Entity,) = narzut dla podmiotu referencyjnego dla ryzyka
cen akcji k okreslony zgodnie z ust. 4.
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4. Instytucje obliczaja narzut dla podmiotu referencyjnego dla
ryzyka cen akcji k w nastgpujacy sposob:

AddOn(Entity,) = SFr™Y . EffNot 2"

gdzie:
AddOn(Entityy)

SFEquity

EffNotEauity

Artykut 280e

= narzut dla podmiotu referencyjnego dla ryzyka
cen akcji k;

= wspodlczynnik nadzorczy majacy zastosowanie
do podmiotu referencyjnego dla ryzyka cen
akcji k; w przypadku gdy podmiot referencyjny
dla ryzyka cen akcji k zostal ustanowiony
zgodnie 7 ust. 1 lit. a), SF;™Y = 32%; w przy-
padku gdy podmiot referencyjny dla ryzyka
cen akcji k zostat ustanowiony zgodnie z ust. 1
lit. b), SE;™"Y = 20%; oraz

= efektywna kwota referencyjna podmiotu refe-
rencyjnego dla ryzyka cen akcji k obliczona
W nastepujacy sposob:

EffNot, ™% — Z Pozycja ryzyka,
1 € podmiot referencyjny dla ryzyka cen k
gdzie:
1 = indeks oznaczajacy pozycje ryzyka.

Narzut z tytulu kategorii ryzyka cen towarow

1. Do celow

art. 278 instytucje obliczajg narzut z tytulu kate-

gorii ryzyka cen towar6w w odniesieniu do danego pakietu

kompensowania

gdzie:
AddOn“™ =
j =

AddOnjCOm =

2. Do celow

W nastepujacy sposob:

AddOn®™ = " AddOnf™
j

narzut z tytutu kategorii ryzyka cen towarow;

indeks oznaczajacy pakiety zabezpieczajace
z kategorii ryzyka cen towardOw ustanowione
zgodnie z art. 277a ust. 1 lit. e) i art. 277a ust. 2
dla pakietu kompensowania; oraz

narzut z tytulu kategorii ryzyka cen towarow
w odniesieniu do pakietu zabezpieczajacego j
obliczony zgodnie z ust. 4.

obliczenia narzutu dla pakietu zabezpieczajacego

z kategorii ryzyka cen towar6w w odniesieniu do danego pakietu

kompensowania

zgodnie z ust. 4 instytucje okreslaja wlasciwe

rodzaje referencyjne pod wzgledem ryzyka cen towar6w w odnie-
sieniu do kazdego pakietu zabezpieczajacego. Transakcje na towa-
rowych instrumentach pochodnych przypisuje si¢ do tego samego
rodzaju referencyjnego pod wzgledem ryzyka cen towardéw
wylacznie w przypadku gdy bazowy instrument towarowy dla
tych transakcji ma taki sam charakter, niezaleznie od lokalizacji
odbioru i jako$ci instrumentu towarowego.
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3. Na zasadzie odstgpstwa od ust. 2 wlasciwe organy moga
wymagac, aby instytucja, ktora jest w istotnym stopniu ekspono-
wana na ryzyko bazowe rdznych pozycji majacych taki sam
charakter, o czym mowa w ust. 2, okreslita rodzaje referencyjne
pod wzgledem ryzyka cen towaréw dla tych pozycji, uwzgled-
niajac wigksza liczbe wiasciwosei, niz tylko charakter bazowego
instrumentu towarowego. W takiej sytuacji transakcje na towaro-
wych instrumentach pochodnych przypisuje si¢ do tego samego
rodzaju referencyjnego pod wzgledem ryzyka cen towarow
wylacznie w przypadku gdy maja one te same wladciwosci.

4. Instytucje obliczajg narzut z tytulu kategorii ryzyka cen
towaré6w w odniesieniu do pakietu zabezpieczajacego j w nastgpu-
jacy sposob:

2
AddOnfo™ = ¢ (pCum .ZAddOn(TypeL)) + (1 — (pCom)2). Z (AddOn(TypeL))z
X X

gdzie:

AddOnjC"m = narzut z tytulu kategorii ryzyka cen towarow
w odniesieniu do pakietu zabezpieczajacego j;

€ = wspotczynnik czynnika nadzorczego pakietu
zabezpieczajacego dla pakietu zabezpieczaja-
cego j obliczony zgodnie z art. 280;

pcom = wspolczynnik korelacji kategorii ryzyka cen
towaré6w o wartosci rownej 40 %;

k = indeks oznaczajacy rodzaje referencyjne pod

wzgledem ryzyka cen towarow w ramach
pakietu kompensowania okre$lone zgodnie
z ust. 2; oraz

AddOn(Type{() = narzut dla rodzaju referencyjnego pod
wzgledem ryzyka cen towardw k obliczony
zgodnie z ust. 5.

5. Instytucje obliczaja narzut dla rodzaju referencyjnego pod
wzgledem ryzyka cen towaréw k w nastgpujacy sposob:

AddOn(Typel ) = SFE™ - EffNotS o™

gdzie:

AddOn(Type{() = narzut dla rodzaju referencyjnego pod
wzgledem ryzyka cen towarow k;

SFgem = wspotczynnik nadzorczy majacy zastosowanie
do rodzaju referencyjnego pod wzgledem
ryzyka cen towarow k;

w przypadku gdy rodzaj referencyjny pod
wzgledem ryzyka cen towardw k odpowiada
transakcjom przypisanym do pakietu zabezpie-
czajacego, o ktorym mowa w art. 277a ust. 1
lit. e), z wylaczeniem transakcji dotyczacych
energii elektrycznej, SFE°™ = 18 %; w przypadku
transakcji dotyczacych energii elektryczne;j,-
SFEo™ = 40 %;
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EffNotom = efektywna kwota referencyjna rodzaju referen-
cyjnego pod wzgledem ryzyka cen towaréw k
obliczona w nastepujacy sposob:

EffNot ™™ = E Pozycja ryzyka
1 € rodzaj referencyjny pod wzglgdem ryzyka cen towaréw k
gdzie:

1 = indeks oznaczajacy pozycje ryzyka.

Artykut 280f
Narzut z tytulu pozostalych kategorii ryzyka

1. Do celow art. 278 instytucje obliczaja narzut z tytutu pozos-
tatych kategorii ryzyka w odniesieniu do danego pakietu kompen-
sowania w nastepujacy sposob:

AddOn®™" = ~ AddOn"*r
i

gdzie:
AddOn®™" = narzut z tytulu pozostatych kategorii ryzyka;

indeks oznaczajacy pakiety zabezpieczajace
z pozostatych kategorii ryzyka ustanowione
zgodnie z art. 277a ust. 1 lit. f) i art. 277a ust. 2
dla pakietu kompensowania; oraz

—.
I

AddOn?™" = narzut z tytulu pozostalych kategorii ryzyka
w odniesieniu do pakietu zabezpieczajacego j
obliczony zgodnie z ust. 2.

2. Instytucje obliczaja narzut z tytulu pozostatych kategorii
ryzyka w odniesieniu do pakietu zabezpieczajacego j w nastgpu-
jacy sposob:

AddORY" = ¢ + SFOUT - [EffNot™™

gdzie:

AddOn(j)ther = narzut z tytulu pozostatych kategorii ryzyka
w odniesieniu do pakietu zabezpieczajacego j;

€] = wspolczynnik czynnika nadzorczego pakietu

zabezpieczajgcego dla pakietu zabezpieczajgcego
j okreslony zgodnie z art. 280; oraz

SFOther = wspOlczynnik nadzorczy dla pozostatych Kkate-
gorii ryzyka o warto$ci rownej 8 %;

EffNot?ther = efektywna kwota referencyjna pakietu zabezpie-
czajacego j obliczona w nastgpujacy sposob:

EffN otjOther = Z Pozycja ryzyka,

1 € pakiet zabezpieczajacy j

gdzie:

1 = indeks oznaczajacy pozycje ryzyka.
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Sekcja 4

Uproszczona metoda standardowa dotyczaca
ryzyka kredytowego kontrahenta

Artykut 281

Obliczanie wartos$ci ekspozycji

1. Instytucje obliczaja jedna warto$¢ ekspozycji na poziomie
pakietu kompensowania zgodnie z sekcjg 3, z zastrzezeniem ust. 2
niniejszego artykutu.

2. Warto$¢ ekspozycji pakietu kompensowania oblicza si¢
zgodnie z nastgpujacymi wymogami:

a) instytucje nie stosujg podej$cia, o ktorym mowa w art. 274
ust. 6;

b) na zasadzie odstgpstwa od art. 275 ust. 1, w przypadku
pakietow kompensowania innych niz te, o ktorych mowa
w art. 275 ust. 2, instytucje obliczajg koszt odtworzenia
zgodnie z nast¢pujacym wzorem:

RC = max{CMV, 0}

gdzie:
RC = koszt odtworzenia; oraz
CMV = biezagca warto$¢ rynkowa.

¢) na zasadzie odstgpstwa od art. 275 ust. 2 niniejszego rozpo-
rzadzenia, w przypadku pakietow kompensowania transakcji:
ktore sa przedmiotem obrotu na uznanej gietdzie; ktore sa
rozliczane centralnie przez kontrahenta centralnego, ktéremu
udzielono zezwolenia na prowadzenie dzialalno$ci zgodnie
z art. 14 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 lub ktérego uznano
zgodnie z art. 25 tego rozporzadzenia; lub w przypadku
ktorych  zabezpieczenie  jest przedmiotem  wymiany
dwustronnej z kontrahentem zgodnie z art. 11 rozporza-
dzenia (UE) nr 648/2012, instytucje obliczajg koszt odtwo-
rzenia zgodnie z nastgpujgcym wzorem:

RC = TH + MTA

gdzie:
RC = koszt odtworzenia;
TH = prog =zabezpieczenia, ktéry zgodnie z umowsg

o dostarczenie zabezpieczenia ma zastosowanie
do pakietu kompensowania i ponizej ktérego insty-
tucja nie moze zada¢ dostarczenia zabezpieczenia;
oraz

MTA = minimalna kwota transferu, ktéra zgodnie z umowa
o dostarczenie zabezpieczenia ma zastosowanie
do pakietu kompensowania;

d) na zasadzie odstgpstwa od art. 275 ust. 3, w przypadku wielu
pakietow kompensowania objetych umowa o dostarczenie
zabezpieczenia, instytucje obliczajg koszt odtworzenia jako
sume¢ kosztow odtworzenia kazdego odrebnego pakietu
kompensowania obliczonych zgodnie z ust. 1, tak jakby nie
byly one obje¢te obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia;
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2

h)

3

wszystkie pakiety zabezpieczajace ustanawia si¢ zgodnie
z art. 277a ust. 1;

instytucje przyjmuja, ze warto§¢ mnoznika we wzorze wyko-
rzystywanym do obliczenia potencjalnej przysztej ekspozycji,
o ktorej mowa w art. 278 ust. 1, wynosi 1, w nastgpujacy
sposob:

PFE = Z AddOn®
a

gdzie:
PFE = potencjalna przyszla ekspozycja; oraz
AddOn® = narzut z tytutu kategorii ryzyka a;

na zasadzie odstgpstwa od art. 279a ust. 1, w przypadku
wszystkich transakcji, instytucje obliczaja warto$¢ delty
nadzorczej w nastgpujacy sposob:

+ 1 gdy transakcja jest pozycja dluga w pierwotnym czyn-
niku wplywajacym na poziom ryzyka

— 1 gdy transakcja jest pozycja krotka w pierwotnym czyn-
niku wplywajacym na poziom ryzyka

gdzie:
6 = delta nadzorcza;
do obliczania nadzorczego wspotczynnika czasu trwania
wykorzystuje si¢ nastgpujacy wzor, o ktorym mowa w art. 279b
ust. 1 lit. a):

nadzorczy wspotczynnik czasu trwania=E-S

gdzie:

E = okres pomigdzy dniem zakonczenia transakcji a dniem
sprawozdawczym;

S = okres pomigdzy dniem rozpoczgcia transakcji a okresem
sprawozdawczym;

wspotczynnik terminu  zapadalno$ci, o ktorym mowa
w art. 279¢ ust. 1, oblicza si¢ w nastgpujacy sposob:

(i) w przypadku transakcji wchodzacych w sktad pakietow
kompensowania, o ktorych mowa w art. 275 ust. 1, MF
=1

(i) w przypadku transakcji wchodzacych w sktad pakietow
kompensowania, o ktorych mowa w art. 275 ust. 2 i 3,
MF = 0,42;

do obliczania efektywnej kwoty referencyjnej pakietu zabez-

pieczajacego »j« wykorzystuje si¢ nastgpujacy wzor, o ktorym
mowa w art. 280a ust. 3:

EffNotJI»R = [Dj 1| + [Dj2| + D3]
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k)

)

m)

gdzie:

EffNotjIR = efektywna kwota referencyjna pakietu zabezpie-
czajacego »j«; oraz

D; « = efektywna kwota referencyjna koszyka k pakietu

zabezpieczajacego »j«;

do obliczania narzutu z tytutu kategorii ryzyka kredytowego
w odniesieniu do pakietu zabezpieczajacego »j« wykorzystuje
si¢ nastepujacy wzor, o ktorym mowa w art. 280c ust. 3:

AddOn{™®" =} " |AddOn (Entityy)|
k

gdzie:

AddOn{redt = narzutu z tytuhu kategorii ryzyka kredyto-
wego w odniesieniu do pakietu zabezpie-
czajacego »j«; oraz

AddOn(Entity,) = narzut z tytulu ryzyka kredytowego jedno-
stki referencyjnej k;

do obliczania narzutu z tytulu kategorii ryzyka cen akcji
w odniesieniu do pakietu zabezpieczajacego »j« wykorzystuje
si¢ nastgpujacy wzor, o ktorym mowa w art. 280d ust. 3:

AddOn;™" = " |AddOn Entity )|
k

gdzie:

AddOnJE @Y = parzutu z tytulu kategorii ryzyka cen akcji
w odniesieniu do pakietu zabezpieczajg-
cego »j«; oraz

AddOn(Entity,) = narzut z tytulu ryzyka cen akcji jednostki
referencyjnej k;

do obliczania narzutu z tytutlu kategorii ryzyka cen towarow
w odniesieniu do pakietu zabezpieczajacego »j« wykorzystuje
si¢ nastepujacy wzor, o ktorym mowa w art. 280¢ ust. 4:

AddOn{*™ = > |AddOn(Type},
k

gdzie:

narzut z tytulu kategorii ryzyka cen
towarow w odniesieniu do pakietu zabez-
pieczajacego »j«;

AddOnjCOm

AddOn(Type{() = narzut z tytulu ryzyka cen towaréw jedno-
stki referencyjnej k.
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Sekcja 5

Metoda wyceny pierwotnej ekspozycji

Artykul 282

Obliczanie wartosci ekspozycji

1. Instytucje mogg obliczy¢ jedng warto§¢ ekspozycji dla
wszystkich transakcji objetych umowa o kompensowaniu zobo-
wigzan, jezeli wszystkie warunki przewidziane w art. 274 ust. 1
zostaly spelnione. W przeciwnym razie instytucje obliczajg
warto$¢ ekspozycji osobno dla kazdej transakcji, traktujac kazda
z nich jako odrgbny pakiet kompensowania.

2. Wartos¢ ekspozycji pakietu kompensowania lub transakcji
jest rowna sumie aktualnego kosztu odtworzenia i potencjalnej
przysztej ekspozycji, pomnozonej przez 1,4.

3.  Aktualny koszt odtworzenia, o ktorym mowa w ust. 2,
oblicza si¢ w nastepujacy sposob:

a) w przypadku pakietow kompensowania transakcji: ktore sa
przedmiotem obrotu na uznanej gieldzie; s3a rozliczane
centralnie przez kontrahenta centralnego, ktdéremu udzielono
zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci zgodnie z art. 14
rozporzgdzenia (UE) nr 648/2012 lub ktérego uznano zgodnie
z art. 25 tego rozporzadzenia; lub w przypadku ktérych zabez-
pieczenie jest przedmiotem wymiany dwustronnej z kontra-
hentem zgodnie z art. 11 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012,
instytucje wykorzystuja nastepujacy wzor:

RC = TH + MTA

gdzie:

RC = koszt odtworzenia;

TH = prog zabezpieczenia, ktdry zgodnie z umowa o dostar-
czenie zabezpieczenia ma zastosowanie do pakietu
kompensowania i ponizej ktérego instytucja nie
moze zada¢ dostarczenia zabezpieczenia; oraz

MTA = minimalna kwota transferu, ktora zgodnie z umowa

o dostarczenie zabezpieczenia ma zastosowanie
do pakietu kompensowania;

b) w przypadku wszystkich innych pakietow kompensowania lub
poszczegblnych transakcji, instytucje wykorzystuja nastepujacy
wzor:

RC = max{CMV, 0}

gdzie:
RC = koszt odtworzenia; oraz
CMW = biezgca warto§¢ rynkowa.

Aby obliczy¢ aktualny koszt odtworzenia, instytucje aktualizuja
biezace wartosci rynkowe przynajmniej raz w miesigcu.
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75)

76)

4. Instytucje obliczajg potencjalng przyszta ekspozycje, o ktorej
mowa w ust. 2, w nastepujacy sposob:

a) potencjalna przyszta ekspozycja pakietu kompensowania
stanowi sumg¢ potencjalnych przysztych ekspozycji wszystkich
transakcji wchodzacych w sktad pakietu kompensowania obli-
czong zgodnie z lit. b);

b) potencjalna przyszta ekspozycja pojedynczej transakcji odpo-
wiada jej kwocie referencyjnej pomnozonej przez:

(i) iloczyn 0,5 % i wyrazonej w latach warto$ci rezydualnego
terminu zapadalno$ci transakcji w przypadku kontraktow
na instrumenty pochodne na stopg procentowa;

(i1) iloczyn 6 % i wyrazonej w latach warto$ci rezydualnego
terminu zapadalno$ci transakcji w przypadku kontraktow
na kredytowe instrumenty pochodne;

(iii) 4 % w przypadku walutowych instrumentéw pochodnych;

(iv) 18 % w przypadku instrumentdw pochodnych na zloto
i towarowych instrumentow pochodnych innych niz dery-
waty elektroenergetyczne;

(v) 40 % w przypadku derywatdéw elektroenergetycznych;
(vi) 32 % w przypadku instrumentéw pochodnych na akcje;

¢) kwote referencyjng, o ktoérej mowa w lit. b) niniejszego ustepu,
ustala si¢ zgodnie z art. 279b ust. 2 1 3 w odniesieniu
do wszystkich instrumentdow pochodnych wymienionych
w tej literze; ponadto kwote referencyjng instrumentow
pochodnych, o ktérych mowa w lit. b) ppkt (iii)—(vi) niniej-
szego ustepu, ustala si¢ zgodnie z art. 279b ust. 1 lit. b) i ¢);

d) potencjalng przyszta ekspozycje pakietéw kompensowania,
o ktorych mowa w ust. 3 lit. a), mnozy si¢ przez 0,42.

Do celow obliczenia potencjalnej ekspozycji kontraktow na instru-
menty pochodne na stope procentowa i na kredytowe instrumenty
pochodne zgodnie z lit. b) ppkt (i) oraz (ii) instytucja moze zdecy-
dowaé o zastosowaniu pierwotnego terminu zapadalno$ci, a nie
rezydualnego terminu zapadalno$ci kontraktow.”;

art. 283 ust. 4 otrzymuje brzmienie:

w4 W przypadku wszystkich transakcji na instrumentach
pochodnych bgdacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulo-
wanym i wszystkich transakcji z dlugim terminem rozliczenia,
w odniesieniu do ktorych instytucja nie otrzymata na mocy ust. 1
zezwolenia na stosowanie IMM, instytucja ta korzysta z metod
okreslonych w sekcji 3. Metody te mozna stosowac lacznie na state
w ramach okre$lonej grupy.”;

art. 298 otrzymuje brzmienie:

Artykul 298

Skutki uznawania kompensowania za ograniczajace ryzyko

Kompensowanie do celow sekcji 3—6 uznaje si¢ wedlug zasad
okreslonych w tych sekcjach.”;
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77) w

78) w

b

~

art. 299 ust. 2 uchyla si¢ lit. a);

art. 300 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

zdanie wprowadzajace otrzymuje brzmienie:

,»Do celow niniejszej sekcji 1 czesci sibdmej stosuje si¢ naste-
pujace definicje:”;

dodaje si¢ nastepujace punkty:

»(5) »transakcja o charakterze gotdowkowym« oznacza trans-
akcje w gotowce, instrumentach dtuznych lub instrumen-
tach  kapitalowych, kasowg transakcje  walutowg
lub kasowa transakcje towarowa; transakcji odkupu oraz
transakcji udzielania 1 zaciggania pozyczek papieréw
warto$ciowych lub towaréw nie uznaje si¢ jednak za tran-
sakcje o charakterze gotdwkowym;

(6) »posrednie uzgodnienie rozliczeniowe« oznacza uzgod-
nienie spelniajace warunki ustanowione w art. 4 ust. 3
akapit drugi rozporzadzenia (UE) nr 648/2012;

(7) »klient wyzszego poziomu« oznacza podmiot Swiadczacy
ushugi rozliczeniowe na rzecz klienta nizszego poziomu;

(8) »klient nizszego poziomu« oznacza podmiot korzystajacy
z ustug kontrahenta centralnego za posrednictwem klienta
WyZszego poziomu,

(9) »wielopoziomowa struktura klientow« oznacza posrednie
uzgodnienie rozliczeniowe, w ramach ktorego podmiot
niebgdacy uczestnikiem rozliczajagcym, ktory sam jest
klientem uczestnika rozliczajacego lub klienta wyzszego
poziomu, $wiadczy ushugi rozliczeniowe na rzecz
instytucji;

(10) »niewniesiony wktad do funduszu na wypadek niewyko-
nania zobowigzania« oznacza wklad, ktory instytucja
peliaca rolg¢ uczestnika rozliczajacego zobowigzata sig
na mocy umowy przekaza¢ na rzecz kontrahenta central-
nego po wyczerpaniu przez niego jego funduszu
na wypadek niewykonania zobowigzania w celu pokrycia
strat, ktore kontrahent centralny poniést w wyniku niewy-
konania zobowigzania przez co najmniej jednego ze
swoich uczestnikow rozliczajacych;

(11) »w pelni gwarantowana transakcja udzielenia lub zaciag-
ni¢cia pozyczki depozytu« oznacza w peini zabezpie-
czong transakcje rynku pieni¢znego, w ramach ktorej
dwoch kontrahentdow wymienia si¢ depozytami, a kontra-
hent centralny petni role posrednika migdzy nimi, aby
zapewni¢ wywiazanie si¢ przez nich ze spoczywajacych
na nich zobowigzan ptatniczych.”;
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79) art. 301 otrzymuje brzmienie:

L Artykut 301

Zakres przedmiotowy

1. Niniejsza sekcja ma zastosowanie do ponizszych umow
i transakcji przez caly okres, gdy pozostaja one nierozliczone
z kontrahentem centralnym:

a) kontrakty na instrumenty pochodne wymienione w zataczniku
II oraz kredytowe instrumenty pochodne;

b) transakcje finansowane z uzyciem papierow wartosciowych
i w pelni gwarantowane transakcje udzielenia lub zaciggnigcia
pozyczki depozytu; oraz

c¢) transakcje z dlugim terminem rozliczenia.

Niniejsza sekcja nie ma zastosowania do ekspozycji z tytutu rozli-
czenia transakcji o charakterze gotowkowym. Instytucje stosuja
podejscie ustanowione w tytule V. w odniesieniu do ekspozycji
z tytutlu transakcji wynikajacych z takich transakcji oraz wage
ryzyka w wysokos$ci 0 % w odniesieniu do wkladow do funduszu
na wypadek niewykonania zobowigzania obejmujacych wylgcznie
takie transakcje. Instytucje stosuja podejscie okreSlone w art. 307
w odniesieniu do wktadow do funduszu na wypadek niewyko-
nania zobowigzania obejmujacych, obok transakcji o charakterze
gotdéwkowym, dowolne z umoéw wymienionych w akapicie pierw-
szym niniejszego ustepu.

2. Do celow niniejszej sekcji zastosowanie majg nastepujace
wymogi:

a) poczatkowy depozyt zabezpieczajacy nie obejmuje wktadow
na rzecz kontrahenta centralnego wynikajacych z uzgodnien
dotyczacych wzajemnego podziatu strat;

b) poczatkowy depozyt zabezpieczajacy obejmuje zabezpieczenie
zdeponowane przez instytucje pelniacg role uczestnika rozli-
czajacego lub przez klienta, ktorego kwota przekracza mini-
malng kwote wymagang przez, odpowiednio, kontrahenta
centralnego lub instytucj¢ peiniaca role uczestnika rozliczaja-
cego, pod warunkiem ze kontrahent centralny lub instytucja
pehiaca rolg uczestnika rozliczajacego moze, w stosownych
przypadkach, uniemozliwi¢ instytucji petiacej rolg uczestnika
rozliczajacego lub klientowi wycofanie takiej nadwyzki
zabezpieczenia;

¢) jezeli kontrahent centralny korzysta z poczatkowego depozytu
zabezpieczajacego w celu podziatu strat miedzy swoich uczest-
nikow rozliczajacych, instytucje petnigce role uczestnikow
rozliczajacych traktujg ten poczatkowy depozyt zabezpiecza-
jacy jako wktad do funduszu na wypadek niewykonania zobo-
wigzania.”;
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80)

81)

82)

art. 302 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2.  Za pomoca odpowiedniej analizy scenariuszy i odpowied-
nich testow warunkow skrajnych instytucje oceniaja, czy poziom
funduszy wilasnych utrzymywanych wzgledem ekspozycji wobec
kontrahenta centralnego, w tym ewentualnych przysztych lub
warunkowych ekspozycji na ryzyko kredytowe, ekspozycji wyni-
kajacych z wkladow do funduszu na wypadek niewykonania
zobowigzania oraz — w przypadku gdy instytucja petni role uczest-
nika rozliczajacego — ekspozycji wynikajacych z ustaleh umow-
nych okreslonych w art. 304, jest odpowiednio powiazany z rodza-
jami ryzyka nieodlacznie zwigzanymi z tymi ekspozycjami.”;

art. 303 otrzymuje brzmienie:

Artykul 303

Traktowanie ekspozycji uczestnikéw rozliczajacych wobec
kontrahentéw centralnych

1. Instytucja pelnigca rolg uczestnika rozliczajacego — dla wtas-
nych celow albo jako posrednik finansowy migdzy klientem
a kontrahentem centralnym — oblicza wymogi w zakresie funduszy
wlasnych z tytutlu swoich ekspozycji wobec kontrahenta central-
nego w nastepujacy sposob:

a) stosuje podejscie okreslone w art. 306 w odniesieniu do swoich
ekspozycji z tytulu transakcji wobec kontrahenta centralnego;

b) stosuje podejscie okreslone w art. 307 w odniesieniu do wnie-
sionego przez siebie wktadu do funduszu na wypadek niewy-
konania zobowiazania wobec kontrahenta centralnego.

2. Do celow ust. 1 suma wymogéw w zakresie funduszy wias-
nych danej instytucji z tytulu jej ekspozycji wobec kwalifikuja-
cego si¢ kontrahenta centralnego wynikajacych z ekspozycji
z tytulu transakcji oraz wkladu do funduszu na wypadek niewy-
konania zobowigzania jest ograniczona goérnym pulapem w wyso-
kos$ci odpowiadajacej sumie wymogow w zakresie funduszy wias-
nych, ktoére miatyby zastosowanie do tych samych ekspozycji,
gdyby dany kontrahent centralny byl niekwalifikujacym sig
kontrahentem centralnym.”;

w art. 304 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,l.  Instytucja petnigca rolg uczestnika rozliczajacego, ktora
w tym charakterze dziala jako posrednik finansowy migdzy
klientem a kontrahentem centralnym, oblicza wymogi
w zakresie funduszy wiasnych z tytulu swoich transakcji zwia-
zanych z Kkontrahentem centralnym przeprowadzanych
z klientem zgodnie z sekcja 1-8 niniejszego rozdziatu, sekcja
4 rozdzialu 4 niniejszego tytulu oraz tytulem VI, stosownie
do przypadku.”;

b) ust. 3, 4 1 5 otrzymujg brzmienie:

»3. Jezeli instytucja pelnigca role uczestnika rozliczajacego
stosuje metody okreslone w sekcji 3 lub 6 niniejszego
rozdziatu przy obliczaniu wymogoéw w zakresie funduszy wias-
nych dla swoich ekspozycji, zastosowanie maja nastepujace
przepisy:
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<)

a) na zasadzie odstgpstwa od art. 285 ust. 2 instytucja moze
stosowac okres ryzyka w zwigzku z uzupehlieniem zabez-
pieczenia wynoszacy co najmniej pi¢¢ dni roboczych
w odniesieniu do swoich ekspozycji wobec klienta;

b) instytucja stosuje okres ryzyka w zwiazku z uzupetnieniem
zabezpieczenia wynoszacy co najmniej 10 dni roboczych
w odniesieniu do swoich ekspozycji wobec kontrahenta
centralnego;

¢) na zasadzie odstepstwa od art. 285 ust. 3, jezeli pakiet
kompensowania uwzgledniony w obliczeniach spelnia
warunek okre$lony w lit. a) tego ust¢pu, instytucja moze
pomingé ograniczenie ustanowione w tej literze, o ile pakiet
kompensowania nie spelnia warunku okreslonego w lit. b)
tego ustgpu i nie obejmuje transakcji spornych ani opcji
egzotycznych;

d) jezeli kontrahent centralny utrzymuje zmienny depozyt
zabezpieczajacy w odniesieniu do danej transakcji, a zabez-
pieczenie ustanowione przez instytucj¢ nie podlega ochronie
na wypadek niewyplacalnosci kontrahenta centralnego,
instytucja stosuje okres ryzyka w zwiazku z uzupelieniem
zabezpieczenia odpowiadajacy jednemu rokowi lub rezy-
dualnemu terminowi zapadalno$ci transakcji, w zaleznoS$ci
od tego, ktory z tych okreséw jest krotszy, przy czym okres
ten musi wynosi¢ przynajmniej 10 dni roboczych.

4. Na zasadzie odstgpstwa od art. 281 ust. 2 lit. i), jezeli
instytucja pelnigca role uczestnika rozliczajacego korzysta
z metody okre§lonej w sekcji 4 do obliczania wymogu
w zakresie funduszy wiasnych z tytulu swoich ekspozycji
wobec klienta, moze ona na potrzeby tych obliczen zastosowac
wspolczynnik terminu zapadalnosci w wysokosci 0,21.

5. Na zasadzie odstgpstwa od art. 282 ust. 4 lit. d), jezeli
instytucja pelnigca role uczestnika rozliczajacego korzysta
z metody okre§lonej w sekcji 5 do obliczania wymogu
w zakresie funduszy wiasnych z tytulu swoich ekspozycji
wobec klienta, instytucja ta moze zastosowaé¢ na potrzeby
tych obliczen wspotczynnik terminu zapadalno$ci w wysokosci
0,21.”;

dodaje si¢ nastepujace ustepy:

,0.  Instytucja pehigca role uczestnika rozliczajagcego moze
stosowa¢ obnizong wartos¢ ekspozycji, ktorej dotyczy niewy-
konanie zobowigzania, obliczong zgodnie z ust. 3, 4 1 5
do celéw obliczania wymogéw w zakresie funduszy wlasnych
z tytulu ryzyka zwigzanego z CVA zgodnie z tytulem VI.

7. Instytucja peligca rolg¢ uczestnika rozliczajacego, ktora
pobiera zabezpieczenie od klienta na potrzeby transakcji zwig-
zanej z kontrahentem centralnym i ktéra przekazuje to zabez-
pieczenie kontrahentowi centralnemu, moze uznac to zabezpie-
czenie w celu obnizenia warto$ci swojej ekspozycji wobec
klienta w ramach tej transakcji zwigzanej z kontrahentem
centralnym.

W przypadku wielopoziomowej struktury klientow metode
opisang w akapicie pierwszym mozna stosowa¢ na kazdym
poziomie tej struktury.”;
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83) w art. 305 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»l.  Instytucja bedaca klientem oblicza wymogi w zakresie
funduszy wiasnych z tytulu swoich transakcji zwigzanych
z kontrahentem centralnym przeprowadzanych ze swoim
uczestnikiem rozliczajagcym zgodnie z sekcjami 1-8 niniejszego
rozdziatu, sekcjg 4 rozdziatu 4 niniejszego tytutu i tytulem VI,
stosownie do przypadku.”;

b) w ust. 2 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
(i) lit. ¢) otrzymuje brzmienie:

,»C) klient przeprowadzit dostatecznie szczegdtowa weryfi-
kacje prawna potwierdzajaca, ze uzgodnienia stuzgce
zapewnieniu spelnienia warunku ustanowionego w lit. b)
sa zgodne z prawem, wazne, wigzace 1 egzekwowalne
zgodnie z odpowiednimi przepisami obowigzujacymi
w stosownej jurysdykcji lub w stosownych jurysdyk-
cjach, i zapewnil aktualno$¢ wynikow tej weryfi-
kacji;”;

(i) dodaje si¢ nastepujacy akapit:

,»Gdy instytucja ocenia, czy spelnia warunek ustanowiony
w akapicie pierwszym lit. b), moze wziag¢ pod uwage
wszelkie ewidentne wczesniejsze przypadki przeniesienia
pozycji klienta i odpowiedniego zabezpieczenia na
poziomie kontrahenta centralnego oraz wszelkie deklaracje
podmiotéw prowadzacych dzialalnos¢ w tym sektorze
$wiadczace o zamiarze kontynuowania tej praktyki.”;

¢) ust. 3 i 4 otrzymujg brzmienie:

»3.  Na zasadzie odstgpstwa od ust. 2 niniejszego artykutu,
jezeli instytucja bedaca klientem nie spelnia warunku ustano-
wionego w lit. a) tego ustepu, poniewaz nie jest chroniona
przed stratami w przypadku, gdy uczestnik rozliczajacy
i inny klient tego uczestnika rozliczajacego wspo6lnie nie wyko-
naja zobowiazania, pod warunkiem Ze spetnione sa wszystkie
pozostate warunki okreslone w lit. a)—d) tego ustgpu, instytucja
moze obliczy¢ wymogi w zakresie funduszy wilasnych z tytutu
swoich ekspozycji z tytulu transakcji zwigzanych z kontra-
hentem centralnym przeprowadzanych ze swoim uczestnikiem
rozliczajagcym zgodnie z art. 306, o ile zastapi wage ryzyka
réwna 2 %, o ktéorej mowa w art. 306 ust. 1 lit. a), waga
ryzyka wynoszaca 4 %.

4. W przypadku wielopoziomowej struktury klientow insty-
tucja bedaca klientem nizszego poziomu, ktora uzyskuje dostep
do ustug kontrahenta centralnego za posrednictwem klienta
wyzszego poziomu, moze stosowac podejscie okreslone w ust. 2
lub 3 wylacznie w przypadku, gdy warunki w nich ustano-
wione sa spelnione na wszystkich szczeblach tej struktury.”;
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84) w art. 306 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

a) w ust. 1 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

(i) lit. ¢) otrzymuje brzmienie:

»C) W przypadkach gdy instytucja pelni role posrednika
finansowego miedzy klientem a kontrahentem
centralnym i gdy zgodnie z warunkami transakcji
zwigzanej z kontrahentem centralnym instytucja nie
jest zobowigzana do zwrotu klientowi zadnych strat
poniesionych w zwiazku ze zmiang warto$ci tej trans-
akcji w przypadku niewykonania zobowigzania przez
kontrahenta centralnego, instytucja ta moze okresli¢, ze
warto$¢ ekspozycji z tytulu transakcji wobec kontra-
henta centralnego, ktoéra odpowiada danej transakcji
zwigzanej z kontrahentem centralnym, wynosi zero;”;

(i) dodaje si¢ nastepujaca litere:

»d) w przypadkach gdy instytucja peini role posrednika
finansowego migdzy klientem a kontrahentem
centralnym i gdy zgodnie z warunkami transakcji
zwigzanej z kontrahentem centralnym instytucja jest
zobowigzana do zwrotu klientowi wszelkich strat
poniesionych w zwigzku ze zmiang wartosci tej trans-
akcji w przypadku niewykonania zobowigzania przez
kontrahenta centralnego, instytucja ta stosuje podejscie,
o ktorym mowa w lit. a) lub b), stosownie do przy-
padku, w odniesieniu do ekspozycji z tytulu transakcji
wobec kontrahenta centralnego, ktéra odpowiada danej
transakcji zwigzanej z kontrahentem centralnym.”;

b) ust. 2 i 3 otrzymuja brzmienie:

»2.  Na zasadzie odstepstwa od ust. 1, jezeli aktywa przeka-
zane jako zabezpieczenie do kontrahenta centralnego Ilub
do uczestnika rozliczajacego sa wylaczone z masy upadio-
Sciowej w razie niewyplacalnosci kontrahenta centralnego,
uczestnika rozliczajacego lub co najmniej jednego jego innego
klienta, instytucja moze przypisa¢ warto$§¢ ekspozycji rowna
zeru ekspozycjom na ryzyko kredytowe kontrahenta zwia-
zanym z tymi aktywami.

3. Instytucja oblicza wartosci ekspozycji swoich ekspozycji
z tytulu transakcji wobec kontrahenta centralnego zgodnie
z sekcjami 1-8 niniejszego rozdzialu i zgodnie z sekcja 4
rozdziatu 4, stosownie do przypadku.”;

85) art. 307 otrzymuje brzmienie:

, Artykut 307

Wymogi w zakresie funduszy wlasnych z tytulu wkladéw
do funduszu Kkontrahenta centralnego na  wypadek
niewykonania zobowiazania

Instytucja pehigca rolg uczestnika rozliczajacego stosuje nastepu-
jacy sposob traktowania wobec swoich ekspozycji z tytulu swoich
wktadoéw do funduszu kontrahenta centralnego na wypadek niewy-
konania zobowigzania:
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a)

b)

oblicza ona wymogi w zakresie funduszy wiasnych z tytutu
wniesionych przez nig z gory wkltadow do funduszu kwalifi-
kujacego si¢ kontrahenta centralnego na wypadek niewyko-
nania zobowigzania zgodnie z metodg okreslong w art. 308;

oblicza ona wymogi w zakresie funduszy wiasnych z tytutu jej
whniesionych z géry wkladéw oraz jej niewniesionych wktadow
do funduszu niekwalifikujacego si¢ kontrahenta centralnego
na wypadek niewykonania zobowiazania zgodnie z metoda
okreslong w art. 309;

oblicza ona wymogi w zakresie funduszy wiasnych z tytutu jej
niewniesionych wktadéw do funduszu kwalifikujacego si¢
kontrahenta centralnego na wypadek niewykonania zobowig-
zania zgodnie z metoda okreslong w art. 310.”;

86) w art. 308 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:

a)

ust. 2 i 3 otrzymujg brzmienie:

»2.  Instytucja oblicza wymodg w zakresie funduszy wtasnych
w celu pokrycia ekspozycji z tytutu wniesionego przez siebie
z gory wkladu w nastepujacy sposob:

DF;

K; = max<{ K, —
‘ { “P" DFccp + DFey

,8%'2%'DFi}

gdzie:

K = wymog w zakresie funduszy wlasnych;

i = indeks oznaczajacy uczestnika rozliczajacego;

Kccp = kapitat hipotetyczny kwalifikujacego si¢ kontra-
henta centralnego podany do wiadomosci instytucji
przez kwalifikujacego si¢ kontrahenta centralnego
zgodnie z art. 50c rozporzadzenia (UE)
nr 648/2012;

DF; = wniesiony z gory wklad;

DFccp = wniesione z gory zasoby finansowe kontrahenta
centralnego podane do wiadomosci instytucji
przez kontrahenta centralnego zgodnie z art. 50c
rozporzadzenia (UE) nr 648/2012; oraz

DFcy = suma wkladow wniesionych z gory przez wszyst-

kich uczestnikow rozliczajacych kwalifikujacego
si¢ kontrahenta centralnego podana do wiadomosci
instytucji przez kwalifikujacego si¢ kontrahenta
centralnego zgodnie z art. 50c rozporzadzenia (UE)
nr 648/2012.

3. Instytucja oblicza kwoty ekspozycji wazonej ryzykiem
dla ekspozycji z tytutu wkladu wniesionego przez siebie
z gory do funduszu kwalifikujacego si¢ kontrahenta central-
nego na wypadek niewykonania zobowigzania do celow art. 92
ust. 3 jako wymogi w zakresie funduszy wiasnych obliczone
zgodnie z ust. 2 niniejszego artykulu i pomnozZone przez
12,5.”;
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&7

~

b) uchyla si¢ ust. 4 1 5;

art. 309, 310 i 311 otrzymuja brzmienie:

, Artykut 309

Wymogi w zakresie funduszy wlasnych z tytulu wniesionych
z gory wkladow do funduszu niekwalifikujacego sie
kontrahenta centralnego na  wypadek niewykonania
zobowiazania oraz z tytulu niewniesionych wkladéw na rzecz
niekwalifikujgcego si¢ kontrahenta centralnego

1.  Instytucja stosuje nastgpujagcy wzor do obliczania wymogu
w zakresie funduszy wlasnych dla ekspozycji z tytulu wniesionych
przez siebie z gory wktadow do funduszu niekwalifikujacego si¢
kontrahenta centralnego na wypadek niewykonania zobowigzania
oraz z tytutlu niewniesionych wktadow na rzecz takiego kontra-
henta centralnego:

K = DF + UC
gdzie:
K = wymog w zakresie funduszy wlasnych;

DF = wniesione z gory wklady do funduszu niekwalifikujacego
si¢ kontrahenta centralnego na wypadek niewykonania
zobowigzania; oraz

UC = niewniesione wklady do funduszu niekwalifikujacego si¢
kontrahenta centralnego na wypadek niewykonania zobo-
wigzania.

2. Instytucja oblicza kwoty ekspozycji wazonej ryzykiem dla
ekspozycji z tytulu wniesionego przez siebie wkiadu do funduszu
nieckwalifikujgcego si¢ kontrahenta centralnego na wypadek
niewykonania zobowigzania do celéw art. 92 ust. 3 jako wymogi
w zakresie funduszy wlasnych obliczone zgodnie z ust. 1 niniej-
szego artykulu i pomnozone przez 12,5.

Artykut 310

Wymogi w  zakresie funduszy wlasnych 2z tytulu
niewniesionych wkladéw do funduszu kwalifikujacego sie
kontrahenta  centralnego na  wypadek niewykonania
zobowigzania

Instytucja stosuje wage ryzyka w wysokosci 0 % w odniesieniu
do swoich niewniesionych wktadow do funduszu kwalifikujacego
si¢ kontrahenta centralnego na wypadek niewykonania zobowig-
zania.

Artykut 311

Wymogi w zakresie funduszy wlasnych z tytulu ekspozycji
wobec kontrahentéow centralnych, ktoérzy przestali spelniaé
pewne warunki

1. Instytucje stosuja podej$cie okreslone w niniejszym artykule,
jezeli dowiedza si¢ z publicznego ogloszenia lub powiadomienia
ze strony organu wlasciwego dla kontrahenta centralnego,
z ktorego korzystaja te instytucje, lub od samego kontrahenta
centralnego o tym, ze przestanie on spetnia¢ warunki zezwolenia
lub uznania, stosownie do przypadku.
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88)

89)

2. W przypadku spetnienia warunku okre$lonego w ust. 1
instytucje — w ciggu trzech miesiecy od momentu, w ktorym
dowiedzialy si¢ o sytuacji okreslonej w tym ustepie, lub wczes-
niej, jezeli wymagaja tego organy wilasciwe dla tych instytucji —
podejmuja nastepujace czynnoSci wzgledem swoich ekspozycji
wobec tego kontrahenta centralnego:

a) stosujg podejscie okreslone w art. 306 ust. 1 lit. b) wzgledem
swoich ekspozycji z tytutu transakcji wobec tego kontrahenta
centralnego;

b) stosujg podejécie okreslone w art. 309 wzgledem swoich wnie-
sionych z géry wktadow do funduszu tego kontrahenta central-
nego na wypadek niewykonania zobowigzania oraz wzgledem
swoich niewniesionych wktadow na rzecz tego kontrahenta
centralnego;

¢) traktujg swoje ekspozycje wobec tego kontrahenta centralnego,
inne niz ekspozycje wymienione w lit. a) i b) niniejszego
ustepu, jako ekspozycje wobec przedsigbiorstwa zgodnie
z metodg standardowa dotyczaca ryzyka kredytowego okre-
$long w rozdziale 2.”;

w art. 316 ust. 1 dodaje si¢ nastepujacy akapit:

,,Na zasadzie odstepstwa od akapitu pierwszego niniejszego ustgpu
instytucje moga zdecydowac, ze nie beda stosowa¢ rachunkowych
kategorii rachunku zyskow i strat na mocy art. 27 dyrektywy
86/635/EWG w odniesieniu do umow leasingu finansowego
i operacyjnego do celow obliczenia stosownego wskaznika,
1 zamiast tego moga:

a) wlaczy¢ przychody odsetkowe z tytutu umoéw leasingu finan-
sowego i operacyjnego oraz zyski z aktywow bedacych przed-
miotem leasingu do kategorii, o ktorej mowa w tabeli 1 pkt 1;

b) wilaczy¢ koszty odsetkowe z tytulu umoéw leasingu finanso-
wego 1 operacyjnego oraz strat, amortyzacji i obnizenia
wartosci aktywow bedacych przedmiotem leasingu operacyj-
nego do kategorii, o ktérej mowa w tabeli 1 pkt 2.”;

w czgsci trzeciej tytut IV rozdzial 1 otrzymuje brzmienie:

LROZDZIAL 1
PRZEPISY OGOLNE

Artykul 325

Metody obliczania wymogow w zakresie funduszy wlasnych
z tytulu ryzyka rynkowego

1. Instytucja oblicza wymogi w zakresie funduszy wlasnych
z tytulu ryzyka rynkowego dla wszystkich pozycji portfela hand-
lowego oraz pozycji portfela bankowego obciazonych ryzykiem
walutowym lub ryzykiem cen towardéw, zgodnie z nastgpujacymi
metodami:

a) metodg standardowa, o ktorej mowa w ust. 2;

b) metoda modeli wewngtrznych okreslong w rozdziale 5 niniej-
szego tytulu w odniesieniu do tych kategorii ryzyka, dla
ktérych instytucja otrzymata zezwolenie na stosowanie tej
metody wydane zgodnie z art. 363.
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2. Wymogi w zakresie funduszy wlasnych z tytulu ryzyka
rynkowego obliczone zgodnie z metodg standardowa, o ktorej
mowa w ust. 1 lit. a), oznaczaja — stosownie do przypadku —
sumg¢ nastepujacych wymogow w zakresie funduszy wiasnych:

a) wymogoéw w zakresie funduszy wlasnych z tytulu ryzyka
pozycji, o ktorych mowa w rozdziale 2;

b) wymogow w zakresie funduszy wlasnych z tytutu ryzyka walu-
towego, o ktorych mowa w rozdziale 3;

¢) wymogéw w zakresie funduszy wiasnych z tytutu ryzyka cen
towaréw, o ktorych mowa w rozdziale 4.

3. Instytucja, ktora nie zostala wylagczona z wymogoéw dotycza-
cych sprawozdawczosci okre§lonych w art. 430b zgodnie
z art. 325a, przedstawia informacje na temat obliczenia zgodnie
z art. 430b w odniesieniu do wszystkich pozycji portfela handlo-
wego oraz pozycji portfela bankowego obcigzonych ryzykiem
walutowym lub ryzykiem cen towarow zgodnie z nastgpujacymi
metodami:

a) alternatywng metodg standardowg okreslong w rozdziale 1a;

b) alternatywna metoda modeli wewngtrznych okre$long
w rozdziale 1b.

4. Instytucja moze stosowac potaczenie metod przedstawionych
w ust. 1 lit. a) i b) niniejszego artykutu na state w ramach grupy
zgodnie z art. 363.

5.  Instytucje nie moga stosowa¢ metody okres$lonej w ust. 3
lit. b) w odniesieniu do instrumentdéw w swoim portfelu hand-
lowym, ktore stanowig pozycje sekurytyzacyjne lub pozycje
wchodzace w zakres alternatywnego korelacyjnego portfela hand-
lowego (ACTP) okreslonego w ust. 6, 7 i 8.

6.  Pozycje sekurytyzacyjne i kredytowe instrumenty pochodne
uruchamiane n-tym niewykonaniem zobowigzania, ktore spetniaja
wszystkie nastepujace kryteria, wiacza si¢ do ACTP:

a) pozycje nie sg ani pozycjami resekurytyzacyjnymi, ani opcjami
na transz¢ sekurytyzacyjng, ani zadnymi innymi instrumentami
pochodnymi ekspozycji sekurytyzacyjnych, ktore nie daja
proporcjonalnego  udziatu we  wplywach z transzy
sekurytyzacyjnej;

b) wszystkie ich instrumenty bazowe sa:

(i) instrumentami jednopodmiotowymi, w tym jednopodmio-
towymi kredytowymi instrumentami pochodnymi, dla
ktorych istnieje ptynny rynek dwustronny;

(ii) indeksami bg¢dacymi przedmiotem zwyczajowego obrotu
opartymi na instrumentach, o ktéorych mowa w ppkt (i).

Uznaje sie¢, ze rynek dwustronny istnieje wowczas, gdy wystepuja
na nim niezalezne, sktadane w dobrej wierze oferty kupna i sprze-
dazy, tak ze mozliwe jest okreslenie w ciggu jednego dnia ceny
racjonalnie powiazanej z ostatnia ceng sprzedazy lub biezacymi
kwotowaniami konkurencyjnych, przedstawianych w dobrej
wierze, kursow kupna i sprzedazy oraz dokonanie kupna lub
sprzedazy po tej cenie w stosunkowo krotkim czasie, ktory odpo-
wiada obowigzujacym zwyczajom handlowym.
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7. Do ACTP nie wlacza si¢ pozycji z ktorymkolwiek z poniz-
szych instrumentow bazowych:

a) instrumentami bazowymi, ktore sg przypisane do kategorii
ekspozycji, o ktorych mowa w art. 112 lit. h) lub 1);

b) roszczeniem wobec jednostki specjalnego przeznaczenia zabez-
pieczonym bezposrednio lub posrednio pozycja, ktéra zgodnie
z ust. 6 sama nie kwalifikowataby si¢ do wiaczenia do alterna-
tywnego ACTP.

8.  Instytucje mogg wiaczy¢é do ACTP pozycje, ktore nie sg ani
pozycjami sekurytyzacyjnymi, ani kredytowymi instrumentami
pochodnymi uruchamianymi n-tym niewykonaniem zobowigzania,
ale ktore zabezpieczaja inne pozycje tego portfela, pod warunkiem
ze ptynny rynek dwustronny opisany w ust. 6 akapit drugi istnieje
w odniesieniu do danego instrumentu lub jego instrumentow
bazowych.

9.  EUNB opracowuje projekty regulacyjnych standardow tech-
nicznych, aby okresli¢c sposoéb, w jaki instytucje majg obliczaé
wymogi w zakresie funduszy wtasnych z tytulu ryzyka rynkowego
dotyczace pozycji portfela bankowego obcigzonych ryzykiem
walutowym lub ryzykiem cen towarow zgodnie z metodami okre-
$lonymi w ust. 3 lit. a) i b).

EUNB przedstawi Komisji te projekty regulacyjnych standardow
technicznych do dnia 28 wrzes$nia 2020 r.

Komisja jest uprawniona do uzupelnienia niniejszego rozporza-
dzenia poprzez przyjecie regulacyjnych standardow technicznych,
o ktorych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14
rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.

Artykut 325a

Wylaczenia ze szczegolowych  wymogow  dotyczacych
sprawozdawczo$ci w odniesieniu do ryzyka rynkowego

1. Instytucja jest wylaczona z wymogu dotyczacego sprawoz-
dawczos$ci okre§lonego w art. 430b, o ile wielko$¢ jej dzialalno$ci
bilansowej i pozabilansowej obcigzonej ryzykiem rynkowym usta-
lona na podstawie oceny przeprowadzanej w odstgpach miesigcz-
nych z wykorzystaniem danych z ostatniego dnia miesigca jest
rowna kazdemu z nastgpujacych progéw lub nizsza niz kazdy
z nastgpujacych progow:

a) 10 % calkowitych aktywow instytucji;
b) 500 min EUR.

2. Instytucje obliczaja wielko$¢ prowadzonej przez siebie dzia-
falnosci bilansowej 1 pozabilansowej obcigzonej ryzykiem
rynkowym z wykorzystaniem danych z ostatniego dnia kazdego
miesigca zgodnie z nastepujacymi wymogami:

a) uwzglednia si¢ wszystkie pozycje przypisane do portfela hand-
lowego, z wyjatkiem kredytowych instrumentéw pochodnych,
ktore uznaje si¢ za wewnetrzne instrumenty zabezpieczajace
przed ekspozycjami na ryzyko kredytowe zaliczonymi do port-
fela bankowego, oraz transakcji na kredytowych instrumentach
pochodnych, ktére doskonale kompensuja ryzyko rynkowe
tych wewngtrznych instrumentéw zabezpieczajacych, zgodnie
z art. 106 ust. 3;
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b) uwzglednia si¢ wszystkie pozycje portfela bankowego obcia-
zone ryzykiem walutowym lub ryzykiem cen towarow;

¢) wszystkie pozycje wycenia si¢ wedlug ich wartosci rynkowych
w danym dniu, z wyjatkiem pozycji, o ktorych mowa w lit. b);
jezeli warto$¢ rynkowa pozycji ksiegi handlowej nie jest
dostepna w danym dniu, instytucje stosuja wartos¢ godziwag
dla tej pozycji ksiggi handlowej w danym dniu; jezeli warto$¢
godziwa 1 warto$¢ rynkowa pozycji ksiegi handlowej nie sa
dostepne w danym dniu, instytucje stosujg ostatnig dostgpna
warto$¢ rynkowa lub ostatnig dostepna warto§¢ godziwa dla tej

pozycji;

d) wszystkie pozycje portfela bankowego obcigzone ryzykiem
walutowym uwzglednia si¢ jako ogdlng pozycje walutowa
netto i wycenia zgodnie z art. 352;

e) wszystkie pozycje portfela bankowego obciazone ryzykiem cen
towaré6w wycenia si¢ zgodnie z art. 357 i 358;

f) warto$¢ bezwzgledna pozycji diugich dodaje si¢ do wartosci
bezwzglednej pozycji krotkich.

3. Instytucje powiadamiajg wilasciwe organy o obliczaniu lub
zaprzestaniu obliczania przez nie wymogoéw w zakresie funduszy
wlasnych z tytulu ryzyka rynkowego zgodnie z niniejszym arty-
kutem.

4. Instytucja, ktora przestaje spelnia¢ ktorykolwiek z warunkow
okreslonych w ust. 1, niezwlocznie powiadamia o tym wilasciwy
organ.

5. Wpylaczenie z wymogéw dotyczacych sprawozdawczos$ci
ustanowionych w art. 430b przestaje mie¢ zastosowanie w ciggu
trzech miesiecy od wystgpienia jednej z ponizszych sytuacji:

a) instytucja nie spelnia warunku okreslonego w ust. 1 lit. a) lub
b) przez trzy kolejne miesigce; albo

b) instytucja nie spelnia warunku okreslonego w ust. 1 lit. a) lub
b) przez ponad 6 z ostatnich 12 miesigcy.

6. Jezeli instytucja zostata objgta wymogami dotyczacymi spra-
wozdawczosci okre§lonymi w art. 430b zgodnie z ust. 5 niniej-
szego artykulu, moze zosta¢ wylaczona z tych wymogoéw doty-
czacych sprawozdawczosci tylko wowcezas, gdy wykaze wlasci-
wemu organowi, ze wszystkie warunki okre§lone w ust. 1 niniej-
szego artykulu byly spelnione nieprzerwanie przez okres catego
roku.

7. Instytucje nie mogg otwiera¢, nabywaé Ilub sprzedawac
pozycji tylko po to, by spehi¢ ktorykolwiek z warunkoéw okre-
slonych w ust. 1 w trakcie comiesigcznej oceny.

8.  Instytucja kwalifikujagca si¢ do zastosowania wobec niej
srodkow okreslonych w art. 94 jest wylaczona z wymogow doty-
czacych sprawozdawczo$ci okreslonych w art. 430b.
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90)

Artykut 325b

Zezwolenie dotyczace wymogow skonsolidowanych

1. Z zastrzezeniem ust. 2 i jedynie do celow obliczania pozycji
netto i wymogdéw w zakresie funduszy wtasnych zgodnie z niniej-
szym tytulem na zasadzie skonsolidowanej instytucje moga wyko-
rzystywaé pozycje w jednej instytucji lub przedsigbiorstwie
do kompensowania pozycji w innej instytucji lub przedsigbior-
stwie.

2. Instytucje mogg stosowac ust. 1 wylacznie po uzyskaniu
zezwolenia wlasciwych organéw, ktére wydaja je, jezeli spetnione
zostang wszystkie ponizsze warunki:

a) alokacja funduszy witasnych w grupie jest satysfakcjonujaca;

b) warunki regulacyjne, prawne lub umowne okre$lajagce dziatal-
no$¢ tych instytucji gwarantuja wzajemne wsparcie finansowe
w ramach grupy.

3. W przypadku przedsi¢cbiorstw znajdujacych si¢ w panstwach
trzecich, oprocz warunkow okre$lonych w ust. 2 nalezy spetnié
wszystkie ponizsze warunki:

a) przedsicbiorstwom takim udzielono zezwolenia w danym
panstwie trzecim i przedsi¢biorstwa te albo spetniaja definicj¢
instytucji kredytowej, albo sg uznanymi firmami inwestycyj-
nymi z panstwa trzeciego;

b) na zasadzie indywidualnej, przedsigbiorstwa takie spelniajg
wymogi w zakresie funduszy wilasnych réwnowazne
wymogom okre§lonym w niniejszym rozporzadzeniu;

¢) w danych panstwach trzecich nie obowiazuja przepisy, ktore
moglyby znaczaco wplywaé na transfer funduszy w ramach
grupy.”;

w czesci trzeciej tytut IV dodaje si¢ nastgpujgce rozdziaty:

ROZDZIAL la

Alternatywna metoda standardowa

Sekcja 1

Przepisy ogélne

Artykut 325¢

Zakres i struktura alternatywnej metody standardowej

1. Alternatywng metod¢ standardowa okre$lonag w niniejszym
rozdziale wykorzystuje si¢ tylko do celow wymogu dotyczacego
sprawozdawczosci okre$lonego w art. 430b ust. 1.

2. Instytucje obliczaja wymogi w zakresie funduszy wtasnych
z tytulu ryzyka rynkowego zgodnie z alternatywna metoda stan-
dardowg dla portfela zawierajacego pozycje portfela handlowego
lub pozycje portfela bankowego obcigzone ryzykiem walutowym
lub ryzykiem cen towardéw, jako sume nastgpujacych trzech
elementow:
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a) wymogu w zakresie funduszy wlasnych wyznaczonego wedtug
metody opartej na wskaznikach wrazliwosci okreslonej
w sekcji 2;

b) wymogu w zakresie funduszy wlasnych z tytutu ryzyka niewy-
konania zobowigzania okreslonego w sekcji 5, ktory ma zasto-
sowanie wylacznie do pozycji portfela handlowego, o ktorych
mowa w tej sekcji;

¢) wymogu w zakresie funduszy wlasnych z tytulu ryzyka rezy-
dualnego okreslonego w sekcji 4, ktory ma zastosowanie
wylacznie do pozycji portfela handlowego, o ktérych mowa
w tej sekcji.

Sekcja 2

Metody oparte na wskaznikach wrazliwosci
do obliczania wymogu w zakresie funduszy
wlasnych

Artykut 325d

Definicje

Do celéw niniejszego rozdzialu stosuje si¢ nastepujace definicje:

1) »klasa ryzyka« oznacza jedna z nastgpujacych siedmiu kate-
gorii:

(i) ryzyko ogolne stopy procentowe;;

(i) ryzyko  spreadu  kredytowego  (CSR)  pozycji
niesekurytyzacyjnych;

(iii) ryzyko spreadu kredytowego pozycji sekurytyzacyjnych
niewlagczonych do alternatywnego korelacyjnego portfela
handlowego (non-ACTP CSR);

(iv) ryzyko spreadu kredytowego pozycji sekurytyzacyjnych
wlaczonych do alternatywnego korelacyjnego portfela
handlowego (ACTP CSR);

(v) ryzyko cen akcji;

(vi) ryzyko cen towarow;

(vii) ryzyko walutowe;

2) »wskaznik wrazliwoséci« oznacza wzgledng zmiang warto$ci
danej pozycji bedaca wynikiem zmiany wartosci jednego
z istotnych czynnikéw ryzyka tej pozycji obliczang przy uzyciu
modelu wyceny stosowanego przez dang instytucj¢ zgodnie
z sekcja 3 podsekcja 2;

3) »koszyk« oznacza podkategori¢ pozycji w ramach jednej klasy
ryzyka, ktora cechuje si¢ podobnym profilem ryzyka i do ktorej
przypisano wage ryzyka okre§long w sekcji 3 podsekcja 1.
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Artykut 325e

Elementy metody opartej na wskaznikach wrazliwosci

1. Instytucje obliczaja wymog w zakresie funduszy wiasnych
z tytulu ryzyka rynkowego zgodnie z metoda oparta na wskazni-
kach wrazliwo$ci, sumujac nastgpujace trzy wymogi w zakresie
funduszy wlasnych zgodnie z art. 325h:

a) wymogi w zakresie funduszy wiasnych z tytutu ryzyka delta
uwzgledniajacego  ryzyko zmiany warto$ci  instrumentu
w wyniku zmian jego czynnikow ryzyka niezwigzanych ze
zmiennoscia;

b) wymogi w zakresie funduszy wlasnych z tytulu ryzyka vega
ujmujacego ryzyko zmiany wartosci instrumentu w wyniku
zmian jego czynnikow ryzyka zwigzanych ze zmienno$cia;

¢) wymogi w zakresie funduszy wilasnych z tytulu ryzyka zakrzy-
wienia ujmujacego ryzyko zmiany wartosci instrumentu
w wyniku zmian gléwnych czynnikéw ryzyka niezwigzanych
ze zmienno$cig, ktorych nie obejmuja wymogi w zakresie
funduszy wlasnych z tytulu ryzyka delta.

2. Do celow dokonywania obliczen, o ktéorych mowa w ust. 1:

a) wszystkie pozycje w instrumentach cechujacych si¢ opcjonal-
noécig podlegaja wymogom w zakresie funduszy wiasnych,
o ktorych mowa w ust. 1 lit. a), b) i ¢);

b) wszystkie pozycje w instrumentach pozbawionych opcjonal-
noéci podlegaja wylacznie wymogom w zakresie funduszy
whasnych, o ktérych mowa w ust. 1 lit. a).

Do celow niniejszego rozdzialu za instrumenty cechujace si¢
opcjonalno$cig uznaje si¢ m.in.: opcje kupna, opcje sprzedazy,
gorne pulapy, dolne pulapy, opcje swapowe, opcje barierowe
i opcje egzotyczne. Opcje wbudowane, takie jak opcje przedptaty
lub opcje zachowania, uznaje si¢ za samodzielne pozycje
w opcjach do celéw obliczania wymogéw w zakresie funduszy
wlasnych z tytutu ryzyka rynkowego.

Do celow niniejszego rozdziatu instrumenty, ktorych przeptywy
pieni¢zne moga zostaé przedstawione w postaci funkcji liniowej
warto$ci referencyjnej instrumentu bazowego, uznaje si¢ za instru-
menty pozbawione opcjonalnosci.

Artykut 325

Wymogi w zakresie funduszy wlasnych z tytulu ryzyka delta
i ryzyka vega

1. Instytucje stosuja czynniki ryzyka delta i ryzyka vega
opisane w sekcji 3 podsekcja 1 do obliczania wymogéw w zakresie
funduszy wlasnych z tytulu ryzyka delta i ryzyka vega.

2. Przy obliczaniu wymogdéw w zakresie funduszy wilasnych
z tytulu ryzyka delta i ryzyka vega instytucje stosuja procedure
okreslong w ust. 3-8.
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3. Dla kazdej klasy ryzyka wskaznik wrazliwosci wszystkich
instrumentow objetych wymogami w zakresie funduszy wilasnych
z tytulu ryzyka delta lub ryzyka vega dla wszystkich majacych
zastosowanie czynnikow ryzyka delta lub ryzyka vega wchodza-
cych w zakres tej klasy ryzyka oblicza si¢, stosujac odpowiednie
wzory przedstawione w sekcji 3 podsekcja 2. Jezeli wartosé
danego instrumentu zalezy od kilku czynnikow ryzyka, wskaznik
wrazliwosci ustala si¢ odrgbnie dla kazdego czynnika ryzyka.

4. Wskazniki wrazliwoS$ci przypisuje si¢ do jednego z koszykow
»b« w ramach kazdej klasy ryzyka.

5. W ramach kazdego koszyka »b« kompensuje si¢ dodatnie
1 ujemne wskazniki wrazliwos$ci dla tego samego czynnika ryzyka,
dzicki czemu uzyskuje si¢ wskazniki wrazliwosci netto (s) dla
kazdego czynnika ryzyka k wchodzacego w sklad danego
koszyka.

6.  Wskazniki wrazliwoéci netto dla kazdego czynnika ryzyka
wchodzacego w sktad poszczegélnych koszykéw mnozy si¢ przez
odpowiednie wagi ryzyka okreslone w sekcji 6, dzigki czemu
uzyskuje si¢ wazone wskazniki wrazliwosci dla kazdego czynnika
ryzyka wchodzacego w sktad tego koszyka zgodnie z nastepu-
jacym wzorem:

WSy = RWy - s¢
gdzie:
WS, = wazone wskazniki wrazliwosci;
RWy = wagi ryzyka; oraz
sx. ~ = czynnik ryzyka.

7. Wazone wskazniki wrazliwosci dla poszczegdlnych czyn-
nikéw ryzyka wchodzacych w skiad poszczegdlnych koszykow
sumuje si¢ zgodnie z ponizszym wzorem, gdzie dolny putap
warto$ci pierwiastka kwadratowego wynosi zero, dzigki czemu
uzyskuje si¢ wskaznik wrazliwosci okreslonego koszyka. Nalezy
korzysta¢ z odpowiednich korelacji dla wazonych wskaZznikow
wrazliwo$ci w ramach tego samego koszyka (py;), okreslonych
w sekeji 6.

kK kAl

Ky = \/Z WSIZ( + Z Z Pk WSKWS,;
k

gdzie:
K, = wskaznik wrazliwosci okreslonego koszyka; oraz
WS = wazone wskazniki wrazliwosci.

8. Wskaznik wrazliwosci okreslonego koszyka (Ky) oblicza si¢
dla kazdego koszyka w ramach danej klasy ryzyka zgodnie z ust. 5,
6 1 7. Po obliczeniu wskaznika wrazliwosci okreslonego koszyka
dla wszystkich koszykow sumuje si¢ wazone wskazniki wrazli-
wosci dla wszystkich czynnikdw ryzyka we wszystkich koszykach
zgodnie z ponizszym wzorem, stosujac odpowiednie korelacje vy
dla wazonych wskaznikéw wrazliwo$ci w odrebnych koszykach
okreslone w sekcji 6, dzigki czemu uzyskuje si¢ wymog w zakresie
funduszy wlasnych z tytulu ryzyka delta lub ryzyka vega dla
okreslonej klasy ryzyka:
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Ryzyko — wymog wzakresie funduszy wlasnych ztytulu ryzyka delta lub

ryzyka vega dla okreslonej klasy ryzyka = \/ Z K2 + Z Z YbeSbSe
b b c#b

gdzie:

Sy = >k WSy dla wszystkich czynnikéw ryzyka w koszyku
b i S&=Yx WS dla wszystkich czynnikéw ryzyka w koszyku c.
Jezeli te wartoéci dla Sy, 1 S, doprowadza do tego, ze ogdlna suma
ZKﬁ + Zthc SuSe, przyjmie warto$¢ ujemng, instytucja oblicza
b b czb

wymogi w zakresie funduszy wlasnych z tytulu ryzyka delta lub
ryzyka vega dla okreSlonej klasy ryzyka, stosujac alternatywna
specyfikacje, zgodnie z ktorg

Sy = max [min (X, WSy, Ky), — Kp] dla wszystkich czynnikow
ryzyka w koszyku b i

Se

max [min (X, WSy, K.), — K] dla wszystkich czynnikéw
ryzyka w koszyku c.

Wymogi w zakresie funduszy wlasnych z tytulu ryzyka delta lub
ryzyka vega dla okreslonej klasy ryzyka oblicza si¢ dla kazdej
klasy ryzyka zgodnie z ust. 1-8.

Artykut 325g

Wymogi w zakresie funduszy wlasnych z tytulu ryzyka
zakrzywienia

Instytucje obliczaja wymogi w zakresie funduszy wtasnych z tytulu
ryzyka  zakrzywienia zgodnie z aktem delegowanym,
o ktorym mowa art. 461a.

Artykut 325h

Sumowanie wymogéw w zakresie funduszy wlasnych z tytulu
ryzyka delta, ryzyka vega i ryzyka zakrzywienia dla
okreslonej klasy ryzyka

1. Instytucje sumuja wymogi w zakresie funduszy wiasnych
z tytutu ryzyka delta, ryzyka vega i ryzyka zakrzywienia dla okre-
$lonej klasy ryzyka zgodnie z procedurg okres$long w ust. 2, 3 i 4.

2. Procedur¢ obliczania wymogoéw w zakresie funduszy wias-
nych z tytulu ryzyka delta, ryzyka vega i ryzyka zakrzywienia dla
okreslonej klasy ryzyka opisang w art. 325f i 325g przeprowadza
si¢ trzykrotnie dla kazdej klasy ryzyka, za kazdym razem przy
wykorzystaniu innego zestawu parametrow korelacji py; (korelacja
miedzy czynnikami ryzyka w ramach koszyka) i v, (korelacja
miedzy koszykami w ramach klasy ryzyka). Kazdy z tych trzech
zestawOw odpowiada jednemu z nastgpujacych scenariuszy:

a) scenariuszowi $rednich korelacji, w ramach ktorego parametry
korelacji py; 1 Ype pozostaja takie same jak parametry okre$lone
w sekeji 6;
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b) scenariuszowi wysokich korelacji, w ramach ktoérego parametry
korelacji py i Ype Okreslone w sekcji 6 zostaja jednakowo
pomnozone przez 1,25, a dla py 1 Yo Wyznacza si¢ gorny
putap wynoszacy 100 %;

¢) scenariuszowi niskich korelacji, ktory okresla si¢ w akcie dele-
gowanym, o ktorym mowa w art. 461a.

3. Instytucje obliczaja sum¢ wymogdéw w zakresie funduszy
wlasnych z tytutu ryzyka delta, ryzyka vega i ryzyka zakrzywienia
dla okreslonej klasy ryzyka w odniesieniu do kazdego scenariusza
w celu okreslenia trzech wymogéw w zakresie funduszy wlasnych
dla poszczegoélnych scenariuszy.

4.  Wymobg w zakresie funduszy wlasnych zgodnie z metoda
oparta na wskaznikach wrazliwo$ci stanowi najwyzszy sposrod
trzech wymogoéw w zakresie funduszy wiasnych dla poszczegdl-
nych scenariuszy, o ktorych mowa w ust. 3.

Artykul 325i

Sposéb traktowania instrumentéw indeksowych i opcji
na wiele instrumentéw bazowych

Instytucje traktujg instrumenty indeksowe i opcje na wiele instru-
mentéw bazowych zgodnie z aktem delegowanym, o ktorym
mowa art. 461a.

Artykut 325]

Sposob traktowania przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania

Instytucje traktuja przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania
zgodnie z aktem delegowanym, o ktorym mowa w art. 461a.

Artykut 325k

Pozycje z tytulu gwarantowania emisji

1. Instytucje mogg korzysta¢t z procedury ustanowionej
w niniejszym artykule do obliczania wymogéw w zakresie
funduszy wlasnych z tytutu ryzyka rynkowego dla pozycji z tytulu
gwarantowania emisji instrumentéw dluznych lub instrumentow
kapitatowych.

2. Instytucje stosuja jeden z odpowiednich mnoznikéw wymie-
nionych w tabeli 1 w odniesieniu do wskaznikow wrazliwosci
netto wszystkich pozycji z tytulu gwarantowania emisji kazdego
indywidualnego emitenta, z wyjatkiem pozycji z tytulu gwaranto-
wania emisji, ktére sa subskrybowane lub regwarantowane przez
osoby trzecie na podstawie formalnych umow, i obliczaja wymogi
w zakresie funduszy wilasnych z tytutu ryzyka rynkowego zgodnie
z metodg okre§lona w niniejszym rozdziale na podstawie skorygo-
wanych wskaznikow wrazliwos$ci netto.
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Tabela 1
dzien roboczy 0 0%
dzien roboczy 1 10 %
dzien roboczy 2 i 3 25 %
dzien roboczy 4 50 %
dzien roboczy 5 75 %
po dniu roboczym 5 100 %

Do celéw niniejszego artykutu »dzien roboczy O« oznacza dzien
roboczy, w ktorym instytucja podejmuje bezwarunkowe zobowig-
zanie przej¢cia okreslonej liczby papierow wartosciowych po usta-
lonej cenie.

3. Instytucje powiadamiajg wlasciwe organy o zastosowaniu
procedury ustanowionej w niniejszym artykule.

Sekcja 3

Definicje czynnika ryzyka i wskaznikow
wrazliwoS$ci

Podsekcja 1

Definicje czynnika ryzyka

Artykut 3251

Czynniki ryzyka ogélnego stopy procentowej

1. W odniesieniu do wszystkich czynnikow ryzyka ogolnego
stopy procentowej, z uwzglednieniem ryzyka inflacji i ryzyka
bazy walutowej, dla kazdej waluty stosuje si¢ jeden koszyk,
w ktorym uwzglednia si¢ rozne rodzaje czynnikow ryzyka.

Czynniki ryzyka og6lnego stopy procentowej delta majace zasto-
sowanie do instrumentéw wrazliwych na stopg procentowa odpo-
wiadajg odpowiednim stopom wolnym od ryzyka wyznaczonym
w odniesieniu do danej waluty dla kazdego z nastgpujacych
termindw zapadalnosci: 0,25 roku, 0,5 roku, 1 rok, 2 lata, 3
lata, 5 lat, 10 lat, 15 lat, 20 lat, 30 lat. Instytucje przyporzadko-
wuja czynniki ryzyka do okreslonych punktéw w drodze interpo-
lacji liniowej lub stosujac metode w najwiekszym stopniu zgodna
z funkcjami wyceny wykorzystywanymi przez niezalezna
komorke kontroli ryzyka instytucji, aby przekazywa¢ kadrze
kierowniczej wyzszego szczebla informacje na temat ryzyka
rynkowego lub na temat zyskow i strat.

2. Instytucje otrzymuja stopy wolne od ryzyka dla poszczegol-
nych walut z instrumentéw rynku pieni¢znego ujetych w portfelu
handlowym instytucji i posiadajacych najmniejsze ryzyko kredy-
towe, takich jak jednodniowe transakcje swap na rynku mig¢dzy-
bankowym.
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3. Jezeli instytucje nie mogg zastosowa¢ metody, o ktorej
mowa w ust. 2, stopy wolne od ryzyka opierajg si¢ na co najmniej
jednej zakladanej rynkowej krzywej swapu, ktore dana instytucja
wykorzystuje do wyceny pozycji wedlug wartosci rynkowej,
np. takich jak krzywe swapu migdzybankowej stopy procentowe;.

Jezeli dane dotyczace zakladanych rynkowych krzywych swapu
opisane w ust. 2 i w niniejszym ustepie akapit pierwszy sg niewy-
starczajace, stopy wolne od ryzyka mozna wyprowadzi¢ z najwla-
Sciwszej krzywej obligacji skarbowej dla danej waluty.

Jezeli instytucje wykorzystuja czynniki ryzyka ogolnego stopy
procentowej wyprowadzone zgodnie z procedura ustanowiong
w niniejszym ustgpie akapit drugi w odniesieniu do instrumentow
dlugu panstwowego, instrumentu dlugu panstwowego nie wylacza
si¢ z wymogdéw w zakresie funduszy wiasnych z tytutu ryzyka
spreadu kredytowego. W tych przypadkach, gdzie nie jest
mozliwe oddzielenie stopy wolnej od ryzyka od elementu spreadu
kredytowego, wskaznik wrazliwosci na czynnik ryzyka przypisuje
si¢ zarowno do klasy ryzyka ogélnego stopy procentowej, jak
i do klasy ryzyka spreadu kredytowego.

4. W przypadku czynnikdw ryzyka ogdlnego stopy procen-
towej kazda waluta stanowi osobny koszyk. Instytucje przypisuja
czynnikom ryzyka w ramach tego samego koszyka, ale o réoznych
terminach zapadalno$ci, inng wage ryzyka zgodnie z sekcja 6.

Instytucje stosuja dodatkowe czynniki ryzyka dotyczace ryzyka
inflacji w odniesieniu do instrumentéw dtuznych, ktérych prze-
plywy pieni¢zne sa funkcjonalnie zalezne od stop inflacji. Tego
rodzaju dodatkowe czynniki ryzyka sktadajg si¢ z jednego wektora
zaktadanych rynkowych stop inflacji o réznych terminach zapa-
dalnosci dla poszczegolnych walut. W przypadku kazdego instru-
mentu wektor sklada si¢ z tylu elementow, ile jest stop inflacji
wykorzystywanych przez instytucj¢ jako zmienne w jej modelu
wyceny dla tego instrumentu.

5. Instytucje obliczaja wskaznik wrazliwosci instrumentu
na dodatkowy czynnik ryzyka dotyczacy ryzyka inflacji, o ktorym
mowa w ust. 4, jako zmian¢ wartoéci tego instrumentu, zgodnie
z jego modelem wyceny, w wyniku przesuniecia o 1 punkt
bazowy w kazdym z elementow wektora. Kazda waluta stanowi
osobny koszyk. W ramach kazdego koszyka instytucje traktuja
inflacj¢ jako pojedynczy czynnik ryzyka niezaleznie od liczby
elementow kazdego wektora. Instytucje kompensuja wszystkie
wskazniki wrazliwosci na inflacje w ramach koszyka, obliczone
W sposob opisany w niniejszym ustepie, aby uzyska¢ jeden
wskaznik wrazliwosci netto na koszyk.

6.  Instrumenty dluzne, ktore wigzg si¢ z platnosciami w réznych
walutach, rowniez podlegaja ryzyku bazy walutowej pomiedzy
tymi walutami. Do celow metody opartej na wskaznikach wrazli-
wosci czynnikami ryzyka, ktére maja stosowac instytucje, jest
ryzyko bazy walutowej w odniesieniu do kazdej waluty
w stosunku do dolara amerykanskiego albo euro. Instytucje obli-
czaja bazy walutowe, ktore nie odnosza si¢ do bazy w stosunku
do dolara amerykanskiego ani do bazy w stosunku do euro,
stosujac »baze¢ w stosunku do dolara amerykanskiego« albo
»baze w stosunku do euro«.

Kazdy czynnik ryzyka bazy walutowej sklada si¢ z jednego
wektora bazy walutowej o réznych terminach zapadalnosci dla
poszczegbélnych walut. W przypadku kazdego instrumentu diuz-
nego wektor sktada si¢ z tylu elementow, ile jest baz walutowych
wykorzystywanych przez instytucje jako zmienne w jej modelu
wyceny dla tego instrumentu. Kazda waluta stanowi odrgbny
koszyk.
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Instytucje obliczajg wskazniki wrazliwos$ci instrumentu na czynnik
ryzyka bazy walutowej jako zmiang warto$ci tego instrumentu,
zgodnie z jego modelem wyceny, w wyniku przesunigcia o 1
punkt bazowy w kazdym z elementow wektora. Kazda waluta
stanowi osobny koszyk. W obrgbie kazdego koszyka istnieja
dwa mozliwe odrebne czynniki ryzyka: baza w stosunku do euro
i baza w stosunku do dolara amerykanskiego, niezaleznie od liczby
elementow, z ktorych sktada si¢ wektor kazdej bazy walutowe;.
Maksymalna liczba wskaznikow wrazliwo$Sci netto na koszyk
wynosi dwa.

7. Czynnikami ryzyka ogodlnego stopy procentowej vega majg-
cymi zastosowanie do opcji o instrumentach bazowych, ktore sa
wrazliwe na ryzyko ogoélne stopy procentowej, sa zmiennosci
implikowane odno$nych stop wolnych od ryzyka, jak opisano
w ust. 2 i 3, ktore przypisuje si¢ do koszykdow w zaleznosci
od waluty i przyporzadkowuje si¢ nast¢pujacym terminom zapa-
dalno$ci w ramach kazdego koszyka: 0,5 roku, 1 rok, 3 lata, 5 lat,
10 lat. Istnieje jeden koszyk na kazda walute.

Do celéw kompensowania instytucje uznaja, ze zmiennosci impli-
kowane zwigzane z tymi samymi stopami wolnymi od ryzyka oraz
przyporzadkowane do tych samych terminéw zapadalno$ci
stanowig ten sam czynnik ryzyka.

Jezeli instytucje przyporzadkowuja zmiennosci implikowane
do termindéw zapadalno$ci, jak okreslono w niniejszym ustepie,
zastosowanie maja nastgpujagce wymogi:

a) jezeli termin zapadalnosci opcji jest dostosowany do terminu
zapadalno$ci instrumentu bazowego, uwzglednia si¢ poje-
dynczy czynnik ryzyka, ktéry przyporzadkowuje si¢ do tego
terminu zapadalnosci;

b) jezeli termin zapadalno$ci opcji jest krotszy od terminu zapa-
dalnodci instrumentu bazowego, nastgpujace czynniki ryzyka
uwzglednia si¢ w nastepujacy sposob:

(i) pierwszy czynnik ryzyka przyporzadkowuje si¢ do terminu
zapadalnosci opcji;

(ii) drugi czynnik ryzyka przyporzadkowuje si¢ do rezydual-
nego terminu zapadalnosci instrumentu bazowego opcji
w dacie wygasnigcia opcji.

8. Czynniki ryzyka ogdlnego stopy procentowej zakrzywienia,
ktoére majg stosowac instytucje, sktadajg si¢ z jednego wektora
stop wolnych od ryzyka, reprezentujacego konkretng wolng
od ryzyka krzywa dochodowos$ci, na walutg. Kazda waluta
stanowi odrgbny koszyk. W przypadku kazdego instrumentu
wektor sklada si¢ z tylu elementow, ile jest réznych termindéw
zapadalno$ci stop wolnych od ryzyka wykorzystywanych przez
instytucj¢ jako zmienne w jej modelu wyceny dla tego
instrumentu.

9. Instytucje obliczaja wskaznik wrazliwo$ci instrumentu
na kazdy czynnik ryzyka wykorzystywany we wzorze na ryzyko
zakrzywienia zgodnie z art. 325g. Do celow ryzyka zakrzywienia
instytucje uznajg wektory odpowiadajgce réznym krzywym docho-
dowos$ci oraz posiadajace rézng liczbe elementéw za ten sam
czynnik ryzyka, pod warunkiem ze wspomniane wektory odpo-
wiadaja tej samej walucie. Instytucje kompensuja wskazniki wraz-
liwosci na ten sam czynnik ryzyka. W kazdym koszyku moze by¢
tylko jeden wskaznik wrazliwo$ci netto.
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Nie ustanawia si¢ zadnych wymogdéw w zakresie funduszy wlas-
nych z tytulu ryzyka zakrzywienia w odniesieniu do ryzyka
inflacji 1 ryzyka bazy walutowe;j.

Artykut 325m

Czynniki ryzyka spreadu kredytowego w odniesieniu
do pozycji niesekurytyzacyjnych

1.  Czynnikami ryzyka spreadu kredytowego delta, ktore maja
stosowac instytucje w odniesieniu do instrumentdéw niesekuryty-
zacyjnych wrazliwych na spready kredytowe, sa stopy spreadu
kredytowego emitenta tych instrumentéw wyprowadzone z odpo-
wiednich instrumentéow dluznych oraz swapdéw ryzyka kredyto-
wego 1 przyporzadkowane do kazdego z nastepujacych termindw
zapadalno$ci: 0,5 roku, 1 rok, 3 lata, 5 lat, 10 lat. Instytucje
stosujg jeden czynnik ryzyka w odniesieniu do kazdego emitenta
i terminu zapadalnosci bez wzgledu na to, czy wspomniane stopy
spreadu kredytowego emitenta wyprowadzono z instrumentow
dhuznych czy ze swapow ryzyka kredytowego. Koszyki sg koszy-
kami sektorowymi, o ktorych mowa w sekcji 6, i kazdy koszyk
obejmuje wszystkie czynniki ryzyka przypisane do danego
sektora.

2. Czynnikami ryzyka spreadu kredytowego vega, ktore maja
stosowac instytucje w odniesieniu do opcji o niesekurytyzacyjnych
instrumentach bazowych wrazliwych na spread kredytowy, sa
zmiennos$ci implikowane stop spreadu kredytowego emitenta
instrumentu bazowego wyprowadzone w sposob okreslony w ust. 1,
ktore przyporzadkowuje si¢ do nastepujacych termindéw zapadal-
nosci zgodnie z terminem zapadalnoéci opcji podlegajacej
wymogom w zakresie funduszy wilasnych: 0,5 roku, 1 rok, 3
lata, 5 lat, 10 lat. Wykorzystuje si¢ te same koszyki, ktore wyko-
rzystano w odniesieniu do ryzyka spreadu kredytowego delta dla
pozycji niesekurytyzacyjnych.

3. Czynniki ryzyka spreadu kredytowego zakrzywienia, ktore
maja stosowac instytucje w odniesieniu do instrumentow nieseku-
rytyzacyjnych, obejmujg jeden wektor stop spreadu kredytowego
reprezentujacy krzywa spreadu kredytowego specyficzng dla
emitenta. W przypadku kazdego instrumentu wektor sklada sig¢
z tylu elementoéw, ile jest roznych termindéw zapadalnosci stop
spreadu kredytowego wykorzystywanych przez instytucj¢ jako
zmienne w jej modelu wyceny dla tego instrumentu. Wykorzystuje
si¢ te same koszyki, ktére wykorzystano w odniesieniu do ryzyka
spreadu kredytowego delta dla pozycji niesekurytyzacyjnych.

4. Instytucje obliczaja wskaznik wrazliwo$ci instrumentu
na kazdy czynnik ryzyka wykorzystywany we wzorze na ryzyko
zakrzywienia zgodnie z art. 325g. Do celow ryzyka zakrzywienia
instytucje uznaja wektory o réznej liczbie elementdéw wyprowa-
dzone na podstawie odpowiednich instrumentow dtuznych albo
swapodw ryzyka kredytowego za ten sam czynnik ryzyka,
pod warunkiem ze wspomniane wektory odpowiadaja temu
samemu emitentowi.



02019R0876 — PL — 27.06.2020 — 001.004 — 132

Artykut 325n

Czynniki ryzyka spreadu kredytowego w odniesieniu
do sekurytyzacji

1. Instytucje stosuja czynniki ryzyka spreadu kredytowego,
o ktorych mowa w ust. 3, do pozycji sekurytyzacyjnych, ktore
zostalty wiaczone do ACTP zgodnie z art. 325 ust. 6, 7 i 8.

Instytucje stosuja czynniki ryzyka spreadu kredytowego, o ktorych
mowa w ust. 5, do pozycji sekurytyzacyjnych, ktére nie zostaly
wiaczone do ACTP zgodnie z art. 325 ust. 6, 7 i 8.

2. Koszyki majace zastosowanie do ryzyka spreadu kredyto-
wego sekurytyzacji, ktore zostaly wlaczone do ACTP, pokrywaja
si¢ z koszykami majacymi zastosowanie do ryzyka spreadu kredy-
towego pozycji niesekurytyzacyjnych, o ktérych mowa w sekcji 6.

Koszyki majace zastosowanie do ryzyka spreadu kredytowego
sekurytyzacji, ktore nie zostaty wiaczone do ACTP, sa odrgbne
dla danej kategorii klasy ryzyka, o ktorej mowa w sekcji 6.

3. Czynniki ryzyka spreadu kredytowego, ktore maja stosowac
instytucje do pozycji sekurytyzacyjnych, ktére zostaly wiaczone
do ACTP, sa nast¢pujace:

a) czynnikami ryzyka delta sa wszystkie odpowiednie stopy
spreadu kredytowego emitentow ekspozycji bazowych pozycji
sekurytyzacyjnej wyprowadzone z odpowiednich instrumentow
dluznych oraz swapoéw ryzyka kredytowego i przyporzadko-
wane do kazdego z nastgpujacych termindow zapadalnosci:
0,5 roku, 1 rok, 3 lata, 5 lat, 10 lat;

b) czynnikami ryzyka vega majacymi zastosowanie do opcji,
ktorych instrumentami bazowymi sg pozycje sekurytyzacyjne
wlaczone do ACTP, sg zmiennosci implikowane spreadow
kredytowych emitentow ekspozycji bazowych pozycji sekury-
tyzacyjnej wyprowadzone w sposob opisany w lit. a) niniej-
szego ustepu, ktore przyporzadkowuje si¢ do nastepujacych
termindéw zapadalnos$ci zgodnie z terminem zapadalnosci odpo-
wiadajagcej] im opcji podlegajacej wymogom w zakresie
funduszy wlasnych: 0,5 roku, 1 rok, 3 lata, 5 lat, 10 lat;

c) czynnikami ryzyka zakrzywienia sa odpowiednie krzywe
dochodowosci spreadu kredytowego emitentow ekspozycji
bazowych pozycji sekurytyzacyjnej wyrazone jako wektor
stop spreadu kredytowego w odniesieniu do réznych terminéw
zapadalno$ci, wyprowadzone w sposob opisany w lit. a) niniej-
szego ustepu; w przypadku kazdego instrumentu wektor sktada
si¢ z tylu elementow, ile jest roznych terminow zapadalnos$ci
stop spreadu kredytowego wykorzystywanych przez instytucje
jako zmienne w jej modelu wyceny dla tego instrumentu.

4. Instytucje obliczajg wskaznik wrazliwo$ci pozycji sekuryty-
zacyjnej na kazdy czynnik ryzyka wykorzystywany we wzorze
na ryzyko zakrzywienia, jak okre$§lono w art. 325g. Do celow
ryzyka zakrzywienia instytucje uznaja wektory wyprowadzone
z odpowiednich instrumentéow dluznych albo swapow ryzyka
kredytowego oraz posiadajace rozna liczbe elementow za ten
sam czynnik ryzyka, pod warunkiem ze wspomniane wektory
odpowiadajg temu samemu emitentowi.
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5. Czynniki ryzyka spreadu kredytowego, ktore majg stosowac
instytucje do pozycji sekurytyzacyjnych niewtgczonych do ACTP,
odnoszg si¢ do spreadu transzy, a nie do spreadu instrumentow
bazowych i sg nastgpujace:

a) czynnikami ryzyka delta sag odno$ne stopy spreadu kredyto-
wego transzy przyporzadkowane do nastepujacych terminow
zapadalno$ci zgodnie z terminem zapadalnosci transzy: 0,5
roku, 1 rok, 3 lata, 5 lat, 10 lat;

b) czynnikami ryzyka vega majacymi zastosowanie do opcji,
ktorych instrumentami bazowymi sg pozycje sekurytyzacyjne
niewlaczone do ACTP, s3 zmienno$ci implikowane spreadow
kredytowych transz, przy czym kazda z nich jest przyporzad-
kowana do nastgpujacych termindéw zapadalnosci zgodnie
z terminem zapadalno$ci opcji podlegajacej wymogom
w zakresie funduszy wilasnych: 0,5 roku, 1 rok, 3 lata, 5 Iat,
10 Iat;

¢) czynniki ryzyka zakrzywienia sa takie same, jak czynniki
opisane w lit. a) niniejszego ustgpu; w odniesieniu do wszyst-
kich wymienionych czynnikéw ryzyka stosuje si¢ wspdlna
wage ryzyka, o ktorej mowa w sekcji 6.

Artykut 3250
Czynniki ryzyka cen akcji

1. Koszykami dla wszystkich czynnikoéw ryzyka cen akcji sa
koszyki sektorowe, o ktorych mowa w sekcji 6.

2. Czynnikami ryzyka delta cen akcji, ktore majg stosowac
instytucje, sa wszystkie ceny kasowe akcji i wszystkie stopy
repo akcji.

Do celow ryzyka cen akcji konkretng krzywg repo akcji stanowi
pojedynczy czynnik ryzyka wyrazony jako wektor stop repo
w odniesieniu do réznych terminow zapadalnos$ci. W przypadku
kazdego instrumentu wektor sktada si¢ z tylu elementow, ile jest
réznych terminéw zapadalnosci stop repo wykorzystywanych
przez instytucje jako zmienne w jej modelu wyceny dla tego
instrumentu.

Instytucje obliczajg wskaznik wrazliwosci instrumentu na czynnik
ryzyka cen akcji jako zmiang¢ wartodci tego instrumentu, zgodnie
z jego modelem wyceny, w wyniku przesuniecia o 1 punkt
bazowy w kazdym z elementéw wektora. Instytucje kompensuja
wskazniki wrazliwo$ci na czynnik ryzyka stopy repo tego samego
udziatowego papieru wartosciowego bez wzgledu na liczbe
elementow kazdego wektora.

3. Czynnikami ryzyka vega cen akcji, ktore majg stosowac
instytucje do opcji o instrumentach bazowych wrazliwych na akcje,
sg zmiennosci implikowane cen kasowych akcji, ktore przyporzad-
kowuje si¢ do nastgpujacych terminéw zapadalno$ci zgodnie
z terminami zapadalno$ci odpowiadajacych im opcji podlegaja-
cych wymogom w zakresie funduszy wtasnych: 0,5 roku, 1 rok,
3 lata, 5 lat, 10 lat. Nie ustanawia si¢ zadnych wymogoéw
w zakresie funduszy wlasnych z tytulu ryzyka vega w odniesieniu
do stop repo akcji.
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4.  Czynnikami ryzyka zakrzywienia cen akcji, ktére maja
stosowac¢ instytucje do opcji o instrumentach bazowych wrazli-
wych na akcje, sg wszystkie ceny kasowe akcji niezaleznie
od terminu zapadalno$ci odpowiadajacych im opcji. Nie ustanawia
si¢ zadnych wymogéw w zakresie funduszy wiasnych z tytutu
ryzyka zakrzywienia w odniesieniu do stop repo akcji.

Artykut 325p

Czynniki ryzyka cen towaréw

1.  Koszykami dla wszystkich czynnikéw ryzyka cen towarow
sa koszyki sektorowe, o ktorych mowa w sekcji 6.

2. Czynnikami ryzyka delta cen towardéw, ktore majg stosowac
instytucje w odniesieniu do instrumentéw wrazliwych na towary,
sg wszystkie ceny kasowe towarow dla poszczegdlnych rodzajow
towaréw i dla kazdego z nastgpujacych termindéw zapadalnosci:
0,25 roku, 0,5 roku, 1 rok, 2 lata, 3 lata, 5 lat, 10 lat, 15 lat, 20
lat, 30 lat. Instytucje uznaja, ze dwie ceny towarow tego samego
rodzaju towaru i o tym samym terminie zapadalno$ci stanowig ten
sam czynnik ryzyka wylacznie wowczas, gdy zbiory warunkow
prawnych dotyczacych lokalizacji dostawy sa identyczne.

3. Czynnikami ryzyka vega cen towardéw, ktore majg stosowac
instytucje do opcji o instrumentach bazowych wrazliwych
na towary, sa zmiennos$ci implikowane cen towardéw dla poszcze-
g6lnych rodzajow towarow, ktore przyporzadkowuje si¢ do naste-
pujacych termindéw zapadalnosci zgodnie z terminami zapadal-
nos$ci odpowiadajacych im opcji  podlegajacych wymogom
w zakresie funduszy wlasnych: 0,5 roku, 1 rok, 3 lata, 5 lat, 10
lat. Instytucje uznaja wskazniki wrazliwosci na ten sam rodzaj
towaru przypisane do tego samego terminu zapadalnos$ci za poje-
dynczy czynnik ryzyka, ktory nastepnie kompensuja.

4.  Czynnikami ryzyka zakrzywienia cen towarow, ktore maja
stosowa¢ instytucje do opcji o instrumentach bazowych wrazli-
wych na towary, jest jeden zestaw cen towardw o roznych termi-
nach zapadalno$ci dla poszczeg6lnych rodzajow towardow, wyra-
zony jako wektor. W przypadku kazdego instrumentu wektor
sktada si¢ z tylu elementow, ile jest cen tego towaru wykorzysty-
wanych przez instytucj¢ jako zmienne w jej modelu wyceny dla
tego instrumentu. Instytucje nie rozrdézniajg cen towarow wedhug
lokalizacji dostawy.

Wrazliwo$¢ instrumentu na kazdy czynnik ryzyka wykorzysty-
wany we wzorze na ryzyko zakrzywienia oblicza si¢ w sposob
okreslony w art. 325g. Do celow ryzyka zakrzywienia instytucje
uznaja wektory posiadajace rozna liczbg elementdéw za ten sam
czynnik ryzyka, pod warunkiem ze wspomniane wektory odpo-
wiadajg temu samemu rodzajowi towarow.
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Artykut 325q

Czynniki ryzyka walutowego

1. Czynnikami ryzyka walutowego delta, ktére maja stosowaé
instytucje w odniesieniu do instrumentéw wrazliwych na kurs
walutowy, sa wszystkie natychmiastowe kursy wymiany miedzy
waluta, w ktorej instrument jest denominowany, a walutg sprawo-
zdawcza instytucji. Istnieje jeden koszyk na par¢ walutowa zawie-
rajagcy pojedynczy czynnik ryzyka i pojedynczy wskaznik wrazli-
wosci netto.

2. Czynnikami ryzyka walutowego vega, ktore maja stosowaé
instytucje do opcji o instrumentach bazowych wrazliwych na kurs
walutowy, sa zmiennos$ci implikowane kurséw wymiany miedzy
parami walutowymi, o ktorych mowa w ust. 1. Wspomniane
zmiennos$ci implikowane kurséw wymiany przyporzadkowuje si¢
do nastepujacych termindw zapadalnos$ci zgodnie z terminami
zapadalno$ci odpowiadajacych im opcji podlegajacych wymogom
w zakresie funduszy wlasnych: 0,5 roku, 1 rok, 3 lata, 5 lat, 10
lat.

3. Czynniki ryzyka walutowego zakrzywienia, ktére maja
stosowac¢ instytucje do opcji o instrumentach bazowych wrazli-
wych na kurs walutowy, sg takie same jak czynniki, o ktorych
mowa w ust. 1.

4. Od instytucji nie wymaga si¢ dokonywania rozrdéznienia
wariantow waluty funkcjonujacych na rynku wewngtrznym (ang.
onshore) i zewng¢trznym (ang. offshore) w odniesieniu do wszyst-
kich czynnikéw ryzyka walutowego: delta, vega i zakrzywienia.

Podsekcja 2

Definicje wskaznikow wrazliwoS$ci
Artykut 325r
Wskazniki wrazliwo$ci ryzyka delta

1. Instytucje obliczaja wskazniki wrazliwo$ci na ryzyko ogdlne
stopy procentowej (GIRR) delta w nastgpujacy sposob:

a) wskazniki wrazliwosci na czynniki ryzyka obejmujace stopy
wolne od ryzyka oblicza si¢ w nast¢pujacy sposob:

Vi(rie + 0,0001, x, y...) — Vi(ti, X, v ...)

S, =

0,0001
gdzie:
Sy, = wskazniki wrazliwodci na czynniki ryzyka obejmu-
jace stopy wolne od ryzyka;
Tt = wskaznik wolnej od ryzyka krzywej k o terminie

zapadalnosci t;
V; (.) = funkcja wyceny instrumentu i; oraz

X,y = czynniki ryzyka inne niz 1, w funkcji wyceny Vj;
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b) wskazniki wrazliwo$ci na czynniki ryzyka obejmujace ryzyko
inflacji 1 baz¢ walutowg oblicza si¢ w nastgpujacy sposob:

Vi(Rji +0,0001T,, v, z...) — Vi(Xj, ¥, Z...)

Sx.
K 0,0001

gdzie:

Sy, = wskazniki wrazliwosci na czynniki ryzyka obejmu-
jace ryzyko inflacji i baze walutowa;

Xji = wektor m elementéw reprezentujagcy implikowang
krzywa inflacji lub krzywg bazy walutowej dla
danej waluty j, przy czym m jest rowne liczbie
zmiennych zwigzanych z inflacja lub z waluta wyko-
rzystanych w modelu wyceny instrumentu i;

I = jednostkowa macierz wymiaru (1 x m);

V; (.) = funkcja wyceny instrumentu i; oraz
y, z = inne zmienne w modelu wyceny.

2. Instytucje obliczaja wskazniki wrazliwoSci na ryzyko
spreadu kredytowego delta dla wszystkich pozycji sekurytyzacyj-
nych i pozycji niesekurytyzacyjnych w nastepujacy sposob:

Vi(CSkt 40,0001, x, y ) — Vi(CSkt, X, ¥y )

P
S 0,0001

gdzie:

Scs, = wskazniki wrazliwo$ci na ryzyko spreadu kredytowego
delta dla wszystkich pozycji sekurytyzacyjnych i pozycji
niesekurytyzacyjnych;

csy = warto$§¢ stopy spreadu kredytowego emitenta j

w terminie zapadalnosci t;

V; () = funkcja wyceny instrumentu i; oraz

X,y czynniki ryzyka inne niz csy, w funkcji wyceny V.

3. Instytucje obliczaja wskazniki wrazliwosci na ryzyko ceny
akcji delta w nastepujacy sposob:

a) wskazniki wrazliwo$ci na czynniki ryzyka, obejmujgce ceny
kasowe akcji, oblicza si¢ w nastepujacy sposob:

S, :Vi(l,Ol EQy, X, y, ...) — Vi(EQy, X, y, ...)
0,01
gdzie:
Sk = wskazniki wrazliwo$ci na czynniki ryzyka;
k = konkretny udzialowy papier wartosciowy;
EQx = warto$¢ ceny kasowej tego udzialowego papieru

warto$ciowego;
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V; (.) = funkcja wyceny instrumentu i; oraz
X,y = czynniki ryzyka inne niz EQ, w funkcji wyceny Vj;

b) wskazniki wrazliwo$ci na czynniki ryzyka obejmujace stopy
repo akcji oblicza si¢ w nastepujacy sposob:

_ Vi(iki -I—O,OOOIE7 Yy, Z) — Vi(iji, Yy, Z)
0,0001

Sy,

gdzie:

Sy, = wskazniki wrazliwosci na czynniki ryzyka obejmu-
jace stopy repo akcji;

k = indeks oznaczajacy akcje;

Xki = wektor m elementéw reprezentujacy strukture termi-
nowy transakcji repo dla danych akcji k, przy czym
m jest rowne liczbie stop repo odpowiadajgcych
réznym terminom zapadalno$ci wykorzystanym
w modelu wyceny instrumentu i,

Im = jednostkowa macierz wymiaru (1 * m);

V; (.) = funkcja wyceny instrumentu i; oraz

y,z = czynniki ryzyka inne niz Xy; w funkcji wyceny V.
4. Instytucje obliczaja wskazniki wrazliwos$ci na ryzyko cen

towaré6w delta w odniesieniu do kazdego czynnika ryzyka k
W nastgpujacy sposob:

- V1(1,01 CTYk, v Z) —Vi(CTYk, v, Z)

Sy =

« 0,01
gdzie:
Sk = wskazniki wrazliwo$ci na ryzyko cen towar6w delta;
k = dany czynnik ryzyka cen towarow;
CTY = warto$¢ czynnika ryzyka k;
V; (.) = funkcja wyceny instrumentu i; oraz
y, z = czynniki ryzyka inne niz CTY, w modelu wyceny

instrumentu i.

5. Instytucje obliczaja wskazniki wrazliwosci na ryzyko kursu
walutowego delta w odniesieniu do kazdego czynnika ryzyka
walutowego k w nastgpujacy sposob:

7\/1(1,01 FXk, y, Z) —\/i(FXk7 y, Z)

Sy =
: 0,01
gdzie:
Sk = wskazniki wrazliwosci na ryzyko kursu walutowego
delta;
k = dany czynnik ryzyka walutowego;
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FX, = warto$¢ czynnika ryzyka;

V; (.) = funkcja wyceny instrumentu i; oraz

y, z = czynniki ryzyka inne niz FX, w modelu wyceny instru-
mentu i.

Artykut 3255
Wskazniki wrazliwo$ci na ryzyko vega
1.  Instytucje obliczajg wskaznik wrazliwosci opcji na ryzyko

vega w odniesieniu do danego czynnika ryzyka k w nastgpujacy
sposob:

s = V;(0,01 + voly, x,y) — V;(voly, x,y)

x 0,01
gdzie:
sk~ = wskaznik wrazliwo$ci opcji na ryzyko vega;
k = okreSlony czynnik ryzyka vega obejmujacy zmienno$é
implikowana;

vol, = warto$¢ tego czynnika ryzyka, ktorg nalezy wyrazi¢ jako
wartos¢ procentowg; oraz

x,y = czynniki ryzyka inne niz vol, w funkcji wyceny V;.

2. W przypadku klas ryzyka, w ktorych czynniki ryzyka vega
posiadaja wymiar terminu zapadalno$ci, ale zasady dotyczace
przyporzadkowywania czynnikow ryzyka nie majg zastosowania,
poniewaz opcje nie majg terminu zapadalnosci, instytucje przypo-
rzadkowuja te czynniki ryzyka do najdtuzszego przewidzianego
terminu zapadalno$ci. Tego rodzaju opcje sg przedmiotem narzutu
z tytutu ryzyka rezydualnego.

3. W przypadku opcji, ktore nie posiadaja kursu wykonania ani
bariery, oraz opcji posiadajacych wiele kursow wykonania lub
barier instytucje stosuja przyporzadkowanie do kurséw wykonania
i terminu zapadalno$ci stosowanych wewnetrznie przez instytucjg
do wyceny opcji. Tego rodzaju opcje sg réwniez przedmiotem
narzutu z tytulu ryzyka rezydualnego.

4. Instytucje nie obliczajg ryzyka vega dla transz sekurytyza-
cyjnych wilaczonych do ACTP zgodnie z art. 325 ust. 6, 7 1 8
1 niemajacych zmienno$ci implikowanej. Dla takich transz seku-
rytyzacyjnych oblicza si¢ wymogi w zakresie funduszy wlasnych
z tytulu ryzyka delta i ryzyka zakrzywienia.

Artykul 325t

Wymogi w zakresie obliczen wskaznikéw wrazliwosci

1. Instytucje wyprowadzaja wskazniki wrazliwosci ze stosowa-
nych przez instytucje modeli wyceny, ktore stuza jako podstawa
przeznaczonych dla kadry kierowniczej wyzszego szczebla spra-
wozdan na temat zyskow i strat, wykorzystujac w tym celu wzory
okreslone w niniejszej podsekc;ji.
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Na zasadzie odstgpstwa od akapitu pierwszego wilasciwe organy
moga zazada¢ od instytucji, ktora otrzymala zezwolenie na stoso-
wanie alternatywnej metody modeli wewngtrznych okreslonej
w rozdziale 1b, by stosowala funkcje wyceny systemu pomiaru
ryzyka swojej metody modeli wewngtrznych przy obliczaniu
wskaznikow wrazliwosci na mocy niniejszego rozdziatu do celow
obliczania wymogoéw w zakresie funduszy wiasnych z tytulu
ryzyka rynkowego 1 odnosnej sprawozdawczosci zgodnie
z art. 430b ust. 3.

2. Przy obliczaniu wskaznikow wrazliwosci na ryzyko delta
instrumentdow cechujacych si¢ opcjonalnoscig, o ktéorych mowa
w art. 325¢ ust. 2 lit. a), instytucje moga przyjac, ze czynniki
ryzyka zwigzane ze zmienno$cig implikowana pozostajg state.

3. Przy obliczaniu wskaznikow wrazliwosci na ryzyko vega
instrumentow cechujacych si¢ opcjonalnoscig, o ktéorych mowa
w art. 325¢ ust. 2 lit. b), zastosowanie majg nastgpujace wymogi:

a) w odniesieniu do ryzyka ogdlnego stopy procentowej i ryzyka
spreadu kredytowego instytucje przyjmuja — dla kazdej waluty
— ze instrument bazowy czynnikow ryzyka zwigzanego ze
zmiennoscig, dla ktorego oblicza si¢ ryzyko vega, przyjmuje
rozktad logarytmiczno-normalny albo rozklad normalny
w modelach wyceny stosowanych wobec tych instrumentow;

b) w odniesieniu do ryzyka cen akcji, ryzyka cen towarow
i ryzyka walutowego instytucje przyjmuja, ze instrument
bazowy czynnikow ryzyka zwigzanego ze zmiennoScia,
dla ktérego oblicza si¢ ryzyko vega, przyjmuje rozktad
logarytmiczno-normalny w modelach wyceny stosowanych
wobec tych instrumentow.

4. Instytucje obliczaja wszystkie wskazniki wrazliwosci,
z wyjatkiem wskaznikow wrazliwosci na korekty wyceny
kredytowe;j.

5. Na zasadzie odstgpstwa od ust. 1, z zastrzezeniem zezwo-
lenia wlasciwych organdw, instytucja moze stosowac alternatywne
definicje wskaznikow wrazliwos$ci na ryzyko delta przy obliczaniu
wymogoéw w zakresie funduszy wlasnych danej pozycji portfela
handlowego na mocy niniejszego rozdziatu, o ile instytucja ta
spetnia wszystkie nastgpujace warunki:

a) te alternatywne definicje sg wykorzystywane do celow
wewnetrznego zarzadzania ryzykiem oraz opracowywania prze-
znaczonych dla kadry kierownicze] wyzszego szczebla spra-
wozdah na temat zyskow i strat przez niezalezng jednostke
do spraw kontroli ryzyka dziatajaca w ramach instytucji;

b) instytucja wykazuje, ze te alternatywne definicje sg odpowied-
niejsze do ujgcia wskaznikow wrazliwosci dotyczacych danych
pozycji niz wzory przedstawione w niniejszej podsekcji oraz ze
wynikajgce stad wskazniki wrazliwosci nie roznig si¢
w istotnym stopniu od wskaZznikoéw obliczonych przy uzyciu
tych wzorow.
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6. Na zasadzie odstepstwa od ust. 1, z zastrzezeniem zezwo-
lenia wlasciwych organdéw, instytucja moze oblicza¢ wskazniki
wrazliwosci na ryzyko vega na podstawie liniowych przeksztalcen
alternatywnych definicji wskaznikow wrazliwos$ci przy obliczaniu
wymogéw w zakresie funduszy wiasnych danej pozycji portfela
handlowego na mocy niniejszego rozdziatu, o ile instytucja ta
spelnia oba nastgpujgce warunki:

a) te alternatywne definicje sa wykorzystywane do celow
wewnetrznego zarzadzania ryzykiem oraz opracowywania prze-
znaczonych dla kadry kierownicze] wyzszego szczebla spra-
wozdan na temat zyskoéw i strat przez niezalezng jednostke
do spraw kontroli ryzyka dziatajaca w ramach instytucji;

b) instytucja wykazuje, ze te alternatywne definicje sg odpowied-
niejsze do ujecia wskaznikéw wrazliwoscei dotyczacych danych
pozycji niz wzory przedstawione w niniejszej podsekcji oraz ze
liniowe przeksztatcenie, o ktorym mowa w akapicie pierw-
szym, odzwierciedla wskaznik wrazliwo$ci na ryzyko vega.

Sekcja 4

Narzut z tytulu ryzyka rezydualnego

Artykut 325u

Wymogi w zakresie funduszy wlasnych z tytulu ryzyka
rezydualnego

1.  Oprocz wymogow w zakresie funduszy wilasnych z tytutu
ryzyka rynkowego, o ktorych mowa w sekcji 2, instytucje stosuja
dodatkowe wymogi w zakresie funduszy wlasnych w odniesieniu
do instrumentow, ktoére maja ekspozycj¢ na ryzyko rezydualne
zgodnie z niniejszym artykulem.

2. Uznaje sig, ze instrumenty maja ekspozycje na ryzyko rezy-
dualne, jezeli spetniaja dowolny z nastepujacych warunkow:

a) instrument odnosi si¢ do egzotycznego instrumentu bazowego,
co — do celéw niniejszego rozdzialu — oznacza instrument
portfela handlowego, ktory odnosi si¢ do ekspozycji bazowe;j,
ktora nie jest objeta zakresem traktowania ryzyka delta, vega
lub zakrzywienia, zgodnie z metoda oparta na wskaznikach
wrazliwosci okreslona w sekcji 2 lub z wymogami w zakresie
funduszy wilasnych z tytulu ryzyka niewykonania zobowiazania
okreslonymi w sekcji 5;

b) instrument jest instrumentem obcigzonym innym ryzykiem
rezydualnym, co — do celow niniejszego rozdzialu — oznacza
dowolny z ponizszych instrumentow:

(i) instrumenty, ktére podlegaja wymogom w zakresie
funduszy wiasnych z tytutu ryzyka vega i ryzyka zakrzy-
wienia zgodnie z metoda oparta na wskaznikach wrazli-
wosci okreslong w sekcji 2 oraz ktdre generujag wyplaty,
ktérych nie mozna odwzorowaé jako skonczonego linear-
nego potaczenia prostych opcji waniliowych z pojedyncza
bazowa ceng akcji, ceng towardow, kursem wymiany, ceng
obligacji, ceng swapoéw ryzyka kredytowego lub swapami
stop procentowych;
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(ii) instrumenty bedace pozycjami wilaczonymi do ACTP,
o ktoérych mowa w art. 325 ust. 6; instrumenty zabezpie-
czajace, ktore zostaly wilaczone do tego ACTP zgodnie
z art. 325 ust. 8 nie sg uwzgledniane.

3. Instytucje obliczaja dodatkowe wymogi w zakresie funduszy
wiasnych, o ktérych mowa w ust. 1, jako sume¢ kwot referency;j-
nych brutto instrumentéw, o ktérych mowa w ust. 2, pomnozona
przez nastepujace wagi ryzyka:

a) 1,0 % w przypadku instrumentéw, o ktérych mowa w ust. 2
lit. a);

b) 0,1 % w przypadku instrumentéw, o ktéorych mowa w ust. 2
lit. b).

4. Na zasadzie odstgpstwa od ust. 1 instytucja nie stosuje
wymogu w zakresie funduszy wiasnych z tytulu ryzyka rezydual-
nego w przypadku instrumentu, ktory spetnia dowolny z nastgpu-
jacych warunkow:

a) instrument jest notowany na uznanej gieldzie;

b) instrument kwalifikuje si¢ do rozliczenia centralnego zgodnie
z rozporzadzeniem (UE) nr 648/2012;

¢) instrument doskonale kompensuje ryzyko rynkowe inngj
pozycji portfela handlowego — wowczas obie doskonale dopa-
sowane pozycje portfela handlowego sg wylaczone z wymogu
w zakresie funduszy wlasnych z tytulu ryzyka rezydualnego.

5. EUNB opracowuje projekty regulacyjnych standardow tech-
nicznych w celu doprecyzowania, czym jest egzotyczny instru-
ment bazowy oraz ktore instrumenty sg instrumentami obcigzo-
nymi ryzykiem rezydualnym do celow ust. 2.

Opracowujgc te projekty regulacyjnych standardow technicznych,
EUNB bada, czy ryzyko dlugowieczno$ci, pogode, klgski zywio-
lowe i przyszla zrealizowana zmienno$¢ nalezy uznaé za egzo-
tyczne instrumenty bazowe.

EUNB przedtozy Komisji te projekty regulacyjnych standardow
technicznych do dnia 28 czerwca 2021 r.

Komisja jest uprawniona do uzupelnienia niniejszego rozporza-
dzenia poprzez przyjecie regulacyjnych standardow technicznych,
o ktorych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14
rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.

Sekcja 5

Wymogi w zakresie funduszy wlasnych
z tytulu ryzyka niewykonania zobowigzania

Artykut 325v

Definicje i przepisy ogélne
1. Do celéow niniejszej sekcji stosuje si¢ nastepujace definicje:

a) »ekspozycja krotka« oznacza, ze niewykonanie zobowigzania
przez emitenta lub grupe emitentow prowadzi do zysku dla
instytucji, bez wzgledu na rodzaj instrumentu lub transakcji
tworzacych ekspozycje;
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b) »ekspozycja dluga« oznacza, ze niewykonanie zobowigzania
przez emitenta lub grupe¢ emitentdow prowadzi do straty dla
instytucji, bez wzgledu na rodzaj instrumentu lub transakcji
tworzacych ekspozycje;

¢) »kwota brutto z tytulu niespodziewanego niewykonania zobo-
wigzania« (JTD brutto) oznacza szacowang wysoko$¢ straty
lub zysku na danej ekspozycji z powodu niewykonania zobo-
wigzania przez dtuznika;

d) »kwota netto z tytulu niespodziewanego niewykonania zobo-
wigzania« (JTD netto) oznacza szacowang wysoko$¢ straty,
ktéra poniostaby dana instytucja, lub zysku, ktéry ta instytucja
by odnotowata, w zwiazku z niewykonaniem zobowigzania
przez dtuznika po dokonaniu kompensowania poszczegoélnych
kwot JTD brutto;

e) »strata z tytulu niewykonania zobowigzania« lub »LGD«
oznacza strat¢ z tytutu niewykonania zobowiazania przez dluz-
nika na instrumencie wyemitowanym przez tego dluznika,
wyrazong jako udziat w warto$ci referencyjnej instrumentu;

f) »waga ryzyka niewykonania zobowigzania« oznacza warto$¢
procentowa reprezentujaca szacowane prawdopodobienstwo
niewykonania zobowigzania przez kazdego z dhluznikow
zgodnie ze zdolnoscig kredytowa danego dtuznika.

2. Wymogi w zakresie funduszy wiasnych z tytutu ryzyka
niewykonania zobowigzania maja zastosowanie do instrumentow
dtuznych 1 kapitalowych, do instrumentdow pochodnych,
ktoérych instrumentami bazowymi s instrumenty dluzne i kapita-
lowe, oraz do instrumentdw pochodnych, na ktorych wyptaty lub
warto$ci godziwe ma wplyw niewykonanie zobowigzania przez
dluznika innego niz kontrahent bedacy strong tegoz instrumentu
pochodnego. Instytucje obliczajg wymogi w zakresie ryzyka
niewykonania zobowigzania osobno dla kazdego z nastgpujacych
rodzajow instrumentdw: instrumentéw niesekurytyzacyjnych,
instrumentéw sekurytyzacyjnych, ktére nie zostaly wlaczone
do ACTP oraz instrumentow sekurytyzacyjnych, ktére zostaly
wlaczone do ACTP. Ostateczne wymogi w zakresie funduszy
wlasnych z tytutu ryzyka niewykonania zobowiazania przez insty-
tucje stanowig sume tych trzech elementow.

Podsekcja 1

Wymogi w zakresie funduszy wlasnych
z tytulu ryzyka niewykonania zobowiazania
w odniesieniu do pozycji niesekurytyzacyj-
nych

Artykut 325w

Kwoty brutto z tytulu niespodziewanego niewykonania
zobowiazania

1. Instytucje obliczaja kwoty JTD brutto w odniesieniu
do kazdej ekspozycji dlugiej z tytutlu instrumentéw dluznych
W nastgpujacy sposob:

JTDjong = max {LGD Vpgtional + P&Liong + Adjustment;y,s; 0}
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kwota JTD brutto w odniesieniu do ekspozycji
dhugiej;

kwota referencyjna instrument tworzacego
ekspozycje;

element, ktory stanowi korekte o zyski lub
straty juz ujete przez instytucje z powodu
zmian warto$ci godziwej instrumentu tworza-
cego ekspozycje dtuga; zyski wprowadza si¢
do wzoru ze znakiem dodatnim, a straty wpro-
wadza si¢ do wzoru ze znakiem ujemnym;
oraz

= w przypadku gdy instrument tworzgcy ekspo-

zycje jest instrumentem pochodnym, kwota,
o jaka — w zwigzku ze strukturg instrumentu
pochodnego — strata instytucji w przypadku
niewykonania zobowigzania zwigkszylaby si¢
lub zmniejszylta w stosunku do pelnej straty
na instrumencie bazowym; zwigkszenia wpro-
wadza si¢ do wzoru ze znakiem dodatnim,
a zmniejszenia wprowadza si¢ do wzoru ze
znakiem ujemnym.

2. Instytucje obliczaja kwoty JTD brutto w odniesieniu
do kazdej ekspozycji krotkiej z tytutu instrumentéow dluznych

JTDshort = min {LGD Vnotional + P‘g('Lshort + AdjuStmentshort; O}

kwota JTD brutto w odniesieniu do ekspozycji
krotkiej;

kwota referencyjna instrumentu tworzacego
ekspozycje, ktorg wprowadza si¢ do wzoru
ze znakiem ujemnym;

element, ktory stanowi korekte o zyski lub
straty juz ujete przez instytucje z powodu
zmian wartos$ci godziwej instrumentu tworza-
cego ekspozycje krotka; zyski wprowadza sig
do wzoru ze znakiem dodatnim, a straty — ze
znakiem ujemnym; oraz

w przypadku gdy instrument tworzacy ekspo-
zycje jest instrumentem pochodnym, kwota,
o jaka — w zwiagzku ze struktura instrumentu
pochodnego — zysk instytucji w przypadku
niewykonania zobowigzania zwigkszylby si¢
lub zmniejszyl w stosunku do penej straty
na instrumencie bazowym; zmniejszenia
wprowadza si¢ do wzoru =ze znakiem
dodatnim, a zwigkszenia wprowadza si¢ do
wzoru ze znakiem ujemnym.

vB
gdzie:
JTDjong

ve3
Vnotional
P&Liong
Adjustment;on,

vB
W nastgpujacy sposob:
gdzie:
JTD short

vl
Vnotional
P&Lshort
Adjustmenty, o

VB

3. Do celéw obliczen okreslonych w ust. 1 i 2, LGD odnoszaca
si¢ do instrumentow dtuznych, ktoéra majg stosowaé instytucje, jest

nastepujaca:
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a) ekspozycjom z tytulu instrumentow dluznych innych niz
uprzywilejowane przypisuje si¢ LGD rowna 100 %;

b) ekspozycjom z tytutu uprzywilejowanych instrumentow dluz-
nych przypisuje si¢ LGD réwna 75 %;

¢) ekspozycjom z tytutlu obligacji zabezpieczonych, o ktorych
mowa w art. 129, przypisuje si¢ LGD réwna 25 %.

4. Do celow obliczen, o ktorych mowa w ust. 1 i 2, kwoty
referencyjne okresla si¢ w nastgpujacy sposob:

a) w przypadku obligacji kwotg referencyjng jest wartos¢ nomi-
nalna obligacji;

b) w przypadku sprzedanej opcji sprzedazy obligacji, kwotg refe-
rencyjng jest warto$¢ nominalna opcji; w przypadku nabytej
opcji kupna obligacji, kwota referencyjna wynosi 0.

5. W odniesieniu do ekspozycji z tytulu instrumentow kapita-
lowych instytucje obliczaja kwoty JTD brutto w nastgpujacy
sposob:

JTDjone = max {LGD * Vigtional + P&Liong + Adjustment;y,,; 0}
JTDshort = min {LGD ’ Vnotional + P&Lshort + AdjuStmentshort; 0}
gdzie:

JTDjong = kwota JTD brutto w odniesieniu do ekspo-
zycji diugiej;

Vhotional = kwota referencyjna instrumentu tworzacego
ekspozycje; kwota referencyjna jest wartoscia
godziwa instrumentdw rynku kasowego;
w przypadku wzoru JTDgpo, kwote referen-
cyjng instrumentu wprowadza si¢ do wzoru ze
znakiem ujemnym;

P&Ljong = element, ktory stanowi korekte o zyski lub
straty juz ujete przez instytucje z powodu
zmian warto$ci godziwej instrumentu tworza-
cego ekspozycje dhuga; zyski wprowadza sig
do wzoru ze znakiem dodatnim, a straty wpro-
wadza si¢ do wzoru ze znakiem ujemnym;

Adjustmenty,,, = kwota o jakg — w zwigzku ze strukturg instru-
mentu pochodnego — strata instytucji w przy-
padku niewykonania zobowigzania zwigkszy-
taby si¢ lub zmniejszyta w stosunku do pelnej
straty na instrumencie bazowym; zwigkszenia
wprowadza si¢ wzoru ze znakiem dodatnim,
a zmniejszenia wprowadza si¢ do wzoru ze
znakiem ujemnym;

JTDgport = kwota JTD brutto w odniesieniu do ekspo-
zycji krotkiej;



02019R0876 — PL — 27.06.2020 — 001.004 — 145

P&Lghort = element, ktoéry stanowi korekte o zyski lub
straty juz ujete przez instytucje z powodu
zmian warto$ci godziwej instrumentu tworzg-
cego ekspozycje krotka; zyski wprowadza si¢
do wzoru ze znakiem dodatnim, a straty — ze
znakiem ujemnym; oraz

Adjustmentg,,. = kwota, o jaka — w zwigzku ze strukturg instru-
mentu pochodnego — zysk instytucji w przy-
padku niewykonania zobowigzania zwigk-
szytlby si¢ lub zmniejszyl w stosunku do
pelnej straty na instrumencie bazowym;
zmniejszenia wprowadza si¢ do wzoru ze
znakiem dodatnim, a zwigkszenia wprowadza
si¢ do wzoru ze znakiem ujemnym.

6. Instytucje przypisuja LGD w wysokosci 100 % instru-
mentom kapitalowym do celow obliczen, o ktérych mowa
w ust. 5.

7. W przypadku ekspozycji na ryzyko niewykonania zobowig-
zania wynikajace z instrumentdw pochodnych, ktérych wyptaty
w przypadku niewykonania zobowiazania przez diuznika nie sa
zwigzane z kwota referencyjng konkretnego instrumentu wyemi-
towanego przez tego dtuznika ani z LGD dhuznika, ani z instru-
mentem wyemitowanym przez tego dluznika, instytucje stosuja
alternatywne metody szacowania kwot JTD brutto.

8. EUNB opracowuje projekty regulacyjnych standardow tech-
nicznych w celu okre$lenia:

a) sposobu, w jaki instytucje maja okresSla¢ sktadniki P&L,qng,
P&Lghor, Adjustmentiy,, 1 Adjustmentg,o przy obliczaniu
kwoty JID dla poszczegbélnych rodzajéw instrumentow
zgodnie z niniejszym artykulem,;

b) alternatywnych metod, ktore instytucje majg stosowac do celow
oszacowania kwot JTD brutto, o ktérych mowa w ust. 7;

¢) kwot referencyjnych instrumentow innych niz te, o ktorych
mowa w ust. 4 lit. a) i b).

EUNB przedtozy Komisji te projekty regulacyjnych standardow
technicznych do dnia 28 czerwca 2021 r.

Komisja jest uprawniona do uzupelnienia niniejszego rozporza-
dzenia poprzez przyjecie regulacyjnych standardow technicznych,
o ktorych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14
rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.
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Artykut 325x

Kwoty netto z tytulu niespodziewanego niewykonania
zobowigzania

1. Instytucje obliczaja kwoty JTD netto, kompensujac kwoty
JTD brutto w odniesieniu do ekspozycji krotkich i dhugich.
Kompensowanie jest mozliwe wylacznie migdzy ekspozycjami
wobec tego samego dluznika, jezeli ekspozycje krotkie posiadajg
taki sam stopien uprzywilejowania jak ekspozycje dlugie lub
nizszy.

2. Kompensowanie jest pelne albo cze$ciowe w zaleznosci
od termindéw zapadalnosci ekspozycji objetych kompensowaniem:

a) kompensowanie jest pelne, jezeli wszystkie ekspozycje objete
kompensowaniem majg terminy zapadalno$ci wynoszace co
najmniej jeden rok;

b) kompensowanie jest czeSciowe, jezeli co najmniej jedna
z ekspozycji objetych kompensowaniem ma termin zapadal-
nos$ci krotszy niz jeden rok; wowczas wysoko$¢ kwoty JTD
kazdej ekspozycji o terminie zapadalno$ci wynoszacym mniej
niz jeden rok mnozy si¢ przez wskaznik terminu zapadalno$ci
ekspozycji w odniesieniu do jednego roku.

3. Jezeli kompensowanie nie jest mozliwe, kwoty JTD brutto sa
rowne kwotom JTD netto w przypadku ekspozycji, ktorych termin
zapadalno$ci wynosi co najmniej jeden rok. Kwoty JTD brutto
o terminie zapadalno$ci krotszym niz jeden rok mnozy si¢ przez
warto$¢ rowng stosunkowi terminu zapadalnosci ekspozycji
do okresu wynoszacego jeden rok, o dolnym putapie wynoszacym
3 miesigce, w celu obliczenia kwot JTD netto.

4. Do celow ust. 2 i 3 uwzglednia si¢ terminy zapadalno$ci
kontraktow na instrumenty pochodne, a nie terminy zapadalno$ci
ich instrumentdow bazowych. Pieni¢znym ekspozycjom z tytulu
instrumentow kapitalowych przypisuje si¢ termin zapadalno$ci
wynoszacy jeden rok albo trzy miesigce, wedlug uznania instytucji.

Artykut 325y

Obliczanie wymogow w zakresie funduszy wlasnych z tytulu
ryzyka niewykonania zobowiazania

1. Niezaleznie od rodzaju kontrahenta kwoty JTD netto mnozy
si¢ przez wagi ryzyka niewykonania zobowigzania, ktore odpo-
wiadaja ich jako$ci kredytowej okreslonej w tabeli 2:

Tabela 2
Kategoria jakosci kredytowej Waga ‘Zggﬁ;;;‘ﬁf‘)“”ia

Stopien jakosci kredytowej 1 0,5 %
Stopien jako$ci kredytowej 2 3%

Stopien jakosci kredytowej 3 6 %

Stopien jakosci kredytowej 4 15 %
Stopien jako$ci kredytowej 5 30 %
Stopien jakosci kredytowej 6 50 %
Bez ratingu 15 %
Ktorych dotyczy niewykonanie zobowigzania 100 %
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2. Ekspozycjom, ktérym przypisano by wagg ryzyka wyno-
szaca 0 % przy zastosowaniu metody standardowej dla ryzyka
kredytowego zgodnie z tytutem II rozdziat 2, przypisuje si¢
wagg ryzyka niewykonania zobowigzania wynoszaca 0 % w odnie-
sieniu do wymogéw w zakresie funduszy wilasnych z tytutu
ryzyka niewykonania zobowigzania.

3. Wazona kwote JTD netto przypisuje si¢ do nastgpujacych
koszykow: przedsigbiorstwa, panstwa oraz samorzady terytorialne
/ gminy.

4.  Wazone kwoty JTD netto agreguje si¢ w ramach kazdego
koszyka zgodnie z nastepujacym wzorem:

DRC,=max {(Z RW;-net JTDi) - WtS- (z RW;+|net J TDi\) ;0 }
i€long i € short

gdzie:

DRC, = wymoég w zakresie funduszy wlasnych z tytulu ryzyka
niewykonania zobowigzania w odniesieniu do koszyka b;

i = indeks, ktory oznacza instrument nalezacy do koszyka b;

RW; = waga ryzyka; oraz

WtS = wspolczynnik uwzgledniajacy korzy$¢ dla powigzan
zabezpieczajacych w ramach koszyka, ktory oblicza
si¢ w nastgpujacy sposob:

> netJTDjong

WtS =
> netJTDjong +  [netI TDghor|

Do celow obliczenia DRC,, oraz WtS, pozycje diugie i pozycje
krotkie sumuje si¢ w odniesieniu do wszystkich pozycji w ramach
koszyka, bez wzglgdu na stopien jakosci kredytowej, do ktorego
te pozycje sa przypisane, co skutkuje powstaniem specyficznych
dla danego koszyka wymogdéw w zakresie funduszy wlasnych
z tytulu ryzyka niewykonania zobowigzania.

5. Ostateczny wymoég w zakresie funduszy wlasnych z tytulu
ryzyka niewykonania zobowigzania w odniesieniu do pozycji
niesekurytyzacyjnych oblicza si¢ jako prosta sum¢ wymogow
w zakresie funduszy wiasnych na poziomie koszyka.

Podsekcja 2

Wymogi w zakresie funduszy wlasnych
z tytulu ryzyka niewykonania zobowiazania
w odniesieniu do pozycji sekurytyzacyjnych
niewlaczonych do ACTP

Artykut 325z

Kwoty z tytulu niespodziewanego niewykonania zobowigzania

1. Kwotami brutto z tytulu niespodziewanego niewykonania
zobowigzania (JTD brutto) w odniesieniu do ekspozycji sekuryty-
zacyjnych jest ich warto$¢ rynkowa Iub, jezeli ich warto$¢
rynkowa nie jest dostgpna, ich warto$¢ godziwa okreslona zgodnie
z majacymi zastosowanie standardami rachunkowosci.
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2. Kwoty netto z tytulu niespodziewanego niewykonania zobo-
wigzania (JTD netto) okresla si¢ w drodze kompensowania kwot
JTD brutto w odniesieniu do pozycji dlugich i kwot JTD brutto
w odniesieniu do pozycji krotkich. Kompensowanie jest mozliwe
wylacznie miedzy ekspozycjami sekurytyzacyjnymi o tej samej
puli aktywow bazowych i nalezagcymi do tej samej transzy. Nie
jest dozwolone kompensowanie mi¢dzy ekspozycjami sekurytyza-
cyjnymi o réznych pakietach aktywdéw bazowych, nawet jezeli
punkt inicjujacy i punkt konczacy sg takie same.

3. Jezeli dekomponujac lub laczac istniejace ekspozycje seku-
rytyzacyjne, mozna doskonale odwzorowaé inne istniejace ekspo-
zycje sekurytyzacyjne, z wyjatkiem terminu zapadalnosci,
do celow kompensowania zamiast istniejacych ekspozycji sekury-
tyzacyjnych mozna wykorzysta¢ ekspozycje wynikajace z dekom-
pozycji lub z potaczenia.

4. Jezeli dekomponujgc Ilub 1taczac istniejace ekspozycje
w podmiotach bazowych, mozna doskonale odwzorowaé strukture
calej transzy istniejacej ekspozycji sekurytyzacyjnej, do celow
kompensowania zamiast istniejacych ekspozycji sekurytyzacyj-
nych mozna wykorzysta¢ ekspozycje wynikajace z dekompozycji
lub z potaczenia. Jezeli podmioty bazowe wykorzystuje si¢ w ten
sposob, wyklucza si¢ je z traktowania ryzyka niewykonania zobo-
wigzania z tytutlu pozycji niesekurytyzacyjnych.

5. Art. 325x ma zastosowanie zarowno do istniejacych ekspo-
zycji sekurytyzacyjnych, jak 1 ekspozycji sekurytyzacyjnych
wykorzystywanych zgodnie z ust. 3 lub 4 niniejszego artykutu.
Odno$nymi terminami zapadalnosci sa terminy zapadalnosci transz
sekurytyzacyjnych.

Artykut 325aa

Obliczanie wymogu w zakresie funduszy wlasnych z tytulu
ryzyka  niewykonania  zobowiazania w  odniesieniu
do sekurytyzacji

1.  Kwoty JTD netto dotyczace ekspozycji sekurytyzacyjnych
mnozy si¢ przez 8 % wagi ryzyka, ktdra ma zastosowanie do danej
ekspozycji sekurytyzacyjnej, w tym prostych, przejrzystych i stan-
dardowych sekurytyzacji (sekurytyzacji STS), w portfelu
bankowym zgodnie z hierarchia metod okre$long w tytule II
rozdziat 5 sekcja 3, niezaleznie od rodzaju kontrahenta.

2. Termin zapadalno$ci wynoszacy jeden rok ma zastosowanie
do wszystkich transz, w przypadku ktorych wagi ryzyka oblicza
si¢ zgodnie z SEC-IRBA i SEC-ERBA.

3. Wazone ryzykiem kwoty JTD w odniesieniu do poszczegol-
nych pieni¢gznych ekspozycji sekurytyzacyjnych ogranicza si¢
do warto$ci godziwej pozycji.

4. Wazone ryzykiem kwoty JTD netto przypisuje si¢ do naste-
pujacych koszykow:

a) jednego wspolnego koszyka dla wszystkich przedsiebiorstw
niezaleznie od regionu,

b) 44 odrgbnych koszykow odpowiadajacych 1 koszykowi
na kazdy region dla kazdej z 11 klas aktywow zdefiniowanych
w akapicie drugim.
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Do celow akapitu pierwszego, do przedmiotowych jedenastu klas
aktywow naleza: ABCP, kredyty na zakup samochodu / leasing
samochodow, papiery wartosciowe zabezpieczone splatami miesz-
kaniowych kredytow hipotecznych (RMBS), karty kredytowe,
papiery warto$ciowe zabezpieczone splatami komercyjnych
kredytow hipotecznych (CMBS), instrumenty typu CLO, instru-
menty typu CDO-squared, mate i érednie przedsicbiorstwa (MSP),
kredyty studenckie, inne detaliczne, inne hurtowe. Cztery regiony
obejmuja: Azj¢, Europe, Ameryke Polnocng oraz reszte Swiata.

5. Aby przypisa¢ ekspozycje sekurytyzacyjng do koszyka,
instytucje opierajag si¢ na klasyfikacji powszechnie stosowanej
na rynku. Instytucje przypisuja kazda ekspozycje sekurytyzacyjna
wylacznie do jednego z koszykoéw, o ktérych mowa w ust. 4.
Kazdg ekspozycje sekurytyzacyjna, ktdrej instytucja nie moze
przypisa¢ do koszyka klasy aktywow lub regionu, przypisuje
si¢, odpowiednio, do klasy aktywow »inne detaliczne« Iub »inne
hurtowe« lub do regionu »reszta $wiata«.

6. Wazone kwoty JTD netto agreguje si¢ w obrebie kazdego
koszyka w ten sam sposob, co w przypadku ryzyka niewykonania
zobowiazania zwiazanego z ekspozycjami niesekurytyzacyjnymi
z zastosowaniem wzoru przedstawionego w art. 325y ust. 4, co
skutkuje powstaniem wymogu w zakresie funduszy wlasnych
z tytulu ryzyka niewykonania zobowigzania w odniesieniu
do kazdego koszyka.

7.  Ostateczny wymoég w zakresie funduszy wlasnych z tytulu
ryzyka niewykonania zobowigzania w odniesieniu do pozycji
sekurytyzacyjnych niewlaczonych do ACTP oblicza si¢ jako
prosta sum¢ wymogow w zakresie funduszy wiasnych na poziomie
koszyka.

Podsekcja 3

Wymogi w zakresie funduszy wlasnych
z tytulu ryzyka niewykonania zobowiazania
w odniesieniu do pozycji sekurytyzacyjnych
wlaczonych do ACTP

Artykut 325ab
Zakres

1. W przypadku ACTP wymogi w zakresie funduszy wilasnych
obejmujg ryzyko niewykonania zobowigzania w odniesieniu
do ekspozycji sekurytyzacyjnych i niesekurytyzacyjnych instru-
mentdéw zabezpieczajacych. Takie instrumenty zabezpieczajace
wylacza si¢ z obliczen ryzyka niewykonania zobowigzania
w odniesieniu do pozycji niesekurytyzacyjnych. Nie istnieje
korzys¢ z dywersyfikacji migdzy wymogami w zakresie funduszy
wlasnych z tytulu ryzyka niewykonania zobowigzania w odnie-
sieniu do pozycji niesekurytyzacyjnych, wymogami w zakresie
funduszy wtasnych z tytutlu ryzyka niewykonania zobowigzania
w odniesieniu do pozycji sekurytyzacyjnych niewtaczonych
do ACTP oraz wymogami w zakresie funduszy wiasnych z tytutu
ryzyka niewykonania zobowigzania w odniesieniu do pozycji
sekurytyzacyjnych wilaczonych do ACTP.



02019R0876 — PL — 27.06.2020 — 001.004 — 150

2. W przypadku begdacych przedmiotem obrotu niesekurytyza-
cyjnych kredytowych instrumentéw pochodnych i niesekurytyza-
cyjnych instrumentdow pochodnych na akcje kwoty JTD dla
poszczegdlnych elementow sktadowych ustala sie, stosujac metode
pelnego przegladu.

Artykut 325ac

Kwoty z tytulu niespodziewanego niewykonania zobowiazania
w odniesieniu do ACTP

1. Do celow niniejszego artykulu stosuje si¢ nastepujace defi-
nicje:

a) »dekompozycja z wykorzystaniem modelu wyceny« oznacza,
ze jednopodmiotowy sktadnik sekurytyzacji wycenia si¢ jako
réznice migdzy bezwarunkowa wartoscia sekurytyzacji a warun-
kowa wartoscig sekurytyzacji, przy zalozeniu, ze niewykonanie
zobowigzania w przypadku jednopodmiotowego sktadnika
prowadzi do LGD w wysokos$ci 100 %;

b) »odwzorowanie« oznacza, ze poszczegélne transze sekurytyza-
cyjne oparte na indeksach laczy si¢ w celu odwzorowania innej
transzy o tej samej serii indeksu lub w celu odwzorowania
pozycji nietranszowanych w serii indeksu;

¢) »dekompozycja« oznacza odwzorowanie indeksu poprzez
sekurytyzacje, w przypadku ktorej ekspozycje bazowe w puli
sg identyczne z ekspozycjami jednopodmiotowymi, ktore skta-
daja si¢ na indeks.

2. Kwotami JTD brutto w odniesieniu do ekspozycji sekuryty-
zacyjnych i ekspozycji niesekurytyzacyjnych w ACTP jest ich
warto$¢ rynkowa lub, jezeli ich warto§¢ rynkowa nie jest
dostgpna, ich warto$¢ godziwa okre$lona zgodnie z majacymi
zastosowanie standardami rachunkowosci.

3. Produkty uruchamiane n-tym niewykonaniem zobowigzania
sa traktowane jako produkty transzowane o nastgpujacych
punktach inicjujacych i konczacych:

a) punkt inicjujagcy = (N — 1) / podmioty ogolem;
b) punkt konczacy = N / podmioty ogoélem;

gdzie wyrazenie »podmioty ogdtem« oznacza catkowity liczbe
podmiotow w koszyku bazowym lub w puli bazowe;.

4. Kwoty JTD netto okresla si¢ w drodze kompensowania kwot
JTD brutto w odniesieniu do pozycji dhugich i kwot JTD brutto
w odniesieniu do pozycji krotkich. Kompensowanie jest mozliwe
wylacznie pomigdzy ekspozycjami, ktorych wszystkie wlasciwosci
poza terminem zapadalnosci sg identyczne. Kompensowanie jest
mozliwe wylacznie w nastepujacych przypadkach:

a) w odniesieniu do indekséw, transz opartych na indeksach
i transz zindywidualizowanych kompensowanie jest mozliwe
pomigdzy terminami zapadalno$ci w ramach tej samej rodziny,
serii i transzy indeksow, z zastrzezeniem przepiséw dotycza-
cych ekspozycji o terminie zapadalno$ci krotszym niz jeden
rok ustanowionych w art. 325x. Kwoty JTD brutto w odnie-
sieniu do pozycji dlugich i kwoty JTD brutto w odniesieniu
do pozycji krotkich, ktore si¢ wzajemnie doskonale odwzoro-
wujg, mozna kompensowaé w drodze dekompozycji na jedno-
podmiotowe ekspozycje rownowazne, wykorzystujac model
wyceny; w takich przypadkach suma kwot JTD brutto jedno-
podmiotowych ekspozycji rownowaznych otrzymana w drodze
dekompozycji jest rowna kwocie JTD brutto ekspozycji, ktorej
nie poddano dekompozycji.
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b) kompensowanie w drodze dekompozycji, jak okreslono w lit. a),
nie jest dozwolone w odniesieniu do resekurytyzacji ani instru-
mentdéw pochodnych powigzanych z sekurytyzacjami

¢) w odniesieniu do indeksow i transz opartych na indeksach
kompensowanie jest mozliwe pomiedzy terminami zapadal-
no$ci w ramach tej samej rodziny, serii i transzy indekséw
w drodze odwzorowania lub dekompozycji; jezeli ekspozycje
diugie i ekspozycje krotkie sg rownowazne poza jednym
elementem rezydualnym, kompensowanie jest dozwolone,
a kwota JTD netto odzwierciedla ekspozycje rezydualng.

d) rozne transze tej samej serii indeksu, rézne serie tego samego
indeksu, ani rézne rodziny indekséw nie moga byé wykorzy-
stywane do wzajemnego kompensowania.

Artykut 325ad

Obliczanie wymogow w zakresie funduszy wlasnych z tytulu
ryzyka niewykonania zobowiazania w odniesieniu do ACTP

1. Kwoty JTD netto mnozy si¢ przez:

a) w przypadku produktéw transzowanych — wagi ryzyka niewy-
konania zobowigzania odpowiadajgce ich jakosci kredytowe;j,
jak okreslono w art. 325y ust. 11 2;

b) w przypadku produktow nietranszowanych — wagi ryzyka
niewykonania zobowigzania, o ktéorych mowa w art. 325aa
ust. 1.

2. Wazone ryzykiem kwoty JTD netto przypisuje si¢
do koszykow, ktore odpowiadaja indeksowi.

3. Wazone kwoty JTD netto agreguje si¢ w ramach kazdego
koszyka zgodnie z nastepujacym wzorem:

DRCy,=max{(T; ¢ 100 RW;-net JTD;) — WtSacrp*(Ti ¢ shor RWi-|net JTD, );0}

gdzie:

DRC, = wymog w zakresie funduszy wlasnych z tytutlu
ryzyka niewykonania zobowigzania w odniesieniu
do koszyka b;

i = instrument nalezgcy do koszyka b; oraz

WtSsctp = wspodtczynnik uwzgledniajacy korzysé dla powigzan

zabezpieczajacych w ramach koszyka, ktory oblicza
si¢ zgodnie ze wzorem WtS okreslonym w art. 325y
ust. 4, ale z wykorzystaniem pozycji dhugich
i pozycji krotkich w calym ACTP, a nie tylko
pozycji w konkretnym koszyku.

4. Instytucje obliczajg wymogi w zakresie funduszy wlasnych
z tytulu ryzyka niewykonania zobowigzania w odniesieniu
do ACTP, stosujgc nastgpujacy wzor:

DRCycrp = max {Z(max{DRCb, 0} + 0,5 - min{DRCy, 0}); 0
b
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gdzie:

DRCpctp = wymog w zakresie funduszy wiasnych z tytulu
ryzyka niewykonania zobowigzania w odniesieniu
do ACTP;

DRC, = wymog w zakresie funduszy wlasnych z tytulu
ryzyka niewykonania zobowigzania w odniesieniu
do koszyka b.

Sekcja 6
Wagi i korelacje ryzyka

Podsekcja 1

Wagi i korelacje ryzyka delta

Artykut 325ae

Wagi ryzyka w odniesieniu do ryzyka ogolnego stopy
procentowej

1. W odniesieniu do walut nieuwzglgdnionych w podkategorii
walut o najwigkszej ptynnosci, o ktorej mowa w art. 325bd ust. 7
lit. b), wagi ryzyka wskaznikow wrazliwo$ci na czynniki ryzyka
stop wolnych od ryzyka w odniesieniu do kazdego koszyka
wymienionego w tabeli 3 okres$la si¢ na mocy aktu delegowanego,
o ktorym mowa w art. 461a.

Tabela 3
Koszyk Termin zapadalnosci
1 0,25 roku
2 0,5 roku
3 1 rok
4 2 lata
5 3 lata
6 5 lat
7 10 lat
8 15 lat
9 20 lat
10 30 lat

2. Wspdlng wagg ryzyka zarowno w odniesieniu do wszystkich
wskaznikow wrazliwosci na inflacj¢ oraz do czynnikoéw ryzyka
bazy walutowej, okresla si¢ w akcie delegowanym, o ktérym
mowa w art. 461a.

3. W odniesieniu do walut uwzglednionych w podkategorii
walut o najwigkszej ptynnosci, o ktorej mowa w art. 325bd ust. 7
lit. b), oraz do waluty krajowej danej instytucji wagami ryzyka
czynnikow ryzyka stop wolnych od ryzyka sa wagi ryzyka,
o ktorych mowa w tabeli 3, podzielone przez V2.
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Artykut 325af

Korelacje zachodzace w obrebie koszyka w odniesieniu
do ryzyka ogdlnego stopy procentowej

1. Miedzy dwoma wazonymi wskaznikami wrazliwo$ci czyn-
nikéw ryzyka ogoélnego stopy procentowej WSy oraz WS,
w ramach tego samego koszyka oraz o tym samym przypisanym
terminie zapadalnoéci, ale odpowiadajacymi réznym krzywym,
korelacj¢ pkl ustala si¢ na poziomie 99,90 %.

2. Miedzy dwoma wazonymi wskaznikami wrazliwosci czyn-
nikow ryzyka ogolnego stopy procentowej WS, oraz WS,
w ramach tego samego koszyka, odpowiadajacymi tej samej
krzywej, ale o réznych terminach zapadalnosci, korelacje ustala
si¢ zgodnie z nastepujacym wzorem:

(ol
max | e mnd T T} s 40%

gdzie:

Ty (odpowiednio T;) = termin zapadalno$ci, ktory odnosi si¢

do stopy wolnej od ryzyka;

0 =3 %.

3.  Korelacja p migdzy dwoma wazonymi wskaznikami wraz-
liwosci czynnikéw ryzyka ogolnego stopy procentowej WSy oraz
WS, w ramach tego samego koszyka, odpowiadajacymi réznym
krzywym i o réznych terminach zapadalnos$ci, jest rOwna paramet-
rowi korelacji okre§lonemu w ust. 2 1 pomnozonemu przez
99,90 %.

4.  Miedzy jakimkolwiek wazonym wskaznikiem wrazliwos$ci
czynnikow ryzyka ogoélnego stopy procentowej WS, a jakimkol-
wiek wazonym wskaznikiem wrazliwosci czynnikow ryzyka
inflacji WS, korelacj¢ ustala si¢ na poziomie 40 %.

5. Miedzy jakimkolwiek wazonym wskaznikiem wrazliwosci
czynnikow ryzyka bazy walutowej WSy a jakimkolwiek wazonym
wskaznikiem wrazliwo$ci czynnikow ryzyka ogolnego stopy
procentowej WS;, w tym innym czynnikiem ryzyka bazy walu-
towej, korelacje ustala si¢ na poziomie 0 %.

Artykut 325ag

Korelacje zachodzace pomie¢dzy koszykami w odniesieniu
do ryzyka ogolnego stopy procentowej

1. Parametr y,. = 50 % stosuje si¢ do agregowania czynnikéw
ryzyka nalezacych do odregbnych koszykow.

2. Parametr y,. = 80 % stosuje si¢ do agregowania czynnika
ryzyka stopy procentowej w oparciu o walutg, o ktorej mowa
w art. 325av ust. 3, i czynnika ryzyka stopy procentowej w oparciu
0 euro.
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Artykut 325ah

Wagi ryzyka w odniesieniu do ryzyka spreadu kredytowego
w odniesieniu do pozycji niesekurytyzacyjnych

1. Wagi ryzyka w odniesieniu do wskaznikow wrazliwosci
na czynniki ryzyka spreadu kredytowego w odniesieniu do pozycji
niesekurytyzacyjnych sa takie same dla wszystkich terminéw
zapadalno$ci (0,5 roku, 1 rok, 3 lata, 5 lat, 10 lat) w obrgbie
kazdego koszyka wymienionego w tabeli 4:

Tabela 4

Waga

Numer - ryzyka
koszyka Jako$¢ kredytowa Sektor (punkty

procentowe)

1 Rzad centralny, w tym banki | 0,50 %
Wszystkie centralne, panstwa czlon-
kowskiego

2 Rzad centralny, w tym banki 0,5 %
centralne, panstwa trzeciego,
wielostronne banki rozwoju
i organizacje mig¢dzynaro-
dowe, o ktorych mowa
w art. 117 ust. 2 lub art. 118

3 Wtadze  regionalne  lub 1,0 %
lokalne i podmioty sektora
publicznego

4 Podmioty sektora finanso- 5,0 %
wego, W tym instytucje
kredytowe  zarejestrowane
lub utworzone przez rzad
centralny, samorzad regio-
nalny lub wladze lokalne,
1 wierzyciele uprzywilejo-
wani

5 Materiaty podstawowe, 3,0 %
Stopien jakosci | energia, przemyst, rolnictwo,
kredytowej 1-3 wytworstwo, gornictwo
i wydobywanie

6 Towary 1 ustugi konsum- 3,0 %
pcyjne, transport i gospo-
darka magazynowa, dziatal-
no$¢ w zakresie ustug admi-
nistrowania 1 dzialalno$¢
wspierajaca

7 Technologia, telekomuni- 2,0 %
kacja

8 Ochrona zdrowia, infrastruk- 1,5 %
tura publiczna, dziatalno$¢
profesjonalna i techniczna

9 Obligacje zabezpieczone 1,0 %
emitowane przez instytucje
kredytowe w  panstwach
cztonkowskich
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Waga
ryzyka

Sektor (punkty

procentowe)

Numer

Koszyka Jako$¢ kredytowa

11 Rzad centralny, w tym banki
centralne, pafistwa trzeciego,
wielostronne banki rozwoju
i organizacje mig¢dzynaro-
dowe, o ktorych mowa
w art. 117 ust. 2 lub art. 118

12 Wiadze  regionalne  lub 4,0 %
lokalne i podmioty sektora
publicznego

13 Podmioty sektora finanso- | 12,0 %
wego, W tym instytucje
kredytowe  zarejestrowane
lub utworzone przez rzad
centralny, samorzad regio-
nalny lub wiadze lokalne,
i wierzyciele uprzywilejo-
. . . | wani

Stopien  jakosci
kredytowej 4-6
14 Materiaty podstawowe, 7,0 %
energia, przemyst, rolnictwo,
wytworstwo, gornictwo
i wydobywanie

15 Towary 1 ustugi konsum- 8,5 %
peyjne, transport i gospo-
darka magazynowa, dziatal-
nos$¢ w zakresie ustug admi-
nistrowania i dzialalno$¢
wspierajaca

16 Technologia, telekomuni- 55 %
kacja

17 Ochrona zdrowia, infrastruk- 5,0 %
tura publiczna, dziatalnos¢
profesjonalna i techniczna

18 Pozostate sektory 12,0 %

2. Aby przypisa¢ ekspozycje na ryzyko do danego sektora,
instytucje opierajag si¢ na klasyfikacji powszechnie stosowanej
na rynku w celu grupowania emitentéw wedtug sektora. Instytucje
przypisuja kazdego emitenta wylacznie do jednego koszyka sekto-
rowego wymienionego w tabeli 4. Ekspozycje na ryzyko zwigzane
z dowolnym emitentem, ktérego instytucja nie moze przypisaé
w taki sposob do zadnego sektora, przypisuje si¢ do koszyka 18
w tabeli 4.

Artykut 325ai

Korelacje zachodzace w obrebie koszyka w odniesieniu
do ryzyka spreadu kredytowego w odniesieniu do pozycji
niesekurytyzacyjnych

1. Parametr korelacji py miedzy dwoma wskaznikami wrazli-
wosci WS oraz WS, w ramach tego samego koszyka ustala si¢
nastepujaco:

(name)_ kl(tenor)_ kl(basis)

Px1 = Pkl

p p



02019R0876 — PL — 27.06.2020 — 001.004 — 156

gdzie:
P ™™™ wynosi 1, jezeli obie nazwy wskaznikow wrazliwosci k
i 1 sg identyczne, a w przeciwnym wypadku — 35 %;

P ™ wynosi 1, jezeli oba wierzchotki wskaznikow wrazliwosci

k i1 sg takie same, a w przeciwnym wypadku — 65 %; oraz

pi™™ wynosi 1, jezeli oba wskazniki wrazliwosci dotycza tych

samych krzywych, a w przeciwnym wypadku — 99,90 %.

2. Parametry korelacji, o ktorych mowa w ust. 1 niniejszego
artykutu, nie majg zastosowania do koszyka 18 w tabeli 4
w art. 325ah ust. 1. Wymog kapitalowy na potrzeby wzoru
na agregacje ryzyka delta w koszyku 18 jest rowny sumie
wartosci  bezwzglednych wazonych wskaznikow wrazliwos$ci
netto przypisanych do tego koszyka:

Kiousis = [WSy|
k

Artykut 325aj

Korelacje zachodzace pomiedzy koszykami w odniesieniu
do ryzyka spreadu kredytowego w odniesieniu do pozycji
niesekurytyzacyjnych

Parametr korelacji vy, ktory ma zastosowanie do agregacji wskaz-
nikow wrazliwo$ci migdzy odrebnymi koszykami, ustala si¢ naste-
pujaco:

(rating) . (sector)
be C

Yoc = 7 Vb

gdzie:
Yo ™) wynosi 1, jezeli oba koszyki naleza do tej samej kategorii
jakosci kredytowej (stopien jakosci kredytowej 1-3 albo stopien
jakosci kredytowej 4-6), w przeciwnym wypadku — 50 %;
do celow tych obliczen uznaje si¢, ze koszyk 1 nalezy do tej
samej kategorii jako$ci kredytowej co koszyki o stopniu jakosci
kredytowej 1-3; oraz

Yoo wynosi 1, jezeli oba koszyki nalezg do tego samego

sektora, a w przeciwnym wypadku jest rowne odpowiedniej
warto$ci procentowej okreslonej w tabeli 5:

Tabela 5

Koszyk 1,21 11 3112 4113 5114 6115 7116 8117 9
1,21 11 75 % 10 % 20 % 25 % 20 % 15 % 10 %
3112 5% 15 % 20 % 15 % 10 % 10 %
4113 5% 15 % 20 % 5% 20 %
5114 20 % 25 % 5% 5%
6115 25 % 5% 15 %
7116 5% 20 %
8117 5%
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Artykut 325ak

Wagi ryzyka w odniesieniu do ryzyka spreadu kredytowego
w odniesieniu do pozycji sekurytyzacyjnych wlaczonych
do ACTP

Wagi ryzyka w odniesieniu do wskaznikéw wrazliwo$ci na czyn-
niki ryzyka spreadu kredytowego dla poszczegodlnych pozycji
sekurytyzacyjnych wiaczonych do ACTP sg takie same dla
wszystkich terminéw zapadalnosci (0,5 roku, 1 rok, 3 lata, 5 lat,
10 lat) w kazdym koszyku; sg one okreslane dla kazdego koszyka
wymienionego w tabeli 6 na mocy aktu delegowanego, o ktérym
mowa w art. 461a:

Tabela 6

Numer

Koszyka Jako$¢ kredytowa Sektor

1 . Rzad centralny, w tym banki
Wszystkie centralne, panstw cztonkowskich

2 Rzad centralny, w tym banki
centralne, panstwa trzeciego, wielo-
stronne banki rozwoju i1 organizacje
miedzynarodowe, o ktorych mowa
w art. 117 ust. 2 lub art. 118

3 Wiadze regionalne lub  lokalne
i podmioty sektora publicznego

4 Podmioty sektora finansowego, w tym
instytucje kredytowe zarejestrowane
lub utworzone przez rzad centralny,
samorzad regionalny lub wladze
lokalne, i wierzyciele uprzywilejowani

5 Materiaty podstawowe, energia, prze-
myst, rolnictwo, wytworstwo,
gornictwo 1 wydobywanie

Stopien jakosci
6 kredytowej 1-3 Towary i ustugi konsumpcyjne, trans-
port i gospodarka magazynowa, dzia-
falno$§¢ w zakresie ustug administro-

wania i dzialalno$¢ wspierajaca

7 Technologia, telekomunikacja

8 Ochrona zdrowia, infrastruktura
publiczna, dziatalno$¢ profesjonalna
i techniczna

9 Obligacje zabezpieczone emitowane
przez instytucje kredytowe
w panstwach cztonkowskich

10 Obligacje zabezpieczone emitowane
przez instytucje kredytowe
w panstwach trzecich
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Numer ”
Koszyka Jakos¢ kredytowa Sektor
11 Rzad centralny, w tym banki
centralne, panstwa trzeciego, wielo-
stronne banki rozwoju i organizacje
miedzynarodowe, o ktorych mowa
w art. 117 ust. 2 lub art. 118
12 Wiadze regionalne lub  lokalne

i podmioty sektora publicznego

Stopien jakosci
13 kredytowej 4-6 Podmioty sektora finansowego, w tym
instytucje kredytowe zarejestrowane
lub utworzone przez rzad centralny,
samorzad regionalny lub wiladze
lokalne, i wierzyciele uprzywilejowani

14 Materiaty podstawowe, energia, prze-
myst, rolnictwo, wytworstwo,
gornictwo i wydobywanie

15 Towary i ustugi konsumpcyjne, trans-
port i gospodarka magazynowa, dzia-
falno$§¢ w zakresie ustug administro-
wania i dzialalno$¢ wspierajaca

16 Technologia, telekomunikacja

17 Ochrona zdrowia, infrastruktura
publiczna, dziatalno$¢ profesjonalna
i techniczna

18 Pozostate sektory

Artykut 325al

Korelacje w  zakresie sekurytyzacji ryzyka spreadu
kredytowego wlaczonych do ACTP

1. Korelacj¢ ryzyka delta p, wyprowadza si¢ zgodnie
z art. 325ai, przy czym — w drodze wyjatku — do celéw niniej-
szego ustepu py * wynosi 1, jezeli oba wskazniki wrazliwosci
dotycza tych samych krzywych, a w przeciwnym wypadku —
99,00 %.

2. Korelacj¢ vy oblicza si¢ zgodnie z art. 325aj.

Artykut 325am

Wagi ryzyka w odniesieniu do ryzyka spreadu kredytowego
w odniesieniu do pozycji sekurytyzacyjnych niewlaczonych
do ACTP

1.  Wagi ryzyka w odniesieniu do wskaznikow wrazliwosci
na czynniki ryzyka spreadu kredytowego w odniesieniu do pozycji
sekurytyzacyjnych niewlaczonych do ACTP sg takie same dla
wszystkich terminéw zapadalnosci (0,5 roku, 1 rok, 3 lata, 5 lat,
10 lat) w kazdym koszyku wymienionym w tabeli 7; sa one okre-
$lane dla kazdego koszyka wymienionego w tabeli 7 na mocy aktu
delegowanego, o ktorym mowa w art. 461a:
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Tabela 7

Numer
koszyka

Jako$¢ kredytowa

Sektor

Pozycja uprzywilejo-
wana i stopien
jakosci kredytowej
1-3

Papiery warto$ciowe zabezpieczone
splatami mieszkaniowych kredytow
hipotecznych pierwszorzednej jakosci

Papiery warto$ciowe zabezpieczone
splatami mieszkaniowych kredytow
hipotecznych o $rednim ratingu

Papiery wartosciowe zabezpieczone
splatami mieszkaniowych kredytow
hipotecznych subprime

Papiery warto$ciowe zabezpieczone
splatami  komercyjnych  kredytow
hipotecznych

Papiery wartosciowe zabezpieczone
aktywami (papiery typu ABS) -
kredyty studenckie

Papiery typu ABS — karty kredytowe

Papiery typu ABS — kredyty samocho-
dowe

Obligacje zabezpieczone kredytem
(instrumenty typu CLO) niewlgczone
do ACTP

11

Pozycja inna niz
uprzywilejowana
i stopien jakos$ci
kredytowej 1-3

Papiery wartosciowe zabezpieczone
splatami mieszkaniowych kredytow
hipotecznych pierwszorzednej jakosci

Papiery wartosciowe zabezpieczone
splatami mieszkaniowych kredytow
hipotecznych o $rednim ratingu

Papiery wartosciowe zabezpieczone
splatami mieszkaniowych kredytow
hipotecznych subprime

Papiery wartosciowe zabezpieczone
splatami  komercyjnych  kredytow
hipotecznych

Papiery typu ABS — kredyty studen-
ckie

Papiery typu ABS — karty kredytowe

Papiery typu ABS — kredyty samocho-
dowe

Instrumenty typu CLO niewlaczone do
ACTP
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klj) :2?; Jakos¢ kredytowa Sektor

17 Papiery wartosciowe zabezpieczone
splatami mieszkaniowych kredytow
hipotecznych pierwszorzednej jakosci

18 Papiery warto$ciowe zabezpieczone
splatami mieszkaniowych kredytow
hipotecznych o $rednim ratingu

19 Papiery warto$ciowe zabezpieczone
sptatami mieszkaniowych kredytow
hipotecznych subprime

20 Stopien jakosci Paplery‘ wartoscmv&{e zabezpleczqne

. splatami  komercyjnych  kredytow
kredytowej 4—6 .

hipotecznych

21 Papiery typu ABS — kredyty studen-
ckie

22 Papiery typu ABS — karty kredytowe

23 Papiery typu ABS — kredyty samocho-
dowe

24 Instrumenty typu CLO — niewlaczone
do ACTP

25 Pozostate sektory

2. Aby przypisa¢ ekspozycj¢ na ryzyko do danego sektora,
instytucje opieraja si¢ na klasyfikacji powszechnie stosowanej
na rynku w celu grupowania emitentow wedtug branzy. Instytucje
przypisuja kazda transz¢ wylacznie do jednego koszyka sektoro-
wego wymienionego w tabeli 7. Ekspozycje na ryzyko z dowolne;j
transzy, ktorej instytucja nie moze przypisaC w ten sposob
do zadnego sektora, przypisuje si¢ do koszyka 25.

Artykut 325an

Korelacje zachodzace w obrebie koszyka w zakresie ryzyka
spreadu kredytowego w odniesieniu do pozycji
sekurytyzacyjnych niewlaczonych do ACTP

1. Parametr korelacji p, migdzy dwoma wskaznikami wrazli-
wosci WS, oraz WS; w ramach tego samego koszyka ustala si¢
nastepujaco:

Pl = pkl(tranche) ) pkl(tenor) . pkl(basis)
gdzie:

P ™M) wynosi 1, jezeli obie nazwy wskaznikoéw wrazliwosci k

i 1 nalezg do tego samego koszyka i dotycza tej samej transzy
sekurytyzacyjnej (pokrywanie si¢ na poziomie powyzej 80 %
w warto$ciach referencyjnych), a w przeciwnym wypadku — 40 %;

P wynosi 1, jezeli oba wierzchotki wskaznikow wrazliwosci

k i1 sa takie same, a w przeciwnym wypadku — 80 %; oraz
pia®® wynosi 1, jezeli oba wskazniki wrazliwosci dotycza tych
samych krzywych, a w przeciwnym wypadku — 99,90 %.
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2. Parametry korelacji, o ktorych mowa w ust. 1, nie maja
zastosowania do koszyka 25 w tabeli 7 w art. 325am ust. 1.
Wymog w zakresie funduszy wlasnych na potrzeby wzoru na agre-
gacje ryzyka delta w koszyku 25 jest rowny sumie wartoSci
bezwzglednych wazonych wskaznikow wrazliwosci netto przypi-

sanych do tego koszyka:

Kiomtzn = 3 [WS]
k

Artykut 325a0

Korelacje zachodzace pomiedzy koszykami w zakresie ryzyka

spreadu kredytowego w odniesieniu do pozycji
sekurytyzacyjnych niewlaczonych do ACTP
1. Parametr korelacji vy, ktory ma zastosowanie do agregacji

wskaznikow wrazliwo$ci migdzy odrebnymi koszykami, ustala si¢
na poziomie 0 %.

2. Wymég w zakresie funduszy wilasnych dotyczacy koszyka
25 dodaje si¢ do ogodlnego kapitatu na poziomie klasy ryzyka bez
uznawania efektu dywersyfikacji ani efektu zabezpieczenia
w stosunku do jakiegokolwiek innego koszyka.

Artykut 325ap

Wagi ryzyka dla ryzyka cen akcji

1.  Wagi ryzyka w odniesieniu do wskaznikoéw wrazliwosci
na czynniki ryzyka dotyczace akcji i stopy repo akcji sg okreslane
dla kazdego koszyka wymienionego w tabeli 8 na mocy aktu
delegowanego, o ktorym mowa w art. 461a:

Tabela 8

Numer
koszyka

Kapitalizacja rynkowa

Gospodarka

Sektor

1

Duza

Wschodzaca gospodarka
rynkowa

Towary i ustugi konsumpcyjne, transport i gospo-
darka magazynowa, dziatalno$¢ w zakresie ustug
administrowania 1 dzialalno$¢ wspierajaca,
ochrona zdrowia, infrastruktura publiczna

Telekomunikacja, przemyst

Materialty podstawowe, energia, rolnictwo,
wytworstwo, gornictwo i wydobywanie

Instytucje finansowe, w tym instytucje finan-
sowe wspierane przez rzad, dziatalno$¢ zwia-
zana z obstuga rynku nieruchomosci, techno-
logia

Gospodarka zaawansowana

Towary i ustugi konsumpcyjne, transport i gospo-
darka magazynowa, dziatalno$¢ w zakresie ustug
administrowania 1 dzialalno§¢ wspierajaca,
ochrona zdrowia, infrastruktura publiczna

Telekomunikacja, przemyst

Materialty podstawowe, energia, rolnictwo,
wytworstwo, gornictwo i wydobywanie

Instytucje finansowe, w tym instytucje finansowe
wspierane przez rzad, dziatalno$¢ zwigzana
z obshuga rynku nieruchomosci, technologia
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kNo ;l:;i; Kapitalizacja rynkowa Gospodarka Sektor
9 Wschodzaca gospodarka | Wszystkie sektory opisane w koszykach nr 1,
rynkowa 2,314
—{ Mata
10 Gospodarka zaawansowana Wszystkie sektory opisane w koszykach nr 5,
6,718
11 Pozostate sektory

2. Do celéow niniejszego artykulu zakres malej i duzej kapita-
lizacji rynkowej okresla si¢ w regulacyjnych standardach technicz-
nych, o ktorych mowa w art. 325bd ust. 7.

3. Do celow niniejszego artykulu EUNB opracowuje projekty
regulacyjnych standardow technicznych w celu okreslenia, co
stanowi wschodzacg gospodarke rynkowsa, i w celu okreslenia,
co stanowi gospodarke zaawansowang.

EUNB przedlozy Komisji te projekty regulacyjnych standardow
technicznych do dnia 28 czerwca 2021 r.

Komisja jest uprawniona do uzupelnienia niniejszego rozporza-
dzenia poprzez przyjecie regulacyjnych standardow technicznych,
o ktorych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 1014
rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.

4. Przypisujac ekspozycj¢ na ryzyko do danego sektora, insty-
tucje opieraja si¢ na klasyfikacji powszechnie stosowanej na rynku
w celu grupowania emitentow wedtug branzy. Instytucje przypi-
suja kazdego emitenta do jednego z koszykow sektorowych
wymienionych w tabeli w ust. 8 oraz przypisuja wszystkich
emitentow z tej samej branzy do tego samego sektora. Ekspozycje
na ryzyko zwiazane z dowolnym emitentem, ktorego instytucja nie
moze przypisaé w taki sposob do zadnego sektora, przypisuje si¢
do koszyka 11 w tabeli 8. Wielonarodowych lub wielosektoro-
wych emitentow akcji przypisuje si¢ do okreslonego koszyka
na podstawie regionu i sektora, ktore sa najistotniejsze dla prowa-
dzonej przez danych emitentow akcji dziatalnosci.

Artykut 325aq

Korelacje zachodzace w obrebie koszyka w odniesieniu
do ryzyka cen akcji

1. Parametr korelacji ryzyka delta py migdzy dwoma wskazni-
kami wrazliwos$ci WS oraz WS; w ramach tego samego koszyka
ustala si¢ na poziomie 99,90 %, w przypadku gdy jeden wskaZznik
dotyczy wrazliwosci na ceng kasowg akcji, a drugi — wrazliwosci
na stopg¢ repo akcji, jezeli oba dotycza tego samego podmiotu
emitujacego akcje.

2. W przypadkach innych niz te, o ktorych mowa w ust. 1,
parametr korelacji py migdzy dwoma wskaZnikami wrazliwos$ci
WS, oraz WS, na cen¢ kasowa akcji w ramach tego samego
koszyka ustala si¢ nastgpujaco:

a) 15 % migdzy dwoma wskaznikami wrazliwosci w ramach tego
samego koszyka nalezacymi do kategorii »duza kapitalizacja
rynkowa«, »wschodzaca gospodarka rynkowa« (koszyk nr 1,
2, 3 lub 4),
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b) 25 % migdzy dwoma wskaznikami wrazliwo$ci w ramach tego
samego koszyka nalezacymi do kategorii »duza kapitalizacja
rynkowa«, »gospodarka zaawansowana« (koszyk nr 5, 6, 7
lub 8);

¢) 7,5 % migdzy dwoma wskaznikami wrazliwosci w ramach tego
samego koszyka nalezagcymi do kategorii »mata kapitalizacja
rynkowa«, »wschodzaca gospodarka rynkowa« (koszyk nr 9);

d) 12,5 % migdzy dwoma wskaznikami wrazliwosci w ramach
tego samego koszyka nalezacymi do kategorii »mala kapitali-
zacja rynkowa«, »gospodarka zaawansowana« (koszyk nr 10).

3. Parametr korelacji py miedzy dwoma wskaznikami wrazli-
wosci na stope repo akcji WS, oraz WS, w ramach tego samego
koszyka ustala si¢ zgodnie z ust. 2.

4. Migdzy dwoma wskaznikami wrazliwosci WS, oraz WS,
w ramach tego samego koszyka, w przypadku gdy jeden wskaznik
dotyczy wrazliwo$ci na cen¢ kasowa akcji, a drugi wskaznik
dotyczy wrazliwo$ci na stopg repo akcji i oba wskazniki wrazli-
wosci dotycza innego podmiotu emitujacego akcje, parametr kore-
lacji py ustala si¢ na poziomie parametrow korelacji okreslonych
w ust. 2 i pomnozonych przez 99,90 %.

5. Parametry korelacji okre$lone w ust. 1-4, nie maja zastoso-
wania do koszyka 11. Wymodg kapitalowy na potrzeby wzoru
na agregacje ryzyka delta w koszyku 11 jest rowny sumie
wartos$ci  bezwzglednych wazonych wskaznikow wrazliwos$ci
netto przypisanych do tego koszyka:

Kot ) = 3 [WSy]
k

Artykut 325ar

Korelacje zachodzace pomiedzy koszykami w odniesieniu
do ryzyka cen akcji

Parametr korelacji yy,. stosuje si¢ do agregacji wskaznikow wraz-
liwosci migdzy odrebnymi koszykami. Parametr ten ustala si¢
na poziomie 15 %, jezeli oba koszyki mieszcza si¢ w zakresie
koszykow od 1 do 10.

Artykut 325as

Wagi ryzyka dla ryzyka cen towaréw

Wagi ryzyka w odniesieniu do wskaznikow wrazliwosci na czyn-
niki ryzyka dotyczace cen towar6w sa okre§lane dla kazdego
koszyka wymienionego w tabeli 9 na mocy aktu delegowanego,
o ktéorym mowa w art. 461la:

Tabela 9
Numer koszyka Nazwa koszyka
1 Energia — state substancje palne
2 Energia — plynne substancje palne
3 Energia — handel energia elektryczng i weglem
4 Fracht
5 Metale — nieszlachetne
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Numer koszyka Nazwa koszyka
6 Lotne substancje palne
7 Metale szlachetne (w tym zloto)
8 Zboza i nasiona oleiste
9 Produkty zwierzgce i mleczne
10 Produkty nietrwate i inne towary rolne
11 Inne towary

Artykut 325at

Korelacje zachodzace w obrebie koszyka w odniesieniu
do ryzyka cen towaréw

1. Do celéow niniejszego artykutu dowolne dwa towary uznaje
si¢ za rozne towary, jezeli na rynku wystepuja dwa kontrakty
roéznigce si¢ wylgcznie towarem bazowym, ktory ma zosta¢ dostar-
czony na podstawie kazdego z tych kontraktow.

2. Parametr korelacji p,; migdzy dwoma wskaznikami wrazli-
wosci WS, oraz WS, w ramach tego samego koszyka ustala si¢
nastepujaco:

Pl = pkl(commodity) ) pkl(tenor) ) pkl(basis)
gdzie:

PO medY) shall wynosi 1, jezeli oba towary o wskaznikach

wrazliwosci k i 1 sg identyczne, a w przeciwnym wypadku jest
rowny korelacjom zachodzacym w obrgbie koszykéw wymienio-
nych w tabeli 10;

P wynosi 1, jezeli oba wierzchotki wskaznikow wrazliwosci

k i1 sg takie same, a w przeciwnym wypadku — 99 %; oraz

P ®® wynosi 1, jezeli oba wskazniki wrazliwosci sa identyczne

pod wzgledem lokalizacji dostawy towaru, a w przeciwnym
wypadku — 99,90 %.

3. Korelacje zachodzace wewnatrz koszyka py
nastepujace:

(commodity)

53

Tabela 10
Korelacja
Numer
Koszyka Nazwa koszyka P (commo-
dity)
1 Energia — stale substancje palne 55 %
2 Energia — ptynne substancje palne 95 %

3 Energia — handel energig elektryczng i weglem 40 %

4 Fracht 80 %

5 Metale — nieszlachetne 60 %

6 Lotne substancje palne 65 %
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Korelacja
Numer
koszyka Nazwa koszyka P (commo-
dity)
7 Metale szlachetne (w tym ztoto) 55 %
8 Zboza i nasiona oleiste 45 %
9 Produkty zwierzece i mleczne 15 %
10 Produkty nietrwate i inne produkty rolne 40 %
11 Inne towary 15 %

4.  Niezaleznie od ust. 1 zastosowanie maja nastgpujace prze-
pisy:

a) dwa czynniki ryzyka, ktore sg przypisane do koszyka 3 w tabeli
10 i ktore dotycza energii elektrycznej generowanej w innych
regionach lub dostarczanej w innych okresach na mocy umowy,
uznaje si¢ za osobne czynniki ryzyka cen towarow;

b) dwa czynniki ryzyka, ktore sa przypisane do koszyka 4 w tabeli
10 i ktore dotycza frachtu, w przypadku gdy ma on jednak
inng tras¢ przewozu lub inny tydzien dostawy, uznaje si¢ za
osobne czynniki ryzyka cen towarow.

Artykut 325au

Korelacje zachodzace pomiedzy koszykami w odniesieniu
do ryzyka cen towarow

Parametr korelacji yy,. stosowany do agregacji wskaznikow wraz-
liwosci migdzy odrgbnymi koszykami ustala si¢ na poziomie:

a) 20 %, jezeli oba koszyki mieszcza si¢ w zakresie koszykoéw
od 1 do 10;

b) 0 %, jezeli jednym z dwoch koszykow jest koszyk nr 11.

Artykut 325av
Wagi ryzyka dla ryzyka walutowego

1.  Wage ryzyka w odniesieniu do wszystkich wskaznikow
wrazliwosci na czynniki ryzyka dotyczace ryzyka walutowego
okresla si¢ w akcie delegowanym, o ktorym mowa w art. 461a.

2. Waga ryzyka w przypadku czynnikow ryzyka walutowego
dotyczacych par walutowych, w ktorych jedng waluta jest euro,
a druga walutg jest waluta panstwa czlonkowskiego uczestnicza-
cego w drugim etapie unii gospodarczej i walutowej (ERM II),
jest rowna jednej z nastgpujacych wartoSci:

a) wadze ryzyka, o ktorej mowa w ust. 1, podzielonej przez 3;

b) maksymalnym wahaniom w zakresie marginesu wahan
formalnie uzgodnionego przez dane panstwo czlonkowskie
i Europejski Bank Centralny, jesli ten margines wahaf jest
wezszy niz margines wahan okreslony w ramach ERM I
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3. Niezaleznie od ust. 2 waga ryzyka w przypadku czynnikow
ryzyka walutowego dotyczacych walut okreslonych w ust. 2, ktore
to waluty uczestniczag w ERM II i cechujg si¢ formalnie uzgod-
nionym marginesem wahan wezszym o okoto 15 % niz margines
standardowy, réwna si¢ maksymalnym procentowym wahaniom
w zakresie tego wezszego marginesu.

4.  Waga ryzyka w przypadku czynnikdw ryzyka walutowego
uwzglednionych w podkategorii par walutowych o najwigkszej
ptynnosci, o ktorych mowa w art. 325bd ust. 7 lit. c), jest
réwna wadze ryzyka, o ktérej mowa w ust. 1 niniejszego artykutu,
podzielonej przez\2.

5. W przypadku gdy dzienne dane dotyczace kursow waluto-
wych obowiazujacych w ciagu poprzednich trzech lat wskazuja, ze
ta para walutowa skladajgca si¢ z euro i innej niz euro waluty
danego panstwa cztonkowskiego jest stata oraz ze instytucja moze
zawsze mie¢ do czynienia z zerowg rdznicg pomiedzy ceng kupna
a ceng sprzedazy poszczegodlnych transakcji zwigzanych z tg para
walutowg, instytucja ta moze stosowa¢ wage ryzyka, o ktorej
mowa w ust. 1, podzielong przez 2, pod warunkiem uzyskania
wyraznej zgody swojego wlasciwego organu.

Artykut 325aw
Korelacje ryzyka walutowego
Jednolity parametr korelacji y,. wynoszacy 60 % stosuje si¢

do agregacji wskaznikow wrazliwoSci na czynniki ryzyka
walutowego.

Podsekcja 2

Wagi i korelacje ryzyka vega i ryzyka
zakrzywienia

Artykut 325ax

Wagi ryzyka vega i ryzyka zakrzywienia

1. Czynniki ryzyka vega stosuja koszyki delta, o ktoérych mowa
w podsekcji 1.

2. Wage ryzyka w przypadku danego czynnika ryzyka vega k
okresla si¢ jako cze$¢ biezacej wartosci tego czynnika ryzyka k
odpowiadajgcg zmiennosci implikowanej instrumentu bazowego,
jak opisano w sekcji 3.

3. Czgs8¢, o ktorej mowa w ust. 2, zalezy od domniemanej
ptynnoséci poszczegdlnych rodzajow czynnika ryzyka wedhlug
nastgpujacego wzoru:

+/LH 7
RWy = (Warto$¢ wspotczynnika ryzyka k) - min{RWG : %; 100%}



02019R0876 — PL — 27.06.2020 — 001.004 — 167

gdzie:
RW,= waga ryzyka w przypadku danego czynnika ryzyka vega k;
RW, ustala si¢ na poziomie 55 %; oraz

LHyjasa ryzyka to regulacyjny horyzont ptynnosciowy przypisywany
przy okreSlaniu kazdego czynnika ryzyka vega k. LHyjsa ryzykas
okreslany zgodnie z ponizsza tabela:

Tabela 11
Klasa ryzyka LHuiasa ryzyka

Ryzyko ogolne stopy procentowej 60
Pozycje niestanowigce sekurytyzacji ryzyka 120
spreadu kredytowego

Sekurytyzacje ryzyka spreadu kredytowego 120
(wlaczone do ACTP)

Sekurytyzacje ryzyka spreadu kredytowego 120
(niewtaczone do ACTP)

Akcje (duza kapitalizacja) 20
Akcje (mata kapitalizacja) 60
Ceny towarow 120
Kurs walutowy 40

4. W kontek$cie ryzyka zakrzywienia stosuje si¢ koszyki stoso-
wane w kontekscie ryzyka delta w podsekeji 1, chyba ze w niniej-
szym rozdziale okre§lono inacze;j.

5. W odniesieniu do czynnikow ryzyka walutowego i ryzyka
zakrzywienia cen akcji wagi ryzyka zakrzywienia to wzgledne
przesunigcia réwne wagom ryzyka delta, o ktorych mowa
w podsekcji 1.

6. W odniesieniu do czynnikoéw ryzyka zakrzywienia ryzyka
ogoblnego stopy procentowej, spreadu kredytowego i cen towarow
waga ryzyka zakrzywienia to rownolegle przesunigcie wszystkich
wierzchotkow w przypadku kazdej krzywej na podstawie najwyz-
szej wagi ryzyka delta, o ktorej mowa w podsekcji 1 dla
stosownej klasy ryzyka.

Artykut 325ay

Korelacje ryzyka vega i ryzyka zakrzywienia

1. Parametr korelacji py miedzy dwoma wskaznikami wrazli-
wosci na ryzyko vega w tym samym koszyku w przypadku klasy
GIRR ustala si¢ nastepujaco:

. (option maturity) , _(underlying maturity) ,
pxi = min{py P ; 1}

gdzie:

[T~

ti turit .o —a A . . . .
p]((?p fon maturity) o onosie "N | odzie o ustala sie na poziomie

1 %, Ty 1 Ty sa rowne terminom zapadalnos$ci opcji, dla ktorych
okresla si¢ wskazniki wrazliwo$ci na ryzyko vega, wyrazone
w latach; oraz
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U_+U
[y

P Uil B
derlying maturit . ] 101U - :
pl(:f" erlying mawrity) youosi e "W}, gdzie o ustala sie

na poziomie 1 %, Ty i T sa rowne terminom zapadalno$ci
instrumentow bazowych opcji, dla ktorych okresla si¢ wskazniki
wrazliwosci na ryzyko vega, pomniejszonym o terminy zapadal-
nosci odpowiadajacych im opcji, w obu wypadkach wyrazone
w latach.

2. Miegdzy wskaznikami wrazliwo$ci na ryzyko vega w koszyku
dotyczacym pozostatych klas ryzyka parametr korelacji p,; ustala
si¢ nastgpujaco:

pu = min{pl(dDELTA) . pl((?ption maturity); 1}
gdzie:
pl((?ELTA) jest rowny korelacji ryzyka delta zachodzacej wewnatrz

koszyka dotyczacej koszyka, do ktoérego przypisano by czynniki
ryzyka vega k i I; oraz

ti turit . .
p]((?p fon maturity) stala sie zgodnie z ust. 1.

3. Jezeli chodzi o wskazniki wrazliwosci na ryzyko vega
miedzy koszykami w ramach jednej klasy ryzyka (ryzyko ogolne
stopy procentowej i pozycje nieujete jako ryzyko ogélne stopy
procentowej), w konteks$cie ryzyka vega stosuje si¢ te same para-
metry korelacji dla v, jak okreslone dla korelacji ryzyka delta dla
kazdej klasy ryzyka w sekcji 4.

4. W metodzie standardowej nie uznaje si¢ korzysci w postaci
dywersyfikacji lub zabezpieczenia migdzy czynnikami ryzyka
vega 1 ryzyka delta. Agregacja narzutow z tytulu ryzyka vega
i ryzyka delta polega na zwyklym zsumowaniu.

5. Korelacje ryzyka zakrzywienia stanowig kwadrat odpowia-
dajacych im korelacji ryzyka delta pyg 1 Ype, 0 ktorych mowa
w podsekeji 1.

ROZDZIAL 1B

Alternatywna metoda modeli wewnetrznych

Sekcja 1

Zezwolenie i wymogi w zakresie funduszy
wlasnych

Artykut 325az

Alternatywna metoda modeli wewnetrznych i zezwolenie
na stosowanie alternatywnych modeli wewnetrznych

1.  Alternatywng metode modeli wewngetrznych okreslong
w niniejszym rozdziale wykorzystuje si¢ tylko do celow wymogu
dotyczacego sprawozdawczosci okreslonego w art. 430b ust. 3.

2. Po sprawdzeniu przestrzegania przez instytucje wymogow
okreslonych w art. 325bh, 325bi i 325bj wlasciwe organy udzie-
laja tym instytucjom zezwolenia na obliczanie ich wymogow
w zakresie funduszy wlasnych w odniesieniu do portfela obejmu-
jacego wszystkie pozycje przypisane jednostkom odpowiadajacym
za handel, przy uzyciu ich alternatywnych modeli wewnetrznych
zgodnie z art. 325ba, pod warunkiem ze spelnione sa wszystkie
nast¢pujace wymogi:
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a) jednostki odpowiadajagce za handel zostalty ustanowione
zgodnie z art. 104b;

b) instytucja przedstawita wlasciwemu organowi uzasadnienie
wigczenia jednostek odpowiadajacych za handel w zakres alter-
natywnej metody modeli wewnetrznych;

¢) jednostki odpowiadajace za handel spelily wymogi dotyczace
weryfikacji historycznej okreSlone w art. 325bf ust. 3 za
poprzedni rok;

d) instytucja przedstawila swoim wlasciwym organom wyniki
w zakresie wymogu dotyczacego przypisania zyskow i strat
obowiazujacego jednostki odpowiadajace za handel, okreslo-
nego w art. 325bg;

e) jednostki odpowiadajace za handel, ktérym przypisano co
najmniej jedng z pozycji portfela handlowego, o ktérych
mowa w art. 325bl, spelniaja wymogi okreslone w art. 325bm
w zakresie wewngtrznego modelu pomiaru ryzyka niewyko-
nania zobowigzania,

f) jednostkom odpowiadajacym za handel nie przypisano zadnych
pozycji sekurytyzacyjnych ani pozycji resekurytyzacyjnych.

Do celow akapitu pierwszego lit. b) niniejszego ust¢pu brak
wlgczenia jednostki odpowiadajgcej za handel w zakres alterna-
tywnej metody modeli wewnetrznych nie moze by¢ motywowany
faktem, ze wymog w zakresie funduszy wiasnych obliczony przy
uzyciu alternatywnej metody standardowej okre§lonej w art. 325
ust. 3 lit. a) bytby nizszy niz wymog w zakresie funduszy wias-
nych obliczony przy uzyciu alternatywnej metody modeli
wewnetrznych.

3. Instytucje, ktore otrzymaly zezwolenie na stosowanie alter-
natywnej metody modeli wewnetrznych, sktadaja sprawozdania
wlasciwym organom zgodnie z art. 430b ust. 3.

4. Instytucja, ktérej udzielono zezwolenia, o ktéorym mowa
w ust. 2, niezwlocznie powiadamia wlasciwe organy, ktorym
podlega, ze jedna z jej jednostek odpowiadajacych za handel prze-
stata spetnia¢ co najmniej jeden z wymogow okre§lonych w tym
ustepie. Instytucja ta nie moze juz stosowac niniejszego rozdzialu
do Zadnych pozycji przypisanych do tej jednostki odpowiadajace;j
za handel i oblicza wymogi w zakresie funduszy wilasnych z tytutu
ryzyka rynkowego zgodnie z metodg okreslong w rozdziale la
w odniesieniu do wszystkich pozycji przypisanych do tej jednostki
odpowiadajacej za handel poczawszy od najwcze$niejszego dnia
sprawozdawczego 1 do momentu, w ktorym instytucja wykaze
wlasciwym organom, ze dana jednostka odpowiadajaca za handel
ponownie spelnia wszystkie wymogi okreslone w ust. 1.

5. Na zasadzie odstepstwa od ust. 4 w wyjatkowych okoliczno-
Sciach wlasciwe organy moga zezwoli¢ instytucji na dalsze stoso-
wanie jej alternatywnych modeli wewngtrznych do celow obli-
czania wymogdéw w zakresie funduszy wlasnych z tytulu ryzyka
rynkowego w przypadku jednostki odpowiadajacej za handel,
ktéra przestata spetnia¢ warunki, o ktorych mowa w ust. 2 lit. ¢)
niniejszego artykutu i w art. 325bg ust. 1. Wlasciwe organy
powiadamiaja EUNB, jezeli skorzystaja z tej mozliwosci, i uzasad-
niajg swoja decyzje.
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6. W przypadku pozycji przypisanych do jednostek odpowia-
dajacych za handel, dla ktorych dana instytucja nie uzyskata
zezwolenia, o ktorym mowa w ust. 2, instytucja ta oblicza
wymogi w zakresie funduszy wtasnych z tytutu ryzyka rynkowego
zgodnie z niniejszym tytutem rozdziat la. Do celow takiego obli-
czenia wszystkie takie pozycje uwzglednia si¢ niezaleznie jako
oddzielny portfel.

7. Istotne zmiany Ww stosowaniu alternatywnych modeli
wewnetrznych, na stosowanie ktorych instytucja uzyskata zezwo-
lenie, rozszerzenie zakresu stosowania alternatywnych modeli
wewnetrznych, na stosowanie ktorych instytucja uzyskata zezwo-
lenie, oraz istotne zmiany w dokonywanym przez instytucj¢
wyborze podzbioru mozliwych do modelowania czynnikéw
ryzyka, o ktorym mowa w art. 325bc ust. 2, wymagaja oddziel-
nego zezwolenia wlasciwych organdw.

Instytucje powiadamiaja wlasciwe organy o wszelkich innych
rozszerzeniach 1 zmianach stosowania alternatywnych modeli
wewnetrznych, na ktore instytucja uzyskata zezwolenie.

8. EUNB opracowuje projekty regulacyjnych standardow tech-
nicznych w celu okre$lenia:

a) warunkéw oceny istotnoSci rozszerzen i zmian stosowania
alternatywnych modeli wewngtrznych oraz zmian w podzbiorze
mozliwych do modelowania czynnikéw ryzyka, o ktérym
mowa w art. 325bc;

b) metody oceny, wedlig ktorej wilasciwe organy sprawdzajg
przestrzeganie przez instytucje wymogdéw  okreslonych
w art. 325bh, 325bi, 325bn, 325bo i 325 bp.

EUNB przedtozy Komisji te projekty regulacyjnych standardow
technicznych do dnia 28 czerwca 2024 r.

Komisja jest uprawniona do uzupelnienia niniejszego rozporza-
dzenia poprzez przyjecie regulacyjnych standardow technicznych,
o ktorych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14
rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.

9. EUNB opracowuje projekty regulacyjnych standardow tech-
nicznych w celu okreslenia wyjatkowych okoliczno$ci, w ktorych
wlasciwe organy mogg zezwoli¢ instytucji:

a) na dalsze stosowanie jej alternatywnych modeli wewnetrznych
do celéw obliczania wymogéw w zakresie funduszy wlasnych
z tytutu ryzyka rynkowego w przypadku jednostki odpowiada-
jacej za handel, ktora przestata spelnia¢ warunki, o ktérych
mowa w ust. 2 lit. ¢) niniejszego artykutu i w art. 325bg ust. 1;

b) na ograniczenie narzutu do narzutu wynikajacego z przekroczen
w ramach weryfikacji historycznej hipotetycznych zmian.

EUNB przedlozy Komisji te projekty regulacyjnych standardow
technicznych do dnia 28 czerwca 2024 r.

Komisja jest uprawniona do uzupelnienia niniejszego rozporza-
dzenia poprzez przyjecie regulacyjnych standardow technicznych,
o ktorych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14
rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.
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Artykut 325ba

Wymogi w zakresie funduszy wlasnych przy stosowaniu
alternatywnych modeli wewnetrznych

1. Instytucja stosujgca alternatywny model wewnetrzny oblicza
wymogi w zakresie funduszy wilasnych dla portfela obejmujacego
wszystkie pozycje przypisane do jednostek odpowiadajacych za
handel, dla ktorych instytucja uzyskata zezwolenie, o ktorym
mowa w art. 325az ust. 2, jako wyzszg z nastepujgacych wartosci:

a) sumy nastepujacych wartosci:

(i) miary ryzyka oczekiwanych brakow dla danej instytucji
z poprzedniego dnia obliczonej zgodnie z art. 325bb
(ES..,), oraz

(i) miary ryzyka scenariusza warunkéw skrajnych dla danej
instytucji z poprzedniego dnia obliczonej zgodnie z sekcja
5 (SS.1); lub

b) sumy nastgpujacych wartosci:

(i) $redniej dziennej miary ryzyka oczekiwanych brakéw dla
danej instytucji obliczonej zgodnie z art. 325bb dla
kazdego z poprzedzajacych szescdziesigeiu dni roboczych
(ES™®), pomnozonej przez mnoznik (m.); oraz

(ii) Sredniej dziennej miary ryzyka scenariusza warunkow
skrajnych dla danej instytucji obliczonej zgodnie z sekcja
5 dla kazdego z poprzedzajacych szes¢dziesigciu dni robo-
czych (SS™*8).

2. Instytucje posiadajace pozycje w bedacych przedmiotem
obrotu instrumentach dhuznych i kapitatlowych, ktére wchodza
w zakres stosowania wewn¢trznego modelu pomiaru ryzyka
niewykonania zobowigzania i zostaly przypisane do jednostek
odpowiadajacych za handel, o ktorych mowa w ust. 1, speiniaja
dodatkowy wymog w zakresie funduszy wlasnych wyrazony jako
wyzsza z nastgpujacych wartosci:

a) ostatni wymoég w zakresie funduszy wlasnych z tytutu ryzyka
niewykonania zobowigzania obliczony zgodnie z sekcjg 3;

b) $rednia kwota, o ktorej mowa w lit. a), z poprzedzajacych 12
tygodni.

Sekcja 2
Wymogi ogdlne

Artykut 325bb

Miara ryzyka oczekiwanych brakow

1. Instytucje obliczaja miar¢ ryzyka oczekiwanych brakow,
o ktorej mowa w art. 325ba ust. 1 lit. a), dla kazdej danej daty
»t« 1 kazdej pozycji portfela handlowego i pozycji niezaliczanej
do portfela handlowego, ktéra narazona jest na ryzyko kursu walu-
towego lub ryzyko cen towarow, wedlug nastepujacego wzoru:

ES;=p - (UES) + (1 —p) - Y _UES;
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gdzie:
ES; = miara ryzyka oczekiwanych brakow;

i = indeks oznaczajacy pig¢ szerokich kategorii czyn-
nikow ryzyka wymienionych w pierwszej kolumnie
tabeli 2 w art. 325bd;

UES; = miara swobodnych oczekiwanych brakow obliczana
W nastgpujacy sposob:

PE FC
UES, = PES{® - max( i )

PESRC’

UES! = miara swobodnych oczekiwanych brakéw dla szero-
kiej kategorii czynnika ryzyka »i« obliczana w naste-
pujacy sposob:

) . PESFC,i
UES! = PES{™ - max (PEStRC 1)
t

p = nadzorczy wspélczynnik korelacji pomiedzy
szerokimi kategoriami ryzyka; p = 50 %;

PESRS = miara czgSciowych oczekiwanych brakow
obliczana dla wszystkich pozycji w portfelu
zgodnie z art. 325bc ust. 2;

PESRC = miara czgSciowych oczekiwanych brakow
obliczana dla wszystkich pozycji w portfelu
zgodnie z art. 325bc ust. 3;

PESFC = miara czgéciowych oczekiwanych brakow
obliczana dla wszystkich pozycji w portfelu
zgodnie z art. 325bc ust. 4;

PESFS’i = miara czg¢$ciowych oczekiwanych brakoéw dla szero-
kiej kategorii czynnika ryzyka »i« obliczana dla
wszystkich pozycji w portfelu zgodnie z art. 325bc
ust. 2;

PES:{ S = miara czeSciowych oczekiwanych brakow dla szero-
kiej kategorii czynnika ryzyka »i« obliczana dla
wszystkich pozycji w portfelu zgodnie z art. 325bc
ust. 3; oraz

PESIFC’i = miara cz¢$ciowych oczekiwanych brakow dla szero-
kiej kategorii czynnika ryzyka »i« obliczana dla
wszystkich pozycji w portfelu zgodnie z art. 325bc
ust. 4.

2. Okre$lajagc miare kazdego z czgéciowych oczekiwanych
brakow do celow obliczenia miary ryzyka oczekiwanych brakéw
zgodnie z ust. 1, instytucje stosuja scenariusze przyszlych
wstrzasow wylacznie w odniesieniu do okreslonego zbioru mozli-
wych do modelowania czynnikéw ryzyka majacych zastosowanie
do miar kazdego z czgsciowych oczekiwanych brakow, zgodnie
z art. 325bc.

3. Jezeli z przynajmniej jedng transakcja w portfelu wiaze si¢
przynajmniej jeden mozliwy do modelowania czynnik ryzyka,
ktory przyporzadkowano do szerokiej kategorii czynnika ryzyka
»« zgodnie z art. 325bd, instytucje obliczajg miar¢ swobodnych
oczekiwanych brakow dla szerokiej kategorii czynnika ryzyka
»i«oraz uwzgledniaja ja we wzorze miary ryzyka oczekiwanych
brakéw, o ktorej mowa w ust. 1 niniejszego artykuhu.
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4.  Na zasadzie odstepstwa od ust. 1 instytucja moze zmniejszy¢
czgstotliwo$¢ obliczania miary swobodnych oczekiwanych brakow
UES! oraz miary czeSciowych oczekiwanych brakow PESF Si,
PES{“! oraz PESI" dla wszystkich szerokich kategorii czynnika
ryzyka »i« z codziennej na cotygodniowa, o ile spetnione sa oba

ponizsze warunki:

a) instytucja jest w stanie wykaza¢ swojemu wilasciwemu orga-
nowi, ze przy obliczaniu miary swobodnych oczekiwanych
brakéw UES! nie dochodzi do niedoszacowania ryzyka rynko-
wego odnosnych pozycji portfela handlowego;

b) instytucja jest w stanie zwigkszy¢ cz%sfrotliwoéé obliczania
UES!, PES™, PES{™' oraz PES{"' z cotygodniowe]
na codzienng, jezeli wymaga tego wlasciwy organ.

Artykut 325bc
Obliczanie czeSciowych oczekiwanych brakéw

1. Instytucje obliczajg wszystkie miary czgsciowych oczekiwanych
brakow, o ktorych mowa w art. 325bb ust. 1, w nastepujacy sposob:

a) codzienne obliczenia miary czgSciowych oczekiwanych
brakéw;

b) jednostronny przedzial ufnosci 97,5. percentyl;

¢) dla danego portfela zawierajacego pozycje portfela handlowego
i pozycje niezaliczane do portfela handlowego, ktére narazone
sg na ryzyko kursu walutowego lub ryzyko cen towardéw, insty-
tucje obliczaja miar¢ czeSciowych oczekiwanych brakow
w czasie »t« wedlug nastepujacego wzoru:

2

. 10
=2

PES, = |(PES,(T))" + Z (PESt(T, 0- M)

gdzie:

PES; = miara czg¢sciowych  oczekiwanych  brakow
W czasie »t«;

j = indeks oznaczajacy pig¢ horyzontéw plynnoscio-
wych wymienionych w pierwszej kolumnie tabeli 1;

LH; = dhugos¢ horyzontow ptynnosciowych j wyrazona
w dniach w tabeli 1;

T = bazowy horyzont czasowy, gdzie T = 10 dni;

PES(T) = miara czgSciowych oczekiwanych brakéw okre-

Slana poprzez zastosowanie scenariuszy przy-
sztych wstrzasow z zalozeniem dziesigciodnio-
wego horyzontu czasowego wylacznie wobec
okreslonego zbioru mozliwych do modelowania
czynnikdw ryzyka zwigzanych z pozycjami
w portfelu, okreslonych w ust. 2, 3 i 4 dla kazdej
miary czg¢§ciowych oczekiwanych  brakow,
o ktorej mowa w art. 325bb ust. 1; oraz
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PES(T, j) = miara cz¢Sciowych oczekiwanych brakéw okre-
slana poprzez zastosowanie scenariuszy przy-
sztych wstrzasow z zalozeniem dziesigciodnio-
wego horyzontu czasowego wyltacznie wobec
okreslonego zbioru mozliwych do modelowania
czynnikdw ryzyka zwiazanych z pozycjami
w portfelu, okreslonych w ust. 2, 3 i 4 dla kazdej
miary czeSciowych oczekiwanych brakéow,
o ktorej mowa w art. 325bb ust. 1, i ktorych efek-
tywny  horyzont plynnosciowy, okreslany
zgodnie z art. 325bd ust. 2, jest rowny LH; lub

dtuzszy.
Tabela 1
Horyzont Dtugo$¢ horyzontu ptynnosciowego j
plynnosciowy j (W dniach)
1 10
2 20
3 40
4 60
5 120

2. Do celow obliczenia miary czg$ciowych oczekiwanych
brakow PESRS oraz PES®™ , o ktorych mowa w art. 325bb ust. 1
niniejszego artykutu, oprocz wymogow okreslonych w ust. 1
instytucje spelniaja nastgpujace wymogi:

a) obliczajac PESRS, instytucje stosuja scenariusze przysztych
wstrzgsow wytacznie w odniesieniu do podzbioru mozliwych
do modelowania czynnikéw ryzyka zwigzanych z pozycjami
w portfelu, ktory to podzbior dana instytucja wybrata w sposob
zadowalajacy wlasciwe organy, tak aby spelniony byt nastepu-
jacy warunek, przy sumie wartosci z poprzedzajacych 60 dni
roboczych:

1 APESRS
60 <= PES[S

> 75%

Instytucja, ktora przestata spelnia¢ wymoég, o ktéorym mowa
w akapicie pierwszym niniejszej litery, niezwlocznie powia-
damia o tym fakcie wiasciwe organy i aktualizuje podzbior
mozliwych do modelowania czynnikow ryzyka w terminie
dwoch tygodni w celu spelnienia wspomnianego wymogu;
jezeli po uplywie dwoch tygodni instytucja nadal nie spetnia
tego wymogu, musi ona powroci¢ do stosowania metody okre-
slonej w rozdziale 1a w celu obliczenia wymogow w zakresie
funduszy wiasnych z tytutu ryzyka rynkowego w odniesieniu
do niektorych  jednostek odpowiadajacych za  handel
do momentu, w ktérym bedzie w stanie wykaza¢ wlasciwemu
organowi, ze spetnia wymog okre§lony w akapicie pierwszym
niniejszej litery;
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b) obliczajac PESFS’I, instytucje stosuja scenariusze przysztych
wstrzasow wytacznie w odniesieniu do podzbioru mozliwych
do modelowania czynnikéw ryzyka zwigzanych z pozycjami
w portfelu, ktory to podzbidr dana instytucja wybrata do celow
lit. a) niniejszego ustepu i przyporzadkowata do szerokiej kate-
gorii czynnika ryzyka »i«zgodnie z art. 325bd,

¢) parametry wejsciowe uzywane do okreslenia scenariuszy przy-
sztych wstrzagsbw majacych zastosowanie do mozliwych
do modelowania czynnikéw ryzyka, o ktérych mowa w lit. a)
i b), kalibruje si¢ z danymi historycznymi z ciaglego 12-
miesi¢gcznego okresu wystepowania skrajnych warunkéow finan-
sowych, ktory instytucja okresla w celu maksymalizacji
wartosci PESRS; do celéw okreslenia wspomnianego okresu
wystepowania warunkow skrajnych instytucje stosujg okres
obserwacji rozpoczynajacy si¢ przynajmniej w dniu 1 stycznia
2007 r., w sposob zadowalajacy wlasciwe organy; oraz

d) parametry wejsciowe modelu PESFS’i kalibruje si¢ z danymi
z 12-miesigcznego okresu wystepowania skrajnych warunkéw
finansowych okreslonego przez instytucj¢ do celow lit. c).

3. Do celow obliczenia miary czesciowych oczekiwanych
brakow PESFC oraz PES:{C’1 , 0 ktoérych mowa w art. 325bb ust. 1,
oprocz wymogoéw okreslonych w ust. 1 niniejszego artykutu,
instytucje spetniaja nastepujace wymogi:

a) obliczajac PESRC, instytucje stosuja scenariusze przysztych
wstrzasow wytacznie w odniesieniu do podzbioru mozliwych
do modelowania czynnikow ryzyka zwiazanych z pozycjami
w portfelu, o ktorym mowa w ust. 2 lit. a);

b) obliczajac PESFC’I, instytucje stosujg scenariusze przysztych
wstrzgsow wytacznie w odniesieniu do podzbioru mozliwych
do modelowania czynnikéw ryzyka zwigzanych z pozycjami
w portfelu, o ktorym mowa w ust. 2 lit. b);

¢) parametry wejsciowe uzywane do okreslenia scenariuszy przy-
sztych wstrzagsbw majacych zastosowanie do mozliwych
do modelowania czynnikow ryzyka, o ktorych mowa w lit. a)
1 b) niniejszego ustepu, kalibruje si¢ z danymi historycznymi,
o ktorych mowa w ust. 4 lit. ¢); dane te aktualizuje si¢ co
najmniej raz w miesigcu.

4. Do celow obliczenia miary czeSciowych oczekiwanych
brakéw PESFC oraz PEStFC’1 , 0 ktorych mowa w art. 325bb ust. 1,
oprocz wymogoéw okreslonych w ust. 1 niniejszego artykutu,
instytucje spetniajg nastepujace wymogi:

a) obliczajac PESFC, instytucje stosuja scenariusze przysztych
wstrzasow w odniesieniu do wszystkich mozliwych do modelo-

wania czynnikéw ryzyka zwigzanych z pozycjami w portfelu;

b) obliczajac PEStF Ci, instytucje stosuja scenariusze przysztych
wstrzagsow w odniesieniu do wszystkich mozliwych do modelo-
wania czynnikéw ryzyka zwigzanych z pozycjami w portfelu,
ktoére przyporzadkowano do szerokiej kategorii czynnika
ryzyka »i«zgodnie z art. 325bd;
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¢) parametry wejsciowe uzywane do okreslenia scenariuszy przy-
sztych wstrzagsbw majgcych zastosowanie do mozliwych
do modelowania czynnikéw ryzyka, o ktérych mowa w lit. a)
i b), kalibruje si¢ z danymi historycznymi z poprzedzajacego
12-miesigcznego okresu; w przypadku wystapienia znacznego
wzrostu zmienno$ci cenowej istotnej liczby mozliwych
do modelowania czynnikow ryzyka w portfelu danej instytucji,
ktére nie naleza do podzbioru czynnikéw ryzyka, o ktoérym
mowa w ust. 2 lit. a), wlasciwe organy moga wymagaé
od instytucji zastosowania danych historycznych z okresu krot-
szego niz poprzedzajace 12 miesigcy, jednak nie krotszego niz
poprzedzajace 6 miesiecy; wlasciwe organy powiadamiajg
EUNB o kazdej decyzji, za pomocg ktorej nakladaja na insty-
tucje wymog zastosowania danych historycznych z okresu
krotszego niz 12 miesigey, i przedstawiajg uzasadnienie takiej
decyzji.

5. Obliczajac dana miar¢ czg$ciowych oczekiwanych brakow,
o ktorej mowa w art. 325bb ust. 1, instytucje zachowuja wartosci
mozliwych do modelowania czynnikéw ryzyka, w odniesieniu
do ktoérych nie zostaly zobligowane do stosowania scenariuszy
przysztych wstrzasow dla danej miary cze$ciowych oczekiwanych
brakéw na mocy ust. 2, 3 i 4 niniejszego artykutu.

Artykut 325bd

Horyzonty plynnos$ciowe

1. Instytucje przyporzadkowuja kazdy czynnik ryzyka pozycji
przypisanych do jednostek odpowiadajacych za handel, dla
ktorych uzyskaly zezwolenie okreslone w art. 325az ust. 2 lub
dla ktérych procedura udzielenia takiego zezwolenia jest w toku,
do jednej z szerokich kategorii czynnikéw ryzyka wymienionych
w tabeli 2 oraz do jednej z szerokich podkategorii czynnikow
ryzyka wymienionych w tej tabeli.

2. Horyzont ptynno$ciowy czynnika ryzyka pozycji, o ktorych
mowa w ust. 1, jest tozsamy z horyzontem ptynnosciowym
odno$nej szerokiej podkategorii czynnikow ryzyka, do ktorej
dany czynnik ryzyka zostat przyporzadkowany.

3. Na zasadzie odstgpstwa od ust. 1 niniejszego artykulu,
w odniesieniu do danej jednostki odpowiadajacej za handel, insty-
tucja moze podja¢ decyzje o zastgpieniu horyzontu ptynnoscio-
wego szerokiej podkategorii czynnikéw ryzyka wymienionej
w tabeli 2 niniejszego artykulu jednym z dhuzszych horyzontow
ptynnosciowych wymienionych w tabeli 1 w art. 325bc. W przy-
padku podjecia przez instytucje takiej decyzji dluzszy horyzont
plynnosciowy stosuje si¢ do wszystkich mozliwych do modelo-
wania czynnikow ryzyka pozycji przypisanych do danej jednostki
odpowiadajacej za handel i1 przyporzadkowanych do danej szero-
kiej podkategorii czynnikoéw ryzyka do celow obliczenia miary
czesciowych oczekiwanych brakow zgodnie z art. 325bc ust. 1
lit. c).

Dana instytucja powiadamia wlasciwe organy o jednostkach odpo-
wiadajacych za handel i szerokich podkategoriach czynnikoéw
ryzyka, w odniesieniu do ktérych podjeta decyzje o zastosowaniu
metody, o ktorej mowa w akapicie pierwszym.
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4. Do celow obliczenia miary czgSciowych oczekiwanych
brakéw zgodnie z art. 325bc ust. 1 lit. ¢) efektywny horyzont
ptynnosciowy danego mozliwego do modelowania czynnika
ryzyka danej pozycji portfela handlowego lub pozycji niezali-
czanej do portfela handlowego, ktéra narazona jest na ryzyko
kursu walutowego lub ryzyko cen towardéw, oblicza si¢ w nastgpu-
jacy sposob:

SubCatLH if Mat > LH;

. min (SubCatLH, min;{LH;/LH; > Mat}) if LH1 < Mat
EffectiveLH = § _ LHs ’

LH, if Mat < LH,

gdzie:

EffectiveLH = efektywny horyzont plynnosciowy;
Mat = termin zapadalno$ci pozycji portfela
handlowego;

SubCatLH = dlugo$¢ horyzontu plynnosciowego

mozliwego do modelowania czynnika
ryzyka okreslanego zgodnie z ust. 1;
oraz

min; {LHy/LH; > Mat} = dlugo$¢ tego z horyzontéw ptynno-
Sciowych wymienionych w tabeli 1
w art. 325bc, ktory pod wzgledem
swojej dilugosci jest najbardziej zbli-
zonym horyzontem ptynno$ciowym
do terminu zapadalno$ci pozycji port-
fela handlowego.

5. Pary walutowe, w ktorych jedng walutg jest euro, a druga
walutg jest waluta panstwa czlonkowskiego uczestniczacego
w ERM II, uwzglednia si¢ w podkategorii par walut o najwigkszej
ptynnosci w ramach szerokiej kategorii czynnika ryzyka dotycza-
cego kursu walutowego, ujetej w tabeli 2.

6. Instytucja co najmniej raz w miesigcu sprawdza poprawno$é
przyporzadkowania, o ktorym mowa w ust. 1.

7. EUNB opracowuje projekty regulacyjnych standardow tech-
nicznych w celu okre$lenia:

a) sposobu przyporzadkowania przez instytucje czynnikow ryzyka
pozycji, o ktorych mowa w ust. 1, do szerokich kategorii
czynnikow ryzyka i szerokich podkategorii czynnikow ryzyka
do celéw ust. 1;

b) walut stanowigcych podkategori¢ walut o najwigkszej ptyn-
nosci w szerokiej kategorii czynnika ryzyka dotyczacego
stopy procentowej, ujetej w tabeli 2;

c) par walutowych stanowigcych podkategori¢ par walut
o najwigkszej ptynnosci w szerokiej kategorii czynnika ryzyka
dotyczacego kursu walutowego, ujetej w tabeli 2;

d) definicji malej kapitalizacji rynkowej i duzej kapitalizacji
rynkowej do celow podkategorii, na ktorg sktadajg si¢ ceny
akcji 1 zmienno$¢, w kategorii czynnika ryzyka dotyczacego
akcji, ujetej w tabeli 2.
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EUNB przedstawi Komisji te projekty regulacyjnych standardow
technicznych do dnia 28 marca 2020 r.

Komisja jest uprawniona do uzupehlnienia niniejszego rozporza-
dzenia poprzez przyjecie regulacyjnych standardow technicznych,
o ktorych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14
rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.

Tabela 2

Szerokie kategorie czyn-

Szerokie podkategorie czynnikow ryzyka

Horyzonty ptynno-

Dtugo$¢ horyzontu
plynnosciowego

nikow ryzyka Sciowe (w dniach)
Stopa procentowa Waluty o najwigkszej ptynnosci i waluta krajowa 1 10
Pozostale  waluty (z wylaczeniem  walut 2 20
o najwigkszej ptynnosci)
Zmiennos¢ 4 60
Pozostale rodzaje 4 60
Spread kredytowy Rzad centralny, w tym banki centralne, panstw 2 20
cztonkowskich
Obligacje zabezpieczone emitowane przez insty- 2 20
tucje kredytowe w panstwach czlonkowskich
(rating na poziomie inwestycyjnym)
Obligacje skarbowe (rating na poziomie inwesty- 2 20
cyjnym)
Obligacje skarbowe (wysoka stopa zwrotu) 3 40
Obligacje korporacyjne (rating na poziomie inwe- 3 40
stycyjnym)
Obligacje korporacyjne (wysoka stopa zwrotu) 4 60
Zmiennos$¢ 5 120
Pozostale rodzaje 5 120
Ceny akcji Cena akcji (duza kapitalizacja rynkowa) 1 10
Cena akcji (mata kapitalizacja rynkowa) 2 20
Zmiennos$¢ (duza kapitalizacja rynkowa) 2 20
Zmienno$¢ (mata kapitalizacja rynkowa) 4 60
Pozostale rodzaje 4 60
Kurs walutowy Pary walutowe o najwigkszej ptynnosci 1 10
Pozostate pary walutowe (z wylaczeniem par 2 20
walutowych o najwigkszej ptynnosci)
Zmiennos¢ 3 40
Pozostale rodzaje 3 40
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vB
. . Dlugo$¢ horyzontu
Szerok!e 'kategorle ezyn- Szerokie podkategorie czynnikéw ryzyka Horyz(?qty plynno- ptynnosciowego
nikow ryzyka Sciowe .
(w dniach)
Ceny towarow Cena energii i cena emisji dwutlenku wegla 2 20
Cena metali szlachetnych i cena metali niezelaz- 2 20
nych
Ceny pozostalych towardow (z wylaczeniem ceny 4 60
energii, ceny emisji dwutlenku wegla, ceny
metali szlachetnych i ceny metali niezelaznych)
Zmienno$¢ ceny energii i zmienno$¢ ceny emisji 4 60
dwutlenku wegla
Zmienno$¢ cen metali szlachetnych i zmienno$¢ 4 60
cen metali niezelaznych
Zmiennos$¢ cen pozostatych towardow (z wylacze- 5 120
niem zmienno$ci ceny energii, zmiennos$ci ceny
emisji dwutlenku wegla, zmiennosci cen metali
szlachetnych i zmienno$ci cen metali niezelaz-
nych)
Pozostale rodzaje 5 120

Artykut 325be

Ocena mozliwo$ci modelowania czynnikéw ryzyka

1. Instytucje dokonuja oceny mozliwosci modelowania wszyst-
kich czynnikéw ryzyka pozycji przypisanych do jednostek odpo-
wiadajacych za handel, dla ktorych uzyskaty zezwolenie, o ktorym
mowa w art. 325az ust. 2, lub w odniesieniu do ktoérych procedura
udzielenia takiego zezwolenia jest w toku.

2. W ramach oceny, o ktoérej mowa w ust. 1 niniejszego arty-
kuhu, instytucje obliczaja wymogi w zakresie funduszy wlasnych
z tytulu ryzyka rynkowego zgodnie z art. 325bk w odniesieniu
do tych czynnikéw ryzyka, ktére sg niemozliwe do modelowania.

3. EUNB opracowuje projekty regulacyjnych standardéw tech-
nicznych w celu okreslenia kryteriow oceny mozliwosci modelo-
wania czynnikow ryzyka zgodnie z ust. 1 i w celu okreslenia
czestotliwos$ei tej oceny.

EUNB przedstawi Komisji te projekty regulacyjnych standardow
technicznych do dnia 28 marca 2020 r.

Komisja jest uprawniona do uzupelnienia niniejszego rozporza-
dzenia poprzez przyjecie regulacyjnych standardow technicznych,
o ktorych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14
rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.
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Artykut 325bf

Wymogi dotyczace regulacyjnej weryfikacji historycznej
i mnozniki

1. Do celow niniejszego artykulu »przekroczenie« oznacza
jednodniowa zmiang¢ warto$ci portfela, na ktory skladaja sie
wszystkie pozycje przypisane do jednostki odpowiadajacej za
handel, przewyzszajaca odpowiadajaca jej miar¢ warto$ci zagro-
zonej obliczong na podstawie alternatywnego modelu wewnetrz-
nego instytucji zgodnie z nastepujacymi wymogami:

a) obliczenie wartos$ci zagrozonej podlega jednodniowemu okre-
sowi posiadania;

b) scenariusze przysztych wstrzaséw maja zastosowanie do czyn-
nikow ryzyka dotyczacych pozycji jednostki odpowiadajgcej za
handel, o ktérych mowa w art. 325bg ust. 3 i ktdre uznaje si¢
za mozliwe do modelowania zgodnie z art. 325be;

¢) parametry wejsciowe uzywane do okreslenia scenariuszy przy-
sztych wstrzagsbw majacych zastosowanie do mozliwych
do modelowania czynnikow ryzyka kalibruje si¢ z danymi
historycznymi, o ktorych mowa w art. 325bc ust. 4 lit. c);

d) o ile w niniejszym artykule nie okre$lono inaczej, alternatywny
model wewngtrzny instytucji opiera si¢ na tych samych zato-
zeniach dotyczacych modelowania, co zalozenia stosowane
do obliczania miary ryzyka oczekiwanych brakéw, o ktorej
mowa w art. 325ba ust. 1 lit. a).

2. Instytucje obliczajg dzienne przekroczenia na podstawie wery-
fikacji historycznej hipotetycznych i rzeczywistych zmian warto$ci
portfela, na ktory sktadajg si¢ wszystkie pozycje przypisane
do danej jednostki odpowiadajacej za handel.

3. Uznaje si¢, ze jednostka danej instytucji odpowiadajaca za
handel spelnia wymogi dotyczace weryfikacji historycznej, jezeli
liczba przekroczen w odniesieniu do tej jednostki odpowiadajacej
za handel, ktore wystapily w ostatnich 250 dniach roboczych, nie
przekracza zadnej z nastgpujacych wartosci:

a) 12 przekroczen miary warto$ci zagrozonej obliczanej w oparciu
o jednostronny przedziat ufnos$ci, 99. percentyl, na podstawie
weryfikacji  historycznej hipotetycznych zmian wartosci
portfela;

b) 12 przekroczen miary warto$ci zagrozonej obliczanej w oparciu
o jednostronny przedzial ufnosci, 99. percentyl, na podstawie
weryfikacji historycznej rzeczywistych zmian wartos$ci portfela;

¢) 30 przekroczen miary warto$ci zagrozonej obliczanej w oparciu
o jednostronny przedzial ufhosci, 97,5. percentyl, na podstawie
weryfikacji  historycznej hipotetycznych zmian wartosci
portfela;

d) 30 przekroczen miary warto$ci zagrozonej obliczanej w oparciu
o jednostronny przedziat ufnosci, 97,5. percentyl, na podstawie
weryfikacji historycznej rzeczywistych zmian wartosci portfela.
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4.  Instytucje obliczaja dzienne przekroczenia zgodnie z naste¢pu-
jacymi zasadami:

a) weryfikacja historyczna hipotetycznych zmian wartosci portfela
opiera si¢ na porownaniu wartosci portfela na koniec dnia
z jego warto$cig na koniec nast¢pnego dnia przy zatozeniu
braku zmian pozycji;

b) weryfikacja historyczna rzeczywistych zmian wartos$ci portfela
opiera si¢ na poréwnaniu warto$ci portfela na koniec dnia
Z jego rzeczywista warto$cia na koniec nastepnego dnia z pomi-
nigciem oplat i prowizji;

c) przekroczenie oblicza si¢ dla kazdego dnia roboczego,
dla ktorego instytucja nie jest w stanie oceni¢ wartosci portfela
lub nie jest w stanie obliczy¢é warto$ci zagrozonej, o ktorej
mowa w ust. 3.

5. Instytucja oblicza, zgodnie z ust. 6 i 7 niniejszego artykuhu,
mnoznik (m.), o ktorym mowa w art. 325ba, dla portfela obejmu-
jacego wszystkie pozycje przypisane jednostkom odpowiadajacym
za handel, w przypadku ktérych instytucja otrzymata zezwolenie
na stosowanie alternatywnych modeli wewngetrznych, o ktorym
mowa w art. 325az ust. 2.

6.  Mnoznik (m,) stanowi sum¢ wartosci 1,5 1 narzutu w wyso-
kosci od 0 do 0,5 zgodnie z tabela 3. W odniesieniu do portfela,
o ktorym mowa w ust. 5, narzut taki oblicza si¢ na podstawie
liczby przekroczen, ktére wystapity w ciagu ostatnich 250 dni
roboczych zgodnie z dokonang przez instytucj¢ weryfikacja histo-
ryczng warto$ci zagrozonej obliczonej zgodnie z lit. a) niniejszego
akapitu. Obliczenie narzutu podlega nast¢pujacym wymogom:

a) przekroczenie oznacza jednodniowa zmiang¢ wartosci portfela
przewyzszajaca odpowiadajaca jej miar¢ wartosci zagrozonej
obliczong przy uzyciu modelu wewnetrznego instytucji zgodnie
z nastgpujacymi zasadami:

(i) jednodniowy okres posiadania;

(i) jednostronny przedzial ufnosci, 99. percentyl;

(iii) scenariusze przyszlych wstrzasOow maja zastosowanie
do czynnikéw ryzyka dotyczacych pozycji jednostek
odpowiadajacych za handel, o ktorych mowa w art. 325bg
ust. 3 1 ktére uznaje si¢ za mozliwe do modelowania
zgodnie z art. 325be;

(iv) parametry wejSciowe uzywane do okre$lenia scenariuszy
przysztych wstrzasow majacych zastosowanie do mozli-
wych do modelowania czynnikéw ryzyka kalibruje si¢
z danymi historycznymi, o ktérych mowa w art. 325bc
ust. 4 lit. ¢);

(v) o ile w niniejszym artykule nie okre$lono inaczej, model
wewnetrzny instytucji opiera si¢ na tych samych zatoze-
niach dotyczacych modelowania, co zatozenia stosowane
do obliczania miary ryzyka oczekiwanych brakéw, o ktorej
mowa w art. 325ba ust. 1 lit. a);
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b) liczba przekroczen jest rowna wyzszej z nastepujacych liczb:
przekroczen w ramach hipotetycznych zmian wartosci portfela
1 przekroczen w ramach rzeczywistych zmian wartosci portfela.

Tabela 3

Liczba przekroczen Narzut
Mniej niz 5 0,00
5 0,20
6 0,26
7 0,33
8 0,38
9 0,42
Ponad 9 0,50

W wyjatkowych okolicznosciach wlasciwe organy moga ograni-
czy¢ narzut do narzutu wynikajacego z przekroczen w ramach
weryfikacji historycznej hipotetycznych zmian, jezeli liczba prze-
kroczen w ramach weryfikacji historycznej rzeczywistych zmian
nie wynika z brakéw w modelu wewnetrznym.

7. Wlasciwe organy monitorujg adekwatno$¢ mnoznika,
o ktérym mowa w ust. 5, oraz przestrzeganie przez jednostki
odpowiadajace za handel wymogow dotyczacych weryfikacji
historycznej, o ktérych mowa w ust. 3. Instytucje niezwlocznie
powiadamiaja wlasciwe organy o przekroczeniach wynikajacych
z ich programu weryfikacji historycznej i przedstawiajg wyjas-
nienie dotyczace tych przekroczen, a w kazdym wypadku powia-
damiajg o tym wlasciwe organy nie pozniej niz w ciggu pigciu dni
roboczych od wystapienia przekroczenia.

8.  Na zasadzie odstgpstwa od ust. 2 i 6 niniejszego artykutu
wlasciwe organy moga zezwoli¢ instytucji na nieliczenie przekro-
czenia, gdy jednodniowg zmian¢ wartosci jej portfela przewyzsza-
jaca odpowiadajaca jej warto§¢ zagrozong obliczong przy uzyciu
modelu wewnetrznego tej instytucji mozna przypisa¢ niemozli-
wemu do modelowania czynnikowi ryzyka. W tym celu instytucja
wykazuje swoim wlasciwym organom, ze miara ryzyka scena-
riusza warunkow skrajnych obliczona zgodnie z art. 325bk dla
tego niemozliwego do modelowania czynnika ryzyka przewyzsza
dodatnia rdéznice migdzy zmiang warto$ci portfela instytucji
a odpowiadajaca jej warto$cia zagrozong.

9.  EUNB opracowuje projekty regulacyjnych standardéw tech-
nicznych w celu okreslenia elementéw technicznych, ktére nalezy
uwzglednia¢ w rzeczywistych i hipotetycznych zmianach warto$ci
portfela instytucji do celdw niniejszego artykutu.

EUNB przedstawi Komisji te projekty regulacyjnych standardow
technicznych do dnia 28 marca 2020 r.

Komisja jest uprawniona do uzupelnienia niniejszego rozporza-
dzenia poprzez przyjecie regulacyjnych standardow technicznych,
o ktorych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14
rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.
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Artykut 325bg
Wymoég dotyczacy przypisania zyskow i strat

1. Jednostka danej instytucji odpowiadajgca za handel spelnia
wymogi dotyczgce przypisania zyskow i strat, jezeli jednostka ta
spetnia wymogi okre$lone w niniejszym artykule.

2. Wymog dotyczacy przypisania zyskow i strat zapewnia, aby
teoretyczne zmiany wartosci portfela jednostki odpowiadajacej za
handel, oparte na modelu pomiaru ryzyka instytucji, byty wystar-
czajaco zblizone do hipotetycznych zmian wartosci portfela jedno-
stki odpowiadajacej za handel, opartych na modelu wyceny
instytucji.

3. W odniesieniu do kazdej pozycji w danej jednostce odpo-
wiadajacej za handel spetnienie przez instytucj¢ wymogu dotycza-
cego przypisania zyskow i strat prowadzi do okreslenia doktad-
nego wykazu czynnikow ryzyka, ktére uznaje si¢ za wilasciwe
do sprawdzenia, czy instytucja przestrzega wymogu przeprowa-
dzania weryfikacji historycznej okre§lonego w art. 325bf.

4.  EUNB opracowuje projekty regulacyjnych standardéow tech-
nicznych w celu okreslenia:

a) kryteriow niezbednych w celu zapewnienia, by teoretyczne
zmiany warto$ci portfela jednostki odpowiadajacej za handel
byty wystarczajaco zblizone do hipotetycznych zmian warto$ci
portfela jednostki odpowiadajgcej za handel do celow ust. 2,
z uwzglednieniem mig¢dzynarodowych zmian regulacyjnych;

b) skutkoéw, jakie dla danej instytucji miataby sytuacja, w ktorej
teoretyczne zmiany warto$ci portfela jednostki odpowiadajace;j
za handel nie bylyby wystarczajaco zblizone do hipotetycznych
zmian warto$ci portfela jednostki odpowiadajacej za handel
do celow ust. 2;

¢) czestotliwoscei, z jaka dana instytucja ma dokonywaé przypi-
sania zyskow i strat;

d) elementéw technicznych, ktore uwzglednia si¢ w teoretycznych
i hipotetycznych zmianach warto$ci portfela jednostki odpo-
wiadajgcej za handel do celéw niniejszego artykutu;

e) sposobu, w jaki instytucje uzywajace modelu wewnetrznego
maja agregowac taczny wymog w zakresie funduszy wilasnych
z tytuhu ryzyka rynkowego dla wszystkich swoich pozycji port-
fela handlowego oraz pozycji portfela bankowego obcigzo-
nych ryzykiem walutowym lub ryzykiem cen towarow,
z uwzglednieniem skutkow, o ktorych mowa w lit. b).

EUNB przedstawi Komisji te projekty regulacyjnych standardow
technicznych do dnia 28 marca 2020 r.

Komisja jest uprawniona do uzupelienia niniejszego rozporza-
dzenia poprzez przyjecie regulacyjnych standardow technicznych,
o ktorych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14
rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.
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Artykut 325bh
Wymogi dotyczace pomiaru ryzyka

1. Instytucje stosujagce wewnetrzny model pomiaru ryzyka
do obliczania wymogdéw w zakresie funduszy wilasnych z tytulu
ryzyka rynkowego, o ktérych mowa w art. 325ba, zapewniaja, aby
ten model spetniat wszystkie nastgpujace wymogi:

a) wewnetrzny model pomiaru ryzyka obejmuje dostateczng
liczbg czynnikow ryzyka, ktora uwzglednia co najmniej czyn-
niki ryzyka, o ktérych mowa w rozdziale 1a sekcja 3 podsekcja
1, chyba zZe instytucja wykaze wlasciwym organom, ze pomi-
ni¢cie tych czynnikow ryzyka nie wplywa w istotny sposob
na wyniki spelnienia wymogu dotyczacego przypisania zyskow
i strat, o ktorym mowa w art. 325 bg; instytucja musi by¢
w stanie wyjasni¢ wlasciwym organom, dlaczego wilaczyla
dany czynnik ryzyka do swojego modelu wyceny, ale nie
do wewnetrznego modelu pomiaru ryzyka;

b

~

wewnetrzny model pomiaru ryzyka obejmuje nieliniowy
charakter wartodci opcji i innych produktéow, a takze ryzyko
korelacji i ryzyko bazowe;

¢) wewnetrzny model pomiaru ryzyka obejmuje zbidr czynnikow
ryzyka odpowiadajagcych stopom procentowym w kazdej
walucie, w ktorej instytucja utrzymuje pozycje bilansowe
lub pozabilansowe wrazliwe na stopy procentowe; instytucja
modeluje krzywe dochodowosci, stosujac jedna z ogdlnie przy-
jetych metod; krzywa dochodowos$ci dzieli si¢ na rdzne
segmenty terminow zapadalnosci w celu ujecia wahan zmien-
nosci stop wzdhuz krzywej dochodowosci; w przypadku istot-
nych ekspozycji na ryzyko stopy procentowej w najwazniej-
szych walutach i na najwazniejszych rynkach krzywa docho-
dowosci modeluje si¢ z wykorzystaniem co najmniej szeSciu
segmentéw termindow zapadalnos$ci, a liczba czynnikow ryzyka
stosowanych do modelowania krzywej dochodowosci musi by¢
proporcjonalna do charakteru i stopnia zlozonoS$ci strategii
handlowych instytucji; model obejmuje takze dywersyfikacje
ryzyka niedoskonale skorelowanych przesuni¢g¢ migdzy
réznymi krzywymi dochodowosci lub réznymi instrumentami
finansowymi tego samego emitenta bazowego;

d) wewnetrzny model pomiaru ryzyka obejmuje czynniki ryzyka
odpowiadajace zlotu i poszczegdlnym walutom obcym,
w ktorych denominowane sg pozycje instytucji; w odniesieniu
do przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania uwzglednia si¢
ich rzeczywiste pozycje walutowe; instytucje moga oprzec si¢
na sprawozdaniu osoby trzeciej na temat pozycji walutowej
przedsicbiorstwa zbiorowego inwestowania, pod warunkiem
ze w odpowiedni sposéb zapewniono poprawnos$¢ tego spra-
wozdania; jezeli instytucja nie posiada informacji na temat
pozycji walutowych przedsigbiorstwa zbiorowego inwesto-
wania, takie pozycje wydziela si¢ z metody modeli wewngtrz-
nych i traktuje zgodnie z rozdziatem la;

e) poziom zlozonosci techniki modelowania jest proporcjonalny
do poziomu istotnosci dziatan prowadzonych przez instytucje
na rynkach akcji; w wewnetrznym modelu pomiaru ryzyka
wykorzystuje si¢ odrebny czynnik ryzyka przynajmniej dla
kazdego z rynkow akcji, na ktorych instytucja utrzymuje
znaczace pozycje oraz co najmniej jeden czynnik ryzyka,
ktory obejmuje zmiany systemowe cen akcji oraz zalezno$é
tego czynnika ryzyka od poszczegélnych czynnikéw ryzyka
dla kazdego rynku akcji;
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f) w wewngtrznym modelu pomiaru ryzyka wykorzystuje si¢
odrebny czynnik ryzyka co najmniej dla kazdego towaru,
w ktorym instytucja utrzymuje znaczace pozycje, chyba ze
instytucja utrzymuje niewielkg laczng pozycje¢ na rynku
towardw w pordwnaniu ze wszystkimi jej dzialaniami handlo-
wymi, w ktoérym to przypadku moze ona uzy¢ odrebnego czyn-
nika ryzyka dla kazdego szerokiego rodzaju towaréw; w odnie-
sieniu do istotnych ekspozycji na rynki towarowe model obej-
muje ryzyko niedoskonale skorelowanych przesuni¢¢ migdzy
podobnymi, ale nie identycznymi towarami, ekspozycj¢
na ryzyko zmiany cen terminowych kontraktow forward wyni-
kajace z niedopasowania terminéw zapadalno$ci oraz premi¢
z tytutu fizycznego posiadania mi¢dzy pozycjami w instrumen-
tach pochodnych a pozycjami w $rodkach pieni¢znych;

g) wykorzystywane wskazniki zastepcze cechuja si¢ udokumento-
wang historig potwierdzajaca dobre wyniki ich stosowania
w odniesieniu do rzeczywistej utrzymywanej pozycji, sa odpo-
wiednio ostrozne i stosowane wylacznie, jezeli dostgpne dane
sg niewystarczajgce, np. w okresie wystgpowania warunkow
skrajnych, o ktérych mowa w art. 325bc ust. 2 lit. ¢);

h) w odniesieniu do istotnych ekspozycji na ryzyko zmiennosci
instrumentdow z opcjonalno$cia wewngtrzny model pomiaru
ryzyka obejmuje zaleznos¢ implikowanych zmiennosci kurséw
wykonania i terminéw zapadalno$ci opcji.

2. Instytucje moga stosowac korelacje empiryczne w ramach
szerokich kategorii czynnikdw ryzyka i, do celéow obliczenia
miary swobodnych oczekiwanych brakowUES,, o ktérej mowa
w art. 325bb ust. 1, pomigdzy szerokimi kategoriami czynnikdéw
ryzyka wylacznie wowczas, gdy metoda instytucji shuzaca
do pomiaru tych korelacji jest oparta na solidnych zalozeniach,
zgodna z majacymi zastosowanie horyzontami plynnosciowymi
1 zostala wdrozona z zapewnieniem integralnosci.

3. Do dnia 28 wrzesnia 2020 r. EUNB wydaje wytyczne
zgodnie z art. 16 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010 w celu okre-
$lenia kryteriow stosowania parametrow wejsciowych w modelu
pomiaru ryzyka, o ktérych mowa w art. 325bc.

Artykut 325bi

Wymogi jako$ciowe

1. Kazdy wewngtrzny model pomiaru ryzyka stosowany
do celéw niniejszego rozdziatu musi by¢ oparty na solidnych zato-
zeniach, obliczany i wdrazany z zapewnieniem integralnosci oraz
musi spetnia¢ wszystkie nastgpujace wymogi jakosciowe:

a) kazdy wewngtrzny model pomiaru ryzyka stosowany do obli-
czania wymogow kapitalowych z tytutu ryzyka rynkowego jest
Scisle zintegrowany z biezacym procesem zarzadzania ryzy-
kiem instytucji i1 shuzy jako podstawa sprawozdawczosci
na temat ekspozycji na ryzyko, przeznaczonej dla kadry
kierowniczej wyzszego szczebla;
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b) instytucja posiada jednostke do spraw kontroli ryzyka, nieza-

<)

d)

e)

g

h

)

=

lezng od jednostek handlowych i podlegajaca bezposrednio
kadrze kierowniczej wyzszego szczebla; jednostka ta jest odpo-
wiedzialna za projektowanie i wdrazanie kazdego wewngtrz-
nego modelu pomiaru ryzyka; jednostka ta dokonuje poczat-
kowej i biezgcej walidacji kazdego modelu wewnetrznego
stosowanego do celow niniejszego rozdziatlu i odpowiada za
ogolny system zarzadzania ryzykiem; przygotowuje ona i anali-
zuje dzienne sprawozdania na temat wynikéw kazdego modelu
wewnetrznego stosowanego do obliczania wymogow kapitato-
wych z tytulu ryzyka rynkowego, a takze sprawozdania
na temat stosowno$ci s$rodkow, ktére nalezy podejmowac,
w postaci limitéw handlowych;

organ zarzadzajacy i kadra kierownicza wyzszego szczebla
aktywnie uczestniczg w procesie kontroli ryzyka, za$ dzienne
sprawozdania przygotowywane przez jednostke do spraw
kontroli ryzyka sg weryfikowane na szczeblu kadry kierowni-
czej posiadajacej wystarczajace uprawnienia, aby natozy¢
wymog ograniczenia pozycji utrzymywanych przez poszcze-
gblnych traderé6w oraz wymog ograniczenia catkowitej ekspo-
zycji danej instytucji na ryzyko;

instytucja posiada wystarczajacg liczbg pracownikow wykwali-
fikowanych w stopniu odpowiednim do stopnia zaawanso-
wania wewnetrznych modeli pomiaru ryzyka, oraz wystarcza-
jaca liczbe pracownikow posiadajacych kwalifikacje w dziedzi-
nach dziatalno$ci handlowej, kontroli ryzyka, audytu i dziatal-
nos$ci rozliczeniowej;

instytucja posiada udokumentowany zbiér wewnetrznych
zasad, procedur i mechanizméw kontroli stuzgcych monitoro-
waniu 1 zapewnianiu zgodno$ci z ogdlnym dziataniem jej
wewnetrznych modeli pomiaru ryzyka;

kazdy wewngtrzny model pomiaru ryzyka, w tym kazdy model
wyceny, posiada udokumentowang histori¢ potwierdzajaca
odpowiednig dokladno$¢ pomiardw ryzyka i nie rozni si¢
znaczaco od modeli, ktoére instytucja stosuje na potrzeby
wewngtrznego zarzadzania ryzykiem,

instytucja regularnie realizuje rygorystyczne programy testow
warunkoéw skrajnych, w tym odwrotnych testow warunkow
skrajnych, ktére obejmuja kazdy wewnetrzny model pomiaru
ryzyka; wyniki tych testow warunkow skrajnych sg weryfiko-
wane przez kadre kierownicza wyzszego szczebla co najmniej
raz w miesigcu 1 respektuja zasady i limity zatwierdzone przez
organ zarzadzajacy; instytucja podejmuje odpowiednie dzia-
fania, jezeli wyniki wspomnianych testow warunkow skrajnych
wykaza nadmierne straty wynikajace z dzialalnosci handlowe;j
instytucji w okreslonych okolicznosciach;

instytucja dokonuje niezaleznego przegladu swoich wewnetrz-
nych modeli pomiaru ryzyka albo w ramach regularnego
procesu kontroli wewnegtrznej, albo upowazniajac przedsigbior-
stwo bedace strong trzecig do przeprowadzenia takiego prze-
gladu, ktory jest dokonywany w sposob zadowalajacy
wlasciwe organy.
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Do celow lit. h) akapitu pierwszego przedsigbiorstwo bedace
strong trzecig oznacza przedsicbiorstwo, ktore $wiadczy ustugi
audytowe lub konsultingowe na rzecz instytucji oraz ktére posiada
personel dostatecznie wykwalifikowany w obszarze ryzyka rynko-
wego zwiazanego z dziatalnoscia handlows.

2. Przeglad, o ktorym mowa w ust. 1 lit. h), obejmuje zardéwno
dziatalno$¢ jednostek handlowych, jak i niezaleznej jednostki
do spraw kontroli ryzyka. Przynajmniej raz w roku instytucja
dokonuje przegladu calego procesu zarzadzania ryzykiem.
W ramach takiego przegladu ocenia si¢ nastgpujace elementy:

a) adekwatno$¢ dokumentacji systemu i procesu zarzadzania ryzy-
kiem oraz organizacj¢ jednostki do spraw kontroli ryzyka;

b) uwzglednienie miar ryzyka w biezacym zarzadzaniu ryzykiem
oraz integralno$¢ systemu informacji zarzadczej;

¢) wykorzystywane przez instytucje procesy zatwierdzania modeli
wyceny ryzyka oraz systemoéw wyceny stosowanych przez
pracownikow jednostek operacyjnych i rozliczeniowych;

d) zakres ryzyka ujmowanego w modelu, doktadnos¢ i adekwat-
no$¢ systemu pomiaru ryzyka oraz walidacje wszelkich istot-
nych zmian w wewng¢trznym modelu pomiaru ryzyka;

e) doktadnos¢ 1 kompletno§¢ danych dotyczacych pozycji,
doktadno$¢ 1 adekwatno$¢ zalozen dotyczacych zmienno$ci
i korelacji, dokladno$¢ wyceny 1 obliczen wrazliwoSci
na ryzyko oraz dokladnos$¢ i adekwatnos¢ generowania wskaz-
nikow zastepczych danych, gdy dostepne dane sa niewystar-
czajace, aby spetni¢ wymodg okre§lony w niniejszym rozdziale;

f) proces weryfikacji, ktory instytucja stosuje do oceny spdjnosci,
terminowosci 1 rzetelno$ci zrédet danych wykorzystywanych
do zasilania wszelkich swoich wewn¢trznych modeli pomiaru
ryzyka, w tym niezalezno$ci tych zrodet danych;

g) proces weryfikacji, ktory instytucja stosuje do oceny
wymogow dotyczacych weryfikacji historycznej i wymogow
dotyczacych przypisania zyskoéw i strat, ktory przeprowadza
sic w celu zweryfikowania doktadno$ci jej wewngtrznych
modeli pomiaru ryzyka;

h) w przypadku gdy przeglad prowadzi przedsi¢biorstwo bedace
strong trzecig zgodnie z ust. 1 lit. h) niniejszego artykulu —
sprawdzenie, czy proces walidacji wewnetrznej okreslony
w art. 325bj realizuje zalozone cele.

3. Instytucje aktualizuja techniki i praktyki stosowane w odnie-
sieniu do wszelkich wewngtrznych modeli pomiaru ryzyka stoso-
wanych do celow niniejszego rozdziatu, aby uwzglednié¢ prace nad
nowymi technikami i najlepszymi praktykami, ktére rozwijaja si¢
w odniesieniu do tych wewngtrznych modeli pomiaru ryzyka.
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Artykut 325bj

Walidacja wewnetrzna

1. Instytucje wprowadzajg procedury zapewniajace, aby kazdy
wewnetrzny model pomiaru ryzyka stosowany do celow niniej-
szego rozdzialu byt adekwatnie walidowany przez odpowiednio
wykwalifikowane osoby niebioragce udzialu w procedurze ich
opracowywania w celu zapewnienia solidnych zalozen tych
modeli z koncepcyjnego punktu widzenia oraz odpowiedniego
uwzglednienia w nich calego istotnego ryzyka.

2. Instytucje dokonuja walidacji, o ktorej mowa w ust. 1,
w nastepujacych okoliczno$ciach:

a) na poczatkowym etapie funkcjonowania kazdego wewngtrz-
nego modelu pomiaru ryzyka oraz przy wprowadzaniu wszel-
kich istotnych zmian do tego modelu;

b) okresowo oraz w przypadku wystapienia istotnych zmian struk-
turalnych na rynku lub zmian w sktadzie portfela, ktére moga
sprawi¢, ze wewnetrzny model pomiaru ryzyka przestanie by¢
odpowiedni.

3. Walidacja wewngtrznych modeli pomiaru ryzyka instytucji
nie ogranicza si¢ wylacznie do wymogoéw dotyczacych weryfikacji
historycznej i wymogoéw dotyczacych przypisania zyskow i strat,
ale obejmuje takze przynajmniej nastgpujace dziatania:

a) testy stuzace sprawdzeniu, czy zalozenia przyjgte w ramach
modelu wewngtrznego sg odpowiednie i czy nie nastgpito
niedoszacowanie lub zawyzenie ryzyka;

b) wiasne testy walidacyjne modelu wewnetrznego, w tym wery-
fikacje historyczne w uzupehnieniu regulacyjnych programéw
weryfikacji historycznej, dotyczace ryzyka i struktur ich
portfeli;

c) zastosowanie hipotetycznych portfeli w celu zapewnienia, aby
wewnetrzny model pomiaru ryzyka byl w stanie uwzgledniad
szczegblne wlasciwosci strukturalne, ktére moga wystapic,
np. istotne ryzyko bazowe i istotne ryzyko koncentracji lub
ryzyko zwigzane z wykorzystaniem wskaznikow zastepczych.

Artykut 325bk

Obliczenia miary ryzyka scenariusza warunkéw skrajnych

1. »Miara ryzyka scenariusza warunkéw skrajnych dotyczacego
danego niemozliwego do modelowania czynnika ryzyka« oznacza
strat¢ poniesiong we wszystkich pozycjach portfela handlowego
lub pozycjach portfela bankowego obcigzonych ryzykiem walu-
towym lub ryzykiem cen towardw w przypadku portfela, ktory
obejmuje dany niemozliwy do modelowania czynnik ryzyka,
gdy ekstremalny scenariusz przysztych wstrzasow ma zastoso-
wanie do tego czynnika ryzyka.

2. Instytucje opracowuja odpowiednie ekstremalne scenariusze
przysztych wstrzasow dla wszystkich niemozliwych do modelo-
wania czynnikow ryzyka, w sposob zadowalajacy wlasciwe
organy.
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3. EUNB opracowuje projekty regulacyjnych standardéw tech-
nicznych w celu okreslenia:

a) sposobu opracowywania przez instytucje ekstremalnych scena-
riuszy przyszlych wstrzaséw, ktore to scenariusze majg zasto-
sowanie do niemozliwych do modelowania czynnikow ryzyka,
oraz sposobu stosowania przez instytucje tych ekstremalnych
scenariuszy przysztych wstrzasow do tych czynnikow ryzyka;

b) regulacyjnego ekstremalnego scenariusza przysztych wstrzasow
dla kazdej szerokiej podkategorii czynnikow ryzyka wymienionej
w tabeli 2 w art. 325bd, z ktdrego to scenariusza instytucje moga
korzysta¢, gdy nie sag w stanie opracowac ekstremalnego scena-
riusza przysztych wstrzasow zgodnie z lit. a) niniejszego akapitu,
lub ktérego stosowania moga wymaga¢ od danej instytucji
wlasciwe organy, gdy nie uznajg za satysfakcjonujacy ekstremal-
nego scenariusza przysztych wstrzagsOw opracowanego przez t¢
instytucje;

¢) okoliczno$ci, w ktorych instytucje moga oblicza¢ pomiar
ryzyka scenariusza warunkoéw skrajnych dla wigcej niz jednego
niemozliwego do modelowania czynnika ryzyka;

d) sposobu agregowania przez instytucje pomiaréw ryzyka scena-
riusza warunkow skrajnych dla wszystkich niemozliwych
do modelowania czynnikéw ryzyka zawartych w ich pozycjach
portfela handlowego oraz pozycjach portfela bankowego obcig-
zonych ryzykiem walutowym lub ryzykiem cen towarow.

Przy opracowywaniu tych projektéw regulacyjnych standardéw tech-
nicznych EUNB bierze pod uwage wymog, zgodnie z ktorym poziom
wymogow w zakresie funduszy wlasnych z tytulu ryzyka rynkowego
zwigzanego z niemozliwym do modelowania czynnikiem ryzyka, jak
okreslono w niniejszym artykule, musi by¢ tak wysoki jak poziom
wymogow w zakresie funduszy wiasnych z tytulu ryzyka rynkowego,
ktory zostatby obliczony zgodnie z niniejszym rozdziatem,
gdyby modelowanie tego czynnika ryzyka bylo mozliwe.

EUNB przedstawi Komisji te projekty regulacyjnych standardéw
technicznych do dnia 28 wrzes$nia 2020 r.

Komisja jest uprawniona do uzupelnienia niniejszego rozporza-
dzenia poprzez przyjecie regulacyjnych standardow technicznych,
o ktorych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14
rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.

Sekcja 3

Wewnetrzny model pomiaru ryzyka niewyko-
nania zobowiazania

Artykut 325b1

Zakres stosowania wewnetrznego modelu pomiaru ryzyka
niewykonania zobowiazania

1. Wszystkie pozycje instytucji przypisane jednostkom odpowia-
dajacym za handel, dla ktérych instytucja otrzymata zezwolenie,
o ktorym mowa w art. 325az ust. 2, podlegaja wymogowi w zakresie
funduszy wilasnych z tytulu ryzyka niewykonania zobowigzania,
jezeli pozycje te zawierajg co najmniej jeden czynnik ryzyka przypo-
rzadkowany do szerokich kategorii czynnikéw ryzyka »akcje« lub
»spread kredytowy« zgodnie z art. 325bd ust. 1. Ten wymog
w zakresie funduszy wiasnych, ktory ma charakter dodatkowy
w stosunku do ryzyka objetego wymogami w zakresie funduszy wias-
nych, o ktorych mowa w art. 325ba ust. 1, oblicza si¢ z zastosowaniem
wewngtrznego modelu pomiaru ryzyka niewykonania zobowiazania
uzywanego przez instytucj¢. Model ten spelnia wymogi okreslone
w niniejszej sekcji.
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2. Dla kazdej z pozycji, o ktorych mowa w ust. 1, instytucja
okresla jednego emitenta rynkowych instrumentéw dtuznych lub
kapitatlowych zwigzanych z co najmniej jednym czynnikiem
ryzyka.

Artykut 325bm

Zezwolenie na stosowanie wewnetrznego modelu pomiaru
ryzyka niewykonania zobowiazania

1. Wilasciwe organy udzielaja danej instytucji zezwolenia
na stosowanie wewngtrznego modelu pomiaru ryzyka niewyko-
nania zobowigzania w celu obliczenia wymogow w zakresie
funduszy wtasnych, o ktérych mowa w art. 325ba ust. 2, dla
wszystkich pozycji portfela handlowego okreslonych w art. 325bl,
ktére sa przypisane jednostce odpowiadajacej za handel, w odnie-
sieniu do ktorej wewngtrzny model pomiaru ryzyka niewykonania
zobowigzania spelnia wymogi okreslone w art. 325bi, 325bj,
325bn, 325bo i 325bp.

2. Jezeli jednostka instytucji odpowiadajaca za handel,
ktorej przypisano co najmniej jedng z pozycji portfela handlo-
wego, o ktérych mowa w art. 325bl, nie spelnia wymogdéw okre-
Slonych w ust. 1 niniejszego artykulu, wymogi w zakresie
funduszy wtasnych z tytutu ryzyka rynkowego wszystkich pozycji
w danej jednostce odpowiadajacej za handel oblicza si¢ zgodnie
z metoda okre§long w rozdziale la.

Artykut 325bn

Wymogi w zakresie funduszy wlasnych z tytulu ryzyka
niewykonania zobowiazania z zastosowaniem wewnetrznego
modelu pomiaru ryzyka niewykonania zobowigzania

1. Instytucje obliczaja wymogi w zakresie funduszy wiasnych
z tytulu ryzyka niewykonania zobowigzania przy zastosowaniu
wewnetrznego modelu pomiaru ryzyka niewykonania zobowia-
zania w odniesieniu do portfela wszystkich pozycji portfela hand-
lowego, o ktorych mowa w art. 325bl, w nastepujacy sposob:

a) wymogi w zakresie funduszy wilasnych sa réwne wartosci
zagrozonej bedacej miara potencjalnych strat warto$ci
rynkowej portfela spowodowanych niewykonaniem zobowig-
zania przez emitentdow w odniesieniu do tych pozycji, do ktorej
to warto$ci stosuje si¢ wynoszacy 99,9 % przedzial ufnosci
w horyzoncie czasowym wynoszacym jeden rok;

b) potencjalna strata, o ktoérej mowa w lit. a), oznacza bezpo-
srednig lub posrednig stratg warto$ci rynkowej pozycji spowo-
dowang niewykonaniem zobowiazania przez emitentow, ktdra
ma charakter dodatkowy w stosunku do wszelkich strat
uwzglednionych juz w biezacej wycenie pozycji; niewykonanie
zobowigzania przez emitentow pozycji kapitalowych odzwier-
ciedlone jest wustaleniem cen akcji danych emitentow
na poziomie zero;

¢) instytucje okreslajg korelacje w zakresie niewykonania zobo-
wigzania migdzy roéznymi emitentami na podstawie metody
opartej na solidnych zalozeniach, wykorzystujac obiektywne
dane historyczne dotyczgce rynkowych spreadow kredytowych
lub cen akcji, obejmujace okres co najmniej 10 lat, w tym
okres wystgpowania warunkow skrajnych okre§lony przez
instytucje zgodnie z art. 325bc ust. 2; obliczenie korelacji
w zakresie niewykonania zobowigzania migdzy roéznymi
emitentami kalibruje si¢ z horyzontem czasowym wynoszacym
jeden rok;
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d) wewnetrzny model pomiaru ryzyka niewykonania zobowia-
zania opiera si¢ na stosowaniu zalozenia dotyczacego stalej
pozycji, obejmujacego jeden rok.

2. Instytucje co najmniej raz w tygodniu obliczaja wymog
w zakresie funduszy wlasnych z tytulu ryzyka niewykonania
zobowigzania z zastosowaniem wewngtrznego modelu pomiaru
ryzyka niewykonania zobowigzania, o ktérym mowa w ust. 1.

3. Na zasadzie odstgpstwa od ust. 1 lit. a) i ¢), do celow obli-
czenia ryzyka niewykonania zobowigzania w odniesieniu
do niektérych lub wszystkich pozycji kapitalowych, instytucja
moze, w stosownych przypadkach, zastapi¢ jednoroczny horyzont
czasowy horyzontem czasowym wynoszacym 60 dni. W takim
przypadku obliczenie korelacji w zakresie niewykonania zobowia-
zania migdzy cenami akcji a wartosciami prawdopodobienstwa
niewykonania zobowigzania musi by¢ spojne z horyzontem
czasowym wynoszacym 60 dni, a obliczenie korelacji w zakresie
niewykonania zobowigzania mie¢dzy cenami akcji a cenami obli-
gacji — z horyzontem czasowym wynoszacym jeden rok.

Artykut 325bo

Uznawanie instrumentéw zabezpieczajacych w wewnetrznym
modelu pomiaru ryzyka niewykonania zobowiazania

1. Instytucje mogg wilaczy¢ instrumenty zabezpieczajace
do swoich wewngtrznych modeli pomiaru ryzyka niewykonania
zobowigzania i mogg kompensowac pozycje, w przypadku gdy
pozycje dlugie i pozycje krotkie odnosza si¢ do tego samego
instrumentu finansowego.

2. W swoich wewngtrznych modelach pomiaru ryzyka niewy-
konania zobowigzania instytucje moga uznawac skutki zabezpie-
czania lub dywersyfikacji zwiagzane z pozycjami dtugimi i krotkimi
obejmujacymi rézne instrumenty lub rézne papiery wartosciowe
tego samego dluznika oraz z pozycjami dtugimi i krétkimi doty-
czacymi roznych emitentdow wylacznie poprzez wyrazne modelo-
wanie pozycji dhugich i krotkich brutto dotyczacych poszczeg6l-
nych instrumentéw, w tym poprzez modelowanie ryzyka bazo-
wego roéznych emitentow.

3. W swoich wewngtrznych modelach pomiaru ryzyka niewy-
konania zobowigzania instytucje uwzgledniaja istotne ryzyko
miedzy instrumentem zabezpieczajagcym a instrumentem podlega-
jacym zabezpieczeniu, ktore moglyby wystapic w okresie
pomiedzy terminem zapadalno$ci instrumentu zabezpieczajacego
a jednorocznym horyzontem czasowym, oraz mozliwo$¢ wystg-
pienia znaczgcego ryzyka bazowego w strategiach hedgingowych,
ktore wynikajg z roznic w rodzajach produktow, stopniu uprzywi-
lejowania w strukturze kapitatowej, ratingach wewnetrznych lub
zewnetrznych, terminach zapadalno$ci, datach emisji oraz z innych
roznic. Instytucje uznaja instrument zabezpieczajacy tylko w takim
zakresie, w jakim moze by¢ on utrzymany, nawet jezeli dtuznik
stoi przed zdarzeniem kredytowym lub innym zdarzeniem.
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Artykut 325bp

Wymogi szczegolne dotyczace wewnetrznego modelu pomiaru
ryzyka niewykonania zobowiazania

1.  Wewngtrzny model pomiaru ryzyka niewykonania zobowig-
zania, o ktorym mowa w art. 325bm ust. 1, zapewnia mozliwos¢
modelowania niewykonania zobowigzania przez indywidualnych
emitentdow oraz rownoczesnego niewykonania zobowigzania
przez wielu emitentéw, a takze uwzglednia wpltyw tych przy-
padkow niewykonania zobowigzania na warto$ci rynkowe pozycji
wchodzacych w zakres stosowania tego modelu. W tym celu
niewykonanie zobowigzania przez kazdego indywidualnego
emitenta modeluje si¢ przy wykorzystaniu dwoch rodzajow czyn-
nikow ryzyka systematycznego.

2. Wewngtrzny model pomiaru ryzyka niewykonania zobowia-
zania odzwierciedla cykl koniunkturalny, w tym zalezno$¢ miedzy
stopami odzysku a czynnikami ryzyka systematycznego, o ktorych
mowa w ust. 1.

3. Wewngtrzny model pomiaru ryzyka niewykonania zobowig-
zania odzwierciedla nieliniowe skutki opcji i innych pozycji, ktore
cechuje znaczna nieliniowo$¢ w odniesieniu do zmian cen. Insty-
tucje nalezycie uwzgledniajg rowniez wysoko$¢ ryzyka modelu
nieodlacznie zwigzanego z wyceng i szacowaniem ryzyka zmiany
cen dotyczacego tych produktow.

4. Wewnetrzny model pomiaru ryzyka niewykonania zobowia-
zania opiera si¢ na obiektywnych i aktualnych danych.

5. Aby przeprowadzi¢ symulacje¢ niewykonania zobowigzania
przez emitentéw w ramach wewnetrznego modelu pomiaru ryzyka
niewykonania zobowigzania, instytucja dokonuje szacunkow
warto$ci prawdopodobienstwa niewykonania zobowigzania, ktore
spelniajg ponizsze wymogi:

a) dolny putap wartosci prawdopodobienstwa niewykonania zobo-
wigzania wynosi 0,03 %;

b) warto$ci prawdopodobienstwa niewykonania zobowigzania
opierajg si¢ na jednorocznym horyzoncie czasowym, o ile
w niniejszej sekcji nie okreslono inaczej;

c) warto$ci prawdopodobienstwa niewykonania zobowigzania
mierzy si¢ przy wykorzystaniu — wylacznie lub w potaczeniu
z biezacymi cenami rynkowymi — danych zaobserwowanych
podczas co najmniej pigcioletniego przesztego okresu dotycza-
cych rzeczywistych przeszltych przypadkéw niewykonania
zobowigzania i skrajnych spadkow cen rynkowych rownowaz-
nych niewykonaniu zobowigzania; nie ustala si¢ warto$ci praw-
dopodobienstwa  niewykonania  zobowigzania  wylgcznie
na podstawie biezacych cen rynkowych;

d) instytucja, ktora otrzymata zezwolenie na oszacowanie warto$ci
prawdopodobienstwa niewykonania zobowigzania zgodnie
z tytulem II rozdziat 3 sekcja 1, stosuje metode okreslong
tamze, aby obliczy¢ warto$ci prawdopodobienstwa niewyko-
nania zobowigzania,
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e) instytucja, ktdra nie otrzymala zezwolenia na oszacowanie
warto$ci prawdopodobienstwa niewykonania zobowigzania
zgodnie z tytutem II rozdzial 3 sekcja 1, opracowuje
wewngetrzng metode lub wykorzystuje zrodla zewngtrzne, aby
oszacowaé¢ warto$ci prawdopodobienstwa niewykonania zobo-
wigzania; w obu przypadkach szacunki wartosci prawdopodo-
bienstwa niewykonania zobowigzania muszg spetnia¢ wymogi
okreslone w niniejszym artykule.

6.  Aby przeprowadzi¢ symulacj¢ niewykonania zobowigzania
przez emitentéw w ramach wewnetrznego modelu pomiaru ryzyka
niewykonania zobowigzania, instytucja dokonuje szacunkow straty
z tytulu niewykonania zobowigzania, ktoére spetniaja ponizsze
wymogi:

a) dolny putap szacunkow straty z tytulu niewykonania zobowig-
zania wynosi 0 %;

b) szacunki straty z tytutu niewykonania zobowigzania odzwier-
ciedlaja stopien uprzywilejowania kazdej pozycji,

c) instytucja, ktora otrzymata zezwolenie na oszacowanie straty
z tytulu niewykonania zobowigzania zgodnie z tytulem II
rozdziat 3 sekcja 1, stosuje metod¢ okreslong tamze, aby obli-
czy¢ szacowane straty z tytulu niewykonania zobowigzania;

d) instytucja, ktéra nie otrzymala zezwolenia na oszacowanie
straty z tytutlu niewykonania zobowigzania zgodnie z tytutem
Il rozdziat 3 sekcja 1, opracowuje wewnetrzng metode
lub wykorzystuje zrodla zewngtrzne, aby oszacowaé straty
z tytulu niewykonania zobowigzania; w obu przypadkach
szacunki straty z tytulu niewykonania zobowigzania muszg
spetnia¢ wymogi okreslone w niniejszym artykule.

7. W ramach niezaleznego przegladu i walidacji swoich modeli
wewnetrznych stosowanych do celow niniejszego rozdziatu,
w tym do celow systemu pomiaru ryzyka, instytucje przeprowa-
dzaja nastgpujace czynnoSci:

a) sprawdzaja, czy ich metoda modelowania korelacji i zmian cen
sa odpowiednie dla portfeli tych instytucji, w tym sprawdzaja
wybor 1 wagi czynnikéw ryzyka systematycznego w modelu;

b) przeprowadzaja roéznorodne testy warunkoéw skrajnych, w tym
analizy wrazliwosci i analizy scenariuszowe, aby oceni¢ zasad-
nos¢ wewnetrznego modelu pomiaru ryzyka niewykonania
zobowigzania w kategoriach jakosciowych i ilosciowych,
szczegblnie w odniesieniu do sposobu traktowania koncen-
tracji; oraz

¢) stosuja odpowiednig walidacje iloSciowa, w tym odpowiednie
wewnetrzne wartoéci referencyjne na potrzeby modelowania.

Testy, o ktorych mowa w lit. b), nie ograniczaja si¢ do zakresu
zdarzen, ktore mialy miejsce w przesztosci.

8. Wewng¢trzny model pomiaru ryzyka niewykonania zobowig-
zania odpowiednio odzwierciedla koncentracje emitentdw oraz
takie koncentracje, ktore mogg powstawaé w warunkach skrajnych
w obrebie jednej klasy produktow lub wigkszej liczby takich klas.

9.  Wewngtrzny model pomiaru ryzyka niewykonania zobowig-
zania jest zgodny z wewngtrznymi metodami zarzadzania ryzy-
kiem stosowanymi przez instytucje do celow identyfikowania
i pomiaru ryzyka transakcyjnego oraz zarzadzania nim.
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91)

92)

93)

10. Instytucje posiadajg jasno okreslone zasady i procedury
okreslania zatozen dotyczacych korelacji w zakresie niewykonania
zobowiazania mi¢dzy rdéznymi emitentami zgodnie z art. 325bn
ust. 1 lit. ¢) oraz preferowanego wyboru metod szacowania
warto§ci  prawdopodobiefistwa  niewykonania  zobowiazania
zgodnie z ust. 5 lit. e) niniejszego artykulu oraz strat z tytulu
niewykonania zobowigzania zgodnie z ust. 6 lit. d) niniejszego
artykutu.

11.  Instytucje dokumentuja swoje modele wewnetrzne, tak aby
ich zalozenia dotyczace korelacji i inne zatozenia na potrzeby
modelowania byly przejrzyste dla wlasciwych organow.

12. EUNB opracowuje projekty regulacyjnych standardow
technicznych w celu okre$lenia wymogow, ktdore wewnetrzna
metoda lub zroédta zewnetrzne instytucji maja spetnia¢ do celow
szacowania wartosci prawdopodobienstwa niewykonania zobowig-
zania i straty z tytutu niewykonania zobowiazania zgodnie z ust. 5
lit. e) i ust. 6 lit. d).

EUNB przedstawi Komisji te projekty regulacyjnych standardow
technicznych do dnia 28 wrzes$nia 2020 r.

Komisja jest uprawniona do uzupelnienia niniejszego rozporza-
dzenia poprzez przyjecie regulacyjnych standardow technicznych,
o ktorych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14
rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.”;

w art. 384 ust. 1 definicja EAD® otrzymuje brzmienie:

LEADYPE = calkowita warto$¢ ekspozycji na ryzyko kredytowe
kontrahenta »i« (zsumowana dla jej pakietow
kompensowania) uwzgledniajgca skutek zabezpie-
czenia zgodnie z metodami okreslonymi w tytule
II rozdziat 6 sekcje 3—6 majacymi zastosowanie
do obliczania wymogéw w zakresie funduszy wlas-
nych z tytutu ryzyka kredytowego tego kontra-
henta.”;

art. 385 otrzymuje brzmienie:

Artykul 385

Alternatywa dla stosowania metod CVA do obliczania
wymogow w zakresie funduszy wilasnych

Jako rozwigzanie alternatywne wzgledem art. 384, w odniesieniu
do instrumentow, o ktorych mowa w art. 382, oraz pod warun-
kiem otrzymania wcze$niejszej zgody wlasciwego organu, insty-
tucje stosujace metode wyceny pierwotnej ekspozycji zgodnie
z art. 282 moga stosowa¢ mnoznik rowny 10 do kwot ekspozycji
wazonych ryzykiem z tytulu ryzyka kredytowego kontrahenta
wynikajacego z tych ekspozycji, zamiast oblicza¢ wymogi
w zakresie funduszy wlasnych z tytulu ryzyka zwigzanego
z CVA.”;

art. 390 otrzymuje brzmienie:

, Artykut 390
Obliczanie wartosci ekspozycji
1.  Warto$¢ ekspozycji catkowitej wobec grupy powigzanych

klientow oblicza si¢ poprzez zsumowanie ekspozycji wobec poje-
dynczych klientow nalezacych do tej grupy.
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2. Laczng warto$¢ ekspozycji wobec pojedynczych klientow
oblicza si¢ poprzez zsumowanie ekspozycji zaliczonych do portfela
handlowego oraz ekspozycji zaliczonych do portfela bankowego.

3. W przypadku ekspozycji zaliczonych do portfela handlo-
wego instytucje moga:

a) kompensowac swoje pozycje dlugie i pozycje krotkie w tych
samych instrumentach finansowych emitowanych przez danego
klienta, przy czym warto$¢ pozycji netto w kazdym z poszcze-
gblnych instrumentéw oblicza si¢ wedlug metod okreslonych
w czeéci trzeciej tytut IV rozdziat 2;

b) kompensowa¢ swoje pozycje dlugie 1 pozycje krotkie
w roznych instrumentach finansowych emitowanych przez
danego klienta, ale wylacznie wowczas, gdy instrument finan-
sowy bedacy instrumentem bazowym pozycji krotkiej ma
nizszy stopien uprzywilejowania niz instrument finansowy
bedacy instrumentem bazowym pozycji diugiej lub gdy te
instrumenty bazowe majg taki sam stopien uprzywilejowania.

Do celow lit. a) i b) instrumenty finansowe mozna przyporzad-
kowac¢ do koszykow w zalezno$ci od réznych stopni uprzywilejo-
wania, aby okresli¢ wzgledny stopien uprzywilejowania pozycji.

4.  Instytucje obliczajg warto$ci ekspozycji kontraktéw na instru-
menty pochodne wymienionych w zataczniku II, i kontraktow
na kredytowe instrumenty pochodne zawartych bezposrednio
z klientem, stosownie do przypadku zgodnie z jedna z metod
okreslonych w czgsci trzeciej tytut II rozdziat 6 sekcja 3, 4 1 5.
Ekspozycje z tytutu transakcji, o ktéorych mowa w art. 378, 379
i 380 oblicza si¢ w sposob okreslony w tych artykutach.

Przy obliczaniu wartosci ekspozycji dotyczacej kontraktow,
o ktorych mowa w akapicie pierwszym, w przypadku gdy
kontrakty te sa przyporzadkowane do portfela handlowego, insty-
tucje przestrzegaja rowniez zasad okreslonych w art. 299.

Na zasadzie odstepstwa od akapitu pierwszego instytucje posiada-
jace zezwolenie na stosowanie metod, o ktorych mowa w czeSci
trzeciej tytut II rozdziat 4 sekcja 4 oraz w czgéci trzeciej tytut II
rozdziat 6 sekcja 6, moga stosowa¢ te metody do obliczania
warto$ci ekspozycji dla transakcji finansowanych z uzyciem
papierdw wartosciowych.

5. Instytucje dodaja do ekspozycji calkowitej wobec klienta
ekspozycje wynikajace z kontraktdéw na instrumenty pochodne
wymienionych w zalaczniku II i kontraktow na kredytowe instru-
menty pochodne, w przypadku gdy dany kontrakt nie zostat
zawarty bezpo$rednio z tym klientem, lecz instrument diuzny
lub kapitalowy bedacy instrumentem bazowym zostal wyemito-
wany przez tego klienta.

6.  Ekspozycje nie obejmuja zadnej z ponizszych pozycji:

a) w przypadku transakcji walutowych — ekspozycji powstatych
w normalnym toku rozliczen w terminie dwoch dni roboczych
po dokonaniu ptatnosci;

b) w przypadku transakcji kupna lub sprzedazy papierow warto-
sciowych — ekspozycji powstalych w normalnym toku rozli-
czen w terminie pigciu dni roboczych po dokonaniu ptatnosci
lub dostawie papierow wartosciowych, w zalezno$ci od tego,
co nastgpi wczesniej;
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¢) w przypadku §wiadczenia na rzecz klientow ustug w zakresie
transferu srodkow pieni¢znych, w tym ustug ptatniczych, rozli-
czeniowych 1 rozrachunkowych w dowolnej walucie, ushug
w zakresie bankowosci korespondencyjnej lub ustug w zakresie
rozliczen, rozrachunkéw 1 przechowywania instrumentow
finansowych — opdznionych wplywow $rodkéow finansowych
i innych ekspozycji wynikajacych z dziatalno$ci klienta, ktore
trwaja nie dluzej niz przez nastgpny dzien roboczy;

d) w przypadku $wiadczenia ustug w zakresie transferu srodkow
pieni¢znych, w tym ustug platniczych, rozliczeniowych i rozra-
chunkowych w dowolnej walucie oraz ustug w zakresie banko-
wosci korespondencyjnej — $roddziennych ekspozycji wobec
instytucji $wiadczacych te ustugi;

e) ekspozycji odliczanych od pozycji kapitatu podstawowego Tier
I lub pozycji dodatkowych w Tier I zgodnie z art. 36 i 56 lub
wszelkich innych odliczen od tych pozycji, ktore zmniejszaja
wspotczynnik wyptacalnosci.

7.  Aby ustali¢ ogdlng ekspozycje wobec danego klienta lub
grupy powigzanych klientéw w odniesieniu do klientow, wobec
ktorych instytucja ma ekspozycje z tytulu transakcji,
o ktorych mowa w art. 112 lit. m) oraz o), lub z tytulu innych
transakcji, jezeli istnieje ekspozycja z tytutu aktywow bazowych,
instytucja ocenia swoje ekspozycje bazowe, uwzgledniajgc ekono-
miczny charakter struktury transakcji i ryzyka nieodtacznie zwia-
zane ze strukturg samej transakcji, tak aby stwierdzi¢, czy stanowi
to dodatkowa ekspozycje.

8. EUNB opracowuje projekty regulacyjnych standardow tech-
nicznych w celu okre$lenia:

a) warunkoéw i1 metod, jakie nalezy zastosowac, aby ustali¢ ogo6lna
ekspozycje wobec klienta lub grupy powigzanych klientow
w odniesieniu do rodzajow ekspozycji, o ktéorych mowa
w ust. 7;

b) warunkéw, w ktérych struktura transakcji, o ktéorych mowa
w ust. 7, nie stanowi dodatkowej ekspozycji.

EUNB przedstawi Komisji te projekty regulacyjnych standardow
technicznych do dnia 1 stycznia 2014 r.

Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardow
technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie
z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.

9. Do celéow ust. 5 EUNB opracowuje projekty regulacyjnych
standardow technicznych w celu okreslenia sposobu ustalania
ekspozycji wynikajacych z kontraktéw na instrumenty pochodne
wymienionych w zalaczniku II i kontraktéw na kredytowe instru-
menty pochodne, w przypadku gdy dany kontrakt nie zostat
zawarty bezposrednio z klientem, lecz instrument dluzny lub kapi-
tatlowy bedacy instrumentem bazowym zostal wyemitowany przez
tego klienta, w celu wlaczenia takich kontraktow do ekspozycji
wobec klienta.

EUNB przedstawi Komisji te projekty regulacyjnych standardow
technicznych do dnia 28 marca 2020 r.

Komisja jest uprawniona do uzupelienia niniejszego rozporza-
dzenia poprzez przyjecie regulacyjnych standardow technicznych,
o ktorych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14
rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.”;
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94)

95)

96)

w art. 391 dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

Do celow akapitu pierwszego Komisja moze przyja¢, w drodze
aktow wykonawczych i z zastrzezeniem procedury sprawdzajacej,
o ktorej mowa w art. 464 ust. 2, decyzje dotyczace tego, czy dane
panstwo trzecie stosuje ostrozno$ciowe wymogi nadzorcze i regu-
lacyjne co najmniej réwnowazne z wymogami stosowanymi
w Unii.”;

art. 392 otrzymuje brzmienie:

 Artykut 392

Definicja duzej ekspozycji

Ekspozycje instytucji wobec klienta lub grupy powigzanych
klientow uznaje si¢ za duza ekspozycje, jezeli jej warto$¢ jest
rowna lub wyzsza niz 10 % wartosci kapitatu Tier I tej insty-
tucji.”;

art. 394 otrzymuje brzmienie:

 Artykul 394

Wymogi dotyczace sprawozdawczosci

1.  Instytucje przekazujg swoim wilasciwym organom ponizsze
informacje dotyczace kazdej duzej ekspozycji, ktorg utrzymuja,
w tym duzych ekspozycji wylaczonych z zakresu stosowania
art. 395 ust. 1:

a) dane identyfikacyjne klienta lub grupy powigzanych klientow,
wobec ktorych instytucja ma duza ekspozycje;

b) warto$¢ ekspozycji przed uwzglednieniem skutku ograniczenia
ryzyka kredytowego, w stosownych przypadkach;

c) rodzaj ochrony kredytowej rzeczywistej lub nierzeczywistej,
jezeli jest ona stosowana;

d) warto$¢ ekspozycji po uwzglednieniu skutku ograniczenia
ryzyka kredytowego obliczonego do celéw art. 395 ust. 1,
w stosownych przypadkach.

Instytucje, ktore podlegaja czesci trzeciej tytul Il rozdziat 3, zgla-
szajg wilasciwym organom swoich 20 najwigkszych ekspozycji
na zasadzie skonsolidowanej, z pominigciem ekspozycji wylaczo-
nych z zakresu stosowania art. 395 ust. 1.

Instytucje zgtaszaja réwniez — na zasadzie skonsolidowanej —
wlasciwym organom ekspozycje o warto$ci rownej lub wigkszej
niz 300 min EUR, ale mniejszej niz 10 % wartoSci kapitatu
Tier I danej instytucji.

2. Oprocz informacji, o ktérych mowa w ust. 1 niniejszego
artykutu, instytucje przekazuja wlasciwym organom nast¢pujace
informacje dotyczace ich 10 najwickszych ekspozycji wobec
instytucji na zasadzie skonsolidowanej, a takze swoich 10
najwickszych ekspozycji na zasadzie skonsolidowanej wobec
podmiotow z réwnoleglego systemu bankowego, ktore prowadza
dziatalno$¢ bankowg poza uregulowanymi ramami, w tym duzych
ekspozycji wylaczonych z zakresu stosowania art. 395 ust. 1:

a) dane identyfikacyjne klienta lub grupy powigzanych klientow,
wobec ktorych instytucja ma duzg ekspozycje;
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97)

b) warto§¢ ekspozycji przed uwzglednieniem skutku ograniczenia
ryzyka kredytowego, w stosownych przypadkach;

¢) rodzaj ochrony kredytowej rzeczywistej lub nierzeczywistej,
jezeli jest ona stosowana,

d) warto$¢ ekspozycji po uwzglednieniu skutku ograniczenia
ryzyka kredytowego obliczonego do celéw art. 395 ust. 1,
w stosownych przypadkach.

3. Instytucje przekazuja swoim wlasciwym organom infor-
macje, o ktorych mowa w ust. 1 i 2, co najmniej raz na po6t roku.

4.  EUNB opracowuje projekty regulacyjnych standardéw tech-
nicznych w celu okreslenia kryteriow identyfikacji podmiotow
z réwnolegtego systemu bankowego, o ktorych mowa w ust. 2.

Przy opracowywaniu wspomnianych projektow regulacyjnych
standardow technicznych EUNB bierze pod uwage rozwdj sytuacji
miedzynarodowej i standardy uzgodnione na szczeblu migdzyna-
rodowym w zakresie roéwnoleglego systemu bankowego oraz
rozwaza, Czy:

a) relacja z pojedynczym podmiotem lub grupg podmiotdéw moze
wigza¢ si¢ z ryzykiem dla wyplacalnosci lub poziomu ptyn-
nosci instytucji;

b) podmioty podlegajace wymogom dotyczacym wyptacalno$ci
lub ptynnosci podobnym do tych, ktére natozono w niniejszym
rozporzadzeniu i dyrektywie 2013/36/UE, nalezy catkowicie
lub czgsciowo wylaczyé z obowigzku sprawozdawczego,
o ktorym mowa w ust. 2, w odniesieniu do podmiotow
z rownoleglego systemu bankowego.

EUNB przedtozy Komisji te projekty regulacyjnych standardow
technicznych do dnia 28 czerwca 2020 r.

Komisja jest uprawniona do uzupelnienia niniejszego rozporza-
dzenia poprzez przyjecie regulacyjnych standardow technicznych,
o ktorych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14
rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.”;

w art. 395 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»l. Instytucja nie przyjmuje na siebie ekspozycji wobec
klienta lub grupy powigzanych klientow, ktdrej warto$¢ po
uwzglednieniu  skutku ograniczenia ryzyka kredytowego
zgodnie z art. 399—403 przekracza 25 % wartosci jej kapitatu
Tier 1. Jezeli taki klient jest instytucjg lub jezeli do grupy
powiazanych klientow nalezy co najmniej jedna instytucja,
warto$¢ ta nie moze przekroczy¢ 25 % warto$ci kapitatu Tier
I instytucji lub kwoty 150 mln EUR, w zaleznosci od tego,
ktora z tych wartoéci jest wyzsza, pod warunkiem ze suma
warto$ci ekspozycji wobec wszystkich powigzanych klientow
niebgdacych instytucjami, po uwzglgdnieniu skutku ograni-
czenia ryzyka kredytowego zgodnie z art. 399—403, nie prze-
kracza 25 % wartos$ci kapitatu Tier I instytucji.

Jezeli kwota 150 mIin EUR jest wyzsza niz 25 % warto$ci
kapitatu Tier I instytucji, warto$¢ ekspozycji po uwzglednieniu
skutku ograniczenia ryzyka kredytowego zgodnie z art. 399-403
niniejszego rozporzadzenia nie moze przekroczy¢ limitu, ktory
jest racjonalny w §wietle wysokosci kapitatu Tier I tej insty-
tucji. Instytucja okresla ten limit zgodnie z politykami i proce-
durami, o ktorych mowa w art. 81 dyrektywy 2013/36/UE,
w celu uwzglednienia i kontroli ryzyka koncentracji. Limit
ten nie moze przekroczy¢ 100 % wartosci kapitatu Tier I insty-
tucji.
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Wtasciwe organy moga ustali¢ limit nizszy niz 150 min EUR,
w ktorym to przypadku informujg o tym EUNB i Komisje.

Na zasadzie odstepstwa od akapitu pierwszego niniejszego
ustepu instytucja okreslona jako globalna instytucja o znaczeniu
systemowym, nie przyjmuje na siebie ekspozycji wobec innej
instytucji okreslonej jako globalna instytucja o znaczeniu syste-
mowym lub globalna instytucja o znaczeniu systemowym
spoza UE, ktorej warto$¢ po uwzglednieniu skutku ograni-
czenia ryzyka kredytowego zgodnie z art. 399403 przekracza
15 % wartosci jej kapitalu Tier I. Instytucja okreslona jako
globalna instytucja o znaczeniu systemowym osiaga zgodno$é
z tym limitem nie pdzniej niz 12 miesigcy od daty okreslenia
jej jako globalnej instytucji o znaczeniu systemowym. Jezeli
instytucja okreslona jako globalna instytucja o znaczeniu syste-
mowym posiada ekspozycje wobec innej instytucji lub grupy,
ktora zostaje okreslona jako globalna instytucja o znaczeniu
systemowym lub globalna instytucja o znaczeniu systemowym
spoza UE, osiaga ona zgodno$¢ z tym limitem nie p6zniej niz
12 miesiecy od daty okreSlenia tej innej instytucji lub grupy
jako globalnej instytucji o znaczeniu systemowym lub
globalnej instytucji o znaczeniu systemowym spoza UE.”;

b

~

ust. 5 otrzymuje brzmienie:

»J.  Limity okre$lone w niniejszym artykule mozna przekra-
cza¢ w przypadku ekspozycji zaliczonych do portfela handlo-
wego instytucji, o ile spetnione sa wszystkie ponizsze warunki:

a) warto$¢ ekspozycji zaliczonej do portfela bankowego
wobec danego klienta lub danej grupy powiazanych
klientéw nie przekracza limitu okreslonego w ust. 1, przy
czym limit ten oblicza si¢ w odniesieniu do wartosci kapi-
tatu Tier I, w zwiazku z czym nadwyzka jest w catoSci
zaliczona do portfela handlowego;

b) instytucja spelnia dodatkowy wymoég w zakresie funduszy
wlasnych dotyczacy czgsci ekspozycji przekraczajacej limit
okreslony w ust. 1 niniejszego artykutu, ktory oblicza si¢
zgodnie z art. 397 1 398;

c) jezeli uplynat okres maksymalnie 10 dni od dnia wysta-
pienia nadwyzki, o ktorej mowa w lit. b), wartos¢ ekspo-
zycji zaliczonej do portfela handlowego wobec danego
klienta lub danej grupy powiazanych klientdw nie prze-
kracza 500 % warto$ci kapitatu Tier I instytucji;

d) suma warto$ci wszystkich nadwyzek, ktore utrzymuja si¢
dtuzej niz 10 dni, nie przekracza 600 % wartoéci kapitatu
Tier I instytucji.

Za kazdym razem, gdy limit zostaje przekroczony, instytucja
niezwlocznie zglasza wlasciwym organom wysoko$¢ nadwyzki
i nazwe¢ danego klienta oraz, w stosownych przypadkach,
nazwe¢ grupy powiazanych klientow.”;

98) w art. 396 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a) w ust. 1 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
(1) akapit drugi otrzymuje brzmienie:
»Jezeli kwota 150 mIin EUR, o ktoérej mowa w art. 395
ust. 1, ma zastosowanie, wlasciwe organy moga zezwolié
na przekroczenie limitu 100 % ustalonego w odniesieniu

do kapitatu Tier I instytucji, w indywidualnych przypad-
kach.”;
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b)

(i) dodaje si¢ nastepujacy akapit:

sJezeli w wyjatkowych przypadkach, o ktorych mowa
w akapitach pierwszym i drugim niniejszego ustegpu,
wlasciwy organ zezwoli instytucji na przekroczenie limitu
okreslonego w art. 395 ust. 1 na okres dluzszy niz 3
miesigce, instytucja przedstawia plan szybkiego powrotu
do stanu zgodnosci z tym limitem w sposob zadowalajacy
wlasciwy organ i realizuje ten plan w terminie uzgod-
nionym z wlasciwym organem. Wlasciwy organ monito-
ruje realizacje planu i w stosownych przypadkach wymaga
szybszego powrotu do stanu zgodnosci.”;

dodaje si¢ nastepujacy ustep:

»3. Do celow ust. 1 EUNB wydaje wytyczne zgodnie
z art. 16 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010 w celu okre-
Slenia sposobu, w jaki wlasciwe organy mogg okreslac:

a) wyjatkowe przypadki, o ktérych mowa w ust. 1 niniej-
szego artykutu;

b) termin uznawany za odpowiedni na powrot do stanu
zgodnosci;

c¢) srodki, jakie powinny zosta¢ podjete w celu zapew-
nienia szybkiego powrotu instytucji do stanu zgod-
nosci.”;

99) w art. 397 tabela 1 kolumna 1 wyrazy ,,uznanym kapitale” zaste-
puje si¢ wyrazami ,kapitale Tier I”;

100) w art. 399 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:

a)

b)

ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1.  Instytucja stosuje technik¢ ograniczania ryzyka kredyto-
wego przy obliczaniu ekspozycji, jezeli uzyla tej techniki
do obliczenia wymogéw kapitatowych z tytutu ryzyka kredy-
towego zgodnie z czgécia trzecig tytut II, o ile dana technika
ograniczania ryzyka kredytowego spelnia warunki okre$lone
W niniejszym artykule.

Do celow art. 400403 termin »gwarancja« obejmuje kredy-
towe instrumenty pochodne uznane zgodnie z czg$cig trzecia
tytut II rozdzial 4, inne niz obligacje powiazane z ryzykiem
kredytowym.”;

ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3.  Technik ograniczania ryzyka kredytowego, ktore sa
dostepne wylacznie dla instytucji stosujacych jedna z metod
IRB, nie stosuje si¢ do celow zmniejszania wartosci ekspozycji
na potrzeby duzych ekspozycji, z wyjatkiem ekspozycji zabez-
pieczonych nieruchomoscig zgodnie z art. 402.”;
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101) w art. 400 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:

a) w ust.
zmiany:

1 w akapicie pierwszym wprowadza si¢ nastgpujace

(i) lit. j) otrzymuje brzmienie:

»)) ekspozycje uczestnikow rozliczajacych z tytutu trans-

akcji wobec kwalifikujacych si¢ kontrahentéw central-
nych i wktady do funduszu na wypadek niewykonania
zobowigzania wnoszone na rzecz kwalifikujacych sig
kontrahentéw centralnych;”;

(i) dodaje si¢ nastepujace litery:

»l) ekspozycje klientow z tytutu transakcji, o ktorych

mowa w art. 305 ust. 2 lub 3;

m) posiadane przez podmioty restrukturyzacji i uporzadko-

n)

wanej likwidacji lub ich jednostki zalezne niebedace
same podmiotami restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji instrumenty funduszy wilasnych i zobowia-
zania kwalifikowalne, o ktérych mowa w art. 45f ust. 2
dyrektywy 2014/59/UE, wyemitowane przez dowolny
z ponizszych podmiotow:

(i) w odniesieniu do podmiotéw restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji — inne podmioty nale-
zace do tej samej grupy restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidacji;

(ii)) w odniesieniu do jednostek zaleznych podmiotu
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji niebg-
dacych  same  podmiotami  restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji — odnosne jednostki
zalezne danej jednostki zaleznej nalezace do tej
samej grupy restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji;

ekspozycje wynikajace z zobowigzania dotyczacego
warto§ci minimalnej, ktére spelnia wszystkie warunki
okre$lone w art. 132¢ ust. 3.”;

b) w ust. 2 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:

(i) lit. ¢) otrzymuje brzmienie:

,»C) ekspozycje przyjmowane przez dang instytucje —

w tym poprzez udziaty kapitatowe lub innego rodzaju
udzialty — wobec jej jednostki dominujgcej, wobec
innych jednostek zaleznych tej jednostki dominujacej
lub wobec wlasnych jednostek zaleznych, oraz
znaczne pakiety akcji, w zakresie, w jakim te jedno-
stki sa objete nadzorem na zasadzie skonsolidowanej,
ktoéremu podlega sama instytucja, zgodnie z niniejszym
rozporzadzeniem, dyrektywa  2002/87/WE  lub
z rownowaznymi standardami  obowiazujacymi
w panstwie trzecim; ekspozycje niespetniajace tych
kryteriow, niezaleznie od tego, czy sa wylaczone
z zakresu stosowania art. 395 ust. 1 niniejszego rozpo-
rzadzenia, traktuje si¢ jako ekspozycje wobec osoby
trzeciej;”;



02019R0876 — PL — 27.06.2020 — 001.004 — 202

102)

(i) lit. k) otrzymuje brzmienie:

,K) ekspozycje w formie zabezpieczenia lub gwarancji
kredytow mieszkaniowych, dostarczonych przez uzna-
nego dostawcg ochrony, o ktérym mowa w art. 201
i ktory kwalifikuje si¢ do stopnia jakosci kredytowej
odpowiadajgcego co najmniej nizszemu z nastgpuja-
cych stopni:

(i) stopien jakosci kredytowej 2;

(ii) stopien jako$ci kredytowej odpowiadajacy ratin-
gowi zobowiazan w walucie obcej rzadu central-
nego panstwa czlonkowskiego, w ktorym znajduje
si¢ siedziba glowna odno$nego dostawcy
ochrony;”;

(iii) dodaje si¢ nastgpujacg litere:

1) ekspozycje w formie gwarancji dla oficjalnie wspiera-
nych kredytow eksportowych, dostarczonych przez
agencje kredytow eksportowych kwalifikujaca sie
do stopnia jako$ci kredytowej odpowiadajacego co
najmniej nizszemu z nastgpujacych stopni:

(i) stopien jakosSci kredytowej 2;

(ii) stopien jako$ci kredytowej odpowiadajacy ratin-
gowi zobowigzan w walucie obcej rzadu central-
nego panstwa czlonkowskiego, w ktorym znajduje
si¢ siedziba gtéwna odnosénej agencji kredytow
eksportowych.”;

¢) ust. 3 akapit drugi otrzymuje brzmienie:

»Wilasciwe organy informuja EUNB o tym, czy zamierzajg
stosowa¢ dowolne z wylaczen przewidzianych w ust. 2,
zgodnie z lit. a) i b) niniejszego ustgpu, i przedstawiajg
EUNB powody uzasadniajace zastosowanie tych wylaczen.”;

d) dodaje si¢ nastgpujacy ustegp:

4. Nie zezwala si¢ na rOwnoczesne stosowanie wigcej niz
jednego wylaczenia okre$lonego w ust. 1 i 2 w odniesieniu
do tej samej ekspozycji.”;

art. 401 otrzymuje brzmienie:

L Artykut 401

Obliczanie skutku stosowania technik ograniczania ryzyka
kredytowego

1.  Aby obliczy¢ warto$¢ ekspozycji do celow art. 395 ust. 1,
instytucja moze stosowa¢ w peli skorygowana warto$¢ ekspo-
zycji (E*) obliczong zgodnie z cze¢Scig trzecig tytut Il rozdziat 4,
z uwzglednieniem ograniczenia ryzyka kredytowego, korekt
z tytulu zmiennos$ci oraz ewentualnych niedopasowan termindéw
zapadalnoS$ci, o ktorych mowa w tym rozdziale.

2. Z wyjatkiem instytucji stosujacych uproszczong metode
ujmowania zabezpieczen finansowych, do celéw ust. 1 instytucje
stosuja kompleksowa metod¢ ujmowania zabezpieczen finanso-
wych bez wzgledu na to, jaka metodg¢ stosuja do obliczenia
wymogéw w zakresie funduszy wlasnych z tytulu ryzyka
kredytowego.
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103)

Na zasadzie odstepstwa od ust. 1 instytucje posiadajace zezwo-
lenie na stosowanie metod, o ktorych mowa w czgéci trzeciej tytut
II rozdzial 4 sekcja 4 oraz w cze$ci trzeciej tytut II rozdzial 6
sekcja 6, moga stosowac te metody do obliczania wartosci ekspo-
zycji transakcji finansowanych z uzyciem papierow warto$cio-
wych.

3. Obliczajgc wartos¢ ekspozycji do celow art. 395 ust. 1,
instytucje przeprowadzaja okresowe testy warunkoéw skrajnych
w odniesieniu do koncentracji ich ryzyka kredytowego, w tym
w odniesieniu do mozliwej do uzyskania warto$ci wszelkich usta-
nowionych zabezpieczen.

Okresowe testy warunkow skrajnych, o ktorych mowa w akapicie
pierwszym, uwzgledniaja ryzyko zwigzane z potencjalnymi zmia-
nami warunkéw rynkowych, ktoére moglyby niekorzystnie wptynaé
na adekwatno$¢ funduszy wiasnych instytucji, oraz ryzyko zwia-
zane z realizacjg zabezpieczenia w sytuacjach skrajnych.

Przeprowadzane testy warunkow skrajnych sa adekwatne i odpo-
wiednie z punktu widzenia oceny tego ryzyka.

W swoich strategiach przeciwdziatania ryzyku koncentracji insty-
tucje uwzgledniaja:

a) zasady i procedury przeciwdziatania ryzyku zwigzanemu
z niedopasowaniami termindw zapadalnosci ekspozycji
1 termindéw rozliczenia ochrony kredytowej tych ekspozycji;

b) zasady i procedury dotyczace ryzyka koncentracji wynikaja-
cego ze stosowania technik ograniczania ryzyka kredytowego,
w szczegblnosci wynikajacego z duzych posrednich ekspozycji
kredytowych, na przyktad ekspozycji wobec jedynego emitenta
papierow wartosciowych przyjetych jako zabezpieczenie.

4. Jezeli instytucja zmniejsza ekspozycje wobec klienta stosu-
jacego kwalifikowalng technike ograniczania ryzyka kredytowego
zgodnie z art. 399 ust. 1, instytucja ta traktuje, w sposob okre-
slony w art. 403, cze$¢ ekspozycji, o ktoérag pomniejszyta ekspo-
zycje wobec klienta, jako ekspozycj¢ ponoszong w stosunku
do dostawcy ochrony, a nie do klienta.”;

w art. 402 ust. 1 1 2 otrzymujg brzmienie:

1. Aby obliczy¢ wartosci ekspozycji do celow art. 395, insty-
tucje moga — z wyjatkiem przypadkoéw, gdy jest to zakazane
na mocy majacych zastosowanie przepisow prawa krajowego —
zmniejszy¢ warto$¢ ekspozycji lub dowolnej czgsci ekspozycji,
ktoéra jest w pelni zabezpieczona nieruchomoscig mieszkalng
zgodnie z art. 125 ust. 1, o zabezpieczong kwot¢ odpowiadajaca
warto$ci rynkowej lub wartosci bankowo-hipotecznej danej nieru-
chomosci, lecz nie wigeej niz o 50 % wartoéci rynkowej lub
0 60 % wartosci bankowo-hipotecznej w tych panstwach czlon-
kowskich, ktore ustanowily w przepisach ustawowych lub wyko-
nawczych surowe kryteria oceny bankowo-hipotecznej wartosci
nieruchomosci, o ile spelnione sa wszystkie nastepujace warunki:

a) wlasciwe organy panstw cztonkowskich nie ustality wagi
ryzyka wyzszej niz 35 % dla ekspozycji lub czesci ekspozycji
zabezpieczonych nieruchomoscia mieszkalna, zgodnie z art. 124
ust. 2;
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104)

b) ekspozycja lub czgs¢ ekspozycji sa w pelni zabezpieczone
dowolnym z nast¢pujacych elementow:

(i) co najmniej jedng hipoteka na nieruchomosci mieszkalnej;
lub

(i) nieruchomos$cia mieszkalng w transakcji leasingowe;j,
na mocy ktorej leasingodawca zachowuje pelne prawo
wlasno$ci do nieruchomos$ci mieszkalnej, a leasingobiorca
nie skorzystat jeszcze z prawa opcji zakupu,

¢) spelione sg wymogi okreslone w art. 208 i art. 229 ust. 1.

2. Aby obliczy¢ wartosci ekspozycji do celéw art. 395, insty-
tucja moze — z wyjatkiem przypadkéw, gdy jest to zakazane
na mocy majacych zastosowanie przepisOw prawa krajowego —
zmniejszy¢ warto$¢ ekspozycji lub dowolnej czgsci ekspozycji,
ktéra jest w peli zabezpieczona nieruchomoscia komercyjna
zgodnie z art. 126 ust. 1, o zabezpieczong kwote odpowiadajaca
warto$ci rynkowej lub wartoéci bankowo-hipotecznej danej nieru-
chomosci, lecz nie wigeej niz o 50 % wartoéci rynkowej lub
0o 60 % wartosci bankowo-hipotecznej w tych panstwach czton-
kowskich, ktore ustanowity w przepisach ustawowych lub wyko-
nawczych surowe kryteria oceny bankowo-hipotecznej warto$ci
nieruchomosci, o ile spelnione sa wszystkie nastepujace warunki:

a) wlasciwe organy panstw cztonkowskich nie ustality wagi
ryzyka wyzszej niz 50 % dla ekspozycji lub czesci ekspozycji
zabezpieczonych nieruchomoscig komercyjna, zgodnie z art. 124
ust. 2;

b) ekspozycja jest w pelni zabezpieczona dowolnym z nastgpuja-
cych elementow:

(i) co najmniej jedna hipoteka na lokalach biurowych lub
innych nieruchomosciach komercyjnych; lub

(i) co najmniej jednym lokalem biurowym lub innymi nieru-
chomosciami komercyjnymi i ekspozycjami zwigzanymi
z transakcjami leasingu nieruchomosci;

c) spelnione sg wymogi okreslone w art. 126 ust. 2 lit. a) oraz
w art. 208 i art. 229 ust. 1;

d) budowa danej nieruchomos$ci komercyjnej zostala zakon-
czona.”;

art. 403 otrzymuje brzmienie:

,Artykut 403
Metoda substytucyjna

1. Jezeli ekspozycja wobec klienta jest objeta gwarancjg osoby
trzeciej lub zabezpieczeniem wyemitowanym przez osobg trzecia,
instytucja musi:

a) traktowacé czg$¢ ekspozycji, ktora jest objeta gwarancja, jako
ekspozycje wobec gwaranta, a nie klienta, pod warunkiem ze
niezabezpieczone]j ekspozycji wobec gwaranta zostalaby przy-
pisana taka sama waga ryzyka jak waga ryzyka niezabezpie-
czonej ekspozycji wobec klienta zgodnie z czgécig trzecig tytut
II rozdziat 2 lub nizsza waga ryzyka;
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b) traktowaé czg$¢ ekspozycji, ktora jest zabezpieczona warto$cia
rynkowg uznanego zabezpieczenia, jako ekspozycje wobec
osoby trzeciej, a nie wobec klienta, pod warunkiem ze taka
ekspozycja jest objeta zabezpieczeniem i1 ze zabezpieczonej
czgscei ekspozycji zostataby przypisana taka sama waga ryzyka
jak waga ryzyka niezabezpieczonej ekspozycji wobec klienta
zgodnie z czeScig trzecig tytut II rozdziat 2 lub nizsza waga

ryzyka.

Instytucja nie stosuje metody, o ktorej mowa w akapicie pierw-
szym lit. b), jezeli zachodzi niedopasowanie pomigdzy terminem
zapadalnos$ci ekspozycji a terminem rozliczenia ochrony.

Do celow niniejszej cze$ci instytucja moze stosowaé zardwno
kompleksowa metod¢ ujmowania zabezpieczen finansowych, jak
i sposob traktowania okre§lony w akapicie pierwszym lit. b)
niniejszego ustgpu, wylacznie wtedy, gdy do celow art. 92
dopuszcza si¢ stosowanie zard6wno kompleksowej metody ujmo-
wania zabezpieczen finansowych, jak i uproszczonej metody
ujmowania zabezpieczen finansowych.

2. W przypadkach gdy instytucja stosuje ust. 1 lit. a), insty-
tucja:

a) jezeli gwarancja jest denominowana w walucie innej niz
waluta, w ktorej jest denominowana ekspozycja — oblicza
kwote ekspozycji uznanej za zabezpieczong zgodnie z przepi-
sami dotyczgcymi ujmowania niedopasowan walutowych
w odniesieniu do ochrony kredytowej nierzeczywistej zawar-
tymi w czeSci trzeciej;

b) traktuje wszelkie niedopasowania mi¢dzy terminem zapadal-
nosci ekspozycji a terminem rozliczenia ochrony zgodnie
z przepisami dotyczacymi ujmowania niedopasowan termindow
zapadalno$ci zawartymi w cze$ci trzeciej tytut II rozdziat 4;

¢) moze uzna¢ czgSciowe zabezpieczenie zgodnie ze sposobem
traktowania okreslonym w czgéci trzeciej tytul Il rozdziat 4.

3. Do celow ust. 1 lit. b) instytucja moze zastgpi¢ kwote prze-
widziang w lit. a) niniejszego ustgpu kwota przewidziang w lit. b)
niniejszego ustepu, o ile spelnione sg warunki okreslone w lit. c),
d) i e) niniejszego ustepu:

a) catkowita kwota ekspozycji instytucji wobec emitenta zabez-
pieczenia w zwiazku z trdjstronnymi umowami z udzielonym
przyrzeczeniem odkupu, w ktorych zawarciu posredniczyt
agent trojstronny;

b) petna kwota limitéw, ktére — zgodnie z instrukcjami danej
instytucji — ma stosowaé agent trdjstronny, o ktorym mowa
w lit. a), wzgledem papierow warto$ciowych wyemitowanych
przez emitenta zabezpieczenia, o ktéorym mowa w tej literze;

¢) instytucja sprawdzita, ze agent trojstronny dysponuje odpo-
wiednimi zabezpieczeniami, by zapobiec przekroczeniu
limitow, o ktérych mowa w lit. b);

d) wlasciwy organ nie wyrazil Zzadnych istotnych obaw w odnie-
sieniu do danej instytucji;

e) suma kwoty limitu, o ktérym mowa w lit. b) niniejszego
ustepu, i wszelkich innych ekspozycji danej instytucji wobec
emitenta zabezpieczenia nie przekracza limitu okreslonego
w art. 395 ust. 1.
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105)

106)

4. EUNB wydaje wytyczne zgodnie z art. 16 rozporza-
dzenia (UE) nr 1093/2010 w celu okreslenia warunkow stoso-
wania sposobu traktowania, o ktorym mowa w ust. 3 niniejszego
artykutu, w tym warunkéw i czestotliwo$ci ustalania, monitoro-
wania i zmiany limitéw, o ktérych mowa w lit. b) tego ustepu.

EUNB wyda te wytyczne do dnia 31 grudnia 2019 r.”;
w czesci szostej nagtowek tytulu I otrzymuje brzmienie:

,DEFINICJE T WYMOGI DOTYCZACE PLYNNOSCI”;

art. 411 otrzymuje brzmienie:

Artykut 411

Definicje

Do celow niniejszej czesci stosuje si¢ ponizsze definicje:

(1) »klient finansowy« oznacza klienta, w tym klienta finanso-
wego nalezacego do grupy przedsigbiorstw niefinansowych,
ktérego gtéwnym przedmiotem dzialalnosci jest co najmniej
jedna z dziatalnos$ci wymienionych w zatgczniku I do dyrekty-
wy 2013/36/UE 1lub ktéry jest jednym z ponizszych
podmiotow:

a) instytucja kredytows;
b) firmg inwestycyjna;

c¢) jednostka specjalnego przeznaczenia do celow sekuryty-
zacji (SSPE);

d) przedsiebiorstwem zbiorowego inwestowania;
e) zamknigtym programem inwestycyjnym;

f) zaktadem ubezpieczen;

g) zakladem reasekuracji,

h) finansowa spolka holdingowa Iub finansowa spotka
holdingowa o dziatalnos$ci mieszanej;

i) instytucjg finansows;

j) systemem programéw emerytalnych, zdefiniowanym
w art. 2 pkt 10) rozporzadzenia (UE) nr 648/2012;

2

~

»depozyt detaliczny« oznacza zobowigzanie wobec o0soby
fizycznej lub wobec MSP, gdy dane MSP kwalifikowatoby
si¢ do kategorii ekspozycji detalicznej w ramach metody
standardowej lub metody IRB dotyczacych ryzyka kredyto-
wego, lub zobowigzanie wobec przedsigbiorstwa kwalifiku-
jacego si¢ do objecia sposobem traktowania okreslonym
w art. 153 ust. 4, oraz gdy taczna warto§¢ depozytow ztozo-
nych przez to MSP lub przedsigbiorstwo na poziomie grupy
nie przekracza 1 min EUR;
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)

“4)

®)

(6)

(7

®)

€

(10)

»przedsigbiorstwo inwestowania indywidualnego« oznacza
przedsicbiorstwo lub fundusz powierniczy, ktorego wiasci-
cielem lub wiadcicielem rzeczywistym jest osoba fizyczna
albo grupa $cisle powigzanych o0sob fizycznych i ktore nie
prowadzi zadnej innej dzialalnosci o charakterze komer-
cyjnym, przemyslowym ani zawodowym i ktore zostato usta-
nowione w wylacznym celu, jakim jest zarzadzanie majat-
kiem wilasciciela lub wlascicieli, miedzy innymi dziatalno$§¢
pomocnicza, taka jak oddzielanie aktywow wilascicieli
od aktywow przedsicbiorstwa, ulatwianie przekazywania
aktywow w rodzinie lub uniemozliwianie rozdzialu aktywow
po $mierci czlonka rodziny, pod warunkiem Ze tego rodzaju
dziatalno$¢ pomocnicza jest powigzana z gltownym celem
polegajacym na zarzadzaniu majatkiem wiascicieli;

»broker depozytowy« oznacza osobg¢ fizyczng lub przedsie-
biorstwo, ktore za optata lokujg w instytucjach kredytowych
depozyty o0sob trzecich, w tym depozyty detaliczne i depozyty
korporacyjne z wylaczeniem depozytow od klientow
finansowych;

»aktywa wolne od obcigzen« oznaczajg aktywa, ktore nie
podlegaja zadnym prawnym, umownym, regulacyjnym ani
innym ograniczeniom uniemozliwiajagcym instytucji likwi-
dacje, sprzedaz, przeniesienie lub cesj¢ tych aktywow lub
ogolnie zbycie tych aktywow w drodze zwyklej umowy
sprzedazy lub umowy z udzielonym przyrzeczeniem odkupu;

»nieobowigzkowe nadzabezpieczenie« oznacza kazda kwote
aktywow, ktorej instytucja nie musi przypisywa¢ do emisji
obligacji zabezpieczonych na mocy wymogdéw prawnych lub
regulacyjnych, zobowigzan umownych lub z przyczyn dyscy-
pliny rynkowej, w tym w szczegélnoéci wtedy, gdy kwota
zapewnianych aktywow przekracza minimalny wymog
prawny, ustawowy lub regulacyjny dotyczacy nadzabezpie-
czenia, ktory na mocy prawa krajowego panstwa cztonkow-
skiego lub panstwa trzeciego ma zastosowanie do obligacji
zabezpieczonych;

»wymog pokrycia aktywoOw« oznacza stosunek aktywow
do zobowigzan okreSlany zgodnie z prawem krajowym
panstwa cztonkowskiego lub panstwa trzeciego do celow
wsparcia jakosci kredytowej w odniesieniu do obligacji
zabezpieczonych;

»kredyty na depozyt zabezpieczajacy« oznaczajg kredyty
zabezpieczone udzielane klientom w celu zajecia lewarowa-
nych pozycji handlowych;

»kontrakty na instrumenty pochodne« oznaczaja kontrakty
na instrumenty pochodne wyszczegdlnione w zataczniku 11
oraz kredytowe instrumenty pochodne;

»warunki skrajne« oznaczaja nagte lub powazne pogorszenie
wyplacalno$ci lub poziomu plynnosci instytucji wynikajace
ze zmian warunkdéw rynkowych lub czynnikéw idiosynkra-
tycznych, na skutek ktorych wystepuje istotne ryzyko, ze
dana instytucja nie bedzie w stanie uregulowaé swoich zobo-
wigzan w terminie ich wymagalno$ci w ciagu kolejnych 30
dni kalendarzowych;
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(11) »aktywa poziomu l« oznaczajg aktywa charakteryzujace si¢
wyjatkowo wysoka plynnoscia i jakoScig kredytowa,
o ktérych mowa w art. 416 ust. 1 akapit drugi;

(12) »aktywa poziomu 2« oznaczajg aktywa charakteryzujace si¢
wysoka ptynnoscig i jakoScig kredytowa, o ktorych mowa
w art. 416 ust. 1 akapit drugi niniejszego rozporzadzenia;
aktywa poziomu 2 dzieli si¢ dalej na aktywa poziomu 2A
i 2B, jak okreslono w akcie delegowanym, o ktorym mowa
w art. 460 ust. 1;

(13) »zabezpieczenie przed utratag plynnosci« oznacza kwotg
aktywow poziomu 1 i 2 bedacych w posiadaniu instytucji
zgodnie z aktem delegowanym, o ktérym mowa w art. 460
ust. 1;

(14) »wyptywy plynnosci netto« oznaczaja kwote otrzymang po
odliczeniu wplywow ptynnoéci instytucji od jej wyplywow
ptynnosci;

(15) »waluta sprawozdawcza« oznacza walute panstwa cztonkow-
skiego, w ktorym =znajduje si¢ siedziba glowna danej
instytucji;

(16) »faktoring« oznacza porozumienie umowne pomiedzy przed-
sicbiorstwem (faktorantem) a podmiotem finansowym
(faktorem), zgodnie z ktorym faktorant ceduje lub sprzedaje
swoje naleznosci faktorowi, w zamian za co faktor swiadczy
na rzecz faktoranta co najmniej jedng z nast¢pujacych ustug
w odniesieniu do scedowanych naleznosci:

a) wniesienie zaliczki odsetka kwoty scedowanych nalez-
nosci zasadniczo krotkoterminowych, niegwarantowanych
i bez automatycznego rolowania;

b) zarzadzanie nalezno$ciami, windykacja  naleznosci
i ochrona kredytowa, przy czym zasadniczo faktor
zarzadza ksiega sprzedazy faktoranta i $cigga naleznoSci
we wlasnym imieniu;

do celow tytutu IV faktoring traktuje si¢ jako finansowanie
handlu.

(17) »przyznany instrument kredytowy lub instrument wsparcia
ptynnosci« oznacza instrument kredytowy lub instrument
wsparcia ptynnosci, ktore sg nieodwotalne lub warunkowo
odwotalne.”;

107) w art. 412 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:
a) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Instytucje nie licza podwoéjnie wyptywow plynnosci,
wplywoéw ptynnosci i aktywow plynnych.

O ile nie okreSlono inaczej w akcie delegowanym, o ktérym
mowa w art. 460 ust. 1, w przypadku gdy dana pozycja moze
by¢ wliczona do wigcej niz jednej kategorii wyptywow, wlicza
si¢ jag do kategorii wypltywow, ktora generuje najwigksze
wyplywy umowne dla danej pozycji.”;
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108)

b) dodaje si¢ nast¢pujacy ustep:

wA4a. Akt delegowany, o ktorym mowa w art. 460 ust. 1, ma
zastosowanie do instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych,
o ktorych mowa w art. 6 ust. 4.”;

art. 413 1 414 otrzymuja brzmienie:

L Artykut 413

Wymdg dotyczacy stabilnego finansowania

1. Instytucje zapewniajg wlasciwe wykonywanie dtugotermino-
wych pozycji aktywow i pozycji pozabilansowych za pomoca
réznorodnego zestawu instrumentéw finansowania, ktore sa
stabilne zaré6wno w warunkach normalnych, jak i skrajnych.

2. Przepisy okreslone w tytule III majg zastosowanie wylacznie
do celow okreslenia obowigzkow sprawozdawczych, o ktorych
mowa w art. 415, do czasu sprecyzowania i wprowadzenia
w prawie Unii obowigzkow sprawozdawczych, o ktorych mowa
w tym artykule, w odniesieniu do wskaznika stabilnego finanso-
wania netto okreslonego w tytule IV.

3. Przepisy okreslone w tytule IV majg zastosowanie do celow
okreslenia wymogu dotyczacego stabilnego finansowania, o ktérym
mowa w ust. 1 niniejszego artykutlu, oraz obowigzkow sprawoz-
dawczych, o ktérych mowa w art. 415, dla instytucji.

4. Panstwa czlonkowskie moga utrzymaé lub wprowadzié
krajowe przepisy w zakresie wymogow dotyczacych stabilnego
finansowania, zanim zaczng obowigzywal wigzace minimalne
standardy w zakresie wymogow dotyczacych stabilnego finanso-
wania netto okreslone w ust. 1.

Artykul 414

Przestrzeganie wymogow dotyczacych plynnosci

Instytucja, ktora nie spetnia wymogoéw okre§lonych w art. 412 lub
w art. 413 ust. 1, rowniez w warunkach skrajnych, lub spodziewa
si¢, ze nie spetni tych wymogoéw, niezwlocznie powiadamia o tym
wlasciwe organy i bez zbednej zwloki przedstawia wlasciwym
organom plan szybkiego przywrdcenia zgodno$ci z wymogami
okreslonymi, stosownie do przypadku, w art. 412 lub art. 413
ust. 1. Do czasu przywrocenia zgodno$ci instytucja codziennie,
na koniec kazdego dnia roboczego — chyba ze wlasciwy organ
zatwierdzi mniejsza czestotliwo$¢ sprawozdan i dtuzsze terminy
sprawozdawcze — zglasza pozycje, o ktdrych mowa, stosownie
do przypadku, w tytule III, w tytule IV, w akcie wykonawczym,
o ktéorym mowa w art. 415 ust. 3 lub 3a lub w akcie delego-
wanym, o ktorym mowa w art. 460 ust. 1. Wlasciwe organy
udzielaja takich zezwolen wylacznie na podstawie indywidualnej
sytuacji danej instytucji, z uwzglednieniem skali i stopnia ztozo-
nosci jej dziatalnosci. Wilasciwe organy monitoruja realizacje
takich plandéw przywrocenia zgodnosci, a w stosownych przypad-
kach wymagaja szybszego przywrocenia zgodnosci.”;
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109) w art. 415 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:
a) ust. 1, 2 1 3 otrzymuja brzmienie:

,»l. Instytucje zglaszaja wlasciwym organom pozycje,
o ktorych mowa w wykonawczych standardach technicznych,
o ktorych mowa w ust. 3 lub 3a niniejszego artykutu, w tytule
IV i w akcie delegowanym, o ktorym mowa w art. 460 ust. 1,
w walucie sprawozdawczej, niezaleznie od rzeczywistej deno-
minacji tych pozycji. Dopoki obowigzek sprawozdawczy
1 wzor sprawozdania w odniesieniu do wskaznika stabilnego
finansowania netto okreslonego w tytule IV nie zostang spre-
cyzowane i wprowadzone w prawie Unii, instytucje zglaszaja
wlasciwym organom pozycje, o ktérych mowa w tytule III,
w walucie sprawozdawczej, niezaleznie od rzeczywistej deno-
minacji tych pozycji.

Sprawozdania przedstawia si¢ co najmniej raz w miesigcu
w przypadku pozycji, o ktorych mowa w akcie delegowanym
okreSlonym w art. 460 ust. 1, oraz co najmniej raz na kwartat
w przypadku pozycji, o ktorych mowa w tytutach IIT i IV.

2. Instytucja osobno zglasza wlasciwym organom pozycje,
o ktéorych mowa w wykonawczych standardach technicznych,
o ktorych mowa w ust. 3 lub 3a niniejszego artykutu, w tytule
1M1, dopoki obowigzek sprawozdawczy i wzoér sprawozdania
w odniesieniu do wskaznika stabilnego finansowania netto
okreslonego w tytule IV nie zostang sprecyzowane i wprowa-
dzone w prawie Unii, w tytule IV i w akcie delegowanym,
o ktorym mowa w art. 460 ust. 1, stosownie do przypadku,
zgodnie z ponizszymi wymogami:

a) jezeli pozycje sa denominowane w walucie innej niz waluta
sprawozdawcza, a instytucja posiada laczne zobowigzania
denominowane w takiej walucie, ktorych kwota wynosi
co najmniej 5 % lacznych zobowigzan instytucji lub jednej
podgrupy ptynnosciowej, z wytaczeniem funduszy wias-
nych i pozycji pozabilansowych, zgloszenia dokonuje si¢
w walucie denominacji;

b) jezeli pozycje sa denominowane w walucie przyjmujacego
panstwa czlonkowskiego, w ktorym znajduje si¢ istotny
oddziat instytucji, o ktorym mowa w art. 51 dyrektywy
2013/36/UE, a to przyjmujace panstwo czltonkowskie
stosuje inng walute niz waluta sprawozdawcza, zgloszenia
dokonuje si¢ w walucie panstwa cztonkowskiego, w ktorym
znajduje si¢ ten istotny oddziat;

c¢) jezeli pozycje sa denominowane w walucie sprawozdaw-
czej, a ogldlna kwota zobowigzan w walutach innych niz
waluta sprawozdawcza wynosi co najmniej 5 % lacznych
zobowigzan instytucji lub jednej podgrupy ptynnosciowej,
z wylaczeniem funduszy wlasnych i pozycji pozabilanso-
wych, zgloszenia dokonuje si¢ w walucie sprawozdawczej.

3. EUNB opracowuje projekty wykonawczych standardow
technicznych w celu okreslenia:

a) jednolitych wzoré6w 1 rozwigzah informatycznych oraz
instrukcji dotyczacych czgstotliwoséci oraz dat przekazania
1 przeptywow gotowkowych; wzory sprawozdan i czgstotli-
wos¢ ich przedstawiania sg proporcjonalne do charakteru,
skali i stopnia ztozono$ci roéznych rodzajow dziatalnosci
instytucji oraz obejmujg sprawozdania wymagane zgodnie
zust. 112
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b) wymaganych dodatkowych wskaznikéw monitorowania
ptynnoéci, aby umozliwi¢ wlasciwym organom uzyskanie
calo$ciowego obrazu profilu ryzyka ptynnosci instytucji,
proporcjonalnie do charakteru, skali i stopnia ztozonos$ci
dziatalno$ci instytucji.

EUNB przedstawi Komisji te projekty wykonawczych stan-
dardow technicznych w odniesieniu do pozycji okreslonych
w lit. a) do dnia 28 lipca 2013 r., a w odniesieniu do pozycji
okreslonych w lit. b) — do dnia 1 stycznia 2014 r.

Komisja jest uprawniona do przyjmowania wykonawczych
standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierw-
szym, zgodnie z art. 15 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.”;

b) dodaje si¢ nast¢pujacy ustep:

»3a. EUNB opracowuje projekty wykonawczych stan-
dardow technicznych w celu okreslenia, jakie dodatkowe
wskazniki monitorowania plynnosci, o ktérych mowa w ust. 3,
maja zastosowanie do matych i nieztozonych instytucji.

EUNB przedtozy Komisji te projekty wykonawczych stan-
dardow technicznych do dnia 28 czerwca 2020 r.

Komisja jest uprawniona do przyjmowania wykonawczych
standardow technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierw-
szym, zgodnie z art. 15 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.”;

110) w art. 416 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:
a) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3.  Zgodnie z ust. 1 instytucje zglaszajg jako aktywa ptynne
te aktywa, ktore spetniaja ponizsze warunki:

a) aktywa sg wolne od obcigzen lub sg dostepne w pulach
zabezpieczen do wykorzystania w celu zdobycia dodatko-
wego finansowania w ramach linii kredytowych przezna-
czonych na konkretny cel lub, jezeli pul¢ obstuguje bank
centralny, linii kredytowych nieprzeznaczonych
na konkretny cel, lecz jeszcze nie zasilonych, dostepnych
dla tej instytucji;

b) aktywa nie sa emitowane przez sama instytucj¢, jej insty-
tucje dominujacg lub instytucje zalezne ani przez inng
jednostke zalezng jej instytucji dominujacej lub dominujacej
finansowej spoiki holdingowej;

c) cena aktywow jest z reguly uzgadniana przez uczestnikow
rynku i mozna jg tatwo $ledzi¢ na rynku, lub cen¢ aktywow
mozna okres§li¢ za pomoca wzoru, na podstawie ktorego
fatwo dokona¢ obliczen na podstawie danych dostepnych
publicznie i ktory nie zalezy od daleko idacych zatozen,
co ma zazwyczaj miejsce w przypadku produktéw struktu-
ryzowanych lub egzotycznych;

d) aktywa sa notowane na uznanej gieldzie lub sa zbywalne
w drodze umoéw zwyklej sprzedazy lub w drodze zwyktych
umow z udzielonym przyrzeczeniem odkupu na rynkach
odkupu;. kryteria te rozpatruje si¢ oddzielnie dla kazdego
rynku.
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b)

©)

Warunki, o ktérych mowa w akapicie pierwszym lit. ¢) i d),
nie majg zastosowania do aktywow, o ktorych mowa w ust. 1
lit. a), ) i ).”;

ust. 5 1 6 otrzymuja brzmienie:

»J.  Jednostki uczestnictwa lub udziaty w przedsigbiorstwach
zbiorowego inwestowania mozna traktowaé¢ jako aktywa
ptynne do bezwzglednej wysokosci 500 min EUR lub
do réwnowaznej kwoty w walucie krajowej, w portfelu
aktywow ptynnych kazdej instytucji, pod warunkiem ze spel-
nione s3 wymogi okreslone w art. 132 ust. 3 i ze przedsigbior-
stwo zbiorowego inwestowania inwestuje wytacznie w aktywa
ptynne, o ktérych mowa w ust. 1 niniejszego artykutu, nie
liczac instrumentdow pochodnych majgcych na celu ograni-
czenie ryzyka stopy procentowej lub ryzyka kredytowego lub
ryzyka walutowego.

Wykorzystywanie lub potencjalne wykorzystywanie przez
przedsicbiorstwo  zbiorowego inwestowania instrumentow
pochodnych w celu zabezpieczenia ryzyka dopuszczalnych
inwestycji nie stanowi przeszkody w ewentualnym uznawaniu
przedsicbiorstwa zbiorowego inwestowania za kwalifikowalne
na potrzeby traktowania, o ktdrym mowa w akapicie pierw-
szym niniejszego ustepu. W przypadku gdy wartos¢ udziatow
lub jednostek wuczestnictwa przedsigbiorstwa zbiorowego
inwestowania nie jest regularnie wyceniana wedlug wartosci
rynkowej przez osoby trzecie, o ktérych mowa w art. 418 ust. 4
lit. a) i b), a wlasciwy organ nie stwierdzi, ze instytucja opra-
cowata niezawodne metody i procesy w zakresie tego rodzaju
wyceny, o ktoérej mowa w art. 418 ust. 4, udzialow ani jedno-
stek uczestnictwa w tym przedsi¢biorstwie zbiorowego inwes-
towania nie traktuje si¢ jako aktywow plynnych.

6. Jezeli dany skfadnik aktywoéw plynnych przestaje spetl-
nia¢ wymogi dotyczace aktywow ptynnych okre§lone w niniej-
szym artykule, instytucja moze nadal go uznawac za skltadnik
aktywow plynnych przez dodatkowy okres 30 dni. Jezeli dany
sktadnik aktywow plynnych w przedsi¢biorstwie zbiorowego
inwestowania przestaje si¢ kwalifikowa¢ do objecia sposobem
traktowania okreslonym w ust. 5, udzialy lub jednostki uczest-
nictwa w przedsigbiorstwie zbiorowego inwestowania moga
by¢ jednak uznawane za skladnik aktywow plynnych przez
dodatkowy okres 30 dni, pod warunkiem ze te aktywa nie
stanowig wiecej niz 10 % ogoétu aktywow przedsigbiorstwa
zbiorowego inwestowania.”;

uchyla si¢ ust. 7;

111) w art. 419 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:

a)

ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Jezeli uzasadnione zapotrzebowanie na aktywa plynne
w $wietle wymogu okreslonego w art. 412 przekracza poziom
dostepnosci tych aktywow ptynnych w danej walucie, zastoso-
wanie ma co najmniej jedno z nastgpujacych odstgpstw:

a) na zasadzie odstgpstwa od art. 417 lit. f) denominacja
aktywow pltynnych moze by¢ niezgodna z rozkladem
wyplywow  ptynnosci wedlug walut po odliczeniu
wplywow;
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b)

b) w przypadku walut panstwa cztonkowskiego Iub walut
panstw trzecich wymagane aktywa ptynne mozna zastgpié
liniami kredytowymi przyznanymi przez bank centralny
tego panstwa cztonkowskiego lub panstwa trzeciego, ktore
zgodnie z umowa sa nieodwotalnie przyznane na kolejne 30
dni 1 s3 uczciwie wycenione, niezaleznie od obecnie wyko-
rzystanej kwoty, pod warunkiem ze wilasciwe organy tego
panstwa czlonkowskiego lub panstwa trzeciego postepuja
w taki sam sposéb i pod warunkiem ze to panstwo czton-
kowskie lub panstwo trzecie ustanowily poréwnywalne
wymogi dotyczace sprawozdawczos$ci;

c¢) jezeli brakuje aktywow poziomu 1, instytucja moze utrzy-
mywa¢ dodatkowe aktywa poziomu 2A, z zastrzezeniem
wigkszych redukcji wartosci, a wszelkie pulapy majace
zastosowanie do tych aktywow zgodnie z aktem delego-
wanym, o ktorym mowa w art. 460 ust. 1, moga zostaé
zmienione.”;

ust. 5 otrzymuje brzmienie:

»d.  EUNB opracowuje projekty regulacyjnych standardow
technicznych w celu okreslenia odstepstw, o ktéorych mowa
w ust. 2, w tym warunkéw ich stosowania.

EUNB przedstawi Komisji te projekty regulacyjnych stan-
dardow technicznych do dnia 28 grudnia 2019 r.

Komisja jest uprawniona do uzupehnienia niniejszego rozporza-
dzenia poprzez przyjgcie regulacyjnych standardow technicz-
nych, o ktorych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie
z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.”;

112) w art. 422 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:

a)

ust. 4 otrzymuje brzmienie:

»4.  Ustugi rozliczeniowe, powiernicze lub zarzadzania plyn-
nos$cig lub inne porownywalne ustugi, o ktorych mowa w ust. 3
lit. a) i d), obejmujg takie ushugi jedynie w zakresie, w jakim
sq one $swiadczone w kontek$cie utrwalonej relacji, od ktorej
deponent jest w znacznym stopniu zalezny. Ustugi te nie moga
stanowi¢ jedynie ustug w zakresie bankowos$ci koresponden-
cyjnej lub ushug brokerskich, a instytucje musza posiadaé
dowody na to, ze klient nie jest w stanie wycofa¢ kwot nalez-
nych zgodnie z prawem przed uptywem 30 dni bez zakldcenia
swojej dziatalno$ci operacyjne;j.

Do czasu przyjgcia jednolitej definicji utrwalonej relacji opera-
cyjnej, o ktorej mowa w ust. 3 lit. ¢), instytucje same okreslajg
kryteria definiowania utrwalonej relacji operacyjnej, w przy-
padku ktdorej majag dowdd, ze klient nie jest w stanie wycofaé
kwot naleznych zgodnie z prawem przed upltywem 30 dni bez
zaklocania swojej dziatalnosci operacyjnej, i przekazujg takie
kryteria wilasciwym organom. W przypadku braku jednolitej
definicji wlasciwe organy moga wyda¢ ogdlne wytyczne,
ktore instytucje maja stosowaé do celéw okreslania depozytow
utrzymywanych przez deponenta w kontekScie utrwalonej
relacji operacyjnej.”;
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b) ust. 8 otrzymuje brzmienie:

»8.  Wilasciwe organy moga udzieli¢ zezwolenia na stoso-
wanie nizszego wspoOlczynnika procentowego wypltywu
w odniesieniu do zobowigzan, o ktérych mowa w ust. 7,
w indywidualnych przypadkach, o ile spelnione sa wszystkie
nastgpujace warunki:

a) kontrahentem jest dowolny z nastgpujacych podmiotow:

(1) instytucja dominujaca lub zalezna danej instytucji lub
inna instytucja zalezna tej samej instytucji dominujacej;

(i) kontrahent jest powigzany z instytucjg stosunkiem
w rozumieniu art. 22 ust. 7 dyrektywy 2013/34/UE;

(iii) instytucja objeta tym samym instytucjonalnym
systemem ochrony spelniajgcym wymogi okreslone
w art. 113 ust. 7; lub

(iv) instytucja centralna lub czlonek sieci zgodnie z art. 400
ust. 2 lit. d);

b) istnieja powody, by oczekiwaé nizszego wypltywu w ciagu
30 najblizszych dni, nawet w przypadku scenariusza tacza-
cego idiosynkratyczne warunki skrajne i warunki skrajne
obejmujace caly rynek;

c) kontrahent stosuje odpowiedni symetryczny lub bardziej
ostrozny wptyw na zasadzie odstgpstwa od art. 425;

d) instytucja i kontrahent maja siedzib¢ w tym samym
panstwie cztonkowskim.”;

113) art. 423 ust. 2 i 3 otrzymuja brzmienie:

»2. Instytucja powiadamia wlasciwe organy o wszystkich
zawartych umowach, ktorych warunki prowadza do wyplywow
ptynnosci lub skutkuja dodatkowymi potrzebami w zakresie
zabezpieczen, w ciggu 30 dni od istotnego pogorszenia jakoS$ci
kredytowej instytucji. Jezeli wlasciwe organy uznaja te umowy
za istotne w kontekscie potencjalnych wyptywow ptynnosci insty-
tucji, wymagaja, by instytucja dodata dodatkowy wyptyw w przy-
padku tych umoéw, odpowiadajacy dodatkowym potrzebom
w zakresie zabezpieczen wynikajacym z istotnego pogorszenia
jakosci  kredytowej instytucji, takiego jak obnizenie jej
zewnetrznej oceny kredytowej o trzy stopnie. Instytucja poddaje
regularnemu przegladowi zakres takiego istotnego pogorszenia
w $wietle tego, co jest wlasciwe na mocy zawartych umow, i infor-
muje wilasciwe organy o wynikach przegladu.

3. Instytucja dodaje dodatkowy wyplyw odpowiadajacy
potrzebom w zakresie zabezpieczen, ktore wynikatyby z wplywu
scenariusza niekorzystnych warunkoéw rynkowych na jej transa-
kcje na instrumentach pochodnych, jezeli sa one istotne.

EUNB opracowuje projekty regulacyjnych standardow technicz-
nych w celu okreslenia warunkow, w jakich pojecie istotno$ci
moze by¢ stosowane, oraz w celu okreslenia metod pomiaru
dodatkowego wyptywu.

EUNB przedlozy Komisji te projekty regulacyjnych standardow
technicznych do dnia 31 marca 2014 r.

Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardow
technicznych, o ktéorych mowa w akapicie drugim, zgodnie
z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.”;
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114)

115)

116)

art. 424 ust. 4 otrzymuje brzmienie:

4. Przyznang kwot¢ instrumentu wsparcia ptynnosci, ktorag
zapewniono SSPE w celu umozliwienia tej SSPE zakupu aktywow
innych niz papiery wartosciowe od klientow, ktorzy nie sg klien-
tami finansowymi, mnozy si¢ przez 10 %, pod warunkiem ze
przyznana kwota przekracza kwote¢ aktywow aktualnie nabytych
od klientow, a maksymalna kwota, ktérag mozna wykorzystac, jest
zgodnie z umowa ograniczona do kwoty aktualnie zakupionych
aktywow.”;

art. 425 ust. 2 lit. ¢) otrzymuje brzmienie:

,»C) kredyty, ktorych termin zapadalno$ci nie zostat okreslony
w umowie, uwzglednia si¢ z 20 % wptywem, pod warunkiem
ze w postanowieniach umowy przewidziano mozliwos¢ wyco-
fania i wyegzekwowania platnosci przez instytucj¢ w terminie
30 dni;”;

w czesci szostej po art. 428 dodaje si¢ nastepujacy tytut:

»,IYTUL IV

WSKAZNIK STABILNEGO FINANSOWANIA NETTO

ROZDZIAL 1

Wskaznik stabilnego finansowania netto

Artykut 428a

Stosowanie na zasadzie skonsolidowanej

Jezeli wskaznik stabilnego finansowania netto ustanowiony
w niniejszym tytule ma zastosowanie na zasadzie skonsolidowanej
zgodnie z art. 11 ust. 4, zastosowanie majg nastgpujace postano-
wienia:

a) aktywa i1 pozycje pozabilansowe jednostki zaleznej majacej
siedzib¢ gtowna w panstwie trzecim, ktore podlegaja wspot-
czynnikom wymaganego stabilnego finansowania na mocy
wymogu dotyczacego stabilnego finansowania netto okreslo-
nego w prawie krajowym tego panstwa trzeciego, ktore sa
wyzsze niz wspotczynniki okre§lone w rozdziale 4, podlegaja
konsolidacji zgodnie z wyzszymi wspotczynnikami okreslo-
nymi w prawie krajowym tego panstwa trzeciego;

b) zobowigzania i fundusze wlasne jednostki zaleznej posiadajacej
siedzibe gtowna w panstwie trzecim, ktore podlegaja
dostepnym wspotczynnikom wymaganego stabilnego finanso-
wania na mocy wymogu dotyczacego stabilnego finansowania
netto okreslonego w prawie krajowym tego panstwa trzeciego,
ktére sa nizsze niz wspotczynniki okreslone w rozdziale 3,
podlegaja konsolidacji zgodnie z nizszymi wspolczynnikami
okre§lonymi w prawie krajowym tego panstwa trzeciego;

c) aktywow panstwa trzeciego posiadanych przez jednostke
zalezng majaca siedzib¢ gldéwnag w panstwie trzecim, ktore
spelniaja wymogi okreslone w akcie delegowanym, o ktéorym
mowa w art. 460 ust. 1, nie uznaje si¢ za aktywa plynne
do celow zwigzanych z konsolidacja, jezeli nie kwalifikuja
si¢ one jako aktywa plynne na mocy prawa krajowego tego
panstwa trzeciego okre$lajacego wymog pokrycia ptynnosci;



02019R0876 — PL — 27.06.2020 — 001.004 — 216

d) firmy inwestycyjne, ktore nie sg objete przepisami niniejszego
tytutu na mocy art. 6 ust. 4 w ramach grupy, podlegaja art. 413
i 428b na zasadzie skonsolidowanej; z wyjatkiem sytuacji
okreslonych w niniejszej literze, takie firmy inwestycyjne
nadal podlegaja szczegélowemu wymogowi dotyczacemu
stabilnego finansowania netto obowigzujagcemu wobec firm
inwestycyjnych zgodnie z przepisami prawa krajowego.

Artykut 428b

Wskaznik stabilnego finansowania netto

1.  Wymodg dotyczacy stabilnego finansowania netto ustano-
wiony w art. 413 ust. 1 jest rowny stosunkowi dost¢pnego stabil-
nego finansowania instytucji, o ktéorym mowa w rozdziale 3,
do wymaganego stabilnego finansowania instytucji, o ktorym
mowa w rozdziale 4, i wyraza si¢ go jako warto$¢ procentowa.
Instytucje obliczaja swoj wskaznik stabilnego finansowania netto
zgodnie z nast¢pujacym wzorem:

Dostepne stabilne finansowanie

- — = wskaznik stabilnego finansowania netto (%
Wymagane stabilne finansowanie 8 (%)

2. Instytucje utrzymujg wskaznik stabilnego finansowania netto
na poziomie co najmniej 100 %, obliczony w walucie sprawo-
zdawczej w odniesieniu do wszystkich swoich transakcji, nieza-
leznie od faktycznej waluty, w ktorej denominowane sa transakcje.

3. Jezeli w dowolnym momencie wskaznik stabilnego finanso-
wania netto instytucji spadnie ponizej poziomu 100 % lub mozna
racjonalnie oczekiwac, ze spadnie ponizej poziomu 100 %, zasto-
sowanie ma wymoég ustanowiony w art. 414. Instytucja dazy
do przywrocenia wskaznika stabilnego finansowania netto
do poziomu, o ktdrym mowa w ust. 2 niniejszego artykuhu.
Wiasciwe organy oceniaja przyczyny niespetnienia przez insty-
tucje przepisow ust. 2 niniejszego artykutu, zanim podejma jakie-
kolwiek $rodki nadzorcze.

4. Instytucje obliczaja i monitoruja swoj wskaznik stabilnego
finansowania netto w walucie sprawozdawczej w odniesieniu
do wszystkich swoich transakcji, niezaleznie od faktycznej waluty,
w ktorej denominowane sg transakcje, oraz osobno dla swoich
transakcji denominowanych w kazdej z walut podlegajacych
oddzielnemu zgtaszaniu zgodnie z art. 415 ust. 2.

5. Instytucje zapewniajg, aby rozktad ich profilu finansowania
wedlug waluty, w ktérej denominowane sg transakcje, byt zasad-
niczo zgodny z rozktadem ich aktywow wedtug waluty. W stosow-
nych przypadkach wlasciwe organy mogag zazada¢ od instytucji
ograniczenia przypadkéw niedopasowania walutowego przez usta-
nowienie limitoéw dotyczacych odsetka wymaganego stabilnego
finansowania w okreslonej walucie, ktéore mozna spetni¢ za
pomoca dostgpnego stabilnego finansowania, ktoére nie jest deno-
minowane w tej walucie. Ograniczenie to mozna stosowac
wylgcznie w odniesieniu do waluty podlegajacej oddzielnemu
zglaszaniu zgodnie z art. 415 ust. 2.
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Okreslajac poziom ewentualnego ograniczenia dotyczacego przy-
padkow niedopasowania walutowego, ktore mozna stosowaé
zgodnie z niniejszym artykulem, wlasciwe organy uwzgledniaja
przynajmniej nastepujace kwestie:

a) czy instytucja ma zdolnos¢ przeniesienia dostgpnego stabilnego
finansowania z jednej waluty na inng oraz przeniesienia go
pomigdzy jurysdykcjami i podmiotami prawnymi w ramach
swojej grupy oraz zdolno$¢ dokonania swapu walut oraz pozy-
skiwania $rodkow pienigznych na rynkach walutowych
w okresie jednego roku objetego wskaznikiem stabilnego
finansowania netto;

b) wplyw niekorzystnych zmian kurséw walutowych na istniejace
niedopasowane pozycje i na skuteczno$¢ jakichkolwiek istnie-
jacych instrumentdw zabezpieczajacych w zakresie wymiany
walut.

Kazde ograniczenie dotyczace przypadkéw niedopasowania walu-
towego natozone zgodnie z niniejszym artykulem stanowi szcze-
gb6lny wymog w zakresie plynnosci, o ktorym mowa w art. 105
dyrektywy 2013/36/UE.

ROZDZIAL 2

Ogdlne zasady obliczania wskainika stabilnego finansowania
netto

Artykut 428¢

Obliczanie wskaznika stabilnego finansowania netto

1. O ile w niniejszym tytule nie okre$lono inaczej, instytucje
uwzgledniajg aktywa, zobowigzania i pozycje pozabilansowe
W ujeciu brutto.

2. Do celu obliczenia wskaznika stabilnego finansowania netto
instytucje stosuja odpowiednie wspoétczynniki stabilnego finanso-
wania okre§lone w rozdziatach 3 i 4 do wartosci ksiggowej ich
aktywow, zobowigzan 1 pozycji pozabilansowych, chyba ze
w niniejszym tytule okreslono inacze;j.

3. Instytucje nie licza podwdjnie wymaganego stabilnego finan-
sowania i dostepnego stabilnego finansowania.

O ile w niniejszym tytule nie okreslono inaczej, w przypadku gdy
dana pozycja moze by¢ przydzielona do wigcej niz jednej kate-
gorii wymaganego stabilnego finansowania, nalezy ja przydzieli¢
do tej kategorii wymaganego stabilnego finansowania, ktéra gene-
ruje najwigksze wymagane stabilne finansowanie umowne dla
danej pozycji.
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Artykut 428d

Kontrakty na instrumenty pochodne

1. Instytucje stosuja niniejszy artykut w celu obliczenia kwoty
wymaganego stabilnego finansowania w odniesieniu do kontraktow
na instrumenty pochodne, o ktérych mowa w rozdziatach 3 i 4.

2. Bez uszczerbku dla art. 428ah ust. 2 instytucje uwzgledniaja
warto$¢ godziwa pozycji w instrumentach pochodnych w ujeciu
netto, jezeli pozycje te wchodza w sklad tego samego pakietu
kompensowania, ktory spelnia wymogi okreslone w art. 429c
ust. 1. W przeciwnym razie instytucje uwzgledniaja warto$¢
godziwg pozycji w instrumentach pochodnych w ujgciu brutto
i traktujg te pozycje w instrumentach pochodnych jako pozycje
nalezagce do ich wlasnego pakietu kompensowania do celéw
rozdzialu 4.

3. Do celéw niniejszego tytulu »wartos¢ godziwa pakietu
kompensowania« oznacza sume¢ wartosci godziwych wszystkich
transakcji wchodzgcych w sktad pakietu kompensowania.

4. Bez uszczerbku dla art. 428ah ust. 2 wszystkie kontrakty
na instrumenty pochodne, wymienione w zalgczniku II pkt 2
lit. a)-e), zakladajace pelng wymiang kwot gldéwnych w tym
samym dniu oblicza si¢ w ujeciu netto w poszczegdlnych walu-
tach, w tym do celu zwigzanego ze sprawozdawczoscig w walucie,
ktora podlega oddzielnemu zglaszaniu zgodnie z art. 415 ust. 2,
nawet jezeli transakcje te nie wchodza w sklad tego samego
pakietu kompensowania, ktory spelnia wymogi okreslone
w art. 429¢c ust. 1.

5. Srodki pienigzne otrzymane jako zabezpieczenie w celu
ograniczenia ekspozycji z tytulu pozycji w instrumentach pochod-
nych traktuje si¢ jako zabezpieczenie i nie traktuje si¢ ich jako
depozytow, do ktorych ma zastosowanie rozdziat 3.

6.  Wiasciwe organy moga zdecydowac¢ — za zgoda odpowied-
niego banku centralnego — o odstapieniu od koniecznosci
uwzgledniania wptywu kontraktéw na instrumenty pochodne
na obliczanie wskaznika stabilnego finansowania netto, w tym
za pomocg okre$lania wspotczynnikow wymaganego stabilnego
finansowania oraz rezerw i strat, o ile spelnione sg wszystkie
nastepujace warunki:

a) rezydualny termin zapadalnosci tych kontraktow jest krotszy
niz sze$¢ miesiegcy;

b) kontrahentem jest EBC lub bank centralny panstwa cztonkow-
skiego;

¢) kontrakty na instrumenty pochodne stuzg realizacji celow poli-
tyki pieni¢znej EBC lub banku centralnego panstwa cztonkow-
skiego.
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Jezeli jednostka zalezna majaca siedzibe glowna w panstwie
trzecim korzysta z odstgpstwa, o ktorym mowa w akapicie pierw-
szym, zgodnie z prawem krajowym tego panstwa trzeciego,
ktore ustanawia wymog dotyczacy stabilnego finansowania netto,
przedmiotowe odstepstwo okreslone w prawie krajowym tego
panstwa trzeciego uwzglednia si¢ do celow zwigzanych z konsoli-
dacja.

Artykut 428e

Kompensowanie zabezpieczonych transakcji kredytowych
i transakcji opartych na rynku kapitalowym

Aktywa 1 zobowigzania wynikajace z transakcji finansowanych
z uzyciem papieré6w wartosciowych z pojedynczym kontrahentem
oblicza si¢ w ujgciu netto, o ile te aktywa i zobowigzania spetniaja
warunki kompensowania okre$lone w art. 429b ust. 4.

Artykut 428f

Wspélzalezne aktywa i zobowigzania

1. Z zastrzezeniem uprzedniej zgody wlasciwych organoéw
instytucja moze traktowa¢ dany skladnik aktywoéw i dany sktadnik
zobowigzan jako wspotzalezne, o ile spelnione sa wszystkie naste-
pujace warunki:

a) instytucja dziata wylacznie jako jednostka typu pass-through
w celu skierowania finansowania ze zobowigzania do odpowia-

dajacego mu wspoélzaleznego sktadnika aktywow;

b

~

poszczegdlne wspolzalezne aktywa i zobowigzania mozna
jednoznacznie zidentyfikowa¢ i maja one t¢ sama kwote
glowna;

c) sktadnik aktywow i wspoélzalezne zobowigzanie posiadaja
zasadniczo zbiezne terminy zapadalnosci z maksymalng
rozbieznoscia miedzy terminem zapadalno$ci skladnika
aktywow a terminem zapadalno$ci zobowigzania wynoszacg
20 dni;

d

=

wspolzalezne zobowigzanie jest wymagane zgodnie z prawnym,
regulacyjnym lub umownym zobowigzaniem i nie jest ono
wykorzystywane do finansowania innych aktywow;

e) gtowne przeptywy platnosci ze sktadnika aktywoéw nie sg
wykorzystywane do celow innych niz splata wspodtzaleznego
zobowigzania;

f) kontrahenci w przypadku kazdej pary wspoétzaleznych
aktywow i zobowigzan sg rozni.

2. Uznaje sig¢, ze aktywa i zobowiazania spelniaja warunki
okreslone w ust. 1 i ze sg wspoétzalezne, gdy sa one bezposrednio
zwiazane z nastgpujacymi produktami lub ustugami:

a) scentralizowanymi oszczednosciami regulowanymi, pod warun-
kiem Ze od instytucji zgodnie z prawem wymaga si¢ przenie-
sienia regulowanych depozytow do scentralizowanego
funduszu, ktory zostal ustanowiony i jest kontrolowany przez
rzad centralny panstwa czlonkowskiego oraz ktory udziela
kredytow w celu promowania celow interesu publicznego,
1 pod warunkiem ze przenoszenie depozytow do scentralizowa-
nego funduszu odbywa si¢ co najmniej raz w miesigcu;
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b) kredytami preferencyjnymi oraz instrumentami kredytowymi
i instrumentami wsparcia ptynnosci, ktore spetniaja kryteria
okreslone w akcie delegowanym, o ktérym mowa w art. 460
ust. 1, w odniesieniu do instytucji dzialajacych jako zwykli
posrednicy, ktorzy nie ponosza zadnego ryzyka finansowania;

¢) obligacjami zabezpieczonymi spetniajgcymi wszystkie nastepu-
jace warunki:

(i) sa obligacjami, o ktorych mowa w art. 52 ust. 4 dyrektywy
2009/65/WE lub spelniaja wymogi w zakresie kwalifiko-
walnosci na potrzeby sposobu traktowania okreslonego
w art. 129 ust. 4 lub 5 niniejszego rozporzadzenia;

(ii) kredyty bazowe sg w petni wspotfinansowane wyemitowa-
nymi obligacjami zabezpieczonymi lub obligacje zabezpie-
czone maja nieuznaniowe mechanizmy uruchamiajace
termin zapadalno$ci wynoszacy co najmniej jeden rok
i umozliwiajace przedluzenie tego terminu do terminu
wymagalnosci kredytow bazowych w przypadku braku
refinansowania w dniu uplynigcia terminu zapadalnosci
obligacji zabezpieczonej;

d) dziatalnoscia rozliczeniowa w zakresie instrumentéw pochod-
nych prowadzong na rzecz klientow, pod warunkiem ze insty-
tucja nie gwarantuje swoim klientom osiggni¢cia przez kontra-
henta centralnego okre§lonych wynikow, a co za tym idzie —
nie ponosi zadnego ryzyka finansowania.

3. EUNB monitoruje aktywa i zobowigzania oraz produkty
i ushugi, ktore sa traktowane jako wspotzalezne aktywa i zobowig-
zania na mocy ust. 1 i 2, w celu okreslenia, czy i w jakim zakresie
spelnione sg kryteria zgodnos$ci okreslone w ust. 1. EUNB przed-
stawi Komisji sprawozdanie na temat wynikéw tego monitoro-
wania i doradzi Komisji co do ewentualnej konieczno$ci wprowa-
dzenia zmiany w warunkach okreslonych w ust. 1 lub zmiany
w wykazie produktéw i ustug wyszczegdlnionych w ust. 2.

Artykut 428¢g

Depozyty w instytucjonalnych systemach ochrony i sieciach
wspolpracy

Jezeli instytucja nalezy do instytucjonalnego systemu ochrony
w rodzaju tych wymienionych w art. 113 ust. 7, do sieci kwali-
fikujacej si¢ do objgcia odstgpstwem, o ktorym mowa w art. 10,
lub do sieci wspolpracy w panstwie czlonkowskim, depozyty
na zadanie, ktore instytucja utrzymuje w instytucji centralnej
oraz ktore instytucja deponujaca uznaje za aktywa plynne zgodnie
z aktem delegowanym, o ktorym mowa w art. 460 ust. 1, podle-
gaja nastgpujacym wymogom:

a) instytucja deponujgca stosuje wspélczynnik wymaganego
stabilnego finansowania na mocy rozdziatu 4 sekcja 2, w zalez-
no$ci od tego, czy te depozyty na zadanie sg traktowane jako
aktywa poziomu 1, aktywa poziomu 2A lub aktywa poziomu
2B zgodnie z aktem delegowanym, o ktorym mowa w art. 460
ust. 1, oraz w zalezno$ci od odpowiedniej redukcji wartosci
stosowanej do tych depozytow na zadanie w odniesieniu
do obliczania wskaznika pokrycia ptynnosci;
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b) instytucja centralna otrzymujaca depozyt stosuje odpowiada-

jacy symetryczny  wspotczynnik  dostgpnego  stabilnego
finansowania.

Artykul 428h

Preferencyjne traktowanie w ramach grupy lub w ramach
instytucjonalnego systemu ochrony

1. Na zasadzie odstgpstwa od rozdziatlow 3 i 4, w przypadku
gdy nie ma zastosowania art. 428g, wlasciwe organy moga
w poszczego6lnych przypadkach zezwoli¢ instytucjom na zastoso-
wanie wyzszego wspoOtczynnika dostgpnego stabilnego finanso-
wania lub nizszego wspotczynnika wymaganego stabilnego finan-
sowania do aktywow, zobowigzan i przyznanych instrumentow
kredytowych lub instrumentéw wsparcia ptynnosci, o ile spetnione
sa wszystkie nastepujace warunki:

a) kontrahentem jest jeden z nast¢pujacych podmiotow:

(i) jednostka dominujgca lub jednostka zalezna instytucji;

(i) inna jednostka zalezna tej samej jednostki dominujacej;

(iii) jednostka, ktora jest powigzana z instytucja stosunkiem
w rozumieniu art. 22 ust. 7 dyrektywy 2013/34/UE;

(iv) czlonek tego samego instytucjonalnego systemu ochrony,
o ktorym mowa w art. 113 ust. 7 niniejszego rozporza-
dzenia, co instytucja;

(v) organ centralny lub powigzana instytucja kredytowa nale-
zace do sieci lub grupy wspotpracy, o ktérych mowa
w art. 10 niniejszego rozporzadzenia;

b) istniejg powody, by oczekiwaé, ze zobowigzanie lub przyznany
instrument kredytowy lub instrument wsparcia ptynnosci, ktory
otrzymata instytucja, stanowi stabilniejsze zrodlo finansowania
lub zZe skladnik aktywow lub przyznany instrument kredytowy
lub instrument wsparcia ptynnosci, ktérych udzielita instytucja,
wymaga mniej stabilnego finansowania w okresie jednego roku
objetego wskaznikiem stabilnego finansowania netto niz to
samo zobowigzanie, ten sam sktadnik aktywow lub przyznany
instrument kredytowy lub instrument wsparcia plynnosci otrzy-
mane lub udzielone przez innych kontrahentow;

¢) kontrahent stosuje wspolczynnik wymaganego stabilnego
finansowania, ktéry jest réwny lub wyzszy od wyzszego
wspoétczynnika dostgpnego stabilnego finansowania, lub stosuje
wspolczynnik dostgpnego stabilnego finansowania, ktory jest
rowny lub nizszy od nizszego wspotczynnika wymaganego
stabilnego finansowania;

d) instytucja i kontrahent majg siedzibe w tym samym panstwie
cztonkowskim.
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2. Jezeli instytucja i kontrahent maja siedziby w rdéznych
panstwach czlonkowskich, wlasciwe organy moga odstapi¢
od warunku okreslonego w ust. 1 lit. d), pod warunkiem ze —
oprocz kryteriow okre§lonych w ust. 1 — spelnione sg nastepujace
kryteria:

a) istnieja prawnie wigzgce umowy 1 zobowigzania migdzy
podmiotami powigzanymi dotyczace zobowigzania, sktadnika
aktywow lub przyznanego instrumentu kredytowego lub instru-
mentu wsparcia ptynnosci;

b) podmiot zapewniajacy finansowanie ma niski profil ryzyka
finansowania;

¢) profil ryzyka finansowania podmiotu otrzymujgcego finanso-
wanie odpowiednio uwzglgdniono w procesie zarzadzania
ryzykiem ptynnoS$ci przez podmiot zapewniajacy finansowanie.

Wriasdciwe organy konsultuja si¢ ze soba zgodnie z art. 20 ust. 1
lit. b), aby ustali¢, czy spelnione sg dodatkowe kryteria ustano-
wione w niniejszym ustepie.

ROZDZIAL 3

Dostepne stabilne finansowanie

Sekcja 1

Przepisy ogolne

Artykut 428i

Obliczanie kwoty dostepnego stabilnego finansowania

O ile w niniejszym rozdziale nie okre$lono inaczej, kwote dostep-
nego stabilnego finansowania oblicza si¢, mnozgc wartos¢ ksie-
gowa roznych kategorii lub rodzajow zobowigzan i funduszy
wlasnych przez wspotczynniki dostepnego stabilnego finanso-
wania, ktore maja by¢ stosowane zgodnie z sekcja 2. Laczna
kwote dostgpnego stabilnego finansowania stanowi suma wazo-
nych kwot zobowigzan i funduszy wiasnych.

Obligacje i inne dtuzne papiery wartosciowe, ktore sg emitowane
przez instytucjg¢, sprzedawane wylacznie na rynku detalicznym
i przechowywane na rachunku detalicznym, mogg by¢ traktowane
jako nalezace do odpowiedniej kategorii depozytu detalicz-
nego. Wprowadza si¢ ograniczenia stuzace uniemozliwieniu naby-
wania i przechowywania tych instrumentéw przez strony inne niz
klienci detaliczni.

Artykutl 4285

Rezydualny termin zapadalnos$ci zobowiazania lub funduszy
wlasnych

1. O ile w niniejszym rozdziale nie okreslono inaczej, insty-
tucje uwzglgdniaja rezydualny umowny termin zapadalno$ci
swoich zobowigzan i funduszy wtasnych w celu okre§lenia wspot-
czynnikow dostepnego stabilnego finansowania, ktére majg byc¢
stosowane zgodnie z sekcjg 2.
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2. Instytucje uwzgledniaja istniejace opcje, by okreslic rezy-
dualny termin zapadalnosci zobowigzania lub funduszy wilasnych.
Przyjmuja przy tym zatozenie, ze kontrahent umorzy opcj¢ kupna
w jak najwcze$niejszym terminie. W przypadku opcji podlegaja-
cych wykonaniu wedlug uznania instytucji instytucja i wlasciwe
organy biorg pod uwage czynniki zwigzane z reputacja, ktore
moga ograniczy¢ zdolno$¢ instytucji do niewykonania opcji,
w szczeg6lnodci oczekiwania rynkowe, ze instytucje powinny
wykupi¢ niektore zobowigzania przed uptywem ich terminu zapa-
dalnosci.

3. Instytucje traktujg depozyty o okreslonym terminie wypo-
wiedzenia zgodnie z ich terminem wypowiedzenia, a depozyty
terminowe zgodnie z ich rezydualnym terminem zapadalno$ci.
Na zasadzie odstgpstwa od przepiséw ust. 2 niniejszego artykutu
instytucje nie uwzgledniaja opcji dotyczacych przedterminowych
wycofan, jezeli deponent musi zaptaci¢ znaczng kar¢ za przedter-
minowe wycofania, ktore wystepuja w okresie krotszym niz jeden
rok, a taka kara zostata okre§lona w akcie delegowanym, o ktorym
mowa w art. 460 ust. 1, w celu okre§lenia rezydualnego terminu
zapadalno$ci terminowych depozytow detalicznych.

4.  Aby okreslic wspotczynniki dostgpnego stabilnego finanso-
wania, ktore maja by¢ stosowane zgodnie z sekcjg 2, instytucje
traktuja kazda czg$¢ zobowigzan o rezydualnym terminie zapadal-
nosci wynoszacym co najmniej jeden rok, ktorej termin zapadal-
no$ci uptywa za mniej niz sze§¢ miesigey, i kazda czg$¢ takich
zobowiazan, ktorej termin zapadalnosci przypada w okresie wyno-
szacym od szeSciu miesiccy do ponizej roku, jako posiadajace
rezydualny termin zapadalnosci wynoszacy, odpowiednio, ponizej
szesciu miesigey oraz od szeSciu miesigcy do ponizej roku.

Sekcja 2

Wspolczynniki dostgpnego stabilnego finansowania

Artykut 428k

Wspolezynnik dostepnego stabilnego finansowania wynoszacy
0 %

1. O ile w art. 4281-4280 nie okreslono inaczej, wszystkie
zobowigzania bez okreslonego terminu zapadalno$ci, w tym
pozycje krotkie i pozycje o otwartym terminie zapadalnosci,
podlegaja wspotczynnikowi dostgpnego stabilnego finansowania
wynoszacemu 0 %, z nastgpujacymi wyjatkami:

a) rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego, ktore
traktuje si¢ zgodnie z najblizsza mozliwg datg, w ktorej takie
zobowigzania moglyby zostaé zrealizowane;

b) udzialy mniejszo$ci, ktdre traktuje si¢ zgodnie z terminem
instrumentu.

2.  Rezerwy =z tytulu odroczonego podatku dochodowego
i udziaty mniejszosci, o ktérych mowa w ust. 1 podlegaja jednemu
z nastgpujacych wspotczynnikow:

a) 0 %, jezeli efektywny rezydualny termin zapadalnosci rezerwy
z tytulu odroczonego podatku dochodowego lub udzialu mniej-
szo$ci jest krotszy niz sze$¢ miesigcy;
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b) 50 %, jezeli efektywny rezydualny termin zapadalno$ci
rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego Ilub
udzialu mniejszosci wynosi co najmniej sze$¢ miesiecy,
lecz mniej niz jeden rok;

c) 100 %, jezeli efektywny rezydualny termin zapadalno$ci
rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego Ilub
udzialu mniejszosci wynosi co najmniej jeden rok.

3. Nastepujace zobowigzania i pozycje lub instrumenty kapita-
lowe podlegaja wspotczynnikowi dostepnego stabilnego finanso-
wania wynoszacemu 0 %:

a) zobowigzania w dacie zawarcia transakcji wynikajace
z zakupoéw instrumentéw finansowych, walut obcych
1 towarow, w przypadku ktorych oczekuje sie, Zze zostang rozli-
czone w standardowym cyklu lub okresie rozliczeniowym
zwyczajowo stosowanym na odnosnej gietdzie lub do odnos-
nego rodzaju transakcji, lub ktérych rozliczenie nie powiodto
si¢, ale nadal oczekuje si¢, ze zostang rozliczone;

b) zobowigzania klasyfikowane jako wspotzalezne z aktywami
zgodnie z art. 428f;

c) zobowiazania, ktérych rezydualny termin zapadalnosci jest
krotszy niz sze$¢ miesiecy, zapewnione przez:

(i) EBC lub bank centralny panstwa czionkowskiego;
(ii) bank centralny panstwa trzeciego;
(ii1) klientéw finansowych;

d) wszelkie inne zobowigzania i pozycje lub instrumenty kapita-
towe, o ktérych nie ma mowy w art. 4281-4280.

4. Instytucje stosuja wspotczynnik dostgpnego stabilnego finan-
sowania wynoszacy 0 % do warto$ci bezwzglednej rdznicy, jezeli
jest ona ujemna, mi¢dzy sumg warto$ci godziwych we wszystkich
pakietach kompensowania o dodatniej wartosci godziwej a suma
warto$ci godziwych we wszystkich pakietach kompensowania
0 ujemnej wartoéci godziwe]j obliczonych zgodnie z art. 428d.

Do celow obliczen, o ktéorych mowa w akapicie pierwszym,
stosuje si¢ nastgpujace zasady:

a) zmienne depozyty zabezpieczajace otrzymane przez instytucje
od ich kontrahentow odlicza si¢ od wartosci godziwej pakietu
kompensowania o dodatniej wartosci godziwej, jezeli zabezpie-
czenie otrzymane jako zmienne depozyty zabezpieczajace
kwalifikuje si¢ jako aktywa poziomu 1 na mocy aktu delego-
wanego, o ktorym mowa w art. 460 ust. 1, z wylaczeniem
obligacji zabezpieczonych charakteryzujacych si¢ wyjatkowo
wysoka jakoscig okreslonych w tym akcie delegowanym,
i jezeli instytucje sa prawnie umocowane i pod wzgledem
operacyjnym zdolne do ponownego wykorzystania tego
zabezpieczenia;

b) wszystkie zmienne depozyty zabezpieczajace wniesione przez
instytucje na rzecz ich kontrahentow odlicza si¢ od wartoSci
godziwej pakietu kompensowania o ujemnej wartosci
godziwe;j.
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Artykut 4281

Wspolczynnik dostepnego stabilnego finansowania wynoszacy
50 %

Nastepujace zobowigzania i pozycje lub instrumenty kapitatowe
podlegaja wspotczynnikowi dostgpnego stabilnego finansowania
wynoszacemu 50 %:

a) otrzymane depozyty, ktére spelniajg kryteria dla depozytow
operacyjnych okreslone w akcie delegowanym, o ktorym
mowa w art. 460 ust. 1;

b) zobowigzania, ktorych rezydualny termin zapadalnosci jest
krotszy niz jeden rok, zapewnione przez:

(i) rzad centralny panstwa czlonkowskiego lub panstwa
trzeciego;

(ii) samorzady regionalne lub wladze lokalne panstwa czlon-
kowskiego lub panstwa trzeciego;

(iii) podmioty sektora publicznego w panstwie cztonkowskim
lub w panstwie trzecim;

(iv) wielostronne banki rozwoju, o ktérych mowa w art. 117
ust. 2, oraz z organizacje mie¢dzynarodowe, o ktérych
mowa w art. 118;

(v) klientow bedacych przedsigbiorstwami niefinansowymi;

(vi) unie kredytowe, ktore uzyskaly zezwolenie wlasciwego
organu, przedsi¢gbiorstwa inwestowania indywidualnego
i klientow, ktorzy sa brokerami depozytowymi, w stopniu,
w jakim zobowigzania te nie sg objete zakresem lit. a)
niniejszego ustepu;

¢) zobowigzania, ktorych rezydualny umowny termin zapadal-
no$ci wynosi co najmniej sze$¢ miesigcy lub mniej niz jeden
rok, zapewnione przez:

(i) EBC lub bank centralny panstwa cztonkowskiego;
(ii) bank centralny panstwa trzeciego;

(iii) klientow finansowych;

d) wszelkie inne zobowiazania i pozycje lub instrumenty kapita-
towe, ktérych rezydualny termin zapadalno$ci wynosi co
najmniej sze$¢ miesigey, lecz mniej niz jeden rok, o ktérych
nie ma mowy w art. 428m, 428n oraz 428o.

Artykut 428m

Wspélezynnik dostepnego stabilnego finansowania wynoszacy
90 %

Depozyty detaliczne na zadanie, depozyty detaliczne o okreslonym
terminie wypowiedzenia krotszym niz jeden rok i terminowe
depozyty detaliczne, ktdrych rezydualny termin zapadalnos$ci jest
krotszy niz jeden rok, speiniajace stosowne kryteria dla innych
depozytow detalicznych okreslone w akcie delegowanym,
o ktorym mowa w art. 460 ust. 1, podlegaja wspotczynnikowi
dostepnego stabilnego finansowania wynoszacemu 90 %.
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Artykut 428n

Wspolczynnik dostepnego stabilnego finansowania wynoszacy
95 %

Depozyty detaliczne na zadanie, depozyty detaliczne o okreslonym
terminie wypowiedzenia krétszym niz jeden rok i terminowe
depozyty detaliczne, ktorych rezydualny termin zapadalnosci jest
krotszy niz jeden rok, spetniajace stosowne kryteria dla stabilnych
depozytow detalicznych okreslone w akcie delegowanym,
o ktorym mowa w art. 460 ust. 1, podlegaja wspotczynnikowi
dostepnego stabilnego finansowania wynoszacemu 95 %.

Artykut 4280

Wspolezynnik dostepnego stabilnego finansowania wynoszacy
100 %

Nastepujace zobowigzania oraz pozycje i instrumenty kapitatowe
podlegaja wspotczynnikowi dostgpnego stabilnego finansowania
wynoszacemu 100 %:

a) pozycje kapitatu podstawowego Tier I danej instytucji przed
dokonaniem korekt wymaganych zgodnie z art. 32-35, odli-
czen zgodnie z art. 36 oraz przed zastosowaniem wylaczen
i rozwigzan alternatywnych okre§lonych w art. 48, 49 i 79;

b

~

pozycje dodatkowe w Tier I danej instytucji przed odliczeniem
pozycji, o ktorych mowa w art. 56, oraz przed zastosowaniem
do nich art. 79, z wylaczeniem wszelkich instrumentow, ktore
majg wyraznie charakter opcji lub w ktére wbudowano opcje
i ktore, jezeli zostalyby wykonane, skrocityby efektywny rezy-
dualny termin zapadalno$ci do ponizej roku;

¢) pozycje w Tier II danej instytucji przed odliczeniami, o ktorych
mowa w art. 66, oraz przed zastosowaniem art. 79, o rezy-
dualnym terminie zapadalno$ci wynoszacym co najmniej jeden
rok, z wylaczeniem wszelkich instrumentéw, ktére maja
wyraznie charakter opcji lub w ktére wbudowano opcje i ktore,
jezeli zostalyby wykonane, skrocityby efektywny rezydualny
termin zapadalno$ci do ponizej roku,

d

~

wszelkie inne instrumenty kapitatlowe danej instytucji o rezy-
dualnym terminie zapadalno$ci wynoszacym co najmniej jeden
rok, z wylaczeniem wszelkich instrumentéw, ktére maja
wyraznie charakter opcji lub w ktére wbudowano opcje i ktore,
jezeli zostalyby wykonane, skrocityby efektywny rezydualny
termin zapadalnosci do ponizej roku;

e) wszelkie inne zabezpieczone i niezabezpieczone pozyczki oraz
zobowigzania, ktorych rezydualny termin zapadalnosci wynosi
co najmniej jeden rok, w tym depozyty terminowe, o ile
inaczej nie okreslono w art. 428k—428n.
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ROZDZIAL 4

Wymagane stabilne finansowanie

Sekcja 1

Przepisy ogolne

Artykut 428p

Obliczanie kwoty wymaganego stabilnego finansowania

1. O ile w niniejszym rozdziale nie okre$lono inaczej, kwote
wymaganego stabilnego finansowania oblicza si¢, mnozac warto$¢
ksiegowa réznych kategorii lub rodzajow aktywoéw oraz pozycji
pozabilansowych przez wspélczynniki wymaganego stabilnego
finansowania, ktoére maja by¢ stosowane zgodnie z sekcja 2.
Laczng kwote¢ wymaganego stabilnego finansowania stanowi
suma wazonych kwot aktywow i pozycji pozabilansowych.

2. Aktywa bedace przedmiotem pozyczki zaciagnigtej przez
instytucje, w tym w ramach transakcji finansowanych z uzyciem
papierow wartosciowych, sg wyltaczone z obliczen kwoty wyma-
ganego stabilnego finansowania, jezeli aktywa te sa ujete
w bilansie danej instytucji, a instytucja nie posiada wobec tych
aktywow prawa wilasnoS$ci rzeczywistej.

Aktywa bedace przedmiotem pozyczki zaciagnigtej przez insty-
tucje, w tym w ramach transakcji finansowanych z uzyciem
papierdw wartosciowych, podlegaja wspolczynnikom wymaga-
nego stabilnego finansowania, ktére maja by¢ stosowane zgodnie
z sekcja 2, jezeli aktywa te nie sg ujgte w bilansie danej instytucji,
lecz instytucja posiada wobec tych aktywow prawa wlasnosci
rzeczywistej.

3. Aktywa bedace przedmiotem pozyczki udzielonej przez
instytucje, w tym w ramach transakcji finansowanych z uzyciem
papierow wartosciowych, wobec ktorych to aktywow instytucja
zachowuje prawa wlasnosci rzeczywistej, uznaje si¢ za aktywa
obciazone do celow niniejszego rozdziatu; podlegaja one takze
wspolczynnikom wymaganego stabilnego finansowania, ktore
majg by¢ stosowane zgodnie z sekcjg 2, nawet jezeli aktywa te
nie pozostajg w bilansie danej instytucji. W przeciwnym wypadku
aktywa te wylacza si¢ z obliczen kwoty wymaganego stabilnego
finansowania.

4. Aktywom, ktore sa obcigzone na rezydualny termin zapadal-
no$ci wynoszacy co najmniej sze$¢ miesigcy, przypisuje si¢ albo
wspolczynnik wymaganego stabilnego finansowania, ktory bytby
zastosowany zgodnie z sekcjg 2 do tych aktywow, gdyby byly one
utrzymywane jako wolne od obcigzen, albo wspolczynnik wyma-
ganego stabilnego finansowania, ktory ma w przeciwnym
wypadku zastosowanie do tych obcigzonych aktywow, w zalez-
nosci od tego, ktory z tych wspotczynnikoéw jest wyzszy. To samo
ma zastosowanie, jezeli rezydualny termin zapadalnosci obciazo-
nych aktywow jest krotszy niz rezydualny termin zapadalnosci
transakcji stanowigcej zrodto obcigzenia.

Aktywa, ktore pozostaja jeszcze w okresie obcigzenia przez mniej
niz sze$¢ miesigcy, podlegaja wspdlczynnikom wymaganego
stabilnego finansowania, ktore majg by¢ stosowane zgodnie
z sekcja 2 do tych samych aktywow, gdyby byly one utrzymy-
wane jako wolne od obcigzen.
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5. Jezeli instytucja ponownie wykorzystuje skladnik aktywow
bedacy przedmiotem zaciagnigtej pozyczki lub przeprowadza
lombardowanie takiego skladnika aktywoéw, w tym w ramach
transakcji finansowanych z uzyciem papierow warto§ciowych,
i jezeli ten sktadnik aktywow jest ujety poza bilansem, transakcje,
w odniesieniu do ktorej skladnik aktywow stat si¢ przedmiotem
zaciggnigtej pozyczki, traktuje si¢ jako obcigzong, pod warunkiem
ze termin zapadalno$ci tej transakcji nie moze uplynaé, zanim
instytucja nie zwroci pozyczonego sktadnika aktywow.

6.  Nastepujace aktywa uznaje si¢ za wolne od obcigzen:

a) aktywa wchodzace w sktad puli, ktore sa dostepne do bezpo-
sredniego wykorzystania jako zabezpieczenie w celu otrzy-
mania dodatkowego finansowania w ramach przyznanych
linii kredytowych lub, jezeli pul¢ obsluguje bank centralny,
w ramach warunkowych, lecz jeszcze nie zasilonych, linii
kredytowych dostepnych dla tej instytucji; aktywa te obejmuja
aktywa zlozone przez instytucje kredytowa w instytucji
centralnej w ramach sieci wspotpracy lub instytucjonalnego
systemu ochrony; instytucje zakladajg, ze aktywa nalezace
do puli sg obcigzone w porzadku wzrastajacej plynnosci
na podstawie klasyfikacji plynnosci okreslonej zgodnie
z aktem delegowanym, o ktorym mowa w art. 460 ust. 1,
poczawszy od aktywoéw niekwalifikujacych si¢ do zabezpie-
czenia przed utratg ptynnosci;

b) aktywa, ktore instytucja otrzymala jako zabezpieczenie
do celéw ograniczenia ryzyka kredytowego w ramach zabez-
pieczonych transakcji kredytowych, zabezpieczonych transakcji
finansowania lub transakcji wymiany zabezpieczenia i ktorymi
dana instytucja moze dysponowac;

c) aktywa przypisane emisji obligacji zabezpieczonych jako
nieobowigzkowe nadzabezpieczenie.

7. W przypadku niestandardowych operacji czasowych przepro-
wadzonych przez EBC Iub bank centralny panstwa cztonkow-
skiego lub bank centralny panstwa trzeciego w celu wykonania
jego uprawnien w okresie wystgpowania skrajnych warunkéw
finansowych obejmujacych caty rynek lub wyjatkowych okolicz-
no$ci makroekonomicznych, nastgpujagcym aktywom mozna przy-
pisa¢ zmniejszony wspotczynnik wymaganego stabilnego finanso-
wania:

a) na zasadzie odstepstwa od art. 428ad lit. f) i art. 428ah ust. 1
lit. a) — aktywom obcigzonym do celéw operacji, o ktérych
mowa w niniejszym akapicie;

b) na zasadzie odstgpstwa od art. 428ad lit. d) ppkt (i) oraz lit. d)
ppkt (ii), art. 428af lit. b) i art. 428ag lit. ¢) — $rodkom
pienigznym wynikajacym z operacji, o ktérych mowa w niniej-
szym akapicie.

W porozumieniu z bankiem centralnym bgdacym kontrahentem
transakcji wlasciwe organy okreslaja wspotczynnik wymaganego
stabilnego finansowania, ktory ma by¢ stosowany do aktywow,
o ktorych mowa w akapicie pierwszym lit. a) i b). W odniesieniu
do aktywow obcigzonych, o ktoérych mowa w lit. a) akapitu pierw-
szego, wspoOlczynnik wymaganego stabilnego finansowania,
ktéry ma by¢ stosowany, nie moze by¢ nizszy niz wspotczynnik
wymaganego stabilnego finansowania, ktory mialby zastosowanie
do tych aktywow zgodnie z sekcja 2, gdyby byly one utrzymy-
wane jako wolne od obcigzen.
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Stosujac  zmniejszony wspoOlczynnik wymaganego stabilnego
finansowania zgodnie z akapitem drugim, wlasciwe organy Scisle
monitorujg wplyw tego zmniejszonego wspotczynnika na pozycje
instytucji dotyczace stabilnego finansowania i w razie potrzeby
stosuja odpowiednie $rodki nadzorcze.

8. Aby unikna¢ wszelkich przypadkéw podwdjnego liczenia,
instytucje wylaczaja aktywa zwigzane z zabezpieczeniem uznanym
za zmienny depozyt zabezpieczajacy wniesiony zgodnie z art. 428k
ust. 4 lit. b) i art. 428ah ust. 2 lit. b), lub uznanym za wniesiony
poczatkowy depozyt zabezpieczajacy lub uznanym za wktad
do funduszu kontrahenta centralnego na wypadek niewykonania
zobowigzania zgodnie z art. 428ag lit. a) i b) z innych czgsci
obliczen kwoty wymaganego stabilnego finansowania zgodnie
z niniejszym rozdziatem.

9.  Instytucje uwzgledniaja instrumenty finansowe, waluty obce
i towary, w odniesieniu do ktorych zrealizowano zlecenie kupna,
w obliczeniach kwoty wymaganego stabilnego finansowania.
Instytucje wylaczaja instrumenty finansowe, waluty obce i towary,
w odniesieniu do ktorych zrealizowano zlecenie sprzedazy, z obli-
czen kwoty wymaganego stabilnego finansowania, pod warunkiem
ze transakcje te nie sg wykazane w bilansie instytucji jako instru-
menty pochodne lub zabezpieczone transakcje finansowania oraz
ze transakcje te maja zosta¢ wykazane w bilansie instytucji po ich
rozliczeniu.

10.  Wiasciwe organy moga okresli¢ wspotczynniki wymaga-
nego stabilnego finansowania, ktore majg by¢ stosowane do ekspo-
zycji pozabilansowych, o ktérych nie ma mowy w niniejszym
rozdziale, w celu zapewnienia, by instytucje posiadaty odpo-
wiednig kwote dostgpnego stabilnego finansowania w odniesieniu
do tej czesci ekspozycji, w stosunku do ktorych oczekuje sie, ze
beda wymagaty finansowania w okresie jednego roku objetym
wskaznikiem stabilnego finansowania netto. Aby okre$li¢ te
wspolczynniki, wlasciwe organy zwracaja w  szczegOlnosci
uwage na powazne szkody dla reputacji instytucji, jakie mogtyby
powsta¢ w przypadku niezapewnienia tego finansowania.

Wiasciwe organy przynajmniej raz w roku zglaszaja EUNB
rodzaje ekspozycji pozabilansowych, w odniesieniu do ktoérych
okreslity wspolczynniki wymaganego stabilnego finansowania.
Zamieszczaja one w tym sprawozdaniu wyjasnienie metody zasto-
sowanej do okreslenia tych wspotczynnikow.

Artykut 428q

Rezydualny termin zapadalnoS$ci skladnika aktywéw

1. O ile w niniejszym rozdziale nie okre§lono inaczej, insty-
tucje uwzgledniaja rezydualny umowny termin zapadalno$ci
swoich aktywow i swoich transakcji pozabilansowych przy okre-
$laniu  wspolczynnikow wymaganego stabilnego finansowania,
ktore maja by¢ stosowane do ich aktywow i do ich pozycji poza-
bilansowych zgodnie z sekcja 2.

2. Instytucje traktujg aktywa, ktéore wyodrgbniono zgodnie
z art. 11 ust. 3 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, zgodnie z ekspo-
zycja bazowg tych aktywow. Instytucje stosuja jednak do wspom-
nianych aktywoéw wyzsze wspotczynniki wymaganego stabilnego
finansowania w zalezno$ci od terminu obcigzenia ustalanego przez
wlasciwe organy, ktore rozwazaja, czy instytucja jest w stanie bez
ograniczen dysponowaé takimi aktywami Iub je wymieniaé,
i ktore uwzgledniaja termin zobowigzan wobec klientow instytucji,
do ktérych ten wymog wyodrgbnienia si¢ odnosi.
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3. Przy obliczaniu rezydualnego terminu zapadalnosci sktad-
nika aktywow instytucje biorg pod uwage opcje, przyjmujac zato-
zenie, ze emitent lub kontrahent wykonaja kazda opcje w celu
wydhluzenia terminu zapadalnosci danego sktadnika aktywow.
W przypadku opcji, ktore podlegaja wykonaniu wedtug uznania
instytucji, instytucja i wlasciwe organy biora pod uwage czynniki
zwigzane z reputacja, ktore moga ograniczy¢ zdolnos$¢ instytucji
do niewykonania opcji, w szczeg6lnosci oczekiwania rynkowe
i oczekiwania klientow, ze instytucja powinna wydluzy¢ termin
zapadalno$ci niektorych aktywoéw w dniu uptywu ich terminu
zapadalnosci.

4. Aby okreslic wspotczynniki dostgpnego stabilnego finanso-
wania, ktore maja by¢ stosowane zgodnie z sekcja 2, w przypadku
kredytow amortyzujacych o rezydualnym umownym terminie
zapadalno$ci wynoszacym co najmniej jeden rok, kazda czesé,
ktérej termin zapadalno$ci uptywa za mniej niz sze$¢ miesiecy,
i kazdg czg$¢, ktorej termin zapadalno$ci przypada w okresie
wynoszacym od sze$ciu miesiecy do ponizej roku, traktuje si¢
jako posiadajace rezydualny termin zapadalnosci wynoszacy,
odpowiednio, ponizej sze§ciu miesigcy oraz od sze$ciu miesiecy
do ponizej roku.

Sekcja 2

Wspolczynniki wymaganego stabilnego finansowania

Artykut 428r

Wspélezynnik wymaganego stabilnego finansowania
wynoszacy 0 %

1. Nastepujace aktywa podlegaja wspotczynnikowi wymaga-
nego stabilnego finansowania wynoszacemu 0 %:

a) aktywa wolne od obcigzen, ktore kwalifikujg si¢ jako wysokiej
jakosci aktywa plynne poziomu 1 zgodnie z aktem delego-
wanym, o ktorym mowa w art. 460 ust. 1, z wylaczeniem
obligacji zabezpieczonych charakteryzujacych si¢ wyjatkowo
wysoka jakoscig okre§lonych w tym akcie delegowanym, bez
wzgledu na ich zgodno$¢ z wymogami operacyjnymi okreslo-
nymi w tym akcie delegowanym;

b) wolne od obcigzen udziaty lub jednostki uczestnictwa w przed-
sigbiorstwach zbiorowego inwestowania kwalifikujace si¢
do redukcji wartosci wynoszacej 0 % w odniesieniu do obli-
czania wskaznika pokrycia ptynnosci zgodnie z aktem delego-
wanym, o ktérym mowa w art. 460 ust. 1, bez wzgledu na ich
zgodno$¢ z wymogami operacyjnymi oraz z wymogami doty-
czacymi struktury zabezpieczenia przed utratg ptynnosci okre-
$lonymi w tym akcie delegowanym,;

c) wszystkie rezerwy utrzymywane przez instytucie w EBC lub
w banku centralnym panstwa cztonkowskiego lub banku
centralnym panstwa trzeciego, w tym wymagane rezerwy
oraz nadwyzkowe rezerwy;

d) wszystkie naleznosci od EBC, banku centralnego panstwa
cztonkowskiego lub banku centralnego panstwa trzeciego,
ktérych rezydualny termin zapadalno$ci jest krotszy niz szes§é
miesiecy;
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e) nalezno$ci w dacie zawarcia transakcji wynikajace ze sprze-
dazy instrumentow finansowych, walut obcych lub towarow,
w przypadku ktérych oczekuje sig, Ze zostang rozliczone
w standardowym cyklu lub okresie rozliczeniowym zwycza-
jowo stosowanym na odno$nej gietdzie lub do odnos$nego
rodzaju transakcji, lub ktérych rozliczenie nie powiodlo sig,
ale nadal oczekuje si¢, ze zostang rozliczone;

f) aktywa klasyfikowane jako wspoéizalezne z zobowigzaniami
zgodnie z art. 428f;

g) $rodki pieni¢zne nalezne z tytulu transakcji finansowanych
z uzyciem papieréw wartosciowych realizowanych z klientami
finansowymi, w przypadku gdy transakcje te majg rezydualny
termin zapadalno$ci krotszy niz sze§¢ miesiecy, jezeli te $rodki
pieni¢zne sg zabezpieczone aktywami kwalifikujacymi si¢ jako
aktywa poziomu 1 zgodnie z aktem delegowanym, o ktérym
mowa w art. 460 ust. 1, z wylaczeniem obligacji zabezpieczo-
nych charakteryzujacych si¢ wyjatkowo wysoka jakoscig okre-
slonych w tym akcie delegowanym, i jezeli instytucje bylyby
prawnie umocowane i pod wzgledem operacyjnym zdolne
do ponownego wykorzystania tych aktywoéw w okresie trwania
transakcji.

Instytucje uwzgledniajg nalezne $rodki pieniezne, o ktorych mowa
w akapicie pierwszym lit. g) niniejszego ustepu, w ujgciu netto,
w przypadku gdy zastosowanie ma art. 428e.

2. Na zasadzie odstgpstwa od ust. 1 lit. c) wlasciwe organy
moga zdecydowac — za zgodg odpowiedniego banku centralnego
— 0 zastosowaniu wyzszego wspolczynnika wymaganego stabil-
nego finansowania do wymaganych kapitalow rezerwowych,
uwzgledniajac w szczeg6lnosdci zakres, w jakim istnieja wymogi
w zakresie kapitaldow rezerwowych w okresie jednego roku,
w zwigzku z czym wymagane jest powigzane stabilne
finansowanie.

W przypadku jednostek zaleznych posiadajacych siedzibg giowna
W panstwie trzecim, jezeli wymagane rezerwy banku centralnego
podlegaja wyzszemu wspotczynnikowi wymaganego stabilnego
finansowania zgodnie z wymogiem dotyczacym stabilnego finan-
sowania netto okreSlonym w prawie krajowym tego panstwa trze-
ciego, do celow zwigzanych z konsolidacjg bierze si¢ pod uwage
ten wyzszy wspolczynnik wymaganego stabilnego finansowania.

Artykut 428s

Wspélezynnik wymaganego stabilnego finansowania
wynoszacy 5 %

1. Nastgpujace aktywa 1 pozycje pozabilansowe podlegaja
wspolczynnikowi wymaganego stabilnego finansowania wynosza-
cemu 5 %:

a) wolne od obcigzen udzialy lub jednostki uczestnictwa w przed-
sigbiorstwach zbiorowego inwestowania kwalifikujace sie¢
do redukcji warto$ci wynoszacej 5 % w odniesieniu do obli-
czania wskaznika pokrycia ptynno$ci zgodnie z aktem delego-
wanym, o ktorym mowa w art. 460 ust. 1, bez wzgledu na ich
zgodno$¢ z wymogami operacyjnymi oraz z wymogami doty-
czacymi struktury zabezpieczenia przed utrata plynnosci okre-
slonymi w tym akcie delegowanym;
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b) $rodki pieni¢zne nalezne z tytulu transakcji finansowanych
z uzyciem papieréw wartosciowych realizowanych z klientami
finansowymi, w przypadku gdy transakcje te maja rezydualny
termin zapadalnosci krotszy niz sze$¢ miesigcy, inne niz $rodki
pienigzne, o ktéorych mowa w art. 428r ust. 1 lit. g);

¢) niewykorzystana cze$¢ przyznanych instrumentéw kredyto-
wych 1 instrumentéw wsparcia ptynnosci zgodnie z aktem dele-
gowanym, o ktdrym mowa w art. 460 ust. 1;

d) produkty zwigzane z pozabilansowym finansowaniem handlu,
o ktoérych mowa w zalaczniku I i ktérych rezydualny termin
zapadalnosci jest krotszy niz sze$¢ miesigey.

Instytucje uwzgledniaja nalezne $rodki pieniezne, o ktorych mowa
w akapicie pierwszym lit. b) niniejszego ustepu, w ujeciu netto,
w przypadku gdy zastosowanie ma art. 428e.

2. W odniesieniu do wszystkich pakietéw kompensowania
kontraktow na instrumenty pochodne instytucje stosujg wspol-
czynnik wymaganego stabilnego finansowania wynoszacy 5 %
do bezwzglednej wartosci godziwej tych pakietow kompenso-
wania kontraktow na instrumenty pochodne, przed odliczeniem
jakiegokolwiek wniesionego zabezpieczenia, jezeli te pakiety
kompensowania majg ujemng warto$¢ godziwa. Do celow niniej-
szego ustgpu instytucje okre$laja warto§¢ godziwa jako warto$é
przed odliczeniem jakiegokolwiek wniesionego zabezpieczenia
lub ptatnosci z tytutu rozrachunku oraz wptywoéw zwigzanych ze
zmianami w wycenie rynkowej takich kontraktow.

Artykut 428t

Wspélczynnik wymaganego stabilnego finansowania
wynoszacy 7 %

Aktywa wolne od obcigzen, ktore kwalifikuja si¢ jako aktywa
poziomu 1 w postaci obligacji zabezpieczonych charakteryzuja-
cych si¢ wyjatkowo wysoka jakoscig zgodnie z aktem delego-
wanym, o ktorym mowa w art. 460 ust. 1, podlegaja wspotczyn-
nikowi wymaganego stabilnego finansowania wynoszacemu 7 %,
bez wzgledu na ich zgodno$¢ z wymogami operacyjnymi oraz
z wymogami dotyczacymi struktury zabezpieczenia przed utrata
plynnosci okreslonymi w tym akcie delegowanym.

Artykut 428u

Wspélczynnik wymaganego stabilnego finansowania
wynoszacy 7,5 %

Produkty zwigzane z pozabilansowym finansowaniem handlu,
o ktorych mowa w zatgczniku I i ktérych rezydualny termin zapa-
dalno$ci wynosi co najmniej sze$¢ miesigcy, lecz mniej niz jeden
rok, podlegaja wspodtczynnikowi wymaganego stabilnego wyno-
szacemu 7,5 %.
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Artykut 428v

Wspolezynnik wymaganego stabilnego finansowania
wynoszacy 10 %

Nastepujace aktywa i pozycje pozabilansowe podlegaja wspol-
czynnikowi wymaganego stabilnego finansowania wynoszacemu
10 %:

a) $rodki pienigzne nalezne z tytulu transakcji realizowanych
z klientami finansowymi, ktore majg rezydualny termin zapa-
dalnosci krotszy niz sze$¢ miesiecy, inne niz $rodki pieni¢zne,
o ktorych mowa w art. 428r ust. 1 lit. g) i w art. 428s ust. 1
lit. b);

b) produkty zwigzane z bilansowym finansowaniem handlu,
ktorych rezydualny termin zapadalno$ci jest krotszy niz szes$é
miesigcy;

¢) produkty zwigzane z pozabilansowym finansowaniem handlu,
o ktoérych mowa w zalaczniku I i ktérych rezydualny termin
zapadalno$ci wynosi co najmniej jeden rok.

Artykut 428w

Wspélezynnik wymaganego stabilnego finansowania
wynoszacy 12 %

Wolne od obcigzen udziaty lub jednostki uczestnictwa w przedsig-
biorstwach zbiorowego inwestowania kwalifikujgce si¢ do redukcji
warto$ci wynoszacej 12 % w odniesieniu do obliczania wskaznika
pokrycia ptynnoséci zgodnie z aktem delegowanym, o ktorym
mowa w art. 460 ust. 1, podlegaja wspotczynnikowi wymaganego
stabilnego finansowania wynoszacemu 12 %, bez wzgledu na ich
zgodno$¢ z wymogami operacyjnymi oraz z wymogami dotycza-
cymi struktury zabezpieczenia przed utrata plynnosci okreslonymi
w tym akcie delegowanym.

Artykut 428x

Wspélezynnik wymaganego stabilnego finansowania
wynoszacy 15 %

Aktywa wolne od obcigzen, ktore kwalifikuja si¢ jako aktywa
poziomu 2A zgodnie z aktem delegowanym, o ktorym mowa
w art. 460 ust. 1, podlegaja wspolczynnikowi wymaganego stabil-
nego finansowania wynoszacemu 15 %, bez wzgledu na ich zgod-
no$¢ z wymogami operacyjnymi oraz z wymogami dotyczacymi
struktury zabezpieczenia przed utrata plynnosci okreslonymi
w tym akcie delegowanym.

Artykut 428y

Wspolezynnik wymaganego stabilnego finansowania
wynoszacy 20 %

Wolne od obcigzen udziaty lub jednostki uczestnictwa w przedsig-
biorstwach zbiorowego inwestowania kwalifikujace si¢ do redukcji
wartosci wynoszacej 20 % w odniesieniu do obliczania wskaznika
pokrycia ptynnosci zgodnie z aktem delegowanym, o ktorym
mowa w art. 460 ust. 1, podlegaja wspotczynnikowi wymaganego
stabilnego finansowania wynoszacemu 20 %, bez wzgledu na ich
zgodno$¢ z wymogami operacyjnymi oraz z wymogami dotycza-
cymi struktury zabezpieczenia przed utrata plynnosci okreslonymi
w tym akcie delegowanym.
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Artykut 428z

Wspolezynnik wymaganego stabilnego finansowania
wynoszacy 25 %

Wolne od obcigzen sekurytyzacje poziomu 2B zgodnie z aktem
delegowanym, o ktorym mowa w art. 460 ust. 1, podlegaja wspol-
czynnikowi wymaganego stabilnego finansowania wynoszgcemu
25 %, bez wzgledu na ich zgodno$¢ z wymogami operacyjnymi
oraz z wymogami dotyczacymi struktury zabezpieczenia przed
utratg ptynnosci okreSlonymi w tym akcie delegowanym.

Artykutl 428aa

Wspélezynnik wymaganego stabilnego finansowania
wynoszacy 30 %

Nastepujace aktywa podlegaja wspolczynnikowi wymaganego
stabilnego finansowania wynoszacemu 30 %:

a) wolne od obcigzen wysokiej jakosci obligacje zabezpieczone
zgodnie z aktem delegowanym, o ktérym mowa w art. 460
ust. 1, bez wzgledu na ich zgodno$¢ z wymogami operacyj-
nymi oraz z wymogami dotyczacymi struktury zabezpieczenia
przed utratg pltynnosci okreslonymi w tym akcie delegowanym,;

b) wolne od obcigzen udzialy lub jednostki uczestnictwa w przed-
sigbiorstwach zbiorowego inwestowania kwalifikujace si¢
do redukcji warto$ci wynoszacej 30 % w odniesieniu do obli-
czania wskaznika pokrycia ptynnosci zgodnie z aktem delego-
wanym, o ktérym mowa w art. 460 ust. 1, bez wzglgdu na ich
zgodno$¢ z wymogami operacyjnymi oraz z wymogami doty-
czacymi struktury zabezpieczenia przed utratg ptynnosci okre-
$lonymi w tym akcie delegowanym.

Artykut 428ab

Wspolezynnik wymaganego stabilnego finansowania
wynoszacy 35 %

Nastepujace aktywa podlegaja wspolczynnikowi wymaganego
stabilnego finansowania wynoszacemu 35 %:

a) wolne od obcigzen sekurytyzacje poziomu 2B zgodnie z aktem
delegowanym, o ktérym mowa w art. 460 ust. 1, bez wzgledu
na ich zgodno$¢ z wymogami operacyjnymi oraz z wymogami
dotyczacymi struktury zabezpieczenia przed utratg ptynnosci
okre$lonymi w tym akcie delegowanym;

b) wolne od obcigzen udziaty lub jednostki uczestnictwa w przed-
sigbiorstwach zbiorowego inwestowania kwalifikujace sie¢
do redukcji wartosci wynoszacej 35 % w odniesieniu do obli-
czania wskaznika pokrycia ptynno$ci zgodnie z aktem delego-
wanym, o ktorym mowa w art. 460 ust. 1, bez wzgledu na ich
zgodno$¢ z wymogami operacyjnymi oraz z wymogami doty-
czacymi struktury zabezpieczenia przed utrata plynnosci okre-
Slonymi w tym akcie delegowanym.
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Artykut 428ac

Wspolezynnik wymaganego stabilnego finansowania
wynoszacy 40 %

Wolne od obcigzen udzialy Iub jednostki uczestnictwa w przedsig-
biorstwach zbiorowego inwestowania kwalifikujace si¢ do redukcji
warto$ci wynoszacej 40 % w odniesieniu do obliczania wskaznika
pokrycia plynnosci zgodnie z aktem delegowanym, o ktérym
mowa w art. 460 ust. 1, podlegaja wspotczynnikowi wymaganego
stabilnego finansowania wynoszacemu 40 %, bez wzgledu na ich
zgodno$¢ z wymogami operacyjnymi oraz z wymogami dotycza-
cymi struktury zabezpieczenia przed utratg ptynnosci okreslonymi
w tym akcie delegowanym.

Artykut 428ad

Wspélczynnik wymaganego stabilnego finansowania
wynoszacy 50 %

Nastepujace aktywa podlegaja wspolczynnikowi wymaganego
stabilnego finansowania wynoszacemu 50 %:

a) aktywa wolne od obcigzen, ktore kwalifikuja si¢ jako aktywa
poziomu 2B zgodnie z aktem delegowanym, o ktérym mowa
w art. 460 ust. 1, z wylaczeniem sekurytyzacji poziomu 2B
i wysokiej jakosci obligacji zabezpieczonych na mocy tego
aktu delegowanego, bez wzgledu na ich zgodno$¢ z wymogami
operacyjnymi oraz z wymogami dotyczacymi struktury zabez-
pieczenia przed utratg plynnoSci okreslonymi w tym akcie
delegowanym;

b) depozyty utrzymywane przez instytucj¢ w innej instytucji
finansowej, ktore speiniaja kryteria dla depozytow operacyj-
nych okreslone w akcie delegowanym, o ktorym mowa
w art. 460 ust. 1;

¢) $rodki pieni¢zne nalezne z tytutu transakcji, ktorych rezydualny
termin zapadalnosci jest krotszy niz jeden rok, zawieranych z:

(i) rzadem centralnym panstwa czlonkowskiego lub panstwa
trzeciego;

(ii) samorzadami regionalnymi Iub wladzami lokalnymi
w panstwie cztonkowskim lub w panstwie trzecim;

(iii) podmiotami sektora publicznego w panstwie cztonkow-
skim lub w panstwie trzecim;

(iv) wielostronnymi bankami rozwoju, o ktérych mowa
w art. 117 ust. 2, oraz z organizacjami miedzynarodo-
wymi, o ktorych mowa w art. 118;

(v) przedsigbiorstwami niefinansowymi, klientami detalicz-
nymi i MSP;

(vi) uniami kredytowymi, ktére uzyskaly zezwolenie wiasci-
wego organu, przedsicbiorstwami inwestowania indywi-
dualnego i klientami, ktorzy sg brokerami depozytowymi,
w stopniu, w jakim aktywa te nie sg objete zakresem lit. b)
niniejszego ustepu;
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d) $rodki pieni¢zne nalezne z tytulu transakcji, ktérych rezydualny
termin zapadalno$ci wynosi co najmniej sze$¢ miesiecy, lecz
mniej niz jeden rok, zawieranych z:

(i) Europejskim  Bankiem Centralnym lub  bankiem
centralnym panstwa cztonkowskiego;

(ii) bankiem centralnym panstwa trzeciego;
(iii) klientami finansowymi;

e) produkty zwigzane z bilansowym finansowaniem handlu,
ktorych rezydualny termin zapadalno$ci wynosi co najmniej
sze$¢ miesiecy, lecz mniej niz jeden rok;

f) aktywa obcigzone na rezydualny termin zapadalno$ci wyno-
szacy co najmniej sze$¢ miesi¢cy, lecz mniej niz jeden rok,
z wyjatkiem sytuacji, w ktérych wspomnianym aktywom przy-
pisano by wyzszy wspolczynnik wymaganego stabilnego finan-
sowania zgodnie z art. 428ae—428ah, gdyby byly one utrzymy-
wane jako wolne od obcigzen, w ktorym to przypadku zasto-
sowanie ma wyzszy wspolczynnik wymaganego stabilnego
finansowania, ktory miatby zastosowanie do tych aktywow,
gdyby byly one utrzymywane jako wolne od obcigzen;

g) wszystkie inne aktywa, ktorych rezydualny termin zapadalnosci
jest krotszy niz jeden rok, chyba ze w art. 428r—428ac okre-
$lono inacze;j.

Artykut 428ae

Wspolezynnik wymaganego stabilnego finansowania
wynoszacy 55 %

Wolne od obcigzen udziaty lub jednostki uczestnictwa w przedsig-
biorstwach zbiorowego inwestowania kwalifikujace si¢ do redukc;ji
warto$ci wynoszacej 55 % w odniesieniu do obliczania wskaznika
pokrycia ptynnosci zgodnie z aktem delegowanym, o ktorym
mowa w art. 460 ust. 1, podlegaja wspotczynnikowi wymaganego
stabilnego finansowania wynoszacemu 55 %, bez wzgledu na ich
zgodno$¢ z wymogami operacyjnymi oraz z wymogami dotycza-
cymi struktury zabezpieczenia przed utrata plynnosci okreslonymi
w tym akcie delegowanym.

Artykut 428af

Wspélezynnik wymaganego stabilnego finansowania
wynoszacy 65 %

Nastepujace aktywa podlegaja wspolczynnikowi wymaganego
stabilnego finansowania wynoszacemu 65 %:

a) wolne od obciazen kredyty zabezpieczone hipotekami na nieru-
chomosciach mieszkalnych lub wolne od obcigzen kredyty
mieszkaniowe w pelni gwarantowane przez uznanego dostawce
ochrony, o ktorym mowa w art. 129 ust. 1 lit. e), ktérych
rezydualny termin zapadalno$ci wynosi co najmniej jeden
rok, pod warunkiem ze kredytom tym przypisano wage ryzyka
nie wyzsza niz 35 % zgodnie z czgScig trzecia tytut II
rozdziat 2;

b) kredyty wolne od obcigzen, ktérych rezydualny termin zapa-
dalnoSci wynosi co najmniej jeden rok, z wylaczeniem
kredytow udzielonych klientom finansowym i kredytow,
o ktorych mowa w art. 428r—428ad, pod warunkiem ze
kredytom tym przypisano wage ryzyka nie wyzsza niz 35 %
zgodnie z czgdcig trzecig tytul 11 rozdziat 2.
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Artykut 428ag

Wspolezynnik wymaganego stabilnego finansowania
wynoszacy 85 %

Nastepujace aktywa i pozycje pozabilansowe podlegaja wspol-
czynnikowi wymaganego stabilnego finansowania wynoszacemu
85 %:

a) wszystkie aktywa i1 pozycje pozabilansowe, w tym $rodki
pienigzne, wniesione jako poczatkowy depozyt zabezpieczajacy
dla kontraktow na instrumenty pochodne, chyba Zze wspom-
nianym aktywom przypisano by wyzszy wspotczynnik wyma-
ganego stabilnego finansowania zgodnie z art. 428ah, gdyby
utrzymywano je jako wolne od obcigzen, w ktorym to przy-
padku zastosowanie ma wyzszy wspotczynnik wymaganego
stabilnego finansowania, ktéry mialby zastosowanie do tych
aktywow, gdyby byly one utrzymywane jako wolne
od obcigzen;

b) wszystkie aktywa i pozycje pozabilansowe, w tym S$rodki
pieni¢zne, wniesione jako wklad do funduszu kontrahenta
centralnego na wypadek niewykonania zobowiazania, chyba
ze wspomnianym aktywom przypisano by wyzszy wspol-
czynnik wymaganego stabilnego finansowania zgodnie
z art. 428ah, gdyby utrzymywano je jako wolne od obciazen,
w ktérym to przypadku ma zastosowanie wyzszy wspotczynnik
wymaganego stabilnego finansowania, ktory stosuje si¢
do aktywow wolnych od obcigzen;

¢) kredyty wolne od obcigzen, ktorych rezydualny termin zapa-
dalno$ci wynosi co najmniej jeden rok, z wylaczeniem
kredytow udzielonych klientom finansowym i kredytow,
o ktorych mowa w art. 428r—428af, ktore nie sg przetermino-
wane o wigcej niz 90 dni i ktérym przypisano wage ryzyka
wyzsza niz 35 % zgodnie z cze¢$cig trzecia tytut Il rozdziat 2;

d) produkty zwigzane z bilansowym finansowaniem handlu,
ktorych rezydualny termin zapadalno$ci wynosi co najmniej
jeden rok;

e) wolne od obcigzen papiery wartosciowe, ktorych rezydualny
termin zapadalno$ci wynosi co najmniej jeden rok, ktérych
nie dotyczy niewykonanie zobowigzania zgodnie z art. 178
i ktére nie kwalifikuja si¢ jako aktywa plynne zgodnie
z aktem delegowanym, o ktorym mowa w art. 460 ust. 1;

f) wolne od obcigzen gieldowe instrumenty kapitalowe, ktore nie
kwalifikuja si¢ jako aktywa poziomu 2B zgodnie z aktem dele-
gowanym, o ktorym mowa w art. 460 ust. 1;

g) towary bedace przedmiotem fizycznego obrotu, w tym ztoto,
ale z wylaczeniem towarowych instrumentdw pochodnych;

h) aktywa obcigzone na rezydualny termin zapadalno$ci wyno-
szacy co najmniej jeden rok w puli aktywow stanowigcych
zabezpieczenie finansowanej z zabezpieczonych obligacji
zgodnie z art. 52 ust. 4 dyrektywy 2009/65/WE lub zabezpie-
czonych obligacji, ktore spetniajg wymogi w zakresie kwalifi-
kowalnoéci na potrzeby sposobu traktowania okreslonego
w art. 129 ust. 4 lub 5 niniejszego rozporzadzenia.
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Artykut 428ah

Wspolezynnik wymaganego stabilnego finansowania
wynoszacy 100 %

1. Nastepujace aktywa podlegaja wspotczynnikowi wymaga-
nego stabilnego finansowania wynoszacemu 100 %:

a) wszystkie aktywa obcigzone na rezydualny termin zapadalnosci
wynoszacy co najmniej jeden rok, chyba ze inaczej okreslono
w niniejszym rozdziale;

b) wszystkie aktywa inne niz te, o ktorych mowa
w art. 428r-428ag, w tym kredyty udzielone klientom finan-
sowym o rezydualnym umownym terminie zapadalnosci wyno-
szacym co najmniej jeden rok, ekspozycje zagrozone, pozycje
odliczane od funduszy wlasnych, aktywa trwate, niegieldowe
instrumenty kapitatlowe, utrzymywany udzial, aktywa ubezpie-
czeniowe, papiery wartosciowe, ktorych dotyczy niewykonanie
zobowigzania.

2. Instytucje stosujg wspoOtczynnik wymaganego stabilnego
finansowania wynoszacy 100 % do rdznicy, jezeli jest ona
dodatnia, migdzy sumg wartos$ci godziwych we wszystkich pakie-
tach kompensowania o dodatniej wartoSci godziwe] a suma
warto$ci godziwych we wszystkich pakietach kompensowania
0 ujemnej wartosci godziwej obliczonej zgodnie z art. 428d.

Do celow obliczen, o ktéorych mowa w akapicie pierwszym,
stosuje si¢ nastepujace zasady:

a) zmienne depozyty zabezpieczajace otrzymane przez instytucje
od ich kontrahentow odlicza si¢ od wartosci godziwej pakietu
kompensowania o dodatniej wartosci godziwej, jezeli zabezpie-
czenie otrzymane jako zmienne depozyty zabezpieczajagce
kwalifikuje si¢ jako skladnik aktywdéw poziomu 1 na mocy
aktu delegowanego, o ktorym mowa w art. 460 ust. 1, z wyla-
czeniem obligacji zabezpieczonych charakteryzujacych sie¢
wyjatkowo wysoka jakoscig okreslonych w tym akcie delego-
wanym, 1 jezeli instytucje sg prawnie umocowane i pod
wzgledem operacyjnym zdolne do ponownego wykorzystania
tego zabezpieczenia;

b) wszystkie zmienne depozyty zabezpieczajace wniesione przez
instytucje na rzecz ich kontrahentow odlicza si¢ od wartosci
godziwej pakietu kompensowania o ujemnej wartosci
godziwe;j.

ROZDZIAL 5

Odstepstwa dla malych i niezlozonych instytucji

Artykut 428ai

Odstepstwo dla malych i niezlozonych instytucji

Na zasadzie odstepstwa od rozdziatéw 3 i 4 mate i nieztozone
instytucje moga zdecydowa¢ — pod warunkiem uprzedniego uzys-
kania zezwolenia swojego wlasciwego organu — ze beda obliczac
stosunek miedzy dostepnym stabilnym finansowaniem instytucji,
0 czym mowa w rozdziale 6, a wymaganym stabilnym finanso-
waniem instytucji, o czym mowa w rozdziale 7, wyrazony jako
warto$¢ procentowa.



02019R0876 — PL — 27.06.2020 — 001.004 — 239

Wtasciwy organ moze nalozy¢ na malg i nieztozong instytucje
wymog spelnienia wymogu dotyczacego stabilnego finansowania
netto na podstawie dostgpnego stabilnego finansowania instytucji
zgodnie z rozdzialem 3 i wymaganego stabilnego finansowania
zgodnie z rozdzialem 4, jezeli uzna, ze uproszczona metoda nie
jest odpowiednia do celéow uwzglednienia ryzyk finansowania
ponoszonych przez t¢ instytucje.

ROZDZIAL 6

Dostepne stabilne finansowanie dla uproszczonego obliczania
wskaznika stabilnego finansowania netto

Sekcja 1

Przepisy ogolne

Artykut 428aj

Uproszczone obliczanie kwoty dostepnego  stabilnego
finansowania

1. O ile w niniejszym rozdziale nie okre$lono inaczej, kwote
dostgpnego stabilnego finansowania oblicza si¢, mnozgc warto$¢
ksiegowa roznych kategorii lub rodzajow zobowigzan i funduszy
wlasnych przez wspotczynniki dostepnego stabilnego finanso-
wania, ktore majg by¢ stosowane zgodnie z sekcja 2. Laczna
kwote dostepnego stabilnego finansowania stanowi suma wazo-
nych kwot zobowigzan i funduszy wlasnych.

2. Obligacje i inne dtuzne papiery wartoSciowe, ktore sg emito-
wane przez instytucje, sprzedawane wylacznie na rynku deta-
licznym 1 przechowywane na rachunku detalicznym, moga by¢
traktowane jako nalezace do odpowiedniej kategorii dotyczacej
depozytu detalicznego. Wprowadza si¢ ograniczenia stuzgce unie-
mozliwieniu nabywania i przechowywania tych instrumentow
przez strony inne niz klienci detaliczni.

Artykut 428ak

Rezydualny termin zapadalno$ci zobowiazania lub funduszy
wlasnych

1. O ile w niniejszym rozdziale nie okre$lono inaczej, insty-
tucje uwzgledniaja rezydualny umowny termin zapadalnosci
swoich zobowigzan i funduszy wtasnych w celu okreslenia wspot-
czynnikow dostepnego stabilnego finansowania, ktére majg byc
stosowane zgodnie z sekcjg 2.

2. Instytucje uwzgledniaja istniejace opcje, by okresli¢ rezy-
dualny termin zapadalnosci zobowigzania lub funduszy wilasnych.
Przyjmujg przy tym zalozenie, ze kontrahent umorzy opcj¢ kupna
w jak najwcze$niejszym terminie. W przypadku opcji podlegaja-
cych wykonaniu wedtug uznania instytucji instytucja i whasciwe
organy biorg pod uwage czynniki zwigzane z reputacja, ktore
moga ograniczy¢ zdolno$¢ instytucji do niewykonania opcji,
w szczegolno$ci oczekiwania rynkowe, ze instytucje powinny
wykupi¢ niektére zobowigzania przed uptywem ich terminu zapa-
dalnosci.
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3. Instytucje traktuja depozyty o okreslonym terminie wypo-
wiedzenia zgodnie z ich terminem wypowiedzenia, a depozyty
terminowe zgodnie z ich rezydualnym terminem zapadalno$ci.
Na zasadzie odstgpstwa od przepisdw ust. 2 niniejszego artykutu
instytucje nie uwzgledniaja opcji dotyczacych przedterminowych
wycofan, jezeli deponent musi zaptaci¢ znaczng kar¢ za przedter-
minowe wycofania, ktére wystepuja w okresie krotszym niz jeden
rok, a taka kara zostata okre$lona w akcie delegowanym, o ktérym
mowa w art. 460 ust. 1, w celu okre$lenia rezydualnego terminu
zapadalnos$ci terminowych depozytow detalicznych.

4.  Aby okreslic wspotczynniki dostgpnego stabilnego finanso-
wania, ktore maja by¢ stosowane zgodnie z sekcja 2, kazda czesé
zobowigzan o rezydualnym, umownym terminie zapadalno$ci
wynoszacym co najmniej jeden rok, ktorej termin zapadalnosci
uptywa za mniej niz sze$¢ miesigey, 1 kazdg czes¢ takich zobo-
wigzan, ktdorej termin zapadalnos$ci przypada w okresie wyno-
szacym od szesciu miesigcy do ponizej roku, traktowana jest
jako posiadajaca rezydualny termin zapadalnosci wynoszacy,
odpowiednio, ponizej sze§ciu miesigcy oraz od sze$ciu miesiecy
do ponizej roku.

Sekcja 2

Wspolczynniki dostgpnego stabilnego finansowania

Artykut 428al

Wspolezynnik dostepnego stabilnego finansowania wynoszacy
0 %

1. O ile w niniejszej sekcji nie okreslono inaczej, wszystkie
zobowigzania bez okreslonego terminu zapadalnos$ci, w tym
pozycje krotkie i pozycje o otwartym terminie zapadalnosci,
podlegaja wspotczynnikowi dostgpnego stabilnego finansowania
wynoszacemu 0 %, z nastgpujacymi wyjatkami:

a) rezerwy z tytutlu odroczonego podatku dochodowego, ktore
traktuje si¢ zgodnie z najblizsza mozliwg datg, w ktorej takie
zobowiazania moglyby zosta¢ zrealizowane;

b) udzialy mniejszosci, ktore traktuje si¢ zgodnie z terminem
danego instrumentu.

2. Rezerwy =z tytulu odroczonego podatku dochodowego
i udziaty mniejszoéci, o ktérych mowa w ust. 1 podlegaja jednemu
z nastgpujacych wspotczynnikow:

a) 0 %, jezeli efektywny rezydualny termin zapadalnosci rezerwy
z tytulu odroczonego podatku dochodowego lub udzialu mniej-
szos$ci jest krotszy niz jeden rok;

b) 100 %, jezeli efektywny rezydualny termin zapadalno$ci
rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego Ilub
udziatu mniejszo$ci wynosi co najmniej jeden rok.

3. Nastepujace zobowigzania oraz pozycje lub instrumenty
kapitatlowe podlegaja wspotczynnikowi dostgpnego stabilnego
finansowania wynoszacemu 0 %:

a) zobowigzania w dacie zawarcia transakcji wynikajace
z zakupoéw instrumentéw finansowych, walut obcych
1 towarow, w przypadku ktorych oczekuje sie, ze zostang rozli-
czone w standardowym cyklu lub okresie rozliczeniowym
zwyczajowo stosowanym na odnosnej gietdzie lub do odnos-
nego rodzaju transakcji, lub ktérych rozliczenie nie powiodto
si¢, ale nadal oczekuje si¢, ze zostang rozliczone;
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b) zobowigzania klasyfikowane jako wspotzalezne z aktywami
zgodnie z art. 428f;

¢) zobowigzania, ktorych rezydualny termin zapadalnosci jest
krotszy niz jeden rok, zapewnione przez:

(i) EBC lub bank centralny panstwa czlonkowskiego;
(i) bank centralny panstwa trzeciego;
(iii) klientow finansowych;

d) wszelkie inne zobowigzania i pozycje lub instrumenty kapita-
towe, o ktorych nie ma mowy w niniejszym artykule
i w art. 428am—428ap.

4.  Instytucje stosujg wspotczynnik dostepnego stabilnego finan-
sowania wynoszacy 0 % do wartoéci bezwzglednej rdznicy, jezeli
jest ona ujemna, mi¢dzy sumg warto$ci godziwych we wszystkich
pakietach kompensowania o dodatniej wartosci godziwej a suma
warto$ci godziwych we wszystkich pakietach kompensowania
o ujemnej warto$ci godziwej obliczonych zgodnie z art. 428d.

Do celow obliczen, o ktorych mowa w akapicie pierwszym,
stosuje si¢ nastgpujace zasady:

a) zmienne depozyty zabezpieczajace otrzymane przez instytucje
od ich kontrahentow odlicza si¢ od wartosci godziwej pakietu
kompensowania o dodatniej wartosci godziwej, jezeli zabezpie-
czenie otrzymane jako zmienne depozyty zabezpieczajace
kwalifikuje si¢ jako sktadnik aktywdéw poziomu 1 na mocy
aktu delegowanego, o ktorym mowa w art. 460 ust. 1, z wyla-
czeniem obligacji zabezpieczonych charakteryzujacych si¢
wyjatkowo wysoka jakoscig okreslonych w tym akcie delego-
wanym, 1 jezeli instytucje sa prawnie umocowane i pod
wzgledem operacyjnym zdolne do ponownego wykorzystania
tego zabezpieczenia,

b) wszystkie zmienne depozyty zabezpieczajace wniesione przez
instytucje na rzecz ich kontrahentow odlicza si¢ od wartoSci
godziwej pakietu kompensowania o ujemnej wartosci
godziwe;j.

Artykut 428am

Wspolczynnik dostepnego stabilnego finansowania wynoszacy
50 %

Nastepujace zobowigzania oraz pozycje lub instrumenty kapita-
lowe podlegaja wspotczynnikowi dostepnego stabilnego finanso-
wania wynoszacemu 50 %:

a) otrzymane depozyty, ktoére speiniaja kryteria dla depozytow
operacyjnych okreslone w akcie delegowanym, o ktorym
mowa w art. 460 ust. 1;

b) zobowiazania oraz pozycje lub instrumenty kapitatowe, ktorych
rezydualny termin zapadalno$ci jest krotszy niz jeden rok,
zapewnione przez:

(i) rzad centralny panstwa czlonkowskiego lub panstwa
trzeciego;

(i) samorzady regionalne lub wiladze lokalne w panstwie
cztonkowskim lub w panstwie trzecim;

(iii) podmioty sektora publicznego w panstwie cztonkowskim
lub w panstwie trzecim;
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(iv) wielostronne banki rozwoju, o ktérych mowa w art. 117
ust. 2, oraz z organizacje mig¢dzynarodowe, o ktorych
mowa w art. 118;

(v) klientow bedacych przedsigbiorstwami niefinansowymi;

(vi) unie kredytowe, ktore uzyskaly zezwolenie wlasciwego
organu, przedsigbiorstwa inwestowania indywidualnego
i klientow, ktorzy sa brokerami depozytowymi, z wyjat-
kiem otrzymanych depozytow, ktore spehniaja kryteria dla
depozytdw operacyjnych okreslone w akcie delegowanym,
o ktorym mowa w art. 460 ust. 1.

Artykut 428an

Wspolczynnik dostepnego stabilnego finansowania wynoszacy
90 %

Depozyty detaliczne na zadanie, depozyty detaliczne o okreslonym
terminie wypowiedzenia krotszym niz jeden rok i terminowe
depozyty detaliczne, ktorych rezydualny termin zapadalnos$ci jest
krotszy niz jeden rok, speiniajagce stosowne kryteria dla innych
depozytow detalicznych okreslone w akcie delegowanym,
o ktorym mowa w art. 460 ust. 1, podlegaja wspotczynnikowi
dostepnego stabilnego finansowania wynoszacemu 90 %.

Artykut 428ao

Wspolczynnik dostepnego stabilnego finansowania wynoszacy
95 %

Depozyty detaliczne na zadanie, depozyty detaliczne o okreslonym
terminie wypowiedzenia krotszym niz jeden rok i terminowe
depozyty detaliczne, ktorych rezydualny termin zapadalnosci jest
krétszy niz jeden rok, spetniajace stosowne kryteria dla stabilnych
depozytow detalicznych okreslone w akcie delegowanym,
o ktorym mowa w art. 460 ust. 1, podlegaja wspotczynnikowi
dostgpnego stabilnego finansowania wynoszacemu 95 %.

Artykut 428ap

Wspélczynnik dostepnego stabilnego finansowania wynoszacy
100 %

Nastgpujace zobowigzania oraz pozycje i instrumenty kapitatowe
podlegaja wspotczynnikowi dostepnego stabilnego finansowania
wynoszacemu 100 %:

a) pozycje kapitalu podstawowego Tier I danej instytucji przed
dokonaniem korekt wymaganych zgodnie z art. 32-35, odli-
czen zgodnie z art. 36 oraz przed zastosowaniem wylaczen
i rozwigzan alternatywnych okreslonych w art. 48, 49 i 79;

b) pozycje dodatkowe w Tier I danej instytucji przed odliczeniem
pozycji, o ktorych mowa w art. 56, oraz przed zastosowaniem
do nich art. 79, z wylaczeniem wszelkich instrumentow, ktore
maja wyraznie charakter opcji lub w ktore wbudowano opcje
i ktore, jezeli zostatyby wykonane, skrocityby efektywny rezy-
dualny termin zapadalnosci do ponizej roku;
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¢) pozycje w Tier Il danej instytucji przed odliczeniami, o ktorych
mowa w art. 66, oraz przed zastosowaniem art. 79, o rezy-
dualnym terminie zapadalno$ci wynoszacym co najmniej jeden
rok, z wylaczeniem wszelkich instrumentéw, ktore maja
wyraznie charakter opcji lub w ktére wbudowano opcje i ktore,
jezeli zostalyby wykonane, skrocilyby efektywny rezydualny
termin zapadalnosci do ponizej roku;

d) wszelkie inne instrumenty kapitalowe danej instytucji o rezy-
dualnym terminie zapadalno$ci wynoszacym co najmniej jeden
rok, z wylaczeniem wszelkich instrumentéw, ktore majg
wyraznie charakter opcji lub w ktére wbudowano opcje i ktore,
jezeli zostalyby wykonane, skrocityby efektywny rezydualny
termin zapadalnosci do ponizej roku;

e) wszelkie inne zabezpieczone i niezabezpieczone pozyczki oraz
zobowigzania, ktorych rezydualny termin zapadalnosci wynosi
co najmniej jeden rok, w tym depozyty terminowe, o ile
inaczej nie okreslono w art. 428al-428ao.

ROZDZIAL 7

Wymagane stabilne finansowanie dla uproszczonego obli-
czania wskaznika stabilnego finansowania netto

Sekcja 1

Przepisy ogolne

Artykut 428aq

Uproszczone obliczanie kwoty wymaganego stabilnego
finansowania

1. O ile w niniejszym rozdziale nie okre$lono inaczej, w przy-
padku matych i niezlozonych instytucji kwote wymaganego stabil-
nego finansowania oblicza si¢, mnozac warto$¢ ksiggowa roznych
kategorii lub rodzajow aktywow oraz pozycji pozabilansowych
przez wspoélczynniki wymaganego stabilnego finansowania, ktore
maja by¢ stosowane zgodnie z sekcja 2. Laczng kwote wymaga-
nego stabilnego finansowania stanowi suma wazonych kwot
aktywow 1 pozycji pozabilansowych.

2. Aktywa, ktore sg przedmiotem pozyczki zaciggnigte] przez
instytucje, w tym w ramach transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych, ktore to aktywa sa ujete w ich bilansie
i w odniesieniu do ktorych nie posiadaja one prawa wlasnosci
rzeczywistej, wylacza si¢ z obliczen kwoty wymaganego stabil-
nego finansowania.

Aktywa, ktore sa przedmiotem pozyczki zaciagnigtej przez insty-
tucje, w tym w ramach transakcji finansowanych z uzyciem
papier6w wartosciowych, ktore to aktywa nie sa ujgte w ich
bilansie, ale w odniesieniu do ktdrych posiadaja one prawa wlas-
noSci rzeczywistej, podlegaja wspoOtczynnikom wymaganego
stabilnego finansowania, ktéore maja by¢ stosowane zgodnie
z sekcja 2.

3. Aktywa bedace przedmiotem pozyczki udzielonej przez
instytucje, w tym w ramach transakcji finansowanych z uzyciem
papierdw wartosciowych, wobec ktorych to aktywow instytucje
zachowuja prawa wlasnosci rzeczywistej, nawet jezeli nie pozos-
taja one w ich bilansie, uznaje si¢ za aktywa obcigzone do celow
niniejszego rozdziatu; podlegaja one takze wspotczynnikom
wymaganego stabilnego finansowania, ktore majg by¢ stosowane
zgodnie z sekcjg 2. W przeciwnym wypadku aktywa te wylacza
si¢ z obliczen kwoty wymaganego stabilnego finansowania.
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4. Aktywom, ktore sa obcigzone na rezydualny termin zapadal-
no$ci wynoszacy co najmniej sze$¢ miesi¢cy, przypisuje si¢ albo
wspolczynnik wymaganego stabilnego finansowania, ktory bytby
zastosowany zgodnie z sekcjg 2 do tych aktywow, gdyby byly one
utrzymywane jako wolne od obciazen, albo wspotczynnik wyma-
ganego stabilnego finansowania, ktory ma w przeciwnym
wypadku zastosowanie do tych obcigzonych aktywow, w zalez-
nosci od tego, ktory z tych wspotczynnikoéw jest wyzszy. To samo
ma zastosowanie, jezeli rezydualny termin zapadalno$ci obcigzo-
nych aktywow jest krotszy niz rezydualny termin zapadalnosci
transakcji stanowigcej zrodto obcigzenia.

Aktywa, ktore pozostajg jeszcze w okresie obcigzenia przez mniej
niz szes¢ miesigcy, podlegaja wspdlczynnikom wymaganego
stabilnego finansowania, ktére maja by¢ stosowane zgodnie
z sekcjg 2 do tych samych aktywow, gdyby byly one utrzymy-
wane jako wolne od obcigzen.

5. Jezeli instytucja ponownie wykorzystuje skladnik aktywow
bedacy przedmiotem zaciagnigtej pozyczki lub przeprowadza
lombardowanie takiego skladnika aktywow, w tym w ramach
transakcji finansowanych z uzyciem papierow warto§ciowych,
i jezeli ten sktadnik aktywow jest ujety poza bilansem, transakcje,
za pomoca ktorej dany skladnik aktywow stal si¢ przedmiotem
zaciagnietej pozyczki, traktuje si¢ jako obcigzona, pod warunkiem
ze termin zapadalnos$ci tej transakcji nie moze uptynac, zanim
instytucja nie zwroci pozyczonego sktadnika aktywow.

6.  Nastepujace aktywa uznaje si¢ za wolne od obcigzen:

a) aktywa wchodzace w sktad puli, ktore sa dostepne do bezpo-
sredniego wykorzystania jako zabezpieczenie w celu otrzy-
mania dodatkowego finansowania w ramach przyznanych
linii kredytowych lub, jezeli pul¢ obsluguje bank centralny,
w ramach warunkowych, lecz jeszcze nie zasilonych, linii
kredytowych dostgpnych dla tej instytucji, w tym aktywa
ztozone przez instytucje kredytowg w instytucji centralnej
w ramach sieci wspolpracy lub instytucjonalnego systemu
ochrony;

b) aktywa, ktore instytucja otrzymala jako zabezpieczenie
do celéw ograniczenia ryzyka kredytowego w ramach zabez-
pieczonych transakcji kredytowych, zabezpieczonych transakcji
finansowania lub transakcji wymiany zabezpieczenia i ktorymi
dana instytucja moze dysponowac;

c) aktywa przypisane emisji obligacji zabezpieczonych jako
nieobowigzkowe nadzabezpieczenie.

Do celow akapitu pierwszego lit. a) niniejszego ustepu instytucje
zakladajg, ze aktywa nalezace do puli sg obcigzone w porzadku
wzrastajacej ptynnosci na podstawie klasyfikacji ptynnosci okre-
$lonej w akcie delegowanym, o ktérym mowa w art. 460 ust. 1,
poczawszy od aktywow niekwalifikujacych si¢ do zabezpieczenia
przed utrata ptynnosci.

7. W przypadku niestandardowych operacji czasowych przepro-
wadzonych przez EBC lub bank centralny panstwa cztonkow-
skiego lub bank centralny panstwa trzeciego w celu wykonania
jego uprawnien w okresie wystgpowania skrajnych warunkow
finansowych obejmujacych caty rynek lub wyjatkowych okolicz-
no$ci makroekonomicznych, nastepujagcym aktywom mozna przy-
pisa¢ zmniejszony wspotczynnik wymaganego stabilnego finanso-
wania:
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a) na zasadzie odstgpstwa od art. 428az i art. 428z ust. 1 lit. a) —
aktywom obcigzonym do celow operacji, o ktorych mowa
w niniejszym akapicie;

b) na zasadzie odstepstwa od art. 428aw i art. 428ay lit. b) —
srodkom pienieznym wynikajacym z operacji, o ktorych
mowa w niniejszym akapicie.

W porozumieniu z bankiem centralnym bgdgcym kontrahentem
transakcji wlasciwe organy okreslaja wspotczynnik wymaganego
stabilnego finansowania, ktory ma by¢ stosowany do aktywow,
o ktorych mowa w akapicie pierwszym lit. a) i b). W odniesieniu
do aktywow obcigzonych, o ktérych mowa w lit. a) akapitu pierw-
szego, Wwspélczynnik wymaganego stabilnego finansowania,
ktory ma by¢ stosowany, nie moze by¢ nizszy niz wspolczynnik
wymaganego stabilnego finansowania, ktory mialby zastosowanie
do tych aktywow zgodnie z sekcjg 2, gdyby byly one utrzymy-
wane jako wolne od obciazen.

Stosujac  zmniejszony wspolczynnik wymaganego stabilnego
finansowania zgodnie z akapitem drugim, wlasciwe organy $cisle
monitorujg wplyw tego zmniejszonego wspotczynnika na pozycje
stabilnego finansowania instytucji i w razie potrzeby stosuja odpo-
wiednie $rodki nadzorcze.

8. Aby unikng¢ jakiegokolwiek podwojnego liczenia, instytucje
wylaczaja aktywa zwigzane z zabezpieczeniem uznanym za
zmienny depozyt zabezpieczajacy wniesiony zgodnie z art. 428k
ust. 4 lit. b) i art. 428ah ust. 2, lub za wniesiony poczatkowy
depozyt zabezpieczajacy lub za wkiad do funduszu kontrahenta
centralnego na wypadek niewykonania zobowigzania zgodnie
z art. 428ag lit. a) i b) z innych czgsci obliczen kwoty wymaga-
nego stabilnego finansowania zgodnie z niniejszym rozdziatem.

9. Instytucje wiaczaja do obliczen kwoty wymaganego stabil-
nego finansowania instrumenty finansowe, waluty obce i towary,
w odniesieniu do ktorych zrealizowano zlecenie kupna. Insty-
tucje wylaczajg z obliczen kwoty wymaganego stabilnego finan-
sowania instrumenty finansowe, waluty obce i towary, w odnie-
sieniu do ktorych zrealizowano zlecenie sprzedazy, pod warunkiem
ze transakcje te nie sg wykazane w bilansie instytucji jako instru-
menty pochodne lub zabezpieczone transakcje finansowania oraz
ze transakcje te maja zosta¢ wykazane w bilansie instytucji po ich
rozliczeniu.

10.  Wiasciwe organy moga okresli¢ wspotczynniki wymaga-
nego stabilnego finansowania, ktoére maja by¢ stosowane do ekspo-
zycji pozabilansowych, o ktéorych nie ma mowy w niniejszym
rozdziale, w celu zapewnienia, by instytucje posiadaty odpo-
wiednig kwote dostgpnego stabilnego finansowania w odniesieniu
do tej czesci ekspozycji, w stosunku do ktorych oczekuje sie, ze
beda wymagaty finansowania w okresie jednego roku objetym
wskaznikiem stabilnego finansowania netto. Aby okreslic te
wspolczynniki, wlasciwe organy zwracaja w szczegdlnosci
uwage na powazne szkody dla reputacji instytucji, jakie mogtyby
powsta¢ w przypadku niezapewnienia tego finansowania.

Wilasciwe organy przynajmniej raz w roku zglaszaja EUNB
rodzaje ekspozycji pozabilansowych, w odniesieniu do ktorych
okreslity wspotczynniki wymaganego stabilnego finansowania.
Zamieszczaja one w tym sprawozdaniu wyjasnienie metody zasto-
sowanej do okreslenia tych wspotczynnikow.
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Artykut 428ar

Rezydualny termin zapadalnosci skladnika aktywow

1. O ile w niniejszym rozdziale nie okreslono inaczej, insty-
tucje uwzgledniajg rezydualny umowny termin zapadalnosci
swoich aktywow 1 swoich transakcji pozabilansowych przy okre-
$laniu  wspotczynnikow wymaganego stabilnego finansowania,
ktore maja by¢ stosowane do ich aktywow i do ich pozycji poza-
bilansowych zgodnie z sekcja 2.

2. Instytucje traktujg aktywa, ktéore wyodrgbniono zgodnie
z art. 11 ust. 3 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, zgodnie z ekspo-
zycja bazowg tych aktywow. Instytucje stosuja jednak do wspom-
nianych aktywoéw wyzsze wspdtczynniki wymaganego stabilnego
finansowania, w zalezno$ci od terminu obcigzenia ustalanego
przez wlasciwe organy, ktore rozwazaja, czy instytucja jest
w stanie bez ograniczen dysponowaé takimi aktywami lub je
wymienia¢, 1 ktére uwzgledniaja termin zobowiazan wobec
klientow instytucji, do ktorych ten wymog wyodrebnienia si¢
odnosi.

3. Przy obliczaniu rezydualnego terminu zapadalnosci sklad-
nika aktywow instytucje biorg pod uwage opcje, przyjmujac zato-
zenie, ze emitent lub kontrahent wykonaja kazda opcje w celu
wydhluzenia terminu zapadalno$ci danego sktadnika aktywow.
W przypadku opcji, ktore podlegaja wykonaniu wedtug uznania
instytucji, instytucja i wlasciwe organy biorg pod uwage czynniki
zwigzane z reputacja, ktore moga ograniczy¢ zdolnos$¢ instytucji
do niewykonania opcji, w szczegolnosci uwzgledniajac oczeki-
wania rynkowe i1 oczekiwania klientow, ze instytucja powinna
wydtuzy¢ termin zapadalnoéci niektorych aktywéw w  dniu
uptywu ich terminu zapadalnosci.

4. Aby okresli¢ wspotczynniki wymaganego stabilnego finan-
sowania, ktore maja by¢ stosowane zgodnie z sekcjg 2, w przy-
padku kredytéw amortyzujacych o rezydualnym umownym
terminie zapadalno$ci wynoszacym co najmniej jeden rok, cze¢sci,
ktérych termin zapadalno$ci uptywa za mniej niz sze$¢ miesigcy
i w okresie wynoszacym od sze$ciu miesigcy do ponizej roku,
traktuje si¢ jako czesci posiadajace rezydualny termin zapadal-
nos$ci wynoszacy, odpowiednio, ponizej szesciu miesiecy oraz
od szeSciu miesiecy do ponizej roku.

Sekcja 2

Wspolczynniki wymaganego stabilnego finansowania

Artykut 428as

Wspolczynnik wymaganego stabilnego finansowania
wynoszacy 0 %

1. Nastepujace aktywa podlegaja wspotczynnikowi wymaga-
nego stabilnego finansowania wynoszacemu 0 %:

a) aktywa wolne od obcigzen, ktore kwalifikujg si¢ jako wysokiej
jakosci aktywa plynne poziomu 1 zgodnie z aktem delego-
wanym, o ktorym mowa w art. 460 ust. 1, z wylaczeniem
obligacji zabezpieczonych charakteryzujacych si¢ wyjatkowo
wysoka jakoscig okre$lonych w tym akcie delegowanym, bez
wzgledu na ich zgodno$¢ z wymogami operacyjnymi okreslo-
nymi w tym akcie delegowanym;
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b) wszystkie rezerwy utrzymywane przez instytucje w EBC lub
w banku centralnym panstwa cztonkowskiego lub banku
centralnym panstwa trzeciego, w tym wymagane rezerwy
oraz nadwyzkowe rezerwy;

¢) wszystkie nalezno$ci od EBC, banku centralnego panstwa
czlonkowskiego lub banku centralnego panstwa trzeciego,
ktorych rezydualny termin zapadalno$ci jest krotszy niz szes$é
miesigcy;

d) aktywa klasyfikowane jako wspoélzalezne z zobowigzaniami
zgodnie z art. 428f.

2. Na zasadzie odstgpstwa od ust. 1 lit. ¢) wlasciwe organy
moga zdecydowac — za zgodg odpowiedniego banku centralnego
— 0 zastosowaniu wyzszego wspélczynnika wymaganego stabil-
nego finansowania do wymaganych kapitalow rezerwowych,
uwzgledniajagc w szczegdlnosci zakres, w jakim istniejg wymogi
w zakresie kapitalow rezerwowych w okresie jednego roku,
w zwigzku z czym wymagane jest powigzane stabilne
finansowanie.

W przypadku jednostek zaleznych posiadajacych siedzibg glowna
w panstwie trzecim, jezeli wymagane rezerwy banku centralnego
podlegaja wyzszemu wspdlczynnikowi wymaganego stabilnego
finansowania zgodnie z wymogiem dotyczacym stabilnego finan-
sowania netto okreSlonym w prawie krajowym tego panstwa trze-
ciego, do celow zwigzanych z konsolidacjg bierze si¢ pod uwage
ten wyzszy wspolczynnik wymaganego stabilnego finansowania.

Artykut 428at

Wspolezynnik wymaganego stabilnego finansowania
wynoszacy 5 %

1. Niewykorzystana cz¢$¢ przyznanych instrumentéw kredyto-
wych i instrumentéw wsparcia ptynnosci okreslona w akcie dele-
gowanym, o ktérym mowa w art. 460 ust. 1, podlega wspotczyn-
nikowi wymaganego stabilnego finansowania wynoszacemu 5 %.

2. W odniesieniu do wszystkich pakietow kompensowania
kontraktow na instrumenty pochodne instytucje stosuja wspol-
czynnik wymaganego stabilnego finansowania wynoszacy 5 %
do bezwzglednej wartosci godziwej tych pakietow kompenso-
wania kontraktow na instrumenty pochodne, przed odliczeniem
jakiegokolwiek wniesionego zabezpieczenia, jezeli te pakiety
kompensowania maja ujemna warto$¢ godziwa. Do celow niniej-
szego ustgpu instytucje okreslajg warto$§¢ godziwg jako warto$c
przed odliczeniem jakiegokolwiek wniesionego zabezpieczenia
lub ptatnosci z tytutu rozrachunku oraz wptywow zwigzanych ze
zmianami w wycenie rynkowej takich kontraktow.

Artykul 428au

Wspélczynnik wymaganego stabilnego finansowania
wynoszacy 10 %

Nastepujace aktywa i pozycje pozabilansowe podlegaja wsp6l-
czynnikowi wymaganego stabilnego finansowania wynoszacemu
10 %:
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a) aktywa wolne od obcigzen, ktore kwalifikujg si¢ jako aktywa
poziomu 1 w postaci obligacji zabezpieczonych charakteryzu-
jacych sie wyjatkowo wysoka jakoscig zgodnie z aktem dele-
gowanym, o ktorym mowa w art. 460 ust. 1, bez wzgledu
na ich zgodnos$¢ z wymogami operacyjnymi oraz z wymogami
dotyczacymi struktury zabezpieczenia przed utratg ptynnosci
okreslonymi w tym akcie delegowanym;

b) produkty zwigzane z pozabilansowym finansowaniem handlu,
o ktérych mowa w zataczniku I.

Artykut 428av

Wspolezynnik wymaganego stabilnego finansowania
wynoszacy 20 %

Aktywa wolne od obcigzen, ktore kwalifikujg si¢ jako aktywa
poziomu 2A zgodnie z aktem delegowanym, o ktorym mowa
w art. 460 ust. 1, oraz wolne od obciazen udzialy lub jednostki
uczestnictwa w przedsi¢biorstwach zbiorowego inwestowania
zgodnie z tym aktem delegowanym podlegaja wspolczynnikowi
wymaganego stabilnego finansowania wynoszacemu 20 %, bez
wzgledu na ich zgodno$¢ z wymogami operacyjnymi oraz z wymo-
gami dotyczacymi struktury zabezpieczenia przed utratg plynnosci
okre§lonymi w tym akcie delegowanym.

Artykut 428aw

Wspélezynnik wymaganego stabilnego finansowania
wynoszacy 50 %

Nastepujace aktywa podlegaja wspolczynnikowi wymaganego
stabilnego finansowania wynoszacemu 50 %:

a) zabezpieczone i niezabezpieczone kredyty, ktérych rezydualny
termin zapadalnosci jest krotszy niz jeden rok, pod warunkiem
7e s3 one obcigzone krocej niz jeden rok;

b) wszystkie inne aktywa, ktorych rezydualny termin zapadalno$ci
jest krotszy niz jeden rok, chyba ze w art. 428as—428av okre-
$lono inaczej;

¢) aktywa obcigzone na rezydualny termin zapadalnos$ci wynoszacy
co najmniej sze$¢ miesigcy, lecz mniej niz jeden rok, z wyjat-
kiem sytuacji, w ktorych wspomnianym aktywom przypisano by
wyzszy wspolczynnik wymaganego stabilnego finansowania
zgodnie z art. 428ax, 428 ay i 428az, gdyby byly one utrzymy-
wane jako wolne od obcigzen, w ktorym to przypadku zastoso-
wanie ma wyzszy wspolczynnik wymaganego stabilnego finan-
sowania, ktory miatby zastosowanie do tych aktywow, gdyby
byly one utrzymywane jako wolne od obcigzen.

Artykut 428ax

Wspolezynnik wymaganego stabilnego finansowania
wynoszacy 55 %

Aktywa, ktore kwalifikujg si¢ jako aktywa poziomu 2B zgodnie
z aktem delegowanym, o ktorym mowa w art. 460 ust. 1, oraz
udziaty lub jednostki uczestnictwa w przedsigbiorstwach zbioro-
wego inwestowania zgodnie z tym aktem delegowanym podlegaja
wspotczynnikowi wymaganego stabilnego finansowania wynosza-
cemu 55 %, bez wzgledu na ich zgodno$¢ z wymogami operacyj-
nymi oraz z wymogami dotyczacymi struktury zabezpieczenia
przed utrata ptynnosci okreslonymi w tym akcie delegowanym,
pod warunkiem ze sg one obcigzone krocej niz jeden rok.
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Artykut 428ay

Wspolezynnik wymaganego stabilnego finansowania
wynoszacy 85 %

Nastepujace aktywa i pozycje pozabilansowe podlegaja wspol-
czynnikowi wymaganego stabilnego finansowania wynoszacemu
85 %:

a) wszystkie aktywa i1 pozycje pozabilansowe, w tym $rodki
pieni¢zne, wniesione jako poczatkowy depozyt zabezpieczajacy
dla kontraktéw na instrumenty pochodne lub wniesione jako
wkiad do funduszu kontrahenta centralnego na wypadek
niewykonania zobowigzania, chyba ze wspomnianym aktywom
przypisano by wyzszy wspolczynnik wymaganego stabilnego
finansowania zgodnie z art. 428az, gdyby utrzymywano je jako
wolne od obcigzen, w ktorym to przypadku zastosowanie ma
wyzszy wspotczynnik wymaganego stabilnego finansowania,
ktéry miatby zastosowanie do tych aktywow, gdyby byly one
utrzymywane jako wolne od obcigzen;

b) wolne od obcigzen kredyty z rezydualnym terminem zapadal-
no$ci wynoszacym co najmniej jeden rok, z wylaczeniem
kredytow udzielonych klientom finansowym, nieprzetermino-
wane o wiecej niz 90 dni;

¢) produkty zwigzane z bilansowym finansowaniem handlu,
ktorych rezydualny termin zapadalno$ci wynosi co najmniej
jeden rok;

d) wolne od obcigzen papiery wartosciowe, ktorych rezydualny
termin zapadalno$ci wynosi co najmniej jeden rok, ktérych
nie dotyczy niewykonanie zobowigzania zgodnie z art. 178
i ktoére nie kwalifikuja si¢ jako aktywa plynne zgodnie
z aktem delegowanym, o ktorym mowa w art. 460 ust. 1;

e) wolne od obcigzen gieldowe instrumenty kapitalowe, ktore nie
kwalifikuja si¢ jako aktywa poziomu 2B zgodnie z aktem dele-
gowanym, o ktorym mowa w art. 460 ust. 1;

f) towary bedace przedmiotem fizycznego obrotu, w tym ztoto,
ale z wylaczeniem towarowych instrumentéw pochodnych.

Artykut 428az

Wspélezynnik wymaganego stabilnego finansowania
wynoszacy 100 %

1. Nastepujace aktywa podlegaja wspotczynnikowi wymaga-
nego stabilnego finansowania wynoszacemu 100 %:

a) wszystkie aktywa obcigzone na rezydualny termin zapadalnosci
wynoszacy co najmniej jeden rok;

b) wszystkie aktywa inne niz te, o ktorych mowa
w art. 428as—428ay, w tym kredyty udzielone klientom finan-
sowym o rezydualnym umownym terminie zapadalno$ci wyno-
szacym co najmniej jeden rok, ekspozycje zagrozone, pozycje
odliczane od funduszy wtasnych, aktywa trwate, niegietdowe
instrumenty kapitalowe, utrzymywany udziat, aktywa ubezpie-
czeniowe, papiery wartosciowe, ktorych dotyczy niewykonanie
zobowigzania.
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117)

2. Instytucje stosujg wspoOtczynnik wymaganego stabilnego
finansowania wynoszacy 100 % do rdéznicy, jezeli jest ona
dodatnia, migdzy suma wartos$ci godziwych we wszystkich pakie-
tach kompensowania o dodatniej warto$ci godziwej a suma
warto$ci godziwych we wszystkich pakietach kompensowania
0 ujemnej wartosci godziwej obliczonej zgodnie z art. 428d.

Do celow obliczen, o ktorych mowa w akapicie pierwszym,
stosuje si¢ nastepujace zasady:

a) zmienne depozyty zabezpieczajace otrzymane przez instytucje
od ich kontrahentow odlicza si¢ od wartosci godziwej pakietu
kompensowania o dodatniej wartosci godziwej, jezeli zabezpie-
czenie otrzymane jako zmienne depozyty zabezpieczajace
kwalifikuje si¢ jako aktywa poziomu 1 na mocy aktu delego-
wanego, o ktorym mowa w art. 460 ust. 1, z wylaczeniem
obligacji zabezpieczonych charakteryzujacych si¢ wyjatkowo
wysoka jakoscig okreslonych w tym akcie delegowanym,
i jezeli instytucje sa prawnie umocowane i pod wzgledem
operacyjnym zdolne do ponownego wykorzystania tego
zabezpieczenia;

b) wszystkie zmienne depozyty zabezpieczajace wniesione przez
instytucje na rzecz ich kontrahentéw odlicza si¢ od warto$ci
godziwej pakietu kompensowania o0 ujemnej wartosci
godziwej.”;

cze$¢ siodma otrzymuje brzmienie:

,,CZESC SIODMA
DZWIGNIA FINANSOWA

Artykut 429

Obliczanie wskaZnika dzwigni

1. Instytucje obliczajg swoj wskaznik dzwigni zgodnie z metoda
okreslong w ust. 2, 3 i 4.

2. Wskaznik dZwigni oblicza si¢ jako miar¢ kapitalu instytucji
podzielong przez miarg ekspozycji catkowitej tej instytucji i wyraza
si¢ jako warto$¢ procentows.

Instytucje obliczaja wskaznik dzwigni w sprawozdawczym dniu
odniesienia.

3. Do celow ust. 2 miarg kapitalu jest kapitat Tier I.

4. Do celow ust. 2 miarg ekspozycji catkowitej jest suma
wartosci ekspozycji:

a) aktywow, z wylaczeniem kontraktow na instrumenty pochodne
wymienionych w zalaczniku II, kredytowych instrumentow
pochodnych i pozycji, o ktorych mowa w art. 429¢, obliczo-
nych zgodnie z art. 429b ust. 1;

b) kontraktéw na instrumenty pochodne wymienionych w zatgcz-
niku II i kredytowych instrumentéw pochodnych, w tym poza-
bilansowych kontraktow i kredytowych instrumentow pochod-
nych, obliczonych zgodnie z art. 429¢ i 429d;
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¢) narzutdw z tytutlu ryzyka kredytowego kontrahenta w odnie-
sieniu do transakcji finansowanych z uzyciem papieré6w warto-
$ciowych, w tym pozabilansowych, obliczonych zgodnie
z art. 429¢;

d) pozycji pozabilansowych, z wylaczeniem kontraktow na instru-
menty pochodne wymienionych w zataczniku II, kredytowych
instrumentow pochodnych, transakcji finansowanych z uzyciem
papierdw warto$ciowych i pozycji, o ktorych mowa w art. 429d
1 429g, obliczonych zgodnie z art. 429f;

e) standaryzowanych transakcji kupna lub sprzedazy oczekuja-
cych na rozliczenie obliczonych zgodnie z art. 429g.

Instytucje traktujg transakcje z dlugim terminem rozliczenia,
stosownie do przypadku, zgodnie z akapitem pierwszym lit. a)—d).

Instytucje moga obnizy¢ wartosci ekspozycji, o ktorych mowa
w akapicie pierwszym lit. a) i d), o odpowiadajaca kwote korekt
z tytulu ogélnego ryzyka kredytowego zastosowanych, odpo-
wiednio, do pozycji bilansowych i pozabilansowych, z zastrzeze-
niem dolnego putapu wynoszacego 0, jezeli korekty z tytutu
ryzyka kredytowego zmniejszyly kapitat Tier 1.

5. Na zasadzie odstgpstwa od ust. 4 lit. d) zastosowanie majg
nastepujace warunki:

a) pozycja pozabilansowa zgodna z ust. 4 lit. d), ktora jest trak-
towana jako instrument pochodny zgodnie z majgcymi zasto-
sowanie standardami rachunkowo$ci, podlega traktowaniu
okreslonemu w lit b) tego ustepu.;

b) jezeli klient instytucji pelniagcej rolg uczestnika rozliczajacego
bezposrednio zawiera transakcj¢ na instrumentach pochodnych
z kontrahentem centralnym, a instytucja gwarantuje kontrahen-
towi centralnemu wyniki ekspozycji z tytutu transakcji jego
klienta, ktoérych Zrodtem jest ta transakcja, instytucja oblicza
swoja ekspozycj¢ wynikajaca z gwarancji zgodnie z ust. 4
lit. b), tak jakby ta instytucja bezpodrednio zawarla transakcje
z klientem, w tym w odniesieniu do otrzymania lub wniesienia
zmiennego depozytu zabezpieczajacego w S$rodkach pienigz-
nych.

Sposéb traktowania okre§lony w akapicie pierwszym lit. b) ma
rébwniez zastosowanie do instytucji dzialajacej jako klient
wyzszego poziomu, ktora gwarantuje wyniki ekspozycji z tytutu
transakcji jej klientow.

Do celow akapitu pierwszego lit. b) oraz akapitu drugiego niniej-
szego ustepu instytucje moga uznaé podmiot powigzany za
klienta, wylacznie jezeli podmiot ten nie jest objety zakresem
konsolidacji regulacyjnej na poziomie, na ktérym ma zastoso-
wanie wymog ustanowiony w art. 92 ust. 3 lit. d).

6. Do celow ust. 4 lit. e) niniejszego artykulu oraz art. 429g
»standaryzowana transakcja kupna lub sprzedazy« oznacza kupno
lub sprzedaz papieru wartoSciowego na podstawie kontraktow,
ktorych postanowienia przewiduja wymodg dostarczenia papieru
warto$ciowego w ramach czasowych ustanowionych zasadniczo
przez prawo lub zwyczaj na odno$nym rynku.
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7. O ile przepisy niniejszej cze§ci wyraznie nie stanowig
inaczej, instytucje obliczajg miar¢ ekspozycji catkowitej zgodnie
Z nastgpujacymi zasadami:

a) do zmniejszenia miary ekspozycji calkowitej nie stosuje si¢
zabezpieczenia rzeczowego lub finansowego, gwarancji lub
ograniczenia ryzyka kredytowego, ktore zostaty zakupione;

b) aktywow nie kompensuje si¢ zobowigzaniami.

8. Na zasadzie odstgpstwa od ust. 7 lit. b) instytucje moga
obnizy¢ warto$¢ ekspozycji z tytulu kredytu na prefinansowanie
lub kredytu przejsciowego o dodatnie saldo na rachunku oszczed-
no$ciowym dhluznika, ktéremu udzielono kredytu, i w mierze
ekspozycji catkowitej uwzgledni¢ wylacznie wynikajacg stad
kwote, o ile spelnione sa wszystkie nastepujace warunki:

a) udzielenie kredytu jest uzaleznione od otwarcia rachunku
oszczgdnoSciowego w instytucji udzielajacej kredytu i zarbwno
kredyt, jak i rachunek oszczgdno$ciowy sa regulowane tymi
samymi przepisami sektorowymi;

b) saldo na rachunku oszczednos$ciowego nie moze zosta¢ wyco-
fane, w czgéci ani w calo$ci, przez dluznika w catym okresie
trwania kredytu;

¢) instytucja moze bezwarunkowo i nieodwotalnie wykorzysta¢
saldo na rachunku oszczednosciowym w celu zaspokojenia
wszelkich roszczen, ktérych zrodlem jest umowa kredytu,
w przypadkach regulowanych przepisami sektorowymi,
o ktorych mowa w lit. a), w tym w przypadku niedokonania
ptatnosci przez dtuznika Iub jego niewyptlacalnosci.

»Kredyt na prefinansowanie« lub »kredyt przejsciowy« oznaczaja
kredyt, ktory jest udzielany kredytobiorcy na ograniczony okres
w celu zniwelowania jego luk w finansowaniu do czasu udzielenia
ostatecznego kredytu zgodnie z kryteriami okreslonymi w przepi-
sach sektorowych regulujacych takie transakcje.

Artykut 429a

Ekspozycje wylaczone z miary ekspozycji calkowitej

1. Na zasadzie odstepstwa od art. 429 ust. 4 instytucja moze
wylaczy¢é dowolng z nastgpujacych ekspozycji z jej miary ekspo-
zycji calkowitej:

a) kwoty odliczone od pozycji kapitalu podstawowego Tier
I zgodnie z art. 36 ust. 1 lit. d);

b) aktywa odliczone podczas obliczania miary kapitatu, o ktorej
mowa w art. 429 ust. 3;

c) ekspozycje, ktorym przypisano wage ryzyka wynoszaca 0 %
zgodnie z art. 113 ust. 6 lub 7,

d) jezeli instytucja jest publiczng kredytowa instytucja wspiera-
jaca rozw¢j, ekspozycje z tytulu aktywow, ktore stanowig
naleznosci od rzadéw centralnych, samorzadow regionalnych,
wiladz lokalnych Iub podmiotow sektora publicznego
w zwiazku z inwestycjami sektora publicznego, a takze kredy-
tami preferencyjnymi;
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e)

g)

h)

)

),

k)

jezeli instytucja nie jest publiczng kredytowa instytucjg wspie-
rajaca rozwoj, czesci ekspozycji wynikajagce z przeniesienia
kredytow preferencyjnych do innych instytucji kredytowych;

objete gwarancjg czesci ekspozycji z tytutu kredytow ekspor-
towych, ktore spelniaja obydwa ponizsze warunki:

(i) gwarancji udzielit uznany dostawca ochrony kredytowej
nierzeczywistej zgodnie z art. 201 i 202, co obejmuje
m.in. agencje kredytow eksportowych lub rzady centralne;

(i) waga ryzyka wynoszaca 0 % ma zastosowanie do czg$ci
ekspozycji objetej gwarancja zgodnie z art. 114 ust. 2 lub
4 lub art. 116 ust. 4;

jezeli instytucja jest uczestnikiem rozliczajacym kwalifikuja-
cego si¢ kontrahenta centralnego, ekspozycje z tytulu trans-
akcji tej instytucji, pod warunkiem ze sa rozliczane z tym
kwalifikujacym si¢ kontrahentem centralnym oraz ze spetniaja
warunki okreslone w art. 306 ust. 1 lit. c);

jezeli instytucja jest klientem wyzszego poziomu w wielopo-
ziomowej strukturze klientow, ekspozycje z tytutu transakcji
wobec uczestnika rozliczajagcego lub podmiotu, ktory peini
rol¢ klienta wyzszego poziomu tej instytucji, o ile spetniono
warunki okreslone w art. 305 ust. 2 oraz o ile instytucja nie
jest zobowigzana do zrekompensowania swojemu klientowi
ewentualnych strat poniesionych w przypadku niewykonania
zobowigzania przez uczestnika rozliczajacego albo kwalifiku-
jacego si¢ kontrahenta centralnego;

aktywa powiernicze spelniajagce  wszystkie nastepujace
warunki:

(i) sg ujete w bilansie instytucji stosownie do ogolnie przy-
jetych krajowych zasad rachunkowosci zgodnie z art. 10
dyrektywy 86/635/EWG;

(i) spetniajg kryteria usuni¢cia z bilansu okreslone w migdzy-
narodowym standardzie sprawozdawczosci finansowej
(MSSF) 9 stosowanym zgodnie z rozporzadzeniem
(WE) nr 1606/2002;

(iii)) w stosownych przypadkach, spetniaja kryteria niekonso-
lidacji okreslone w MSSF 10 stosowanym zgodnie
z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002;

ekspozycje spelniajgce wszystkie nastepujace warunki:
(1) sa ekspozycjami wobec podmiotu sektora publicznego;
(i1) sa traktowane zgodnie z art. 116 ust. 4;

(iii) powstaly w zwigzku z depozytami, ktore instytucja jest
prawnie zobowiazana przenie$¢ na rzecz podmiotu
sektora publicznego, o ktorym mowa w ppkt (i), do celow
finansowania inwestycji lezacych w interesie ogo6lnym;

zdeponowang u agentéw trojstronnych nadwyzke zabezpie-
czenia, ktora nie jest przedmiotem udzielonej pozyczki;
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1) jezeli w ramach majacych zastosowanie standardow rachunko-
wosci instytucja uznaje zmienny depozyt zabezpieczajacy
wyplacony kontrahentowi w gotdéwce za nalezny skladnik
aktywow — nalezny skladnik aktywow, o ile spelnione zostang
warunki okre§lone w art. 429¢ ust. 3 lit. a)—e);

m) sekurytyzowane ekspozycje z tytutu tradycyjnych sekuryty-
zacji, ktore spelniaja warunki przeniesienia istotnej czesci
ryzyka ustanowione w art. 244 ust. 2;

n) nastepujgce ekspozycje wobec banku centralnego instytucji
zawarte po tym, jak wylaczenie stato si¢ skuteczne, i z zastrze-
zeniem warunkow okreslonych w ust. 5 1 6:

(i) monety i banknoty stanowiace legalng walute w jurys-
dykcji banku centralnego;

(i) aktywa stanowigce nalezno$ci od bankéw centralnych,
w tym rezerwy posiadane w banku centralnym;

0) jezeli instytucja posiada zezwolenie zgodnie z art. 16 i art. 54
ust. 2 lit. a) rozporzadzenia (UE) nr 909/2014 — ekspozycje
instytucji z tytutu bankowych ustug pomocniczych wymienio-
nych w sekcji C lit. a) zatacznika do tego rozporzadzenia,
ktére sa bezposrednio zwigzane z ustugami podstawowymi
Iub pomocniczymi wymienionymi w sekcjach A 1 B tego
zalgcznika;

p) jezeli instytucja jest wyznaczona zgodnie z art. 54 ust. 2 lit. b)
rozporzadzenia (UE) nr 909/2014 — ekspozycje instytucji
z tytulu bankowych ustlug pomocniczych wymienionych
w sekcji C lit. a) zalgcznika do tego rozporzadzenia, ktore
sa bezposrednio zwigzane z uslugami podstawowymi lub
pomocniczymi centralnego depozytu papieréw wartosciowych,
ktory uzyskat zezwolenie zgodnie z art. 16 tego rozporza-
dzenia, wymienionymi w sekcjach A i B tego zalacznika.

Do celow lit. m) akapitu pierwszego instytucje uwzgledniajg
w mierze ekspozycji catkowitej wszelkie ekspozycje zatrzymane.

2. Do celéow ust. 1 lit. d) i e) »publiczna kredytowa instytucja
wspierajgca rozwoj« oznacza instytucje kredytowa, ktoéra spetnia
wszystkie nast¢pujace warunki:

a) zostala utworzona przez rzad centralny, samorzad regionalny
lub wiadze lokalne panstwa cztonkowskiego;

b) jej dziatalno$¢ jest ograniczona do realizacji okreslonych celow
publicznej polityki finansowej, spolecznej lub gospodarczej
zgodnie z prawem i przepisami regulujacymi dzialalnosé tej
instytucji, w tym z umowa spotki, na zasadach niekonkuren-
cyjnych;

¢) jej celem nie jest maksymalizacja zysku ani udzialu w rynku;

d) rzad centralny, samorzad regionalny lub wladze lokalne,
z zastrzezeniem unijnych zasad pomocy panstwa, sa zobowig-
zane do ochrony rentownosci instytucji kredytowej lub bezpo-
$rednio lub posrednio gwarantuja co najmniej 90 % wymogdéw
tej instytucji w zakresie funduszy wilasnych, jej wymogdéw
dotyczacych  finansowania lub  przyznanych  kredytow
preferencyjnych;
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e) nie przyjmuje ona gwarantowanych depozytéw zdefiniowanych
w art. 2 ust. 1 pkt 5) dyrektywy 2014/49/UE lub w prawie
krajowym wdrazajacym te dyrektywe, ktore to depozyty moga
by¢ sklasyfikowane jako depozyty terminowe lub depozyty
oszczednos$ciowe ztozone przez konsumentéw zdefiniowanych
w art. 3 lit. a) dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady
2008/48/WE (*).

Na potrzeby akapitu pierwszego lit. b) cele polityki publicznej
moga obejmowaé zapewnianie finansowania na cele zwigzane
z promowaniem lub rozwojem okres§lonym sektorom gospodarki
lub obszarom geograficznym danego panstwa cztonkowskiego.

Do celow ust. 1 lit. d) i e) oraz bez uszczerbku dla unijnych zasad
pomocy panstwa i obowigzkow panstw cztonkowskich w tym
zakresie, wlasciwe organy moga — na wniosek instytucji — trak-
towac jednostke tej instytucji bedaca organizacyjnie, strukturalnie
i finansowo niezalezng i autonomiczng jako publiczng kredytowa
instytucje wspierajaca rozwoj, o ile jednostka ta spelnia wszystkie
warunki wymienione w akapicie pierwszym i o ile takie trakto-
wanie nie wplywa na skuteczno$¢ nadzoru nad ta instytucja.
Wiadciwe organy bezzwtocznie powiadamiaja Komisj¢ i EUNB
o kazdej decyzji o traktowaniu — do celow niniejszego ustgpu —
jednostki danej instytucji jako publicznej kredytowej instytucji
wspierajacej rozwdj. Wlasciwy organ co roku dokonuje przegladu
takiej decyzji.

3. Do celow ust. 1 lit. d) i e) oraz ust. 2 lit. d) ,,kredyt prefe-
rencyjny” oznacza kredyt udzielany przez publiczng kredytowa
instytucje wspierajaca rozwoj lub podmiot utworzony przez rzad
centralny, samorzady regionalne lub wladze lokalne panstwa
czlonkowskiego, bezposrednio lub poprzez posredniczaca insty-
tucje kredytowa, na zasadach niekonkurencyjnych i nienastawio-
nych na zysk, aby propagowaé cele polityki publicznej rzadu
centralnego, samorzadéw regionalnych lub wladz lokalnych
w danym panstwie cztonkowskim.

4. Instytucje nie wylaczaja ekspozycji z tytulu transakcji,
o ktorych mowa w ust. 1 lit. g) i h) niniejszego artykutu, jezeli
nie spetniono warunku okre$lonego w art. 429 ust. 5 akapit trzeci.

5. Instytucje moga wylaczy¢ ekspozycje wymienione w ust. 1
lit. n), jezeli spelnione sa oba nastgpujace warunki:

a) organ wilasciwy dla danej instytucji stwierdzit, po konsultacji
z odno$nym bankiem centralnym, i publicznie oglosit, ze
istnieja wyjatkowe okoliczno$ci, ktore uzasadniajg wylaczenie
w celu ulatwienia wdrazania polityki pieni¢znej;

b) wylaczenia udziela si¢ na ograniczony okres nieprzekraczajacy
jednego roku.

6.  Ekspozycje wylaczane na mocy ust. 1 lit. n) spetniaja oba
ponizsze warunki:

a) sa denominowane w tej samej walucie co depozyty przyjete
przez instytucje;

b) ich $redni termin zapadalnoéci nie przekracza znaczaco $red-
niego terminu zapadalno$ci depozytéw przyjetych przez insty-
tucje.
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7.  Na zasadzie odstgpstwa od art. 92 ust. 1 lit. d), jezeli insty-
tucja wylacza ekspozycje, o ktérych mowa w ust. 1 lit. n) niniej-
szego artykulu, musi ona w dowolnym momencie spetnia¢ naste-
pujacy wymog dotyczacy skorygowanego wskaznika dzwigni
w calym okresie trwania wylaczenia:

EMir

LR =3% — "R __
a " EMig — CB

gdzie:
aLR = skorygowany wskaznik dzwigni;

EM;r = miara ekspozycji catkowitej danej instytucji zdefinio-
wana w art. 429 ust. 4, w tym ekspozycje wylaczone
zgodnie z ust. 1 lit. n) niniejszego artykutu; oraz

CB = kwota ekspozycji wylaczonych zgodnie z ust. 1 lit. n)
niniejszego artykutu.

Artykut 429b

Obliczanie wartosci ekspozycji z tytulu aktywéw

1. Instytucje obliczaja wartos¢ ekspozycji z tytutlu aktywow,
z wylaczeniem kontraktdow na instrumentach pochodnych,
wyszczegolnionych w zataczniku II, kredytowych instrumentow
pochodnych i pozycji, o ktorych mowa w art. 429e, zgodnie
z nastgpujacymi zasadami:

a) warto$¢ ekspozycji z tytulu aktywoéw oznacza warto$¢ ekspo-
zycji zgodnie z art. 111 ust. 1 zdanie pierwsze;

b) nie kompensuje si¢ transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych.

2. Mechanizm taczenia $rodkéw pieni¢znych oferowany przez
instytucje nie narusza warunku okre$lonego w art. 429 ust. 7 lit. b)
jedynie wtedy, gdy mechanizm ten spetnia obydwa nastgpujace
warunki:

a) instytucja oferujgca mechanizm laczenia §rodkéw pienig¢znych
przenosi salda kredytowe i salda debetowe kilku jednostko-
wych rachunkéw podmiotdw grupy objetych mechanizmem
(,,rachunki pierwotne”) na oddzielny, pojedynczy rachunek,
zerujge tym samym salda rachunkéw pierwotnych;

b) instytucja codziennie przeprowadza czynnosci, o ktorych mowa
w lit. a) niniejszego akapitu.

Do celéw niniejszego ustgpu i ust. 3 mechanizm taczenia srodkow
pienigznych oznacza mechanizm, w ramach ktérego salda kredy-
towe lub salda debetowe kilku jednostkowych rachunkéw taczy
sic w celu zarzadzania $rodkami pieni¢znymi lub zarzadzania
plynnoscia.

3. Na zasadzie odstgpstwa od ust. 2 niniejszego artykutlu
mechanizm faczenia S$rodkow pieni¢znych, ktéry nie spetnia
warunku okre$lonego w lit. b) tego ustgpu, ale spelnia warunek
okreslony w lit. a) tego ustgpu, nie narusza warunku okreslonego
w art. 429 ust. 7 lit. b), o ile mechanizm ten spelnia wszystkie
nastepujace warunki:
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a) instytucja posiada mozliwe do wyegzekwowania na drodze
prawnej prawo do kompensowania sald rachunkow pierwo-
tnych poprzez przeniesienie ich na pojedynczy rachunek
w dowolnym czasie;

b) nie zachodzi niedopasowanie terminéw zapadalnosci miedzy
saldami rachunkéw pierwotnych;

c) instytucja nalicza lub placi odsetki od potaczonego salda
rachunkow pierwotnych;

d) wlasciwy organ instytucji uznaje, ze czgstotliwosé, z jaka salda
wszystkich rachunkéw pierwotnych sa przenoszone, jest
wlasciwa do celu wlaczenia jedynie potaczonego salda mecha-
nizmu 1gczenia $rodkéw pienigznych do miary ekspozycji
catkowitej.

4. Na zasadzie odstepstwa od ust. 1 lit. b) instytucje moga
oblicza¢ warto$¢ ekspozycji wierzytelnosci gotowkowej i zobowig-
zania gotowkowego w ramach transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw warto$ciowych z tym samym kontrahentem w ujeciu
netto, jedynie wtedy, gdy spelnione sa wszystkie nastgpujace
warunki:

a) transakcje majg t¢ samg wyraznie okre§long dat¢ ostatecznego
rozliczenia;

b) prawo potracenia kwoty naleznej kontrahentowi z kwoty
naleznej od kontrahenta jest mozliwe do wyegzekwowania
na drodze prawnej w toku prowadzenia zwyklej dziatalnosci
gospodarczej oraz w przypadku niewykonania zobowigzania,
niewyplacalnosci i upadlodci;

¢) kontrahenci zamierzajg rozliczy¢ si¢ w ujeciu netto lub rozli-
czy¢ si¢ jednoczesnie lub transakcje sa objgte mechanizmem
rozliczania, ktory skutkuje funkcjonalnym odpowiednikiem
rozliczenia w ujeciu netto.

5. Do celow ust. 4 lit. ¢) instytucje mogg uznaé, ze mechanizm
rozliczania skutkuje funkcjonalnym odpowiednikiem rozliczenia
w ujeciu netto, jedynie wtedy, gdy w dacie rozliczenia wynik
netto przeplywow pieni¢znych z tytutu transakcji w ramach tego
mechanizmu jest rowny pojedynczej kwocie netto w ramach rozli-
czenia w ujgciu netto 1 spelnione sg wszystkie nastepujace
warunki:

a) transakcje sa rozliczane za pomoca tego samego systemu rozli-
czania lub systemow rozliczania korzystajacych ze wspdlnej
infrastruktury rozliczeniowej;

b) do celow rozliczenia stosuje si¢ $rodki pieni¢zne lub $rod-
dzienne instrumenty kredytowe, aby zapewni¢ dokonanie rozli-
czenia transakcji do konca dnia roboczego;

¢) zadne kwestie zwigzane z obejmujacymi papiery wartosciowe
cze$ciami transakcji finansowanych z uzyciem papierow warto-
sciowych nie kolidujg z zakonczeniem rozliczenia w ujeciu
netto wierzytelnosci gotdwkowych i1 zobowigzan gotowko-
wych.
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Warunek okre$lony w akapicie pierwszym lit. c) jest spelniony,
jedynie wtedy, gdy niepowodzenie jakiejkolwiek transakcji finan-
sowanej z uzyciem papierow wartosciowych w mechanizmie rozli-
czania moze op6zni¢ rozliczenie jedynie odpowiadajacej czgsci
pieni¢znej lub moze doprowadzi¢ do powstania zobowiazania
w odniesieniu do mechanizmu rozliczania, ze wsparciem ze strony
powigzanego instrumentu kredytowego.

W przypadku niepowodzenia obejmujgcej papiery wartosciowe
czesci transakcji finansowanej z uzyciem papierow wartosciowych
w mechanizmie rozliczania na koniec terminu wyznaczonego
na dokonanie rozliczenia w ramach mechanizmu rozliczania insty-
tucje wydzielajg t¢ transakcje i jej odpowiadajaca czg$¢ pienigzng
z pakietu kompensowania i traktuja je w ujgciu brutto.

Artykut 429¢

Obliczanie wartosci ekspozycji instrumentéw pochodnych

1. Instytucje okreslaja warto$¢ ekspozycji z tytulu umow
na instrumentach pochodnych wymienionych w zatgczniku 11
i z tytutu kredytowych instrumentdéw pochodnych, w tym pozabi-
lansowych, zgodnie z metoda okreSlong w czeSci trzeciej tytut 11
rozdziat 6 sekcja 3.

Przy obliczaniu warto$ci ekspozycji instytucje moga uwzglednic¢
skutki umoéw nowacji i innych uméw o kompensowaniu zobo-
wigzan zgodnie z art. 295. Instytucje nie uwzgledniaja kompen-
sowania mig¢dzyproduktowego, ale moga dokonywaé¢ kompensacji
w ramach danej kategorii produktu, o ktérej mowa w art. 272
pkt 25 lit. ¢), i w ramach kredytowych instrumentéw pochodnych,
kiedy s3 przedmiotem umowy o kompensowaniu miedzyproduk-
towym, o ktorej mowa w art. 295 lit. c).

Instytucje wlaczaja do miary ekspozycji catkowitej sprzedane
opcje, nawet jezeli ich warto$¢ ekspozycji moze zosta¢ ustalona
na zero zgodnie ze sposobem traktowania okreslonym w art. 274
ust. 5.

2. Jezeli w wyniku zapewnienia zabezpieczenia zwigzanego
z kontraktami na instrumenty pochodne zmniejsza si¢ kwota
aktywow w ramach majacych zastosowanie standardow rachunko-
wosci, instytucje dokonuja odwrbdcenia tego zmniejszenia.

3. Do celow ust. 1 niniejszego artykutu instytucje obliczajace
koszt zastgpienia kontraktow na instrumenty pochodne zgodnie
z art. 275 moga uzna¢ za zmienny depozyt zabezpieczajacy,
o ktorym mowa w art. 275, wylgcznie zabezpieczenie otrzymane
w $rodkach pienieznych od swoich kontrahentow, jezeli w maja-
cych zastosowanie standardach rachunkowosci nie uznano juz
zmiennego depozytu zabezpieczajacego jako obnizenia wartoSci
ekspozycji i jezeli spelnione sa wszystkie nastepujace warunki:

a) w przypadku transakcji, ktorych nie rozlicza si¢ za posrednic-
twem kwalifikujagcego si¢ kontrahenta centralnego, nie
wydziela si¢ srodkow pieni¢znych otrzymanych przez kontra-
henta bedacego odbiorca;

b) zmienny depozyt zabezpieczajacy oblicza si¢ i wymienia przy-
najmniej raz dziennie na podstawie wyceny pozycji w instru-
mentach pochodnych wedtug wartoéci rynkowe;j;
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c) otrzymany zmienny depozyt zabezpieczajacy jest wyrazony
w walucie okreslonej w kontrakcie na instrumenty pochodne,
obowiazujacej umowie ramowej o kompensowaniu zobo-
wigzan, zalaczniku dotyczacym wsparcia jakosci kredytowej
do kwalifikujacej si¢ umowy ramowej o kompensowaniu zobo-
wigzan lub okreslonej w jakiejkolwiek umowie o kompenso-
waniu zobowigzan z kwalifikujacym si¢ kontrahentem
centralnym,

d) otrzymany zmienny depozyt zabezpieczajacy stanowi pelna
kwotg, ktora bylaby konieczna do wygaszenia ekspozycji
z tytutu kontraktu na instrumenty pochodne wedlug wartosci
rynkowej, z zastrzezeniem progu i minimalnych kwot transferu
majacych zastosowanie do kontrahenta;

e) kontrakt na instrumenty pochodne i zmienny depozyt zabezpie-
czajacy miedzy instytucjg a kontrahentem bgdacym strong tego
kontraktu obje¢te sa jedna umowa o kompensowaniu zobo-
wigzan, ktora instytucja moze uzna¢ za ograniczajaca ryzyko
zgodnie z art. 295.

Jezeli instytucja przekazuje kontrahentowi zabezpieczenie gotow-
kowe i jezeli to zabezpieczenie spelnia warunki okreslone
w akapicie pierwszym lit. a)—e), instytucja uznaje to zabezpie-
czenie za zmienny depozyt zabezpieczajacy wniesiony na rzecz
kontrahenta i uwzglednia je w obliczeniach kosztu zastgpienia.

Do celow akapitu pierwszego lit. b) uznaje si¢, ze instytucja
spetnia warunek okreSlony w tej literze, jezeli zmienny depozyt
zabezpieczajacy jest wymieniany rankiem dnia sesyjnego nast¢pu-
jacego po dniu sesyjnym, w ktérym okreslono kontrakt na instru-
menty pochodne, pod warunkiem Ze wymiana opiera si¢
na warto$ci kontraktu na koniec dnia sesyjnego, w ktorym okre-
$lono kontrakt.

Do celéw akapitu pierwszego lit. d), jezeli powstanie spor doty-
czacy depozytu zabezpieczajacego, instytucje moga uznaé
bezsporna kwot¢ wymienionego zabezpieczenia.

4. Do celow ust. 1 niniejszego artykuhu instytucje nie uwzgled-
niaja otrzymanego zabezpieczenia w obliczeniach wartos$ci nieza-
leznego zabezpieczenia netto okre§lonej w art. 272 pkt (12a),
z wyjatkiem kontraktow na instrumenty pochodne zawartych
z klientami, w przypadku ktoérych kontrakty te rozlicza kwalifiku-
jacy si¢ kontrahent centralny.

5. Do celow ust. 1 niniejszego artykulu warto$¢ mnoznika
stosowanego do obliczania potencjalnej przyszlej ekspozycji
zgodnie z art. 278 ust. 1 instytucje ustalajg na 1, z wyjatkiem
kontraktow na instrumenty pochodne zawartych z klientami,
w przypadku ktorych kontrakty te rozlicza kwalifikujacy si¢
kontrahent centralny.

6.  Na zasadzie odstepstwa od ust. 1 niniejszego artykutu insty-
tucje moga stosowa¢ metode okreslong w czesci trzeciej tytut 11
rozdziat 6 sekcje 4 lub 5, aby okreslic wartos¢ ekspozycji
kontraktow na instrumenty pochodne wyszczegdlnionych w zatacz-
niku II pkt 1 i 2, jednak tylko wowczas, gdy stosuja t¢ metode
rowniez do okreslenia wartosci ekspozycji tych kontraktow
do celow spelnienia wymogoéw w zakresie funduszy wlasnych
okreslonych w art. 92.

Jezeli instytucje stosuja jedna z metod, o ktorych mowa w akapicie
pierwszym, nie pomniejszaja miary ekspozycji calkowitej o kwote
otrzymanego depozytu zabezpieczajacego.
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Artykut 429d

Dodatkowe przepisy dotyczace obliczania warto$ci ekspozycji
pisemnych kredytowych instrumentéw pochodnych

1. Do celow niniejszego artykutu ,,pisemny kredytowy instru-
ment pochodny” oznacza kazdy instrument finansowy, za pomoca
ktérego instytucja skutecznie zapewnia ochron¢ kredytows, w tym
swapy ryzyka kredytowego, swapy przychodu catkowitego i opcje,
w przypadku ktorych instytucja ma obowigzek zapewni¢ ochrong
kredytows zgodnie z warunkami okre§lonymi w umowie opcji.

2. Oprdcz obliczenia okreslonego w art. 429c, przy obliczaniu
warto$ci ekspozycji pisemnego kredytowego instrumentu pochod-
nego instytucje uwzgledniaja efektywne wartosci referencyjne
wskazane w pisemnych kredytowych instrumentach pochodnych,
pomnigjszone o wszelkie ujemne zmiany wartosci godziwej, ktore
wprowadzono do kapitatu Tier I w odniesieniu do tych pisemnych
kredytowych instrumentéw pochodnych.

Instytucje obliczajg efektywna warto$¢ referencyjng pisemnych
kredytowych instrumentow pochodnych poprzez dostosowanie
wartosci  referencyjnej  tych  instrumentéw  pochodnych,
aby odzwierciedli¢ rzeczywistg ekspozycj¢ kontraktow, ktore sa
lewarowane lub w inny sposdb wzmocnione za pomoca struktury
transakcji.

3. Instytucje moga w pei lub czeSciowo pomniejszy¢é warto$é
ekspozycji, obliczong zgodnie z ust. 2, o efektywng wartos¢ refe-
rencyjng nabytych kredytowych instrumentéw pochodnych, o ile
spetnione sa wszystkie nastepujace warunki:

a) rezydualny termin zapadalnosci nabytych kredytowych instru-
mentéw pochodnych odpowiada rezydualnemu terminowi
zapadalno$ci pisemnego kredytowego instrumentu pochodnego
lub jest od niego dluzszy;

b) w przypadkach innych niz powyzszy nabyty kredytowy instru-
ment pochodny podlega istotnym warunkom, ktére sa takie
same lub bardziej restrykcyjne niz w przypadku odpowiadaja-
cego mu pisemnego kredytowego instrumentu pochodnego;

¢) nabyty pisemny kredytowy instrument pochodny nie zostat
nabyty od kontrahenta, ktéory moglby narazi¢ instytucje
na szczegolne ryzyko korelacji, jak okreslono w art. 291 ust. 1
lit. b);

d) jezeli efektywng warto$¢ referencyjng pisemnego kredytowego
instrumentu pochodnego pomniejsza si¢ o ewentualng ujemng
zmiang warto$ci godziwej, ktoéra wiaczono do kapitalu Tier
I instytucji, efektywng wartos¢ referencyjng nabytego kredyto-
wego instrumentu pochodnego pomniejsza si¢ o ewentualng
dodatnig zmiang¢ wartosci godziwej, ktora wiaczono do kapitatu
Tier I;

e) nabytego  kredytowego  instrumentu  pochodnego  nie
uwzglednia si¢ w transakcji, ktora zostala rozliczona przez
instytucje w imieniu klienta lub ktora zostala rozliczona
przez instytucj¢ pelniaca role klienta wyzszego poziomu
w wielopoziomowe] strukturze klientow i1 w odniesieniu
do ktorej z miary ekspozycji catkowitej wylaczono efektywna
warto$¢ referencyjng wskazang w odpowiadajagcym mu
pisemnym kredytowym instrumencie pochodnym, zgodnie
z art. 429a ust. 1 lit. g) lub h) akapitu pierwszego, stosownie
do przypadku.
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Do celow obliczenia potencjalnej przysziej ekspozycji zgodnie
z art. 429c¢ ust. 1 instytucje moga wylaczy¢ z pakietu kompenso-
wania cze$¢ pisemnego kredytowego instrumentu pochodnego,
ktoéra zgodnie z akapitem pierwszym niniejszego ustgpu nie
podlega kompensacji i w odniesieniu do ktérej w mierze ekspo-
zycji catkowitej uwzglednia si¢ efektywng warto$¢ referencyjna.

4. Do celow ust. 3 lit. b) ,,istotny warunek” oznacza dowolna
cechg kredytowego instrumentu pochodnego, ktéra ma znaczenie
dla jego wyceny, w tym poziom podporzadkowania, opcjonalnosé,
zdarzenia kredytowe, bazowy podmiot referencyjny lub bazowa
grupe podmiotdéw oraz bazowe zobowigzanie referencyjne lub
bazowa grupg zobowiazan, z wyjatkiem kwoty referencyjnej i rezy-
dualnego terminu zapadalnosci kredytowego instrumentu pochod-
nego. Dwie nazwy referencyjne sa takie same wylacznie wowczas,
gdy odnosza si¢ do tego samego podmiotu prawnego.

5. Na zasadzie odstgpstwa od ust. 3 lit. b) instytucje moga
wykorzystywa¢ nabyte kredytowe instrumenty pochodne doty-
czace grupy nazw referencyjnych, aby kompensowac pisemne
kredytowe instrumenty pochodne dotyczace poszczegdlnych
nazw referencyjnych w ramach tej grupy, jezeli grupa podmiotéw
referencyjnych i poziom podporzadkowania s3 takie same w przy-
padku obu transakcji.

6. Instytucje nie zmniejszaja efektywnej wartosci referencyjnej
pisemnych kredytowych instrumentéw pochodnych, gdy nabywaja
ochrong kredytowa poprzez swap przychodu catkowitego i ksieguja
otrzymane platnosci netto jako przychody netto, ale nie ksigguja
zrbwnowazenia zmniejszenia warto$ci pisemnego kredytowego
instrumentu pochodnego w kapitale Tier I.

7. W przypadku nabytych kredytowych instrumentéw pochod-
nych dotyczacych grupy zobowigzan referencyjnych instytucje
moga pomniejszy¢ efektywna wartos¢ referencyjna pisemnych
kredytowych instrumentdow pochodnych dotyczacych poszczeg6l-
nych zobowigzan referencyjnych o efektywng warto§¢ referen-
cyjna nabytych kredytowych instrumentéw pochodnych zgodnie
z ust. 3 wylacznie wowczas, gdy nabyta ochrona odpowiada
pod wzgledem ekonomicznym nabyciu ochrony osobno dla
kazdego z poszczegdlnych zobowiazan w grupie.

Artykut 429¢

Narzut z tytulu ryzyka kredytowego kontrahenta
w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem
papierow warto$ciowych

1. Oprocz obliczania warto$ci ekspozycji calkowitej transakcji
finansowanych z uzyciem papierow warto§ciowych, w tym poza-
bilansowych zgodnie z art. 429b ust. 1, instytucje uwzgledniaja
w mierze ekspozycji narzut z tytulu ryzyka kredytowego kontra-
henta obliczony zgodnie z ust. 2 lub 3 niniejszego artykulu,
stosownie do przypadku.

2. Instytucje obliczaja narzut w odniesieniu do transakcji
z kontrahentem nieobjetych umowa ramowa o kompensowaniu
zobowigzan, ktora spelnia warunki okreslone w art. 206, indywi-
dualnie dla kazdej transakcji zgodnie z nastgpujacym wzorem:

El* = max{O, Ei — Ci}
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Ef = narzut;
i = indeks oznaczajacy transakcje;

E; = warto$¢ godziwa papieréw wartosciowych lub $rodkow
pieni¢znych pozyczonych kontrahentowi w ramach trans-
akcji 1; oraz

C; = warto$¢ godziwa papierow wartoSciowych lub $rodkow
pienieznych otrzymanych od kontrahenta w ramach trans-
akeji 1.

Instytucje moga ustali¢c warto$¢ E! rowna zero, jezeli E; oznacza
srodki pienigzne pozyczone kontrahentowi, a powigzana wierzy-
telnos¢ gotdwkowa nie kwalifikuje si¢ do kompensowania okre-
$lonego w art. 429b ust. 4.

3. Instytucje obliczaja narzut w odniesieniu do transakcji
z kontrahentem objetych umowa ramowg o kompensowaniu zobo-
wigzan, ktora spelnia warunki okreslone w art. 206, indywidualnie
dla kazdej umowy zgodnie z nast¢pujacym wzorem:

Ef = max{O,ZEi - Zci}
i i

gdzie:

E{ = narzut

i = indeks oznaczajacy umowe o kompensowaniu zobowigzan;

E; = warto§¢ godziwa papierow wartoSciowych lub $rodkoéw
pieni¢znych pozyczonych kontrahentowi na potrzeby trans-
akcji objetych umowg ramowg o kompensowaniu zobo-
wigzan i; oraz

C; = wartos¢ godziwa papierow wartosciowych lub $rodkow

pieni¢znych otrzymanych od kontrahenta z zastrzezeniem
umowy ramowej o kompensowaniu zobowigzan i.

4. Do celéow ust. 2 i 3 termin ,kontrahent” oznacza réwniez
agentow trdjstronnych, ktorzy przyjmuja zabezpieczenie w depozyt
i zarzadzaja zabezpieczeniem w przypadku transakcji trdjstron-
nych.

5. Na zasadzie odstgpstwa od ust. 1 niniejszego artykulu insty-
tucje mogg stosowaé metode okreslong w art. 222, z zastrzezeniem
dolnego putapu dla majacej zastosowanie wagi ryzyka wynosza-
cego 20 %, w celu okreslenia narzutu w odniesieniu do transakcji
finansowanych z uzyciem papierow warto§ciowych, w tym poza-
bilansowych. Instytucje mogg stosowa¢ t¢ metode wylgcznie
wowczas, gdy stosuja ja rowniez do obliczenia wartosci ekspo-
zycji tych transakcji celem spelnienia wymogdéw w zakresie
funduszy wilasnych okreslonych w art. 92 ust. 1 lit. a), b) i c).

6. W przypadku zaksiggowania sprzedazy w odniesieniu
do transakcji odkupu zgodnie z majacymi zastosowanie standar-
dami rachunkowo$ci instytucje stosuja storno wzgledem wszyst-
kich zapisow ksiggowych dotyczacych sprzedazy.
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7. Jezeli instytucja peli rolg¢ posrednika migdzy dwiema stro-
nami w transakcji finansowanej z uzyciem papieréw warto$cio-
wych, w tym w transakcji pozabilansowej, do obliczenia miary
ekspozycji catkowitej danej instytucji zastosowanie majg nastepu-
jace warunki:

a) jezeli instytucja udziela zabezpieczenia lub gwarancji jednej ze
stron transakcji finansowanej z uzyciem papieré6w warto$cio-
wych, a to zabezpieczenie lub ta gwarancja ograniczaja si¢
do roznicy migdzy wartoScig papierow wartosciowych lub
$rodkéw pienieznych stanowiacych pozyczke udzielong przez
stron¢ a warto$cig zabezpieczenia zapewnionego przez kredy-
tobiorcg, wowczas instytucja uwzglednia w mierze ekspozycji
calkowitej wylacznie narzut obliczony, stosownie do przy-
padku, zgodnie z ust. 2 lub 3;

b) jezeli instytucja nie udziela zabezpieczenia ani gwarancji
zadnej z uczestniczgcych stron, transakcji nie uwzglgdnia si¢
w mierze ekspozycji catkowitej;

¢) jezeli instytucja ma pod wzgledem ekonomicznym ekspozycje
na bazowe papiery wartosciowe lub $rodki pieni¢zne w trans-
akcji na kwote wigksza niz ekspozycja objeta narzutem,
w mierze ekspozycji calkowitej uwzglednia ona takze peilng
kwote papierdéw wartosciowych lub $rodkéw pienieznych,
na ktore instytucja ma ekspozycje;

d) jezeli instytucja pelnigca role agenta zapewnia zabezpieczenie
lub gwarancj¢ obu stronom uczestniczagcym w transakcji finan-
sowanej z uzyciem papieréw wartoSciowych, instytucja oblicza
swoja miare catkowitej ekspozycji zgodnie z lit. a), b) i ¢)
osobno dla kazdej strony uczestniczacej w transakcji.

Artykut 429f

Obliczanie  wartoSci  ekspozycji z  tytulu  pozycji
pozabilansowych

1. Instytucje obliczajg, zgodnie z art. 111 ust. 1, warto$¢ ekspo-
zycji z tytulu pozycji pozabilansowych, z wyjatkiem kontraktow
na instrumentach pochodnych wyszczegdlnionych w zalaczniku 11,
oraz z tytulu kredytowych instrumentéw pochodnych, transakcji
finansowanych z uzyciem papierow warto§ciowych i pozycji,
o ktoérych mowa w art. 429d.

Jezeli dane zobowigzanie odnosi si¢ do przedtuzenia innego zobo-
wigzania, zastosowanie ma art. 166 ust. 9.

2. Na zasadzie odstgpstwa od ust. 1 instytucje moga pomniej-
szy¢ ekspozycje kredytowa rownowazng kwocie pozycji pozabi-
lansowej o odpowiadajaca warto$¢ korekt z tytutu szczegdlnego
ryzyka kredytowego. W obliczeniu stosuje si¢ dolny putap wyno-
$zacy zero.

3. Na zasadzie odstgpstwa od ust. 1 niniejszego artykulu
w odniesieniu do pozycji pozabilansowych niskiego ryzyka,
o ktorych mowa w art. 111 ust. 1 lit. d), instytucje stosuja wspot-
czynnik konwersji wynoszacy 10 %.
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Artykut 429g

Obliczanie wartosci ekspozycji z tytulu standaryzowanych
transakcji kupna i sprzedazy oczekujacych na rozliczenie

1. Instytucje traktujg srodki pieni¢zne powigzane ze standary-
zowanymi transakcjami sprzedazy i papiery warto$ciowe powia-
zane ze standaryzowanymi transakcjami kupna, ktore pozostaja
ujete w bilansie az do daty rozliczenia jako aktywa, zgodnie
z art. 429 ust. 4 lit. a).

2. Instytucje, ktore zgodnie z majacymi zastosowanie standar-
dami rachunkowosci stosujg ujecie na dzien zawarcia transakcji
w odniesieniu do standaryzowanych transakcji kupna i sprzedazy
oczekujacych na rozliczenie, stosuja storno wobec wszelkich
dopuszczalnych w ramach tych standardow kompensacji migdzy
wierzytelno$ciami gotdwkowymi z tytulu standaryzowanych trans-
akcji sprzedazy oczekujacych na rozliczenie a zobowigzaniami
gotowkowymi z tytulu standaryzowanych transakcji kupna ocze-
kujacych na rozliczenie. Po zastosowaniu storna wobec kompen-
sowania rachunkowego instytucje moga dokonywaé¢ kompenso-
wania miedzy wspomnianymi wierzytelno$ciami gotowkowymi
i zobowigzaniami gotoéwkowymi, jezeli zarowno odnosne standa-
ryzowane transakcje sprzedazy, jak i standaryzowane transakcje
kupna sg rozliczane zgodnie z mechanizmem ,,dostawa za ptat-
nos$¢”.

3. Instytucje, ktore zgodnie z majacymi zastosowanie standar-
dami rachunkowos$ci stosuja ksiggowanie w dniu rozliczenia trans-
akcji w odniesieniu do standaryzowanych transakcji kupna i sprze-
dazy oczekujacych na rozliczenie, uwzgledniaja w mierze ekspo-
zycji calkowitej pelng warto§¢ nominalng zobowigzan do zaptaty
dotyczacych standaryzowanych transakcji kupna.

Instytucje moga kompensowa¢ peilna warto§¢ nominalng zobo-
wigzan do zaptaty dotyczacych standaryzowanych transakcji
kupna pelng warto$cig nominalng wierzytelnosci gotowkowych
z tytutlu standaryzowanych transakcji sprzedazy oczekujacych na
rozliczenie wylacznie wowczas, gdy oba ponizsze warunki zostaty
spelnione:

a) zarowno standaryzowane transakcje kupna, jak i standaryzo-
wane transakcje sprzedazy sa rozliczane zgodnie z mecha-
nizmem ,,dostawa za platno$c¢”;

b) zakupione i sprzedane aktywa finansowe, ktore sa powigzane
z zobowigzaniami i wierzytelnosciami gotowkowymi, sg wyce-
niane wedlug wartosci godziwej poprzez zyski i straty
i uwzgledniane w portfelu handlowym instytucji.

(*) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2008/48/WE
z dnia 23 kwietnia 2008 r. w sprawie umow o kredyt konsu-
mencki oraz uchylajaca dyrektyw¢ Rady 87/102/EWG
(Dz.U. L 133 z 22.5.2008, s. 66).”
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118) po art. 429g dodaje si¢ nastgpujacg czgsc:

,,LCZESC SIODMA A
WYMOGI DOTYCZACE SPRAWOZDAWCZOSCI

Artykul 430

Sprawozdawczo$¢ dotyczaca wymogow ostrozno$ciowych
i informacji finansowych

1.  Instytucje przekazuja swoim wlasciwym organom informacje
na temat:

a) wymogoéw w zakresie funduszy wiasnych, w tym wskaznika
dzwigni, okre$lonych w art. 92 i czgsci siddme;;

b) wymogoéw okreslonych w art. 92a i 92b, w odniesieniu
do instytucji podlegajacych tym wymogom.

¢) duzych ekspozycji okreslonych w art. 394;
d) wymogoéw dotyczacych ptynnosci okreslonych w art. 415;

e) zagregowanych danych dotyczacych kazdego krajowego rynku
nieruchomosci, zgodnie z art. 430a ust. 1;

f) wymogéw 1 wskazowek okreslonych w  dyrektywie
2013/36/UE na potrzeby ujednoliconej sprawozdawczosci,
z wyjatkiem ewentualnych dodatkowych obowigzkéw spra-
wozdawczych na mocy art. 104 ust. 1 lit. j) tej dyrektywy;

g) poziomu obciazenia aktywoéw, w tym podziatu wedtug rodzaju
obciazenia aktywow, takiego jak: umowy z udzielonym przy-
rzeczeniem odkupu, udzielanie pozyczek papieréw wartoscio-
wych, sekurytyzowane ekspozycje lub sekurytyzowane
kredyty.

Instytucje wylaczone zgodnie z art. 6 ust. 5 nie podlegajg wymo-
gowi dotyczacemu sprawozdawczo$ci w zakresie wskaznika
dzwigni okreslonemu w akapicie pierwszym lit. a) niniejszego
ustepu na zasadzie indywidualne;.

2. Oprocz sprawozdawczosci dotyczacej wskaznika dzwigni,
o ktorej mowa ust. 1 akapit pierwszy lit. a), aby umozliwic¢
wlasciwym organom monitorowanie zmienno$ci wskaznika
dzwigni, w szczegdlnosci w okolicach sprawozdawczych dni
odniesienia, duze instytucje przedstawiaja swoim wlasciwym
organom informacje na temat poszczegélnych komponentow
wskaznika dzwigni w oparciu o $rednie wartoSci w okresie spra-
wozdawczym i dane wykorzystywane do obliczenia tych $rednich
wartosci.

3. Oprocz sprawozdawczosci dotyczgcej wymogow ostrozno-
$ciowych, o ktoérej mowa w ust. 1 niniejszego artykuhu, instytucje
przedstawiaja swoim wiasciwym organom informacje finansowe,
jezeli sa jednym z nastgpujacych podmiotow:

a) instytucja  podlegajaca art. 4  rozporzadzenia (WE)
nr 1606/2002;

b) instytucja kredytowa, ktora przygotowuje swoje skonsolido-
wane sprawozdanie finansowe zgodnie z migdzynarodowymi
standardami rachunkowo$ci na mocy art. 5 lit. b) rozporza-
dzenia (WE) nr 1606/2002.



02019R0876 — PL — 27.06.2020 — 001.004 — 266

4.  Wiasciwe organy mogg wymagaé, by instytucje kredytowe,
ktore ustalajg swoje fundusze wiasne na zasadzie skonsolidowane;j
zgodnie z miedzynarodowymi standardami rachunkowos$ci
na mocy art. 24 ust. 2, przedstawialy informacje finansowe
zgodnie z niniejszym artykutem.

5. Sprawozdawczo$¢ dotyczaca informacji  finansowych,
o ktorych mowa w ust. 3 i 4, obejmuje wylacznie informacje,
ktore sa niezbgdne do uzyskania kompleksowego obrazu profilu
ryzyka instytucji i obrazu ryzyk systemowych stwarzanych przez
dang instytucj¢ dla sektora finansowego lub gospodarki realnej,
jak okreslono w rozporzadzeniu (UE) nr 1093/2010.

6.  Wymogi dotyczace sprawozdawczosci okreslone w niniej-
szym artykule stosuje si¢ do instytucji w sposdb proporcjonalny,
z uwzglednieniem sprawozdania, o ktorym mowa w ust. 8, wiel-
kodci i zloZzono$ci instytucji oraz charakteru i poziomu ryzyka
prowadzonej przez nie dziatalnosci.

7. EUNB opracowuje projekty wykonawczych standardow
technicznych w celu okreslenia jednolitych formatow i wzoréw
sprawozdawczych, instrukcji i metod dotyczacych stosowania
tych wzorow, czgstotliwo$ci i termindow przedstawiania spra-
wozdan, definicji i rozwigzan informatycznych, ktore majg by¢
stosowane na potrzeby sprawozdawczosci, o ktérej mowa
w ust. 1-4.

Wszelkie nowe wymogi w zakresie sprawozdawczo$ci okreslone
w takich wykonawczych standardach technicznych nie majg zasto-
sowania wczesniej niz sze$¢ miesigcy od daty ich wejscia w zycie.

Do celow ust. 2 projekty wykonawcezych standardow technicznych
okreslaja te komponenty wskaznika dzwigni, ktore majg byc
przedstawiane w postaci warto$ci na koniec dnia lub na koniec
miesigca. Do tych celow EUNB bierze pod uwage oba ponizsze
elementy:

a) w jakim stopniu dany komponent jest podatny na znaczne
tymczasowe zmniejszenie wolumenu transakcji, co mogloby
skutkowaé niedostatecznym przedstawieniem ryzyka
nadmiernej dzwigni w sprawozdawczym dniu odniesienia;

b) rozwoj wydarzen i ustalenia na szczeblu migdzynarodowym.

EUNB przedstawi Komisji te projekty wykonawczych standardow
technicznych, o ktorych mowa w niniejszym ustepie do dnia
28 czerwca 2021 r., z wyjatkiem projektow takich standardéw
dotyczacych:

a) wskaznika dzwigni, ktore to projekty zostang przedstawione
do dnia 28 czerwca 2020 r.;

b) obowigzkéw okreslonych w art. 92a i 92b, ktdre to projekty
zostang przedstawione do dnia 28 czerwca 2020 r.

Komisja jest uprawniona do przyj¢cia wykonawczych standardow
technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie
z art. 15 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.

8. EUNB oceni koszty i korzysci wymogoéw dotyczacych spra-
wozdawczo$ci  okreSlonych w rozporzadzeniu wykonawczym
Komisji (UE) nr 680/2014 (*), zgodnie z niniejszym ustepem
i przedstawi Komisji sprawozdanie ze swoich ustalen nie pozniej
niz do dnia 28 czerwca 2020 r. Przedmiotowa ocena zostanie
przeprowadzona w szczegdlnosci w odniesieniu do matych
1 nieztozonych instytucji. Do tych celow w sprawozdaniu:

a) klasyfikuje si¢ instytucje wedtug kategorii w zaleznosci od ich
wielkosci, ztozonoS$ci oraz charakteru i poziomu ryzyka prowa-
dzonej przez nie dziatalnosci;
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b) mierzy si¢ koszty zwiazane ze sprawozdawczoscia poniesione
przez kazda kategori¢ instytucji w odno$nym okresie w celu
spelnienia wymogow dotyczacych sprawozdawczosci okres$lo-
nych w rozporzadzeniu wykonawczym (UE) nr 680/2014,
z uwzglednieniem nastepujacych zasad:

(i) koszty zwigzane ze sprawozdawczoscig mierzy si¢ jako
stosunek kosztow zwigzanych ze sprawozdawczos$cig
do tacznych kosztow instytucji w odno$nym okresie;

(i) koszty zwigzane ze sprawozdawczo$cia obejmuja
wszystkie wydatki zwigzane z wdrozeniem i biezagcym
funkcjonowaniem systemow sprawozdawczosci, w tym
wydatki na personel, systemy informatyczne, ustugi
prawne, rachunkowe, audytowe i doradcze;

(iii) odno$ny okres oznacza kazdy roczny okres, w trakcie
ktérego instytucje poniosly koszty zwigzane ze sprawoz-
dawczoscia w celu przygotowania si¢ do realizacji
wymogow dotyczacych sprawozdawczosci okre§lonych
w rozporzadzeniu wykonawczym (UE) nr 680/2014,
w celu dalszego biezacego funkcjonowania systemow
sprawozdawczosci;

¢) ocenia si¢, czy koszty zwigzane ze sprawozdawczos$cig ponie-
sione przez kazda kategori¢ instytucji byly proporcjonalne
w odniesieniu do korzys$ci wynikajacych z wymogdéw dotycza-
cych sprawozdawczosci do celdw nadzoru ostrozno$ciowego;

d) ocenia si¢ skutki zmniejszenia wymogdéw dotyczacych spra-
wozdawczo$ci dla kosztéw i efektywnos$ci nadzorczej; oraz

e) wydaje zalecenia dotyczace sposobow zmniejszania wymogow
dotyczacych sprawozdawczosci, przynajmniej dla matych
i nieztozonych instytucji, w ktorym to celu EUNB powinien
dazy¢ do uzyskania spodziewanego $redniego obnizenia
kosztow o co najmniej 10 %, ale optymalnie o 20 %. EUNB
ocenia w szczeg6lnosci, czy:

(i) wymogi dotyczace sprawozdawczosci, o ktorych mowa
w ust. 1 lit. g), moglyby zosta¢ uchylone wzgledem
matych i nieztozonych instytucji, w przypadku gdy obcia-
zenie aktywow znajdowalo si¢ ponizej okreslonego progu;

(ii) czgstotliwos$¢ skladania sprawozdan wymagana zgodnie
z ust. 1 lit. a), ¢) i g) moglaby zosta¢ zmniejszona
wzgledem matych i nieztozonych instytucji.

EUNB dotacza do tego sprawozdania projekty wykonawczych
standardow technicznych, o ktorych mowa w ust. 7.

9.  Wlasciwe organy zasiggaja opinii EUNB w kwestii tego, czy
instytucje inne niz te, o ktéorych mowa w ust. 3 i 4, powinny
przekazywac informacje finansowe na zasadzie skonsolidowanej
zgodnie z ust. 3, o ile spelnione sg wszystkie nastgpujace warunki:

a) przedmiotowe instytucje juz teraz nie prowadza sprawozdaw-
czos$ci na zasadzie skonsolidowane;j;

b) przedmiotowe instytucje podlegaja standardom rachunkowosci
zgodnie z dyrektywa 86/635/EWG;

¢) sprawozdawczos$¢ finansowg uwaza si¢ za niezbedng do przed-
stawienia kompleksowego obrazu profilu ryzyka dziatalnosci
tych instytucji i obrazu ryzyk systemowych stwarzanych
przez te instytucje dla sektora finansowego lub gospodarki
realnej, jak okreslono w rozporzadzeniu (UE) nr 1093/2010.
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EUNB opracowuje projekty wykonawczych standardéw technicz-
nych w celu okreslenia formatow i wzordw, ktore instytucje,
o ktorych mowa w akapicie pierwszym, stosuja do celow okre-
slonych w tym akapicie.

Komisja jest uprawniona do przyj¢cia wykonawczych standardow
technicznych, o ktérych mowa w akapicie drugim, zgodnie z art. 15
rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.

10. W przypadku gdy wlasciwy organ wuzna informacje
nieobjete wykonawczymi standardami technicznymi, o ktorych
mowa w ust. 7, za niezbedne do celéw okreslonych w ust. 5,
powiadamia EUNB i ERRS o dodatkowych informacjach, ktorych
wlaczenie do wykonawczych standardow technicznych, o ktorych
mowa w tym ustepie, uznaje za konieczne.

11.  Wiasciwe organy moga odstgpi¢ od wymogu przedlozenia
wszelkich punktéw danych wskazanych we wzorach sprawozdaw-
czych okre$lonych w wykonawczych standardach technicznych,
o ktorych mowa w niniejszym artykule, w przypadku gdy te
punkty danych powielaja si¢. Do tych celow powielone punkty
danych odnoszg si¢ do wszelkich punktéw danych, ktore sg juz
dostgpne wilasciwym organom za pomocg $rodkéw innych niz
przez gromadzenie tych wzorow sprawozdawczych, w tym jezeli
te punkty danych mozna uzyska¢ z danych juz dostepnych
wlasciwym organom w innych formatach lub na innych pozio-
mach szczegolowosci; wlasciwy organ moze przyznac¢ odstgpstwo,
o ktorym mowa w niniejszym ustgpie tylko wtedy, gdy dane
otrzymane, zestawione lub zagregowane za pomocg takich alter-
natywnych metod sg identyczne z tymi punktami danych, ktore
w innym przypadku musiatyby zosta¢ zgtoszone zgodnie z odnos-
nymi wykonawczymi standardami technicznymi.

Wtasciwe organy, organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji oraz wyznaczone organy zawsze, kiedy to mozliwe
korzystaja z wymiany danych w celu zmniejszenia wymogow
dotyczacych sprawozdawczosci. Zastosowanie majg przepisy doty-
czace wymiany informacji i tajemnicy zawodowej lub stuzbowej
okreslone w tytule VII rozdziat I sekcja II dyrektywy 2013/36/UE.

Artykut 430a

Szczegoétowe obowiazki sprawozdawcze

1. Instytucje raz do roku przedstawiaja swoim wlasciwym
organom nastgpujace zagregowane dane dotyczace kazdego krajo-
wego rynku nieruchomosci, wobec ktorego posiadaja ekspozycje:

a) straty z tytulu ekspozycji, w odniesieniu do ktorych instytucja
uznata nieruchomo$¢ mieszkalng jako zabezpieczenie, maksy-
malnie do nizszej z nastgpujgcych wartosci: kwoty stanowiace;j
zabezpieczenie i 80 % wartosci rynkowej lub 80 %
bankowo-hipotecznej warto$ci nieruchomosci, chyba ze
zostanie postanowione inaczej na mocy art. 124 ust. 2;

b) calkowite straty z tytutu ekspozycji, w odniesieniu do ktoérych
instytucja uznata nieruchomo$é mieszkalng jako zabezpie-
czenie, maksymalnie do czgsci ekspozycji traktowanej jako
w petni zabezpieczona nieruchomos$cia mieszkalng zgodnie
z art. 124 ust. 1;

c) warto$¢ ekspozycji wszystkich naleznosci z tytulu ekspozycji,
w odniesieniu do ktorych instytucja uznata nieruchomos$é
mieszkalng jako zabezpieczenie, ograniczona do cze¢sci trakto-
wanej jako w peli zabezpieczona nieruchomoscia mieszkalng
zgodnie z art. 124 ust. 1;
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d) straty z tytulu ekspozycji, w odniesieniu do ktorych instytucja
uznata nieruchomos$¢ komercyjng jako zabezpieczenie, maksy-
malnie do nizszej z nastgpujgcych wartosci: kwoty stanowiacej
zabezpieczenie i 50 % wartosci rynkowej lub 60 %
bankowo-hipotecznej warto$ci nieruchomosci, chyba ze
zostanie postanowione inaczej na mocy art. 124 ust. 2;

e) catkowite straty z tytulu ekspozycji, w odniesieniu do ktorych
instytucja uznata nieruchomo$¢ komercyjna jako zabezpie-
czenie, maksymalnie do czgsci ekspozycji traktowanej jako
w pelni zabezpieczona nieruchomosciag komercyjng zgodnie
z art. 124 ust. 1;

f) warto$¢ ekspozycji wszystkich nalezno$ci z tytulu ekspozycji,
w odniesieniu do ktorych instytucja uznata nieruchomos$é
komercyjng jako zabezpieczenie, ograniczona do czgsci trakto-
wanej jako w pelni zabezpieczona nieruchomoscia komercyjna
zgodnie z art. 124 ust. 1.

2. Dane, o ktorych mowa w ust. 1, s3 przedstawiane wlasci-
wemu organowi panstwa cztonkowskiego pochodzenia odno$nej
instytucji. W przypadku instytucji posiadajacej oddziat w innym
panstwie cztonkowskim dane odnoszace si¢ do tego oddzialu
przedstawia si¢ rowniez wlasciwym organom przyjmujacego
panstwa cztonkowskiego. Dane sg przedstawiane oddzielnie dla
kazdego rynku nieruchomos$ci w obrgbie Unii, wobec ktorego
odnosna instytucja ma ekspozycjg.

3. Wlasciwe organy corocznie publikuja zagregowane dane
okre$lone w ust. 1 lit. a)—f) wraz z danymi historycznymi, jezeli
sq one dostepne. Wlasciwy organ na wniosek innego wlasciwego
organu z panstwa czlonkowskiego lub na wnioseck EUNB
dostarcza temu wilasciwemu organowi lub EUNB bardziej szcze-
gétowe informacje dotyczace sytuacji na rynkach nieruchomosci
mieszkalnych lub komercyjnych w danym pafstwie cztonkow-
skim.

Artykut 430b

Szczegolowe wymogi dotyczace sprawozdawczo$ci z tytulu
ryzyka rynkowego

I. Od dnia rozpoczgcia stosowania aktu delegowanego,
o ktorym mowa w art. 46la, instytucje, ktore nie speiniaja
warunkoéw okreslonych w art. 94 ust. 1 ani warunkow okreslonych
w art. 325a ust. 1, przedstawiaja informacje — w odniesieniu
do wszystkich swoich pozycji portfela handlowego i wszystkich
swoich pozycji portfela bankowego obcigzonych ryzykiem walu-
towym lub ryzykiem cen towarow — dotyczace wynikéw obliczen
dokonanych przy uzyciu alternatywnej metody standardowej okre-
$lonej w czgdci trzeciej tytut IV rozdziat la, na takiej samej zasa-
dzie, na jakiej instytucje takie przedstawiajg informacje
na temat obowigzkéw okre§lonych w art. 92 ust. 3 lit. b) ppkt (i)
oraz lit. c).

2. Instytucje, o ktorych mowa w ust. 1 niniejszego artykutu,
przedstawiaja oddzielnie informacje na temat obliczef okre§lonych
w art. 325c ust. 2 lit. a), b) i ¢) w odniesieniu do portfela wszyst-
kich pozycji w portfelu handlowym Ilub pozycji w portfelu
bankowym obciazonych ryzykiem walutowym i ryzykiem cen
towarow.
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3. Oprdécz wymogu okreslonego w ust. 1 niniejszego artykutu,
od konca trzyletniego okresu nastgpujacego po dacie wejscia
w zycie najnowszych regulacyjnych standardow technicznych,
o ktorych mowa w art. 325bd ust. 7, art. 325be ust. 3, art. 325bf
ust. 9 i art. 325bg ust. 4, instytucje przedstawiaja informacje —
w odniesieniu do pozycji, ktore zostaly przypisane jednostkom
odpowiadajacym za handel, dla ktorych instytucje otrzymatly
zezwolenie wlasciwych organdw na stosowanie alternatywnej
metody modeli wewnetrznych zgodnie z art. 325az ust. 2 — doty-
czace wynikow obliczen dokonanych przy uzyciu tej metody okre-
slonej w czgsci trzeciej tytut IV rozdziat 1b, na takiej samej zasa-
dzie, na jakiej takie instytucje przedstawiaja informacje
na temat obowigzkéw okre§lonych w art. 92 ust. 3 lit. b) ppkt (i)
oraz lit. c).

4. Do celow wymogu dotyczacego sprawozdawczosci okreslo-
nego w ust. 3 niniejszego artykulu instytucje przedstawiaja
oddzielnie informacje na temat obliczen okreslonych w art. 325ba
ust. 1 lit. a) ppkt (i) oraz (ii) i art. 325ba ust. 1 lit. b) ppkt (i) oraz
(i), jak rowniez w odniesieniu do wszystkich pozycji w portfelu
handlowym lub pozycji w portfelu bankowym obcigzonych ryzy-
kiem walutowym i ryzykiem cen towarow, ktore zostaly przypi-
sane jednostkom odpowiadajacym za handel, dla ktorych insty-
tucja otrzymala zezwolenie wlasciwych organdéw na stosowanie
alternatywnej metody modeli wewngetrznych zgodnie z art. 325az
ust. 2.

5. Instytucje moga stosowaé potaczenie metod, o ktorych
mowa w ust. 1 1 3, w ramach grupy, pod warunkiem zZe obliczenia
dokonywane zgodnie z metodami, o ktorych mowa w ust. 1 nie
przekraczaja 90 % tacznych obliczen. W przeciwnym razie insty-
tucje stosujag metody, o ktorych mowa w ust. 1 w odniesieniu
do wszystkich swoich pozycji portfela handlowego i wszystkich
swoich pozycji portfela bankowego, obcigzonych ryzykiem walu-
towym i ryzykiem cen towarow.

6. EUNB opracowuje projekty wykonawczych standardow
technicznych w celu okreslenia jednolitych wzoréw sprawozdaw-
czych, instrukcji i metod dotyczacych stosowania tych wzordw,
czestotliwosei 1 termindow przedstawiania sprawozdan, definicji
1 rozwigzan informatycznych, ktére maja by¢ stosowane
na potrzeby sprawozdawczosci, o ktorej mowa w niniejszym
artykule.

Wszelki nowe wymogi, okreslone w takich wykonawczych stan-
dardach technicznych nie majg zastosowania wcze$niej niz sze$c
miesiecy od daty ich wejscia w zycie.

EUNB przedstawi Komisji te projekty wykonawczych standardow
technicznych do dnia 30 czerwca 2020 r.

Komisja jest uprawniona do przyjmowania wykonawczych stan-
dardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym,
zgodnie z art. 15 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.
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Artykut 430c

Studium wykonalnosci dotyczace zintegrowanego systemu
sprawozdawczoS$ci

1. EUNB przygotuje studium wykonalnosci dotyczace stwo-
rzenia jednolitego i zintegrowanego systemu na potrzeby groma-
dzenia danych statystycznych, danych dotyczacych restruktury-
zacji 1 uporzadkowanej likwidacji oraz danych ostrozno$ciowych
i przedstawi swoje ustalenia Komisji nie po6zniej niz dnia
28 czerwca 2020 r.

2. Podczas opracowywania studium wykonalno$ci EUNB anga-
zuje w prace wlasciwe organy, a takze organy odpowiedzialne za
systemy gwarancji depozytow, restrukturyzacje i uporzadkowang
likwidacje, oraz w szczeg6lnosci ESBC. W studium uwzglednia
si¢ wezesniejsze prace ESBC w zakresie zintegrowanego groma-
dzenia danych; studium opiera si¢ na ogoélnej analizie kosztow
i korzySci i zawiera przynajmniej nastgpujace elementy:

a) zestawienie ilodci i1 zakresu biezacych danych zgromadzonych
przez wiasciwe organy w ich jurysdykcji, a takze zestawienie
pochodzenia danych i stopnia ich szczegétowosci;

b) utworzenie standardowego stownika gromadzonych danych
w celu zwigkszenia konwergencji wymogoéw dotyczacych spra-
wozdawczosci w odniesieniu do obowigzkéw w zakresie regu-
larnej sprawozdawczosci oraz w celu unikania zbednych
wyszukiwan;

¢) ustanowienie wspolnego komitetu, w sktad ktoérego wejda co
najmniej] EUNB i ESBC, ds. stworzenia i wdrozenia zintegro-
wanego systemu sprawozdawczoS$ci;

d) wykonalnos$¢ i ewentualny projekt centralnego punktu groma-
dzenia danych na potrzeby zintegrowanego systemu sprawoz-
dawczosci, w tym wymogi zapewniajagce $cisly poufnosé
gromadzonych danych, silne uwierzytelnianie i zarzadzanie
prawami dostgpu do systemu, a takze bezpieczenstwo cyberne-
tyczne, ktory to punkt:

(i) obejmuje centralny rejestr danych zawierajacy wszystkie
dane statystyczne, dane dotyczace restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji oraz dane ostroznos$ciowe
0 wymaganym stopniu szczegétowosci i wymaganej czes-
totliwosci zglaszania dla konkretnej instytucji, aktualizo-
wany w niezb¢ednych odstgpach;

(i) shuzy jako punkt kontaktowy dla wiasciwych organow,
w ktorym otrzymuja one, przetwarzaja i tacza wszystkie
zapytania o dane, w ktérym zapytania moga by¢ dopaso-
wywane do juz zebranych danych sprawozdawczych
i ktory zapewnia wlasciwym organom szybki dostep
do zadanych informacji;

(iii) zapewnia dodatkowe wsparcie dla wlasciwych organdéw
na potrzeby przekazywania instytucjom zapytan o dane
i wprowadza zadane dane do centralnego rejestru danych;
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119)

(iv) pehi role koordynatora przy wymianie informacji i danych
migdzy wlasciwymi organami; oraz

(v) uwzglednia procedury i procesy wlasciwych organdéw
i przeksztatca je w jednolity system.

3. Nie pozniej niz w terminie uptywajacym jeden rok po przed-
stawieniu studium, o ktorym mowa w niniejszym artykule,
Komisja — w stosownym przypadku i z uwzglednieniem studium
wykonalno$ci sporzadzonego przez EUNB — przedtozy Parlamen-
towi Europejskiemu i Radzie wniosek ustawodawczy w sprawie
ustanowienia jednolitego i zintegrowanego systemu sprawozdaw-
czosci w odniesieniu do wymogdéw dotyczacych sprawozdaw-
czosci.

(*) Rozporzadzenie wykonawcze Komisji (UE) nr 680/2014
z dnia 16 kwietnia 2014 r. ustanawiajagce wykonawcze stan-
dardy techniczne dotyczace sprawozdawczosci nadzorczej
instytucji zgodnie z rozporzadzeniem Parlamentu Europej-
skiego i Rady (UE) nr 575/2013 (Dz.U. L 191 z 28.6.2014,
s. 1).”

cze$¢ 6sma otrzymuje brzmienie:

,,LCZESC OSMA
UJAWNIANIE INFORMACJI PRZEZ INSTYTUCJE

TYTUL I
ZASADY OGOLNE

Artykut 431

Wymogi i polityki dotyczace ujawniania informacji

1. Instytucje podaja do wiadomosci publicznej informacje okre-
Slone w tytutach II i III zgodnie z przepisami przewidzianymi
w niniejszym tytule, z zastrzezeniem wyjatkow, o ktorych mowa
w art. 432.

2. Instytucje, ktore uzyskaly od wilasciwych organdéw zezwo-
lenie na podstawie cze$ci trzeciej w odniesieniu do instrumentow
i metod okreslonych w tytule III niniejszej czgéci, podaja
do wiadomosci publicznej informacje tam okreslone.

3. Organ zarzadzajacy lub kadra kierownicza wyzszego
szczebla przyjmuja formalne polityki, aby spelni¢ wymogi doty-
czace ujawniania informacji okre§lone w niniejszej czesci,
oraz wprowadzaja i utrzymuja wewngtrzne procedury, systemy
i mechanizmy kontroli, aby sprawdzi¢, czy ujawnianie informacji
przez instytucje odbywa si¢ w sposob wlasciwy i zgodny z wymo-
gami okreslonymi w niniejszej czesci. Co najmniej jeden cztonek
organu zarzadzajacego lub kadry kierowniczej wyzszego szczebla
potwierdza na piSmie, ze dana instytucja ujawnita informacje
wymagane przepisami niniejszej cze$ci zgodnie z formalnymi
politykami i wewngtrznymi procedurami, systemami i mechaniz-
mami kontroli. Pisemne potwierdzenie oraz najwazniejsze
elementy formalnych polityk instytucji stuzacych spetnieniu
wymogdw dotyczacych ujawniania informacji dotacza si¢ do infor-
macji ujawnianych przez instytucje.
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Informacje, ktore maja by¢ ujawniane zgodnie z niniejsza cze¢scia,
podlegajg wewnetrznemu sprawdzeniu w takim samym stopniu jak
sprawozdanie zarzadcze ujete w sprawozdaniu finansowym
instytucji.

Instytucje wprowadzajg rowniez polityki stuzace sprawdzeniu, czy
dzigki ujawnianym informacjom uczestnicy rynku otrzymuja
kompleksowy obraz profilu ryzyka instytucji. Jezeli instytucje
stwierdzg, ze ujawniane informacje wymagane na podstawie
niniejszej czgdci nie dostarczajg uczestnikom rynku komplekso-
wego obrazu profilu ryzyka, oprocz informacji, ktorych ujaw-
nienie jest wymagane na podstawie niniejszej czgsci, instytucje
podaja do wiadomosci publicznej dodatkowe informacje. Niemniej
jednak instytucje sa zobowigzane do podawania do wiadomosci
publicznej wyltacznie tych informacji, ktore sg istotne i ktdore nie
sq zastrzezone ani poufne, jak okreslono w art. 432.

4. Wszystkim ujawnianym danym ilo§ciowym towarzyszy opis
jakosciowy oraz wszelkie inne informacje uzupehiajgce, ktore
moga by¢ konieczne do tego, aby ich uzytkownicy zrozumieli
ujawniane dane iloSciowe, ze zwrdceniem uwagi w szczegolnosci
na wszelkie istotne zmiany w ujawnianych danych ilo$ciowych
w poréwnaniu z poprzednio ujawnianymi informacjami.

5. Na wniosek instytucje wyjasniaja swoje decyzje ratingowe
MSP oraz innym przedsigbiorstwom ubiegajacym si¢ o kredyt,
dostarczajac na zadanie wyjasnienie pisemne. Koszty administra-
cyjne zwigzane z przedstawieniem takiego wyjasnienia muszg by¢
proporcjonalne do wysokosci kredytu.

Artykut 432

Informacje nieistotne, zastrzezone lub poufne

1. Z wyjatkiem informacji podlegajacych ujawnieniu okreslo-
nych w art. 435 ust. 2 lit. ¢) oraz w art. 437 i 450, instytucje
moga pomingé co najmniej jedng informacj¢ podlegajaca ujaw-
nieniu spo$rdéd tych wymienionych w tytulach II i III, jezeli
danych informacji podlegajacych ujawnieniu nie uznaje si¢ za
istotne.

Ujawniane informacje uznaje si¢ za istotne, jezeli ich pominigcie
lub btedne przedstawienie moze zmieni¢ lub wptyna¢ na oceng lub
decyzje uzytkownika tych informacji, ktory opiera si¢ na nich
na potrzeby podjecia decyzji ekonomicznych.

EUNB wydaje wytyczne zgodnie z art. 16 rozporzadzenia (UE)
nr 1093/2010 dotyczace sposobu, w jaki instytucje musza
stosowac kryterium istotno$ci w odniesieniu do wymogow doty-
czacych ujawniania informacji okreslonych w tytutach II i III.

2. Instytucje moga rowniez poming¢ co najmniej jedng infor-
macje, o ktorych mowa w tytutach II i III, jezeli informacje te
zawieraja elementy, ktére uznaje si¢ za zastrzezone lub poufne
zgodnie z niniejszym ust¢pem, z wyjatkiem informacji podlegaja-
cych ujawnieniu okreslonych w art. 437 i 450.

Informacje instytucji uznaje si¢ za zastrzezone, jezeli podanie ich
do wiadomosci publicznej ostabitoby pozycje konkurencyjna tych
instytucji. Informacje zastrzezone moga obejmowac informacje
dotyczace produktow lub systeméw, ktorych ujawnienie konku-
rencji obnizyloby oplacalnos¢ inwestycji instytucji w te produkty
lub systemy.

Informacje uznaje si¢ za poufne, jezeli instytucje sg zobowigzane
— z tytulu powigzan z klientem lub innym kontrahentem —
do zachowania poufnosci tych informacji.
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EUNB wydaje wytyczne zgodnie z art. 16 rozporzadzenia (UE)
nr 1093/2010 dotyczace sposobu, w jaki instytucje muszg
stosowac kryteria w zakresie zastrzegania i poufnos$ci w odnie-
sieniu do wymogow dotyczacych ujawniania informacji okreslo-
nych w tytutach II i IIL

3. W wyjatkowych przypadkach, o ktorych mowa w ust. 2,
zainteresowana instytucja o§wiadcza przy ujawnianiu informacji,
ze szczegOlne ich elementy nie zostaly ujawnione, podaje powod
ich nieujawnienia oraz publikuje bardziej ogoélna informacje
na temat kwestii objetej wymogiem dotyczacym ujawniania infor-
macji, z wyjatkiem przypadkow, w ktorych ta kwestia jest sama
w sobie zastrzezona lub poufna.

Artykut 433

Czestotliwos¢ i zakres ujawniania informacji

Instytucje publikujg informacje, ktorych ujawnienie jest wyma-
gane na mocy tytutéw II i III, w sposob okre§lony w art. 433a,
433 b oraz433c.

Coroczna publikacja ujawnianych informacji ma miejsce w tym
samym dniu, w ktorym instytucje publikujg swoje sprawozdania
finansowe, lub jak najszybciej po uplywie tego terminu.
Publikacje ujawnianych informacji dokonywane raz na po6t roku
i raz na kwartal majg miejsce w tym samym dniu, w ktérym
instytucje publikujg swoje sprawozdania finansowe za odnosny
okres, w stosownych przypadkach, lub jak najszybciej po uptywie
tego terminu.

Kazde opo6znienie miedzy data publikacji informacji, ktorych
ujawnienie jest wymagane na mocy niniejszej czesci, a datg publi-
kacji odnosnych sprawozdan finansowych musi by¢ uzasadnione
1 w zadnym razie nie moze przekracza¢ ram czasowych okreslo-

nych przez wlasciwe organy zgodnie z art. 106 dyrektywy
2013/36/UE.

Artykut 433a

Ujawnianie informacji przez duze instytucje

1. Duze instytucje ujawniaja informacje okre$lone ponizej
z nastgpujacg czestotliwoseia:

a) raz w roku — wszystkie informacje, ktorych ujawnienie jest
wymagane na mocy niniejszej czgsci,

b) raz na po6t roku — informacje, o ktéorych mowa w:
(i) art. 437 lit. a);
(i) art. 438 lit. e);
(iii) art. 439 lit. e)-);
(iv) art. 440;
(v) art. 442 lit. ¢), e), ) i g);
(vi) art. 444 lit. e);
(vii) art. 445;

(viii) art. 448 ust. 1 lit. a) i b);
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(ix) art. 449 lit. j)-1);
(x) art. 451 ust. 1 lit. a) 1 b);
(xi) Artykut 451a ust. 3;
(xii) art. 452 lit. g);
(xiii) art. 453 lit. f)—j);
(xiv) art. 455 lit. d), e) 1 g);
c) raz na kwartal — informacje, o ktérych mowa w:
(1) art. 438 lit. d) i h);
(i) najwazniejsze wskazniki, o ktérych mowa w art. 447;
(iii) art. 451a ust. 2.

2. Na zasadzie odstepstwa od ust. 1 duze instytucje inne niz
globalne instytucje o znaczeniu systemowym, ktore sa instytu-
cjami nienotowanymi, ujawniajg informacje okreslone ponizej
z nastgpujacag czestotliwoscia:

a) raz w roku — wszystkie informacje, ktérych ujawnienie jest
wymagane na mocy niniejszej czgsci;

b) raz na pot roku — najwazniejsze wskazniki, o ktéorych mowa
w art. 447.

3. Duze instytucje, ktore podlegaja przepisom art. 92a lub 92b,
ujawniajg informacje wymagane na mocy art. 437a raz na pot
roku, z wyjatkiem najwazniejszych wskaznikow, o ktorych
mowa w art. 447 lit. h), ktore nalezy ujawnia¢ raz na kwartal.

Artykul 433b

Ujawnianie informacji przez male i niezloZone instytucje

1.  Mate i niezlozone instytucje ujawniaja informacje okre$lone
ponizej z nastepujacg czestotliwoscia:

a) raz w roku — informacje, o ktorych mowa w:
(i) art. 435 ust. 1 lit. a), e) i f);
(i) art. 438 lit. d);
(iii) art. 450 ust. 1 lit. a)-d), h), i) oraz j);

b) raz na pot roku — najwazniejsze wskazniki, o ktorych mowa
w art. 447.

2. Na zasadzie odstepstwa od ust. 1 niniejszego artykutlu mate
i nieztozone instytucje, ktore sg instytucjami nienotowanymi, raz
w roku ujawniaja najwazniejsze wskazniki, o ktérych mowa
w art. 447.
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Artykut 433c

Ujawnianie informacji przez inne instytucje

1. Instytucje, ktore nie podlegajg przepisom art. 433a lub 433b,
ujawniajg informacje okre$lone ponizej z nastepujacg czgstotliwo-
Scig:

a) raz w roku — wszystkie informacje, ktérych ujawnienie jest
wymagane na mocy niniejszej czgsci,

b) raz na podt roku — najwazniejsze wskazniki, o ktéorych mowa
w art. 447.

2. Na zasadzie odstgpstwa od ust. 1 niniejszego artykutu inne
instytucje, ktore sg instytucjami nienotowanymi, raz w roku ujaw-
niajg ponizsze informacje:

a) art. 435 ust. 1 lit. a), e) i f);

b) art. 435 ust. 2 lit. a), b) i ¢);

c) art. 437 lit. a);

d) art. 438 lit. ¢) i d);

e) najwazniejsze wskazniki, o ktéorych mowa w art. 447,

f) art. 450 ust. 1 lit. a)-d), h)-k).

Artykut 434

Srodki ujawniania informacji

1. Instytucje ujawniaja wszystkie informacje, ktorych ujaw-
nienie jest wymagane na mocy tytutéw II i III, w formacie elek-
tronicznym i na jednym nos$niku lub w jednym miejscu. Jeden
no$nik lub jedno miejsce jest samodzielnym dokumentem, ktory
stanowi tatwo dostepne zroédlo informacji ostroznosciowych dla
uzytkownikow tych informacji, lub tez jest oddzielng sekcja
ujeta w sprawozdaniach finansowych instytucji lub dotaczong
do tych sprawozdan, ktoéra zawiera wymagane informacje podle-
gajace ujawnieniu i ktora jest tatwa do zidentyfikowania przez
tych uzytkownikow.

2. Instytucje udostegpniajg na swojej stronie internetowej lub,
w przypadku jej braku, w dowolnym innym wiasciwym miejscu
archiwum informacji, ktérych ujawnianie jest wymagane na mocy
niniejszej czgsci. Dostep do tego archiwum jest zapewniany przez
okres nie krotszy niz okres przechowywania danych okreslony
w przepisach krajowych w odniesieniu do informacji zamieszcza-
nych w sprawozdaniach finansowych instytucji.

Artykut 434a

Jednolite formaty ujawniania informacji

EUNB opracowuje projekty wykonawczych standardéw technicz-
nych okreslajgcych jednolite formaty ujawniania informacji oraz
powiazane instrukcje, zgodnie z ktérymi dokonuje si¢ ujawniania
informacji wymaganego na mocy tytutow II i III.
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Te jednolite formaty ujawniania informacji zapewniajg uzytkow-
nikom tych informacji dostatecznie wyczerpujace i porownywalne
informacje, pozwalajace im oceni¢ profile ryzyka instytucji
i stopien, w jakim spetniaja one wymogi okreslone w przepisach
czeSci od pierwszej do siddmej. Aby ulatwi¢ poréwnywalnosé
informacji, wykonawcze standardy techniczne daza do utrzymania
zgodno$ci formatow ujawniania informacji z mi¢dzynarodowymi
standardami w zakresie ujawniania informacji.

W stosownych przypadkach jednolite formaty ujawniania infor-
macji przygotowuje si¢ w postaci 