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DYREKTYWA PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO I RADY (UE)
2019/2034

z dnia 27 listopada 2019 r.

w sprawie nadzoru ostroznosciowego nad firmami inwestycyjnymi
oraz zmieniajaca dyrektywy 2002/87/WE, 2009/65/WE, 2011/61/UE,
2013/36/UE, 2014/59/UE i 2014/65/UE

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

TYTUL I
PRZEDMIOT, ZAKRES STOSOWANIA I DEFINICJE

Artykut 1

Przedmiot
Niniejsza dyrektywa ustanawia przepisy dotyczace:
a) kapitatu zatozycielskiego firm inwestycyjnych;

b) uprawnien i narz¢dzi nadzorczych na potrzeby nadzoru ostroznoscio-
wego sprawowanego nad firmami inwestycyjnymi przez wilasciwe
organy;

¢) nadzoru ostrozno$ciowego sprawowanego nad firmami inwestycyj-
nymi przez wlasciwe organy w sposob, ktory jest zgodny z przepi-
sami okreslonymi w rozporzadzeniu (UE) 2019/2033;

d) wymogéw w zakresie publikowania przez wlasciwe organy infor-
macji w obszarze regulacji ostrozno$ciowej firm inwestycyjnych
oraz nadzoru ostrozno$ciowego nad firmami inwestycyjnymi.

Artykut 2

Zakres stosowania

1.  Niniejsza dyrektywa ma zastosowanie do firm inwestycyjnych,
ktore posiadaja zezwolenie i sg objete nadzorem na mocy dyrekty-
wy2014/65/UE.

2. Na zasadzie odstgpstwa od ust. 1, tytuty IV i V niniejszej dyre-
ktywy nie majg zastosowania do firm inwestycyjnych, o ktérych mowa
w art. 1 ust. 2 1 5 rozporzadzenia (UE) 2019/2033, ktore obejmuje si¢
nadzorem w zakresie spelniania wymogow ostroznosciowych na mocy
tytutéw VII 1 VIII dyrektywy 2013/36/UE zgodnie z art. 1 ust. 2 akapit
drugi i art. 1 ust. 5 akapit trzeci rozporzadzenia (UE) 2019/2033.

Artykut 3

Definicje
1. Do celéow niniejszej dyrektywy stosuje si¢ nastepujace definicje:

1) ,przedsi¢biorstwo ustug pomocniczych” oznacza przedsi¢biorstwo,
ktérego podstawowa dzialalno$¢ polega na posiadaniu majatku lub
zarzadzaniu nim, zarzadzaniu ustugami przetwarzania danych lub
na podobnej dziatalno$ci o charakterze pomocniczym w stosunku
do podstawowej dziatalno$ci jednej lub wigkszej liczby firm inwe-
stycyjnych;
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2) ,zezwolenie” oznacza zezwolenie na dziatalno$¢ jako firma inwe-
stycyjna zgodnie z art. 5 dyrektywy 2014/65/UE;

3) ,oddzial” oznacza oddzial zdefiniowany w art. 4 ust. 1 pkt 30
dyrektywy 2014/65/UE;

4) ,bliskie powigzania” oznaczaja bliskie powigzania zdefiniowane
w art. 4 ust. 1 pkt 35 dyrektywy 2014/65/UE;

5) ,wlasciwy organ” oznacza organ lub podmiot publiczny panstwa
cztonkowskiego oficjalnie uznany w prawie krajowym, ktory na
mocy prawa krajowego jest uprawniony do sprawowania nadzoru
nad firmami inwestycyjnymi zgodnie z niniejszg dyrektywa
w ramach systemu nadzoru funkcjonujacego w tym panstwie czton-
kowskim;

6) ,,podmiot prowadzacy handel towarami i uprawnieniami do emisji”
oznacza podmiot prowadzacy handel towarami i uprawnieniami do
emisji zdefiniowany w art. 4 ust. 1 pkt 150 rozporzadzenia (UE) nr
575/2013;

7) ,kontrola” oznacza stosunek zachodzacy miedzy jednostka dominu-
jaca 1 jej jednostka zalezng, jak opisano w art. 22 dyrektywy Parla-
mentu Europejskiego i Rady 2013/34/UE (') lub w standardach
rachunkowosci, ktorym podlega firma inwestycyjna zgodnie
z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego
i Rady (?), lub podobny stosunek migdzy jakakolwiek osobg
fizyczng lub prawng i przedsigbiorstwem;

8) ,,zgodno$¢ z grupowym testem kapitalowym” oznacza zachowanie
przez jednostk¢ dominujaca w grupie firm inwestycyjnych zgod-
no$ci z wymogami art. 8 rozporzadzenia (UE) 2019/2033;

9) ,instytucja kredytowa” oznacza instytucje¢ kredytowa zdefiniowang
w art. 4 ust. 1 pkt 1 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;

10) ,,instrumenty pochodne” oznaczaja instrumenty pochodne zdefinio-
wane w art. 2 ust. 1 pkt 29 rozporzadzenia Parlamentu Europej-
skiego i Rady (UE) nr 600/2014 (3);

11) ,,instytucja finansowa” oznacza instytucje finansowg zdefiniowang
w art. 4 ust. 1 pkt 14 rozporzadzenia (UE) 2019/2033;

12) ,,polityka wynagrodzen neutralna pod wzglgdem plci” oznacza poli-
tyke wynagrodzen neutralng pod wzgledem plci zdefiniowang
w art. 3 ust. 1 pkt 65 dyrektywy 2013/36/UE zmienionej dyrektywa
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/878 (*);

(") Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/34/UE z dnia 26 czerwca
2013 r. w sprawie rocznych sprawozdan finansowych, skonsolidowanych
sprawozdan finansowych i powigzanych sprawozdan niektorych rodzajow
jednostek, zmieniajaca dyrektywe Parlamentu Europejskiego 1 Rady
2006/43/WE oraz uchylajaca dyrektywy Rady 78/660/EWG i 83/349/EWG
(Dz.U. L 182 z 29.6.2013, s. 19).

(®) Rozporzadzenie (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia
19 lipca 2002 r. w sprawie stosowania miedzynarodowych standardow
rachunkowosci (Dz.U. L 243 z 11.9.2002, s. 1).

(®) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 z dnia
15 maja 2014 r. w sprawie rynkéw instrumentow finansowych oraz zmienia-
jace rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz.U. L 173 z 12.6.2014, s. 84).

(*) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/878 z dnia 20 maja
2019 r. zmieniajaca dyrektywe 2013/36/UE w odniesieniu do podmiotow
zwolnionych, finansowych spotek holdingowych, finansowych spotek holdin-
gowych o dziatalno$ci mieszanej, wynagrodzen, $rodkéw i uprawnien nadzor-
czych oraz $rodkéw ochrony kapitatu (Dz.U. L 150 z 7.6.2019, s. 253).
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13) ,,grupa” oznacza grup¢ zdefiniowang w art. 2 pkt 11 dyrektywy
2013/34/UE,

14) ,,sytuacja skonsolidowana” oznacza sytuacj¢ skonsolidowang zdefi-
niowang w art. 4 ust. 1 pkt 11 rozporzadzenia (UE) 2019/2033;

15) ,jorgan sprawujacy nadzor nad grupa” oznacza wlasciwy organ,
ktory odpowiada za nadzor nad zgodnosciag z grupowym testem
kapitalowym unijnych dominujacych firm inwestycyjnych oraz
firm inwestycyjnych kontrolowanych przez unijne dominujace
inwestycyjne spotki holdingowe lub unijne dominujgce finansowe
spotki holdingowe o dziatalno$ci mieszanej;

16) ,,panstwo cztonkowskie pochodzenia” oznacza macierzyste panstwo
cztonkowskie zdefiniowane w art. 4 ust. 1 pkt 55 lit. a) dyrektywy
2014/65/UE,

17) ,,przyjmujace panstwo cztonkowskie” oznacza przyjmujace panstwo
cztonkowskie zdefiniowane w art. 4 ust. 1 pkt 56 dyrektywy
2014/65/UE;

18) ,kapitat zatozycielski” oznacza kapital, ktory jest wymagany w celu
uzyskania zezwolenia na dziatalno$¢ jako firma inwestycyjna
i ktorego kwota i rodzaj sg okreslone w art. 9 1 11;

19) ,firma inwestycyjna” oznacza firm¢ inwestycyjng zdefiniowang
w art. 4 ust. 1 pkt 1 dyrektywy 2014/65/UE;

20) ,.grupa firm inwestycyjnych” oznacza grup¢ firm inwestycyjnych
zdefiniowana w art. 4 ust. 1 pkt 25 rozporzadzenia (UE)
2019/2033;

21) ,,inwestycyjna spotka holdingowa” oznacza inwestycyjng spotke
holdingowa zdefiniowana w art. 4 ust. 1 pkt 23 rozporzadzenia
(UE) 2019/2033;

22) ,uslugi inwestycyjne i dziatalno$¢ inwestycyjna” oznaczaja ushugi
inwestycyjne i dzialalno$¢ inwestycyjng zdefiniowane w art. 4 ust.
1 pkt 2 dyrektywy 2014/65/UE;

23) ,organ zarzadzajacy” oznacza organ zarzadzajacy zdefiniowany
w art. 4 ust. 1 pkt 36 dyrektywy 2014/65/UE;

24) ,organ zarzadzajacy w ramach swojej funkcji nadzorczej” oznacza
organ zarzadzajacy dziatajacy w roli obejmujacej nadzorowanie
i monitorowanie procesu podejmowania decyzji przez kierownic-
two;

25) ,finansowa spolka holdingowa o dziatalno$ci mieszanej” oznacza
finansowa spotke holdingowa o dziatalnosci mieszanej zdefinio-
wang w art. 2 pkt 15 dyrektywy 2002/87/WE Parlamentu Europej-
skiego i Rady (%);

(°) Dyrektywa 2002/87/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 16 grudnia

2002 r. w sprawie dodatkowego nadzoru nad instytucjami kredytowymi,
zaktadami ubezpieczen oraz przedsiebiorstwami inwestycyjnymi konglome-
ratu finansowego i zmieniajaca dyrektywy Rady 73/239/EWG, 79/267/EWG,
92/49/EWG, 92/96/EWG, 93/6/EWG 1 93/22/EWG oraz dyrektywy
98/78/WE 1 2000/12/WE Parlamentu Europejskiego i Rady (Dz.U. L 35
z 11.2.2003, s. 1).
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26) ,.holding mieszany” oznacza jednostke dominujacg niebedaca finan-
sowa spotka holdingowa, inwestycyjna spotka holdingowa, insty-
tucja kredytowa, firma inwestycyjna ani finansowa spo6tka holdin-
gowg o dzialalno$ci mieszanej w rozumieniu dyrektywy
2002/87/WE, do ktorej jednostek zaleznych nalezy co najmniej
jedna firma inwestycyjna;

27) ,kadra kierownicza wyzszego szczebla” oznacza kadr¢ kierownicza
wyzszego szczebla zdefiniowang w art. 4 ust. 1 pkt 37 dyrektywy
2014/65/UE;

28) ,jednostka dominujaca” oznacza przedsigbiorstwo dominujace
zdefiniowane w art. 4 ust. 1 pkt 32 dyrektywy 2014/65/UE,

29) ,,jednostka zalezna” oznacza przedsigbiorstwo zalezne zdefiniowane
w art. 4 ust. 1 pkt 33 dyrektywy 2014/65/UE,

30) ,ryzyko systemowe” oznacza ryzyko systemowe zdefiniowane
w art. 3 ust. 1 pkt 10 dyrektywy 2013/36/UE.

31) ,,unijna dominujgca firma inwestycyjna” oznacza unijng dominujaca
firm¢ inwestycyjna zdefiniowang w art. 4 ust. 1 pkt 56 rozporza-
dzenia (UE) 2019/2033;

32) ,unijna dominujgca inwestycyjna spotka holdingowa” oznacza
unijng dominujacg inwestycyjng spotke holdingows zdefiniowang
w art. 4 ust. 1 pkt 57 rozporzadzenia (UE) 2019/2033;

33) ,unijna dominujaca finansowa spdtka holdingowa o dziatalnosci
mieszanej” oznacza unijng dominujaca finansowa spoike holdin-
gowg o dziatalno$ci mieszanej zdefiniowang w art. 4 ust. 1 pkt
58 rozporzadzenia (UE) 2019/2033.

2. Komisja jest uprawniona do przyjmowania aktow delegowanych
zgodnie z art. 58 w celu uzupelnienia niniejszej dyrektywy poprzez
doprecyzowanie definicji okreslonych w ust. 1 celem:

a) zapewnienia jednolitego stosowania niniejszej dyrektywy;

b) uwzglednienia przy stosowaniu niniejszej dyrektywy zmian na
rynkach finansowych.

TYTUL 11

WLASCIWE ORGANY

Artykut 4

Wyznaczenie wlasciwych organéw oraz ich uprawnienia

1. Panstwa czlonkowskie wyznaczaja jeden lub wigksza liczbe
wlasciwych organow do celéw wykonywania funkcji i obowigzkow
przewidzianych w niniejszej dyrektywie i w rozporzadzeniu (UE)
2019/2033. Panstwa czlonkowskie informuja Komisje, EUNB
i ESMA o wyznaczeniu takich organéw, a w przypadku gdy wyzna-
czono wigcej niz jeden wilasciwy organ, informujg réwniez o funkcjach
i obowigzkach kazdego wlasciwego organu.

2. Panstwa czlonkowskie zapewniajg, aby wilasciwe organy sprawo-
waly nadzor nad dziatalnoscig firm inwestycyjnych, a w stosownych
przypadkach nad dzialalno$cig inwestycyjnych spolek holdingowych
i finansowych spotek holdingowych o dziatalno$ci mieszanej, w celu
oceny zgodno$ci z wymogami okre§lonymi w niniejszej dyrektywie
i w rozporzadzeniu (UE) 2019/2033.



0201912034 — PL — 05.12.2019 — 000.002 — 6

3. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby wlasciwe organy posiadaly
wszystkie niezb¢dne uprawnienia, w tym uprawnienie do przeprowa-
dzania kontroli na miejscu zgodnie z art. 14, do uzyskania informacji
niezb¢dnych do oceny zgodnosci firm inwestycyjnych, a w stosownych
przypadkach inwestycyjnych spotek holdingowych i finansowych
spotek holdingowych o dziatalno$ci mieszanej, z wymogami okre$lo-
nymi w niniejszej dyrektywie i w rozporzadzeniu (UE) 2019/2033 oraz
do prowadzenia czynno$ci wyjasniajacych w odniesieniu do mozliwych
naruszen tych wymogow.

4.  Panstwa cztonkowskie zapewniajg, aby wlasciwe organy posiadaty
specjalistyczna wiedze, zasoby, zdolno$¢ operacyjna, uprawnienia oraz
niezaleznos$¢, niezbg¢dne do wykonywania okres§lonych w niniejszej
dyrektywie funkcji zwigzanych z nadzorem ostrozno$ciowym, poste¢po-
waniami wyjasniajagcymi i karami.

5. Panstwa cztonkowskie wymagaja od firm inwestycyjnych przed-
ktadania ich wiasciwym organom wszelkich informacji niezb¢dnych do
oceny przestrzegania przez firmy inwestycyjne przepisow krajowych,
ktore transponujg niniejsza dyrektywe, oraz rozporzadzenia (UE)
2019/2033. Mechanizmy kontroli wewnetrznej oraz procedury administ-
racyjne i ksiggowe firm inwestycyjnych muszg umozliwia¢ wlasciwym
organom sprawdzenie w kazdej chwili przestrzegania tych przepiséw
przez te podmioty.

6. Panstwa czlonkowskie zapewniajg, aby firmy inwestycyjne reje-
strowaly wszystkie swoje transakcje oraz dokumentowaly systemy
i procesy, ktore podlegaja niniejszej dyrektywie i rozporzadzeniu (UE)
2019/2033, w sposob umozliwiajacy wlasciwym organom ocen¢
w kazdej chwili przestrzegania przepisow krajowych, ktére transponujg
niniejsza dyrektywe, oraz rozporzadzenia (UE) 2019/2033.

Artykut 5

Uprawnienia dyskrecjonalne wlasciwych organéw do objecia
niektérych firm inwestycyjnych wymogami rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013

1.  Wilaéciwe organy moga postanowi¢ o stosowaniu wymogow
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 zgodnie z art. 1 ust. 2 akapit pierwszy
lit. ¢) rozporzadzenia (UE) 2019/2033 do firmy inwestycyjnej, ktora
prowadzi ktorykolwiek z rodzajow dziatalno$ci wymienionych w sekcji
A pkt 3 1 6 zalgcznika I do dyrektywy 2014/65/UE, w przypadku gdy
catkowita warto$¢ skonsolidowanych aktywow firmy inwestycyjnej jest
rowna lub przekracza 5 mld EUR, obliczona jako $rednia z poprzednich
12 miesigcy, oraz spelniony jest co najmniej jeden z nastgpujacych
warunkow:

a) firma inwestycyjna prowadzi te rodzaje dziatalnosci na takg skale, ze
upadek lub trudnosci tej firmy mogtyby prowadzi¢ do ryzyka syste-
mowego;

b) firma inwestycyjna jest cztonkiem rozliczajacym zdefiniowanym
w art. 4 ust. 1 pkt 3 rozporzadzenia (UE) 2019/2033;

¢) wlasciwy organ uzna to za uzasadnione w $wietle wielko$ci, charak-
teru, skali i ztozono$ci dziatan danej firmy inwestycyjnej, z uwzgled-
nieniem zasady proporcjonalno$ci oraz majac na uwadze jeden lub
wicgksza liczbe nastgpujacych czynnikow:
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(i) znaczenie firmy inwestycyjnej dla gospodarki Unii lub gospo-
darki danego panstwa cztonkowskiego;

(i) znaczenie dziatalnosci transgranicznej firmy inwestycyjnej;

(iil) wzajemne powiazania firmy inwestycyjnej z systemem finanso-
wym.

2. Ust. 1 nie ma zastosowania do podmiotow prowadzacych handel
towarami i uprawnieniami do emisji, przedsigbiorstw zbiorowego inwes-
towania ani zakladéw ubezpieczen.

3. W przypadku gdy wlasciwy organ postanowi o stosowaniu
wymogdéw rozporzgdzenia (UE) nr 575/2013 do firmy inwestycyjnej
zgodnie z ust. 1, t¢ firm¢ inwestycyjna obejmuje si¢ nadzorem
w zakresie spelniania wymogow ostrozno$ciowych na mocy tytutow
VII i VIII dyrektywy 2013/36/UE.

4. W przypadku gdy wlasciwy organ postanowi odwotaé decyzje
podjeta zgodnie z ust. 1, informuje o tym niezwlocznie firme¢ inwesty-

cyjna.

Kazda decyzja podjeta przez wlasciwy organ zgodnie z ust. 1 przestaje
mie¢ zastosowanie w przypadku gdy firma inwestycyjna nie osigga juz
progu, o ktorym mowa w tym ustepie, obliczonego za okres 12 kolej-
nych miesigcy.

5. Wiasciwe organy niezwlocznie informuja EUNB o wszelkich
decyzjach podjetych na mocy ust. 1, 3 i 4.

6. EUNB, w porozumieniu z ESMA, opracowuje projekty regulacyj-
nych standardéw technicznych w celu doprecyzowania kryteriow okres-
lonych w ust. 1 lit. a) i b) oraz zapewnienia ich spojnego stosowania.

EUNB przedlozy Komisji te projekty regulacyjnych standardow tech-
nicznych do dnia 26 grudnia 2020 r.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do uzupetniania niniejszej dyrekty-
wy poprzez przyjmowanie regulacyjnych standardéw technicznych,
o ktorych mowa w akapicie drugim, zgodnie z art. 10-14 rozporza-
dzenia (UE) nr 1093/2010.

Artykut 6

Wspolpraca w ramach panstwa czlonkowskiego

1.  Wiasciwe organy $cisle wspotpracuja z organami lub podmiotami
publicznymi, ktéore w ich panstwie czlonkowskim odpowiadajg za
nadzor nad instytucjami kredytowymi i instytucjami finansowymi.
Panstwa czlonkowskie wymagaja, aby te wlasciwe organy oraz te
organy lub podmioty publiczne niezwlocznie wymienialy si¢ wszelkimi
informacjami o podstawowym znaczeniu lub informacjami istotnymi dla
wykonywania ich funkcji i obowigzkow.

2. Wtadciwe organy, ktore s inne niz wlasciwe organy wyznaczone
zgodnie z art. 67 dyrektywy 2014/65/UE, ustanawiajag mechanizm
wspolpracy z tymi organami oraz mechanizm wymiany wszelkich infor-
macji, ktore sg istotne dla wykonywania ich odpowiednich funkcji
i obowigzkow.
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Artykut 7

Wspolpraca w ramach Europejskiego Systemu Nadzoru
Finansowego

1.  Podczas wykonywania swoich obowigzkow wlasciwe organy
uwzgledniaja konwergencje narzgdzi nadzorczych oraz praktyk nadzor-
czych przy stosowaniu przepisOw przyjetych na mocy niniejszej dyre-
ktywy i rozporzadzenia (UE) 2019/2033.

2.  Panstwa cztonkowskie zapewniaja, aby:

a) wlasciwe organy, jako strony ESNF, wspotpracowaty w duchu
zaufania i1 pelnego wzajemnego poszanowania, w szczegdlnosci
przy zapewnianiu wymiany odpowiednich, wiarygodnych i wyczerpu-
jacych informacji mi¢dzy nimi a pozostatymi stronami ESNF;

b

~

wlasciwe organy uczestniczyly w dzialaniach EUNB oraz —
w stosownych przypadkach — w kolegiach organow nadzoru,
o ktorych mowa w art. 48 niniejszej dyrektywy i art. 116 dyrektywy
2013/36/UE;

¢) wlasciwe organy doktadaty wszelkich staran w celu zapewnienia
zgodnosci z wytycznymi i zaleceniami wydawanymi przez EUNB
zgodnie z art. 16 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010 oraz reagowaty
na ostrzezenia i zalecenia wydawane przez Europejska Rade ds.
Ryzyka Systemowego (ERRS) zgodnie z art. 16 rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1092/2010 (°);

d

=

wlasciwe organy $ci$le wspotpracowaly z ERRS;

e) zadania i uprawnienia powierzone wlasciwym organom nie utrud-
nialy wykonywania obowigzkéw tych wiasciwych organéw jako
cztonkow EUNB lub ERRS, lub obowiazkéw wynikajacych z niniej-
szej dyrektywy i rozporzadzenia (UE) 2019/2033.

Artykul 8

Unijny wymiar dzialan nadzorczych

Wykonujac swoje ogodlne obowiazki, wilasciwe organy w kazdym
panstwie czlonkowskim nalezycie uwzgledniaja potencjalny wpltyw
swoich decyzji na stabilno$¢ systemoéw finansowych w pozostalych
zainteresowanych panstwach cztonkowskich, a takze w Unii jako
catosci oraz, w szczegdlnosci, w sytuacjach nadzwyczajnych, na
podstawie informacji dostgpnych w danym czasie.

TYTUL 1T
KAPITAL ZALOZYCIELSKI

Artykut 9
Kapital zalozycielski

1. Kapital zatozycielski firmy inwestycyjnej wymagany zgodnie z art.
15 dyrektywy 2014/65/UE w celu uzyskania zezwolenia na §wiadczenie
jakichkolwiek ustug inwestycyjnych, lub prowadzenie jakiegokolwiek
rodzaju dziatalnodci inwestycyjnej wymienionego w sekcji A pkt 31 6
zatgcznika I do dyrektywy 2014/65/UE, wynosi 750 000 EUR.

(°) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1092/2010 z dnia
24 listopada 2010 r. w sprawie unijnego nadzoru makroostrozno$ciowego nad
systemem finansowym i ustanowienia Europejskiej Rady ds. Ryzyka Syste-
mowego (Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 1).
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2. Kapital zalozycielski firmy inwestycyjnej wymagany zgodnie
z art. 15 dyrektywy 2014/65/UE w celu uzyskania zezwolenia na $wiad-
czenie jakichkolwiek ustug inwestycyjnych lub prowadzenie jakiegokol-
wiek rodzaju dziatalno$ci inwestycyjnej wymienionego w sekcji A pkt
1, 2, 4, 51 7 zalacznika I do dyrektywy 2014/65/UE, przez firme
inwestycyjna, ktoéra nie ma uprawnien do przechowywania $rodkow
pieni¢znych klientow lub papieréw warto$ciowych nalezgcych do jej
klientow, wynosi 75 000 EUR.

3.  Kapital zatozycielski firmy inwestycyjnej wymagany zgodnie
z art. 15 dyrektywy 2014/65/UE od firm inwestycyjnych innych niz
te, o ktorych mowa w ust. 1, 2 i 4 niniejszego artykulu, wynosi
150 000 EUR.

4. Kapitat zatozycielski firmy inwestycyjnej posiadajacej zezwolenie
na $§wiadczenie ustug inwestycyjnych lub prowadzenie rodzajow dzia-
falnosci inwestycyjnej wymienionych w sekcji A pkt 9 zalacznika I do
dyrektywy 2014/65/UE, w przypadku gdy ta firma inwestycyjna zawiera
lub ma uprawnienia do zawierania transakcji na wilasny rachunek,
wynosi 750 000 EUR.

Artykut 10
Odniesienia do kapitalu zalozycielskiego w dyrektywie 2013/36/UE

Odniesienia do pozioméw kapitatu zatozycielskiego okreslone w art. 9
niniejszej dyrektywy, od dnia 26 czerwca 2021 r., traktuje si¢ jako
zastegpujace odniesienia w innych aktach prawnych Unii do poziomoéw
kapitalu  zalozycielskiego okreslonych w dyrektywie 2013/36/UE
W nastgpujacy sposob:

a) odniesienia do kapitatu zatozycielskiego firm inwestycyjnych w art.
28 dyrektywy 2013/36/UE traktuje si¢ jako odniesienia do art. 9 ust.
1 niniejszej dyrektywy;

b) odniesienia do kapitalu zatozycielskiego firm inwestycyjnych w art.
29 1 31 dyrektywy 2013/36/UE traktuje si¢ jako odniesienia do art. 9
ust. 2, 3 lub 4 niniejszej dyrektywy, w zaleznosci od rodzajow ushug
inwestycyjnych i dzialalnosci inwestycyjnej danej firmy inwestycyj-
ney;

¢) odniesienia do kapitalu zalozycielskiego w art. 30 dyrektywy
2013/36/UE traktuje si¢ jako odniesienia do art. 9 ust. 1 niniejszej
dyrektywy.

Artykut 11

Struktura kapitalu zalozycielskiego

Struktura kapitatu zatozycielskiego firmy inwestycyjnej musi by¢
zgodna z art. 9 rozporzadzenia (UE) 2019/2033.
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TYTUL IV
NADZOR OSTROZNOSCIOWY

ROZDZIAL 1

Zasady nadzoru ostroinosciowego

Sekcja 1

Kompetencje i obowiazki panstwa czlonkowskiego pochodze-
niai przyjmujacego panstwa czlonkowskiego

Artykut 12

Kompetencje wlasciwych organéw panstwa czlonkowskiego
pochodzenia i przyjmujacego panstwa czlonkowskiego

Za nadzor ostrozno$ciowy nad firmami inwestycyjnymi odpowiedzialne
sg wlasciwe organy panstwa cztonkowskiego pochodzenia, bez
uszczerbku dla przepiséw niniejszej dyrektywy, ktore powierzaja odpo-
wiedzialnos¢ wilasciwym organom przyjmujgcego panstwa cztonkow-
skiego.

Artykut 13

Wspélpraca miedzy wlasciwymi organami réznych panstw
czlonkowskich

1. Wiladciwe organy réznych panstw cztonkowskich $ci§le wspotpra-
cuja w celu wykonywania swoich obowiazkow wynikajacych z niniej-
szej dyrektywy i z rozporzadzenia (UE) 2019/2033, w szczego6lnosci
niezwlocznie wymieniajac si¢ informacjami na temat firm inwestycyj-
nych, w tym:

a) informacjami na temat struktury zarzadzania i wlasnosci w firmie
inwestycyjnej;

b) informacjami na temat spelniania wymogéw w zakresie funduszy
wlasnych przez firme¢ inwestycyjna;

c) informacjami na temat spelniania wymogdéw dotyczacych ryzyka
koncentracji i wymogdéw dotyczacych ptynnosci firmy inwestycyjnej;

d) informacjami na temat procedur administracyjnych i ksiggowych
oraz mechanizméw kontroli wewnetrznej w firmie inwestycyjnej;

e) wszelkich innych istotnych czynnikow, ktoére mogg wplywaé na
ryzyko stwarzane przez firm¢ inwestycyjna.

2. Wilasciwe organy panstwa cztonkowskiego pochodzenia natych-
miast przekazuja wlasciwym organom przyjmujacego panstwa czlon-
kowskiego wszelkie informacje i1 ustalenia dotyczace potencjalnych
problemdéw oraz ryzyka stwarzanego przez firm¢ inwestycyjng, wykry-
tych w ramach nadzoru nad dzialalnoscig firmy inwestycyjnej, ktore
zagrazaja ochronie klientow lub stabilno$ci systemu finansowego
W przyjmujacym panstwie cztonkowskim.



02019L.2034 — PL — 05.12.2019 — 000.002 — 11

3. Wiasciwe organy panstwa cztonkowskiego pochodzenia dzialaja
na podstawie informacji przekazanych przez wiasciwe organy przyj-
mujgcego panstwa czlonkowskiego, podejmujac wszelkie niezbgdne
srodki, aby unikna¢ potencjalnych probleméw i ryzyka, o ktorych
mowa w ust. 2, lub im zaradzi¢. Wiasciwe organy panstwa cztonkow-
skiego pochodzenia szczegdlowo wyjasniajg, na wniosek, wiasciwym
organom przyjmujacego panstwa cztonkowskiego sposob, w jaki
uwzglednily informacje i ustalenia przekazane przez wlasciwe organy
przyjmujacego panstwa cztonkowskiego.

4. W przypadku gdy po przekazaniu informacji i ustalen, o ktorych
mowa w ust. 2, wlasciwe organy przyjmujacego panstwa cztonkow-
skiego uznajg, ze wlasciwe organy panstwa cztonkowskiego pocho-
dzenia nie podjety niezbednych $rodkéw, o ktérych mowa w ust. 3,
wlasciwe organy przyjmujacego panstwa czionkowskiego moga, po
poinformowaniu wlasciwych organdéw panstwa cztonkowskiego pocho-
dzenia, EUNB i ESMA, podja¢ odpowiednie $rodki, aby chroni¢ klien-
tow, na rzecz ktorych §wiadczone sa ustugi, lub aby chroni¢ stabilno$é
systemu finansowego.

Wiasciwe organy moga kierowa¢ do EUNB sprawy, w ktérych wniosek
0 wspoélprace, w szczegdlnosci wniosek dotyczacy wymiany informacji,
zostal odrzucony, lub gdy w rozsadnym terminie nie podjeto w sprawie
tego wniosku zadnych dziatan. W odniesieniu do takich spraw, EUNB
moze, bez uszczerbku dla art. 258 TFUE, podja¢ dziatania zgodnie
z uprawnieniami przyznanymi mu na mocy art. 19 rozporzadzenia
(UE) nr 1093/2010. EUNB moze tez z wlasnej inicjatywy, zgodnie
z art. 19 ust. 1 akapit drugi tego rozporzadzenia, wspiera¢ wiasciwe
organy w wypracowaniu porozumienia w sprawie wymiany informacji
na mocy niniejszego artykutu.

5. Wilasciwe organy panstwa cztonkowskiego pochodzenia, ktore nie
zgadzaja si¢ ze $rodkami podjetymi przez wlasciwe organy przyjmuja-
cego panstwa cztonkowskiego, mogg skierowa¢ sprawe do EUNB, ktory
podejmuje dziatania zgodnie z procedura okreslong w art. 19 rozporza-
dzenia (UE) nr 1093/2010. W przypadku podjecia dziatan przez EUNB
zgodnie z tym artykutem, przyjmuje on decyzje w terminie jednego
miesigca.

6. Do celow oceny spetnienia warunku, o ktérym mowa w art. 23
ust. 1 akapit pierwszy lit. ¢) rozporzadzenia (UE) 2019/2033, wiasciwy
organ panstwa cztonkowskiego pochodzenia firmy inwestycyjnej moze
zwroci¢ si¢ do wlasciwego organu panstwa czlonkowskiego pocho-
dzenia czlonka rozliczajacego o przekazanie informacji dotyczacych
modelu i parametréw dotyczacych depozytu zabezpieczajacego,
wykorzystywanych do obliczania wymogu dotyczacego tego depozytu
dla danej firmy inwestycyjne;j.

7. EUNB, w porozumieniu z ESMA, opracowuje projekty regulacyj-
nych standardow technicznych w celu okreslenia wymogow dotycza-
cych rodzaju i charakteru informacji, o ktorych mowa w ust. 1 i 2
niniejszego artykutu.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do uzupetniania niniejszej dyrekty-
wy poprzez przyjmowanie regulacyjnych standardow technicznych,
o ktorych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporza-
dzenia (UE) nr 1093/2010.

8. EUNB, w porozumieniu z ESMA, opracowuje projekty wykonaw-
czych standardow technicznych stuzgcych ustanowieniu standardowych
formularzy, szablonéw i procedur do celéw wymiany informacji, aby
utatwi¢ nadzor nad firmami inwestycyjnymi.
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Komisji powierza si¢ uprawnienia do przyjmowania wykonawczych
standardow technicznych, o ktorych mowa w akapicie pierwszym,
zgodnie z art. 15 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.

9.  EUNB przedlozy Komisji projekty standardéw technicznych,
o ktorych mowa w ust. 7 i 8, do dnia 26 czerwca 2021 r.

Artykut 14

Kontrola na miejscu oraz inspekcja oddzialow utworzonych
w innym panstwie czlonkowskim

1.  Przyjmujace panstwa czlonkowskie zapewniajg — w przypadku
gdy firma inwestycyjna dzialajaca na podstawie zezwolenia udzielonego
w innym panstwie cztonkowskim prowadzi dziatalno$¢ za posrednic-
twem oddzialu — aby wiasciwe organy panstwa cztonkowskiego pocho-
dzenia mogly, po poinformowaniu wilasciwych organdow przyjmujacego
panstwa czlonkowskiego, przeprowadzi¢— samodzielnie lub za posred-
nictwem o0so6b, ktore wyznaczyly do tego celu — kontrole na miejscu
informacji, o ktorych mowa w art. 13 ust. 1, oraz inspekcj¢ takich
oddziatow.

2. Wilasciwe organy przyjmujacego panstwa czlonkowskiego sa
uprawnione, do celow nadzoru oraz w przypadku gdy uznaja to za
istotne z uwagi na stabilno$¢ systemu finansowego przyjmujacego
panstwa cztonkowskiego, do przeprowadzania w indywidualnych przy-
padkach kontroli na miejscu i inspekcji dziatalno$ci prowadzonej przez
oddziaty firm inwestycyjnych na terytorium tego panstwa cztonkow-
skiego oraz do zadania od oddziatu udostegpnienia informacji na temat
jego dziatalnosci.

Przed przeprowadzeniem takich kontroli i inspekcji wlasciwe organy
przyjmujacego panstwa cztonkowskiego konsultuja si¢ niezwlocznie
z wlasciwymi organami panstwa cztonkowskiego pochodzenia.

Jak najszybciej po przeprowadzeniu tych kontroli i inspekcji wlasciwe
organy przyjmujacego panstwa cztonkowskiego przekazuja wiasciwym
organom panstwa czlonkowskiego pochodzenia uzyskane informacje
i ustalenia, ktore sa istotne dla oceny ryzyka danej firmy inwestycyjne;.

Sekcja 2

Tajemnica zawodowa oraz obowiazek powiada-
miania

Artykut 15

Tajemnica zawodowa oraz wymiana informacji poufnych

1. Panstwa czlonkowskie zapewniajg, aby wlasciwe organy oraz
wszystkie osoby, ktére sa lub byly zatrudnione przez te wilasciwe
organy, w tym osoby, o ktorych mowa w art. 76 ust. 1 dyrektywy
2014/65/UE, byly objete obowigzkiem zachowania tajemnicy zawo-
dowej do celow niniejszej dyrektywy i rozporzadzenia (UE) 2019/2033.

Bez uszczerbku dla przypadkéw podlegajacych przepisom prawa
karnego informacje poufne, ktore takie wlasciwe organy i osoby uzys-
kuja w trakcie pelnienia ich obowigzkéw, moga by¢ ujawniane jedynie
w postaci skroconej lub zbiorczej, pod warunkiem ze zidentyfikowanie
poszczegblnych firm inwestycyjnych lub osob nie jest mozliwe.
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W przypadku gdy firma inwestycyjna ogtosita upadto$¢ lub podlega
przymusowej likwidacji, informacje poufne, ktore nie dotyczg stron
trzecich, moga zosta¢ ujawnione w ramach postgpowania sadowego
w sprawach cywilnych Iub gospodarczych, w przypadku gdy takie
ujawnienie jest niezbg¢dne do przeprowadzenia tego postgpowania.

2. Wiasciwe organy wykorzystujg informacje poufne zgromadzone,
otrzymane w drodze wymiany lub przekazane na podstawie niniejszej
dyrektywy i rozporzadzenia (UE) 2019/2033 wylacznie do celu wyko-
nywania swoich obowigzkow, w szczegolnosci:

a) w celu monitorowania przepisOw ostrozno$ciowych okreslonych
w niniejszej dyrektywie i rozporzadzeniu (UE) 2019/2033;

b) w celu natozenia kar;

¢) w odwotawczych postgpowaniach administracyjnych dotyczacych
decyzji wydanych przez wlasciwe organy;

d) w postgpowaniach sadowych wszczgtych na podstawie art. 23.

3. Osoby fizyczne i prawne oraz inne podmioty, inne niz wiasciwe
organy, ktore otrzymujg informacje poufne na podstawie niniejszej dy-
rektywy i rozporzadzenia (UE) 2019/2033 (7), mogg wykorzystywaé te
informacje wylacznie do celéw wyraznie okreslonych przez wilasciwe
organy lub zgodnie z prawem krajowym.

4. Wiasciwe organy moga wymienia¢ informacje poufne do celow
ust. 2, moga wyraznie okresli¢, w jaki sposob informacje te majg by¢
traktowane, a takze mogg wyraznie ograniczy¢ wszelkie dalsze przeka-
zywanie tych informacji.

5. Obowigzek, o ktorym mowa w ust. 1, nie uniemozliwia
wlasciwym organom przekazywania informacji poufnych Komisji,
w przypadku gdy informacje te sg niezb¢dne do wykonywania upraw-
nien Komisji.

6. Wilasciwe organy mogg przekazywaé informacje poufne EUNB,
ESMA, ERRS, bankom centralnym panstw cztonkowskich, Europej-
skiemu Systemowi Bankow Centralnych (ESBC) oraz Europejskiemu
Bankowi Centralnemu, w ramach ich kompetencji jako wtadz monetar-
nych oraz, w stosownych przypadkach, organom publicznym odpowie-
dzialnym za nadzorowanie systemow platniczych 1 systemow
rozrachunku, w przypadku gdy informacje te sg niezbedne do wykony-
wania ich zadan.

Artykul 16

Porozumienia dotyczace wspolpracy z panstwami trzecimi
w zakresie wymiany informacji

Do celow wykonywania ich zadan nadzorczych na mocy niniejszej
dyrektywy lub rozporzadzenia (UE) 2019/2033 oraz do celéw wymiany
informacji wladciwe organy, EUNB i1 ESMA, zgodnie z art. 33
rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010 lub art. 33 rozporzadzenia (UE) nr
1095/2010, w zaleznos$ci od przypadku, moga zawiera¢ porozumienia

(") Dz.U.: Prosz¢ wstawi¢ w tekscie numer rozporzadzenia zawartego w doku-
mencie PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)).
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dotyczace wspolpracy z organami nadzoru z panstw trzecich, a takze
z organami lub podmiotami z panstw trzecich odpowiedzialnymi za
nastepujace zadania, pod warunkiem ze ujawniane informacje podlegaja
gwarancjom zachowania tajemnicy zawodowej, ktore sg co najmnigj
roéwnowazne gwarancjom okreslonym w art. 15 niniejszej dyrektywy:

a) nadzorowanie instytucji finansowych i rynkow finansowych, w tym
nadzorowanie podmiotéw finansowych posiadajacych zezwolenie na
prowadzenie dziatalno$ci jako kontrahenci centralni, w przypadku
gdy kontrahenci centralni zostali uznani zgodnie z art. 25 rozporza-
dzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 (8);

b) prowadzenie postgpowan likwidacyjnych i upadlosciowych firm
inwestycyjnych oraz podobnych postgpowan;

¢) nadzorowanie podmiotow zaangazowanych w postepowania likwida-
cyjne i upadlosciowe firm inwestycyjnych oraz podobne postgpowa-
nia;

d) prowadzenie ustawowych badan instytucji finansowych lub instytu-
cji, ktore zarzadzaja systemami rekompensat;

e) nadzorowanie osob zobowigzanych do wykonywania ustawowych
badan sprawozdan finansowych instytucji finansowych;

f) nadzorowanie osob dziatajgcych na rynkach uprawnien do emisji
w celu zapewnienia skonsolidowanego obrazu rynkéw finansowych
i kasowych;

g) nadzorowanie osOb dziatajagcych na rynkach instrumentow pochod-
nych opartych na towarach rolnych w celu zapewnienia skonsolido-
wanego obrazu rynkéw finansowych i kasowych.

Artykut 17

Obowiazki os6b  odpowiedzialnych za badanie rocznych
i skonsolidowanych sprawozdan finansowych

Panstwa cztonkowskie zapewniaja, aby kazda osoba, ktdra jest upowaz-
niona zgodnie z dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady
2006/43/WE (°) i ktora wykonuje w firmie inwestycyjnej zadania
opisane w art. 73 dyrektywy 2009/65/WE lub w art. 34 dyrektywy
2013/34/UE, lub jakiekolwiek inne ustawowe zadania, byla zobowia-
zana do bezzwlocznego powiadamiania wlasciwych organdéw o wszel-
kich faktach Iub decyzjach dotyczacych tej firmy inwestycyjnej lub
dotyczacych przedsigbiorstwa blisko powigzanego z tg firmg inwesty-
cyjna, ktore:

a) stanowig istotne naruszenie przepisow ustawowych, wykonawczych
lub administracyjnych ustanowionych na podstawie niniejszej dyrek-

tywy;

(®) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 z dnia
4 lipca 2012 r. w sprawie instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentéw centralnych i repozytoriow
transakcji (Dz.U. L 201 z 27.7.2012, s. 1).

(°) Dyrektywa 2006/43/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 17 maja
2006 r. w sprawie ustawowych badan rocznych sprawozdan finansowych
i skonsolidowanych sprawozdan finansowych, zmieniajaca dyrektywy Rady
78/660/EWG 1 83/349/EWG oraz uchylajaca dyrektywe Rady 84/253/EWG
(Dz.U. L 157 z 9.6.2006, s. 87).
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b) moga wplynac na cigglos¢ funkcjonowania firmy inwestycyjnej; lub

¢) moga prowadzi¢ do odmowy zatwierdzenia sprawozdan finansowych
lub mogg prowadzi¢ do wydania opinii z zastrzezeniami.

Sekcja 3

Kary, uprawnienia w zakresie prowadzenia
czynnoS$ci wyjasniajacych oraz prawo do
odwolania

Artykut 18

Kary administracyjne i inne Srodki administracyjne

1. Bez uszczerbku dla uprawnien nadzorczych, o ktérych mowa
w tytule IV rozdziat 2 sekcja 4 niniejszej dyrektywy, w tym uprawnien
w zakresie prowadzenia czynno$ci wyjasniajacych i uprawnien wiasci-
wych organéw do stosowania $rodkow zaradczych, oraz dla prawa
panstw czlonkowskich do wprowadzania i nakladania sankcji karnych,
panstwa cztonkowskie ustanawiajg przepisy dotyczace kar administra-
cyjnych i innych $rodkéw administracyjnych oraz zapewniaja, aby ich
wlasciwe organy byly uprawnione do nakladania takich kar i $rodkow
w odniesieniu do naruszen przepisow krajowych transponujacych
niniejsza dyrektywe i rozporzadzenia (UE) 2019/2033, w tym w przy-
padku gdy firma inwestycyjna:

a) nie posiada wewnetrznych zasad zarzadzania jak okreslono w art. 26;

b) nie przekazuje wlasciwym organom informacji dotyczacych prze-
strzegania obowigzku spelnienia wymogow w zakresie funduszy
wlasnych okre$lonych w art. 11 rozporzadzenia (UE) 2019/2033
lub przekazuje im informacje niekompletne lub niedoktadne, naru-
szajac art. 54 ust. 1 lit. b) tego rozporzadzenia;

¢) nie przekazuje wlasciwym organom informacji dotyczacych ryzyka
koncentracji lub przekazuje im informacje niekompletne lub niedo-
ktadne, naruszajac art. 54 wust. 1 lit. e) rozporzadzenia (UE)
2019/2033;

d) doprowadza do powstania ryzyka koncentracji przekraczajacego
limity okre$§lone w art. 37 rozporzadzenia (UE) 2019/2033, bez
uszczerbku dla art. 38 i 39 tego rozporzadzenia;

e) wielokrotnie lub stale nie spelnia wymogu w zakresie posiadania
ptynnych aktywow, naruszajac art. 43 rozporzadzenia (UE)
2019/2033, bez uszczerbku dla art. 44 tego rozporzadzenia,

f) nie ujawnia informacji lub przekazuje informacje niekompletne lub
niedoktadne, naruszajac przepisy okreSlone w czg$ci szostej
rozporzadzenia (UE) 2019/2033;

g) dokonuje ptatno$ci na rzecz posiadaczy instrumentow wiaczonych do
funduszy wiasnych firmy inwestycyjnej, w przypadku gdy w art. 28,
52 lub 63 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 zakazuje si¢ takich
ptatnosci na rzecz posiadaczy instrumentow wiaczonych do funduszy
wiasnych;
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h) jest uznana za odpowiedzialng za powazne naruszenie przepisow
krajowych przyjetych na podstawie dyrektywy Parlamentu Europej-
skiego i Rady (UE) 2015/849 (19);

i) zezwolita osobie lub osobom, ktdére nie spetniaja wymogdéw art. 91
dyrektywy 2013/36/UE, na objecie lub zachowanie funkcji czlonka
organu zarzadzajacego.

Panstwa cztonkowskie, ktore nie ustanawiaja przepisow dotyczacych kar
administracyjnych w przypadku naruszen podlegajacych krajowemu
prawu karnemu, informujg Komisj¢ o odpowiednich przepisach prawa
karnego.

Kary administracyjne i inne $rodki administracyjne muszg by¢
skuteczne, proporcjonalne i odstraszajace.

2. Kary administracyjne i inne $rodki administracyjne, o ktorych
mowa w ust. 1 akapit pierwszy, obejmuja:

a) podanie do publicznej wiadomos$ci informacji wskazujacej osobe
fizyczng lub prawng, firm¢ inwestycyjna, inwestycyjna spotke
holdingowa lub finansowg spotke holdingowa o dziatalnosci
mieszanej odpowiedzialne za naruszenie oraz wskazujacej charakter
naruszenia;

b) nakaz zobowigzujacy odpowiedzialng osobe fizyczng lub prawng do
zaprzestania okre§lonego postepowania oraz powstrzymania si¢ od
jego ponownego podejmowania;

¢) tymczasowy zakaz sprawowania funkcji w firmach inwestycyjnych
wobec cztonkdéw organu zarzadzajacego firmy inwestycyjnej lub
wobec wszelkich innych oséb fizycznych, uznanych za odpowie-
dzialne za naruszenie;

d) w przypadku osoby prawnej — administracyjne kary finansowe
w maksymalnej wysokosci 10 % catkowitych rocznych obrotow
netto przedsigbiorstwa w poprzednim roku obrachunkowym, w tym
dochodu brutto, ktéry obejmuje odsetki nalezne i podobne dochody,
dochéd z akcji i innych papierow wartosciowych o zmiennej lub
statej stopie dochodu, a takze nalezno$ci z tytulu prowizji lub opfat;

e) w przypadku osoby prawnej — administracyjne kary finansowe
w maksymalnej wysokosci odpowiadajacej dwukrotnosci kwoty
korzysci uzyskanych lub strat uniknigtych w wyniku naruszenia,
w przypadku gdy mozliwe jest ustalenie kwoty tych korzysci lub
strat;

f) w przypadku osoby fizycznej — administracyjne kary finansowe
w maksymalnej wysokosci 5 000 000 EUR lub, w przypadku panstw
cztonkowskich, ktorych waluta nie jest euro, réwnowartosci tej
kwoty w walucie krajowej na dzien 25 grudnia 2019 r.

W przypadku gdy przedsigbiorstwo, o ktérym mowa w lit. d) akapitu
pierwszego, jest jednostka zalezng, wlasciwy dochod brutto stanowi
dochod brutto za poprzedni rok obrachunkowy wynikajacy ze skonso-
lidowanego sprawozdania finansowego jednostki dominujgcej najwyz-
szego szczebla.

(1% Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/849 z dnia 20 maja

2015 r. w sprawie zapobiegania wykorzystywaniu systemu finansowego do
prania pieniedzy lub finansowania terroryzmu, zmieniajgca rozporzadzenie
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 i uchylajaca dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2005/60/WE oraz dyrektywe Komisji
2006/70/WE (Dz.U. L 141 z 5.6.2015, s. 73).
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Panstwa cztonkowskie zapewniaja, aby w przypadku naruszenia przez
firm¢ inwestycyjna przepisow krajowych transponujgcych niniejsza
dyrektywe lub naruszenia przepisow rozporzadzenia (UE) 2019/2033
wlasciwe organy mogtly stosowaé kary administracyjne wobec cztonkoéw
organu zarzadzajacego oraz innych osob fizycznych odpowiedzialnych
za naruszenie na podstawie prawa krajowego.

3. Panstwa czltonkowskie zapewniajg uwzglgdnianie przez wilasciwe
organy — przy ustalaniu rodzaju kar administracyjnych lub innych
srodkow administracyjnych, o ktorych mowa w ust. 1, oraz wysokos$ci
administracyjnych kar finansowych — wszelkich istotnych okoliczno$ci,
w tym w stosownych przypadkach:

a) wagi naruszenia i czasu jego trwania;

b) stopnia odpowiedzialnosci osob fizycznych lub prawnych odpowie-
dzialnych za naruszenie;

¢) sytuacji finansowej 0sob fizycznych lub prawnych odpowiedzialnych
za naruszenie, w tym wysoko$ci catkowitych obrotow o0sob praw-
nych lub rocznego dochodu o0sdb fizycznych;

d) skali korzysci uzyskanych lub strat uniknigtych przez osoby prawne
odpowiedzialne za naruszenie;

e) wszelkich strat poniesionych przez osoby trzecie w wyniku narusze-
nia;

f) poziomu wspotpracy z odpowiednimi wiasciwymi organami;

g) uprzednich naruszen popehlionych przez osoby fizyczne lub prawne
odpowiedzialne za naruszenie;

h) wszelkich potencjalnych skutkéw systemowych naruszenia.

Artykut 19

Uprawnienia w zakresie prowadzenia czynnosci wyjasniajacych

Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby wlasciwe organy posiadaty
wszelkie uprawnienia w zakresie gromadzenia informacji oraz upraw-
nienia w zakresie prowadzenia czynnosci wyjasniajagcych niezbedne do
wykonywania ich funkcji, w tym:

a) uprawnienie do zadania informacji od nast¢pujacych osob fizycznych
lub prawnych:

(i) firm inwestycyjnych majacych siedzib¢ w danym panstwie
cztonkowskim;

(i) inwestycyjnych spoéltek holdingowych majacych siedzibe
w danym panstwie cztonkowskim;

(ii1) finansowych spotek holdingowych o dziatalno$ci mieszanej
majacych siedzib¢ w danym panstwie cztonkowskim;

(iv) holdingéw mieszanych majacych siedzib¢ w danym panstwie
cztonkowskim;

(v) o0sob nalezacych do podmiotow, o ktorych mowa w ppkt (i)—
(iv);

(vi) 0s0b trzecich, ktorym podmioty, o ktorych mowa w ppkt (i)
(iv), zlecity funkcje operacyjne lub dziatalno§¢ operacyjng na
zasadzie outsourcingu;
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b) uprawnienie do prowadzenia wszelkich niezbgdnych postgpowan
wyjasniajgcych dotyczacych wszelkich o0sob, o ktérych mowa
w lit. a), majacych siedzibe lub znajdujacych si¢ w danym panstwie
cztonkowskim, w tym prawo do:

(i) zadania przedtozenia dokumentéw przez osoby, o ktorych
mowa w lit. a);

(ii) badania ksigg i dokumentacji osob, o ktérych mowa w lit. a),
oraz sporzadzania kopii lub wyciagéow z tych ksiag i tej doku-
mentacji;

(iii) uzyskiwania wyjasnien w formie pisemnej lub ustnej od osob,
o ktérych mowa w lit. a), lub od ich przedstawicieli lub osob
przez nie zatrudnionych;

(iv) przestuchiwania wszelkich innych odpowiednich oséb do celow
gromadzenia informacji zwigzanych z przedmiotem postepo-
wania wyjasniajacych;

¢) uprawnienie do prowadzenia wszelkich niezbgdnych inspekcji
w lokalach 0sob prawnych, o ktérych mowa w lit. a), oraz wszelkich
innych przedsigbiorstw objetych nadzorem nad zgodnoscia
z grupowym testem kapitalowym, w przypadku gdy wlasciwy
organ jest organem sprawujacym nadzor nad grupa, z zastrzezeniem
uprzedniego powiadomienia innych wlasciwych organow, ktérych to
dotyczy.

Artykul 20

Publikowanie informacji o nalozonych karach administracyjnych
i innych Srodkach administracyjnych

1. Panstwa cztonkowskie zapewniaja, aby wlasciwe organy bez
zbednej zwloki publikowaly na swojej urzedowej stronie internetowej
informacje na temat wszelkich kar administracyjnych i innych $rodkoéw
administracyjnych, ktore natozono zgodnie z art. 18 i od ktorych nie
whniesiono odwotania lub w przypadku ktérych wniesienie odwotania
nie jest juz mozliwe. Publikacja ta obejmuje informacje na temat
rodzaju i charakteru naruszenia oraz tozsamosci osoby fizycznej lub
prawnej, na ktora natozono kar¢ lub wobec ktorej podjeto Srodek. Infor-
macje publikuje si¢ dopiero po poinformowaniu danej osoby o nalozeniu
tych kar lub podjeciu tych Srodkéw oraz tylko w zakresie, w jakim
publikacja ta jest niezbedna i proporcjonalna.

2. W przypadku gdy panstwa cztonkowskie zezwalaja na publiko-
wanie informacji o karach administracyjnych lub innych $rodkach admi-
nistracyjnych natozonych zgodnie z art. 18, od ktorych wniesiono
odwotanie, wilasciwe organy publikuja na swojej urzedowej stronie
internetowej rowniez informacje o statusie postgpowania odwotawczego
i o jego wyniku.

3. Wiasciwe organy publikujg informacje o karach administracyjnych
lub innych $rodkach administracyjnych natozonych zgodnie z art. 18
z zachowaniem anonimowosci w kazdej z ponizszych sytuacji:

a) kara lub $rodek zostal natozony na osobg¢ fizyczng, a opublikowanie
danych osobowych tej osoby uznano za nieproporcjonalne;

b) opublikowanie tych informacji zagrozitoby prowadzonemu postepo-
waniu przygotowawczemu w sprawie karnej lub stabilnosci rynkéw
finansowych;
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c) opublikowanie tych informacji spowodowatoby nieproporcjonalng
szkode dla firm inwestycyjnych lub o0séb fizycznych, ktérych ta
sytuacja dotyczy.

4.  Wilasciwe organy zapewniaja, aby informacje publikowane
zgodnie z niniejszym artykutem pozostawaty dostepne na ich urzgdowej
stronie internetowej przez co najmniej pie¢ lat. Dane osobowe moga by¢
zatrzymywane na urz¢dowej stronie internetowej wilasciwego organu
tylko w przypadku gdy zezwalaja na to majace zastosowanie przepisy
o ochronie danych.

Artykut 21
Zglaszanie kar do EUNB

Wiasciwe organy informuja EUNB o karach administracyjnych i innych
$rodkach administracyjnych natozonych zgodnie z art. 18, wszelkich
odwotaniach od tych kar administracyjnych i innych srodkow administ-
racyjnych oraz o wynikach tych odwotan. EUNB prowadzi centralng
baze danych o zgloszonych mu karach administracyjnych i innych $rod-
kach administracyjnych wylgcznie do celéw wymiany informacji
miedzy wlasciwymi organami. Do tej bazy danych dostep maja
wylacznie wlasciwe organy i ESMA oraz jest ona regularnie, co
najmniej raz w roku, aktualizowana.

EUNB prowadzi strong internetowg zawierajaca odsytacze do informacji
opublikowanych przez kazdy wtasciwy organ na temat kar administra-
cyjnych i innych $rodkéw administracyjnych natozonych zgodnie z art.
18 oraz wskazuje okres, przez ktory kazde panstwo cztonkowskie publi-
kuje informacje o karach administracyjnych i innych $rodkach administ-
racyjnych.

Artykut 22

Z.glaszanie naruszen

1. Panstwa czlonkowskie zapewniajg ustanowienie przez wlasciwe
organy skutecznych i niezawodnych mechanizmow umozliwiajgcych
szybkie zglaszanie wlasciwym organom potencjalnych lub faktycznych
naruszen przepisow krajowych transponujacych niniejszg dyrektywe
i rozporzadzenia (UE) 2019/2033.

Mechanizmy te musza obejmowac nast¢pujace elementy:

a) szczegodlne procedury odbierania i rozpatrywania takich zgloszen
oraz podejmowania wobec nich dziatan nastgpczych, w tym ustano-
wienie bezpiecznych kanalow komunikacji;

b) odpowiednia ochron¢ pracownikow firm inwestycyjnych, ktorzy
zglaszajg naruszenia popetnione w firmie inwestycyjnej, przed $rod-
kami odwetowymi, dyskryminacja lub innymi rodzajami niespra-
wiedliwego traktowania przez firme¢ inwestycyjna;

¢) ochron¢ danych osobowych zaréwno osoby, ktora zglasza narusze-
nie, jak i osoby fizycznej, ktérej zarzuca si¢ popelnienie tego naru-
szenia, zgodnie z rozporzadzeniem (UE) 2016/679;

d) przejrzyste zasady zapewniajace, aby we wszystkich przypadkach
zagwarantowana byla poufnod$¢ tozsamos$ci osoby, ktoéra zglasza
naruszenia popetnione w firmie inwestycyjnej, chyba ze jej ujaw-
nienia wymaga prawo krajowe w kontekécie dalszych postgpowan
wyjasniajgcych lub pdzniejszego postepowania administracyjnego
lub sadowego.
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2. Panstwa czlonkowskie wymagaja, aby firmy inwestycyjne posia-
daly odpowiednie wewnetrzne procedury zglaszania przez swoich
pracownikow naruszen za posrednictwem specjalnego niezaleznego
kanatu. Procedury te moga by¢ zapewniane przez partnerow spotecz-
nych, pod warunkiem Ze procedury te oferuja taka sama ochrone jak
ochrona, o ktérej mowa w ust. 1 lit. b), ¢) i d).

Artykut 23

Prawo do odwolania

Panstwa cztonkowskie zapewniajg prawo do odwotania od decyzji
i $rodkéw zgodnie z rozporzadzeniem (UE) 2019/2033 lub z przepisami
ustawowymi, wykonawczymi i administracyjnymi przyjetymi zgodnie
z niniejsza dyrektywa.

ROZDZIAL 2

Proces przeglgdu

Sekcja 1

Proces Oceny Adekwatno$ci Kapitalu Wewnetrz-
nego i Oceny Wewnetrznego Ryzyka

Artykut 24

Kapital wewnetrzny i aktywa plynne

1.  Firmy inwestycyjne, ktore nie spelniaja warunkow do zakwalifi-
kowania si¢ jako mate i niepowiazane wzajemnie firmy inwestycyjne,
okreslonych w art. 12 ust. 1 rozporzadzenia (UE) 2019/2033, muszg
posiada¢ nalezyte, skuteczne i1 kompleksowe rozwigzania, strategie
i procesy stuzace do oceny i statlego utrzymywania poziomow, rodzajow
i struktury kapitalu wewnetrznego i aktywéw plynnych, ktore uwazaja
za adekwatne do pokrycia charakteru i poziomu ryzyka, ktére firmy
inwestycyjne moga stwarza¢ dla innych oraz na ktére same sg lub
mogtyby by¢ narazone.

2. Rozwigzania, strategie i procesy, o ktorych mowa w ust. 1, musza
by¢ odpowiednie i proporcjonalne do charakteru, skali i ztozonos$ci
dzialalnosci danej firmy inwestycyjnej. Poddaje si¢ je regularnym prze-
gladom wewngtrznym.

Wiasciwe organy moga zwroécic¢ si¢ do firm inwestycyjnych, ktore spet-
niajg warunki do zakwalifikowania si¢ jako male i niepowigzane
wzajemnie firmy inwestycyjne, okre§lone w art. 12 ust. 1 rozporza-
dzenia (UE) 2019/2033, o stosowanie wymogéw przewidzianych
w niniejszym artykule w zakresie, jaki wlasciwe organy uznajg za
stosowny.

Sekcja 2

Zarzadzanie wewnetrzne, przejrzystosé, trakto-
wanie ryzyka oraz wynagrodzenia

Artykut 25
Zakres stosowania niniejszej sekcji

1. Niniejsza sekcja nie ma zastosowania w przypadku gdy na pod-
stawie art. 12 ust. 1 rozporzadzenia (UE) 2019/2033 firma inwestycyjna
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stwierdzi, ze spetia wszystkie warunki do zakwalifikowania si¢ jako
mata i niepowigzana wzajemnie firma inwestycyjna, okre$lone w tym
przepisie.

2. W przypadku gdy firma inwestycyjna, ktora nie spetniata wszyst-
kich warunkéw okre§lonych w art. 12 ust. 1 rozporzadzenia (UE)
2019/2033, nastepnie je speini, niniejsza sekcja przestaje mie¢ zastoso-
wanie po uplywie szeSciu miesigcy od dnia, w ktorym warunki te
zostaly spelnione. Niniejsza sekcja przestaje mie¢ zastosowanie do
firmy inwestycyjnej po uptywie tego okresu wylacznie w przypadku,
gdy firma inwestycyjna speliala warunki okre$lone w art. 12 ust. 1
rozporzadzenia (UE) 2019/2033 przez caty ten okres w sposob nieprze-
rwany oraz odpowiednio powiadomita wiasciwy organ.

3. W przypadku gdy firma inwestycyjna stwierdzi, ze nie spetnia juz
wszystkich warunkow okreslonych w art. 12 ust. 1 rozporzadzenia (UE)
2019/2033, powiadamia o tym wlasciwy organ oraz w ciggu 12
miesi¢gcy od dnia, w ktérym dokonano tej oceny, zapewnia zgodno$é
z niniejsza sekcja.

4.  Panstwa czlonkowskie wymagaja od firm inwestycyjnych, aby
stosowaty przepisy okreslone w art. 32 do wynagrodzenia przyznanego
za $wiadczone ushugi lub osiagnigte wyniki w roku obrachunkowym
nastgpujacym po roku obrachunkowym, w ktorym dokonano oceny,
o ktorej mowa w ust. 3.

W przypadku gdy zastosowanie ma niniejsza sekcja i stosowany jest art.
8 rozporzadzenia (UE) 2019/2033, panstwa cztonkowskie zapewniaja,
aby niniejsza sekcja byla stosowana do firm inwestycyjnych na zasadzie
indywidualne;j.

W przypadku gdy zastosowanie ma niniejsza sekcja i stosowana jest
konsolidacja ostroznosciowa, o ktérej mowa w art. 7 rozporzadzenia
(UE) 2019/2033, panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby niniejsza
sekcja byla stosowana do firm inwestycyjnych na zasadzie indywi-
dualnej i skonsolidowanej.

Na zasadzie odstgpstwa od akapitu trzeciego, niniejsza sekcja nie ma
zastosowania do jednostek zaleznych uwzglednionych w sytuacji skon-
solidowanej, ktore maja siedzib¢ w panstwach trzecich, w przypadku
gdy jednostka dominujgca w Unii moze wykaza¢ wlasciwym organom,
ze stosowanie niniejszej sekcji jest niezgodne z prawem panstwa trze-
ciego, w ktorym te jednostki zalezne majg siedzibg.

Artykul 26

Zarzadzanie wewnetrzne

1. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby firmy inwestycyjne posia-
daly solidne zasady zarzadzania, obejmujace wszystkie ponizsze
elementy:

a) jasna strukture¢ organizacyjna z dobrze okreslonymi, przejrzystymi
i spojnymi zakresami odpowiedzialnos$ci;

b) skuteczne procedury stuzace identyfikacji ryzyka, na ktore firmy
inwestycyjne sa lub moglyby by¢ narazone lub ryzyka, ktore stwa-
rzaja lub mogtyby stwarza¢ dla innych, zarzadzaniu tym ryzykiem,
jego monitorowaniu i zglaszaniu,

¢) odpowiednie mechanizmy kontroli wewnetrznej, w tym nalezyte
procedury administracyjne i ksiggowe;
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d) polityki i praktyki w zakresie wynagrodzen, ktore sg zgodne z zasa-
dami nalezytego i skutecznego zarzadzania ryzykiem oraz sprzyjaja
takiemu zarzadzaniu ryzykiem.

Polityki i praktyki w zakresie wynagrodzen, o ktérych mowa w akapicie
pierwszym lit. d), musza by¢ neutralne pod wzgledem pici.

2. Przy ustanawianiu zasad, o ktorych mowa w ust. 1, uwzglednia si¢
kryteria okreslone w art. 28-33.

3. Zasady, o ktorych mowa w ust. 1, musza by¢ odpowiednie
i proporcjonalne do charakteru, skali i ztozonosci ryzyka nieodtgcznie
zwiazanych z modelem biznesowym oraz dzialalno$cia danej firmy
inwestycyjnej.

4. EUNB, w porozumieniu z ESMA, wydaje wytyczne w sprawie
stosowania zasad zarzadzania, o ktorych mowa w ust. 1.

EUNB, w porozumieniu z ESMA, wydaje, zgodnie z art. 16 rozporza-
dzenia (UE) nr 1093/2010, wytyczne dla firm inwestycyjnych w sprawie
polityk wynagrodzen neutralnych pod wzgledem plci.

W ciagu dwoch lat od dnia opublikowania tych wytycznych EUNB
wyda, na podstawie informacji zgromadzonych przez wiasciwe organy,
sprawozdanie na temat stosowania przez firmy inwestycyjne polityk
wynagrodzen neutralnych pod wzgledem plci.

Artykut 27

Sprawozdawczo$¢ w odniesieniu do poszczegélnych panstw

1. Panstwa cztonkowskie wymagaja od firm inwestycyjnych, ktore
majg oddziat lub jednostke¢ zalezna bedace instytucja finansowa zdefi-
niowang w art. 4 wust. 1 pkt 26 rozporzadzenia (UE) nr
575/2013 w panstwie czlonkowskim lub w panstwie trzecim innym
niz panstwo, w ktorym udzielono zezwolenia firmie inwestycyjnej,
aby corocznie ujawnialy, w podziale na panstwa cztonkowskie i panstwa
trzecie, nastepujace informacje:

a) nazwe, charakter dziatalno$ci i lokalizacj¢ kazdej jednostki zaleznej
i kazdego oddziatu;

b) obrot;

c) liczbe pracownikéw w przeliczeniu na pelne etaty;

d) zysk lub strat¢ przed opodatkowaniem;

e) podatek dochodowys;

f) otrzymane dotacje publiczne.

2. Informacje, o ktorych mowa w ust. 1 niniejszego artykutu,
podlegaja badaniu zgodnie z dyrektywa 2006/43/WE i sg zalaczane,
w miar¢ mozliwo$ci, do rocznych sprawozdan finansowych tej firmy
inwestycyjnej lub, w stosownych przypadkach, do jej skonsolidowanych
sprawozdan finansowych.
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Artykut 28

Rola organu zarzadzajacego w zarzadzaniu ryzykiem

1. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby organ zarzadzajacy firmy
inwestycyjnej zatwierdzal strategie i polityki dotyczace gotowosci firmy
inwestycyjnej do podejmowania ryzyka, zarzadzania ryzykiem, monito-
rowania i ograniczania ryzyka, na ktore jest lub moze by¢ narazona
firma inwestycyjna, uwzgledniajac otoczenie makroekonomiczne oraz
cykl koniunkturalny firmy inwestycyjnej, a takze aby przeprowadzat
okresowe przeglady tych strategii i polityk.

2. Panstwa czlonkowskie zapewniajg, aby organ zarzadzajacy
poswiecat wystarczajaco duzo czasu na zapewnienie wilasciwego
uwzglednienia kwestii, o ktérych mowa w ust. 1, oraz przeznaczyt
odpowiednie zasoby na zarzadzanie wszystkimi istotnymi rodzajami
ryzyk, na ktére narazona jest firma inwestycyjna.

3. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby firmy inwestycyjne usta-
nowily zasady podleglosci stluzbowej wobec organu zarzadzajacego
w odniesieniu do wszystkich istotnych rodzajow ryzyk oraz wszystkich
polityk w zakresie zarzadzania ryzykiem i wszelkich ich zmian.

4. Panstwa czlonkowskie wymagaja, aby wszystkie firmy inwesty-
cyjne, ktore nie spehlniajg kryteriow okreslonych w art. 32 ust. 4 lit.
a), ustanowity komitet ds. ryzyka ztozony z czlonkdéw organu zarzadza-
jacego, ktorzy nie pelnig zadnej funkcji wykonawczej w danej firmie
inwestycyjnej.

Cztonkowie komitetu ds. ryzyka, o ktorym mowa w akapicie pierw-
szym, muszg dysponowaé odpowiednig wiedza, umiejetnosciami
i wiedze specjalistyczng, aby w pelni zrozumie¢ i monitorowaé strategie
firmy inwestycyjnej w zakresie ryzyka i gotowo$¢ firmy inwestycyjnej
do podejmowania ryzyka oraz zarzadza¢ ta strategia i ta gotowoscia.
Zapewniaja oni, aby komitet ds. ryzyka doradzal organowi zarzadzaja-
cemu w odniesieniu do cato§ciowej biezacej i przysztej gotowosci firmy
inwestycyjnej do podejmowania ryzyka oraz jej strategii w zakresie
ryzyka, a takze pomagal organowi zarzadzajacemu w nadzorowaniu
wdrazania tej strategii przez kadr¢ kierownicza wyzszego szczebla.
Organ zarzadzajacy pozostaje caloSciowo odpowiedzialny za strategie
i polityki w zakresie ryzyka stosowane przez firme¢ inwestycyjna.

5. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby organ zarzadzajacy
w ramach swojej funkcji nadzorczej oraz komitet ds. ryzyka tego organu
zarzadzajacego, w przypadku gdy ustanowiono komitet ds. ryzyka,
mialy dostep do informacji dotyczacych ryzyka, na jakie firma inwesty-
cyjna jest lub moze by¢ narazona.

Artykut 29
Traktowanie ryzyka
1.  Wlasciwe organy zapewniaja, aby firmy inwestycyjne posiadaly

solidne strategie, polityki, procesy i systemy do celéw identyfikacji,
pomiaru, zarzadzania i monitorowania w odniesieniu do:

a) istotnych zrodet i skutkow ryzyka dla klientow oraz wszelkich istot-
nych skutkow dla funduszy wiasnych;

b) istotnych zrodet i skutkéw ryzyka dla rynku oraz wszelkich istotnych
skutkow dla funduszy wlasnych;
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c) istotnych zrodet i skutkow ryzyka dla firmy inwestycyjnej, w szcze-
golnosci tych, ktore mogg zmniejszy¢ poziom dostgpnych funduszy
wlasnych;

d) ryzyka utraty ptynnosci w roznych odpowiednich horyzontach czaso-
wych, w tym w perspektywie $roddziennej, tak aby zapewnic, utrzy-
mywanie przez dang firm¢ inwestycyjng odpowiednich poziomow
zasobow plynnych, w tym w odniesieniu do przeciwdziatania
istotnym zrodlom ryzyka okreslonym w lit. a), b) i c).

Strategie, polityki, procesy i systemy musza by¢ proporcjonalne do
ztozonosci, profilu ryzyka i zakresu dziatalnosci firmy inwestycyjnej
oraz do tolerancji ryzyka okreslonej przez organ zarzadzajacy, a takze
odzwierciedla¢ znaczenie firmy inwestycyjnej w kazdym panstwie
cztonkowskim, w ktérym prowadzi ona dziatalnos¢.

Do celéw akapitu pierwszego lit. a) oraz akapitu drugiego wlasciwe
organy uwzgledniajg przepisy prawa krajowego regulujace wyodreb-
nianie majgce zastosowanie do $rodkow pienieznych klientow.

Do celéow akapitu pierwszego lit. a) firmy inwestycyjne biora pod
uwage wykupienie ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej z tytutu
prowadzenia dziatalno$ci zawodowej jako skutecznego narzedzia
w zarzagdzaniu przez nie ryzykiem.

Do celéw akapitu pierwszego lit. c) istotne zrodla ryzyka dla samej
firmy inwestycyjnej obejmuja, stosownie do przypadku, istotne zmiany
wartosci ksiggowej aktywow, w tym wszelkich roszczen naleznych od
agentow, roszczen z tytulu niewykonania zobowigzan przez klientow
lub kontrahentéw, pozycji w instrumentach finansowych, walutach
obcych i towarach oraz zobowiazan na rzecz programoéw emerytalnych
o zdefiniowanych §wiadczeniach.

Firmy inwestycyjne nalezycie uwzgledniaja wszelkie istotne skutki dla
funduszy wiasnych, w przypadku gdy takie ryzyka nie sa w odpowiedni
sposob pokryte wymogami w zakresie funduszy wilasnych obliczonymi
zgodnie z art. 11 rozporzadzenia (UE) 2019/2033.

2. W przypadku koniecznosci zlikwidowania lub zaprzestania dzia-
falnosci firm inwestycyjnych, wlasciwe organy wymagaja, aby firmy
inwestycyjne, biorgc pod uwage rentownosc i trwato$¢ ich modeli i stra-
tegii biznesowych, nalezycie uwzglednialy wymogi i niezb¢dne zasoby,
ktore sg realistyczne, pod wzgledem horyzontu czasowego i utrzymania
funduszy wtasnych 1 zasobéw ptynnych, przez caly czas trwania
procesu wychodzenia z rynku.

3. Na zasadzie odstgpstwa od art. 25, ust. 1 lit. a), ¢) i d) niniejszego
artykutu maja zastosowanie do firm inwestycyjnych, ktére spetniaja
warunki do zakwalifikowania si¢ jako male i niepowigzane wzajemnie
firmy inwestycyjne, okreslone w art. 12 ust. 1 rozporzadzenia (UE)
2019/2033.

4. Komisja jest uprawniona do przyjmowania aktow delegowanych
zgodnie z art. 58 w celu uzupelnienia niniejszej dyrektywy celem
zapewnienia, aby strategie, polityki, procesy i systemy firm inwestycyj-
nych byly solidne. Komisja uwzglednia przy tym zmiany na rynkach
finansowych, w szczegodlnosci pojawianie si¢ nowych produktéw finan-
sowych, zmiany w standardach rachunkowosci oraz zmiany, ktoére utat-
wiajg konwergencj¢ praktyk nadzorczych.
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Artykut 30
Polityki wynagrodzen

1.  Panstwa cztonkowskie zapewniajg, aby firmy inwestycyjne, usta-
nawiajac 1 stosujac swoje polityki wynagrodzen dla kategorii 0sob
zatrudnionych, w tym kadry kierowniczej wyzszego szczebla, osob
podejmujacych ryzyko dziatalno$ci, osob zatrudnionych sprawujacych
funkcje kontrolne oraz wszelkich pracownikow, ktérzy otrzymujg taczne
wynagrodzenie réwne co najmniej najnizszemu wynagrodzeniu kadry
kierowniczej wyzszego szczebla lub osob podejmujacych ryzyko dzia-
falnosci 1 ktorych dziatalno$¢ zawodowa ma istotny wptyw na profil
ryzyka firmy inwestycyjnej lub aktywow, ktorymi zarzadza, zachowaty
zgodno$¢ z nastgpujacymi zasadami:

a) polityka wynagrodzen musi by¢ jasno udokumentowana i proporcjo-
nalna do wielko$ci, organizacji wewngtrznej i charakteru, a takze
zakresu 1 ztozono$ci dziatalno$ci firmy inwestycyjnej;

b) polityka wynagrodzen musi by¢ polityka wynagrodzen neutralng pod
wzgledem pici;

¢) polityka wynagrodzen musi by¢ zgodna z nalezytym i skutecznym
zarzadzaniem ryzykiem oraz sprzyjac takiemu zarzadzaniu ryzykiem;

d) polityka wynagrodzen musi by¢ zgodna ze strategia biznesowsq
i celami firmy inwestycyjnej oraz uwzglednia¢ dilugoterminowe
skutki podejmowanych decyzji inwestycyjnych;

e) polityka wynagrodzen musi obejmowac¢ srodki stuzace unikaniu
konfliktu interesow, zachgca¢ do odpowiedzialnego prowadzenia
dziatalnoéci gospodarczej oraz promowac¢ $wiadomo$é ryzyka
i ostrozne podejmowanie ryzyka;

f) organ zarzadzajacy firmy inwestycyjnej w ramach swojej funkcji
nadzorczej musi przyjmowac polityke wynagrodzen i okresowo
dokonywac jej przegladu, a takze ponosi¢ ogdlna odpowiedzialnosé
za nadzorowanie jej wdrazania,

g) stan wdrozenia polityki wynagrodzen musi podlega¢ co najmniej raz
w roku scentralizowanemu i niezaleznemu przegladowi wewnetrz-
nemu przez jednostki sprawujace funkcje kontrolne;

h) osoby zatrudnione sprawujace funkcje kontrolne musza by¢ nieza-
lezne od jednostek organizacyjnych, ktore nadzoruja, posiada¢ odpo-
wiednie uprawnienia i otrzymywa¢ wynagrodzenie uzaleznione od
osiggnigcia celow zwigzanych z ich funkcjami, niezaleznie od
wynikow obszarow dziatalnosci, ktore kontroluja;

1) wynagrodzenie pracownikow wysokiego szczebla zajmujacych sig¢
zarzadzaniem ryzykiem oraz zgodno$cia z przepisami musi by¢
bezposrednio nadzorowane przez komitet ds. wynagrodzen, o ktorym
mowa w art. 33, lub, w przypadku gdy nie ustanowiono takiego
komitetu, przez organ zarzadzajacy w ramach jego funkcji nadzor-
czej;

j) w polityce wynagrodzen, przy uwzglednieniu krajowych przepiséw
dotyczacych ustalania ptac, musza by¢ wyraznie wyodrgbnione
kryteria stosowane do okreslania:
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(i) podstawowego statego wynagrodzenia, ktoére musi przede
wszystkim odzwierciedla¢ odpowiednie doswiadczenie zawo-
dowe oraz zakres odpowiedzialno$ci organizacyjnej przewi-
dziany w opisie stanowiska pracownika jako element jego
warunkoéw zatrudnienia;

(il) wynagrodzenia zmiennego, ktore musi odzwierciedla¢ state
i dostosowane do ryzyka wyniki osiagane przez pracownika,
a takze wyniki wykraczajace poza zakres obowigzkéw wyrazony
w opisie jego stanowiska;

k) state sktadniki muszg stanowi¢ wystarczajaco duza czgs¢ tacznego
wynagrodzenia, aby mozliwe bylo prowadzenie catkowicie
elastycznej polityki dotyczacej zmiennych sktadnikow wynagrodze-
nia, w tym niewyptacanie zmiennego skfadnika wynagrodzenia.

2. Do celow ust. 1 lit. k) panstwa czlonkowskie zapewniajg, aby
firmy inwestycyjne okreslity w swoich politykach wynagrodzen odpo-
wiedni stosunek sktadnikow zmiennych tacznego wynagrodzenia do
sktadnikoéw statych, uwzgledniajac dzialalno$¢ gospodarcza firmy inwe-
stycyjnej 1 zwigzane z nig rodzaje ryzyka, a takze wplyw, ktory rdzne
kategorie osob zatrudnionych, o ktérych mowa w ust. 1, maja na profil
ryzyka firmy inwestycyjnej.

3. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby firmy inwestycyjne usta-
nowily i stosowaty zasady, o ktorych mowa w ust. 1, w sposdb odpo-
wiedni do ich wielkos$ci i1 organizacji wewnetrznej oraz do charakteru,
zakresu i ztozonosci ich dzialalnosci.

4. EUNB, w porozumieniu z ESMA, opracowuje projekty regulacyj-
nych standardow technicznych w celu okreslenia odpowiednich kryte-
riow ustalania kategorii 0osob zatrudnionych, ktorych dziatalnos¢ zawo-
dowa ma istotny wptyw na profil ryzyka firmy inwestycyjnej, o czym
mowa w ust. 1 niniejszego artykulu. EUNB i ESMA nalezycie uwzgled-
niajg zalecenie Komisji 2009/384/WE (') oraz obowigzujace wytyczne
w dziedzinie wynagrodzen zgodnie z dyrektywami 2009/65/WE,
2011/61/UE i 2014/65/UE, a takze daza do zminimalizowania odchylen
od obowigzujacych przepisow.

EUNB przedtozy Komisji te projekty regulacyjnych standardow tech-
nicznych do dnia 26 czerwca 2021 r.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do uzupetniania niniejszej dyrekty-
wy poprzez przyjmowanie regulacyjnych standardow technicznych,
o ktorych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10—14 rozporza-
dzenia (UE) nr 1093/2010.

Artykut 31

Firmy inwestycyjne, ktore korzystaja z nadzwyczajnego publicznego
wsparcia finansowego

Panstwa cztonkowskie zapewniaja, aby w przypadku gdy firma inwe-
stycyjna korzysta z nadzwyczajnego publicznego wsparcia finansowego
zdefiniowanego w art. 2 ust. 1 pkt 28 dyrektywy 2014/59/UE:

a) ta firma inwestycyjna nie wyptacata cztonkom organu zarzadzaja-
cego zadnego wynagrodzenia zmiennego;

(') Zalecenie Komisji z dnia 30 kwietnia 2009 r. w sprawie polityki wynagro-

dzen w sektorze ushug finansowych (Dz.U. L 120 z 15.5.2009, s. 22).
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b)

L.

w przypadku gdy wynagrodzenie zmienne wyplacane osobom
zatrudnionym niebgdgcym cztonkami organu zarzadzajacego staloby
W sprzecznos$ci z mozliwoscig utrzymania nalezytej bazy kapitatowej
firmy inwestycyjnej oraz terminowym zaprzestaniem korzystania
przez nig z nadzwyczajnego publicznego wsparcia finansowego,
wynagrodzenie zmienne ograniczato si¢ do odsetka przychodéw
netto.

Artykut 32

Wynagrodzenie zmienne

Panstwa cztonkowskie zapewniaja, aby wszelkie wynagrodzenia

zmienne przyznawane i wyplacane przez firme¢ inwestycyjng kategoriom
0s0b zatrudnionych, o ktérych mowa w art. 30 ust. 1, byly zgodne
z nastgpujacymi wymogami na tych samych warunkach, co warunki
okreslone w art. 30 ust. 3:

a)

b)

<)

d)

g)

h)

)

w przypadku wynagrodzen zmiennych zaleznych od wynikow
podstawa do okreslenia lgcznej wysokos$ci wynagrodzenia zmien-
nego jest potaczenie oceny wynikéw danej osoby, danej jednostki
organizacyjnej oraz calosciowych wynikow firmy inwestycyjnej;

przy ocenie indywidualnych wynikéw poszczegdlnych osob brane
sa pod uwage kryteria finansowe i niefinansowe;

podstawa dla oceny wynikow, o ktorej mowa w lit. a), jest wielo-
letni okres, w ktorym uwzglednia si¢ cykl koniunkturalny firmy
inwestycyjnej oraz jej ryzyko prowadzenia dziatalnosci;

wynagrodzenie zmienne nie ma wplywu na zdolno$¢ firmy inwe-
stycyjnej do zapewnienia nalezytej bazy kapitalowej;

wynagrodzenie zmienne jest gwarantowane jedynie w przypadku
nowych 0sob zatrudnionych i tylko w pierwszym roku zatrudnienia
nowych 0s6b zatrudnionych oraz w przypadku gdy firma ma silng
baze kapitatowa;

ptatnosci z tytulu przedterminowego rozwigzania umowy o prace
odzwierciedlaja wyniki osiagnie¢te przez dang osobe w dhuzszym
okresie 1 nie mogg wynagradza¢ ztych wynikow ani uchybien;

pakiety wynagrodzenia w zwigzku z odprawami lub ptatnosciami
z tytutu przedterminowego rozwigzania umow poprzedniego zatrud-
nienia sg zgodne z dtugoterminowymi interesami firmy inwestycyj-
nej;

pomiary wynikow stosowane jako podstawa do obliczania puli
wynagrodzenia zmiennego uwzgledniaja wszystkie rodzaje obec-
nego i przysztego ryzyka oraz koszty kapitatu i ptynnosci wymaga-
nych zgodnie z rozporzadzeniem (UE) 2019/2033;

przy przyznawaniu zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia w obrgbie
firmy inwestycyjnej, uwzgledniane sg wszelkie rodzaje obecnego
1 przysztego ryzyka;

na co najmniej 50 % wynagrodzenia zmiennego sktadaja si¢ ktore-
kolwiek sposrod nastgpujacych instrumentow:

(i) akcje lub rownowazne tytuly wlasnosci, w zaleznosci od struk-
tury prawnej danej firmy inwestycyjnej;
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(i) instrumenty zwigzane z akcjami lub réwnowazne instrumenty
niepieni¢zne, w zalezno$ci od struktury prawnej danej firmy
inwestycyjnej;

(iii) instrumenty dodatkowe w Tier I lub instrumenty w Tier II lub
inne instrumenty, ktore moga zosta¢ w pelni przeksztalcone
w instrumenty kapitatu podstawowego Tier I lub ktore mogg
podlega¢ odpisowi obnizajagcemu warto$¢ i ktore odpowiednio
odzwierciedlajg jakos$¢ kredytowa firmy inwestycyjnej konty-
nuujacej dziatalno$é;

(iv) instrumenty niepieni¢zne, ktore odzwierciedlajg sktad instru-
mentéw w zarzadzanych portfelach;

k) na zasadzie odstgpstwa od lit. j), w przypadku gdy firma inwesty-
cyjna nie emituje zadnego z wymienionych w tej literze instrumen-
tow, wlasciwe organy moga wyrazi¢ zgode na stosowanie alterna-
tywnych mechanizméw stuzacych realizacji tych samych celow;

1) co najmniej 40 % wynagrodzenia zmiennego jest odroczone na
okres od trzech do pigciu lat, stosownie do przypadku, w zaleznosci
od cyklu koniunkturalnego firmy inwestycyjnej, charakteru jej dzia-
falnosci, zwigzanych z nig rodzajow ryzyk i dzialan danej osoby,
z wyjatkiem przypadku szczegoélnie wysokiego wynagrodzenia
zmiennego, w przypadku ktérego co najmniej 60 % jego kwoty
podlega odroczeniu;

m) do 100 % wynagrodzenia zmiennego podlega redukcji w przypadku
g¢dy firma inwestycyjna uzyskuje stabsze lub ujemne wyniki finan-
sowe, w tym w drodze ustalen dotyczacych zmniejszenia wysokosci
lub cofnigcia wyptaty, co podlega okreslonym przez firmy inwesty-
cyjne kryteriom, ktore w szczegdlnosci obejmujg sytuacje, w ktorych
dana osoba:

(i) uczestniczyta w dziataniach, ktorych wynikiem byly znaczace
straty dla firmy inwestycyjnej, lub byta odpowiedzialna za takie
dziatania;

(ii) nie jest juz uznawana za osob¢ spetniajacg wymogi dotyczace
kompetencji i reputacji;

n) polityka w zakresie uznaniowych $wiadczen emerytalnych jest
zgodna ze strategia dziatalnosci, celami, warto$ciami i dlugotermino-
wymi interesami firmy inwestycyjne;j.

2. Do celow ust. 1 panstwa cztonkowskie zapewniaja, aby:

a) osoby, o ktérych mowa w art. 30 ust. 1, nie korzystaty z osobistych
strategii hedgingowych ani ubezpieczen dotyczacych wynagrodzenia
i odpowiedzialnosci w celu podwazania zasad, o ktérych mowa
w ust. 1;

b) zmienne wynagrodzenie nie bylo wyptacane za pomoca instru-
mentow lub metod finansowych ulatwiajacych nieprzestrzeganie
niniejszej dyrektywy lub rozporzadzenia (UE) 2019/2033.

3. Do celow ust. 1 lit. j) instrumenty, o ktéorych mowa w tym prze-
pisie, podlegaja odpowiednim zasadom ograniczajagcym rozporzadzanie
nimi, shuzacym dostosowaniu zache¢t motywujacych osobe do dlugoter-
minowych interesow danej firmy inwestycyjnej, jej wierzycieli i klien-
tow. Panstwa cztonkowskie lub ich wlasciwe organy moga wprowadzaé
ograniczenia co do rodzajow i form tych instrumentow lub zakazaé
stosowania niektorych z nich do celow wynagrodzenia zmiennego.
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Do celow ust. 1 lit. I) wynagrodzenie zmienne ptatne w ramach uzgod-
nien o odroczeniu wyplaty wyptacane jest proporcjonalnie.

Do celow ust. 1 lit. n), w przypadku gdy pracownik odchodzi z firmy
inwestycyjnej przed osiggnieciem wieku emerytalnego, firma inwesty-
cyjna zatrzymuje uznaniowe $wiadczenia emerytalne przez okres pigciu
lat w formie instrumentéw, o ktorych mowa w lit. j). Pracownikowi,
ktéry osigga wiek emerytalny i odchodzi na emeryturg, uznaniowe
$wiadczenia emerytalne wyptaca si¢ w formie instrumentéw, o ktorych
mowa w lit. j), z zastrzezeniem ograniczenia rozporzadzania tymi instru-
mentami przez okres pigciu lat.

4. Ust. 1 lit. j) i 1) oraz ust. 3 akapit trzeci nie maja zastosowania do:

a) firmy inwestycyjnej, w przypadku gdy warto$¢ jej aktywow bilan-
sowych i pozabilansowych jest $rednio rowna lub nizsza niz 100 mln
EUR w czteroletnim okresie bezposrednio poprzedzajacym dany rok
obrachunkowys;

b) osoby, ktérej roczne wynagrodzenie zmienne nie przekracza
50 000 EUR i nie stanowi wiegcej niz jednej czwartej catkowitego
rocznego wynagrodzenia tej osoby.

5. Na zasadzie odstgpstwa od ust. 4 lit. a) panstwo cztonkowskie
moze podwyzszy¢ prog, o ktorym mowa w tej literze, pod warunkiem
ze firma inwestycyjna spetnia nastepujace kryteria:

a) firma inwestycyjna nie stanowi, w panstwie czlonkowskim, w ktorym
ma siedzibe, jednej z trzech najwigkszych firm inwestycyjnych pod
wzgledem catkowitej wartosci aktywow;

b) firma inwestycyjna nie podlega obowiazkom lub podlega uprosz-
czonym obowigzkom w zakresie sporzadzania planéw naprawy
oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zgodnie z art. 4
dyrektywy 2014/59/UE;

¢) wielkos$¢ bilansowej i pozabilansowej dziatalno$ci firmy inwestycyjnej
zaliczanej do portfela handlowego nie przekracza 150 min EUR;

d) wielko$¢ bilansowej i pozabilansowej dziatalno$ci firmy inwestycyjnej
na rynku instrumentéw pochodnych nie przekracza 100 min EUR;

e) prog nie przekracza 300 min EUR; oraz

f) podwyzszenie progu jest wlasciwe, uwzgledniajac charakter i zakres
dziatalnosci firmy inwestycyjnej, jej organizacje wewnetrzng oraz,
w stosownych przypadkach, charakterystyke grupy, do ktdrej nalezy.

6. Na zasadzie odstgpstwa od ust. 4 lit. a), panstwo cztonkowskie
moze obnizy¢ prog, o ktorym mowa w tej literze, pod warunkiem ze
jest to wlasciwe, uwzgledniajac charakter i zakres dziatalnosci firmy
inwestycyjnej, jej organizacj¢ wewngtrzng oraz, w stosownych przypad-
kach, charakterystyke grupy, do ktdrej nalezy.

7. Na zasadzie odstgpstwa od ust. 4 lit. b) panstwo cztonkowskie
moze postanowic, ze osoby zatrudnione uprawnione do rocznego wyna-
grodzenia zmiennego ponizej progu i udziatu, o ktérych mowa w tej
literze, nie podlegaja przewidzianemu w tym przepisie wylaczeniu ze
wzgledu na specyfike rynku krajowego pod wzgledem praktyk
w zakresie wynagrodzenia lub ze wzgledu na charakter obowigzkow
i profil stanowiska tych os6b zatrudnionych.
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8. EUNB, w porozumieniu z ESMA, opracowuje projekty regulacyj-
nych standardow technicznych w celu okres$lenia klas instrumentow,
ktoére spetniaja warunki okreslone w ust. 1 lit. j) ppkt (iii), a takze
w celu okreslenia ewentualnych alternatywnych mechanizméw okreslo-
nych w ust. 1 lit. k).

EUNB przedtozy Komisji te projekty regulacyjnych standardow tech-
nicznych do dnia 26 czerwca 2021 r.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do uzupetniania niniejszej dyrekty-
wy poprzez przyjmowanie regulacyjnych standardow technicznych,
o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporza-
dzenia (UE) nr 1093/2010.

9.  EUNB, w porozumieniu z ESMA, przyjmuje wytyczne, ktore utat-
wiaja wdrozenie ust. 4, 5 1 6 oraz zapewniaja ich spdjne stosowanie.

Artykut 33

Komitet ds. wynagrodzen

1.  Panstwa czlonkowskie zapewniajg, aby firmy inwestycyjne, ktore
nie spetniajg kryteriow okre$lonych w art. 32 ust. 4 lit. a), ustanowity
komitet ds. wynagrodzen. Sklad komitetu ds. wynagrodzen musi by¢
zrownowazony pod wzgledem plci; komitet ten wydaje kompetentne
i niezalezne opinie na temat polityk i praktyk w zakresie wynagrodzen
oraz zach¢t wprowadzonych z mys$la o zarzadzaniu ryzykiem, kapitatem
i plynnoscig. Komitet ds. wynagrodzen moze by¢ ustanawiany na
poziomie grupy.

2. Panstwa cztonkowskie zapewniaja, aby komitet ds. wynagrodzen
odpowiadat za przygotowanie decyzji dotyczacych wynagrodzen, w tym
decyzji, ktére maja wpltyw na ryzyko i zarzadzanie ryzykiem w danej
firmie inwestycyjnej i ktore maja by¢ podejmowane przez organ zarza-
dzajacy. Przewodniczacy oraz czlonkowie komitetu ds. wynagrodzen
muszg by¢ czlonkami organu zarzadzajacego, ktdrzy nie sprawuja
zadnych funkcji wykonawczych w danej firmie inwestycyjnej. W przy-
padku gdy w prawie krajowym przewiduje si¢ reprezentacj¢ pracow-
nikow w organie zarzadzajagcym, w komitecie ds. wynagrodzen musi
zasiada¢ co najmniej jeden przedstawiciel pracownikow.

3. Przygotowujac decyzje, o ktérych mowa w ust. 2, komitet ds.
wynagrodzen bierze pod uwage interes publiczny oraz dtugoterminowe
interesy akcjonariuszy i inwestorow danej firmy inwestycyjnej oraz
innych zainteresowanych stron zwigzanych z dang firmg.

Artykut 34
Nadzér nad polityka wynagrodzen

1. Panstwa cztonkowskie zapewniaja, aby wilasciwe organy groma-
dzily informacje ujawniane zgodnie z art. 51 akapit pierwszy lit. ¢) i d)
rozporzadzenia (UE) 2019/2033, a takze informacje przekazywane przez
firmy inwestycyjne na temat zréznicowania wynagrodzenia ze wzgledu
na pte¢, oraz aby wykorzystywaly te informacje w celu przeprowa-
dzania analiz poréwnawczych tendencji i praktyk w dziedzinie wyna-
grodzen.

Wiasciwe organy przekazujg te informacje EUNB.
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2. EUNB wykorzystuje informacje przekazywane przez wlasciwe
organy zgodnie z ust. 1 i 4 do przeprowadzania analiz porownawczych
tendencji i praktyk w dziedzinie wynagrodzen na poziomie Unii.

3.  EUNB, w porozumieniu z ESMA, wydaje wytyczne dotyczace
stosowania rozsadnej polityki wynagrodzen. W tych wytycznych
uwzglednia si¢ przynajmniej wymogi, o ktérych mowa w art. 30-33,
oraz zasady rozsadnej polityki wynagrodzen okreslone w zaleceniu
2009/384/WE.

4.  Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby firmy inwestycyjne prze-
kazywaly wlasciwym organom informacje na temat liczby osob fizycz-
nych w firmie inwestycyjnej, ktérych wynagrodzenie wynosi co
najmniej 1 min EUR w danym roku obrachunkowym, w przedziatach
wynagrodzenia wynoszacych 1 mln EUR, w tym informacje dotyczace
ich zakresu obowigzkow, obszaru dzialalnosci oraz glownych sktad-
nikow wynagrodzenia, premii, nagrody dtugookresowej i sktadek
emerytalnych.

Panstwa cztonkowskie zapewniaja, aby firmy inwestycyjne przekazy-
waly wlasciwym organom, na ich wniosek, dane liczbowe dotyczace
catkowitego wynagrodzenia kazdego czlonka organu zarzadzajacego lub
kadry kierowniczej wyzszego szczebla.

Wiasciwe organy przekazuja informacje, o ktérych mowa w akapitach
pierwszym i drugim, EUNB, ktory publikuje je na zasadzie zbiorczej
dla panstw cztonkowskich pochodzenia we wspolnym formacie sprawo-
zdawczym. EUNB, w porozumieniu z ESMA, moze wydawa¢ wytyczne
majace na celu utatwienie wdrozenia niniejszego ustgpu oraz zapew-
nienie spdjnosci gromadzonych informacji.

Artykut 35

Sprawozdanie EUNB na temat ryzyk Srodowiskowych, spolecznych
i z zakresu ladu korporacyjnego

EUNB przygotowuje sprawozdanie na temat wlaczenia kryteriow tech-
nicznych dotyczacych ekspozycji z tytulu dziatan powigzanych zasad-
niczo z celami $rodowiskowymi, spotecznymi i z zakresu tadu korpo-
racyjnego do procesu przegladu nadzorczego i oceny nadzorczej ryzyka,
aby dokona¢ oceny mozliwych zrodet ryzyk i ich skutkow dla firm
inwestycyjnych, z uwzglednieniem majacych zastosowanie aktow praw-
nych Unii w dziedzinie systematyki $rodowiskowej, spotecznej
i z zakresu tadu korporacyjnego.

W sprawozdaniu EUNB, o ktorym mowa w akapicie pierwszym,
uwzglednia si¢ co najmniej nastgpujace elementy:

a) definicje ryzyk s$rodowiskowych, spolecznych i z zakresu tadu
korporacyjnego, obejmujacych ryzyka fizyczne oraz ryzyka przejscia
zwigzane z przechodzeniem do bardziej zrownowazonej gospodarki,
w tym takze, w odniesieniu do ryzyk przejscia, ryzyka zwigzane
z utratg wartosci aktywoéw wskutek zmian regulacyjnych, kryteria
i wskazniki ilo$ciowe 1 jakosciowe odpowiednie do oceny takich
ryzyk, a takze metod¢ oceny mozliwosci wystgpienia takich ryzyk
w perspektywie krotko-, $rednio- lub dlugoterminowej oraz mozli-
wosci spowodowania przez takie ryzyka istotnych skutkéw finanso-
wych dla firmy inwestycyjnej;
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b) ocen¢ mozliwosci zwigkszenia, na skutek znacznej koncentracji
okreslonych  aktywow, ryzyk $rodowiskowych, spotecznych
i z zakresu tadu korporacyjnego, obejmujacych ryzyka fizyczne
oraz ryzyka przejscia dla danej firmy inwestycyjne;j;

c) opis procesdéw, za pomoca ktorych firma inwestycyjna moze identy-
fikowa¢ i ocenia¢ ryzyka srodowiskowe, spoteczne i z zakresu tadu
korporacyjnego, obejmujace ryzyka fizyczne i ryzyka przejscia, oraz
zarzadza¢ tymi ryzykami;

d

=

kryteria, parametry i wskazniki, za pomocg ktorych organy sprawu-
jace nadzor i firmy inwestycyjne moga oceniaé skutki krotko-, sred-
nio- 1 dlugoterminowe ryzyk s$rodowiskowych, spotecznych
i z zakresu tadu korporacyjnego w ramach procesu przegladu
nadzorczego i oceny nadzorcze;j.

EUNB przedlozy sprawozdanie ze swoich ustalen Parlamentowi Euro-
pejskiemu, Radzie i Komisji do dnia 26 grudnia 2021 r.

Na podstawie tego sprawozdania EUNB moze w stosownym przypadku
przyjaé wytyczne w sprawie wlaczenia do procesu przegladu nadzor-
czego 1 oceny nadzorczej kryteriow dotyczacych ryzyk srodowisko-
wych, spotecznych i z zakresu tadu korporacyjnego, uwzgledniajace
ustalenia zawarte w sprawozdaniu EUNB, o ktorym mowa w niniejszym
artykule.

Sekcja 3

Proces przegladu nadzorczego i oceny nadzor-
czej

Artykut 36

Przeglad nadzorczy i ocena nadzorcza

1.  Wlasciwe organy dokonuja — w zakresie, w jakim jest to istotne
i niezbedne, z uwzglednieniem wielkosci, profilu ryzyka i modelu
biznesowego firmy inwestycyjnej — przegladu rozwigzan, strategii,
procesow 1 mechanizméw wdrozonych przez firmy inwestycyjne
w celu zapewnienia zgodno$ci z niniejsza dyrektywg i rozporzadzeniem
(UE) 2019/2033 oraz oceniajg wymienione ponizej elementy, stosownie
do okolicznosci 1 potrzeb, aby zapewni¢ prawidlowe zarzadzanie ryzy-
kiem i pokrycie ryzyka, na ktdre sa narazone firmy inwestycyjne:

a) rodzaje ryzyka, o ktorych mowa w art. 29;
b) lokalizacje geograficzng ekspozycji firmy inwestycyjne;j;
¢) model biznesowy firmy inwestycyjnej;

d) oceng¢ ryzyka systemowego, z uwzglednieniem identyfikacji
i pomiaru ryzyka systemowego zgodnie z art. 23 rozporzadzenia
(UE) nr 1093/2010 lub zaleceniami ERRS;

e) rodzaje ryzyka, na ktore narazone jest bezpieczenstwo sieci
1 systeméw informacyjnych firm inwestycyjnych w celu zapewnienia
poufnosci, integralnosci 1 dostepnosci ich proceséw, danych i akty-
WOW;

f) ekspozycje¢ firm inwestycyjnych na ryzyko stopy procentowej wyni-
kajace z dziatalnosci w ramach portfela bankowego;
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g) zasady zarzadzania firm inwestycyjnych i zdolno$¢ cztonkéw organu
zarzadzajacego do wykonywania ich obowigzkow.

Do celow niniejszego ustgpu wilasciwe organy nalezycie uwzgledniajg
fakt posiadania przez firmy inwestycyjne ubezpieczenia odpowiedzial-
nosci cywilnej z tytutu prowadzenia dzialalnosci zawodowe;.

2. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby wlasciwe organy ustality
czestotliwo$é 1 intensywno$¢ przegladoéw i ocen, o ktorych mowa w ust.
1, bioragc pod uwage wielkos¢, charakter, skale i ztozonos$¢ dziatalno$ci
danych firm inwestycyjnych oraz, w stosownych przypadkach, ich
znaczenie systemowe, z uwzglednieniem zasady proporcjonalnos$ci.

Wiasciwe organy decyduja indywidualnie dla kazdego przypadku, czy
i w jakiej formie maja zosta¢ przeprowadzone przeglad i ocena w odnie-
sieniu do firm inwestycyjnych, ktore spetniajg warunki do zakwalifiko-
wania si¢ jako male i niepowiazane wzajemnie firmy inwestycyjne,
okreslone w art. 12 ust. 1 rozporzadzenia (UE) 2019/2033, jedynie
w przypadku gdy uznaja to za niezbedne ze wzgledu na wielkos¢,
charakter, skale i ztozono$¢ dziatalnosei tych firm inwestycyjnych.

Do celoéw akapitu pierwszego uwzglednia si¢ przepisy prawa krajowego
regulujagce wyodrgbnianie majace zastosowanie do przechowywanych
$rodkow pienigznych klientow.

3. Przeprowadzajac przeglad i oceng, o ktéorych mowa w ust. 1 lit. g),
wlasciwe organy muszg mie¢ dostep do porzadkow obrad, protokotow
posiedzen i dokumentacji uzupetniajacej dotyczacych posiedzen organu
zarzadzajacego i jego komitetow, a takze do wynikow wewngtrznych
lub zewnetrznych ocen dziatalnoséci organu zarzadzajacego.

4. Komisja jest uprawniona do przyjmowania aktow delegowanych
zgodnie z art. 58 w celu uzupelnienia niniejszej dyrektywy, celem
zapewnienia, aby rozwigzania, strategie, procesy i mechanizmy stoso-
wane przez firmy inwestycyjne zapewnialy prawidlowe zarzadzanie
ryzykiem i pokrycie ryzyka, na ktore narazone sg firmy inwestycyjne.
Komisja uwzglednia przy tym zmiany na rynkach finansowych, w szcze-
gdlnosci pojawianie si¢ nowych produktéow finansowych, zmiany w stan-
dardach rachunkowo$ci oraz zmiany, ktore utatwiaja konwergencje
praktyk nadzorczych.

Artykut 37

Biezacy przeglad pozwolenia na stosowanie modeli wewnetrznych

1.  Panstwa cztonkowskie zapewniajg, aby wtasciwe organy regular-
nie, a co najmniej raz na trzy lata, dokonywaly przegladu speiniania
przez firmy inwestycyjne wymogow dotyczacych pozwolenia na stoso-
wanie modeli wewnetrznych, o ktorych mowa w art. 22 rozporzadzenia
(UE) 2019/2033. Wtasciwe organy maja na uwadze w szczegdlnosci
zmiany w dziatalnosci danej firmy inwestycyjnej oraz stosowanie tych
modeli wewnetrznych w odniesieniu do nowych produktéw oraz doko-
nuja przegladu i oceny tego, czy dana firma inwestycyjna stosuje dobrze
opracowane i aktualne techniki i praktyki w odniesieniu do tych modeli
wewnetrznych. Wlasciwe organy zapewniaja, aby korygowano istotne
niedociggnigcia w zakresie pokrycia ryzyka przez modele wewngtrzne
firmy inwestycyjnej, lub podejmuja kroki w celu ztagodzenia ich skut-
kéw, w tym poprzez nalozenie narzutow kapitatowych lub narzucenie
wyzszych mnoznikow.
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2. W przypadku gdy w odniesieniu do modeli wewnetrznych doty-
czacych ryzyka dla rynku liczne przekroczenia, o ktorych mowa w art.
366 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, wskazuja, Ze te modele
wewnetrzne nie sg lub przestaly by¢ doktadne, wtasciwe organy cofaja
zezwolenie na stosowanie modeli wewnetrznych lub wprowadzaja odpo-
wiednie $rodki zapewniajgce niezwloczne poprawienie modeli
wewnetrznych w okre§lonym terminie.

3. W przypadku gdy firma inwestycyjna, ktora otrzymata zezwolenie
na stosowanie modeli wewngtrznych, przestata spelniaé wymogi
konieczne do stosowania tych modeli wewnetrznych, wlasciwe organy
wymagaja, aby wykazata ona, ze skutek braku zgodnos$ci nie ma istot-
nego znaczenia, albo przedstawita plan spetienia tych wymogoéw i usta-
lita termin realizacji tego planu. Wlasciwe organy wymagaja popra-
wienia przedstawionego planu, jezeli w wyniku jego realizacji uzyskanie
pelnej zgodnosci jest malo prawdopodobne lub jezeli ustalony termin
jest nicodpowiedni.

W przypadku gdy mato prawdopodobne jest, ze firma inwestycyjna
spelni wymogi w ustalonym terminie, lub jezeli nie wykazala ona
w zadowalajacy sposob, ze skutek braku zgodnosci nie ma istotnego
znaczenia, panstwa czlonkowskie zapewniajg, aby wlasciwe organy
cofnely zezwolenie na stosowanie modeli wewngtrznych lub ograni-
czyly je do obszarow, w ktorych zgodno$¢ jest zapewniona lub
w ktorych zgodnos$¢ moze zosta¢ osiggnigta w odpowiednim terminie.

4. EUNB analizuje modele wewngtrzne réznych firm inwestycyjnych
oraz sposOb, w jaki firmy inwestycyjne stosujace modele wewngtrzne
traktuja podobne rodzaje ryzyka lub ekspozycje. EUNB przekazuje
odpowiednie informacje ESMA.

Aby promowaé spojne, skuteczne i efektywne praktyki nadzorcze,
EUNB opracowuje — na podstawie tej analizy oraz zgodnie z art. 16
rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010 — wytyczne zawierajagce wartosci
referencyjne dotyczace sposobu, w jaki firmy inwestycyjne majg
stosowa¢ modele wewngetrzne, oraz sposobu, w jaki te modele
wewnetrzne majg by¢ stosowane w odniesieniu do podobnych rodzajow
ryzyk lub ekspozycji.

Panstwa cztonkowskie zachecaja wlasciwe organy do uwzglednienia tej
analizy i tych wytycznych w przegladzie, o ktérym mowa w ust. 1.

Sekcja 4

Srodki i uprawnienia nadzorcze

Artykut 38

Srodki nadzorcze

Wilasciwe organy zobowigzuja firmy inwestycyjne do stosowania na
wczesnym etapie Srodkow niezbednych do zaradzenia nastgpujacym
problemom:

a) firma inwestycyjna nie spelnia wymogow niniejszej dyrektywy lub
rozporzadzenia (UE) 2019/2033;

b) wilasciwe organy dysponujg dowodami na to, ze firma inwestycyjna
prawdopodobnie naruszy przepisy krajowe transponujace niniejsza
dyrektywe lub przepisy rozporzadzenia (UE) 2019/2033 w ciagu
najblizszych 12 miesiecy.
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1.

Artykut 39

Uprawnienia nadzorcze

Panstwa czlonkowskie zapewniajg, aby wlasciwe organy posiadaty

niezb¢dne uprawnienia nadzorcze w celu interwencji, w ramach spra-
wowanych przez te organy funkcji, w dziatalno$¢ firm inwestycyjnych
w skuteczny i proporcjonalny sposob.

2.

Do celow art. 36, art. 37 ust. 3 i art. 38 oraz do celow stosowania

rozporzadzenia (UE) 2019/2033 wiasciwe organy musza dysponowaé
uprawnieniami do:

a)

b)

<)

d)

e)

g)

h)

i)

wymagania od firm inwestycyjnych posiadania funduszy witasnych
przewyzszajacych wymogi okre$lone w art. 11 rozporzadzenia (UE)
2019/2033, na warunkach okre$lonych w art. 40 niniejszej dyrek-
tywy, lub dostosowania funduszy wlasnych i aktywow pltynnych
wymaganych w przypadku istotnych zmian w dziatalnosci tych
firm inwestycyjnych;

wymagania wzmocnienia rozwigzan, procesow, mechanizméow oraz
strategii wdrozonych zgodnie z art. 24 i 26;

wymagania od firm inwestycyjnych przedstawienia w ciggu roku
planu przywroécenia zgodno$ci z wymogami nadzorczymi zgodnie
z niniejszg dyrektywa i z rozporzadzeniem (UE) 2019/2033 okre-
$lenia terminu wdrozenia tego planu oraz wymagania wprowadzenia
poprawek do tego planu dotyczacych jego zakresu i terminu jego
wdrozenia;

wymagania od firm inwestycyjnych stosowania szczegdlnej polityki
w zakresie rezerw lub szczegodlnego traktowania aktywoéw w kontek-
Scie wymogow w zakresie funduszy wiasnych;

ograniczania dziatalno$ci, operacji lub sieci firm inwestycyjnych lub
zadania zbycia rodzajow dziatalnosci, ktore stwarzaja nadmierne
ryzyka dla stabilnosci finansowej firmy inwestycyjnej;

wymagania ograniczenia ryzyka nicodlgcznie zwigzanego z dziatal-
nos$cig, produktami i systemami firm inwestycyjnych, w tym dzia-
falnoscig zlecong na zasadzie outsourcingu;

wymagania od firm inwestycyjnych ograniczenia wysokos$ci zmien-
nego wynagrodzenia jako odsetka przychodow netto, w przypadku
gdy to zmienne wynagrodzenie utrudnia utrzymanie nalezytej bazy
kapitatowe;j;

wymagania od firm inwestycyjnych przeznaczenia zyskoéw netto na
zwigkszenie funduszy wiasnych;

ograniczenia lub zakazania dokonywania przez firm¢ inwestycyjna
wyplat zyskow lub odsetek na rzecz akcjonariuszy, udzialowcow
lub posiadaczy instrumentow dodatkowych w Tier I, w przypadku
gdy takie ograniczenie lub taki zakaz nie stanowi niewykonania
zobowiazania przez firm¢ inwestycyjng;

naktadania dodatkowych obowiazkéw sprawozdawczych lub zwigk-
szenia czgstotliwosci sprawozdawczosci w stosunku do obowigzkow
okreslonych w niniejszej dyrektywie i w rozporzadzeniu (UE)
2019/2033, w tym w zakresie sprawozdawczosci dotyczacej pozycji
kapitatowej i ptynnosci;
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k) naktadania szczegdlnych wymogow dotyczacych ptynnosci zgodnie
z art. 42;

1) wymagania ujawniania dodatkowych informacji;

m) wymagania od firm inwestycyjnych ograniczenia ryzyka, na jakie
narazone jest bezpieczefstwo sieci i systemow informacyjnych firm
inwestycyjnych, aby zapewni¢ poufnos¢, integralno$¢ i dostgpnosé
ich proceséw, danych i aktywow.

3. Do celow ust. 2 lit. j) wlasciwe organy mogg naktada¢ na firmy
inwestycyjne dodatkowe obowigzki sprawozdawcze lub zwigkszaja jej
czestotliwo$¢é wytacznie w przypadku, gdy przekazanie informacji nie
prowadzi do ich powielenia i gdy spetniony jest jeden z nastgpujacych
warunkow:

a) zastosowanie ma jeden z przypadkow, o ktorych mowa w art. 38 lit.
a) i b);

b) wilasciwy organ uwaza, ze niezbedne jest zgromadzenie dowodow,
o ktorych mowa w art. 38 lit. b);

¢) dodatkowe informacje s3 wymagane do celow procesu przegladu
nadzorczego 1 oceny nadzorczej, o ktorym mowa w art. 36.

Informacje uznaje si¢ za powielone, jezeli wlasciwy organ posiada juz
te same lub zasadniczo takie same informacje, w przypadku gdy organ
ten jest w stanie wygenerowaé te informacje lub moze uzyskaé je
w inny sposob niz wyegzekwowanie wymogu przekazania tych infor-
macji przez firm¢ inwestycyjng. Wtlasciwy organ nie wymaga przeka-
zania dodatkowych informacji, jezeli informacje sg dostgpne wiasci-
wemu organowi w innym formacie lub w innym stopniu szczeg6lo-
wosci niz dodatkowe informacje podlegajace przekazaniu, a ten inny
format lub poziom szczegdtowosci nie uniemozliwia organowi wygene-
rowania zasadniczo podobnych informacji.

Artykut 40

Dodatkowy wymég w zakresie funduszy wlasnych

1.  Wiasciwe organy nakladaja dodatkowy wymodg w zakresie
funduszy wtasnych, o ktérym mowa w art. 39 ust. 2 lit. a), wylgcznie
w przypadku, gdy na podstawie przegladow dokonanych zgodnie z art.
36 1 37 stwierdza, ze dana firma inwestycyjna znajduje si¢ w ktorejkol-
wiek z nastepujacych sytuacji:

a) firma inwestycyjna jest narazona na ryzyka lub elementy ryzyka, lub
stwarza dla innych ryzyka, ktore sg istotne i ktore nie sg pokryte lub
sa niewystarczajaco pokryte wymogiem w zakresie funduszy wlas-
nych, a szczegdlnie wymogami opartymi o wspotczynnik K, okres-
lonym w czg$ci trzeciej lub czwartej rozporzadzenia (UE)
2019/2033;

b) firma inwestycyjna nie spetnia wymogow okreslonych w art. 24 i 26,
a zastosowanie innych $rodkéw nadzorczych prawdopodobnie nie
doprowadzi w wystarczajacym stopniu i we wlasciwym czasie do
poprawy rozwigzan, procesow, mechanizmow i strategii;

¢) korekty zwigzane z ostrozng wycena portfela handlowego sg niewy-
starczajgce, aby umozliwi¢ firmie inwestycyjnej, w normalnych
warunkach rynkowych, sprzedanie lub zabezpieczenie w krotkim
czasie jej pozycji bez ponoszenia istotnych strat;
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d) przeglad przeprowadzony zgodnie z art. 37 wykazuje, ze niespel-
nienie wymogoéw dotyczacych uzyskania zezwolenia na stosowanie
modeli wewnetrznych prawdopodobnie doprowadzi do nieadekwat-
nych poziomoéw kapitatu,

e) firma inwestycyjna wielokrotnie nie jest w stanie osiggna¢ lub
utrzyma¢ adekwatnego poziomu dodatkowych funduszy wtasnych
okreslonego w art. 41.

2. Do celow ust. 1 lit. a) niniejszego artykutlu uznaje si¢, ze wymogi
w zakresie funduszy wlasnych okreSlone w czeSci trzeciej i czwartej
rozporzadzenia (UE) 2019/2033 nie pokrywaja ryzyk lub elementow
ryzyka lub pokrywaja je w niewystarczajacym stopniu jedynie w przy-
padku, gdy poziomy, rodzaje i struktura kapitatu, ktory wlasciwy organ
uznal za adekwatny na podstawie przegladu nadzorczego oceny prze-
prowadzonej przez firmy inwestycyjne zgodnie z art. 24 ust. 1 niniejszej
dyrektywy, sa wyzsze niz wymog w zakresie funduszy wlasnych dla
firmy inwestycyjnej okre§lony w czgsci trzeciej lub czwartej rozporza-
dzenia (UE) 2019/2033.

Do celow akapitu pierwszego kapital uznawany za adekwatny moze
obejmowac ryzyka lub elementy ryzyka, ktore sa wyraznie wyltaczone
z zakresu wymogu w zakresie funduszy wtasnych okreslonego w czesci
trzeciej lub czwartej rozporzadzenia (UE) 2019/2033.

3. Wiasciwe organy okre$laja poziom dodatkowych funduszy wias-
nych wymaganych na podstawie art. 39 ust. 2 lit. a) jako rdznice
migdzy kapitatlem uznawanym za adekwatny zgodnie z ust. 2 niniej-
szego artykutu a wymogiem w zakresie funduszy wlasnych okreslonym
w czescl trzeciej lub czwartej rozporzadzenia (UE) 2019/2033.

4. Wilasciwe organy wymagaja od firm inwestycyjnych spelienia
dodatkowego wymogu w zakresie funduszy wlasnych, o ktorym
mowa w art. 39 ust. 2 lit. a), za pomoca funduszy wlasnych z zastrze-
zeniem nastepujacych warunkow:

a) co najmniej trzy czwarte dodatkowego wymogu w zakresie funduszy
wlasnych jest spelnione za pomoca kapitatu w Tier I

b) co najmniej trzy czwarte kapitalu w Tier 1 sktada si¢ z kapitatu
podstawowego w Tier [;

c) te fundusze wlasne nie sa wykorzystywane w celu spetnienia ktdre-
gokolwiek z wymogow w zakresie funduszy wlasnych okreslonych
w art. 11 ust. 1 lit. a), b) i ¢) rozporzadzenia (UE) 2019/2033.

5. Wilasciwe organy uzasadniaja na pismie swojg decyzje¢ o natozeniu
dodatkowego wymogu w zakresie funduszy wiasnych, o ktérym mowa
w art. 39 ust. 2 lit. a), jasno przedstawiajac pelng oceng elementow,
o ktorych mowa w ust. 1-4 niniejszego artykutu. W przypadku okres-
lonym w ust. 1 lit. d) niniejszego artykutu obejmuje to podanie konkret-
nych powodow, dla ktérych poziom kapitatu okreslony zgodnie z art. 41
ust. 1 nie jest juz uznawany za wystarczajacy.

6. EUNB, w porozumieniu z ESMA, opracowuje projekty regulacyj-
nych standardéw technicznych w celu okre§lenia sposobu pomiaru
ryzyk 1 elementow ryzyka, o ktorych mowa w ust. 2, w tym ryzyk
lub elementow ryzyka, ktore sg wyraznie wylaczone z zakresu
wymogoéw w zakresie funduszy wlasnych okreslonych w czesci trzeciej
lub czwartej rozporzadzenia (UE) 2019/2033.
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EUNB zapewnia, aby projekty regulacyjnych standardow technicznych
obejmowaty orientacyjne wskazniki ilosciowe dla kwot dodatkowych
funduszy wiasnych, o ktorych mowa w art. 39 ust. 2 lit. a), z uwzgled-
nieniem catego zakresu roznych modeli biznesowych i form prawnych,
jakie moga przyjmowaé firmy inwestycyjne, oraz aby byly proporcjo-
nalne w kontekscie:

a) obciazen zwigzanych z ich wdrozeniem, spoczywajacych na firmach
inwestycyjnych i wtasciwych organach;

b) mozliwosci, ze wyzszy poziom wymogow w zakresie funduszy wias-
nych majacych zastosowanie w przypadku, gdy firmy inwestycyjne
nie stosuja modeli wewnetrznych, uzasadnia natozenie nizszych
wymogdéw w zakresie funduszy wilasnych w ramach oceny ryzyk
i elementéw ryzyka zgodnie z ust. 2.

EUNB przedtozy Komisji te projekty regulacyjnych standardow tech-
nicznych do dnia 26 czerwca 2021 r.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do uzupetniania niniejszej dyrekty-
wy poprzez przyjmowanie regulacyjnych standardow technicznych,
o ktorych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporza-
dzenia (UE) nr 1093/2010.

7.  Wlasciwe organy moga nalozy¢ dodatkowy wymog w zakresie
funduszy wlasnych zgodnie z ust. 1-6 na firmy inwestycyjne, ktore
spetniajg warunki do zakwalifikowania si¢ jako mate i niepowigzane
wzajemnie firmy inwestycyjne, okreslone w art. 12 ust. 1 rozporza-
dzenia (UE) 2019/2033, na podstawie oceny indywidualnych przy-
padkéw oraz w przypadku gdy wlasciwy organ uzna to za uzasadnione.

Artykut 41
Wytyczne dotyczace dodatkowych funduszy wlasnych

1.  Wilasciwe organy moga — z uwzglgdnieniem zasady proporcjonal-
nosci oraz wspotmiernie do wielkos$ci, znaczenia systemowego, charak-
teru, skali i ztozonosci dziatalno$ci firm inwestycyjnych, ktore nie spet-
niajg warunkow do zakwalifikowania si¢ jako male i niepowigzane
wzajemnie firmy inwestycyjne, okreslonych w art. 12 ust. 1 rozporza-
dzenia (UE) 2019/2033 — wymaga¢ od takich firm inwestycyjnych, aby
posiadaty poziomy funduszy wlasnych, ktore zgodnie z art. 24 w sposob
wystarczajacy przewyzszaja wymogi okreslone w czeS$ci trzeciej
rozporzadzenia (UE) 2019/2033 i w niniejszej dyrektywie, w tym dodat-
kowe wymogi w zakresie funduszy wlasnych, o ktorych mowa w art. 39
ust. 2 lit. a), w celu zapewnienia, aby cykliczne wahania koniunktury
gospodarczej nie prowadzity do naruszenia tych wymogoéw lub nie
zagrazaty zdolno$ci firmy inwestycyjnej do likwidacji i zaprzestania
dziatalnoéci w uporzadkowany sposob.

2. Wriasciwe organy w stosownych przypadkach poddajg przegladowi
poziom funduszy wilasnych ustalony przez kazda firm¢ inwestycyjna,
ktora nie spetnia warunkow do zakwalifikowania si¢ jako mata i niepo-
wigzana wzajemnie firma inwestycyjna, okre§lonych w art. 12 ust. 1
rozporzadzenia (UE) 2019/2033, zgodnie z ust. 1 niniejszego artykutu
oraz w stosownych przypadkach przekazuja wnioski z tego przegladu
danej firmie inwestycyjnej, w tym wszelkie oczekiwania w odniesieniu
do korekt poziomu funduszy wlasnych ustanowionego zgodnie z ust. 1
niniejszego artykutu. Taka informacja musi zawiera¢ termin dokonania
korekty wymaganej przez wlasciwy organ.
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Artykut 42

Szczegdolne wymogi dotyczace plynnosci

1. Wtasciwe organy nakladaja szczeg6lne wymogi dotyczace ptynno-
$ci, o ktorych mowa w art. 39 ust. 2 lit. k) niniejszej dyrektywy, jedynie
w przypadkach gdy na podstawie przegladow dokonanych zgodnie
z art. 36 1 37 niniejszej dyrektywy stwierdza, ze firma inwestycyjna,
ktora nie spelnia warunkow do zakwalifikowania si¢ jako mata i niepo-
wigzana wzajemnie firma inwestycyjna, okre§lonych w art. 12 ust. 1
rozporzadzenia (UE) 2019/2033, lub ktéra spetnia warunki okreslone
w art. 12 ust. 1 rozporzadzenia (UE) 2019/2033, ale nie jest zwolniona
z wymogu dotyczacego plynnosci zgodnie z art. 43 ust. 1 rozporza-
dzenia (UE) 2019/2033, znajduje si¢ w jednej z nastepujacych sytuacji:

a) firma inwestycyjna jest narazona na ryzyko ptynnosci lub elementy
ryzyka ptynnosci, ktdre sg istotne i ktdre nie sg objete lub sa niewy-
starczajaco objete wymogiem dotyczacym plynnosci okres§lonym
w cze$ci piatej rozporzadzenia (UE) 2019/2033;

b) firma inwestycyjna nie spelnia wymogdéw okreslonych w art. 24 i 26
niniejszej dyrektywy, a zastosowanie innych $rodkoéw administracyj-
nych prawdopodobnie nie doprowadzi w wystarczajacym stopniu
i we wlasciwym czasie do poprawy rozwigzan, procesow, mecha-
nizmoéw 1 strategii.

2. Do celéw ust. 1 lit. a) niniejszego artykutlu uznaje si¢, ze wymog
dotyczacy ptynnosci okreslony w czeSci piatej rozporzadzenia (UE)
2019/2033 nie obejmuje ryzyka ptynnosci ani elementéw ryzyka ptyn-
no$ci lub obejmuje je w niewystarczajacym stopniu jedynie w przy-
padku, gdy poziomy i rodzaje ptynnosci, ktore wilasciwy organ uznat
za adekwatne na podstawie przegladu nadzorczego oceny przeprowa-
dzonej przez firmy inwestycyjne zgodnie z art. 24 ust. 1 niniejszej
dyrektywy, sg wyzsze niz wymog dotyczacy plynnosci dla firmy inwe-
stycyjnej okreslony w czgsci piatej rozporzadzenia (UE) 2019/2033.

3. Wiasciwe organy okreslajg szczegdlny poziom ptynnosci wyma-
gany na podstawie art. 39 ust. 2 lit. k) niniejszej dyrektywy jako réznice
mi¢dzy poziomem plynnosci uznawanym za adekwatny zgodnie z ust. 2
niniejszego artykulu a wymogiem dotyczacym plynnosci okreslonym
w cze$ci piatej rozporzadzenia (UE) 2019/2033.

4. Wiasciwe organy wymagajag od firm inwestycyjnych spetnienia
szczegblnych wymogoéw dotyczacych ptynnosci, o ktorych mowa
w art. 39 ust. 2 lit. k) niniejszej dyrektywy, za pomoca aktywow plyn-
nych okreslonych w art. 43 rozporzadzenia (UE) 2019/2033.

5. Wilasciwe organy uzasadniajg na piSmie swojg decyzje¢ o natozeniu
szczegdlnego wymogu dotyczacego ptynnosci, o ktérym mowa w art.
39 ust. 2 lit. k), jasno przedstawiajgc pelng ocene elementow, o ktorych
mowa w ust. 1-3 niniejszego artykutu.

6. EUNB, w porozumieniu z ESMA, opracowuje projekty regulacyj-
nych standardéw technicznych w celu okreslenia — w sposob, ktory jest
odpowiedni do wielkos$ci, struktury i organizacji wewnetrznej firm
inwestycyjnych oraz do charakteru, zakresu i ztozonoSci ich dziatalnosci
— sposobu pomiaru ryzyka ptynnosci i elementow ryzyka plynnosci,
o ktorych mowa w ust. 2.
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EUNB przedtozy Komisji te projekty regulacyjnych standardow tech-
nicznych do dnia 26 czerwca 2021 r.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do uzupetniania niniejszej dyrekty-
wy poprzez przyjmowanie regulacyjnych standardow technicznych,
o ktorych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporza-
dzenia (UE) nr 1093/2010.

Artykut 43

Wspélpraca z organami ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji

Wtasciwe organy powiadamiaja odpowiednie organy ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji o kazdym wymogu w zakresie dodatko-
wych funduszy wilasnych natozonym na mocy art. 39 ust. 2 lit. a)
niniejszej dyrektywy w przypadku firmy inwestycyjnej, ktora jest objeta
zakresem stosowania dyrektywy 2014/59/UE, oraz o wszelkich oczeki-
waniach dotyczacych korekt, o ktérych mowa w art. 41 ust. 2 niniejszej
dyrektywy, w odniesieniu do takiej firmy inwestycyjne;j.

Artykut 44
Wymogi dotyczace publikacji

Panstwa cztonkowskie zapewniajg, aby wlasciwe organy byly upraw-
nione do:

a) nakladania na firmy inwestycyjne, ktére nie spetniaja warunkéw do
zakwalifikowania si¢ jako male i niepowigzane wzajemnie firmy
inwestycyjne, okreslonych w art. 12 ust. 1 rozporzadzenia (UE)
2019/2033, oraz firmy inwestycyjne, o ktérych mowa w art. 46
ust. 2 rozporzadzenia (UE) 2019/2033, wymogu publikowania infor-
macji, o ktorych mowa w art. 46 tego rozporzadzenia cze¢$ciej niz raz
do roku oraz ustalania terminow tej publikacji;

b) nakladania na firmy inwestycyjne, ktore nie spetniajg warunkéw do
zakwalifikowania si¢ jako male i niepowiazane wzajemnie firmy
inwestycyjne, okreslonych w art. 12 ust. 1 rozporzadzenia (UE)
2019/2033, oraz firmy inwestycyjne, o ktérych mowa w art. 46
ust. 2 rozporzadzenia (UE) 2019/2033, wymogu korzystania z okres-
lonych $rodkéw przekazu i miejsc, w szczegolnosci stron interneto-
wych firm inwestycyjnych, do celéw publikacji innych niz publi-
kacje sprawozdan finansowych;

¢) naktadania na jednostki dominujagce wymogu corocznego publikowa-
nia, w pelnej formie albo poprzez zamieszczenie odniesien do
réwnowaznych informacji, opisu ich struktury prawnej oraz struktury
zarzadzania i struktury organizacyjnej grupy firm inwestycyjnych
zgodnie z art. 26 ust. 1 niniejszej dyrektywy oraz art. 10 dyrektywy
2014/65/UE.

Artykul 45

Obowiazek informowania EUNB

1. Wlasciwe organy przekazuja EUNB informacje na temat:

a) ich procesu przegladu i oceny, o ktorych mowa w art. 36;
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b) metody zastosowanej w odniesieniu do decyzji, o ktéorych mowa
w art. 39, 40 i 41.

¢) poziomu ustanowionych przez panstwa cztonkowskie kar administ-
racyjnych, o ktorych mowa w art. 18.

EUNB przekazuje ESMA informacje, o ktorych mowa w niniejszym
ustepie.

2. EUNB, w porozumieniu z ESMA, ocenia informacje przekazane
przez wlasciwe organy w celu rozwijania spdjnosci procesu przegladu
nadzorczego i oceny nadzorczej. W celu uzupelnienia swojej oceny
EUNB, po konsultacji z ESMA, moze si¢ zwroci¢ do wiasciwych
organéw o dodatkowe informacje na zasadzie proporcjonalnosci oraz
zgodnie z art. 35 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.

EUNB publikuje na swojej stronie internetowej w ujeciu zbiorczym
informacje, o ktorych mowa w ust. 1 akapit pierwszy lit. c).

EUNB przedktada Parlamentowi Europejskiemu i Radzie sprawozdanie
na temat stopnia konwergencji w stosowaniu niniejszego rozdziatu przez
panstwa czltonkowskie. EUNB w razie potrzeby przeprowadza
wzajemne oceny zgodnie z art. 30 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.
EUNB informuje ESMA o takich wzajemnych ocenach.

EUNB i ESMA wydaja wytyczne skierowane do wtasciwych organow
zgodnie z art. 16 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010 i art. 16 rozporza-
dzenia (UE) nr 1095/2010, w zaleznoséci od przypadku, w celu dopre-
cyzowania — w sposob, ktory jest odpowiedni do wielkosci, struktury
i organizacji wewngtrznej firm inwestycyjnych oraz do charakteru,
zakresu i ztozono$ci ich dziatalno$ci — wspdlnych procedur i metod
dotyczacych procesu przegladu nadzorczego 1 oceny nadzorczej,
o ktorych mowa w ust. 1, oraz oceny traktowania ryzyk, o ktoérych
mowa w art. 29 niniejszej dyrektywy.

ROZDZIAL 3

Nadzor nad grupami firm inwestycyjnych

Sekcja 1

Nadzér na zasadzie skonsolidowanej nad
grupami firm inwestycyjnych oraz nadzér nad
zgodnos$cia z grupowym testem kapitalowym

Artykut 46

Okreslenie organu sprawujacego nadzér nad grupa

1.  Panstwa cztonkowskie zapewniajg, aby w przypadku gdy na czele
grupy firm inwestycyjnych stoi unijna dominujaca firma inwestycyjna,
nadzor na zasadzie skonsolidowanej lub nadzér nad zgodnosciag
z grupowym testem kapitatowym sprawowat wlasciwy organ tej unijnej
dominujacej firmy inwestycyjne;j.

2.  Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby w przypadku gdy
jednostka dominujaca firmy inwestycyjnej jest unijna dominujaca inwe-
stycyjng spotka holdingowa lub unijng dominujaca finansowa spotka
holdingowa o dzialalno$ci mieszanej, nadzor na zasadzie skonsolido-
wanej lub nadzér nad zgodno$cig z grupowym testem kapitalowym
sprawowat wlasciwy organ tej firmy inwestycyjne;j.
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3. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby w przypadku gdy dwie lub
wigksza liczba firm inwestycyjnych posiadajacych zezwolenie w dwdch
lub wigkszej liczbie panstw czlonkowskich maja t¢ samg unijng domi-
nujacg inwestycyjng spoétke holdingowa lub t¢ samg unijng dominujacg
finansowa spotke holdingowa o dziatalnosci mieszanej, nadzor na zasa-
dzie skonsolidowanej lub nadzér nad zgodnos$cia z grupowym testem
kapitatlowym byt sprawowany przez wlasciwy organ firmy inwesty-
cyjnej posiadajacej zezwolenie w panstwie cztonkowskim, w ktorym
siedzib¢ ma inwestycyjna spoOitka holdingowa lub finansowa spotka
holdingowa o dziatalno$ci mieszane;.

4.  Panstwa cztonkowskie zapewniaja, aby w przypadku gdy jednostki
dominujgce dwoch lub wigkszej liczby firm inwestycyjnych posiadaja-
cych zezwolenie w dwoch lub wigkszej liczbie panstw cztonkowskich,
obejmujg wigcej niz jedng inwestycyjng spotke holdingowa lub finan-
sowg spotke holdingowa o dziatalno$ci mieszanej, ktorych siedziby
gléwne znajduja si¢ w réznych panstwach cztonkowskich, a w kazdym
z tych panstw cztonkowskich znajduje si¢ firma inwestycyjna, nadzor na
zasadzie skonsolidowanej Iub nadzér nad zgodno$cia z grupowym
testem kapitalowym byl sprawowany przez wiasciwy organ firmy inwe-
stycyjnej o najwigkszej sumie bilansowe;.

5. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby w przypadku gdy dwie lub
wigksza liczba firm inwestycyjnych posiadajacych zezwolenie w Unii
majg, jako jednostke dominujgca, t¢ sama unijng inwestycyjng spotke
holdingowg lub t¢ samg unijng finansowg spotke holdingowg o dziatal-
no$ci mieszanej, przy czym zadna z tych firm inwestycyjnych nie
posiada zezwolenia w panstwie czlonkowskim, w ktérym utworzono
inwestycyjna spotke holdingowa lub finansowa spotke holdingowa
o dzialalno$ci mieszanej, nadzor na zasadzie skonsolidowanej lub
nadzor nad zgodnoscig z grupowym testem kapitalowym byt sprawo-
wany przez organ wilasciwy dla firmy inwestycyjnej o najwigkszej
sumie bilansowe;j.

6. Wilasciwe organy moga — na mocy wspdlnego porozumienia —
odstapi¢ od kryteriow, o ktorych mowa w ust. 3, 4 1 5, w przypadku
gdy ich zastosowanie nie byloby wiasciwe do celow sprawowania
skutecznego nadzoru na zasadzie skonsolidowanej lub nadzoru nad
zgodno$cig z grupowym testem kapitalowym, bioragc pod uwage dane
firmy inwestycyjne oraz znaczenie dzialalnosci prowadzonej przez nie
w odnosnych panstwach cztonkowskich, oraz wyznaczy¢ inny wiasciwy
organ w celu sprawowania nadzoru na zasadzie skonsolidowanej lub
nadzoru nad zgodnos$cig z grupowym testem kapitalowym. W takich
przypadkach wlasciwe organy przed podjeciem kazdej takiej decyzji
zapewniajg mozliwo$¢ wyrazenia opinii na temat tej planowanej decyzji,
stosownie do przypadku, unijnej dominujacej inwestycyjnej spoOlce
holdingowej, unijnej dominujacej finansowej spotce holdingowej o dzia-
falnosci mieszanej lub firmie inwestycyjnej o najwigkszej sumie bilan-
sowej. Wiasciwe organy powiadamiajg Komisje i EUNB o kazdej takiej
decyzji.

Artykut 47

Wymogi dotyczace informowania w sytuacjach nadzwyczajnych

W przypadku wystgpienia sytuacji nadzwyczajnej, w tym sytuacji okres-
lonej w art. 18 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010 lub sytuacji nieko-
rzystnych zmian na rynkach, ktora to sytuacja potencjalnie zagraza
ptynnosci rynku i stabilnosci systemu finansowego w ktorymkolwiek
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z panstw czlonkowskich, w ktorym podmioty nalezace do grupy firm
inwestycyjnych posiadaja zezwolenie, organ sprawujacy nadzor nad
grupa okres$lony zgodnie z art. 46 niniejszej dyrektywy, z zastrzezeniem
rozdzialu 1 sekcja 2 niniejszego tytutu, zawiadamia w najkrotszym
mozliwym terminie EUNB, ERRS i wszelkie odpowiednie wlasciwe
organy oraz przekazuje im wszystkie informacje istotne dla wykony-
wania ich zadan.

Artykul 48

Kolegia organéw nadzoru

1. Panstwa cztonkowskie zapewniajg, aby organ sprawujacy nadzor
nad grupg okreslony zgodnie z art. 46 niniejszej dyrektywy mogt,
w stosownych przypadkach, ustanawia¢ kolegia organéw nadzoru
w celu ulatwienia wykonywania zadan, o ktérych mowa w niniejszym
artykule, oraz w celu zapewnienia koordynacji i wspotpracy z odpowied-
nimi organami nadzoru z panstw trzecich, w szczegdlnosci w przypadku
gdy jest to konieczne do celow stosowania art. 23 ust. 1 akapit pierwszy
lit. ¢) i art. 23 ust. 2 rozporzadzenia (UE) 2019/2033, aby dokonywac
wymiany i aktualizacji stosownych informacji na temat modelu doty-
czacego depozytu zabezpieczajacego z organami nadzoru kwalifikujg-
cych si¢ kontrahentéw centralnych.

2. Kolegia organéw nadzoru zapewniaja ramy umozliwiajace orga-
nowi sprawujgcemu nadzor nad grupa, EUNB i pozostalym wlasciwym
organom wykonywanie nastepujacych zadan:

a) zadan, o ktorych mowa w art. 47,

b) koordynowania wnioskow o udzielenie informacji w przypadku, gdy
jest to niezbedne w celu utatwienia nadzoru na zasadzie skonsolido-
wanej, zgodnie z art. 7 rozporzadzenia (UE) 2019/2033;

¢) koordynowania wnioskéw o udzielenie informacji w przypadkach,
gdy wicksza liczba wilasciwych organdow firm inwestycyjnych nale-
zacych do tej samej grupy musi zwroci¢ si¢ do wlasciwego organu
panstwa czlonkowskiego pochodzenia czlonka rozliczajacego albo
do wilasciwego organu kwalifikujagcego si¢ kontrahenta centralnego
o informacje na temat modelu i parametréow dotyczacych depozytu
zabezpieczajacego stosowanych do obliczania wymogu dotyczacego
tego depozytu dla odno$nych firm inwestycyjnych;

d) wymiany informacji miedzy wszystkimi wlasciwymi organami oraz
z EUNB zgodnie z art. 21 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010,
a takze z ESMA zgodnie z art. 21 rozporzadzenia (UE) nr
1095/2010;

e) osiggnigcia porozumienia, w stosownych przypadkach, w odniesieniu
do przekazywania zadan i obowigzkéw miedzy wiasciwymi orga-
nami na zasadzie dobrowolnosci;

f) zwigkszenia efektywnos$ci nadzoru poprzez dazenie do unikania
zbednego powielania wymogow nadzorczych.

3. W stosownych przypadkach kolegia organéw nadzoru mozna
réwniez ustanawia¢ w przypadku, gdy jednostki zalezne grupy firm
inwestycyjnych, na ktorej czele stoi unijna firma inwestycyjna, unijna
dominujaca inwestycyjna spotka holdingowa lub unijna dominujgca
finansowa spotka holdingowa o dziatalnosci mieszanej, znajduja si¢
W panstwie trzecim.



0201912034 — PL — 05.12.2019 — 000.002 — 44

4. Zgodnie z art. 21 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010 EUNB bierze
udzial w posiedzeniach kolegiow organow nadzoru.

5. Nastgpujace organy posiadajg status cztonkéw w  kolegium
organéw nadzoru:

a) wlasciwe organy odpowiedzialne za nadzor nad jednostkami zalez-
nymi grupy firm inwestycyjnych, na ktorej czele stoi unijna firma
inwestycyjna, unijna dominujgca inwestycyjna spotka holdingowa
lub unijna dominujgca finansowa spotka holdingowa o dziatalnosci
mieszanej;

b) w stosownych przypadkach, organy nadzoru z panstw trzecich,
z zastrzezeniem wymogow poufnosci, ktore zdaniem wszystkich
wlasciwych organow sa rownorzgdne z wymogami okreslonymi
w rozdziale 1 sekcja 2 niniejszego tytutu.

6.  Organ sprawujacy nadzor nad grupg okreslony zgodnie z art. 46
przewodniczy posiedzeniom kolegium organéw nadzoru i przyjmuje
decyzje. Ten organ sprawujacy nadzor nad grupg z wyprzedzeniem
i w petni informuje wszystkich czlonkoéw kolegium organdéw nadzoru
o organizacji tych posiedzen, o glownych kwestiach, ktére maja by¢
przedmiotem dyskusji, oraz o dziataniach, ktérych podjg¢cie nalezy
rozwazy¢. Organ sprawujacy nadzor nad grupa w odpowiednim czasie
w pelni informuje takze wszystkich cztonkow kolegium organow
nadzoru o decyzjach podjetych w trakcie tych posiedzen lub zastoso-
wanych $rodkach.

Podejmujac decyzje, organ sprawujacy nadzér nad grupa uwzglednia
zasadno$¢ dziatalnosci nadzorczej, ktéra ma zosta¢ zaplanowana lub
podlega¢ koordynacji przez organy, o ktorych mowa w ust. 5.

Ustanowienie i zasady funkcjonowania kolegiow organdw nadzoru
formalnie zatwierdza si¢ w drodze ustalen sporzadzonych na pismie.

7. W przypadku braku zgody na podj¢ta przez organ sprawujacy
nadzor nad grupa decyzje w sprawie funkcjonowania kolegiow organow
nadzoru, kazdy z zainteresowanych wlasciwych organéw moze skie-
rowaé¢ spraw¢ do EUNB oraz zwroci¢ si¢ o pomoc EUNB zgodnie
z art. 19 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.

EUNB moze — z wlasnej inicjatywy zgodnie z art. 19 ust. 1 akapit drugi
rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010 — podja¢ rowniez dzialania wspiera-
jace wilasciwe organy w przypadku réznicy zdan w sprawie funkcjono-
wania kolegiow organéw nadzoru na mocy niniejszego artykutu.

8. EUNB, w porozumieniu z ESMA, opracowuje projekty regulacyj-
nych standardow technicznych w celu doprecyzowania warunkow, na
ktorych kolegia organéw nadzoru wykonujg swoje zadania, o ktorych
mowa w ust. 1.

EUNB przedtozy Komisji te projekty regulacyjnych standardow tech-
nicznych do dnia 26 czerwca 2021 r.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do uzupetniania niniejszej dyrekty-
wy poprzez przyjmowanie regulacyjnych standardow technicznych,
o ktorych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10—14 rozporza-
dzenia (UE) nr 1093/2010.
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Artykut 49
Wymogi dotyczace wspolpracy

1.  Panstwa cztonkowskie zapewniaja, aby organ sprawujacy nadzor
nad grupg oraz wlasciwe organy, o ktorych mowa w art. 48 ust. 5,
wzajemnie przedstawialy sobie wszystkie wymagane istotne informacje,
w tym informacje dotyczace:

a) okresdlenia struktury prawnej oraz struktury zarzadzania grupy firm
inwestycyjnych, w tym jej struktury organizacyjnej, obejmujacej
wszystkie podmioty objete regulacja i podmioty nieobjete regulacja,
jednostki zalezne nieobj¢te regulacja i jednostki dominujace, oraz
okreslenia wlasciwych organdow podmiotdéw objetych regulacja
wchodzacych w sktad danej grupy firm inwestycyjnych;

b) procedur gromadzenia informacji od firm inwestycyjnych wchodza-
cych w sklad grupy firm inwestycyjnych oraz procedur weryfikacji
tych informacji;

¢) wszelkich niekorzystnych zmian sytuacji w firmach inwestycyjnych
lub w innych jednostkach wchodzacych w sktad grupy firm inwe-
stycyjnych, ktore moglyby mie¢ powazny wplyw na te firmy inwe-
stycyjne;

d) wszelkich znaczacych kar natozonych przez wlasciwe organy
i nadzwyczajnych §rodkow zastosowanych przez te organy zgodnie
z przepisami krajowymi transponujacymi niniejszg dyrektywe;

e) nalozenia szczegdlnego wymogu w zakresie funduszy wlasnych na
podstawie art. 39 niniejszej dyrektywy.

2.  Zgodnie z art. 19 ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010
wlasciwe organy i organ sprawujacy nadzor nad grupg moga powia-
domi¢ EUNB, w przypadku gdy istotnych informacji nie przekazano
zgodnie z ust. 1 bez zbednej zwtoki lub w przypadku gdy wniosek
0 wspolprace, w szczegolnoscei dotyczacy wymiany istotnych informacji,
zostal odrzucony lub nie podjgto w jego sprawie zadnych dziatan
w rozsadnym terminie.

EUNB moze, zgodnie z art. 19 ust. 1 akapit drugi rozporzadzenia (UE)
nr 1093/2010 oraz z wlasnej inicjatywy, wspiera¢ wilasciwe organy
w opracowywaniu spdjnych praktyk w zakresie wspotpracy.

3.  Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby przed przyjeciem decyzji,
ktéra moze by¢ istotna dla zadan nadzorczych innych wtasciwych orga-
néw, wlasciwe organy konsultowaly si¢ ze soba w sprawach:

a) zmian w strukturze akcjonariatu, w strukturze organizacyjnej lub
w strukturze zarzadzania firm inwestycyjnych wchodzacych
w sktad grupy firm inwestycyjnych, ktére to zmiany wymagaja
zatwierdzenia lub zezwolenia ze strony wlasciwych organow;

b) znaczacych kar natozonych na firmy inwestycyjne przez wlasciwe
organy lub wszelkich innych nadzwyczajnych $rodkéw zastosowa-
nych przez te organy; oraz

¢) szczegodlnych wymogdéw w zakresie funduszy wilasnych natozonych
zgodnie z art. 39.
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4. W przypadku, gdy wlasciwe organy maja nalozy¢ znaczace kary
lub zastosowac inne nadzwyczajne $rodki, o czym mowa w ust. 3 lit. b),
organy te konsultuja si¢ z organem sprawujacym nadzor nad grupg.

5. Na zasadzie odstgpstwa od ust. 3 wlasciwy organ nie jest zobo-
wigzany do konsultowania si¢ z innymi wladciwymi organami w przy-
padkach pilnych Iub jezeli taka konsultacja moglaby zagrozi¢ skutecz-
nodci jego decyzji, przy czym w takim przypadku wlasciwy organ
niezwlocznie informuje pozostate zainteresowane wlasciwe organy
o swojej decyzji o niekonsultowaniu sie.

Artykut 50

Weryfikacja informacji dotyczacych podmiotow znajdujacych sie
w innych panstwach czlonkowskich

1. W przypadku gdy zaistnieje potrzeba zweryfikowania przez
wlasciwy organ w jednym panstwie cztonkowskim informacji na
temat firm inwestycyjnych, inwestycyjnych spotek holdingowych, finan-
sowych spotek holdingowych o dziatalno$ci mieszanej, instytucji finan-
sowych, przedsigbiorstw ustug pomocniczych, holdingéw mieszanych
lub jednostek zaleznych znajdujacych si¢ w innym panstwie cztonkow-
skim, w tym jednostek zaleznych bedacych zaktadami ubezpieczen, oraz
zgloszony zostanie wniosek w tej sprawie, panstwa czlonkowskie
zapewniajg, aby wlasciwe organy tego innego panstwa czlonkowskiego
przeprowadzily taka weryfikacj¢ zgodnie z ust. 2.

2. Wiasciwe organy, ktore otrzymaty wniosek na podstawie ust. 1,
podejmuja ktérekolwiek z nastepujacych dziatan:

a) samodzielnie przeprowadzajg weryfikacje w zakresie swoich kompe-
tencji;

b) zezwalajg wlasciwym organom, ktore ztozyly ten wniosek, na prze-
prowadzenie weryfikacji;

¢) zwracaja si¢ do audytora lub eksperta o przeprowadzenie weryfikacji
W sposOb bezstronny oraz o szybkie przekazanie jej wynikow.

Do celow lit. a) i ¢) wlasciwe organy, ktore ztozyty wniosek, sa upraw-
nione do uczestniczenia w weryfikacji.

Sekcja 2

Inwestycyjne spo6olki holdingowe, finansowe
spolki holdingowe o dzialalnoSci mieszanej
i holdingi mieszane

Artykut 51

Objecie spoltek  holdingowych nadzorem nad zgodnoScia
z grupowym testem kapitalowym

Panstwa cztonkowskie zapewniajg objecie inwestycyjnych spotek
holdingowych 1 finansowych spétek holdingowych o dziatalno$ci
mieszanej nadzorem nad zgodnoscig z grupowym testem kapitalowym.
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Artykut 52
Kwalifikacje dyrektorow

Panstwa cztonkowskie wymagaja, aby czlonkowie organu zarzadzaja-
cego inwestycyjnej spotki holdingowej lub finansowej spotki holdin-
gowej o dziatalno$ci mieszanej cieszyli si¢ odpowiednio dobra opinig
oraz posiadali wystarczajaca wiedzg, umiejetnosci i doswiadczenie do
skutecznego wykonywania ich obowiazkéw, z uwzglednieniem szcze-
gdlnej roli danej inwestycyjnej spotki holdingowej lub finansowej spotki
holdingowej o dziatalnos$ci mieszane;j.

Artykut 53

Holdingi mieszane

1. Panstwa czltonkowskie zapewniaja, aby w sytuacji, w ktorej jedno-
stka dominujaca firmy inwestycyjnej jest holding mieszany, wiasciwe
organy odpowiedzialne za nadzoér nad firmg inwestycyjng mogly:

a) wymaga¢ od holdingu mieszanego przedstawienia tym organom
wszelkich informacji, ktore moga by¢ istotne dla nadzoru nad ta
firma inwestycyjna;

b) nadzorowa¢ transakcje miedzy firma inwestycyjna a holdingiem
mieszanym i jego jednostkami zaleznymi, a takze wymagaé od
firmy inwestycyjnej posiadania odpowiednich proceséw zarzadzania
ryzykiem i mechanizméw kontroli wewnetrznej, w tym rzetelnych
procedur sprawozdawczych i ksiggowych, na potrzeby rozpoznawa-
nia, pomiaru, monitorowania i kontrolowania tych transakcji.

2. Panstwa cztonkowskie zapewniajg, aby ich wlasciwe organy
mogty przeprowadza¢ kontrole na miejscu w celu zweryfikowania infor-
macji otrzymanych od holdingéw mieszanych i od ich jednostek zalez-
nych lub zleca¢ takie kontrole inspektorom zewnetrznym.

Artykut 54
Kary

» C2 Zgodnie z rozdzialem 1 sekcja 3 niniejszego tytutu « panstwa
cztonkowskie zapewniaja mozliwos¢ naktadania kar administracyjnych
lub podejmowania innych $rodkéw administracyjnych majacych na celu
zaprzestanie lub zlagodzenie naruszen przepisow ustawowych, wyko-
nawczych lub administracyjnych transponujacych niniejszy rozdziat
lub zaradzenie przyczynom takich naruszen w odniesieniu do inwesty-
cyjnych spotek holdingowych, finansowych spélek holdingowych
o dziatalno$ci mieszanej, holdingdw mieszanych, lub oséb faktycznie
nimi zarzadzajacych.

Artykut 55

Ocena nadzoru sprawowanego przez panstwa trzecie oraz inne
techniki nadzoru

1.  Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby w przypadku gdy dwie lub
wigksza liczba firm inwestycyjnych, ktore sa jednostkami zaleznymi tej
samej jednostki dominujacej majacej siedzibg glowng w panstwie trze-
cim, nie podlegaja skutecznemu nadzorowi na poziomie grupy,
wlasciwy organ ocenil, czy firmy inwestycyjne podlegaja nadzorowi
sprawowanemu przez organ nadzoru z panstwa trzeciego, ktory jest
réwnowazny nadzorowi okre§lonemu w niniejszej dyrektywie i w czg$ci
pierwszej rozporzadzenia (UE) 2019/2033.
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2. W przypadku gdy z oceny, o ktorej mowa w ust. 1, wynika, ze
taki rownowazny nadzor nie ma zastosowania, panstwa czlonkowskie
zezwalaja na stosowanie odpowiednich technik nadzoru, ktére osiagaja
cele nadzoru zgodnie z art. 7 lub 8 rozporzadzenia (UE) 2019/2033.
Decyzje dotyczaca tych technik nadzoru podejmuje wilasciwy organ,
ktory petnitby role organu sprawujacego nadzor nad grupa gdyby
jednostka dominujgca miala swojg siedzib¢ w Unii, po konsultacji
z pozostalymi zainteresowanymi wlasciwymi organami. Informacje
o wszelkich $rodkach zastosowanych na podstawie niniejszego ustgpu
przekazuje si¢ pozostalym zainteresowanym wlasciwym organom,
EUNB oraz Komisji.

3. Wiasciwy organ, ktory pehitby rolg organu sprawujacego nadzor
nad grupa gdyby jednostka dominujaca miata swoja siedzibe w Unii,
moze w szczegllnosci wymagaé ustanowienia inwestycyjnej spo1k1
holdingowej lub finansowej spotki holdingowej o dziatalno$ci mieszanej
w Unii oraz zastosowac art. 7 lub 8 rozporzadzenia (UE) 2019/2033 do
tej inwestycyjnej spotki holdingowej lub finansowej spotki holdingowej
o dziatalnosci mieszanej.

Artykut 56
Wspélpraca z organami nadzoru panstw trzecich
Komisja, na wniosek panstwa cztonkowskiego albo d21ala]qc z wlasneJ
inicjatywy, moze przedktada¢ Radzie zalecenia w sprawie negocjowania
z panstwem trzecim lub panstwami trzecimi umoéw dotyczacych

srodkow sprawowania nadzoru nad zgodnoscig z grupowym testem
kapitatlowym nastepujacych firm inwestycyjnych:

a) firm inwestycyjnych, ktoérych jednostka dominujaca ma siedzibg
glowng w panstwie trzecim;

b) firm inwestycyjnych, ktore znajduja si¢ w panstwach trzecich
i ktorych jednostka dominujagca ma siedzibe gtowng w Unii.

TYTUL V
PUBLIKACJA INFORMACJI PRZEZ WEASCIWE ORGANY

Artykut 57
Wymogi dotyczace publikacji

1.  Wiasciwe organy podaja do wiadomosci publicznej wszystkie
nastepujace informacje:

a) teksty przepisow ustawowych, wykonawczych i1 administracyjnych
oraz ogodlne wytyczne przyjete w ich panstwie cztonkowskim na
podstawie niniejszej dyrektywy;

b) sposoby korzystania z opcji i uprawnien dyskrecjonalnych dostep-
nych na podstawie niniejszej dyrektywy 1 rozporzadzenia (UE)
2019/2033;

¢) ogolne kryteria i metody stosowane podczas przegladu nadzorczego
i oceny nadzorczej, o ktorych mowa w art. 36 niniejszej dyrektywy;
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d) zbiorcze dane statystyczne dotyczace kluczowych aspektow wdra-
zania niniejszej dyrektywy i rozporzadzenia (UE) 2019/2033 w ich
panstwie cztonkowskim, w tym liczbe i charakter $srodkéw nadzor-
czych zastosowanych zgodnie z art. 39 ust. 2 list. a) niniejszej dy-
rektywy oraz kar administracyjnych natozonych zgodnie z art. 18
niniejszej dyrektywy.

2. Informacje opublikowane zgodnie z ust. 1 muszg by¢ wystarcza-
jaco kompleksowe i doktadne, aby umozliwi¢ dokonanie odpowied-
niego porownania zastosowania ust. 1 lit. b), ¢) i d) przez wlasciwe
organy poszczego6lnych panstw cztonkowskich.

3. Informacje publikuje si¢ w jednakowym formacie i regularnie
aktualizuje. Publikowane informacje muszg by¢ dostepne pod jednym
wspolnym adresem elektronicznym.

4. EUNB, w porozumieniu z ESMA, opracowuje projekty wykonaw-
czych standardow technicznych w celu okreslenia formatu, struktury,
spisu tresci i daty corocznej publikacji informacji wymienionych
w ust. 1.

Komisji powierza si¢ uprawnienia do przyjmowania wykonawczych
standardow technicznych, o ktorych mowa w akapicie pierwszym,
zgodnie z art. 15 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.

5. EUNB przedtozy Komisji projekty wykonawczych standardow
technicznych, o ktérych mowa w ust. 4, do dnia 26 czerwca 2021 r.

TYTUL VI
AKTY DELEGOWANE

Artykut 58

Wykonywanie przekazanych uprawnien

1.  Powierzenie Komisji uprawnien do przyjmowania aktow delego-
wanych podlega warunkom okre$lonym w niniejszym artykule.

2. Uprawnienia do przyjmowania aktéow delegowanych, o ktorych
mowa w art. 3 ust. 2, art. 29 ust. 4 1 art. 36 ust. 4, powierza si¢ Komisji
na okres pigciu lat od dnia 25 grudnia 2019 r.

3. Przekazanie uprawnien, o ktorym mowa w art. 3 ust. 2, art. 29 ust.
4 i art. 36 ust. 4, moze zosta¢ w dowolnym momencie odwotane przez
Parlament Europejski lub przez Radg. Decyzja o odwotaniu konczy
przekazanie okreslonych w niej uprawnien. Decyzja o odwotaniu staje
si¢ skuteczna nastgpnego dnia po jej opublikowaniu w Dzienniku Urze-
dowym Unii Europejskiej Tub w pdzniejszym terminie okreslonym w tej
decyzji. Nie wplywa ona na wazno$¢ juz obowigzujacych aktow dele-
gowanych.

4. Przed przyjeciem aktu delegowanego Komisja konsultuje si¢
z ekspertami wyznaczonymi przez kazde panstwo cztonkowskie zgodnie
z zasadami okre$lonymi w Porozumieniu migdzyinstytucjonalnym
z dnia 13 kwietnia 2016 r. w sprawie lepszego stanowienia prawa.

5. Niezwlocznie po przyjeciu aktu delegowanego Komisja przekazuje
go rownoczes$nie Parlamentowi Europejskiemu i Radzie.
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6. Akt delegowany przyjety na podstawie art. 3 ust. 2, art. 29 ust. 4
lub art. 36 ust. 4 wchodzi w zycie tylko wowczas, gdy ani Parlament
Europejski, ani Rada nie wyrazily sprzeciwu w terminie dwdch
miesigcy od przekazania tego aktu Parlamentowi Europejskiemu
i Radzie, lub gdy, przed uptywem tego terminu, zarowno Parlament
Europejski, jak i Rada poinformowaly Komisje, ze nie wniosg sprze-
ciwu. Termin ten przedtuza si¢ o dwa miesigce z inicjatywy Parlamentu
Europejskiego lub Rady.

TYTUL VII
ZMIANY W INNYCH DYREKTYWACH

Artykut 59
Zmiana w dyrektywie 2002/87/WE

Art. 2 pkt 7 dyrektywy 2002/87/WE otrzymuje brzmienie:

,»7) »zasady sektorowe« oznaczajg akty prawne Unii dotyczace
nadzoru ostroznosciowego nad podmiotami objetymi regulacja,
w szczegoblnosei rozporzadzen Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 575/2013 (*) 1 (UE) 2019/2033 (**) oraz dyrektyw Parla-
mentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE, 2013/36/UE (***),
2014/65/UE (****) i (UE) 2019/2034 (****%*);

*) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogow
ostroznosciowych dla instytucji kredytowych i firm inwe-
stycyjnych, zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 648/2012
(Dz.U. L 176 z 27.6.2013, s. 1).

(**) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2019/2033 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie
wymogoéw ostroznosciowych dla firm inwestycyjnych oraz
zmieniajace rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010, (UE) nr
575/2013, (UE) nr 600/2014 i (UE) nr 806/2014 (Dz.U.
L 314 z 5.12.2019, s. 1).

(***)  Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/UE
z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie warunkow dopusz-
czenia instytucji kredytowych do dziatalno$ci oraz nadzoru
ostroznosciowego nad instytucjami kredytowymi i firmami
inwestycyjnymi, zmieniajaca dyrektywe 2002/87/WE
i uchylajgca dyrektywy 2006/48/WE oraz 2006/49/WE
(Dz.U. L 176 z 27.6.2013, s. 338).

(*¥***)  Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE
z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkow instrumentow
finansowych oraz zmieniajagca dyrektywe 2002/92/WE
i dyrektywe 2011/61/UE (Dz.U. L 173 z 12.6.2014, s. 349).

(*¥****) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE)
2019/2034 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie nadzoru
ostroznosciowego nad firmami inwestycyjnymi oraz zmie-
niajaca dyrektywy 2002/87/WE, 2009/65/WE, 2011/61/UE,
2013/36/UE, 2014/59/UE i 2014/65/UE (Dz.U. L 314
z 5.12.2019, s. 64)”.
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Artykut 60
Zmiana w dyrektywie 2009/65/WE

Art. 7 ust. 1 lit. a) ppkt (iii) dyrektywy 2009/65/WE otrzymuje brzmienie:

,»(111) niezaleznie od wysokosci wymaganych kwot, fundusze wiasne
spotki zarzadzajacej nie mogg by¢ w zadnym momencie nizsze
niz kwota ustalona w art. 13 rozporzadzenia Parlamentu Euro-
pejskiego i Rady (UE) 2019/2033 (*).

(*) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE)
2019/2033 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie wymogow
ostroznosciowych dla firm inwestycyjnych oraz zmieniajace
rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010, (UE) nr 575/2013, (UE) nr
600/2014 i (UE) nr 806/2014 (Dz.U. L 314 z 5.12.2019, s. 1).”.

Artykut 61
Zmiana w dyrektywie 2011/61/UE

Art. 9 ust. 5 dyrektywy 2011/61/UE otrzymuje brzmienie:

»J.  Niezaleznie od ust. 3 wysokos$¢ funduszy wiasnych ZAFI nie
moze by¢ nigdy nizsza od kwoty wymaganej na mocy art. 13
rozporzadzenia  Parlamentu  Europejskiego i Rady (UE)
2019/2033 (*).

(*) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE)
2019/2033 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie wymogow
ostroznosciowych dla firm inwestycyjnych oraz zmieniajace
rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010, (UE) nr 575/2013, (UE) nr
600/2014 i (UE) nr 806/2014 (Dz.U. L 314 z 5.12.2019, s. 1).”.

Artykut 62
Zmiany w dyrektywie 2013/36/UE

W dyrektywie 2013/36/UE wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
1) tytut otrzymuje brzmienie:

»Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/UE z dnia
26 czerwca 2013 r. w sprawie warunkow dopuszczenia instytucji
kredytowych do dziatalnosci oraz nadzoru ostrozno$ciowego nad
instytucjami kredytowymi, zmieniajagca dyrektywe 2002/87/WE
i uchylajaca dyrektywy 2006/48/WE oraz 2006/49/WE”;

2) art. 1 otrzymuje brzmienie:

L Artykut 1

Przedmiot

Niniejsza dyrektywa ustanawia przepisy dotyczace:

a) warunkoéw dopuszczenia instytucji kredytowych do dziatalnosci;

b) uprawnien i narz¢dzi nadzorczych w zakresie nadzoru ostrozno-
Sciowego sprawowanego przez wilasciwe organy nad instytu-
cjami kredytowymi;
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3)

4)

5)

6)

¢) nadzoru ostrozno$ciowego sprawowanego nad instytucjami
kredytowymi przez wlasciwe organy w sposob, ktory jest
zgodny z przepisami okreslonymi w rozporzadzeniu (UE) nr
575/2013;

d) wymogéw w zakresie publikowania przez wiasciwe organy
informacji w obszarze regulacji ostrozno$ciowej instytucji
kredytowych oraz nadzoru ostrozno$ciowego nad instytucjami
kredytowymi.”;

w art. 2 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a) uchyla si¢ ust. 2 1 3;

b) w ust. 5 uchyla si¢ pkt 1;

¢) ust. 6 otrzymuje brzmienie:

»0.  Na uzytek art. 34 i tytulu VII rozdziat 3 podmioty,
o ktorych mowa w ust. 5 pkt 3-24 niniejszego artykutu, uznaje
si¢ za instytucje finansowe.”;

w art. 3 ust. 1 uchyla si¢ pkt 4;

art. 5 otrzymuje brzmienie:

L Artykut 5
Koordynacja wewnatrz panstw czlonkowskich

Panstwa czltonkowskie, w ktorych istnieje wigcej niz jeden
wlasciwy organ sprawujacy nadzor ostroznosciowy nad instytu-
cjami kredytowymi i instytucjami finansowymi, podejmuja wyma-
gane $rodki w celu zapewnienia koordynacji prac takich organow.”;

dodaje si¢ artykul w brzmieniu:

L Artykut 8a

Szczegélne wymogi w zakresie zezwolen dla instytucji
kredytowych, o ktéorych mowa w art. 4 ust. 1 pkt 1 lit. b)
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013

1. Panstwa czlonkowskie wymagaja, aby przedsigbiorstwa,
o ktérych mowa w art. 4 ust. 1 pkt 1 lit. b) rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013, ktore uzyskaly juz zezwolenie na podstawie tytutu II
dyrektywy 2014/65/UE, przedtozyly wniosek o udzielenie zezwo-
lenia zgodnie z art. 8 najpdzniej w dniu, w ktorym mialo miejsce
ktorekolwiek z nastepujacych zdarzen:

a) $rednia miesigczna calkowita wartos¢ aktywow obliczona za
okres 12 kolejnych miesiecy jest rowna lub wyzsza niz
30 mld EUR; lub

b) $rednia miesi¢gczna catkowita warto$¢ aktywow obliczona za
okres 12 kolejnych miesigcy jest nizsza niz 30 mld EUR,
a przedsi¢cbiorstwo wchodzi w sktad grupy, w ktorej calkowita
warto$¢ skonsolidowanych aktywow wszystkich przedsigbiorstw
nalezacych do grupy, posiadajacych, kazde z osobna, aktywa
o catkowitej wartosci nizszej niz 30 mld EUR oraz prowadza-
cych ktorykolwiek z rodzajow dziatalnosdci, o ktéorych mowa
w sekcji A pkt 3 i 6 zafacznika 1 do dyrektywy 2014/65/UE,
jest rowna lub wyzsza 30 mld EUR, przy czym obie te warto$ci
obliczane sg jako $rednia za okres 12 kolejnych miesigcy.
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7)

8)

2. Przedsigbiorstwa, o ktorych mowa w ust. 1 niniejszego arty-
kutlu, mogg w dalszym ciggu prowadzi¢ dziatalnosc¢, o ktdrej mowa
w art. 4 ust. 1 pkt 1 lit. b) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, do
czasu uzyskania zezwolenia, o ktorym mowa w ust. 1 niniejszego
artykutu.

3. Na zasadzie odstgpstwa od ust. 1 niniejszego artykutu przed-
sigbiorstwa, o ktorych mowa w art. 4 ust. 1 pkt 1 lit. b) rozporza-
dzenia (UE) nr 575/2013, ktore w dniu 24 grudnia 2019 r.
prowadza dziatalno$¢ jako firmy inwestycyjne posiadajace zezwo-
lenie na mocy dyrektywy 2014/65/UE, skladaja wniosek o zezwo-
lenie zgodnie z art. 8 niniejszej dyrektywy do dnia 27 grudnia
2020 r.

4. W przypadku gdy po otrzymaniu informacji zgodnie z art.
95a dyrektywy 2014/65/UE wlasciwy organ stwierdzi, ze przedsig-
biorstwo ma uzyska¢ zezwolenie na dziatalno$¢ jako instytucja
kredytowa zgodnie z art. 8 niniejszej dyrektywy, powiadamia on
przedsigbiorstwo i wlasciwy organ zdefiniowany w art. 4 ust. 1 pkt
26 dyrektywy 2014/65/UE oraz przejmuje odpowiedzialno$¢ za
procedure udzielania zezwolenia od dnia tego powiadomienia.

5. W przypadku ponownego udzielenia zezwolenia wilasciwy
organ udzielajacy zezwolenia zapewnia, aby proces przebiegal tak
ptynnie, jak to mozliwe, oraz aby uwzglednione zostaty informacje
dotyczace istniejagcych zezwolen.

6. EUNB opracowuje projekty regulacyjnych standardéow tech-
nicznych w celu okre$lenia:

a) informacji, ktore przedsigbiorstwo ma przekaza¢ wlasciwym
organom we wniosku o udzielenie zezwolenia, obejmujgcych
program dziatalnosci, o ktérym mowa w art. 10;

b) metody obliczania wartosci progowych, o ktéorych mowa
w ust. 1.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do uzupelniania niniejszej dy-
rektywy poprzez przyjmowanie regulacyjnych standardow technicz-
nych, o ktorych mowa w akapicie pierwszym lit. a) i b), zgodnie
z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.

EUNB przedtozy Komisji te projekty regulacyjnych standardéw
technicznych do dnia 26 grudnia 2020 r.”;

w art. 18 dodaje si¢ liter¢ w brzmieniu:

,»aa) wykorzystuje swoje zezwolenie wylacznie w celu prowa-
dzenia dziatalnosci, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 1 lit.
b) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, a jej $rednia catkowita
warto$¢ aktywow jest, przez okres pigciu kolejnych lat, nizsza
niz wartosci progowe okre$lone w tym artykule;”;

w art. 20 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2.  Wykaz zawierajacy nazwe wszystkich instytucji kredyto-
wych, ktérym udzielono zezwolenia, jest publikowany przez
EUNB na jego stronie internetowej oraz co najmniej raz
w roku aktualizowany.”;
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9)

10)

11)

12)

b) dodaje si¢ ustgp w brzmieniu:

»3a. W wykazie, o ktorym mowa w ust. 2 niniejszego arty-
kulu, umieszcza si¢ nazwy przedsi¢biorstw, o ktorych mowa
w art. 4 ust. 1 pkt 1 lit. b) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013,
oraz wskazuje si¢, ze sg one instytucjami kredytowymi.
W wykazie zaznacza si¢ takze wszelkie zmiany w stosunku
do poprzedniej wersji wykazu.”;

art. 21b ust. 5 otrzymuje brzmienie:
»d. Do celéow niniejszego artykutu:

a) catkowita warto$¢ aktywow w Unii grupy z panstwa trzeciego
jest sumg nastgpujacych wartosci:

(i) catkowita warto$¢ aktywow kazdej instytucji w Unii nale-
zacej do grupy z panstwa trzeciego, ktdra to kwota wynika
z jej skonsolidowanego bilansu lub z ich poszczegdlnych
bilansow, w przypadku gdy bilans instytucji nie jest skon-
solidowany; oraz

(i) catkowita wartos¢ aktywoéw kazdego oddzialu grupy
z panstwa trzeciego posiadajacego zezwolenie na prowa-
dzenie dziatalno$ci w Unii zgodnie z niniejsza dyrektywa,
rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
600/2014 (*) lub dyrektywa 2014/65/UE;

b) pojecie »instytucja« obejmuje rowniez firmy inwestycyjne.

(*) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
600/2014 z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkéw instru-
mentéw finansowych oraz zmieniajace rozporzadzenie (EU) nr
648/2012 (Dz.U. L 173 z 12.6.2014, s. 84).”;

uchyla si¢ tytut IV;
w art. 51 ust. 1 akapit pierwszy otrzymuje brzmienie:

»l.  Wilasciwe organy przyjmujacego panstwa cztonkowskiego
moga zwroci¢ si¢ do organu sprawujacego nadzor skonsolidowany
— w przypadkach, gdy zastosowanie ma art. 112 ust. 1 — lub do
wlasciwych organdw panstwa czlonkowskiego pochodzenia
z wnioskiem o uznanie oddziatlu instytucji kredytowej za istotny.”;

art. 53 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2.  Ust. 1 nie stanowi przeszkody dla wymiany informacji miedzy
wlasciwymi organami ani dla przekazywania informacji ERRS,
EUNB lub Europejskiemu Urzedowi Nadzoru (Europejskiemu Urze-
dowi Nadzoru Gield i Papieréw Warto$ciowych) (»EUNGiPW«)
ustanowionemu rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady
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13)

14)

15)

(UE) nr 1095/2010 (*) przez wlasciwe organy zgodnie z niniejszg
dyrektywa, z rozporzadzeniem (UE) nr 575/2013, z rozporzadzeniem
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2033 (**), z art. 15
rozporzadzenia (UE) nr 1092/2010, z art. 31, 35 i 36 rozporzadzenia
(UE) nr 1093/2010, z art. 31 i 36 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010,
z dyrektywa (UE) 2019/2034 (***) oraz z innymi dyrektywami maja-
cymi zastosowanie do instytucji kredytowych. Do informacji tych
zastosowanie ma ust. 1.

(*)  Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
1095/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustano-
wienia Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego
Urzgdu Nadzoru Gield i Papieréw Warto$ciowych), zmiany
decyzji nr 716/2009/WE 1 uchylenia decyzji Komisji
2009/77/WE (Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 84).

(**) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2019/2033 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie wymogow
ostrozno$ciowych dla firm inwestycyjnych oraz zmieniajace
rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010, (UE) nr 575/2013, (UE)
nr 600/2014 i (UE) nr 806/2014 (Dz.U. L 314 z 5.12.2019,
s. 1)..

(***) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE)
2019/2034 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie nadzoru
ostrozno$ciowego nad firmami inwestycyjnymi oraz zmie-
niajaca dyrektywy 2002/87/WE, 2009/65/WE, 2011/61/UE,
2013/36/UE, 2014/59/UE i 2014/65/UE (Dz.U. L 314
z 5.12.2019, s. 1).7;

w art. 66 ust. 1 dodaje si¢ liter¢ w brzmieniu:

,»aa) prowadzenia przynajmniej jednego rodzaju dziatalnos$ci,
o ktorym mowa w art. 4 ust. 1 pkt 1 lit. b) rozporzadzenia
(UE) nr 575/2013, oraz osiggnigcia progu wskazanego w tym
artykule bez zezwolenia na dziatalnos$¢ jako instytucja kredy-
towa;”’;

w art. 76 ust. 5 uchyla si¢ akapit szosty;
art. 86 ust. 11 otrzymuje brzmienie:

»11.  Wilasciwe organy zapewniaja posiadanie przez instytucje
planow restrukturyzacji ptynnosci okreslajacych wilasciwe strategie
i odpowiednie $rodki wykonawcze w celu pokrycia ewentualnego
braku ptynnosci, w tym w odniesieniu do oddzialdw majacych
siedzibe w innych panstwach cztonkowskich. Wtasciwe organy
zapewniaja, aby plany te byly testowane przez instytucje co
najmniej raz do roku, uaktualniane na podstawie rezultatow alter-
natywnych scenariuszy okreslonych w ust. 8, zglaszane kadrze
kierowniczej wyzszego szczebla i przez nig zatwierdzane, tak aby
mozna byto odpowiednio dostosowaé wewnetrzne polityki i proce-
dury. Instytucje podejmuja z wyprzedzeniem niezbedne dzialania
operacyjne w celu zapewnienia mozliwosci natychmiastowego
wdrozenia planéw restrukturyzacji ptynnosci. Te dzialania opera-
cyjne obejmuja posiadanie zabezpieczenia dostepnego w trybie
natychmiastowym na potrzeby pozyskania finansowania z banku
centralnego. Obejmuje to posiadanie zabezpieczenia w walucie
innego panstwa cztonkowskiego, w razie potrzeby, lub w walucie
panstwa trzeciego, w stosunku do ktorego instytucja posiada
ekspozycje, oraz, jezeli jest to niezbedne z punktu widzenia opera-
cyjnego, na terytorium przyjmujacego panstwa czlonkowskiego lub
panstwa trzeciego, ktorego waluty dotyczy jej ekspozycja.”;
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16) w art. 110 uchyla si¢ ust. 2;

17) art. 111 otrzymuje brzmienie:

L Artykut 111
Okreslenie organu sprawujgcego nadzor skonsolidowany

1. W przypadku gdy jednostka dominujgca jest dominujacg
instytucjg kredytowg w panstwie cztonkowskim lub unijng dominu-
jaca instytucja kredytowa, nadzor skonsolidowany sprawowany jest
przez wlasciwy organ, ktory indywidualnie nadzoruje t¢ dominujgca
instytucje kredytowa w panstwie cztonkowskim lub te unijng domi-
nujacyg instytucj¢ kredytowa.

W przypadku gdy jednostka dominujaca jest dominujaca firmag
inwestycyjng w panstwie cztonkowskim lub unijng dominujgcg
firmg inwestycyjna i zadna z jej jednostek zaleznych nie jest insty-
tucjg kredytows, nadzoér skonsolidowany sprawowany jest przez
wlasciwy organ, ktory indywidualnie nadzoruje t¢ dominujaca
firme¢ inwestycyjng w panstwie cztonkowskim lub t¢ unijng domi-
nujacag firmg inwestycyjna.

W przypadku gdy jednostka dominujaca jest dominujgcg firma
inwestycyjnag w panstwie cztonkowskim lub unijnag dominujaca
firmg inwestycyjng i przynajmniej jedna z jej jednostek zaleznych
jest instytucja kredytowa, nadzor skonsolidowany sprawowany jest
przez wlasciwy organ tej instytucji kredytowej lub — w przypadku
wigkszej liczby instytucji kredytowych — instytucji kredytowej
o najwigkszej sumie bilansowej.

2. W przypadku gdy jednostka dominujaca instytucji kredytowej
lub firmy inwestycyjnej jest dominujgca finansowa spotka holdin-
gowa w panstwie czlonkowskim, dominujgca finansowa spotka
holdingowa o dziatalno$ci mieszanej w panstwie czlonkowskim,
unijna dominujgca finansowa spotka holdingowa lub unijna domi-
nujaca finansowa spotka holdingowa o dziatalno$ci mieszanej,
nadzor skonsolidowany sprawowany jest przez wlasciwy organ,
ktory indywidualnie nadzoruje instytucje kredytowa lub firme¢ inwe-
stycyjna.

3. W przypadku gdy dwie lub wigksza liczba instytucji kredyto-
wych lub firm inwestycyjnych posiadajacych zezwolenie w Unii
majg t¢ samg dominujacg finansowa spotke holdingowa w panstwie
cztonkowskim, dominujaca finansowa spotke holdingowsa o dziatal-
no$ci mieszanej] w panstwie czlonkowskim, unijng dominujaca
finansowg spotke holdingowa lub unijng dominujacg finansowsq
spotke holdingowa o dziatalno$ci mieszanej, nadzor skonsolido-
wany sprawowany jest przez:

a) wlasciwy organ instytucji kredytowej, w przypadku gdy
w ramach grupy wystepuje tylko jedna instytucja kredytowa;

b) wlasciwy organ instytucji kredytowej o najwigkszej sumie bilan-
sowej, w przypadku gdy w ramach grupy wystepuje wicksza
liczba instytucji kredytowych; lub

¢) wlasciwy organ firmy inwestycyjnej o najwigkszej sumie bilan-
sowej, w przypadku gdy w ramach grupy nie wystepuje insty-
tucja kredytowa.
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18)

4. W przypadku gdy konsolidacja jest wymagana zgodnie z art.
18 ust. 3 lub 6 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, nadzor skonso-
lidowany sprawowany jest przez wlasciwy organ instytucji kredy-
towej o najwigkszej sumie bilansowej lub, w przypadku gdy
w ramach grupy nie wystgpuje instytucja kredytowa, przez
wlasciwy organ firmy inwestycyjnej o najwigkszej sumie bilanso-
wej.

5. Na zasadzie odstepstwa od ust. 1 akapit trzeci, od ust. 3 lit. b)
i od ust. 4, w przypadku gdy wlasciwy organ indywidualnie
nadzoruje wigcej niz jedng instytucja kredytowa w ramach grupy,
organem sprawujacym nadzor skonsolidowany jest wlasciwy organ,
ktory indywidualnie nadzoruje jedng lub wigksza liczbe instytucji
kredytowych w ramach grupy, w przypadku gdy taczna warto$¢
sum bilansowych tych nadzorowanych instytucji kredytowych jest
wyzsza niz taczna wartos¢ sum bilansowych instytucji kredytowych
nadzorowanych indywidualnie przez jakikolwiek inny wlasciwy
organ.

Na zasadzie odstepstwa od ust. 3 lit. ¢), w przypadku gdy wlasciwy
organ indywidualnie nadzoruje wigcej niz jedng firma inwestycyjna
w ramach grupy, organem sprawujacym nadzor skonsolidowany
jest wilasciwy organ, ktory indywidualnie nadzoruje jedng lub
wigksza liczbe firm inwestycyjnych w ramach grupy o tacznej
najwyzszej sumie bilansowej.

6. W szczegdlnych przypadkach wlasciwe organy moga na
mocy wspolnego porozumienia odstapi¢ od kryteriow, o ktoérych
mowa w ust. 1, 3 i 4, oraz wyznaczy¢ inny wlasciwy organ do
celow sprawowania nadzoru skonsolidowanego, w przypadku gdy
stosowanie kryteriow, o ktéorych mowa w tych przepisach, bytoby
niewlasciwe, biorgc pod uwage odnosne instytucje kredytowe lub
firmy inwestycyjne i relatywne znaczenie dziatalno$ci prowadzonej
przez nie w poszczeg6lnych panstwach cztonkowskich lub potrzebe
zapewnienia cigglo$ci nadzoru skonsolidowanego sprawowanego
przez ten sam wilasciwy organ. W takich przypadkach unijna insty-
tucja dominujaca, unijna dominujaca finansowa spotka holdingowa,
unijna dominujaca finansowa spolka holdingowa o dzialalnosci
mieszanej lub instytucja kredytowa lub firma inwestycyjna
o najwigkszej sumie bilansowej, zaleznie od przypadku, maja
prawo do bycia wystuchanymi przed podjeciem decyzji przez
wlasciwe organy.

7.  Wladciwe organy niezwlocznie powiadamiaja Komisje
i EUNB o kazdym porozumieniu objetym zakresem stosowania
ust. 6.”;

w art. 114 ust. 1 akapit pierwszy otrzymuje brzmienie:

»l. W przypadku wystgpienia sytuacji nadzwyczajnej, w tym
sytuacji okreslonej w art. 18 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010
lub sytuacji niekorzystnych zmian na rynkach, ktéra to sytuacja
potencjalnie zagraza ptynnosci na rynku i stabilno$ci systemu finan-
sowego w ktorymkolwiek z panstw czlonkowskich, w ktorym
podmioty grupy otrzymaty zezwolenie na dziatalno$¢ lub w ktorym
majg siedzib¢ istotne oddziaty, o ktorych mowa w art. 51, organ
sprawujacy nadzor skonsolidowany, z zastrzezeniem tytutu VII
rozdziatu 1 sekcja 2 niniejszej dyrektywy oraz, w stosownych przy-
padkach, tytutu IV rozdziat 1 sekcja 2 dyrektywy (UE) 2019/2034,
zawiadamia w najkrotszym mozliwym terminie EUNB i organy,
o ktorych mowa w art. 58 ust. 4 i art. 59, oraz przekazuje im
wszystkie informacje kluczowe dla wykonywania ich zadan.
Obowiazki te dotycza wszystkich wiasciwych organow.”;
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19) w art. 116 wprowadza si¢ nastgpujagce zmiany:

a) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2.  Wilasciwe organy wchodzace w sktad kolegiow organow
nadzoru oraz EUNB $ci$le ze soba wspdtpracuja. Wymogi pouf-
no$ci wynikajace z tytutlu VII rozdzial 1 sekcja II niniejszej
dyrektywy oraz, w stosownych przypadkach, tytutu IV rozdziat
1 sekcja 2 dyrektywy (UE) 2019/2034 nie uniemozliwiaja
wlasciwym organom wymiany informacji poufnych w ramach
kolegiéw organéw nadzoru. Ustanowienie i funkcjonowanie
kolegiow organow nadzoru nie wplywa na prawa i obowigzki
wlasciwych organow wynikajace z niniejszej dyrektywy
i rozporzadzenia (UE) nr 575/2013.”;

b) w ust. 6 akapit pierwszy otrzymuje brzmienie:

»0. W kolegiach organow nadzoru mogg uczestniczy¢
wlasciwe organy odpowiedzialne za nadzor nad jednostkami
zaleznymi unijnej dominujgcej instytucji lub unijnej dominujacej
finansowej spotki holdingowej, lub unijnej dominujacej finan-
sowej spoOtki holdingowej o dziatalnoSci mieszanej, a takze
wlasciwe organy przyjmujacego panstwa czlonkowskiego,
w ktorym maja siedzibe istotne oddzialy, o ktéorych mowa
w art. 51, w stosownych przypadkach banki centralne wcho-
dzace w sktad ESBC, a takze organy nadzoru z panstw trzecich,
w stosownych przypadkach oraz z zastrzezeniem wymogow
poufnosci rownowaznych — zdaniem wszystkich wlasciwych
organdow — wymogom okreslonym w tytule VII rozdziat 1 sekcja
IT niniejszej dyrektywy oraz, w stosownych przypadkach,
w tytule IV rozdziat 1 sekcja 2 dyrektywy (UE) 2019/2034.”;

c) w ust. 9 akapit pierwszy otrzymuje brzmienie:

»9. Z zastrzezeniem wymogoéw poufnosci wynikajacych
z tytulu VII rozdziat 1 sekcja II niniejszej dyrektywy oraz,
w stosownych przypadkach, z tytutu IV rozdziat 1 sekcja 2
dyrektywy (UE) 2019/2034, organ sprawujacy nadzor skonsoli-
dowany informuje EUNB o dziataniach kolegium organdéw
nadzoru, w tym w sytuacjach nadzwyczajnych, oraz przekazuje
EUNB wszystkie informacje, ktore sa szczegdlnie istotne do
celow zbieznosci praktyk nadzorczych.”;

20) art. 125 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2.  Informacje uzyskane w ramach nadzoru skonsolidowanego,
w szczegoOlnosci wszelka wymiana informacji migdzy wlasciwymi
organami przewidziana w niniejszej dyrektywie, podlegaja
wymogom zachowania tajemnicy zawodowej lub stuzbowej, co
najmniej roOwnowaznym wymogom, o ktorych mowa w art. 53
ust. 1 niniejszej dyrektywy w odniesieniu do instytucji kredytowych
lub na mocy art. 15 dyrektywy (UE) 2019/2034.”;

21) w art. 128 uchyla si¢ akapit piaty;

22) w art. 129 uchyla si¢ ust. 2, 3 i 4;

23) w art. 130 uchyla si¢ ust. 2, 3 1 4;
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24) w art. 143 ust. 1 lit. d) otrzymuje brzmienie:

,,d) bez uszczerbku dla przepiséw okreslonych w tytule VII rozdziat
1 sekcja II niniejszej dyrektywy oraz, w stosownych przypad-
kach, przepisow okreslonych w tytule IV rozdziat 1 sekcja 2
dyrektywy (UE) 2019/2034, zbiorcze dane statystyczne doty-
czace kluczowych aspektow wdrazania zasad ostrozno$ciowych
w kazdym panstwie czlonkowskim, w tym liczbe i charakter
srodkow nadzorczych podjetych zgodnie z art. 102 ust. 1 lit. a)
niniejszej dyrektywy oraz sankcji administracyjnych natozo-
nych zgodnie z art. 65 niniejszej dyrektywy.”.

Artykut 63
Zmiany w dyrektywie 2014/59/UE

W dyrektywie 2014/59/UE wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
1) art. 2 ust. 1 pkt 3 otrzymuje brzmienie:

,,3) »firma inwestycyjna« oznacza firm¢ inwestycyjna zgodnie z defi-
nicjg w art. 4 ust. 1 pkt 22 rozporzadzenia Parlamentu Europe;j-
skiego i Rady (UE) 2019/2033 (*), objeta wymogiem dotyczacym
kapitatu zatozycielskiego okreslonym w art. 9 ust. 1 dyrektywy
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2034 (**);

(*) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE)
2019/2033 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie wymogow
ostrozno$ciowych dla firm inwestycyjnych oraz zmieniajace
rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010, (UE) nr 575/2013, (UE)
nr 600/2014 i (UE) nr 806/2014 (Dz.U. L 314 z 5.12.2019,
s. 1).

(**) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2034
z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie nadzoru ostroznoscio-
wego nad firmami inwestycyjnymi oraz zmieniajaca dyrektywy
2002/87/WE,  2009/65/WE,  2011/61/UE,  2013/36/UE,
2014/59/UE i 2014/65/UE (Dz.U. L 314 z 5.12.2019, s. 64).”;

2) w art. 45 ust. 3 dodaje si¢ ustgp w brzmieniu:

»3.  Zgodnie z art. 65 rozporzadzenia (UE) 2019/2033 odniesienia
do art. 92 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 w niniejszej dyrektywie
dotyczace wymogow w zakresie funduszy wlasnych na zasadzie
indywidualnej firm inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 2 ust.
1 pkt 3 niniejszej dyrektywy, i ktore nie sg firmami inwestycyjnymi,
o ktorych mowa w art. 1 ust. 2 lub 5 rozporzadzenia (UE)
2019/2033, traktuje si¢ w nastgpujacy sposob:

a) odniesienia do art. 92 ust. 1 lit. ¢) rozporzadzenia (UE) nr
575/2013 dotyczace wymogu w zakresie tacznego wspotczynnika
kapitalowego w niniejszej dyrektywie traktuje si¢ jako odnie-
sienia do art. 11 ust. 1 rozporzadzenia (UE) 2019/2033;

b) odniesienia do art. 92 ust. 3 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013
dotyczace tacznej kwoty ekspozycji na ryzyko w niniejszej dyrek-
tywie traktuje si¢ jako odniesienia do majgcego zastosowanie
wymogu w art. 11 ust. 1 rozporzadzenia (UE) 2019/2033 pomno-
zonego przez 12.5.
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Zgodnie z art. 65 dyrektywy (UE) 2019/2034 odniesienia w niniejszej
dyrektywie do art. 104a dyrektywy 2013/36/UE dotyczace dodatko-
wego wymogu w zakresie funduszy wiasnych firm inwestycyjnych,
o ktorych mowa w art. 2 ust. 1 pkt 3 niniejszej dyrektywy, i ktore
nie s3 firmami inwestycyjnymi, o ktérych mowa w art. 1 ust. 2 lub 5
rozporzadzenia (UE) 2019/2033, traktuje si¢ jako odniesienia do art.
40 dyrektywy (UE) 2019/2034.”.

Artykut 64
Zmiany w dyrektywie 2014/65/UE

W dyrektywie 2014/65/UE wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
1) w art. 8 lit. ¢) otrzymuje brzmienie:

,»C) nie spelnia juz warunkéw, na ktorych podstawie zezwolenie
zostalo udzielone, takich jak zgodnos$¢ z warunkami okreslo-
nymi w rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2019/2033 (*);

(*) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE)
2019/2033 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie wymogow
ostrozno$ciowych dla firm inwestycyjnych oraz zmieniajace
rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010, (UE) nr 575/2013, (UE) nr
600/2014 i (UE) nr 806/2014 (Dz.U. L 314 z 5.12.2019, s. 1).”;

2) art. 15 otrzymuje brzmienie:

L Artykut 15

Finansowanie kapitalu zalozycielskiego

Panstwa czlonkowskie zapewniajg, aby wlasciwe organy nie udzie-
laly zezwolenia, o ile firma inwestycyjna nie posiada wystarczaja-
cego kapitatu zatozycielskiego zgodnie z wymogami okreslonymi
w art. 9 dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2019/2034 (*), przy uwzglednieniu charakteru danej ustugi inwesty-
cyjnej lub dziatalnosci inwestycyjne;j.

(*) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2034
z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie nadzoru ostroznosciowego
nad firmami inwestycyjnymi oraz zmieniajgca dyrektywy
2002/87/WE, 2009/65/WE, 2011/61/UE, 2013/36/UE,
2014/59/UE i 2014/65/UE (Dz.U. L 314 z 5.12.2019, s. 64).”;

3
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art. 41 otrzymuje brzmienie:

L Artykut 41
Udzielenie zezwolenia

1.  Wilasciwy organ panstwa czlonkowskiego, w ktorym firma
z panstwa trzeciego utworzyla lub zamierza utworzy¢ swoj oddziat,
udziela zezwolenia tylko w przypadku, gdy wlasciwy organ upewnit
si¢, ze:
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a) warunki okreslone w art. 39 zostaty spelnione; oraz

b) oddziat firmy z panstwa trzeciego begdzie w stanie przestrzegac
przepiséw, o ktérych mowa w ust. 2 i 3.

Wiasciwy organ informuje firmg¢ z panstwa trzeciego w terminie
sze$ciu miesigcy od zlozenia kompletnego wniosku o tym, czy
zezwolenie zostato udzielone.

2. Oddziat firmy z panstwa trzeciego, ktorej udzielono zezwolenia
zgodnie z ust. 1, wypelnia obowigzki okreslone w art. 16-20, art. 23,
24, art. 25 i 27, art. 28 ust. 1 oraz art. 30, 31 i 32 niniejszej
dyrektywy, a takze w art. 3-26 rozporzadzenia (UE) nr 600/2014,
oraz w S$rodkach przyjetych na ich podstawie, a takze podlega
nadzorowi ze strony wlasciwego organu w panstwie czlonkowskim,
w ktorym udzielono zezwolenia.

W odniesieniu do kwestii objetych niniejszg dyrektywa panstwa
cztonkowskie nie nakladajg Zadnych dodatkowych wymogéw
w zakresie organizacji i funkcjonowania oddzialu i nie traktuja
zadnego oddzialu firm z panstw trzecich w sposob bardziej
korzystny niz firmy z Unii.

Panstwa cztonkowskie zapewniajg, aby wlasciwe organy powiada-
miaty corocznie EUNGiPW o wykazie oddzialow firm z panstw
trzecich, ktére dziataja na ich terytorium.

EUNGIiPW publikuje corocznie wykaz oddziatéw firm z panstw trze-
cich dziatajacych w Unii zawierajacy nazwy firm z panstw trzecich,
do ktérych nalezg dane oddziaty.

3. Oddziat firmy z panstwa trzeciego, ktorej udzielono zezwolenia
zgodnie z ust. 1, przekazuje corocznie wlasciwemu organowi,
o ktorym mowa w ust. 2, nastgpujace informacje:

a) informacje dotyczace skali i zakresu ushug $wiadczonych i dzia-
falno$ci prowadzonej przez ten oddzial w danym panistwie czlon-
kowskim;

b) w odniesieniu do firm z panstw trzecich prowadzacych rodzaje
dzialalno$¢ wymienione w sekcji A pkt 3 zalacznika I — ich
miesi¢gczne minimalne, $rednie 1 maksymalne ekspozycje wobec
kontrahentéw z Unii;

¢) w odniesieniu do firm z panstw trzecich §wiadczacych jedna lub
obie ustugi wymienione w sekcji A pkt 6 zalacznika I — taczna
warto$¢ instrumentéw finansowych pochodzacych od kontra-
hentow z Unii w ramach gwarantowanej emisji lub subemisji
z gwarancja przejgcia emisji w okresie poprzednich 12 miesiecy;

d) informacje dotyczace obrotu i zbiorczej warto$ci aktywoéw odpo-
wiadajgcych ustugom i dziatalnosci, o ktérych mowa w lit. a);

e) szczegbdlowy opis mechanizméw ochrony inwestoréw dostepnych
dla klientow oddziatu, w tym praw tych klientow wynikajacych
z systemu rekompensat dla inwestorow, o ktorym mowa w art. 39
ust. 2 lit. );

f) informacje dotyczgce polityki i mechanizmow zarzadzania ryzy-
kiem stosowanych przez oddziat przy $wiadczeniu ustug i prowa-
dzeniu dziatalnosci, o ktorych mowa w lit. a);



0201912034 — PL — 05.12.2019 — 000.002 — 62

4

~

¢) informacje na temat zasad zarzadzania, w tym na temat osob
petnigcych najwazniejsze funkcje w dziatalnosci danego oddziatu;

h) wszelkie inne informacje, ktoére wlasciwy organ uzna za
niezbgdne, aby umozliwi¢ kompleksowe monitorowanie dziatal-
nosci oddziatu.

4.  Wiasciwe organy przekazuja EUNGiPW, na wniosek, nastgpu-
jace informacje:

a) informacje dotyczace wszelkich zezwolen udzielonych zgodnie
z ust. 1 w odniesieniu do oddziatéw oraz dotyczace wszelkich
po6zniejszych zmian tych zezwolen;

b) informacje dotyczace skali i zakresu ustug $wiadczonych i dzia-
falno$ci prowadzonej przez oddzial posiadajacy zezwolenie
w danym panstwie cztonkowskim;

¢) informacje dotyczace obrotu i catkowitej wartosci aktywow odpo-
wiadajgcych ustugom i dziatalnosci, o ktorych mowa w lit. b);

d) nazwe grupy z panstwa trzeciego, do ktorej nalezy oddziat posia-
dajacy zezwolenie.

5.  Wiasciwe organy, o ktérych mowa w ust. 2 niniejszego arty-
kulu, wiasciwe organy podmiotow stanowigcych czg$¢ tej samy
grupy, do ktorej naleza oddziaty firm z panstw trzecich, ktorym
udzielono zezwolenia zgodnie z ust. 1, oraz EUNGiPW i EUNB
Scisle wspotpracuja w celu zapewnienia, aby cala dziatalno$¢ tej
grupy w Unii podlegata kompleksowemu, spojnemu i skutecznemu
nadzorowi zgodnie z niniejszg dyrektywa, rozporzadzeniem (UE) nr
575/2013, rozporzadzeniem (UE) nr 600/2014, rozporzadzeniem
(UE) 2019/2033, dyrektywa 2013/36/UE i dyrektywa (UE)
2019/2034.

6. EUNGIiPW opracowuje projekty wykonawczych standardow
technicznych w celu okreslenia formatu, w jakim informacje,
o ktérych mowa w ust. 3 i 4, maja by¢ zglaszane.

EUNGiPW przedlozy Komisji te projekty wykonawczych stan-
dardow technicznych do dnia 26 wrzesnia 2020 r.

Komisji powierza si¢ uprawnienia do uzupetniania niniejszej dyre-
ktywy poprzez przyjmowanie wykonawczych standardow technicz-
nych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 15
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.”;

art. 42 otrzymuje brzmienie:

L Artykut 42
Swiadczenie ushug z wylacznej inicjatywy klienta

1.  Panstwa cztonkowskie zapewniaja, aby w przypadku gdy klient
detaliczny lub klient profesjonalny w rozumieniu zatacznika II sekcja
11, majacy siedzibg lub znajdujacy si¢ w Unii doprowadzi z wiasnej
wylagcznej inicjatywy do $wiadczenia ustugi inwestycyjnej lub
prowadzenia dzialalnosci inwestycyjnej przez firm¢ z panstwa trze-
ciego, wymodg uzyskania zezwolenia ustanowiony w art. 39 nie miat
zastosowania do $wiadczenia tej ushugi lub prowadzenia tej dziatal-
no$ci przez firme¢ z panstwa trzeciego na rzecz tej osoby, co obej-
muje stosunki zwigzane konkretnie ze $wiadczeniem tej ustugi lub
prowadzeniem dziatalnosci.
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Bez uszczerbku dla relacji wewnatrzgrupowych, w przypadku gdy
firma z panstwa trzeciego, w tym za posrednictwem podmiotu dzia-
Tajacego w jej imieniu lub majacego z nig bliskie powiazania lub
jakiejkolwiek innej osoby dziatajacej w imieniu takiego podmiotu,
oferuje swoje ustugi klientom lub potencjalnym klientom w Unii, nie
jest to uznawane za ustuge Swiadczong z wlasnej wylgcznej inicja-
tywy klienta.

2. Inicjatywa klienta, o ktorym mowa w ust. 1, nie uprawnia
firmy z panstwa trzeciego do sprzedazy temu klientowi nowych
kategorii produktéw inwestycyjnych lub ustug inwestycyjnych
inaczej niz za posrednictwem oddzialu, w przypadku gdy jego utwo-
rzenie wymagane jest zgodnie z prawem krajowym.”;

5) art. 49 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»l.  Panstwa cztonkowskie wymagaja, aby rynki regulowane przy-
jely systemy minimalnej wielko$ci zmiany ceny dla akcji, kwitow
depozytowych, funduszy inwestycyjnych typu ETF, $wiadectw
i innych podobnych instrumentéw finansowych, a takze dla wszel-
kich innych instrumentéw finansowych, dla ktorych opracowuje si¢
regulacyjne standardy techniczne zgodnie z ust. 4. Stosowanie mini-
malnych wielko$ci zmiany ceny nie uniemozliwia rynkom regulo-
wanym kojarzenia zlecen o duzej skali wedlug warto$ci posredniej
miedzy biezacymi cenami kupna i sprzedazy.”;

6) w art. 81 ust. 3 lit. a) otrzymuje brzmienie:

,»a) sprawdzenia, czy spelnione zostaly warunki regulujace podej-
mowanie dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne, oraz dla
ulatwienia monitorowania takiej dziatalnoéci, procedur admi-
nistracyjnych i rachunkowych oraz mechanizméw kontroli
wewngtrznej;”;

7
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dodaje si¢ artykul w brzmieniu:

L, Artykut 95a

Przepis przejSciowy dotyczacy zezwolen dla instytucji
kredytowych, o ktéorych mowa w art. 4 ust. 1 pkt 1 lit. b)
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013

Wiasciwe organy informujg wlasciwy organ, o ktorym mowa w art.
8 dyrektywy 2013/36/UE, w przypadku gdy przewidywana catko-
wita warto$§¢ aktywow przedsigbiorstwa, ktore ztozylo wniosek
o zezwolenie na podstawie tytutu II niniejszej dyrektywy przed
dniem 25 grudnia 2019 r. w celu prowadzenia rodzajow dziatalnosci,
o ktorych mowa w sekcji A pkt 3 i 6 zalacznika I, jest rowna lub
wyzsza niz 30 mld EUR, oraz powiadamiajg o tym wnioskodawceg.”.

TYTUL VIII

PRZEPISY KONCOWE

Artykul 65

Odestania do dyrektywy 2013/36/UE w innych aktach prawnych
Unii

Do celow nadzoru ostrozno$ciowego nad firmami inwestycyjnymi oraz
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji firm inwestycyjnych
odestania do dyrektywy 2013/36/UE w innych aktach Unii traktuje
si¢ jako odestania do niniejszej dyrektywy.
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Artykut 66
Przeglad

Do dnia 26 czerwca 2024 r. Komisja, w Scisltej wspotpracy z EUNB
i ESMA, przedstawi Parlamentowi Europejskiemu 1 Radzie,
w stosownym przypadku wraz z wnioskiem ustawodawczym, sprawo-
zdanie dotyczace:

a) przepisow dotyczacych wynagrodzenia ustanowionych w niniejszej
dyrektywie oraz w rozporzadzeniu (UE) 2019/2033, a takze w dyrek-
tywie 2009/65/WE oraz w dyrektywie 2011/61/UE, majacych na
celu uzyskanie rownych warunkow dziatania dla wszystkich firm
inwestycyjnych prowadzacych dziatalnos¢ w Unii, w tym dotyczace
stosowania tych przepisow;

b) adekwatnoéci wymogow w zakresie sprawozdawczo$ci i ujawniania
informacji ustanowionych w niniejszej dyrektywie i w rozporzadzeniu
(UE) 2019/2033, z uwzglednieniem zasady proporcjonalnosci,

c) oceny — uwzgledniajacej sprawozdanie EUNB, o ktérym mowa
w art. 35, oraz systematyke zrownowazonego finansowania — tego,
czy:

(i) ryzyka sSrodowiskowe, spoteczne i z zakresu tadu korporacyj-
nego maja by¢ rozwazane w kontek$cie wewngtrznych zasad
zarzadzania firmg inwestycyjna;

(i) ryzyka $rodowiskowe, spoleczne i z zakresu tadu korporacyj-
nego maja by¢ rozwazane w konteksécie polityki wynagrodzen
w firmie inwestycyjnej;

(iii) ryzyka $rodowiskowe, spoleczne i z zakresu tadu korporacyj-
nego maja by¢ rozwazane w kontekscie traktowania ryzyka;

(iv) ryzyka $rodowiskowe, spoleczne i z zakresu tadu korporacyj-
nego majg by¢ uwzgledniane w procesie przegladu nadzorczego
i oceny nadzorczej;

d) skutecznosci rozwigzan w zakresie przekazywania informacji na
podstawie niniejszej dyrektywy;

e) wspolpracy Unii i panstw cztonkowskich z panstwami trzecimi
w zakresie stosowania niniejszej dyrektywy i rozporzadzenia (UE)
2019/2033;

f) stosowania niniejszej dyrektywy i rozporzadzenia (UE) 2019/2033
wobec firm inwestycyjnych na podstawie ich struktury prawnej
i modelu wiasnosciowego;

g) ryzyka zakltocenia systemu finansowego z powaznymi negatywnymi
skutkami dla systemu finansowego i gospodarki realnej, jakie moga
stwarza¢ firmy inwestycyjne, oraz odpowiednich narz¢dzi makroo-
strozno$ciowych shuzacych zaradzeniu takiemu ryzyku i zastgpieniu
wymogow przewidzianych w art. 36 ust. 1 lit. d) niniejszej dyrek-
tywy;

h) warunkow, na jakich wilasciwe organy moga stosowa¢ wobec firm
inwestycyjnych, zgodnie z art. 5 niniejszej dyrektywy, wymogi
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013.
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Artykut 67

Transpozycja

1. Panstwa cztonkowskie przyjmuja i publikuja do dnia 26 czerwca
2021 r. przepisy niezbgdne do wykonania niniejszej dyrektywy.
Niezwlocznie powiadamiaja o tym Komisjg.

Panstwa czlonkowskie stosujg te przepisy od dnia 26 czerwca 2021 r.
Jednakze panstwa czlonkowskie stosuja przepisy niezbgdne do wyko-
nania art. 62 pkt 6 dotyczacego art. 8a ust. 3 dyrektywy 2013/36/UE do
dnia 27 grudnia 2020 r. oraz przepisy niezb¢dne do wykonania art. 64
pkt 5 od dnia 26 marca 2020 r.

Przepisy przyjete przez panstwa cztonkowskie zawieraja odniesienie do
niniejszej dyrektywy lub odniesienie takie towarzyszy ich urzg¢dowej
publikacji. Sposob dokonywania takiego odniesienia okreslany jest
przez panstwa czlonkowskie.

2. Po wejsciu w zycie niniejszej dyrektywy panstwa cztonkowskie
zapewniaja powiadomienie Komisji, z wyprzedzeniem umozliwiajacym
jej przedstawienie swoich uwag, o wszelkich projektach przepiséw usta-
wowych, wykonawczych i administracyjnych, ktore zamierzajg przyjac
w dziedzinie objetej niniejsza dyrektywa.

3. Panstwa czlonkowskie przekazuja Komisji i EUNB teksty prze-
pisow prawa krajowego, przyjetych w dziedzinie objgtej niniejszg
dyrektywa.

W przypadku gdy dokumenty towarzyszace powiadomieniu o trans-
pozycji przekazane przez panstwa czlonkowskie nie sa wystarczajace
do pelnej oceny zgodnosci przepisow transponujgcych z okreslonymi
przepisami niniejszej dyrektywy, Komisja moze, na wniosek EUNB
oraz w celu wykonywania jego zadan zgodnie z rozporzadzeniem
(UE) nr 1093/2010, lub z wlasnej inicjatywy wymagaé¢ od panstw czton-
kowskich przekazania bardziej szczegotowych informacji dotyczacych
transpozycji 1 wykonania tych przepisoOw i niniejszej dyrektywy.

Artykut 68
Wejscie w zycie
Niniejsza dyrektywa wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jej opub-

likowaniu w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej.

Artykul 69

Adresaci

Niniejsza dyrektywa skierowana jest do panstw cztonkowskich.
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