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ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMISJI (UE) 2016/2251
z dnia 4 pazdziernika 2016 r.

uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 648/2012 w sprawie instrumentéw pochodnych
bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym,
kontrahentéw centralnych i repozytoriow transakcji w odniesieniu
do regulacyjnych standardéow technicznych dotyczacych technik
ograniczania ryzyka zwiazanego z kontraktami pochodnymi
bedacymi przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, ktore
nie sa rozliczane przez kontrahenta centralnego

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

ROZDZIAL 1

PRZEPISY OGOLNE W ZAKRESIE PROCEDUR ZARZADZANIA
RYZYKIEM

SEKCJA 1

Definicje i wymagania ogélne

Artykut 1

Definicje

Do celéw niniejszego rozporzadzenia stosuje si¢ nastepujace definicje:

1) ,,poczatkowy depozyt zabezpieczajacy” oznacza zabezpieczenie
pobrane przez kontrahenta w celu pokrycia jego aktualnej i poten-
cjalnej przysztej ekspozycji w okresie migdzy ostatnim pobraniem
depozytu zabezpieczajacego a uptynnieniem pozycji lub zabezpiecze-
niem ryzyka rynkowego w nastgpstwie niewykonania zobowigzania
przez drugiego kontrahenta;

2) ,,zmienny depozyt zabezpieczajacy” oznacza zabezpieczenie pobrane
przez kontrahenta w celu odzwierciedlenia wynikow codziennej
wyceny rynkowej lub wyceny w oparciu o model aktywnych
kontraktow, o ktorych to wycenach mowa w art. 11 ust. 2 rozpo-
rzadzenia (UE) nr 648/2012;

3) ,,pakiet kompensowania” oznacza zbidr rozliczanych niecentralnie
kontraktow pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym mig¢dzy dwoma kontrahentami, ktory podlega postano-
wieniom mozliwej do wyegzekwowania na drodze prawnej
dwustronnej umowy o kompensowaniu zobowigzan.

Artykut 2

Wymagania ogélne

1.  Kontrahenci ustanawiaja, stosujg i dokumentuja procedury zarza-
dzania ryzykiem na potrzeby wymiany zabezpieczenia rozliczanych
niecentralnie kontraktéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu
poza rynkiem regulowanym.

2. Procedury zarzadzania ryzykiem, o ktérych mowa w ust. 1, obej-
mujg procedury, w ktorych przewidziano lub okreslono nastepujace
elementy:

a) uznawalno$¢ zabezpieczenia rozliczanych niecentralnie kontraktow
pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulo-
wanym zgodnie z sekcja 2;
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b)

2)

h)

i)

obliczanie i pobieranie depozytdéw zabezpieczajacych dla rozlicza-
nych niecentralnie kontraktow pochodnych bedacych przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym zgodnie z sekcja 3;

zarzadzanie zabezpieczeniem rozliczanych niecentralnie kontraktow
pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulo-
wanym i wyodrebnianie tego zabezpieczenia zgodnie z sekcjg 5;

obliczanie skorygowanej wartosci zabezpieczenia zgodnie z sekcja 6;

wymiang informacji mi¢gdzy kontrahentami oraz zatwierdzanie i odno-
towywanie wszelkich wyjatkéw od procedur zarzadzania ryzykiem,
o ktorych mowa w ust. 1;

przedstawianie kadrze kierowniczej wyzszego szczebla sprawozdan
na temat wyjatkow przewidzianych w rozdziale II;

postanowienia wszystkich niezbednych umow, ktoére majg zostac
zawarte mi¢dzy kontrahentami najpdzniej w chwili zawarcia rozli-
czanego niecentralnie kontraktu pochodnego bedacego przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym, w tym postanowienia umowy
o kompensowaniu zobowigzan i postanowienia umowy w sprawie
wymiany zabezpieczenia zgodnie z art. 3;

okresowa weryfikacj¢ plynnosci zabezpieczenia, ktére ma by¢ przed-
miotem wymiany;

terminowe ponowne ustanowienie zabezpieczenia w przypadku
niewykonania zobowigzania przez kontrahenta ustanawiajacego
zabezpieczenie wobec kontrahenta pobierajacego zabezpieczenie;
oraz

regularne monitorowanie ekspozycji z tytutu kontraktéw pochodnych
bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, ktore
stanowig transakcje wewnatrzgrupowe, oraz terminowe rozliczanie
zobowiazan wynikajacych z takich kontraktow.

Do celow akapitu pierwszego lit. g) postanowienia umow obejmujg
wszystkie aspekty dotyczace zobowigzan wynikajacych z wszelkich
rozliczanych niecentralnie kontraktow pochodnych bedacych przed-
miotem obrotu poza rynkiem regulowanym, ktore maja zosta¢ zawarte,
oraz przynajmniej nast¢pujace elementy:

a)

b)

<)

d)

f)

2)

wszelkie zobowigzania ptatnicze powstajagce migdzy kontrahentami;
warunki bilansowania zobowigzan platniczych;

przypadki niewykonania zobowigzania lub inne przypadki wypowie-
dzenia rozliczanych niecentralnie kontraktoéw pochodnych bedacych
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym;

wszelkie metody obliczania stosowane w odniesieniu do zobowigzan
platniczych;

warunki bilansowania zobowigzan platniczych po rozwigzaniu
umowys;

przenoszenie praw i obowigzkéw po rozwigzaniu umowy;

przepisy majace zastosowanie do transakcji przeprowadzanych
w zwiazku z rozliczanymi niecentralnie kontraktami pochodnymi
bedacymi przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym.
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3. Jezeli kontrahenci zawieraja umow¢ o kompensowaniu zobo-
wigzan lub umowe¢ w sprawie wymiany zabezpieczenia, muszg przepro-
wadzi¢ niezalezng weryfikacje prawng egzekwowalnosci tych umow.
Weryfikacj¢ taka moze przeprowadzi¢ niezalezny podmiot wewngetrzny
lub niezalezna osoba trzecia.

Wymog przeprowadzenia weryfikacji, o ktorym mowa w akapicie
pierwszym, uznaje si¢ za spetniony w odniesieniu do umowy o kompen-
sowaniu zobowigzan, jezeli taka umowa zostanie uznana zgodnie z art.
296 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013.

4.  Kontrahenci ustanawiaja polityke biezacej oceny egzekwowalnosci
zawieranych przez siebie uméw o kompensowaniu zobowiazan i umow
W sprawie wymiany zabezpieczenia.

5. Procedury zarzadzania ryzykiem, o ktérych mowa w ust. 1, sa
testowane, poddawane przegladowi i aktualizowane w razie potrzeby,
przy czym co najmniej raz do roku.

6.  Kontrahenci stosujacy modele poczatkowych depozytow zabezpie-
czajacych zgodnie z sekcja 4 przekazuja wlasciwym organom — na ich
zadanie i w dowolnym momencie — wszelkg dokumentacj¢ dotyczaca
procedur zarzadzania ryzykiem, o ktérych mowa w ust. 2 lit. b).

Artykut 3

Umowa w sprawie wymiany zabezpieczenia

Umowa w sprawie wymiany zabezpieczenia, o ktorej mowa w art. 2
ust. 2 akapit pierwszy lit. g), zawiera przynajmniej nastgpujace posta-
nowienia dotyczace:

a) pozioméw i rodzaju wymaganego zabezpieczenia;

b

~

uzgodnien dotyczacych wyodrgbnienia;

¢) pakietu kompensowania, do ktérego odnosi si¢ wymiana zabezpie-
czenia;

d

~

procedur zglaszania, potwierdzania i korygowania wezwan do
uzupehienia depozytu zabezpieczajacego;

e) procedur rozliczania wezwan do uzupelienia depozytu zabezpiecza-
jacego dla kazdego rodzaju uznanego zabezpieczenia;

f) procedur, metod, harmonogramu i podzialu obowigzkow w zakresie
obliczania depozytéw zabezpieczajacych i wyceny zabezpieczenia;

~

zdarzen, ktore uznaje si¢ za przypadki niewykonania zobowigzania
lub rozwigzania umowy;

g

h) przepisbw majacych zastosowanie do rozliczanych niecentralnie
kontraktow pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym,;

i) przepisbw majacych zastosowanie do umowy w sprawie wymiany
zabezpieczenia.
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L.

SEKCJA 2

Uznawalnosé

Artykut 4

Uznane zabezpieczenie

Kontrahent pobiera zabezpieczenie nalezace wylacznie do nastg-

pujacych klas aktywow:

a)

b)

<)

d)

e)

2)

h)

i)

k)

)

$rodki pienigzne w postaci Srodkéw zaksiggowanych na rachunku
w dowolnej walucie lub podobne roszczenia o zwrot srodkow, takie
jak depozyty rynku pieni¢znego;

ztoto w postaci alokowanego czystego zlota kruszcowego o uznanym
standardzie Good Delivery;

dhuzne papiery wartosciowe emitowane przez rzady centralne lub
banki centralne panstw czlonkowskich;

dluzne papiery wartosciowe emitowane przez samorzady regionalne
lub wladze lokalne panstw cztonkowskich, ktorych ekspozycje trak-
tuje si¢ jak ekspozycje wobec rzadu centralnego danego panstwa
cztonkowskiego zgodnie z art. 115 ust. 2 rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013;

dluzne papiery wartosciowe emitowane przez podmioty sektora
publicznego panstw cztonkowskich, ktérych ekspozycje traktuje
si¢ jak ekspozycje wobec rzadu centralnego, samorzadu regional-
nego lub wladz lokalnych danego panstwa cztonkowskiego zgodnie
z art. 116 ust. 4 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;

dhuzne papiery wartosciowe emitowane przez samorzady regionalne
lub wladze lokalne panstw czlonkowskich inne niz te, o ktérych
mowa w lit. d);

dluzne papiery wartoSciowe emitowane przez podmioty sektora
publicznego panstw czlonkowskich inne niz te, o ktéorych mowa
w lit. e);

dhuzne papiery wartoSciowe emitowane przez wielostronne banki
rozwoju wymienione w art. 117 ust. 2 rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013;

dhuzne papiery wartoSciowe emitowane przez organizacje migdzy-
narodowe wymienione w art. 118 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;

dluzne papiery wartoSciowe emitowane przez rzady lub banki
centralne panstw trzecich;

dhuzne papiery wartosciowe emitowane przez samorzady regionalne
lub wladze lokalne pafistw trzecich, ktére speiniaja wymagania
okreslone w lit. d) i e);

dhuzne papiery warto$ciowe emitowane przez samorzady regionalne
lub wladze lokalne panstw trzecich inne niz te, o ktérych mowa
w lit. d) i e);
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m) dluzne papiery wartoSciowe emitowane przez instytucje kredytowe
lub firmy inwestycyjne, w tym obligacje, o ktorych mowa w art. 52
ust. 4 dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE (1);

n) obligacje korporacyjne;

0) najbardziej uprzywilejowana transza sekurytyzacji zgodnie z defi-
nicjg zawartg w art. 4 pkt 61 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013,
ktoéra nie stanowi resekurytyzacji zgodnie z definicja zawarta
w art. 4 pkt 63 tego rozporzadzenia;

p) obligacje zamienne, pod warunkiem ze mozna je przeksztalci¢
wylgcznie w akcje uwzglednione w indeksie okreslonym zgodnie
z art. 197 ust. 8 lit. a) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;

q) akcje uwzglednione w indeksie okreslonym zgodnie z art. 197 ust. 8
lit. a) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;

r) udziaty lub jednostki uczestnictwa w przedsi¢biorstwach zbioro-
wego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS),
o ile spelnione sa warunki okreslone w art. 5.

2. Kontrahent pobiera zabezpieczenie nalezace do klas aktywow,
o ktorych mowa w ust. 1 lit. f), g) oraz k)-r), wylacznie w przypadku,
gdy spelnione sg wszystkie ponizsze warunki:

a) aktywa nie zostaly wyemitowane przez kontrahenta ustanawiajacego
zabezpieczenie;

b) aktywa nie zostaly wyemitowane przez podmioty wchodzace
w sktad grupy, do ktorej nalezy kontrahent ustanawiajacy
zabezpieczenie;

c) aktywa nie s3 w inny sposOb narazone na jakiekolwiek powazne
ryzyko korelacji zdefiniowane w art. 291 ust. 1 lit. a) i b) rozporza-
dzenia (UE) nr 575/2013.

Artykut 5

Kryteria uznawalno$ci jednostek uczestnictwa lub udzialow
w UCITS

1. Do celow art. 4 ust. 1 lit. r) kontrahent moze wykorzystywaé
jednostki uczestnictwa lub udzialy w UCITS w charakterze uznanego
zabezpieczenia wylacznie w przypadku, gdy spelnione sg wszystkie
ponizsze warunki:

a) warto$¢ jednostek uczestnictwa lub udziatow jest publikowana
codziennie;

b) UCITS mogg inwestowaé wylacznie w aktywa, ktore sa uznawalne
zgodnie z art. 4 ust. 1;

¢) UCITS spetniaja kryteria ustanowione w art. 132 ust. 3 rozporza-
dzenia (UE) nr 575/2013.

(") Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE z dnia 13 lipca
2009 r. w sprawie koordynacji przepisow ustawowych, wykonawczych
i administracyjnych odnoszacych si¢ do przedsigbiorstw zbiorowego inwes-
towania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS) (Dz.U. L 302
z 17.11.2009, s. 32).
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Do celow lit. b) UCITS moga korzysta¢ z instrumentéw pochodnych,
aby zabezpieczyC ryzyko wynikajace z aktywow, w ktore inwestuja.

Jezeli UCITS inwestuje w udziaty lub jednostki uczestnictwa innych
UCITS, warunki przewidziane w akapicie pierwszym maja roéwniez
zastosowanie do tych UCITS.

2. Na zasadzie odstgpstwa od przepisow ust. 1 lit. b), jezeli UCITS
lub ktoérykolwiek z jego bazowych UCITS nie inwestuje wylgcznie
w aktywa, ktore sg uznawalne zgodnie z art. 4 ust. 1, wowczas jako
uznane zabezpieczenie, o ktérym mowa w ust. 1 niniejszego artykutu,
mozna wykorzysta¢ wylacznie warto$¢ tej jednostki uczestnictwa lub
udziatu w UCITS, ktore stanowig inwestycje w uznane aktywa.

Przepisy akapitu pierwszego maja zastosowanie do wszelkich bazowych
UCITS przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery
wartosciowe, ktore posiada wiasne bazowe UCITS.

3. Jezeli nieuznane aktywa UCITS moga przyjmowa¢ warto$¢
ujemng, warto$¢ jednostki uczestnictwa lub udziatu w UCITS, ktorg
mozna wykorzysta¢ w charakterze uznanego zabezpieczenia zgodnie
z ust. 1, ustala si¢, odejmujac maksymalng warto$¢ ujemna nieuznanych
aktywow od warto$ci uznanych aktywow.

Artykut 6

Ocena jakoSci kredytowej

1.  Kontrahent pobierajgcy zabezpieczenie ocenia jako$¢ kredytowa
aktywow nalezacych do klas aktywow, o ktorych mowa w art. 4
ust. 1 lit. ¢), d) i1 e), ktore nie s3 denominowane badz finansowane
w walucie krajowej emitenta, a takze do klas aktywow, o ktorych
mowa w art. 4 ust. 1 lit. f), g), j)}-n) i p), stosujac jedna z nastgpujacych
metod:

a) metode ratingdw wewnetrznych, o ktérej mowa w ust. 3, stosowana
przez kontrahenta pobierajacego zabezpieczenie;

b) metod¢ ratingdéw wewngtrznych, o ktorej mowa w ust. 3, stosowana
przez kontrahenta ustanawiajgcego zabezpieczenie, jezeli kontrahent
ten ma siedzib¢ w Unii lub w panstwie trzecim, w ktorym kontrahent
ustanawiajacy zabezpieczenie jest objety nadzorem skonsolido-
wanym uznanym za roéwnowazny nadzorowi przewidzianemu
w prawie Unii zgodnie z art. 127 dyrektywy 2013/36/UE;

¢) metode oceny jakosci kredytowej opublikowang przez uznang
zewngtrzng instytucje oceny wiarygodnosci kredytowej (ECAI)
zdefiniowang w art. 4 pkt 98 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 lub
metod¢ oceny jakosci kredytowej opracowana przez agencj¢
kredytow eksportowych, o ktorej mowa w art. 137 tego rozporza-
dzenia.

2. Kontrahent pobierajacy zabezpieczenie ocenia jakos$¢ kredytowsa
aktywow nalezgcych do klasy aktywow, o ktorej mowa w art. 4
ust. 1 lit. 0), stosujac metode, o ktorej mowa w ust. 1 lit. ¢) niniejszego
artykutu.
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3. Kontrahent, ktéoremu zezwolono na stosowanie metody wewnetrz-
nych ratingdw (IRB) zgodnie z art. 143 rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013, moze korzysta¢ ze swoich ratingdw wewngtrznych przy
ocenie jako$ci kredytowej zabezpieczenia pobranego do celow niniej-
szego rozporzadzenia.

4. Kontrahent stosujacy metode¢ IRB zgodnie z ust. 3 ustala stopien
jakosci kredytowej zabezpieczenia zgodnie z zalgcznikiem I.

5. Kontrahent stosujacy metod¢ IRB zgodnie z ust. 3 przekazuje
drugiemu kontrahentowi informacje na temat stopnia jakosci kredy-
towej, o ktorym mowa w ust. 4, powiazanego z aktywami, ktére maja
by¢ przedmiotem wymiany jako zabezpieczenie.

6. Do celow ust. 1 lit. ¢) oceng jakosci kredytowej przyporzadkowuje
si¢ do stopni jakosci kredytowej zgodnie z art. 136 lub 270 rozporza-
dzenia (UE) nr 575/2013.

Artykut 7

Wymagania szczegélowe dotyczace uznanych aktywow

1.  Kontrahenci wykorzystujg aktywa, o ktorych mowa w art. 4 ust. 1
lit. f), g) 1 j)p), w charakterze zabezpieczenia tylko wowczas, gdy ich
jakos¢ kredytowa oceniono na stopien jakosci kredytowej 1, 2 Iub 3
zgodnie z art. 6.

2. Kontrahenci wykorzystuja w charakterze zabezpieczenia aktywa,
o ktorych mowa w art. 4 ust. 1 lit. ¢), d) i e), ktore nie sa denomino-
wane badz finansowane w walucie krajowej emitenta, tylko wowczas,
gdy ich jako$¢ kredytowa oceniono na stopien jakosci kredytowej 1, 2,
3 lub 4 zgodnie z art. 6.

3. Kontrahenci ustanawiajg procedury w zakresie postgpowania
z aktywami wymienionymi jako zabezpieczenie zgodnie z ust. 1 i 2,
ktorych jakos$¢ kredytowa zostanie nastgpnie oceniona na:

a) stopien 4 lub gorszy w przypadku aktywow, o ktorych mowa
w ust. 1;

b) stopien gorszy niz stopien 4 w przypadku aktywow, o ktorych mowa
w ust. 2.

4. Procedury, o ktorych mowa w ust. 3, musza spetnia¢ wszystkie
ponizsze wymagania:

a) uniemozliwiajg kontrahentom wymienianie si¢ dodatkowymi akty-
wami ocenionymi jako posiadajace jako§¢ kredytowa, o ktorej
mowa w ust. 3;
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b) przewiduja harmonogram, zgodnie z ktérym aktywa ocenione jako
posiadajace jakos¢ kredytows, o ktorej mowa w ust. 3, i ktore
zostaly juz wymienione jako zabezpieczenie, zastgpuje si¢ w terminie
nieprzekraczajacym dwoch miesiecy;

¢) ustanawiajg stopien jako$ci kredytowej wiazacy si¢ z konieczno$cig
natychmiastowego zastgpienia aktywow, o ktérych mowa w ust. 3;

d) umozliwiaja kontrahentom zwigkszenie redukcji wartosci odnosnego
zabezpieczenia, o ile zabezpieczenie to nie zostalo zastgpione
zgodnie z harmonogramem, o ktéorym mowa w lit. b).

5. Kontrahenci nie moga wykorzystywa¢ w charakterze zabezpie-
czenia aktywow nalezacych do klas, o ktorych mowa w art. 4 ust. 1,
jezeli nie maja dostepu do rynku tych aktywow lub jezeli nie s3 w stanie
uplynni¢ tych aktywow w odpowiednim terminie w przypadku
niewykonania zobowigzania przez kontrahenta ustanawiajacego zabez-
pieczenie.

Artykut 8

Granice koncentracji poczatkowego depozytu zabezpieczajacego

1. Jezeli zabezpieczenie jest pobierane jako poczatkowy depozyt
zabezpieczajacy zgodnie z art. 13, w odniesieniu do kazdego kontra-
henta pobierajagcego zabezpieczenie majg zastosowanie nastepujace
granice koncentracji:

a) suma wartosci pobranego poczatkowego depozytu zabezpieczajacego
nalezacego do klas aktywow, o ktorych mowa w art. 4 ust. 1 lit. b),
f), g) i 1)-r), wyemitowanych przez jednego emitenta lub przez
podmioty nalezace do tej samej grupy, nie przekracza wigkszej
z nastgpujacych wartosci:

(1) 15 % wartosci zabezpieczenia pobranego od kontrahenta ustana-
wiajacego zabezpieczenie;

(i) kwoty 10 mln EUR lub jej rownowartosci w innej walucie;

b) w przypadku gdy sktadnik aktywow nalezacy do klas aktywow,
o ktorych mowa w art. 4 ust. 1 lit. p) i q), emitujg instytucje zdefi-
niowane w rozporzadzeniu (UE) nr 575/2013, suma warto$ci pobra-
nego poczatkowego depozytu zabezpieczajacego nalezacego do klas
aktywow, o ktorych mowa w art. 4 ust. 1 lit. 0), p) i q), nie prze-
kracza wigkszej z nastepujacych wartosci:

(1) 40 % wartosci zabezpieczenia pobranego od kontrahenta ustana-
wiajacego zabezpieczenie;

(i) kwoty 10 mln EUR lub jej rownowartosci w innej walucie.

Granice koncentracji ustanowione w akapicie pierwszym majg rowniez
zastosowanie do udziatéw lub jednostek uczestnictwa w UCITS, jezeli
UCITS inwestuje gtownie w klasy aktywow, o ktorych mowa w tym
akapicie.
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2. Jezeli zabezpieczenie jest pobierane jako poczatkowy depozyt
zabezpieczajacy zgodnie z art. 13 w kwocie powyzej 1 mld EUR,
a kazdy z kontrahentéw nalezy do jednej z kategorii wymienionych
w ust. 3, w odniesieniu do pobranej od kontrahenta kwoty poczatko-
wego depozytu zabezpieczajacego przekraczajacej 1 mld EUR zastoso-
wanie majg nastgpujace granice koncentracji:

a) suma warto$ci pobranego poczatkowego depozytu zabezpieczajacego
nalezacego do klas aktywow, o ktoérych mowa w art. 4 ust. 1 lit.
c)-1), wyemitowanych przez jednego emitenta lub przez emitentow
majacych siedzib¢ w tym samym panstwie, nie przekracza 50 %
warto$ci poczatkowego depozytu zabezpieczajacego pobranego od
tego kontrahenta;

b) jezeli poczatkowy depozyt zabezpieczajacy jest pobierany w §rodkach
pieni¢znych, przy ustanawianiu granicy koncentracji wynoszacej
50 %, o ktérej mowa w lit. a), bierze si¢ rowniez pod uwage ekspo-
zycje na ryzyko zwiazane z begdacymi osobami trzecimi posiada-
czami lub depozytariuszami przechowujacymi te $rodki pienig¢zne.

3. Kontrahenci, o ktorych mowa w ust. 2, naleza do jednej z naste-
pujacych grup:

a) instytucji okreslonych jako globalne instytucje o znaczeniu syste-
mowym zgodnie z art. 131 dyrektywy 2013/36/UE,;

b) instytucji okreslonych jako inne instytucje o znaczeniu systemowym
zgodnie z art. 131 dyrektywy 2013/36/UE;

¢) kontrahentdow innych niz systemy programéw emerytalnych, w przy-
padku ktorych suma warto$ci zabezpieczenia, ktére ma zostac
pobrane, przekracza 1 mld EUR.

4.  Jezeli zabezpieczenie jest pobierane jako poczatkowy depozyt
zabezpieczajacy zgodnie z art. 13 w kwocie powyzej 1 mld EUR
przez system programow emerytalnych lub od systemu programow
emerytalnych, kontrahent pobierajacy zabezpieczenie ustanawia proce-
dury zarzadzania ryzykiem koncentracji w odniesieniu do zabezpie-
czenia pobranego z klas aktywow, o ktorych mowa w art. 4 ust. 1 lit.
c)-1), uwzgledniajac odpowiednia dywersyfikacje tego zabezpieczenia.

5. Jezeli instytucje, o ktorych mowa w ust. 3 lit. a) i b), pobieraja
poczatkowy depozyt zabezpieczajacy w srodkach pienigznych od poje-
dynczego kontrahenta, ktory réwniez jest instytucjg, o ktdrej mowa
w tych literach, kontrahent pobierajacy zabezpieczenie zapewnia, aby
zaden pojedynczy depozytariusz bedacy osobg trzecig nie przechowywat
wigcej niz 20 % wartoSci tego poczatkowego depozytu zabezpieczaja-
cego.

6.  Przepisy ust. 1-4 nie maja zastosowania do zabezpieczenia pobie-
ranego w formie instrumentdéw finansowych odpowiadajacych bazo-
wemu instrumentowi finansowemu rozliczanego niecentralnie kontraktu
pochodnego bedacego przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym.

7. Kontrahent pobierajacy zabezpieczenie ocenia zgodnos$¢ z warun-
kami ustanowionymi w ust. 2 niniejszego artykulu przynajmniej przy
kazdorazowym obliczaniu wysokos$ci poczatkowego depozytu zabezpie-
czajacego zgodnie z art. 9 ust. 2.



02016R2251 — PL — 14.02.2023 — 005.001 — 11

8. Na zasadzie odstgpstwa od przepiséw ust. 7 kontrahent, o ktérym
mowa w art. 2 pkt 10 lit. a), b) i ¢) rozporzadzenia (UE) nr 648/2012,
moze oceni¢ zgodno$¢ z warunkami ustanowionymi w ust. 2 raz na
kwartat, o ile kwota poczatkowego depozytu zabezpieczajacego pobie-
rana od poszczegélnych kontrahentdéw ani razu nie przekroczy
800 min EUR w kwartale poprzedzajacym przeprowadzenie oceny.

SEKCJA 3

Obliczanie i pobieranie depozytow zabezpieczajgcych

Artykut 9

Czestotliwos¢ obliczania i wyznaczanie dnia obliczenia

1.  Kontrahenci obliczajg zmienny depozyt zabezpieczajacy zgodnie
z art. 10 co najmniej raz dziennie.

2. Kontrahenci obliczaja poczatkowy depozyt zabezpieczajacy
zgodnie z art. 11 najpdézniej w dniu roboczym przypadajacym po
dniu, w ktorym nastgpito jednego z nastgpujacych zdarzen:

a) nowy rozliczany niecentralnie kontrakt pochodny bedacy przed-
miotem obrotu poza rynkiem regulowanym zostal zrealizowany lub
dodany do pakietu kompensowania;

b) istniejacy rozliczany niecentralnie kontrakt pochodny bedacy przed-
miotem obrotu poza rynkiem regulowanym wygast lub zostat
usunigty z pakietu kompensowania;

¢) istniejacy rozliczany niecentralnie kontrakt pochodny bedacy przed-
miotem obrotu poza rynkiem regulowanym uruchomit ptatnos$¢ lub
dostawe inng niz ustanowienie i pobranie depozytow zabezpieczaja-
cych;

d) poczatkowy depozyt zabezpieczajacy obliczono zgodnie z metoda
standardowa, o ktorej mowa w art. 11 ust. 1, a istniejacy kontrakt
przypisano do innej klasy pod wzgledem kategorii aktywow, o ktorej
mowa w zataczniku IV pkt 1, wskutek skrécenia terminu zapadal-
nosci;

e) w ciggu poprzedzajacych dziesigciu dni roboczych nie dokonano
zadnych obliczen.

3. Do celéw wyznaczenia dnia obliczenia poczatkowego i zmiennego
depozytu zabezpieczajacego zastosowanie majg nastepujace warunki:

a) jezeli obydwaj kontrahenci maja siedzibe w tej samej strefie
czasowej, podstawa obliczenia jest pakiet kompensowania z poprzed-
niego dnia roboczego;

b) jezeli obydwaj kontrahenci nie maja siedziby w tej samej strefie
czasowej, podstawag obliczenia sg transakcje w ramach pakietu
kompensowania, ktore zawarto przed godzing 16:00 poprzedniego
dnia roboczego w strefie czasowej, w ktorej godzina 16:00 przypada
wczesnie;j.
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Artykut 10

Obliczanie zmiennego depozytu zabezpieczajacego

Kwota zmiennego depozytu zabezpieczajacego, ktory ma zostaé
pobrany przez Kkontrahenta, stanowi sume¢ wartosci wszystkich
kontraktow wchodzacych w sktad pakietu kompensowania obliczonych
zgodnie z art. 11 ust. 2 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 pomniejszong
o warto§¢ wszystkich wczesniej pobranych zmiennych depozytow
zabezpieczajacych i o warto$¢ netto poszczegélnych kontraktow wcho-
dzacych w sklad pakietu kompensowania w chwili zawarcia kontraktu
oraz powigkszong o warto$¢ wszystkich wezesniej wniesionych zmien-
nych depozytéow zabezpieczajacych.

Artykut 11

Obliczanie poczatkowego depozytu zabezpieczajacego

1.  Kontrahenci obliczajg kwot¢ poczatkowego depozytu zabezpiecza-
jacego, ktory ma zostaé pobrany, stosujac metod¢ standardowa okre-
slong w zataczniku IV lub modele poczatkowych depozytow zabezpie-
czajacych, o ktorych mowa w sekcji 4.

2. Poczatkowy depozyt zabezpieczajacy pobiera si¢ bez kompenso-
wania kwot poczatkowego depozytu zabezpieczajacego miedzy oboma
kontrahentami.

3. Jezeli kontrahenci stosujg zarowno metode standardowa okreslong
w zalaczniku IV, jak i modele poczatkowych depozytéw zabezpiecza-
jacych, o ktorych mowa w sekcji 4, w odniesieniu do tego samego
pakietu kompensowania, wowczas stosujg takg metode i takie modele
konsekwentnie w odniesieniu do kazdego rozliczanego niecentralnie
kontraktu pochodnego bedacego przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym.

4.  Kontrahenci obliczajacy poczatkowy depozyt zabezpieczajacy
zgodnie z sekcja 4 nie uwzgledniaja w obliczeniach zadnych korelacji
miedzy warto$cia niezabezpieczonej ekspozycji a zabezpieczeniem.

5. Kontrahenci uzgadniaja, jaka metod¢ stosuje kazdy z nich przy
ustalaniu poczatkowego depozytu zabezpieczajacego, ktdry ma zostaé
przez niego pobrany, ale nie sg zobowigzani do stosowania takiej samej
metodyki.

6. Jezeli jeden kontrahent lub obydwaj kontrahenci stosuja model
poczatkowego depozytu zabezpieczajacego, wybieraja oni w drodze
porozumienia model opracowany zgodnie z sekcja 4.

Artykut 12

Whiesienie zmiennego depozytu zabezpieczajacego

1. Kontrahent ustanawiajacy zabezpieczenie wnosi zmienny depozyt
zabezpieczajacy:

a) tego samego dnia roboczego, w ktorym przypada dzien obliczenia
wyznaczony zgodnie z art. 9 ust. 3; albo

b) jezeli warunki ustanowione w ust. 2 sg spelnione — w terminie
dwoch dni roboczych od dnia obliczenia wyznaczonego zgodnie
z art. 9 ust. 3.
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2.

Procedur¢ wnoszenia zmiennego depozytu zabezpieczajacego usta-

nowiong w ust. 1 lit. b) mozna stosowa¢ wylacznie w odniesieniu do:

a) pakietow kompensowania obejmujacych kontrakty pochodne niepo-

dlegajace wymogom dotyczacym poczatkowego depozytu zabezpie-
czajacego ustanowionym w niniejszym rozporzadzeniu, jezeli kontra-
hent ustanawiajacy zabezpieczenie wnidést — w dniu obliczenia
zmiennego depozytu zabezpieczajacego lub przed tym dniem -
kwote zaliczki na poczet uznanego zabezpieczenia obliczong zgodnie
z ta samg metodg co metoda stosowana przy obliczaniu poczatko-
wych depozytéw zabezpieczajacych zgodnie z art. 15, w odniesieniu
do ktorych kontrahent pobierajacy zabezpieczenie zastosowal okres
ryzyka w zwigzku z uzupetnieniem zabezpieczenia o dlugosci odpo-
wiadajgcej przynajmniej liczbie dni, jaka minety od dnia obliczenia
do dnia pobrania wiacznie;

b) pakietow kompensowania obejmujacych kontrakty podlegajace

wymogom dotyczacym poczatkowego depozytu zabezpieczajacego
ustanowionym w niniejszym rozporzadzeniu, jezeli warto$¢ poczat-
kowego depozytu zabezpieczajacego zostata skorygowana w jeden
Z nastegpujacych sposobow:

(1) przez przedluzenie okresu ryzyka w zwiazku z uzupetnieniem
zabezpieczenia, o ktorym mowa w art. 15 ust. 2, o liczbe dni,
jakie uptynety od dnia obliczenia wyznaczonego zgodnie z art. 9
ust. 3 do dnia pobrania wyznaczonego zgodnie z ust. 1 niniej-
szego artykutu wiacznie;

(i) przez zwigkszenie poczatkowego depozytu zabezpieczajacego
obliczonego zgodnie z metodg standardowa, o ktdrej mowa
w art. 11, z zastosowaniem odpowiedniej metody uwzglednia-
jacej okres ryzyka w zwiazku z uzupelnieniem zabezpieczenia,
ktory przedtuzono o liczbg dni, jakie uptyngly od dnia obliczenia
wyznaczonego zgodnie z art. 9 ust. 3 do dnia pobrania wyzna-
czonego zgodnie z ust. 2 niniejszego artykulu wiacznie.

Do celow lit. a), jezeli migdzy oboma kontrahentami nie ustanowiono
mechanizmu wyodr¢bniania, kontrahenci ci moga kompensowac kwoty,
ktére majg zosta¢ wniesione.

3.

W przypadku sporu dotyczacego kwoty naleznego zmiennego

depozytu zabezpieczajacego kontrahenci wnoszag — w tym samym
terminie, o ktorym mowa w ust. 1 — przynajmniej t¢ czgs¢ kwoty
zmiennego depozytu zabezpieczajacego, ktora jest bezsporna.

1.

Artykut 13

Whiesienie poczatkowego depozytu zabezpieczajacego

Kontrahent ustanawiajacy zabezpieczenie wnosi poczatkowy

depozyt zabezpieczajacy zgodnie z sekcja 5.

2.

Kontrahent ustanawiajacy zabezpieczenie wnosi poczatkowy

depozyt zabezpieczajacy tego samego dnia roboczego, w ktorym przy-
pada dzien obliczenia wyznaczony zgodnie z art. 9 ust. 3.
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3. W przypadku sporu dotyczacego kwoty naleznego poczatkowego
depozytu zabezpieczajacego kontrahenci wnosza przynajmniej te czesé
kwoty poczatkowego depozytu zabezpieczajacego, ktora jest bezsporna,
tego samego dnia roboczego, w ktorym przypada dzien obliczenia
wyznaczony zgodnie z art. 9 ust. 3.

SEKCJA 4

Modele poczgtkowych depozytow zabezpieczajgcych

Artykut 14

Wymagania ogélne

1. Jezeli kontrahent stosuje model poczatkowego depozytu zabezpie-
czajacego, model taki moze zostaé opracowany przez dowolnego
z kontrahentéw, obydwu kontrahentow lub podmiot bedacy osoba
trzecig.

Jezeli kontrahent stosuje model poczatkowego depozytu zabezpieczaja-
cego opracowany przez podmiot bedacy osobag trzecia, kontrahent
ponosi odpowiedzialno$¢ za zapewnienie zgodnoSci tego modelu
Z wymaganiami niniejszej sekcji.

2. Modele poczatkowego depozytu zabezpieczajacego opracowuje si¢
w taki sposob, aby uwzgledni¢ wszystkie istotne czynniki ryzyka zwia-
zane z zawarciem rozliczanych niecentralnie kontraktoéw pochodnych
bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym wchodza-
cych w sktad pakietu kompensowania, w tym charakter, skalg i stopien
ztozonoséci tych czynnikow ryzyka, oraz aby spelnialy nastepujace
wymagania:

a) model uwzglednia czynniki ryzyka odpowiadajace poszczegdlnym
walutom, w ktorych denominowane s3 kontrakty wchodzace
w sktad pakietu kompensowania;

b) model uwzglednia czynniki ryzyka zwiazane ze stopa procentowa
odpowiadajace poszczegdlnym walutom, w ktorych zdenominowano
te kontrakty;

¢) krzywa dochodowosci jest podzielona na co najmniej sze$¢ klas
zapadalnosci w odniesieniu do ekspozycji na ryzyko zwigzane ze
stopa procentowa w przypadku gléwnych walut i rynkow;

d) model uwzglgdnia ryzyko przesuni¢¢ pomigdzy poszczegodlnymi
krzywymi dochodowosci 1 poszczegdlnymi klasami zapadalno$ci;

e) model obejmuje odrebne czynniki ryzyka przynajmniej w odniesieniu
do kazdej akcji, kazdego indeksu akcyjnego, towaru lub indeksu
towarow, ktore majg istotne znaczenie dla tych kontraktow;

f) model uwzglednia ryzyko wynikajace z pozycji o mniejszej ptyn-
nodci oraz z pozycji o ograniczonej przejrzystosci cen w ramach
realistycznych scenariuszy rynkowych;
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g) model uwzglednia ryzyko wynikajace z kontraktow pochodnych,
w przypadku ktorych klas¢ aktywdéw bazowych stanowig kredyty,
ktéore to ryzyko nie zostalo ujete w ramach zadnych innych
elementow modelu;

h) model uwzglednia ryzyko przesuni¢¢ miedzy podobnymi, ale nie
identycznymi podstawowymi czynnikami ryzyka oraz narazenie na
ryzyko zmiany warto$ci wynikajace z niedopasowania termindéw
zapadalno$ci;

1) model uwzglednia gtéwne zaleznosci nieliniowe;

j) model obejmuje metody stosowane do celow weryfikacji histo-
rycznej, do ktorych naleza testy statystyczne skutecznosci modelu;

k) model okresla, ktore zdarzenia wywotuja zmiang¢ lub kalibracje
modelu lub podjecie innych dziatan naprawczych.

3. Procedury zarzadzania ryzykiem, o ktorych mowa w art. 2 ust. 1,
zapewniajg biezace monitorowanie skutecznosci modelu miedzy innymi
poprzez dokonywanie jego weryfikacji historycznej co najmniej raz na
trzy miesiace.

Do celow akapitu pierwszego weryfikacja historyczna obejmuje porow-
nanie warto$ci uzyskanych w rezultacie zastosowania modelu ze zrea-
lizowanymi  warto$§ciami rynkowymi rozliczanych niecentralnie
kontraktow pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym wchodzacych w sktad pakietu kompensowania.

4. W procedurach zarzadzania ryzykiem, o ktérych mowa w art. 2
ust. 1, przedstawia si¢ metody wykorzystywane do przeprowadzenia
weryfikacji historycznej przedsigbiorstwa, uwzglgdniajac statystyczne
testy skuteczno$ci.

5. W procedurach zarzadzania ryzykiem, o ktorych mowa w art. 2
ust. 1, wskazuje sig, jakie wyniki weryfikacji historycznej doprowadzi-
lyby do zmiany lub ponownej kalibracji modelu lub podjecia innych
dzialan naprawczych.

6.  Procedury zarzadzania ryzykiem, o ktorych mowa w art. 2 ust. 1,
shluzg zapewnieniu przechowywania przez kontrahentow dokumentacji
zawierajacej wyniki weryfikacji historycznej, o ktoérej mowa w ust. 3
niniejszego artykutu.

7.  Kontrahenci przekazuja sobie nawzajem wszystkie informacje
niezbedne do wyjasnienia, w jaki sposdb obliczono dang wartos$é
modelu poczatkowego depozytu zabezpieczajacego, w taki sposéb, ze
osoba trzecia dysponujgca stosowna wiedza bylaby w stanie zweryfi-
kowac¢ prawidtowos¢ tych obliczen.

8. Model poczatkowego depozytu zabezpieczajacego w ostrozny
sposob odzwierciedla niepewno$¢ parametryczna, korelacje, ryzyko
bazowe oraz jako$¢ danych.
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Artykut 15

Przedzial ufnosci i okres ryzyka w zwigzku z uzupelnieniem
zabezpieczenia

1.  Wahania wartosci rozliczanych niecentralnie kontraktow pochod-
nych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym wcho-
dzacych w sktad pakietu kompensowania przyjete przy obliczaniu
poczatkowych depozytdéw zabezpieczajacych z zastosowaniem modelu
poczatkowego depozytu zabezpieczajacego opieraja si¢ na jedno-
stronnym przedziale ufnosci 99 % w okresie ryzyka w zwiazku z uzupet-
nieniem zabezpieczenia wynoszgcym co najmniej 10 dni.

2. Okres ryzyka w zwigzku z uzupelnieniem zabezpieczenia na
potrzeby obliczania poczatkowych depozytow zabezpieczajacych z zasto-
sowaniem modelu poczatkowego depozytu zabezpieczajacego, o ktorym
mowa w ust. 1, obejmuje:

a) okres, jaki moze uptynaé od ostatniej wymiany zmiennego depozytu
zabezpieczajacego do niewykonania zobowigzania przez kontrahenta;

b) szacunkowy okres niezbedny do zastgpienia poszczegélnych rozli-
czanych niecentralnie kontraktow pochodnych bedacych przed-
miotem obrotu poza rynkiem regulowanym wchodzacych w sktad
pakietu kompensowania lub do zabezpieczenia ryzyka zwigzanego
z tymi kontraktami pochodnymi, biorac pod uwage poziom plyn-
nos$ci rynku, na ktorym odbywa si¢ obrét kontraktami tego rodzaju,
taczny wolumen rozliczanych niecentralnie kontraktow pochodnych
bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym na tym
rynku oraz liczb¢ uczestnikow tego rynku.

Artykut 16

Kalibracja parametréw modelu

1.  Parametry wykorzystywane w modelach poczatkowych depozytow
zabezpieczajacych kalibruje si¢ co najmniej raz w roku w oparciu
o dane historyczne obejmujgce okres od co najmniej trzech do maksy-
malnie pigciu lat.

2. Dane wykorzystywane przy kalibracji parametrow modeli poczat-
kowych depozytow zabezpieczajacych obejmuja dane z ostatniego
nieprzerwanego okresu od dnia, w ktorym dokonano kalibracji, o ktorej
mowa w ust. 1, przy czym co najmniej 25 % tych danych musi by¢
reprezentatywne dla okresu wystgpowania istotnych skrajnych
warunkéw finansowych (,,dane dotyczace warunkow skrajnych”).

3.  Jezeli dane dotyczace warunkéw skrajnych, o ktorych mowa
w ust. 2, nie stanowia co najmniej 25 % danych wykorzystywanych
w modelu poczatkowego depozytu zabezpieczajacego, najstarsze
sposréd danych historycznych, o ktérych mowa w ust. 1, zastepuje
si¢ danymi z okresu wystgpowania istotnych skrajnych warunkéw finan-
sowych do momentu, w ktérym dane dotyczace warunkow skrajnych
beda stanowity co najmniej 25 % wszystkich danych wykorzystywa-
nych w modelu poczatkowego depozytu zabezpieczajacego.

4. Okres wystgpowania istotnych skrajnych warunkéw finansowych
wykorzystywany do celow kalibracji parametréw wyznacza i stosuje si¢
odrgbnie przynajmniej dla kazdej z klas aktywow, o ktérych mowa
w art. 17 ust. 2.
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5. Parametry kalibruje si¢ z zastosowaniem danych o réwnej wadze.

6. Parametry mozna kalibrowa¢ dla okreséw krotszych niz okres
ryzyka w zwigzku z uzupelnieniem zabezpieczenia ustalony zgodnie
z art. 15. W przypadku stosowania krétszych okresow parametry dosto-
sowuje si¢ do takiego okresu ryzyka w zwigzku z uzupetnieniem zabez-
pieczenia za pomoca odpowiedniej metody.

7.  Kontrahenci opracowuja pisemne strategie okreslajace okolicz-
nosci, ktére wywoluja czestsza kalibracje.

8. Kontrahenci ustanawiajg procedury korygowania wartosci depo-
zytow zabezpieczajacych, ktore majg by¢é wymieniane, w odpowiedzi
na zmian¢ parametrow spowodowang zmiang warunkow rynkowych.
Tego rodzaju procedury musza zapewnia¢ kontrahentom mozliwo$é
wymiany dodatkowego poczatkowego depozytu zabezpieczajacego
wynikajacego z takiej zmiany parametrow przez okres od jednego do
trzydziestu dni roboczych.

9. Kontrahenci ustanawiaja procedury dotyczace jakosci danych
wykorzystywanych w modelu zgodnie z ust. 1, w tym procedury
wyboru odpowiednich dostawcow danych oraz procedury oczyszczania
i interpolacji takich danych.

10.  Zamiast danych wykorzystywanych w modelach poczatkowego
depozytu zabezpieczajagcego mozna stosowaé wskazniki zastepcze
wylacznie w przypadku, gdy spelnione sg obydwa ponizsze warunki:

a) dostepne dane sg niewystarczajace lub nie odzwierciedlajg faktycznej
zmiennosci kontraktu pochodnego bedacego przedmiotem obrotu
poza rynkiem regulowanym lub portfela kontraktoéw pochodnych
bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, ktore
wchodza w sktad pakietu kompensowania;

b) zastosowanie wskaznikow zastgpczych doprowadzi do przyjecia
zachowawczego poziomu depozytow zabezpieczajacych.

Artykut 17

Kompensowanie z tytulu dywersyfikacji, zabezpieczenia i ryzyka
w odniesieniu do wszystkich klas instrumentéow bazowych

1.  Modele poczatkowych depozytow zabezpieczajacych obejmuja
wylacznie rozliczane niecentralnie kontrakty pochodne bedace przed-
miotem obrotu poza rynkiem regulowanym wchodzace w skiad tego
samego pakietu kompensowania. W modelach poczatkowych depo-
zytdw zabezpieczajacych mozna przewidzie¢ kompensowanie z tytutu
dywersyfikacji, zabezpieczenia i ryzyka wynikajgce z ryzyka wigzacego
si¢ z kontraktami nalezacymi do tego samego pakietu kompensowania,
pod warunkiem Ze takie kompensowanie z tytutu dywersyfikacji, zabez-
pieczenia i ryzyka bedzie prowadzone wylacznie w ramach tej samej
klasy aktywow bazowych co klasa wskazana w ust. 2.

2. Do celow ust. 1 kompensowania z tytutu dywersyfikacji, zabez-
pieczenia i ryzyka mozna dokonywac wylacznie w ramach nastepuja-
cych klas aktywow bazowych:

a) stopy procentowe, waluta i inflacja;

b) instrumenty kapitatowe;
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¢) instrumenty kredytowe;

d) towary i zloto;

e) inne.

Artykut 18

Wymogi jakoSciowe

1. Kontrahenci ustanawiajg procedur¢ zarzadzania wewngtrznego
shuzagca do ciaglej oceny adekwatnosci modelu poczatkowego depozytu
zabezpieczajacego, ktora obejmuje wszystkie nastgpujace elementy:

a) wstepng walidacje modelu przez odpowiednio wykwalifikowane
osoby niezalezne od o0so6b zaangazowanych w opracowywanie
modelu;

b) walidacje nastepcza przeprowadzang kazdorazowo po wprowadzeniu
istotnej zmiany w modelu poczatkowego depozytu zabezpieczaja-
cego oraz co najmniej raz w roku;

¢) procedur¢ regularnej kontroli do celow oceny nastepujacych
elementow:

(i) integralnos$ci i wiarygodnosci zrodet danych;

(i) zarzadzania systemem informacyjnym wykorzystywanym do
obstugi modelu;

(iii) doktadnosci i kompletno$ci wykorzystywanych danych;

(iv) doktadnosci i poprawnosci zatozen dotyczacych zmiennosci
i korelacji.

2. Dokumentacja dotyczaca procedur zarzadzania ryzykiem, o ktorych
mowa w art. 2 ust. 2 lit. b), odnoszaca si¢ do modelu poczatkowego
depozytu zabezpieczajacego musi spetnia¢ wszystkie ponizsze warunki:

a) musi zapewnia¢ osobie trzeciej dysponujacej odpowiednig wiedzg
mozliwo$¢ zrozumienia struktury i szczegdlow operacyjnych modelu
poczatkowego depozytu zabezpieczajacego;

b) musi zawiera¢ kluczowe zalozenia i ograniczenia modelu poczatko-
wego depozytu zabezpieczajacego;

¢) musi okresla¢ okolicznosci, w ktorych zatozenia modelu poczatko-
wego depozytu zabezpieczajacego utracg waznosc.

3.  Kontrahenci dokumentuja wszystkie zmiany modelu poczatko-
wego depozytu zabezpieczajacego. Wspomniana dokumentacja musi
réwniez zawiera¢ szczegdtowe informacje na temat wynikéw walidacji,
o ktorych mowa w ust. 1, przeprowadzonych po dokonaniu tych zmian.
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SEKCJA 5

Zarzgdzanie zabezpieczeniem i jego wyodrebnianie

Artykut 19

Zarzadzanie zabezpieczeniem i jego wyodrebnianie

1.  Procedury, o ktorych mowa w art. 2 ust. 2 lit. ¢), obejmuja naste-
pujace elementy:

a) codzienng wycen¢ zabezpieczenia utrzymywanego zgodnie
z sekcja 6;

b) regulacje prawne i struktur¢ utrzymywania zabezpieczenia, ktora
zapewnia dostep do otrzymanego zabezpieczenia, jezeli jest ono
utrzymywane przez osob¢ trzecia;

¢) jezeli poczatkowy depozyt zabezpieczajacy jest utrzymywany przez
udzielajacego zabezpieczenia, zapewnienie utrzymywania zabezpie-
czenia na rachunkach powierniczych nienarazonych na ryzyko
niewyplacalnosci;

d) utrzymywanie niepieni¢znego poczatkowego depozytu zabezpiecza-
jacego zgodnie z ust. 3 1 4;

e) utrzymywanie S$rodkoéw pienieznych pobranych jako poczatkowy
depozyt zabezpieczajacy na rachunkach pieni¢znych w bankach
centralnych lub instytucjach kredytowych, ktore spetniajg wszystkie
ponizsze warunki:

(i) posiadaja zezwolenie na prowadzenie dzialalnosci zgodnie
z dyrektywa 2013/36/UE lub posiadaja zezwolenie na prowa-
dzenie dzialalnosci w panstwie trzecim, ktorego ustalenia
nadzorcze i regulacyjne zostaly uznane za rownowazne zgodnie
z art. 142 ust. 2 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;

(i) nie sg kontrahentem ustanawiajacym zabezpieczenie ani kontra-
hentem pobierajacym zabezpieczenie ani nie wchodzg w sktad
tej samej grupy co ktoérykolwiek z kontrahentow;

f) dostepnos¢ niewykorzystanego zabezpieczenia dla likwidatora lub
innego syndyka kontrahenta, ktory nie wykonat zobowigzania;

g) mozliwo$¢ swobodnego, terminowego przekazania poczatkowego
depozytu zabezpieczajacego kontrahentowi ustanawiajacemu zabez-
pieczenie w przypadku niewykonania zobowigzania przez kontra-
henta pobierajacego zabezpieczenie;

h) mozliwo$¢ przeniesienia zabezpieczenia niepieni¢znego bez jakich-
kolwiek ograniczen regulacyjnych czy prawnych lub roszczen osoéb
trzecich, w tym roszczen likwidatora kontrahenta pobierajacego
zabezpieczenie lub depozytariusza bedacego osoba trzecig, poza
zastawami na poczet optat i wydatkdéw poniesionych w zwigzku
z prowadzeniem rachunkow powierniczych oraz poza zastawami
ustanawianymi zwykle na wszystkich papierach wartosciowych
w ramach systemu rozliczeniowego, w ktéorym tego rodzaju zabez-
pieczenie moze by¢ utrzymywane;

i) zwrdcenie pelnej kwoty niewykorzystanego zabezpieczenia kontra-
hentowi ustanawiajgcemu zabezpieczenie, z wylgczeniem kosztow
i wydatkéw poniesionych w zwigzku z pobieraniem i utrzymywaniem
zabezpieczenia.
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2. Kazde zabezpieczenie ustanowione jako poczatkowy lub zmienny
depozyt zabezpieczajagcy mozna zastgpi¢ alternatywnym zabezpiecze-
niem, jezeli spelnione sa wszystkie ponizsze warunki:

a) zastgpienia dokonano zgodnie z warunkami umowy zawartej miedzy
kontrahentami, o ktorej mowa w art. 3;

b) alternatywne zabezpieczenie jest uznanym zabezpieczeniem zgodnie
z sekcja 2;

c) warto$¢ alternatywnego zabezpieczenia jest wystarczajaca do spel-
nienia wszystkich wymogéw dotyczacych depozytu zabezpieczaja-
cego po ewentualnym zastosowaniu stosownych redukcji wartosci.

3. Poczatkowy depozyt zabezpieczajacy nalezy obja¢ ochrong przed
niewykonaniem zobowigzania przez kontrahenta pobierajacego zabez-
pieczenie lub przed niewyptacalnoscia tego kontrahenta, wyodrebniajac
go w dowolny z nastgpujacych sposobow lub w obydwa nastgpujace
sposoby:

a) w ksiggach i rejestrach prowadzonych przez posiadacza lub depozy-
tariusza bedacego osobg trzecia;

b) za pomocg innych prawnie wigzacych uzgodnien.

4.  Kontrahenci zapewniajg wyodrgbnienie niepieni¢znego zabezpie-
czenia wymienianego jako poczatkowy depozyt zabezpieczajacy w naste-
pujacy sposob:

a) jezeli zabezpieczenie jest utrzymywane na zasadzie wiasnoSciowej
przez kontrahenta pobierajacego zabezpieczenie, wyodrebnia si¢ je
z pozostatych aktywow bedacych wlasnoscig kontrahenta pobierajg-
cego zabezpieczenie;

b) jezeli zabezpieczenie jest utrzymywane na zasadzie niewlasnosciowej
przez kontrahenta ustanawiajgcego zabezpieczenie, wyodrgbnia si¢ je
z pozostatych aktywow bedacych wlasnoscia kontrahenta ustanawia-
jacego zabezpieczenie;

¢) jezeli zabezpieczenie jest utrzymywane w ksiggach i rejestrach depo-
zytariusza lub innego posiadacza bedacego osoba trzecia, wyod-
rgbnia si¢ je z aktywow stanowigcych wlasno$¢ tego posiadacza
lub depozytariusza bgdacego osobg trzecia.

5. Jezeli zabezpieczenie niepieni¢zne jest utrzymywane przez strong
pobierajacg zabezpieczenie lub przez posiadacza lub depozytariusza
bedacego osobg trzecig, kontrahent pobierajacy zabezpieczenie zawsze
zapewnia kontrahentowi ustanawiajagcemu zabezpieczenie mozliwo$¢
wyodrgbnienia jego zabezpieczenia od aktywow innych kontrahentow
ustanawiajacych zabezpieczenie.

6. Kontrahenci przeprowadzaja niezalezng weryfikacj¢ prawna, aby
ustali¢, czy uzgodnienia dotyczace wyodrebnienia spetniajg wymagania,
o ktorych mowa w ust. 1 lit. g) oraz w ust. 3, 4 1 5. Tego rodzaju
weryfikacje prawng moze przeprowadzi¢ niezalezna jednostka
wewnetrzna lub niezalezna osoba trzecia.

7.  Kontrahenci dostarczaja swoim wlasciwym organom dowody
potwierdzajace zgodnos¢é z wymogami ustanowionymi w ust. 6 w odnie-
sieniu do kazdej odno$nej jurysdykcji oraz — na zgdanie wlasciwego
organu — ustanawiaja polityke zapewniajaca ciagla oceng¢ zgodnosci
Z tymi wymogami.
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8. Do celow ust. 1 lit. e) kontrahenci oceniajg jako$¢ kredytowa
instytucji kredytowej, o ktorej mowa w tej literze, stosujgc metodyke,
ktoéra nie opiera si¢ wylacznie lub mechanicznie na zewngtrznych
ocenach jakosci kredytowej.

Artykut 20

Sposob postepowania z pobranymi poczatkowymi depozytami
zabezpieczajacymi

1.  Kontrahent pobierajacy zabezpieczenie nie dokonuje rehypote-
kacji, nie lombarduje ani nie wykorzystuje ponownie w inny sposob
zabezpieczenia pobranego jako poczatkowy depozyt zabezpieczajacy.

2. Niezaleznie od przepisow ust. 1 posiadacz bedacy osoba trzecig
moze korzysta¢ z poczatkowego depozytu zabezpieczajacego otrzyma-
nego w $rodkach pieni¢znych do celow reinwestycyjnych.

SEKCJA 6

Wycena zabezpieczenia

Artykut 21

Obliczanie skorygowanej wartosci zabezpieczenia

1.  Kontrahenci koryguja warto$¢ pobranego zabezpieczenia zgodnie
z metodg okreslong w zatgczniku II albo zgodnie z metoda wykorzys-
tujaca wlasne oszacowania zmiennos$ci, o ktéorych mowa w art. 22.

2. Korygujac warto§¢ zabezpieczenia zgodnie z ust. 1, kontrahenci
moga poming¢ ryzyko walutowe zwigzane z pozycjami denominowa-
nymi w walutach, ktére podlegaja prawnie wigzagcej umowie miedzy-
rzadowej ograniczajacej wahania wartosci tych pozycji wzgledem
innych walut objetych t3 sama umowa.

Artykut 22

Wilasne oszacowania skorygowanej wartoSci zabezpieczenia

1.  Kontrahenci koryguja warto$¢ pobranego zabezpieczenia, korzys-
tajac z wlasnych oszacowan zmienno$ci sporzadzonych zgodnie
z zatgcznikiem III.

2. Kontrahenci aktualizujg swoje zbiory danych i sporzadzajg wlasne
oszacowania zmiennos$ci, o ktorych mowa w art. 21, za kazdym razem,
gdy dojdzie do istotnej zmiany poziomu zmienno$ci cen rynkowych,
przy czym co najmniej raz na kwartat.

3. Do celéow ust. 2 kontrahenci z wyprzedzeniem ustalaja poziomy
zmiennosci, ktore powodujg konieczno$¢ ponownego obliczenia
redukcji wartoéci zgodnie z zalgcznikiem III.

4. Procedury, o ktérych mowa w art. 2 ust. 2 lit. d), obejmujg stra-
tegie monitorowania procesu sporzadzania wlasnych oszacowan zmien-
nosci oraz wlaczania tych oszacowan do procesu zarzadzania ryzykiem
danego kontrahenta.
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5. Strategie, o ktérych mowa w ust. 4, podlegaja przegladowi
wewngetrznemu obejmujacemu wszystkie ponizsze elementy:

a) wlaczenie oszacowan do procesu zarzadzania ryzykiem danego
kontrahenta, ktore nastgpuje co najmniej raz w roku;

b

~

wlaczenie oszacowanych redukcji wartosci do procesu codziennego
zarzgdzania ryzykiem;

()
~

walidacj¢ wszelkich istotnych zmian w procesie sporzadzania osza-
cowan;

d

=

sprawdzenie spdjnosci, aktualnodci oraz wiarygodnosci zrodet
danych wykorzystywanych do sporzadzania oszacowan;

€

~

doktadnos¢ 1 poprawnos¢ zatozen dotyczacych zmiennosci.

6. Przeglad, o ktérym mowa w ust. 5, przeprowadza si¢ regularnie
w ramach procesu kontroli wewngtrznej kontrahenta.

ROZDZIAL 11

PRZEPISY SZCZEGOLOWE W ZAKRESIE PROCEDUR ZARZADZANIA
RYZYKIEM

SEKCJA 1

Zwolnienia

Artykut 23

Kontrahenci centralni posiadajacy zezwolenie na prowadzenie
dzialalnos$ci instytucji kredytowych

Na zasadzie odstgpstwa od przepisow art. 2 ust. 2 kontrahenci moga
przewidzie¢ w swoich procedurach zarzadzania ryzykiem, ze zabezpie-
czenie nie bgdzie wymieniane w odniesieniu do rozliczanych niecen-
tralnie kontraktéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym, ktore zawarto z kontrahentami centralnymi
posiadajacymi zezwolenie na prowadzenie dzialalno$ci instytucji kredy-
towych zgodnie z dyrektywa 2013/36/UE.

Artykul 24

Kontrahenci niefinansowi i kontrahenci z panstw trzecich

Na zasadzie odstgpstwa od przepisow art. 2 ust. 2 kontrahenci moga
przewidzie¢ w swoich procedurach zarzadzania ryzykiem, ze zabezpie-
czenie nie bgdzie wymieniane w odniesieniu do rozliczanych niecen-
tralnie kontraktéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym, ktore zawarto z kontrahentami niefinansowymi
niespelniajagcymi warunkéw ustanowionych w art. 10 ust. 1 lit. b) rozpo-
rzadzenia (UE) nr 648/2012 Iub z podmiotami niefinansowymi maja-
cymi siedzib¢ w panstwie trzecim, ktore nie spelniatyby warunkow
ustanowionych w art. 10 ust. 1 lit. b) rozporzadzenia (UE) nr 648/2012,
gdyby miaty siedzibe w Unii.
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Artykut 25

Minimalna kwota transferu

1. Na zasadzie odstgpstwa od przepisow art. 2 ust. 2 kontrahenci
moga przewidzie¢ w swoich procedurach zarzgdzania ryzykiem, ze
zabezpieczenie nie bedzie pobierane od kontrahenta, jezeli kwota
nalezna w ramach ostatniego pobrania zabezpieczenia jest rowna kwocie
uzgodnionej przez kontrahentéw lub od niej nizsza (,,minimalna kwota
transferu”).

Minimalna kwota transferu nie moze przekracza¢ 500 000 EUR Ilub
rownowartosci tej kwoty w innej walucie.

2. Jezeli kontrahenci uzgodnia minimalng kwote transferu, kwote
naleznego zabezpieczenia oblicza si¢, sumujac:

a) warto$¢ zmiennego depozytu zabezpieczajacego naleznego w ramach
ostatniego pobrania obliczona zgodnie z art. 10, uwzgledniajac
wszelkie nadwyzki zabezpieczenia;

b) warto§¢ poczatkowego depozytu zabezpieczajacego naleznego
w ramach ostatniego pobrania obliczong zgodnie z art. 11, uwzgled-
niajac wszelkie nadwyzki zabezpieczenia.

3. Jezeli kwota naleznego zabezpieczenia przekracza minimalng
kwote transferu uzgodniong przez kontrahentéw, kontrahent pobierajacy
zabezpieczenie pobiera pelng kwote naleznego zabezpieczenia, nie odli-
czajac od niej minimalnej kwoty transferu.

4.  Kontrahenci moga uzgodni¢ odrgbne minimalne kwoty transferu
dla poczatkowego i zmiennego depozytu zabezpieczajacego, o ile suma
takich minimalnych kwot transferu nie przekroczy 500 000 EUR lub
rownowartosci tej kwoty w innej walucie.

5. Jezeli kontrahenci uzgodniag odrgbne minimalne kwoty transferu
zgodnie z ust. 4, w sytuacji gdy kwota naleznego poczatkowego lub
zmiennego depozytu zabezpieczajacego przekracza minimalng kwote
transferu, kontrahent pobierajacy zabezpieczenie pobiera pelng kwote
naleznego poczatkowego lub zmiennego depozytu zabezpieczajacego,
nie odliczajac od niej tych minimalnych kwot transferu.

Artykut 26

Obliczanie depozytu zabezpieczajacego w przypadku kontrahentéw
z panstw trzecich

Jezeli kontrahent ma siedzibe w panstwie trzecim, kontrahenci moga
oblicza¢ depozyty zabezpieczajace na podstawie pakietu kompenso-
wania, w sktad ktérego wchodzg nastepujace rodzaje kontraktow:

a) rozliczane niecentralnie instrumenty pochodne bedace przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym podlegajace wymogom doty-
czacym depozytu zabezpieczajacego ustanowionym Ww niniejszym
rozporzadzeniu;
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b) kontrakty spetiajace obydwa ponizsze warunki:

(i) sa uznawane za rozliczane niecentralnie instrumenty pochodne
bedace przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym
w ramach systemu regulacyjnego, ktory ma zastosowanie do
kontrahenta majacego siedzibe w panstwie trzecim;

(i) podlegaja przepisom w zakresie depozytow zabezpieczajacych
w ramach systemu regulacyjnego, ktory ma zastosowanie do
kontrahenta majacego siedzibe w panstwie trzecim.

SEKCJA 2

Zwolnienia przy obliczaniu poziomow poczqtkowego depozytu zabezpieczajgcego

Artykut 27

Kontrakty walutowe

Na zasadzie odstgpstwa od przepisow art. 2 ust. 2 kontrahenci moga
przewidzie¢ w swoich procedurach zarzadzania ryzykiem, ze poczatkowe
depozyty zabezpieczajace nie beda pobierane w odniesieniu do:

a) rozliczanych fizycznie kontraktow pochodnych bedacych przed-
miotem obrotu poza rynkiem regulowanym, ktore wigza si¢
wylacznie z wymiang dwoch réznych walut w okreslonym przy-
sztym terminie po staltym kursie ustalonym w dniu zawarcia
kontraktu obejmujacego wymiane (,terminowe transakcje walutowe
typu forward”);

b) rozliczanych fizycznie kontraktow pochodnych bedacych przed-
miotem obrotu poza rynkiem regulowanym, ktére wiaza si¢
wylacznie z wymiang dwoch réznych walut w okreslonym terminie
po statym kursie ustalonym w dniu zawarcia kontraktu obejmujacego
wymiang oraz z odwrotng wymiang obu walut w pdzniejszym
terminie po staltym kursie, ktory rowniez zostal ustalony w dniu
zawarcia kontraktu obejmujacego wymiane (,walutowe transakcje
swapowe”);

¢) wymiany kwoty gldwnej rozliczanych niecentralnie kontraktow
pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulo-
wanym, w ramach ktorych kontrahenci wymieniaja wylacznie
kwote gldéwna oraz wszelkie nalezne kwoty odsetek w jednej walucie
na kwote gltéwng i1 wszelkie nalezne kwoty odsetek w drugiej
walucie w terminie wyznaczonym zgodnie z okre§lonym wzorem
(,,swap walutowy”).

Artykul 28

Prog oparty na kwocie referencyjnej

1. Na zasadzie odstgpstwa od przepisow art. 2 ust. 2 kontrahenci
moga przewidzie¢ w swoich procedurach zarzgdzania ryzykiem, ze
poczatkowe depozyty zabezpieczajgce nie bedg pobierane w odniesieniu
do wszystkich nowych kontraktow pochodnych bedacych przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym zawartych w roku kalendarzowym,
w ktorym zagregowana $rednia kwota referencyjna rozliczanych niecen-
tralnie instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym na koniec miesigca wynosita w marcu, kwietniu
i maju poprzedzajacego roku mniej niz 8 mld EUR w przypadku
jednego z dwodch kontrahentow.
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Zagregowang Srednia kwote referencyjna na koniec miesigca, o ktorej
mowa w akapicie pierwszym, oblicza si¢ na poziomie kontrahenta lub
na poziomie grupy, jezeli kontrahent nalezy do grupy.

2. Jezeli kontrahent nalezy do grupy, przy obliczaniu zagregowanej
sredniej kwoty referencyjnej na koniec miesigca dla grupy bierze si¢
pod uwage wszystkie rozliczane niecentralnie kontrakty pochodne
begdace przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym danej grupy,
uwzgledniajac  wszystkie wewnatrzgrupowe rozliczane niecentralnie
kontrakty pochodne bedace przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym.

Do celow akapitu pierwszego kontrakty pochodne bedace przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym, ktére stanowia transakcje
wewnetrzne, bierze si¢ pod uwage tylko raz.

3.  UCITS posiadajace zezwolenie wydane zgodne z dyrektywa
2009/65/WE oraz alternatywne fundusze inwestycyjne zarzadzane
przez zarzadzajacych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi posia-
dajacych zezwolenie lub zarejestrowanych zgodnie z dyrektywa Parla-
mentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE (') uznaje si¢ za odrgbne
podmioty i traktuje osobno przy stosowaniu progow, o ktdrych mowa
w ust. 1, jezeli spetnione sg nastepujace warunki:

a) fundusze stanowig niezalezne, wyodrebnione pakiety aktywow usta-
nowione na wypadek niewyptacalnosci lub upadtosci funduszu;

b) wyodrebnione pakiety aktywow nie s3a zabezpieczone ani objgte
gwarancjg czy innym wsparciem finansowym przez inne fundusze
inwestycyjne lub zarzadzajacych tymi funduszami.

Artykut 29

Préog oparty na kwotach poczatkowego depozytu zabezpieczajacego

1. Na zasadzie odstgpstwa od przepisow art. 2 ust. 2 kontrahenci
moga przewidzie¢ w swoich procedurach zarzgdzania ryzykiem, ze
kwota pobieranych poczatkowych depozytéw zabezpieczajacych ulega
obnizeniu o maksymalnie 50 mln EUR w przypadkach wskazanych
w lit. a) i b) niniejszego ustgpu lub o 10 mln EUR w przypadku
wskazanym w lit. ¢), jezeli:

a) zaden z kontrahentéw nie nalezy do zadnej grupy;
b) kontrahenci naleza do réznych grup;
¢) obydwaj kontrahenci nalezg do tej samej grupy.

2. Jezeli kontrahent nie pobiera poczatkowych depozytéw zabezpie-
czajacych zgodnie z ust. 1 lit. b), procedury zarzadzania ryzykiem,
o ktérych mowa w art. 2 ust. 1, muszg zawiera¢ postanowienia
w zakresie monitorowania na poziomie grupy, czy doszto do przekro-
czenia progu, oraz w zakresie przechowywania odpowiednich doku-
mentéw zawierajgcych informacje o ekspozycjach grupy wobec
poszczegodlnych pojedynczych kontrahentow nalezacych do tej samej
grupy.

(') Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE z dnia 8 czerwca
2011 r. w sprawie zarzadzajacych alternatywnymi funduszami inwestycyj-
nymi i zmiany dyrektyw 2003/41/WE i 2009/65/WE oraz rozporzadzen (WE)
ar 1060/2009 i (UE) nr 1095/2010 (Dz.U. L 174 z 1.7.2011, s. 1).
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3.  UCITS posiadajace zezwolenie wydane zgodne z dyrektywa
2009/65/WE oraz alternatywne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez
zarzagdzajacych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi posiadajacych
zezwolenie lub zarejestrowanych zgodnie z dyrektywa 2011/61/UE uznaje
si¢ za odrgbne podmioty i traktuje osobno przy stosowaniu progow,
o ktorych mowa w ust. 1, jezeli spelnione sg nastgpujgce warunki:

a) fundusze stanowig niezalezne, wyodrebnione pakiety aktywow usta-
nowione na wypadek niewyplacalnosci lub upadtosci funduszu;

b) wyodrgbnione pakiety aktywow nie sg zabezpieczone ani objete
gwarancjg czy innym wsparciem finansowym przez inne fundusze
inwestycyjne lub zarzadzajacych tymi funduszami.

SEKCJA 3

Zwolnienia 7 wymogu ustanowienia lub pobrania poczqtkowego lub zmiennego
depozytu zabezpieczajgcego

Artykut 30

Spos6éb  traktowania instrumentéw pochodnych powiazanych
z obligacjami zabezpieczonymi do celéw zabezpieczenia

1.  Na zasadzie odstepstwa od przepiséw art. 2 ust. 2 i w przypadku
spetlnienia wymagan okre$lonych w ust. 2 niniejszego artykutu kontra-
henci mogg zawrze¢ w swoich procedurach zarzadzania ryzykiem naste-
pujace postanowienia w odniesieniu do kontraktow pochodnych beda-
cych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, ktdre zostaty
zawarte w zwigzku z obligacjami zabezpieczonymi:

a) zmiennego depozytu zabezpieczajacego nie wnosi emitent obligacji
zabezpieczonych ani instytucja, w ktorej zgromadzone sg aktywa
stanowigce zabezpieczenie obligacji zabezpieczonych, lecz jest on
pobierany od ich kontrahenta w $rodkach pieni¢znych i zwracany
ich kontrahentowi w stosownym terminie;

b) poczatkowy depozyt =zabezpieczajacy nie jest wnoszony ani
pobierany.

2. Przepisy ust. 1 majg zastosowanie w przypadku spetnienia wszyst-
kich ponizszych warunkow:

a) kontrakt pochodny bedacy przedmiotem obrotu poza rynkiem regu-
lowanym nie zostaje rozwigzany w przypadku restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji lub niewyptacalnosci emitenta obligacji
zabezpieczonych lub instytucji, w ktorej zgromadzone sg aktywa
stanowigce zabezpieczenie obligacji zabezpieczonych;

b) kontrahent, ktory jest strong kontraktu pochodnego bgdacego przed-
miotem obrotu poza rynkiem regulowanym zawartego z emitentami
obligacji zabezpieczonych lub z instytucjami, w ktérych zgroma-
dzone sg aktywa stanowigce zabezpieczenie obligacji zabezpieczo-
nych, ma pozycj¢ co najmniej rownorzgdng z posiadaczami obligacji
zabezpieczonych, z wyjatkiem sytuacji, w ktorej dany kontrahent,
ktory jest strong kontraktu pochodnego bedacego przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym zawartego z emitentami obligacji
zabezpieczonych lub z instytucjami, w ktorych zgromadzone sa
aktywa stanowigce zabezpieczenie obligacji zabezpieczonych, jest
strong niewykonujgca zobowigzan lub strong poszkodowana, badz
tez zrzeka si¢ pozycji rownorzedne;j;

c) kontrakt pochodny bedacy przedmiotem obrotu poza rynkiem regu-
lowanym zostal zarejestrowany lub odnotowany w instytucji, w ktorej
zgromadzone sg aktywa stanowigce zabezpieczenie obligacji zabez-
pieczonych, zgodnie z krajowymi przepisami dotyczacymi obligacji
zabezpieczonych;
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d) kontrakt pochodny bg¢dacy przedmiotem obrotu poza rynkiem regu-
lowanym jest wykorzystywany wylacznie do zabezpieczenia przed
ryzykiem niedopasowania stopy procentowej lub niedopasowania
walutowego puli aktywow stanowigcych zabezpieczenie w odnie-
sieniu do obligacji zabezpieczonej;

e) w sklad pakietu kompensowania nie wchodzg kontrakty pochodne
bedace przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, ktore nie sa
powiazane z pulg aktywoéw stanowigcych zabezpieczenie obligacji
zabezpieczonej;

f) obligacja zabezpieczona, z ktora powigzany jest dany kontrakt
pochodny bedacy przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym,
spelnia wymagania ustanowione w art. 129 ust. 1, 2 i 3 rozporza-
dzenia (UE) nr 575/2013;

g) pula aktywow stanowigcych zabezpieczenie obligacji zabezpieczonej,
z ktora powiazany jest dany kontrakt pochodny bedacy przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym, podlega regulacyjnemu wymo-
gowi zabezpieczenia w wysokosci co najmniej 102 %.

Artykut 30a

Spos6éb traktowania instrumentéw pochodnych powiazanych
z sekurytyzacjami do celéw zabezpieczenia

1.  Na zasadzie odstepstwa od przepiséw art. 2 ust. 2 i w przypadku
spetnienia wymagan okreslonych w ust. 2 niniejszego artykutu w swoich
procedurach zarzadzania ryzykiem kontrahenci moga przewidzie¢ —
w odniesieniu do kontraktow pochodnych bedacych przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym, ktore jednostka specjalnego prze-
znaczenia do celéw sekurytyzacji zawarla w zwigzku z sekurytyzacja
zdefiniowang w art. 2 pkt 1 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) 2017/2402 (') i spelniajaca warunki okre$lone w art. 4
ust. 5 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 — ze:

a) zmiennego depozytu zabezpieczajacego nie wnosi jednostka specjal-
nego przeznaczenia do celow sekurytyzacji, lecz jest on pobierany
od jej kontrahenta w §rodkach pieni¢znych i zwracany jej kontrahen-
towi w stosownym terminie;

b) poczatkowy depozyt zabezpieczajacy nie jest wnoszony ani
pobierany.

2. Przepisy ust. 1 majg zastosowanie w przypadku spetnienia wszyst-
kich ponizszych warunkow:

a) kontrahent kontraktu pochodnego bedacego przedmiotem obrotu
poza rynkiem regulowanym zawartego z jednostka specjalnego prze-
znaczenia do celow sekurytyzacji w zwigzku z sekurytyzacja ma
pozycje co najmniej rownorz¢dng z posiadaczami najbardziej uprzy-
wilejowanej transzy sekurytyzacji, pod warunkiem ze dany kontra-
hent nie jest strong niewykonujaca zobowigzan lub strong poszkodo-
wana;

(") Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/2402 z dnia

12 grudnia 2017 r. w sprawie ustanowienia ogdlnych ram dla sekurytyzacji
oraz utworzenia szczegélnych ram dla prostych, przejrzystych i standardo-
wych sekurytyzacji, a takze zmieniajace dyrektywy 2009/65/WE,
2009/138/WE i 2011/61/UE oraz rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009
i (UE) nr 648/2012 (Dz.U. L 347 z 28.12.2017, s. 35).
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b) w zwiazku z sekurytyzacja, z ktorg zwigzany jest kontrakt pochodny
bedacy przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, jednostka
specjalnego przeznaczenia do celow sekurytyzacji podlega na
biezaco wymogowi zastosowania wsparcia jakosci kredytowej
najbardziej uprzywilejowanej transzy sekurytyzacji na poziomie co
najmniej 2 % warto$ci nierozliczonych papierow wartosciowych
wyemitowanych w ramach tej transzy;

c¢) w sklad pakietu kompensowania nie wchodza kontrakty pochodne
bedace przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, ktore nie sg
powiazane z sekurytyzacja.

Artykut 31

Sposéb  traktowania  kontraktéw  pochodnych  zawartych
z Kkontrahentami z panstw trzecich, w przypadku ktérych nie
mozna zagwarantowaé, ze umowy o kompensowaniu zobowiazan
lub ochrona w postaci zabezpieczenia beda mozliwe do
wyegzekwowania na drodze prawnej

1. Na zasadzie odstepstwa od przepisow art. 2 ust. 2 kontrahenci
majacy siedzib¢ w Unii mogg przewidzie¢ w swoich procedurach zarza-
dzania ryzykiem, ze zmienne i poczatkowe depozyty zabezpieczajace
nie muszg by¢ wnoszone w odniesieniu do rozliczanych niecentralnie
kontraktow pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym zawartych z kontrahentami majacymi siedzibe w panstwie
trzecim, w przypadku ktorych spetniony jest dowolny z nastgpujacych
warunkow:

a) wyniki weryfikacji prawnej, o ktorej mowa w art. 2 ust. 3, potwier-
dzaja, ze nie ma pewnosci, czy umowa o kompensowaniu zobo-
wigzan i — jezeli zostala zawarta — umowa w sprawie wymiany
zabezpieczenia bedzie zawsze mozliwa do wyegzekwowania na
drodze prawnej;

b) wyniki weryfikacji prawnej, o ktorej mowa w art. 19 ust. 6, potwier-
dzaja brak mozliwosci spelnienia wymagan w zakresie wyodreb-
niania, o ktorych mowa w art. 19 ust. 3, 4 1 5.

Do celow akapitu pierwszego kontrahenci majacy siedzibe w Unii
pobieraja depozyty zabezpieczajace w ujeciu brutto.

2. Na zasadzie odstgpstwa od przepisoOw art. 2 ust. 2 kontrahenci
majacy siedzib¢ w Unii mogg przewidzie¢ w swoich procedurach zarza-
dzania ryzykiem, ze zmienne i poczatkowe depozyty zabezpieczajace
nie musza by¢ wnoszone lub pobierane w odniesieniu do kontraktow
zawartych z kontrahentami majacymi siedzibe w panstwie trzecim,
jezeli spelnione sa wszystkie nastgpujace warunki:

a) zastosowanie maja warunki okreslone w ust. 1 lit. a) oraz —
w stosownych przypadkach — w ust. 1 lit. b);
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b) wyniki weryfikacji prawnych, o ktérych mowa w ust. 1 lit. a) i b),
potwierdzajg brak mozliwosci pobrania zabezpieczenia zgodnie
z przepisami niniejszego rozporzadzenia nawet w ujeciu brutto;

c) warto§¢ wskaznika obliczonego zgodnie z ust. 3 jest nizsza
niz 2,5 %.

3. Wskaznik, o ktorym mowa w ust. 2 lit. ¢), stanowi iloraz kwoty
obliczonej zgodnie z lit. a) niniejszego ustgpu i kwoty obliczonej
zgodnie z lit. b) tego ustepu:

a) sumy kwot referencyjnych wszelkich aktywnych kontraktoéw pochod-
nych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym
w ramach grupy, do ktoérej nalezy dany kontrahent, zawartych po
wejsciu niniejszego rozporzadzenia w zycie oraz w odniesieniu do
ktérych nie pobrano zadnego depozytu zabezpieczajacego od kontra-
hentéw majacych siedzibe w panstwie trzecim, do ktérych ma zasto-
sowanie ust. 2 lit. b);

b) sumy kwot referencyjnych wszystkich aktywnych kontraktow
pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulo-
wanym w ramach grupy, do ktorej nalezy dany kontrahent, z wyjat-
kiem kontraktéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym, ktore stanowig transakcje wewnatrzgrupowe.

Artykut 31a

Sposéb traktowania rozliczanych fizycznie terminowych transakcji
walutowych typu forward i rozliczanych fizycznie walutowych
transakcji swapowych

Na zasadzie odstgpstwa od art. 2 ust. 2 kontrahenci moga przewidzie¢
w swoich procedurach zarzadzania ryzykiem, ze zmienne depozyty
zabezpieczajace nie muszg by¢ wnoszone ani pobierane w odniesieniu
do rozliczanych fizycznie kontraktéw na terminowe transakcje walutowe
typu forward i rozliczanych fizycznie kontraktow na walutowe transa-
kcje swapowe, w przypadku gdy jeden z kontrahentéw nie jest insty-
tucja zdefiniowang w art. 4 ust. 1 pkt 3 rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 (') lub nie kwalifikowalby sie
jako taka instytucja, gdyby miat siedzib¢ w Unii.

ROZDZIAL 11

WEWNATRZGRUPOWE KONTRAKTY POCHODNE

SEKCJA 1

Procedury, jakich majq przestrzegaé kontrahenci i odnosne wlasciwe organy
przy stosowaniu zwolnien w odniesieniu do wewngtrzgrupowych kontraktow
pochodnych

Artykul 32

Procedury, jakich maja przestrzega¢ kontrahenci i odno$ne
wlasciwe organy

1.  Wniosek lub powiadomienie przekazane przez kontrahenta wilasci-
wemu organowi zgodnie z art. 11 ust. 6-10 rozporzadzenia (UE)
nr 648/2012 uznaje si¢ za otrzymane, jezeli wlasciwy organ otrzyma
wszystkie ponizsze informacje:

(") Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia
26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogow ostrozno$ciowych dla instytucji
kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajace rozporzadzenie (UE)
nr 648/2012 (Dz.U. L 176 z 27.6.2013, s. 1).
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a) wszystkie informacje niezbedne do oceny, czy warunki okreslone
odpowiednio w art. 11 ust. 6, 7, 8, 9 lub 10 rozporzadzenia (UE)
nr 648/2012 zostaly spetnione;

b) informacje i dokumenty, o ktéorych mowa w art. 18 ust. 2 rozporza-
dzenia delegowanego Komisji (UE) nr 149/2013 (V).

2. Jezeli wlasciwy organ uzna, ze do oceny, czy warunki, o ktorych
mowa w ust. 1 lit. a), s3 spelnione, potrzebne sg dodatkowe informacje,
przekazuje kontrahentowi pisemny wniosek o przekazanie takich
informacji.

3.  Wilasciwy organ powiadamia kontrahenta o swojej decyzji
wydanej zgodnie z art. 11 ust. 6 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012
w terminie trzech miesi¢gcy od dnia otrzymania wszystkich informacji,
o ktérych mowa w ust. 1.

4. Jezeli wlasciwy organ wyda pozytywna decyzj¢ zgodnie z art. 11
ust. 6, 8 lub 10 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, przekazuje ja kontra-
hentowi na pismie i zawiera w niej przynajmniej:

a) informacjg¢, czy zwolnienie ma charakter pelny czy tez czeSciowy;

b) w przypadku czgsciowego zwolnienia — wyrazne wskazanie ograni-
czen zwolnienia.

5. Jezeli wlasciwy organ wyda negatywna decyzj¢ zgodnie z art. 11
ust. 6, 8 lub 10 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 lub wyrazi sprzeciw
wobec powiadomienia przekazanego zgodnie z art. 11 ust. 7 lub 9 tego
rozporzadzenia, przekazuje taka negatywna decyzje lub taki sprzeciw
kontrahentowi na pi$mie i zawiera w nich przynajmniej:

a) informacj¢ o tym, ktére warunki okreslone odpowiednio w art. 11
ust. 6, 7, 8 9 lub 10 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 nie sa
spetnione;

b) uzasadnienie, dlaczego warunki te uznaje si¢ za niespetnione.

6. Jezeli jeden z wiasciwych organéw powiadomionych zgodnie
z art. 11 ust. 7 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 uzna, ze warunki,
o ktorych mowa w art. 11 ust. 7 akapit pierwszy lit. a) lub b) tego
rozporzadzenia, nie sg spelnione, powiadamia o tym fakcie drugi
wlasciwy organ w terminie dwoch miesiccy od dnia otrzymania
powiadomienia.

7.  Wilasciwe organy powiadamiajg kontrahentow niefinansowych
0 wyrazeniu sprzeciwu, o ktorym mowa w ust. 5, w terminie trzech
miesi¢cy od dnia otrzymania powiadomienia.

(") Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) nr 149/2013 z dnia 19 grudnia
2012 r. uzupehiajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 648/2012 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych doty-
czacych posrednich uzgodnien rozliczeniowych, obowiazku rozliczania,
rejestru publicznego, dostgpu do systemu obrotu, kontrahentéw niefinanso-
wych, technik ograniczania ryzyka zwigzanego z kontraktami pochodnymi
bedacymi przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, ktore nie sg rozli-
czane przez kontrahenta centralnego (Dz.U. L 52 z 23.2.2013, s. 11).
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8. Wilasciwy organ powiadamia kontrahenta majacego siedzibe
w Unii o swojej decyzji wydanej zgodnie z art. 11 ust. 8 rozporza-
dzenia (UE) nr 648/2012 w terminie trzech miesi¢cy od dnia otrzymania
wszystkich informacji, o ktorych mowa w ust. 1.

9.  Wlasciwy organ odpowiadajacy za nadzor nad kontrahentem
finansowym przekazuje decyzj¢, o ktorej mowa w art. 11 ust. 10 rozpo-
rzadzenia (UE) nr 648/2012, wiasciwemu organowi odpowiadajacemu
za nadzor nad kontrahentem niefinansowym w terminie dwoch miesigcy
od dnia otrzymania wszystkich informacji, o ktorych mowa w ust. 1,
oraz kontrahentom — w terminie trzech miesigcy od dnia otrzymania
tych informacji.

10.  Kontrahenci, ktoérzy przekazali powiadomienie lub otrzymali
pozytywng decyzj¢ odpowiednio zgodnie z art. 11 ust. 6, 7, 8, 9 lub
10 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, niezwlocznie powiadamiajg odpo-
wiedni wlasciwy organ o wszelkich zmianach, ktére moga wywrzeé
wplyw na spelnienie majacych zastosowanie warunkéw okreslonych
w tych ustgpach. Wlasciwy organ moze sprzeciwi¢ si¢ zastosowaniu
zwolnienia lub wycofa¢ swojga pozytywna decyzje, jezeli dojdzie do
jakiejkolwiek zmiany okolicznosci, ktéra mogtaby wptyna¢ na zdolno$é
do spetnienia tych warunkow.

11. W przypadku przekazania negatywnej decyzji lub sprzeciwu
przez wlasciwy organ dany kontrahent moze ztozy¢ kolejny wniosek
lub kolejne powiadomienie wylacznie wowczas, gdy zajdzie istotna
zmiana okolicznosci, na podstawie ktorych wlasciwy organ wydat nega-
tywng decyzje lub wyrazit sprzeciw.

SEKCJA 2

Kryteria majqce zastosowanie priy stosowaniu zwolnien w odniesieniu do
wewngtrzgrupowych kontraktow pochodnych

Artykut 33

Majace zastosowanie Kryteria dotyczace przeszkody prawnej dla
szybkiego przenoszenia Srodkéw wlasnych i splaty zobowiazan

Uznaje si¢, ze przeszkoda prawna dla szybkiego przenoszenia $rodkow
wlasnych i sptaty zobowigzan migdzy kontrahentami, o ktérych mowa
w art. 11 ust. 5-10 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, istnieje, jezeli
wystepuja faktyczne lub przewidywane ograniczenia o charakterze
prawnym zwigzane z dowolnym z nastgpujacych elementow:

a) kontrolami walutowymi i dewizowymi;

b) ramami regulacyjnymi, administracyjnymi, prawnymi lub umownymi
uniemozliwiajagcymi udzielanie wzajemnego wsparcia finansowego
lub wywierajacymi istotny wpltyw na przenoszenie §rodkow pieni¢z-
nych w ramach grupy;
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¢) dowolny z warunkéw wczesnej interwencji, naprawy oraz restruktu-
ryzacji i uporzadkowanej likwidacji, o ktorych mowa w dyrektywie
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/59/UE ('), jest spetiony,
wskutek czego wlasciwy organ przewiduje wystgpienie przeszkody
utrudniajacej szybkie przenoszenie $rodkow wiasnych lub splate
zobowigzan;

d) istnieniem udzialow mniejszos$ci ograniczajacych zdolnos¢ decyzyjng
podmiotéw wchodzacych w sktad grupy;

e) charakterem struktury prawnej kontrahenta okreslonej w jego
statucie, akcie zatozycielskim i regulaminie wewngetrznym.

Artykut 34

Majace zastosowanie Kryteria dotyczace przeszkéd praktycznych
dla szybkiego przenoszenia $rodkéw wlasnych i splaty zobowiazan

Uznaje si¢, ze przeszkoda praktyczna dla szybkiego przenoszenia
srodkéw wiasnych i sptaty zobowigzan migdzy kontrahentami, o ktorych
mowa w art. 11 ust. 5-10 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, istnieje,
jezeli wystepuja ograniczenia o charakterze praktycznym zwigzane
z dowolnym z nastgpujacych elementow:

a) niedostateczng dostgpnoscig dla danego kontrahenta wolnych od
obciazen lub ptynnych aktywow w odpowiednim terminie;

b) przeszkodami o charakterze operacyjnym, ktore skutecznie opdzniaja
lub uniemozliwiajg dokonywanie takich przeniesien lub sptat w odpo-
wiednim terminie.

ROZDZIAL IV
PRZEPISY PRZEJSCIOWE I KONCOWE

Artykut 35

Przepisy przejsciowe

Kontrahenci, o ktérych mowa w art. 11 ust. 3 rozporzadzenia (UE)
nr 648/2012, mogg nadal stosowaé procedury zarzadzania ryzykiem,
ktore wdrozyli na dzien 18 lutego 2021 r. w odniesieniu do rozlicza-
nych niecentralnie kontraktow pochodnych bedacych przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym zawartych lub odnowionych miedzy
dniem 16 sierpnia 2012 r. a odpowiednimi datami rozpoczgcia stoso-
wania niniejszego rozporzadzenia.

(") Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/59/UE z dnia 15 maja
2014 r. ustanawiajgca ramy na potrzeby prowadzenia dziatan naprawczych
oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do instytucji
kredytowych i firm inwestycyjnych oraz zmieniajaca dyrektywe Rady
82/891/EWG i dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2001/24/WE,
2002/47/WE,  2004/25/WE, 2005/56/WE, 2007/36/WE, 2011/35/UE,
2012/30/UE 1 2013/36/UE oraz rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 1093/2010 i (UE) nr 648/2012 (Dz.U. L 173 z 12.6.2014,
s. 190).
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Kontrahenci, o ktérych mowa w art. 11 ust. 3 rozporzadzenia (UE)
nr 648/2012, mogg rowniez nadal stosowac procedury zarzadzania ryzy-
kiem, ktére wdrozyli na dzien 18 lutego 2021 r. w odniesieniu do
rozliczanych niecentralnie kontraktow pochodnych bedacych przed-
miotem obrotu poza rynkiem regulowanym, ktore spetniaja wszystkie
ponizsze warunki:

a) rozliczane niecentralnie kontrakty pochodne bedace przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym zawarto lub odnowiono albo
przed odpowiednimi datami rozpoczgcia stosowania niniejszego
rozporzadzenia, jak okreslono w art. 36, 37 i 38 niniejszego rozpo-
rzadzenia, albo przed dniem 18 lutego 2021 r., w zaleznosci od tego,
ktéra z tych dat przypada wczesniej;

b) rozliczane niecentralnie kontrakty pochodne begdace przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym odnowiono wylacznie w celu
zastapienia kontrahenta majacego siedzibe w Zjednoczonym Krole-
stwie kontrahentem majacym siedzibe w panstwie cztonkowskim;

c) rozliczane niecentralnie kontrakty pochodne bedace przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym zostaly odnowione migdzy
dniem 1 stycznia 2021 r. a — w zaleznoS$ci od tego, ktéra z tych
dat przypada pozniej —

(i) odpowiednig datg rozpoczgcia stosowania okreslong w art. 36,
37 i 38 niniejszego rozporzadzenia; lub

(i) dniem 1 stycznia 2022 r.

Artykut 36

Stosowanie przepiséw art. 9 ust. 2, art. 11, art. 13-18, art. 19 ust. 1
lit. ¢), d) i f), art. 19 ust. 3 i art. 20

1.  Przepisy art. 9 ust. 2, art. 11, art. 13—18, art. 19 ust. 1 lit. ¢), d)
if), art. 19 ust. 3 i art. 20 stosuje sie:

a) po uptywie jednego miesigca od dnia wejscia niniejszego rozporza-
dzenia w zycie — w odniesieniu do kontrahentéw, z ktérych obaj
posiadaja — lub naleza do grupy, ktora posiada — zagregowang
$rednig kwote referencyjng rozliczanych niecentralnie instrumentéw
pochodnych przekraczajacg 3 000 mld EUR;

b) od dnia 1 wrze$nia 2017 r., w przypadku gdy obaj kontrahenci
posiadaja — lub nalezag do grup, z ktérych kazda posiada — zagrego-
wang $rednig kwot¢ referencyjng rozliczanych niecentralnie instru-
mentéw pochodnych przekraczajaca 2 250 mld EUR;

¢) od dnia 1 wrzesnia 2018 r., w przypadku gdy obaj kontrahenci
posiadajg — lub nalezg do grup, z ktorych kazda posiada — zagrego-
wang Srednig kwotg referencyjng rozliczanych niecentralnie instru-
mentéw pochodnych przekraczajacg 1 500 mld EUR;
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d) od dnia 1 wrze$nia 2019 r., w przypadku gdy obaj kontrahenci
posiadaja — lub nalezg do grup, z ktorych kazda posiada — zagrego-
wang Srednig kwotg referencyjng rozliczanych niecentralnie instru-
mentéw pochodnych przekraczajaca 750 mld EUR;

e) od dnia 1 wrze$nia 2021 r., w przypadku gdy obaj kontrahenci
posiadaja — lub nalezg do grup, z ktorych kazda posiada — zagrego-
wang srednig kwote referencyjng instrumentéw pochodnych rozlicza-
nych niecentralnie przekraczajaca 50 mld EUR;

f) od dnia 1 wrze$nia 2022 r., w przypadku gdy obaj kontrahenci
posiadaja — lub nalezg do grup, z ktorych kazda posiada — zagrego-
wana srednig kwote referencyjng instrumentéw pochodnych rozlicza-
nych niecentralnie przekraczajacag 8 mld EUR.

2. Na zasadzie odstepstwa od przepiséw ust. 1, jezeli warunki okre-
slone w ust. 3 niniejszego ustepu zostaty spelnione, przepisy art. 9 ust. 2,
art. 11, art. 13—18, art. 19 ust. 1 lit. ¢), d) i f), art. 19 ust. 3 i art. 20
stosuje si¢:

a) od dnia 30 czerwca 2025 r., jezeli w odniesieniu do danego panstwa
trzeciego nie wydano decyzji w sprawie réwnowazno$ci zgodnie
z art. 13 ust. 2 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 do celow art. 11
ust. 3 tego rozporzadzenia;

b) od podzniejszej z ponizszych dat, jezeli w odniesieniu do odpowied-
niego panstwa trzeciego wydano decyzj¢ w sprawie rownowaznosci
zgodnie z art. 13 ust. 2 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 do celow
art. 11 ust. 3 tego rozporzadzenia:

(i) po uptywie czterech miesigcy od dnia wejscia w zycie decyzji
wydanej w odniesieniu do odpowiedniego panstwa trzeciego
zgodnie z art. 13 ust. 2 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 do
celow art. 11 ust. 3 tego rozporzadzenia;

(i) od majacej zastosowanie daty wyznaczonej zgodnie z ust. 1.

3. Odstgpstwo, o ktorym mowa w ust. 2, ma zastosowanie wylgcznie
w przypadku, gdy kontrahenci, ktorzy sa strong rozliczanego niecen-
tralnie kontraktu pochodnego bedacego przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym, spetniaja wszystkie ponizsze warunki:

a) jeden z kontrahentdw ma siedzibe w panstwie trzecim, a drugi —
w Unii;

b) kontrahent posiadajacy siedzib¢ w panstwie trzecim jest kontra-
hentem finansowym albo kontrahentem niefinansowym,;
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¢) kontrahent posiadajacy siedzibe w Unii jest jednym z nastgpujacych
podmiotow:

(i) kontrahentem finansowym, kontrahentem niefinansowym, finan-
sowg spotka holdingows, instytucja finansowa lub przedsigbior-
stwem ustug pomocniczych objetym odpowiednimi wymogami
ostroznosciowymi, a kontrahent z panstwa trzeciego, o ktorym
mowa w lit. a), jest kontrahentem finansowym;

(i1) kontrahentem finansowym albo kontrahentem niefinansowym,
a kontrahent z panstwa trzeciego, o ktorym mowa w lit. a),
jest kontrahentem niefinansowym;

d) obaj kontrahenci objgci sa w pelni ta sama konsolidacja zgodnie
z art. 3 ust. 3 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012;

e) obaj kontrahenci podlegajg wtasciwym procedurom z zakresu scen-
tralizowanej oceny, pomiaru i kontroli ryzyka;

f) wymagania okre$lone w rozdziale III s3 spetnione.

Artykut 37

Stosowanie przepiséw art. 9 ust. 1, art. 10 i art. 12

1. Art. 9 ust. 1, art. 10 i art. 12 stosuje sie:

a) po uptywie jednego miesigca od dnia wejscia niniejszego rozporza-
dzenia w zycie — w odniesieniu do kontrahentéw, z ktorych obaj
posiadaja — lub naleza do grupy, ktora posiada — zagregowang
$rednig kwote referencyjng rozliczanych niecentralnie instrumentéw
pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulo-
wanym przekraczajaca 3 000 mld EUR,;

b) od jednej z nastepujacych dwoch dat, w zaleznosci od tego, ktora
z nich przypada pdzniej: od dnia 1 marca 2017 r. lub od dnia
przypadajacego po uptywie miesigca od dnia wej$cia w zycie niniej-
szego rozporzadzenia — w odniesieniu do innych kontrahentow.

2. Na zasadzie odstgpstwa od przepisow ust. 1 w odniesieniu do
kontraktow na terminowe transakcje walutowe typu forward, o ktérych
mowa w art. 27 lit. a), przepisy art. 9 ust. 1, art. 10 i art. 12 stosuje si¢
od jednej z ponizszych dat, w zalezno$ci od tego, ktora z nich przypada
wczesniej:

a) od dnia 31 grudnia 2018 r., jezeli rozporzadzenie, o ktorym mowa
w lit. b), nie bedzie jeszcze mialo zastosowania;

b) od dnia rozpoczgcia stosowania rozporzadzenia delegowanego
Komisji (') ustanawiajacego okreslone elementy techniczne zwigzane
z definicjg instrumentéw finansowych w odniesieniu do rozliczanych
fizycznie terminowych transakcji walutowych typu forward lub od
dnia wyznaczonego zgodnie z ust. 1, w zaleznosci od tego, ktora
data przypadnie poznie;j.

(1) C(2016) 2398 final.
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3. Na zasadzie odstgpstwa od przepisow ust. 1, jezeli warunki okre-
Slone w ust. 4 niniejszego artykutu zostaly speilnione, przepisy art. 9
ust. 1, art. 10 i 12 stosuje sig:

a) od dnia 30 czerwca 2025 r., jezeli w odniesieniu do danego panstwa
trzeciego nie wydano decyzji w sprawie réwnowaznos$ci zgodnie
z art. 13 ust. 2 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 do celow art. 11
ust. 3 tego rozporzadzenia;

b) od pozniejszej z ponizszych dat, jezeli w odniesieniu do danego
panstwa trzeciego wydano decyzje w sprawie rownowaznosci
zgodnie z art. 13 ust. 2 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 do
celow art. 11 ust. 3 tego rozporzadzenia:

(i) po uptywie czterech miesigcy od dnia wejscia w zycie decyzji
wydanej w odniesieniu do danego panstwa trzeciego zgodnie
z art. 13 ust. 2 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 do celow art. 11
ust. 3 tego rozporzadzenia;

(i1) od majacej zastosowanie daty wyznaczonej zgodnie z ust. 1.

4. Odstepstwo, o ktorym mowa w ust. 3, ma zastosowanie wylacznie
w przypadku, gdy kontrahenci, ktdrzy sa strona rozliczanego niecen-
tralnie kontraktu pochodnego bedacego przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym, spetniajg wszystkie ponizsze warunki:

a) jeden z kontrahentow ma siedzib¢ w panstwie trzecim, a drugi —
w Unii;

b) kontrahent posiadajacy siedzib¢ w panstwie trzecim jest kontra-
hentem finansowym albo kontrahentem niefinansowym,;

¢) kontrahent posiadajacy siedzibe w Unii jest jednym z nastgpujacych
podmiotow:

(i) kontrahentem finansowym, kontrahentem niefinansowym, finan-
sowg spotka holdingowa, instytucja finansowa lub przedsiebior-
stwem ustug pomocniczych objetym odpowiednimi wymogami
ostrozno$ciowymi, a kontrahent z panstwa trzeciego, o ktorym
mowa w lit. a), jest kontrahentem finansowym;

(i1) kontrahentem finansowym albo kontrahentem niefinansowym,
a kontrahent z panstwa trzeciego, o ktorym mowa w lit. a),
jest kontrahentem niefinansowym;

d) obaj kontrahenci objeci sa w petni tg samg konsolidacjg zgodnie
z art. 3 ust. 3 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012;

e) obaj kontrahenci podlegajg wlasciwym procedurom z zakresu scen-
tralizowanej oceny, pomiaru i kontroli ryzyka;

f) wymagania okreslone w rozdziale III sg spetnione.
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Artykut 38

Daty rozpoczecia stosowania przepiséw dla okreslonych rodzajow
kontraktow

1.  Na zasadzie odstgpstwa od art. 36 ust. 1 i art. 37 w odniesieniu do
wszystkich rozliczanych niecentralnie instrumentéw pochodnych beda-
cych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, ktore sa opcjami
na akcje pojedynczych spotek lub opcjami indeksowymi, artykuty,
o ktorych mowa w art. 36 ust. 1 i art. 37, stosuje si¢ od dnia 4 stycznia
2024 r.

2. Na zasadzie odstgpstwa od przepisow art. 36 ust. 1 i art. 37,
w przypadku gdy kontrahent majacy siedzib¢ w Unii zawrze nieroz-
liczony kontrakt pochodny bedacy przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym z innym kontrahentem nalezacym do tej samej grupy,
przepisy artykutow, o ktérych mowa w art. 36 ust. 1 i art. 37, stosuje
si¢ od dat okreslonych zgodnie z tymi artykutami lub od dnia 4 lipca
2017 r., w zalezno$ci od tego, ktora z tych dat przypada poznie;j.

Artykut 39

Obliczanie zagregowanej Sredniej kwoty referencyjnej

1. Do celow art. 36 i 37 odnosng zagregowang Srednig kwote refe-
rencyjng oblicza si¢ jako s$rednig calkowitej kwoty referencyjnej brutto,
ktora spelnia wszystkie ponizsze warunki:

a) zostata zaksiggowana ostatniego dnia roboczego w marcu, kwietniu
i maju 2016 r. w odniesieniu do kontrahentow, o ktérych mowa
w art. 36 ust. 1 lit. a);

b) zostala zaksiggowana ostatniego dnia roboczego w marcu, kwietniu
i maju roku, o ktérym mowa w poszczegdlnych literach art. 36
ust. 1;

¢) obejmuje wszystkie podmioty wchodzace w sklad grupy;

d) obejmuje wszystkie rozliczane niecentralnie kontrakty pochodne
grupy bedace przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym,;

e) obejmuje wszystkie wewnatrzgrupowe, rozliczane niecentralnie
kontrakty pochodne grupy bedace przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym, przy czym kazdy z nich liczy si¢ jednokrotnie.

2. Do celéow ust. 1 UCITS posiadajace zezwolenie wydane zgodne
z dyrektywa 2009/65/WE oraz alternatywne fundusze inwestycyjne
zarzadzane przez zarzadzajacych alternatywnymi funduszami inwesty-
cyjnymi posiadajgcych zezwolenie lub zarejestrowanych zgodnie
z dyrektywa 2011/61/UE uznaje si¢ za odrgbne podmioty i traktuje
osobno, jezeli spetnione sg nast¢pujace warunki:

a) fundusze stanowig niezalezne, wyodrebnione pakiety aktywow usta-
nowione na wypadek niewyptacalnosci lub upadtosci funduszu;
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b) wyodrebnione pakiety aktywow nie sa zabezpieczone ani objete
gwarancjg czy innym wsparciem finansowym przez inne fundusze
inwestycyjne lub zarzadzajacych tymi funduszami.

Artykut 40

Wejscie w zycie

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jego
opublikowaniu w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w catosci i jest bezposrednio stosowane
we wszystkich panstwach cztonkowskich.



02016R2251 — PL — 14.02.2023 — 005.001 — 39

ZALACZNIK 1

Zalezno$¢ miedzy prawdopodobienstwem niewykonania zobowiazania
(-»,PD”) a stopniami jakoSci kredytowej do celow art. 6 i 7

Rating wewnetrzny o PD rownym lub nizszym od wartosci wskazanej w tabeli 1
przypisuje si¢ do odpowiedniego stopnia jakosci kredytowe;.

Tabela 1

Prawdopodobienstwo niewykonania zobowigzania
Stopien jakosci kredytowej zdefiniowane w art. 4 pkt 54 rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013 nizsze lub réwne:

1 0,10 %
2 0,25 %
3 1%

4 7,5 %
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ZALACZNIK 11

Metodyka korygowania warto$ci zabezpieczenia do celéw art. 21

1. Warto$¢ zabezpieczenia koryguje si¢ w nastgpujacy sposob:

Cyartose = C (1 = He — Hex)

gdzie:
C = warto$¢ rynkowa zabezpieczenia;
He =
z ust. 2;
Hex =

czona zgodnie z ust. 6.

redukcja warto$ci odpowiadajaca zabezpieczeniu obliczona zgodnie

redukcja wartosci odpowiadajaca niedopasowaniu walutowemu obli-

2. Kontrahenci poddaja warto$§¢ rynkowa zabezpieczenia przynajmniej reduk-
cjom wartosci przedstawionym w ponizszych tabelach 1 i 2:

Tabela 1

Redukcje wartos$ci na potrzeby ocen dlugoterminowej jakosci kredytowej

Redukcje wartosci Redukcje wartosci Redukcic wartodci
Stopien jakosci kredy- w odniesieniu do dtuz- [ w odniesieniu do dhuz- o dnies'e-:l i do pozveii
towej, z ktorym wiaze . nych papieréw warto- nych papierow warto- W reniu 4o pozyc)
. . Rezydualny termin L . o . sekurytyzacyjnych spet-
si¢ ocena zdolnosci anadalnogci Sciowych emitowanych | $ciowych emitowanych niajacych kryteria usta-
kredytowej dtuznego 7ap przez podmioty okre- przez podmioty okre- o vg/?or}l]e w art. 4 ust. 1
papieru warto$ciowego Slone w art. 4 ust. 1 lit. | $lone w art. 4 ust. 1 lit. lit. o) w' % ’
c)-e) i hy-k), w % 1), 8, D-n), w % COR
1 <I rok 0,5 1 2
>1 roku <5 lat 2 4 8
>5 lat 4 8 16
2-3 <I rok 1 2 4
>1 roku <5 lat 3 6 12
>5 lat 6 12 24
4 lub ponizej <I rok 15 nie dotyczy nie dotyczy
>1 roku <5 lat 15 nie dotyczy nie dotyczy
>5 lat 15 nie dotyczy nie dotyczy

Tabela 2

Redukcje wartosci na potrzeby ocen krétkoterminowej jakosci kredytowej

Redukcje wartoéci w odnie-
sieniu do pozycji sekurytyza-
cyjnych spehiajacych kryteria

Redukcje wartoéci w odnie-
sieniu do dluznych papierow
warto§ciowych emitowanych

Redukcje wartoéci w odnie-
sieniu do dluznych papieréw
warto§ciowych emitowanych

Stopien jako$ci kredytowej,
z ktorym wigze si¢ ocena
zdolnosci kredytowej krotkoter-

minowego dluznego papieru przez podmioty okreslone przez podmioty okreslone  |ustanowione w art. 4 ust. 1 lit.
warto$ciowego w art. 4 ust. 1 lit. ¢) i j), w %[ w art. 4 ust. 1 lit. m), w % 0), w %
1 0,5 1 2
2-3 lub ponizej 1 2 4

1. W odniesieniu do akcji z gtéwnych indekséw, obligacji zamiennych na akcje
z gtéwnych indekséw oraz ztota stosuje si¢ redukcj¢ wartosci w wysokosci
15 %.



02016R2251 — PL — 14.02.2023 — 005.001 — 41

2. W przypadku uznanych jednostek uczestnictwa w UCITS redukcja wartosci
odpowiada $redniej wazonej redukcji wartosci, jakie miatyby zastosowanie do
aktywow, w ktore fundusz zainwestowat.

3. W przypadku zmiennego depozytu zabezpieczajacego w srodkach pieni¢znych
stosuje si¢ redukcj¢ wartosci w wysokosci 0 %.

4. Do celéw wymiany zmiennego depozytu zabezpieczajacego w odniesieniu do
wszystkich zabezpieczen niepieni¢znych ustanawianych w walucie innej niz
waluta przewidziana w danym kontrakcie pochodnym, odpowiedniej regulu-
jacej umowie ramowej o kompensowaniu zobowigzan lub w odpowiednim
zataczniku dotyczacym wsparcia jakosci kredytowej stosuje si¢ redukcje
warto$ci w wysokosci 8 %.

5. Do celow wymiany poczatkowego depozytu zabezpieczajacego w odniesieniu
do wszystkich zabezpieczen pienigznych i niepieni¢znych ustanawianych
w walucie innej niz waluta, w ktorej musza by¢ realizowane pfatnoéci w przy-
padku przedterminowego zamknigcia kontraktu lub niewykonania zobowia-
zania zgodnie z danym kontraktem pochodnym, odpowiednia umowa
w sprawie wymiany zabezpieczenia lub odpowiednim zalacznikiem doty-
czacym wsparcia jako$ci kredytowej (,waluta zamknigcia”), stosuje si¢
redukcje wartosci w wysokosci 8 %. Kazdy kontrahent moze wybraé inng
walutg zamkniecia. Jezeli w umowie nie okreslono waluty zamkniecia,
redukcje warto$ci stosuje si¢ w odniesieniu do wartosci rynkowej wszystkich
aktywow wniesionych jako zabezpieczenie.
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ZALACZNIK 11

Wilasne oszacowania zmiennoS$ci redukcji wartosci, ktére nalezy stosowaé
w odniesieniu do wartos$ci rynkowej zabezpieczenia do celow art. 22

1. Przy obliczaniu skorygowanej warto$ci zabezpieczenia musza by¢ spetnione
wszystkie ponizsze warunki:

a) kontrahenci dokonujg obliczen w oparciu o jednostronny przedziat ufnosci
99 %;

b) kontrahenci dokonuja obliczen w oparciu o okres likwidacji wynoszacy co
najmniej 10 dni roboczych;

c) kontrahenci obliczaja redukcje wartosci, zwigkszajac redukcje wartoSci
z tytulu codziennej aktualizacji wyceny zgodnie z nastgpujacym wzorem
wykorzystujacym pierwiastek kwadratowy czasu:

. NR+(TM7])

H=Hy T
M

gdzie:

jan)
Il

redukcja warto$ci, ktorg nalezy zastosowac;

Hy = redukcja warto$ci przy codziennej aktualizacji wyceny;

Nr = faktyczna liczba dni roboczych migdzy aktualizacjami wyceny;

Ty = okres likwidacji dla danego rodzaju transakcji;

d) kontrahenci biorg pod uwage niZsza ptynno§¢ aktywow niskiej jakosci.
W razie watpliwosci co do plynnosci zabezpieczenia koryguja oni okres
likwidacji w gore. Okreslaja rowniez przypadki, w ktorych dane histo-
ryczne moga zaniza¢ potencjalng zmiennos¢. W takich przypadkach stosuje
si¢ scenariusz warunkow skrajnych;

e) okres obserwacji historycznej stosowany przez instytucje do obliczania
redukcji warto$ci musi wynosi¢ co najmniej jeden rok. W przypadku
kontrahentow, ktorzy stosuja w odniesieniu do okresu obserwacji histo-
rycznej system wazenia lub inne metody, faktyczny okres obserwacji musi
wynosi¢ co najmniej jeden rok;

f) warto$¢ rynkowa zabezpieczenia koryguje si¢ w nastgpujacy sposob:

Cwanoéé =C- (1 - H)

gdzie:

C = warto$¢ rynkowa zabezpieczenia;

H

redukcja warto$ci obliczona zgodnie z lit. ¢) powyzej.

2. Zmienny depozyt zabezpieczajacy w $rodkach pienieznych moze podlegaé
redukcji wartosci w wysokosci 0 %.

3. W przypadku dtuznych papieré6w wartosciowych posiadajacych ocene kredy-
towa ECAI kontrahenci moga korzysta¢ z wlasnych oszacowan zmiennoS$ci
sporzadzonych dla poszczegdlnych kategorii papieréw wartosciowych.
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4. Przy okreslaniu odpowiednich kategorii papierow wartosciowych do celéow
ust. 3 kontrahenci biora pod uwag¢ rodzaj emitenta papieru wartosciowego,
zewngtrzng ocen¢ kredytowa papierow wartosciowych, ich rezydualny termin
zapadalno$ci oraz zmodyfikowany czas trwania. Oszacowania zmiennoS$ci
muszg by¢ reprezentatywne dla papieréw warto$ciowych nalezacych do
danej kategorii.

5. Przy obliczaniu redukcji wartosci wynikajacej z zastosowania przepisow ust. 1
lit. ¢) musza by¢ spetnione wszystkie ponizsze warunki:

a) kontrahent stosuje oszacowania zmienno$ci w ramach codziennego procesu
zarzadzania ryzykiem, w tym w odniesieniu do swoich limitow ekspozycji;

b) jezeli okres likwidacji stosowany przez kontrahenta jest dtuzszy niz okres,
o ktorym mowa w ust. 1 lit. b), dla danego rodzaju kontraktu pochodnego
bedacego przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, taki kontrahent
zwigksza swoje redukcje wartosci zgodnie ze wzorem wykorzystujacym
pierwiastek kwadratowy czasu, o ktorym mowa w lit. ¢) tego ustepu.
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ZALACZNIK IV

Standardowa metoda obliczania poczatkowego depozytu zabezpieczajacego
do celéw art. 9 i 11

1. Kwoty referencyjne lub — w stosownych przypadkach — wartosci instru-
mentow bazowych kontraktow pochodnych bedacych przedmiotem obrotu
poza rynkiem regulowanym, ktoére wchodza w sktad pakietu kompensowania,
mnozy si¢ przez wartosci procentowe przedstawione w ponizszej tabeli 1:

Tabela 1

Kategoria Wspotczynnik narzutu
Instrument kredytowy: rezydualny termin zapa- 2%
dalnosci 0-2 lat
Instrument kredytowy: rezydualny termin zapa- 5%
dalnosci 2-5 lat
Instrument kredytowy: rezydualny termin zapa- 10 %
dalnosci powyzej 5 lat
Towar 15 %
Instrument kapitatowy 15 %
Instrument walutowy 6 %
Stopa procentowa i inflacja: rezydualny termin 1%
zapadalnos$ci 0-2 lat
Stopa procentowa i inflacja: rezydualny termin 2%
zapadalnos$ci 2-5 lat
Stopa procentowa i inflacja: rezydualny termin 4 %
zapadalno$ci powyzej 5 lat
Inne 15 %

2. Warto$¢ brutto poczatkowego depozytu zabezpieczajacego dla pakietu
kompensowania oblicza si¢, sumujac wartos¢ produktéw, o ktéorych mowa
w ust. 1, dla wszystkich kontraktéw pochodnych bedacych przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym wchodzacych w sklad pakietu
kompensowania.

3. Kontrakty nalezace do wigcej niz jednej kategorii traktuje si¢ w nastgpujacy
sposob:

a) jezeli mozna jednoznacznie zidentyfikowa¢ odpowiedni czynnik ryzyka
zwigzany z danym kontraktem pochodnym bedacym przedmiotem obrotu
poza rynkiem regulowanym, kontrakty przypisuje si¢ do kategorii odpo-
wiadajacej temu czynnikowi ryzyka;

b) jezeli warunek, o ktorym mowa w lit. a), nie jest spelniony, kontrakty
przypisuje si¢ do tej kategorii sposréd odpowiednich kategorii, ktora
charakteryzuje si¢ najwyzszym wspotczynnikiem narzutu;

¢) wymogi dotyczace poczatkowego depozytu zabezpieczajacego dla pakietu
kompensowania oblicza si¢ zgodnie z nastgpujacym wzorem:

poczatkowy depozyt zabezpieczajacy netto = 0,4 * poczatkowy depozyt
zabezpieczajacy brutto + 0,6 * NGR * poczatkowy depozyt zabezpiecza-
jacy brutto

gdzie:

(i) poczatkowy depozyt zabezpieczajacy netto oznacza obnizong warto$é
wymogow dotyczacych poczatkowego depozytu zabezpieczajacego dla
wszystkich kontraktéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu
poza rynkiem regulowanym zawartych z danym kontrahentem, ktore
wchodzg w sktad pakietu kompensowania;
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d

=

(ii)) NGR oznacza wskaznik netto/brutto obliczony jako iloraz kosztu
zastgpienia netto pakietu kompensowania z danym kontrahentem
(licznik) 1 kosztu zastgpienia brutto tego pakietu kompensowania
(mianownik);

do celow lit. ¢) koszt zastapienia netto pakietu kompensowania odpowiada
wyzsze] z dwoch wartosci: zero 1 suma biezacych wartosci rynkowych
wszystkich kontraktow pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym wchodzacych w sktad pakietu kompensowania;

do celow lit. ¢) koszt zastgpienia brutto pakietu kompensowania stanowi
sume biezacych warto$ci rynkowych wszystkich wchodzacych w sklad
pakietu kompensowania kontraktow pochodnych bedacych przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym obliczonych zgodnie z art. 11 ust. 2
rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 i art. 16 1 17 rozporzadzenia delegowa-
nego (UE) nr 149/2013, ktére maja warto$¢ dodatnia;

kwotg referencyjna, o ktorej mowa w ust. 1, mozna obliczy¢, kompensujac
kwoty referencyjne kontraktow o przeciwnym kierunku, jezeli wszystkie
wlasciwosci tych kontraktow poza ich kwotami referencyjnymi sa
identyczne.
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