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ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMISJI (UE) 2015/61
z dnia 10 pazdziernika 2014 r.

uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 575/2013 w odniesieniu do wymogu pokrycia wyplywéw
netto dla instytucji kredytowych

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

TYTUL I
WSKAZNIK POKRYCIA WYPLYWOW NETTO

Artykut 1

Przedmiot

W niniejszym rozporzadzeniu ustanawia si¢ przepisy stuzace szczeg6-
lowemu okresleniu wymogu pokrycia wyptywow netto przewidzianego
w art. 412 ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013.

Artykut 2

Zakres i stosowanie

1. Niniejsze rozporzadzenie ma zastosowanie do instytucji kredyto-
wych nadzorowanych na mocy dyrektywy Parlamentu Europejskiego
i Rady 2013/36/UE ().

2. Instytucje kredytowe przestrzegaja niniejszego rozporzadzenia na
zasadzie indywidualnej zgodnie z art. 6 ust. 4 rozporzadzenia (UE) nr
575/2013. Wtasciwe organy mogg w pelni lub czg¢sciowo odstgpi¢ od
stosowania niniejszego rozporzadzenia na zasadzie indywidualnej
w odniesieniu do danej instytucji kredytowej zgodnie z art. 8 i 10
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, pod warunkiem Ze spetnione zostaty
warunki okreslone w przedmiotowych przepisach.

3. Jezeli do grupy nalezy co najmniej jedna instytucja kredytowa,
unijna instytucja dominujgca, instytucja kontrolowana przez unijng
dominujacg finansowg spotke holdingowa lub instytucja kontrolowana
przez unijng dominujacg finansowg spotke holdingowa o dziatalnosci
mieszanej wypetnia obowigzki okreslone w niniejszym rozporzadzeniu
na zasadzie skonsolidowanej zgodnie z art. 11 ust. 3 rozporzadzenia
(UE) nr 575/2013 oraz stosuje wszystkie nastepujace przepisy:

a) aktywa panstwa trzeciego posiadane przez jednostke zalezna
w panstwie trzecim moga zosta¢ uznane za aktywa plynne na
poziomie skonsolidowanym, jezeli kwalifikuja si¢ jako aktywa
pltynne na mocy prawa krajowego danego panstwa trzeciego okre-
Slajacego wymog pokrycia wyplywdw netto oraz spetniaja jeden
z nastgpujacych warunkow:

(i) aktywa te spelniaja wszystkie wymogi okreslone w tytule II
niniejszego rozporzadzenia;

(") Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/UE z dnia 26 czerwca

2013 r. w sprawie warunkow dopuszczenia instytucji kredytowych do dzia-
lalnodci oraz nadzoru ostrozno$ciowego nad instytucjami kredytowymi
i firmami inwestycyjnymi, zmieniajaca dyrektywe 2002/87/WE i uchylajaca
dyrektywy 2006/48/WE oraz 2006/49/WE (Dz.U. L 176 z 27.6.2013, s. 338).
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d)

(i1) aktywa te nie spelniaja okre$lonego w tytule II niniejszego
rozporzadzenia szczegdlnego wymogu w odniesieniu do ich
wielkosci emisji, ale speilniaja wszystkie pozostale wymogi
w nim okreslone.

Aktywa, ktore kwalifikuja si¢ do uznania na podstawie ppkt (ii),
mogg zosta¢ uznane jedynie do wysokosci wyplywdw plynnosci
netto w warunkach skrajnych poniesionych w tej samej walucie,
w ktorej aktywa te sa denominowane, i wynikajacych z tej samej
jednostki zaleznej;

wyptywy plynnoséci w jednostce zaleznej w panstwie trzecim, ktore
na mocy prawa krajowego danego panstwa trzeciego okreslajacego
wymog pokrycia wyplywow netto, podlegaja wyzszym odsetkom niz
te okreslone w tytule III, podlegaja konsolidacji zgodnie z wyzszymi
wskaznikami okre$lonymi w prawie krajowym danego panstwa trze-
ciego;

wplywy plynnosci w jednostce zaleznej w panstwie trzecim, ktore na
mocy prawa krajowego danego panstwa trzeciego okreslajacego
wymog pokrycia wypltywoéw netto podlegaja nizszym odsetkom niz
te okreslone w tytule III, podlegaja konsolidacji zgodnie z nizszymi
wskaznikami okre§lonymi w prawie krajowym danego panstwa trze-
ciego;

w odniesieniu do firm inwestycyjnych nalezacych do danej grupy
stosuje si¢ art. 4 niniejszego rozporzadzenia na zasadzie skonsolido-
wanej oraz art. 412 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 w zwiazku
z definicja aktywoéw plynnych, wyplywow i wplywow plynnosci
zarowno na zasadzie indywidualnej, jak i na zasadzie skonsolidowa-
nej. W przypadkach nieokre$lonych w niniejszej literze firmy inwe-
stycyjne nadal podlegaja szczegdtowemu wymogowi dotyczgcemu
wskaznika pokrycia wyplywow netto dla firm inwestycyjnych,
okre$lonemu w prawie krajowym panstw cztonkowskich, do czasu
okreslenia wymogu dotyczacego wskaznika pokrycia wyplywow
netto zgodnie z art. 508 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;

na poziomie skonsolidowanym kwote wpltywow zwigzanych z dang
wyspecjalizowana instytucja kredytowa, o ktorej mowa w art. 33
ust. 3 i 4, uznaje si¢ jedynie do wartosci wypltywow zwigzanych
z tym samym przedsigbiorstwem.

Artykut 3

Definicje

Do celéw niniejszego rozporzadzenia stosuje si¢ nastepujace definicje:

1)

2)

,aktywa poziomu 1” oznaczajg aktywa charakteryzujace si¢ wyjat-
kowo wysoka ptynnoscig i jakoscig kredytowa, o ktérych mowa
w art. 416 ust. 1 akapit drugi rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;

-aktywa poziomu 2” oznaczaja aktywa charakteryzujace si¢ wysoka
ptynnoscia i jakoscia kredytowsa, o ktorych mowa w art. 416 ust. 1
akapit drugi rozporzadzenia (UE) nr 575/2013. Aktywa poziomu 2
dzieli si¢ dalej na aktywa poziomu 2A i 2B zgodnie z tytutem II
rozdziat 2 niniejszego rozporzadzenia;
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3)

4)

5)

6)

7)

11)

12)

»zabezpieczenie przed utratg ptynnosci” oznacza kwotg aktywow
ptynnych posiadanych przez dang instytucj¢ kredytowa zgodnie
z tytutem II niniejszego rozporzadzenia;

,waluta sprawozdawcza” oznacza walutg, w ktorej pozycje ptynno-
$ci, o ktorych mowa w czgsci szostej tytuly II 1 III rozporzadzenia
(UE) nr 575/2013, muszg by¢ zglaszane wlasciwemu organowi
zgodnie z art. 415 ust. 1 przedmiotowego rozporzadzenia;

,,wymog pokrycia aktywOéw” oznacza stosunek aktywow do
pasywow okreslany do celow wsparcia jako$ci kredytowej w odnie-
sieniu do obligacji zabezpieczonych na mocy prawa krajowego
panstwa cztonkowskiego lub panstwa trzeciego;

,MSP” oznacza przedsicbiorstwo bedace mikroprzedsiebiorstwem
lub matym Iub $rednim przedsigbiorstwem zdefiniowanym w zale-
ceniu Komisji 2003/361/WE (1);

»Wypltywy plynnosci netto” oznaczaja kwote otrzymang po odli-
czeniu wplywow ptynnosci danej instytucji kredytowej od jej
wyplywow ptynnosci zgodnie z tytutem III niniejszego rozporza-
dzenia;

,»przedsigbiorstwo inwestowania indywidualnego” oznacza przedsie-
biorstwo lub fundusz powierniczy, ktorego wiascicielem lub wtasci-
cielem rzeczywistym, odpowiednio, jest osoba fizyczna lub grupa
$cisle powigzanych osob fizycznych, przy czym wylacznym celem
ustanowienia takiego przedsi¢biorstwa lub funduszu jest zarza-
dzanie majatkiem wilascicieli i w ich ramach nie prowadzi si¢
zadnej innej dziatalno$ci o charakterze handlowym, przemystowym
lub zawodowym. Cel przedsigbiorstwa inwestowania indywidual-
nego moze obejmowac inne dzialania pomocnicze, takie jak oddzie-
lenie aktywow wiascicieli od aktywow przedsigbiorstwa, utatwienie
przekazywania aktywow w rodzinie lub uniemozliwienie rozdziatu
aktywow po $mierci cztonka rodziny, pod warunkiem ze dziatania
te s3 powigzane z gtdéwnym celem polegajacym na zarzgdzaniu
majatkiem wilascicieli;

,warunki skrajne” oznaczaja nagle lub powazne pogorszenie
sytuacji instytucji kredytowej pod wzgledem wyptacalnosci lub
ptynnoséci wynikajace ze zmian warunkow rynkowych lub czyn-
nikéw idiosynkratycznych, na skutek ktérych istnieje istotne
ryzyko, ze dana instytucja kredytowa nie bedzie w stanie pokry¢
swoich zobowigzan w momencie ich wymagalno$ci w terminie
kolejnych 30 dni kalendarzowych;

»kredyty na depozyt zabezpieczajacy” oznaczaja kredyty zabezpie-
czone, udzielane klientom w celu uzyskania lewarowanych pozycji
portfela handlowego.

() Dz.U. L 124 z 20.5.2003, s. 36.
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Artykut 4
Wskaznik pokrycia wyplywow netto

1. Zgodnie z art. 412 ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 szcze-
gotowy wymog pokrycia wyptywow netto jest rowny stosunkowi posia-
danego przez instytucje kredytowa zabezpieczenia przed utratg ptyn-
nosci do jej wypltywow plynnosci netto przez okres wystepowania
warunkéw skrajnych trwajacy 30 dni kalendarzowych; wymodg ten jest
wyrazony procentowo. Instytucje kredytowe obliczajg swoj wskaznik
pokrycia wyplywow netto wedlug nastgpujacego wzoru:

Zabezpieczenie przed utrata ptynnosci

Wyplywy plynnosci netto przez okres wystgpowania warunkow skrajnych wynoszacy 30dni kalendarzowych

2. Instytucje kredytowe utrzymuja wskaznik pokrycia wyplywow
netto przynajmniej na poziomie 100 %.

3. Na zasadzie odstgpstwa od ust. 2 instytucje kredytowe moga spie-
nigzy¢ swoje aktywa ptynne w celu pokrycia swoich wyplywoéw ptyn-
nos$ci netto w okresach wystepowania warunkow skrajnych, nawet jezeli
w takich okresach tego rodzaju wykorzystanie aktywoéw plynnych moze
spowodowac spadek wskaznika pokrycia wyptywow netto tych insty-
tucji ponizej poziomu 100 %.

4. Jezeli w dowolnym czasie wskaznik pokrycia wypltywow netto
instytucji kredytowej spadt ponizej poziomu 100 % lub jezeli mozna
oczekiwac¢, ze spadnie ponizej tego poziomu, zastosowanie ma
wymog okreslony w art. 414 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013. Do
czasu przywrocenia wskaznika pokrycia wyplywdw netto do poziomu,
o ktérym mowa w ust. 2, instytucja kredytowa zglasza wiasciwemu
organowi wskaznik pokrycia wyplywow netto zgodnie z rozporzadze-
niem wykonawczym Komisji (UE) nr 680/2014 (1).

5.  Instytucje kredytowe obliczaja i monitorujg swoj wskaznik
pokrycia wyplywow netto w walucie sprawozdawczej w odniesieniu
do wszystkich pozycji bez wzgledu na to, w jakiej walucie pozycje te
s faktycznie denominowane.

Ponadto instytucje kredytowe odr¢bnie obliczaja i monitoruja swoj
wskaznik pokrycia wyplywow netto w odniesieniu do niektorych
pozycji w nastepujacy sposob:

a) w odniesieniu do pozycji, ktore podlegaja odrgbnej sprawozdaw-
czo$ci w walucie innej niz waluta sprawozdawcza zgodnie z art. 415
ust. 2 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 — instytucje kredytowe
odrebnie obliczaja 1 monitorujg swoj wskaznik pokrycia wypltywow
netto w tej innej walucie;

b) w odniesieniu do pozycji denominowanych w walucie sprawozdaw-
czej, jezeli zagregowana warto$¢ zobowigzan denominowanych
w walutach innych niz waluta sprawozdawcza wynosi co najmniej

(") Rozporzadzenie wykonawcze Komisji (UE) nr 680/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 r. ustanawiajace wykonawcze standardy techniczne dotyczace sprawo-
zdawczo$ci nadzorczej instytucji zgodnie z rozporzadzeniem Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 (Dz.U. L 191 z 28.6.2014, s. 1).

= Wskaznik pokrycia wyptywow netto(%)
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5% 1tacznych zobowigzan instytucji kredytowej, z wylaczeniem
kapitatu regulacyjnego i pozycji pozabilansowych — instytucje kredy-
towe odrebnie obliczaja i monitoruja swodj wskaznik pokrycia
wyplywow netto w walucie sprawozdawczej.

Instytucje kredytowe zglaszaja swojemu wlasciwemu organowi
wskaznik pokrycia wyplywdw netto zgodnie z rozporzadzeniem wyko-
nawczym Komisji (UE) nr 680/2014.

6. Instytucje kredytowe nie dokonujg podwojnego liczenia aktywow
ptynnych, wptywow i wyplywow.

Artykut 5
Scenariusze warunkow skrajnych do celow wskaZnika pokrycia

wyplywéw netto

Nastepujace scenariusze mozna uzna¢ za wskazniki okolicznosci,
w ktorych mozna uznaé, ze dana instytucja kredytowa podlega
warunkom skrajnym:

a) wyplyw znacznej czgsci depozytéw detalicznych instytucii;

b) czeSciowa lub calkowita utrata zdolnosci do niezabezpieczonego
finansowania na rynku migdzybankowym, co obejmuje depozyty
hurtowe i inne zrédla finansowania warunkowego, takie jak uzys-
kane przyznane lub nieprzyznane instrumenty ptynnosciowe lub linie
kredytowe;

c) czegsciowa lub catkowita utrata zabezpieczonego finansowania krot-
koterminowego;

d) dodatkowe wyplywy plynnosci wynikajagce z obnizenia ratingu
kredytowego nawet o trzy stopnie;

e) wigksza zmienno$¢ rynku majaca wptyw na warto§¢ zabezpieczenia
lub jego jako$¢, lub powodujaca dodatkowe potrzeby w zakresie
zabezpieczenia;

f) nieplanowane wykorzystanie instrumentow wsparcia plynnosci
1 instrumentow kredytowych;

g) potencjalne zobowigzanie do wykupu dtugu Iub honorowania zobo-
wigzan pozaumownych.

TYTUL II
ZABEZPIECZENIE PRZED UTRATA PLYNNOSCI

ROZDZIAL 1

Przepisy ogolne

Artykut 6
Struktura zabezpieczenia przed utrata plynnosci
Aby aktywa plynne kwalifikowaly si¢ jako element zabezpieczenia

przed utratg ptynnosci danej instytucji kredytowej, muszg one spetniaé
kazdy z ponizszych wymogow:
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a) wymogi ogolne okreslone w art. 7;

b) wymogi operacyjne okreslone w art. 8;

¢) kryteria kwalifikowalnosci odpowiednie dla ich klasyfikacji jako
aktywow poziomu 1 lub poziomu 2 zgodnie z rozdzialem 2.

Artykut 7
Wymogi ogélne dotyczace aktywéw plynnych

1. Aby dane aktywa instytucji kredytowej kwalifikowaly si¢ jako
aktywa ptynne, muszg spetnia¢ wymogi okreslone w ust. 2—6.

2. Aktywa stanowig wlasnos¢, prawo, uprawnienie lub udzial posia-
dane przez instytucje kredytowa lub wchodzace w sklad puli, o ktorej
mowa w lit. a), i wolne od wszelkich obcigzen. Do tych celow uznaje
si¢, ze skladnik aktywow jest wolny od obciazen, jezeli nie podlega
zadnemu prawnemu, umownemu, regulacyjnemu ani innemu ograni-
czeniu uniemozliwiajgcemu instytucji kredytowej uptynnienie, sprzedaz,
przekazanie lub przeniesienie danego sktadnika aktywow lub ogdlnie
zbycie go w drodze zwyklej sprzedazy lub w drodze zwyktej umowy
z udzielonym przyrzeczeniem odkupu w terminie kolejnych 30 dni
kalendarzowych. Za wolne od obcigzen uznaje si¢ nastgpujace aktywa:

a) aktywa wchodzace w sktad puli, ktore sa dostgpne do natychmias-
towego wykorzystania jako zabezpieczenie w celu pozyskania dodat-
kowego finansowania w ramach przyznanych, lecz jeszcze niezasi-
lonych linii kredytowych dostepnych dla instytucji kredytowej lub,
jezeli pula jest obslugiwana przez bank centralny, w ramach warun-
kowych i jeszcze niezasilonych linii kredytowych dostgpnych dla tej
instytucji kredytowej. Przepis ten obejmuje aktywa zlozone przez
instytucje kredytowa w instytucji centralnej w ramach sieci wspot-
pracy lub instytucjonalnego systemu ochrony. Instytucje kredytowe
zakladajg, ze aktywa nalezace do puli sa obcigzane w porzadku
wzrastajacej plynnosci na podstawie klasyfikacji ptynnosci okres-
lonej w rozdziale 2, poczawszy od aktywow niekwalifikujacych si¢
do zabezpieczenia przed utratg ptynnosci;

b) aktywa, ktore instytucja kredytowa otrzymata jako zabezpieczenie do
celow ograniczenia ryzyka kredytowego w ramach umow z otrzy-
manym przyrzeczeniem odkupu lub transakcji finansowanych
z uzyciem papierow wartosciowych i ktére dana instytucja kredy-
towa moze zbywac.

3. Aktywa nie zostaly wyemitowane przez samg instytucj¢ kredy-
towa, jej jednostke dominujacg, inng niz podmiot sektora publicznego,
ktory nie jest instytucja kredytowa, jej jednostke zalezng ani inng jedno-
stke zalezna jej jednostki dominujacej ani przez jednostke specjalnego
przeznaczenia do celow sekurytyzacji, z ktorg dana instytucja kredytowa
jest Scisle powigzana.
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4.  Aktywa nie zostaly wyemitowane przez zaden z ponizszych
podmiotow:

VM1

a) inng instytucj¢ kredytowa, chyba ze spetniony jest co najmniej jeden
z nastgpujacych warunkow:

(i) emitent jest podmiotem sektora publicznego, o ktéorym mowa
w art. 10 ust. 1 lit. ¢) lub w art. 11 ust. 1 lit. a) lub b);

(i) sktadnikiem aktywow jest obligacja zabezpieczona, o ktorej
mowa w art. 10 ust. 1 lit. f) lub w art. 11 ust. 1 lit. ¢) lub d)
lub w art. 12 ust. 1 lit. e);

(ii1) sktadnik aktywow nalezy do kategorii okreslonej w art. 10 ust. 1
lit. e);

b) firme¢ inwestycyjng;
c) zaklad ubezpieczen;
d) zaktad reasekuracji;
e) finansowa spotke holdingows;

f) finansowa spotke holdingowa o dzialalnosci mieszanej;

g) zaden inny podmiot, ktérego gldownym przedmiotem dziatalnosci jest
co najmniej jeden z rodzajow dziatalnosci wymienionych w zatacz-
niku I do dyrektywy 2013/36/UE. Do celow niniejszego artykutu
uznaje si¢, ze do podmiotdéw, o ktérych mowa w niniejszej literze,
nie nalezg SSPE.

5. Okreslenie wartosci aktywow jest mozliwe na podstawie szeroko
upowszechnionych i tatwo dost¢pnych cen rynkowych. W przypadku
braku cen rynkowych musi by¢ mozliwe okredlenie wartosci aktywow
na podstawie tatwego do obliczenia wzoru, w ktorym wykorzystuje si¢
publicznie dostepne dane i ktory nie jest w znacznym stopniu oparty na
mocnych zatozeniach.

6. Aktywa s3 notowane na uznanej gietdzie lub sg zbywalne na
aktywnych rynkach umow zwyklej sprzedazy lub w drodze zwyklych
transakcji z udzielonym przyrzeczeniem odkupu na powszechnie
zatwierdzonych rynkach odkupu. Kryteria te nalezy oceni¢ oddzielnie
dla kazdego rynku. Sktadnik aktywow dopuszczony do obrotu w zorga-
nizowanym systemie obrotu, ktory nie stanowi uznanej gieldy,
w panstwie cztonkowskim albo w panstwie trzecim, uznaje si¢ za
sktadnik aktywow plynnych wylacznie, jezeli dany system obrotu
stanowi aktywny i duzy rynek uméw zwyklej sprzedazy aktywow.
Instytucja kredytowa uwzglednia nastgpujace elementy jako minimalne
kryteria do oceny kwestii, czy dany system obrotu stanowi aktywny
i duzy rynek do celéw niniejszego ustepu:

a) dane historyczne dotyczace szerokosci i glebokosci rynku udowod-
nionych mata réznica pomigdzy cena kupna a cena sprzedazy,
duzym wolumenem obrotu oraz duzg liczba réznego rodzaju uczest-
nikow rynku;
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b) istnienie solidnej infrastruktury rynkowe;.

7. Wymogi okre$lone w ust. 5 i 6 nic majg zastosowania do:

a) banknotow i monet, o ktorych mowa w art. 10 ust. 1 lit. a);

aa) ekspozycji wobec rzadow centralnych, o ktéorych mowa w art. 10
ust. 1 lit. d);

b) ekspozycji wobec bankéw centralnych, o ktérych mowa w art. 10
ust. 1 lit. b) i d) oraz w art. 11 ust. 1 lit. b);

¢) przyznanych instrumentéw wsparcia plynnoSci o ograniczonym
zastosowaniu, o ktorych mowa w art. 12 ust. 1 lit. d);

d) depozytow i innego finansowania w ramach sieci wspolpracy i insty-
tucjonalnych systemow ochrony, o ktorych mowa w art. 16.

Artykut 8

Wymagania operacyjne

1. Instytucje kredytowe posiadaja zasady i limity stuzace zapewnie-
niu, aby posiadane przez nie aktywa plynne stanowigce ich zabezpie-
czenie przed utratg ptynnosci zawsze pozostawaly odpowiednio zdywer-
syfikowane. Do tych celow instytucje kredytowe uwzgledniajg stopien
dywersyfikacji pomigdzy réznymi kategoriami aktywow ptynnych oraz
w obregbie tej samej kategorii aktywow plynnych, o ktorych mowa
w niniejszym tytule rozdziat 2, oraz wszystkie inne istotne czynniki
dywersyfikacji, takie jak rodzaje emitentow, kontrahentow lub lokali-
zacja geograficzna takich emitentéw i kontrahentow.

Wiasciwe organy mogag naktada¢ szczegdlne ograniczenia lub wymogi
w odniesieniu do aktywow plynnych posiadanych przez instytucje
kredytowa w celu zapewnienia zgodnosci z wymogiem okre§lonym
w niniejszym ustepie. Zadne tego rodzaju ograniczenie ani zaden taki
wymog nie ma jednak zastosowania do:

a) nastgpujacych kategorii aktywow poziomu 1:

(i) banknotow i monet, o ktorych mowa w art. 10 ust. 1 lit. a);

(i) ekspozycji wobec bankow centralnych, o ktorych mowa w art. 10
ust. 1 lit. b) i d);

(iii) aktywow stanowigcych naleznosci od wielostronnych bankow
rozwoju i organizacji miedzynarodowych albo gwarantowanych
przez takie banki i organizacje, o ktérych mowa w art. 10 ust. 1

lit. g);
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b) kategorii aktywoéw poziomu 1 stanowigcych naleznosci od rzadu
centralnego lub samorzadu regionalnego, wiadz lokalnych Ilub
podmiotéw sektora publicznego, o ktorych mowa w art. 10 ust. 1
lit. ¢) i1 d), albo gwarantowanych przez takie podmioty, pod warun-
kiem ze dana instytucja kredytowa posiada dany sktadnik aktywow
w celu pokrycia wypltywow plynnosci netto w warunkach skrajnych
poniesionych w walucie danego panstwa cztonkowskiego lub
panstwa trzeciego, lub dany sktadnik aktywow zostal wyemitowany
przez rzad centralny lub samorzad regionalny, wtadze lokalne lub
podmioty sektora publicznego panstwa cztonkowskiego pochodzenia
danej instytucji kredytowej;

¢) przyznanych instrumentdw wsparcia plynnosci o ograniczonym
zastosowaniu, o ktorych mowa w art. 12 ust. 1 lit. d).

2. Instytucje kredytowe majg latwy dostgp do posiadanych przez
siebie aktywoéw plynnych i sg w stanie je spieniezy¢é w dowolnym
momencie w okresie wystepowania warunkow skrajnych wynoszacym
30 dni kalendarzowych na rynkach umoéw zwyklej sprzedazy lub
w drodze zwyktych uméw z udzielonym przyrzeczeniem odkupu na
powszechnie zatwierdzonych rynkach odkupu. Aktywa plynne uznaje
si¢ za tatwo dostgpne dla instytucji kredytowej, jezeli nie istniejq
zadne przeszkody prawne lub praktyczne w zakresie zdolnosci instytucji
kredytowej do spieni¢zenia danego sktadnika aktywow w odpowiednim
terminie.

Za aktywa tatwo dostgpne dla instytucji kredytowej nie uznaje si¢
aktywow wykorzystywanych do zapewnienia wsparcia jakosci kredy-
towej w ramach strukturyzowanych transakcji lub do pokrycia kosztow
operacyjnych instytucji kredytowych.

Aktywa posiadane w pafistwie trzecim, w ktéorym obowiazuja ograni-
czenia dotyczace mozliwosci ich swobodnego przenoszenia, uznaje si¢
za tatwo dostepne jedynie w stopniu, w jakim dana instytucja kredytowa
wykorzystuje takie aktywa do pokrycia wyptywow ptynnosci w danym
panstwie trzecim. Aktywa posiadane w walucie niewymiennej uznaje si¢
za tatwo dostepne jedynie w stopniu, w jakim dana instytucja kredytowa
wykorzystuje takie aktywa do pokrycia wyplywdéw plynnosci w tej
walucie.

3. Instytucje kredytowe zapewniaja, aby ich aktywa ptynne byly
kontrolowane przez szczegdlng funkcj¢ zarzadzania plynnosciag
w danej instytucji kredytowej. Przestrzeganie przedmiotowego wymogu
wykazuje si¢ wlasciwemu organowi w jeden z nastgpujacych sposobow:

a) przez umieszczenie aktywow plynnych w odrebnej puli bezposrednio
zarzadzanej przez funkcj¢ zarzadzania ptynnoscia wylacznie w celu
wykorzystywania ich jako zrédlo funduszy warunkowych, w tym
w okresach wystgpowania warunkow skrajnych;

b) przez wprowadzenie wewnetrznych systemow i kontroli tak, aby
funkcja zarzadzania plynnos$cig posiadata faktyczng kontrole opera-
cyjna w celu spienigzenia posiadanych aktywow plynnych
w dowolnym momencie w okresie wystgpowania warunkow skraj-
nych wynoszagcym 30 dni kalendarzowych oraz w celu uzyskania
dostegpu do funduszy warunkowych w sposdb niebedacy
bezposrednio sprzeczny z jakakolwiek strategig biznesowa lub stra-
tegia zarzadzania ryzykiem. W szczegoOlnosci dany sktadnik
aktywow nie moze zosta¢ wigczony do zabezpieczenia przed utratg
ptynnosci, jezeli jego spieni¢zenie bez zastapienia w catym okresie
wystepowania warunkoéw skrajnych wynoszacym 30 dni kalendarzo-
wych spowodowatoby utrat¢ ochrony, ktora skutkowataby utworze-
niem otwartej pozycji ryzyka wykraczajacej poza wewngtrzne limity
danej instytucji kredytowej;
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¢) przez taczne zastosowanie wariantow a) i b), pod warunkiem ze
wlasciwy organ uznat takie taczne zastosowanie za dopuszczalne.

4. Instytucje kredytowe regularnie, i co najmniej raz w roku, spie-
ni¢zaja wystarczajaco reprezentatywng probg posiadanych przez nie
aktywow ptynnych na rynkach umoéw zwyklej sprzedazy lub w drodze
zwykltych umow z udzielonym przyrzeczeniem odkupu na powszechnie
zatwierdzonym rynku odkupu. Instytucje kredytowe opracowujg stra-
tegie dotyczace rozdysponowania prob aktywow plynnych, ktore sg
odpowiednie do:

a) badania dostgpu do rynku w przypadku tych aktywow i badania ich
przydatno$ci,

b) badania skutecznosci procedur instytucji kredytowej stuzacych do
terminowego spieni¢zenia aktywow;

¢) ograniczania do minimum ryzyka wywolania negatywnej reakcji
rynku na skutek spieni¢zenia przez dang instytucje kredytowa posia-
danych przez nig aktywow w okresach wystgpowania warunkow
skrajnych.

Wymog okreslony w akapicie pierwszym nie ma zastosowania do
aktywow poziomu 1, o ktérych mowa w art. 10, innych niz obligacje
zabezpieczone charakteryzujace si¢ wyjatkowo wysoka jakoscig, do
przyznanych instrumentéw wsparcia ptynnosci o ograniczonym zastoso-
waniu, o ktorych mowa w art. 12 ust. 1 lit. d), ani do depozytow
i innego finansowania w ramach sieci wspotpracy i instytucjonalnych
systemOow ochrony, o ktérych mowa w art. 16.

5. Wymog okreslony w ust. 2 nie uniemozliwia instytucjom kredy-
towym zabezpieczenie si¢ przed ryzykiem rynkowym zwiazanym z ich
aktywami ptynnymi, pod warunkiem ze spelnione zostang nastgpujace
warunki:

a) dana instytucja kredytowa wprowadza odpowiednie ustalenia
wewnetrzne zgodnie z ust. 2 i 3 w celu zapewnienia, aby aktywa
te nadal byly tatwo dostepne i podlegaly kontroli funkcji zarzadzania
plynnoscia;

b) wyptywy i wpltywy plynnosci netto, do ktorych dosztoby w przy-
padku weczesnej likwidacji zabezpieczenia, zostaja uwzglednione
w wycenie odpowiedniego sktadnika aktywow zgodnie z art. 9.

6. Instytucje kredytowe zapewniaja, aby waluta, w jakiej denomino-
wane sg ich aktywa ptynne, byta zgodna z rozktadem wyptywow ptyn-
nosci netto z podzialem na waluty. W stosownych przypadkach
wlasciwe organy moga jednak zobowigza¢ instytucje kredytowe do
ograniczenia niedopasowania walutowego, ustanawiajgc limity doty-
czace czesci wyplywow plynnosci netto w danej walucie, ktore
w okresie wystepowania warunkéw skrajnych moga zosta¢ pokryte
przez aktywa ptynne niedenominowane w tej walucie. Ograniczenie to
mozna stosowa¢ wytacznie w odniesieniu do waluty sprawozdawczej
lub waluty, ktéra moze podlega¢ oddzielnemu zglaszaniu zgodnie
z art. 415 ust. 2 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013. Okres$lajac poziom
jakiegokolwiek ograniczenia dotyczacego niedopasowania walutowego,
ktoére mozna stosowac zgodnie z niniejszym ustepem, wlasciwe organy
uwzgledniajg przynajmniej nastgpujace kwestie:
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a) kwestig, czy instytucja kredytowa ma zdolno$¢ do wykonania ktdre-
gokolwiek z ponizszych dziatan:

(i) wykorzystania aktywdéw plynnych do wygenerowania ptynnosci
w danej walucie i jurysdykceji, w ktorej dochodzi do wyptywow
ptynnosci netto;

(i) dokonania swapu walutowego i pozyskania §rodkéw na rynkach
waluty obcej w warunkach skrajnych zgodnie z okresem wyste-
powania warunkow skrajnych wynoszgcym 30 dni kalendarzo-
wych, ustanowionym w art. 4;

(iii) dokonania transferu nadwyzki plynnosci miedzy walutami,
jurysdykcjami i podmiotami prawnymi w grupie w warunkach
skrajnych zgodnie z okresem wystgpowania warunkoéw skraj-
nych wynoszagcym 30 dni kalendarzowych, ustanowionym
w art. 4;

b) wplyw naglych, niekorzystnych zmian kurséw wymiany na istniejace
niedopasowane pozycje 1 na skutecznos$¢ istniejacych zabezpieczen
walutowych.

Uznaje si¢, ze kazde ograniczenie dotyczace niedopasowania waluto-
wego nalozone zgodnie z niniejszym ustgpem stanowi szczeg6lny
wymog w zakresie ptynnosci, o ktorym mowa w art. 105 dyrektywy
2013/36/UE.

Artykut 9
Wycena aktywéw plynnych
Do celow obliczenia swojego wskaznika pokrycia wypltywow netto
instytucja kredytowa stosuje warto§¢ rynkowa swoich aktywow ptyn-
nych. Warto$¢ rynkowa aktywow plynnych zostaje pomniejszona

zgodnie z redukcjami warto$ci okreslonymi w rozdziale 2 i, w stosow-
nych przypadkach, z art. 8 ust. 5 lit. b).

ROZDZIAL 2
Aktywa plynne

Artykut 10
Aktywa poziomu 1
1. Do aktywow poziomu 1| nalezag wytacznie aktywa kwalifikujace

si¢ co najmniej do jednej z nastepujacych kategorii i1 spetniajace
w kazdym przypadku kryteria kwalifikowalno$ci okreslone ponize;j:

a) monety i banknoty;

b) nastgpujace ekspozycje wobec bankow centralnych:

(i) aktywa stanowiace naleznosci od Europejskiego Banku Central-
nego (EBC) lub banku centralnego panstwa cztonkowskiego
albo gwarantowane przez takie banki,
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(i) aktywa stanowigce nalezno$ci od bankéw centralnych panstw
trzecich albo gwarantowane przez takie banki, pod warunkiem
ze ekspozycje wobec banku centralnego lub rzadu centralnego
danego panstwa trzeciego posiadaja ocen¢ kredytowa sporza-
dzong przez wyznaczong zewnetrzng instytucje oceny wiarygod-
nosci kredytowej (ECAI) odpowiadajaca stopniowi jakosci
kredytowej réwnemu co najmniej 1 zgodnie z art. 114 ust. 2
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;

(iii) rezerwy posiadane przez instytucj¢ kredytowa w banku central-
nym, o ktérym mowa w ppkt (i) lub (ii), pod warunkiem ze
dana instytucja kredytowa posiada zezwolenie na wycofanie
tych rezerw w dowolnym czasie w okresach wystgpowania
warunkoéw skrajnych, a warunki takiego wycofania zostaty
okreslone w umowie migdzy wlasciwym organem wilasciwym
dla instytucji kredytowej a bankiem centralnym, w ktérym te
rezerwy sg utrzymywane, lub w majacych zastosowanie przepi-
sach panstwa trzeciego.

Do celow niniejszego podpunktu zastosowanie majg nastepujace
przepisy:

— w przypadku gdy rezerwy te sg utrzymywane przez insty-
tucje kredytowa bedacg jednostka zalezng — warunki wyco-
fania okresla si¢, stosownie do przypadku, w umowie
miedzy panstwem cztonkowskim lub wiasciwym organem
panstwa trzeciego wiasciwym dla instytucji kredytowej
bedacej jednostka zalezng a bankiem centralnym, w ktorym
rezerwy te sa utrzymywane, lub w majacych zastosowanie
przepisach panstwa trzeciego;

— w przypadku gdy rezerwy te sg utrzymywane przez oddziat
— warunki wycofania okresla si¢, stosownie do przypadku,
w umowie migdzy wiasciwym organem panstwa cztonkow-
skiego lub panstwa trzeciego, w ktorym oddzial ten ma
siedzibe, a bankiem centralnym, w ktéorym rezerwy te sa
utrzymywane, lub w majacych zastosowanie przepisach
panstwa trzeciego;

¢) aktywa stanowigce nalezno$ci od nastgpujacych rzadéow centralnych
lub samorzadéw regionalnych, wladz lokalnych Iub podmiotow
sektora publicznego albo gwarantowanych przez takie podmioty:

(i) rzad centralny panstwa cztonkowskiego;

(i) rzad centralny panstwa trzeciego, pod warunkiem ze zostata mu
przypisana ocena kredytowa sporzadzona przez wyznaczong
ECAI, odpowiadajaca stopniowi jakosci kredytowej rownemu
co najmniej 1 zgodnie z art. 114 ust. 2 rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013;

(iii) samorzady regionalne lub wladze lokalne w panstwie cztonkow-
skim, pod warunkiem ze aktywa te traktuje si¢ jak ekspozycje
wobec rzadu centralnego danego panstwa cztonkowskiego
zgodnie z art. 115 ust. 2 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;

(iv) samorzady regionalne lub wiladze lokalne w panstwie trzecim
z rodzaju, o ktorym mowa w ppkt (ii), pod warunkiem ze
aktywa te traktuje si¢ jak ekspozycje wobec rzadu centralnego
danego panstwa trzeciego zgodnie z art. 115 ust. 4 rozporzg-
dzenia (UE) nr 575/2013;
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(v) podmioty sektora publicznego, pod warunkiem ze aktywa te
traktuje si¢ jak ekspozycje wobec rzadu centralnego danego
panstwa cztonkowskiego lub wobec jednego z samorzadoéw
regionalnych lub wladz lokalnych, o ktérych mowa w ppkt (iii),
zgodnie z art. 116 ust. 4 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;
YM1

d) nastepujace aktywa:

(i) aktywa stanowigce naleznos$ci od rzadu centralnego lub banku
centralnego panstwa trzeciego, ktdremu nie zostala przypisana
ocena kredytowa sporzadzona przez wyznaczong ECAI odpo-
wiadajgca stopniowi jakosci kredytowej rownemu 1 zgodnie
z art. 114 ust. 2 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, albo gwaran-
towane przez taki rzad lub bank;

(i1) rezerwy posiadane przez instytucje kredytowa w banku central-
nym, o ktéorym mowa w ppkt (i), pod warunkiem Ze dana insty-
tucja kredytowa posiada zezwolenie na wycofanie tych rezerw
w dowolnym czasie w okresach wystgpowania warunkoéw skraj-
nych oraz pod warunkiem ze warunki takiego wycofania zostaty
okreslone albo w umowie migdzy wiasciwymi organami tego
panstwa trzeciego a bankiem centralnym, w ktérym te rezerwy
sa utrzymywane, albo w majgcych zastosowanie przepisach tego
panstwa trzeciego.

Do celow ppkt (ii) zastosowanie majg nastgpujace przepisy:

— w przypadku gdy rezerwy te sa utrzymywane przez instytucje
kredytowa bedaca jednostka zalezng — warunki wycofania
okresla si¢ albo w umowie migdzy wlasciwym organem panstwa
trzeciego wlasciwym dla instytucji kredytowej bedacej jednostka
zalezna a bankiem centralnym, w ktérym rezerwy te sa utrzymy-
wane, albo w majacych zastosowanie przepisach panstwa trze-
ciego;

— w przypadku gdy rezerwy te sg utrzymywane przez oddzial —
warunki wycofania okresla si¢ albo w umowie migdzy
wlasciwym organem panstwa trzeciego, w ktorym oddzial ten
ma siedzibg, a bankiem centralnym, w ktorym rezerwy te sg
utrzymywane, albo w majacych zastosowanie przepisach panstwa
trzeciego.

Zagregowana warto$¢ aktywow objetych zakresem akapitu pierw-
szego ppkt (i) i (ii) i denominowanych w danej walucie, ktore insty-
tucja kredytowa moze uzna¢ jako sktadniki aktywow poziomu 1, nie
moze przekracza¢ kwoty wyplywow plynnosci netto w warunkach
skrajnych instytucji kredytowej poniesionych w tej samej walucie.

Ponadto w przypadku gdy cze$¢ lub calos¢ aktywow objetych
zakresem akapitu pierwszego ppkt (i) i (i) jest denominowana
w walucie, ktora nie jest walutg krajowa danego panstwa trzeciego,
instytucja kredytowa moze uznaé¢ te sktadniki aktywow jako sktad-
niki aktywow poziomu 1 wylacznie do wysokosci kwoty rownej
kwocie wyptywow plynnosci netto w warunkach skrajnych instytucji
kredytowej poniesionych w tej walucie obcej, odpowiadajacej opera-
cjom instytucji kredytowej w jurysdykcji, w ktorej ponoszone jest
ryzyko plynnosci;
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e) aktywa emitowane przez instytucje kredytowe, ktore spetniaja przy-
najmniej jeden z nast¢pujacych dwoch wymogow:

(i) emitentem jest instytucja kredytowa zarejestrowana lub utwo-
rzona przez rzad centralny panstwa czlonkowskiego lub samo-
rzad regionalny lub wladze lokalne w panstwie cztonkowskim,
a rzad lub wladze lokalne sg prawnie zobowigzane do ochrony
gospodarczych podstaw danej instytucji kredytowej i utrzymy-
wania jej rentowno$ci finansowej przez caly okres jej funkcjo-
nowania, a w stosownych przypadkach kazda ekspozycj¢ wobec
takiego samorzadu regionalnego lub takich wtadz lokalnych trak-
tuje si¢ jak ekspozycje wobec rzadu centralnego danego panstwa
cztonkowskiego zgodnie z art. 115 ust. 2 rozporzadzenia (UE) nr
575/2013;

(i1) instytucja kredytowa jest wierzycielem uprzywilejowanym, co
oznacza — do celéw niniejszego artykulu — instytucje kredy-
towa, ktorej celem jest osigganie celow dotyczacych porzadku
publicznego wyznaczanych przez Unig¢ lub rzad centralny, samo-
rzad regionalny lub wiladze lokalne w panstwie czlonkowskim
w gltownej mierze poprzez udzielanie kredytow preferencyjnych
W sposob niekonkurencyjny 1 nienastawiony na zysk, pod
warunkiem ze co najmniej 90 % kredytow udzielonych przez
dang instytucje jest posrednio lub bezposrednio gwarantowanych
przez dany rzad centralny lub samorzad regionalny, lub dane
wladze lokalne, a w stosownych przypadkach kazda ekspozycje
wobec takiego samorzadu regionalnego lub takich wtadz lokal-
nych traktuje si¢ jak ekspozycje wobec rzadu centralnego
danego panstwa cztonkowskiego zgodnie z art. 115 ust. 2
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;

f) ekspozycje w postaci obligacji zabezpieczonych charakteryzujacych
si¢ wyjatkowo wysoka jakos$cia, ktére musza spetnia¢ wszystkie
nastgpujace wymogi:

(i) stanowig one obligacje, o ktorych mowa w art. 52 ust. 4 dyre-
ktywy 2009/65/WE, lub spetniajg wymogi kwalifikowalnosci do
takiego sposobu traktowania okreslone w art. 129 ust. 4 lub 5
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;

(i) ekspozycje wobec instytucji zawarte w zbiorze aktywow stano-
wigcych zabezpieczenie spetniajg warunki okreslone w art. 129
ust. 1 lit. ¢) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 lub, w przypadku
gdy wlasciwy organ przyznat czeSciowe zwolnienie, o ktorym
mowa w art. 129 ust. 1 akapit ostatni rozporzadzenia (UE) nr
575/2013, warunki okreslone w tym akapicie;

(iii) instytucja kredytowa inwestujagca w obligacje zabezpieczone
i emitent spetniaja wymodg dotyczacy przejrzystosci, o ktorym
mowa w art. 129 ust. 7 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;

(iv) wielko$¢ ich emisji wynosi co najmniej 500 min EUR (lub
rownowartos¢ tej kwoty w walucie krajowej);

(v) obligacje zabezpieczone posiadaja ocen¢ kredytowa sporza-
dzong przez wyznaczong ECAI, w ramach ktdérej przypisuje
si¢ stopien jakosci kredytowej rowny co najmniej 1 zgodnie
z art. 129 ust. 4 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, rownowazny
stopien jakosci kredytowej w przypadku krotkoterminowe;j
oceny kredytowej, lub w przypadku braku oceny kredytowej
takim obligacjom przypisuje si¢ wage ryzyka rowna 10 %
zgodnie z art. 129 ust. 5 przedmiotowego rozporzadzenia;
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(vi) zbior aktywow stanowigcych zabezpieczenie zawsze spehnia
wymog pokrycia aktywdéw wynoszacy co najmniej 2 % ponad
kwote wymagana do pokrycia nalezno$ci zwiagzanych z obliga-
cjami zabezpieczonymi;

g) aktywa stanowigce naleznosci od wielostronnych bankéw rozwoju
i organizacji mi¢dzynarodowych albo gwarantowane przez takie
banki i organizacje, o ktérych mowa odpowiednio w art. 117 ust. 2
i art. 118 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013.

2. Warto$¢ rynkowa obligacji zabezpieczonych charakteryzujacych
si¢ wyjatkowo wysoka jakosciag, o ktorych mowa w ust. 1 lit. f),
podlega redukcji warto$ci rownej co najmniej 7 %. Z wyjatkiem przy-
padkéw okreslonych w art. 15 ust. 2 lit. b) i ¢) w odniesieniu do
udziatéw i jednostek uczestnictwa w przedsi¢biorstwach zbiorowego
inwestowania zadna redukcja warto$ci nie jest wymagana w odniesieniu
do wartos$ci pozostalych aktywoéw poziomu 1.

Artykut 11
Aktywa poziomu 2A

1. Do aktywoéw poziomu 2A nalezg wylacznie aktywa kwalifikujace
si¢ co najmniej do jednej z nastepujacych kategorii 1 spetniajace
w kazdym przypadku kryteria kwalifikowalno$ci okreslone ponizej:

a) aktywa stanowiace nalezno$ci od samorzaddéw regionalnych, wtadz
lokalnych lub podmiotow sektora publicznego w panstwie cztonkow-
skim albo gwarantowane przez takie jednostki, jezeli ekspozycjom
wobec nich przypisuje si¢ wage ryzyka réwna 20 % odpowiednio
zgodnie z art. 115 ust. 1 1 5 oraz art. 116 ust. 1, 2 i 3 rozporzadzenia
(UE) nr 575/2013;

b) aktywa stanowigce nalezno$ci od rzadu centralnego lub banku
centralnego panstwa trzeciego lub od samorzadu regionalnego,
wladz lokalnych lub podmiotu sektora publicznego w panstwie trze-
cim, pod warunkiem ze przypisuje si¢ im wagg ryzyka rowna 20 %
odpowiednio zgodnie z art. 114 ust. 2, art. 115 lub 116 rozporza-
dzenia (UE) nr 575/2013;

¢) ekspozycje w postaci obligacji zabezpieczonych charakteryzujacych
si¢ wysoka jakoScia, ktore musza spetnia¢ wszystkie nastepujace
wymogi:

(i) stanowig one obligacje, o ktorych mowa w art. 52 ust. 4 dyre-
ktywy 2009/65/WE, lub spehiajag wymogi kwalifikowalnosci do
takiego sposobu traktowania okreslone w art. 129 ust. 4 lub 5
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;

(i) ekspozycje wobec instytucji zawarte w zbiorze aktywow stano-
wigcych zabezpieczenie spelniajg warunki okreslone w art. 129
ust. 1 lit. ¢) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 lub, w przypadku
gdy wilasciwy organ przyznat czgsciowe zwolnienie, o ktorym
mowa w art. 129 ust. 1 akapit ostatni rozporzadzenia (UE) nr
575/2013, warunki okreslone w tym akapicie;
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(iii)

(iv)

™)

(vi)

instytucja kredytowa inwestujaca w obligacje zabezpieczone
i emitent spetniaja wymog dotyczacy przejrzystosci okreslony
w art. 129 ust. 7 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;

wielkos¢ ich emisji wynosi co najmniej 250 min EUR (lub
rownowartos$¢ tej kwoty w walucie krajowej);

obligacje zabezpieczone posiadaja ocen¢ kredytowa sporzg-
dzong przez wyznaczong ECAI, w ramach ktdorej przypisuje
si¢ stopien jakosci kredytowej réwny co najmniej 2 zgodnie
z art. 129 ust. 4 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, rownowazny
stopien jakosci kredytowej w przypadku krotkoterminowe;j
oceny kredytowej, lub w przypadku braku oceny kredytowej
takim obligacjom przypisuje si¢ wage ryzyka rowna 20 %
zgodnie z art. 129 ust. 5 przedmiotowego rozporzadzenia;

zbior aktywow stanowigcych zabezpieczenie zawsze spetnia
wymog pokrycia aktywdéw wynoszacy co najmniej 7 % ponad
kwote wymagana do pokrycia nalezno$ci zwigzanych z obliga-
cjami zabezpieczonymi. Jezeli jednak obligacje zabezpieczone,
ktorym w ramach oceny kredytowej zostat przypisany stopien
jakosci kredytowej réwny 1, nie osiagaja minimalnej wielkosci
emisji dla obligacji zabezpieczonych charakteryzujacych sig¢
wyjatkowo wysoka jako$cig zgodnie z art. 10 ust. 1 lit. f)
ppkt (iv), natomiast spelniaja wymogi okreslone w ppkt (i),
(i), (iii) 1 (iv) dotyczace obligacji zabezpieczonych charaktery-
zujacych si¢ wysoka jako$cig, takie obligacje zabezpieczone
podlegaja minimalnemu wymogowi pokrycia aktywow wyno-
szacemu 2 %;

d) ekspozycje w postaci obligacji zabezpieczonych emitowanych przez
instytucje kredytowe w panstwach trzecich, ktére musza spelnia¢
wszystkie nast¢pujace wymogi:

(M)

(i)

(iii)

stanowig one obligacje zabezpieczone zgodnie z prawem
krajowym danego pafstwa trzeciego, w ktérym musza one
by¢ okreslone jako dluzne papiery wartosciowe emitowane
przez instytucje kredytowe lub przez jednostke zalezna, w ktorej
cato$ciowy udziat posiada instytucja kredytowa, ktora gwaran-
tuje emisj¢, oraz musza one by¢ zabezpieczone zbiorem
aktywow stanowigcych zabezpieczenie, w odniesieniu do
ktorych obligatariusze majg bezposrednie prawo regresu
w zakresie zwrotu kwoty gtownej i odsetek na zasadzie pierw-
szenstwa w przypadku niewykonania zobowigzania przez
emitenta;

zgodnie z prawem krajowym panstwa trzeciego emitent i obli-
gacje zabezpieczone podlegaja szczegdlnemu nadzorowi
publicznemu, ktory stuzy ochronie obligatariuszy, a ustalenia
nadzorcze i regulacyjne stosowane w panstwie trzecim muszg
by¢ co najmniej rownowazne ustaleniom stosowanym w Unii;

obligacje zabezpieczone s3 zabezpieczone zbiorem aktywow co
najmniej jednego z rodzajow okreslonych w art. 129 ust. 1
lit. b), art. 129 ust. 1 lit. d) ppkt (i), art. 129 ust. 1 lit. f)
ppkt (i) lub art. 129 ust. 1 lit. g) rozporzadzenia (UE) nr
575/2013. Jezeli do zbioru naleza kredyty zabezpieczone nieru-
chomoscig, muszg zosta¢ spetnione wymogi okreslone w art. 208
i art. 229 ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;
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(iv) ekspozycje wobec instytucji zawarte w zbiorze aktywow stano-
wigcych zabezpieczenie spetniajg warunki okreslone w art. 129
ust. 1 lit. ¢) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 lub, w przypadku
gdy wilasciwy organ przyznat cze¢sciowe zwolnienie, o ktorym
mowa w art. 129 ust. 1 akapit ostatni rozporzadzenia (UE) nr
575/2013, warunki okreslone w tym akapicie;

(v) instytucja kredytowa inwestujagca w obligacje zabezpieczone
i emitent spelniaja wymog dotyczacy przejrzystosci okre§lony
w art. 129 ust. 7 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;

(vi) obligacje zabezpieczone posiadaja oceng kredytowa sporza-
dzong przez wyznaczong ECAI, w ramach ktorej przypisuje
si¢ stopien jakosci kredytowej réwny co najmniej 1 zgodnie
z art. 129 ust. 4 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, réwno-
wazny stopien jako$ci kredytowej w przypadku krétkotermi-
nowej oceny kredytowej, lub w przypadku braku oceny kredy-
towej takim obligacjom przypisuje si¢ wage¢ ryzyka roéwng
10 % zgodnie z art. 129 ust. 5 przedmiotowego rozporzadzenia;
oraz

(vii) zbior aktywow stanowigcych zabezpieczenie zawsze spehnia
wymog pokrycia aktywdéw wynoszacy co najmniej 7 % ponad
kwote wymagang do pokrycia naleznos$ci zwigzanych z obliga-
cjami zabezpieczonymi. Jezeli jednak wielko$¢ emisji obligacji
zabezpieczonych wynosi 500 mln EUR (lub rownowarto$¢ tej
kwoty w walucie krajowej) lub wigcej, takie obligacje zabez-
pieczone  podlegaja minimalnemu wymogowi pokrycia
aktywow wynoszacemu 2 %;

e) papiery dluzne przedsigbiorstw, ktore spelniajace wszystkie nastgpu-
jace wymogi:

(i) posiadaja one ocen¢ kredytowa sporzadzona przez wyznaczona
ECAI, w ramach ktorej przypisuje si¢ stopien jakosci kredy-
towej rowny co najmniej 1 zgodnie z art. 122 rozporzadzenia
(UE) nr 575/2013 lub réwnowazny stopien jakosci kredytowej
w przypadku krotkoterminowej oceny kredytowej;

(i) wielko$¢ emisji papierdw wartoSciowych wynosi co najmniej
250 min EUR (lub réwnowarto$¢ tej kwoty w walucie krajo-
wej);

(ii1) maksymalny okres do terminu zapadalno$ci papierow warto-
Sciowych na dzien emisji wynosi 10 lat;

2. Warto$¢ rynkowa wszystkich aktywow poziomu 2A podlega
redukcji wartosci rownej 15 %.

Artykut 12
Aktywa poziomu 2B
1. Do aktywdéw poziomu 2B nalezg wylacznie aktywa kwalifikujace

si¢ co najmniej do jednej z nastepujacych kategorii i spetniajgce
w kazdym przypadku kryteria kwalifikowalno$ci okres$lone ponizej:

a) ekspozycje w postaci papierdéw wartos§ciowych zabezpieczonych
aktywami spelniajace wymogi okre$lone w art. 13;
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b)

d)

e)

papiery dtuzne przedsiebiorstw, ktore spetniajg wszystkie nastgpujace
wymogi:

(i) wyznaczona ECAI wystawita im ocen¢ kredytowa, w ramach
ktorej przypisuje si¢ stopien jakosci kredytowej réwny co
najmniej 3 zgodnie z art. 122 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013
lub réwnowazny stopien jakosci kredytowej w przypadku krot-
koterminowej oceny kredytowe;;

(ii) wielko$¢ emisji papierow wartosciowych wynosi co najmniej
250 min EUR (lub réwnowarto$¢ tej kwoty w walucie krajo-
wej);

(ii1) maksymalny okres do terminu zapadalno$ci papierow warto-
Sciowych na dzien emisji wynosi 10 lat;

akcje, pod warunkiem ze spelniajg wszystkie nastgpujace wymogi:

(i) wchodza one w sktad gldwnego indeksu gieldowego w panstwie
cztonkowskim lub w panstwie trzecim, okreslanego jako taki do
celow niniejszej litery przez wlasciwy organ panstwa cztonkow-
skiego lub odpowiedni organ publiczny w panstwie trzecim.
W przypadku braku jakiejkolwiek decyzji ze strony wlasciwego
organu lub organu publicznego w odniesieniu do gltéwnych
indeksow gietdowych, instytucje kredytowe uznaja tego rodzaju
indeks gietldowy za zlozony z wiodacych przedsigbiorstw
w danej jurysdykcji;

(i) sa denominowane w walucie panstwa czlonkowskiego pocho-
dzenia, w ktorym siedzib¢ ma instytucja kredytowa, lub jezeli
denominowane s3 w innej walucie, zaliczane sa do akcji
poziomu 2B, wylacznie do kwoty niezbednej do pokrycia
wyplywow plynnosci netto w warunkach skrajnych w danej
walucie lub w danej jurysdykcji, w ktorej podejmowane jest
ryzyko plynnosci; oraz

(iii) dostepny jest potwierdzony zapis $wiadczacy, ze sg wiary-
godnym zrodtem ptynnoéci przez caty czas, w tym w okresach
wystgpowania warunkow skrajnych. Niniejszy wymog uznaje
si¢ za spetniony, jezeli poziom spadku kursu akcji lub wzrost
redukcji jej wartosci w ciagu 30-dniowego okresu wystepo-
wania na rynku warunkéw skrajnych nie przekroczyt odpo-
wiednio 40 % lub 40 punktéw procentowych; oraz

przyznane instrumenty wsparcia ptynnosci o ograniczonym zastoso-
waniu, ktére moze zapewni¢ EBC, bank centralny panstwa czlon-
kowskiego lub bank centralny panstwa trzeciego, pod warunkiem
spelnienia wymogow okreslonych w art. 14;

ekspozycje w postaci wysokiej jakosci obligacji zabezpieczonych,
ktore spetniaja wszystkie nastgpujace wymogi:

(i)  stanowig obligacje, o ktorych mowa w art. 52 ust. 4 dyrekty-
wy 2009/65/WE, lub spetniaja wymogi kwalifikowalnosci do
traktowania okreslonego w art. 129 ust. 4 lub 5 rozporzadzenia
(UE) nr 575/2013;

(ii) instytucja kredytowa inwestujaca w obligacje zabezpieczone
spelnia wymodg dotyczacy przejrzystosci ustanowiony w art. 129
ust. 7 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;
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(i) emitent obligacji zabezpieczonych udostgpnia inwestorom
informacje, o ktorych mowa w art. 129 ust. 7 rozporzadzenia
(UE) nr 575/2013, co najmniej raz na kwartal;

(iv) wielko$¢ ich emisji wynosi co najmniej 250 min EUR (lub
rownowartos$¢ tej kwoty w walucie krajowej);

(v)  zabezpieczeniem tych obligacji zabezpieczonych sg wylacznie
aktywa, o ktorych mowa w art. 129 ust. 1 lit. a), art. 129 ust. 1
lit. d) ppkt (i) oraz art. 129 ust. 1 lit. e) rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013;

(vi) pula aktywow bazowych sklada si¢ wylacznie z ekspozycji,
ktore kwalifikuja si¢ do wagi ryzyka rownej 35 % lub nizszej
zgodnie z art. 125 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 w odnie-
sieniu do ryzyka kredytowego;

(vii) zbior aktywow stanowigcych zabezpieczenie spelnia w kazdym
czasie wymog pokrycia aktywow co najmniej 10 % ponad
kwote niezbedng do =zaspokojenia roszczen wynikajacych
z obligacji zabezpieczonych;

(viii) instytucja kredytowa begdaca emitentem ma obowigzek
podawa¢ co miesigc do publicznej wiadomosci informacje,
ze zbidor aktywow stanowigcych zabezpieczenie spelnia
wymog pokrycia aktywow na poziomie 10 %;

f) w przypadku instytucji kredytowych, ktére zgodnie z ich aktem
zatozycielskim nie moga, ze wzgledow religijnych, posiadac
aktywow oprocentowanych, aktywow nieoprocentowanych stanowig-
cych nalezno$ci od bankéw centralnych lub rzadu centralnego lub
banku centralnego panstwa trzeciego lub samorzadu regionalnego,
wladz lokalnych lub podmiotu sektora publicznego w panstwie
trzecim lub gwarantowanych przez te instytucje, pod warunkiem ze
aktywa te posiadaja oceng kredytowa sporzadzong przez wyznaczona
ECAI o stopniu jakosci kredytowej rownym co najmniej 5 zgodnie
z art. 114 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 lub o réwnowaznym
stopniu jakosci kredytowej w przypadku krotkoterminowej oceny
kredytowe;j.

2. Warto$¢ rynkowa wszystkich aktywow poziomu 2B podlega
nast¢pujacej minimalnej redukcji wartosci:

a) majacej zastosowanie redukcji wartosci okreslonej w art. 13
ust. 14 w odniesieniu do sekurytyzacji poziomu 2B;

b) redukcji wartosci o 50 % w odniesieniu do papieréw dhuznych
przedsigbiorstw, o ktorych mowa w ust. 1 lit. b);

¢) redukcji wartosci o 50 % w odniesieniu do akcji, o ktorych mowa
w ust. 1 lit. ¢);

d) redukcji wartosci o 30 % w odniesieniu do programéw lub emisji
obligacji zabezpieczonych, o ktéorych mowa w ust. 1 lit. e);

e) redukcji wartosci o 50 % w odniesieniu do aktywoéw nieoprocento-
wanych, o ktorych mowa w ust. 1 lit. f).

3. W przypadku instytucji kredytowych, ktore zgodnie z ich aktem
zatozycielskimi nie mogg, ze wzgledow religijnych, posiadaé¢ aktywow
oprocentowanych, wilasciwy organ moze zezwoli¢ na odstepstwo od
ust. 1 lit. b) ppkt (ii) i (iii) niniejszego artykulu, pod warunkiem ze
istnieja dowody na niewystarczajaca dostgpnos¢ aktywow nieoprocen-
towanych spehiajacych te wymagania, a aktywa nieoprocentowane
wykazuja odpowiednig ptynnos¢ na rynkach prywatnych.
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Przy ustalaniu, czy aktywa nieoprocentowane wykazuja odpowiednig
ptynno$¢ do celéw akapitu pierwszego, wlasciwy organ uwzglednia
nastepujace czynniki:

a) dostgpne dane w odniesieniu do ich ptynnosci na rynku, w tym
wolumeny obrotu, zaobserwowane réznice pomigdzy cena kupna
a ceng sprzedazy, zmienno$¢ cen i wplyw cen;

b) inne czynniki istotne dla ich ptynnosci, w tym dane historyczne
dotyczace szerokosci i glebokosci rynku tych aktywdw nieoprocen-
towanych, liczb¢ i réznorodno$¢ uczestnikow rynku i istnienie
solidnej infrastruktury rynkowe;j.

Artykut 13
Sekurytyzacje poziomu 2B

1. Ekspozycje w postaci papieréw wartoSciowych zabezpieczonych
aktywami, o ktorych mowa w art. 12 ust. 1 lit. a), kwalifikuja si¢
jako sekurytyzacje poziomu 2B, jezeli spetnione sa nastgpujace warunki:

a) w odniesieniu do sekurytyzacji dozwolone jest stosowanie ozna-
czenia ,,STS” lub sformutowania ,,prosta, przejrzysta i standardowa”,
lub oznaczenia, ktore odnosi si¢ bezposrednio lub posrednio do
oznaczenia ,,STS” lub sformutowania ,,prosta, przejrzysta i standardo-
wa”, zgodnie z rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2017/2402 ("), oraz oznaczenie to jest w ten sposob stosowane;

b) spelnione sa kryteria okreslone w ust. 2 i w ust. 10—13 niniejszego
artykutu.

2. Pozycja sekurytyzacyjna i ekspozycje bazowe pozycji spehniaja
wszystkie nastgpujace wymogi:

a) pozycji przypisano ocen¢ kredytowa, sporzadzong przez wyznaczong
ECAL o stopniu jako$ci kredytowej wynoszacym 1 zgodnie z art. 264
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 lub o réwnowaznym stopniu
jakosci kredytowej w przypadku krotkoterminowej oceny kredyto-
wej;

b

~

pozycja znajduje si¢ w transzy lub transzach sekurytyzacji o najwyz-
szym stopniu uprzywilejowania i posiada najwyzszy poziom uprzy-
wilejowania przez caly czas trwania transakcji. Do wymienionych
celow uznaje si¢, ze transza posiada najwyzszy poziom uprzywile-
jowania, gdy po dorgczeniu o$wiadczenia o wymagalnosci i,
w stosownych przypadkach, o$wiadczenia o przyspieszeniu wyma-
galnosci, transza nie jest podporzadkowana innym transzom w tej

(") Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/2402 z dnia
12 grudnia 2017 r. w sprawie ustanowienia ogdélnych ram dla sekurytyzacji
oraz utworzenia szczegélnych ram dla prostych, przejrzystych i standardo-
wych sekurytyzacji, a takze zmieniajace dyrektywy 2009/65/WE,
2009/138/WE i 2011/61/UE oraz rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009
i (UE) nr 648/2012 (Dz.U. L 347 z 28.12.2017, s. 35).
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samej transakcji sekurytyzacyjnej lub systemie sekurytyzacyjnym,
jezeli chodzi o otrzymanie splaty odsetek i kwoty gtownej, bez
uwzgledniania kwot naleznych z tytulu kontraktow pochodnych na
stop¢ procentowa lub walutowych instrumentow pochodnych, optat
lub innych podobnych ptatnosci zgodnie z art. 242 ust. 6 rozporza-
dzenia (UE) nr 575/2013;

g) »MI1 pozycje sekurytyzacyjng zabezpiecza pula ekspozycji bazo-
wych, ktore to ekspozycje bazowe albo wszystkie naleza wylacznie
do jednej z nastgpujacych podkategorii, albo sktadajg si¢ z kombi-
nacji kredytow na nieruchomosci mieszkalne, o ktorych mowa
w ppkt (i), i kredytdw na nieruchomosci mieszkalne, o ktorych
mowa w ppkt (ii): <

(M)

(i)

kredyty na nieruchomosci mieszkalne zabezpieczone hipoteka
pierwszego stopnia udzielone osobom fizycznym na zakup
mieszkania na potrzeby stalego miejsca pobytu, pod warunkiem
spelienia jednego z dwoch nastgpujacych warunkow:

— kredyty zawarte w puli spetniajg Srednio wymog w zakresie
pokrycia naleznosci zabezpieczeniem okreslony w art. 129
ust. 1 lit. d) ppkt (i) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013,

— prawo krajowe panstwa cztonkowskiego, w ktorym kredyty
zostaly udzielone, przewiduje ograniczenie wspolczynnika
kredytu do dochodu w odniesieniu do kwoty, jaka dhuznik
moze pozyczy¢ w formie kredytu na nieruchomos$¢ miesz-
kalng, a dane panstwo cztonkowskie powiadomito Komisje¢
1 EUNB o istnieniu takiego przepisu. Ograniczenie wspol-
czynnika kredytu do dochodu oblicza si¢ na podstawie rocz-
nego dochodu brutto dhuznika, uwzgledniajac obowiazki
podatkowe 1 inne zobowigzania dluznika oraz ryzyko
zmiany stop procentowych w catym okresie splaty kredytu.
W odniesieniu do kazdego kredytu na nieruchomos$¢ miesz-
kalng w puli odsetek dochodu brutto dtuznika, ktory mozna
przeznaczy¢ na obstuge kredytu, w tym splate odsetek
i kwoty glownej oraz uiszczenie optat, nie przekracza 45 %;

w pehli gwarantowane kredyty na nieruchomosci mieszkalne,
o ktorych mowa w art. 129 ust. 1 lit. e) rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013, pod warunkiem ze kredyty spelniaja wymog
w zakresie zabezpieczenia okre$lony w tym ustepie i $redni
wymog w zakresie pokrycia nalezno$ci zabezpieczeniem okres-
lony w art. 129 ust. 1 lit. d) ppkt (i) rozporzadzenia (UE) nr
575/2013;
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(ii1) kredyty komercyjne, leasing i instrumenty kredytowe na rzecz
przedsiebiorstw posiadajacych siedzibe¢ w panstwie cztonkow-
skim, stuzace do finansowania wydatkow kapitalowych lub
dziatalnosci gospodarczej innej niz nabycie lub rozwoj nieru-
chomosci komercyjnych, pod warunkiem ze co najmniej 80 %
kredytobiorcow w danej puli zalicza si¢ pod wzgledem salda
portfela do matych i $rednich przedsigbiorstw w momencie
emisji sekurytyzacji, a zaden z kredytobiorcOw nie jest insty-
tucja okre$lonag w art. 4 ust. 1 pkt 3) rozporzadzenia (UE) nr
575/2013;

(iv) kredyty na zakup samochoddw i leasing dla kredytobiorcow lub
leasingobiorcow posiadajacych siedzib¢ lub miejsce zamiesz-
kania w panstwie cztonkowskim. Do tych celow kredyty na
zakup samochodow i leasing obejmuja kredyty lub leasing
stuzace sfinansowaniu pojazdoéw silnikowych lub przyczep
okreslonych w art. 3 pkt 11 i 12 dyrektywy 2007/46/WE Parla-
mentu Europejskiego i Rady ('), ciagnikow rolniczych lub
lesnych, o ktérych mowa w rozporzadzeniu Parlamentu Euro-
pejskiego i Rady (UE) nr 167/2013 (?), motocykli dwukotowych
lub trzykolowych pojazdow silnikowych, o ktérych mowa
w rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
168/2013 (3) lub pojazdow szynowych, o ktorych mowa w art. 2
ust. 2 lit. ¢) dyrektywy 2007/46/WE. Tego rodzaju kredyty lub
leasing moga obejmowac ubezpieczenie dodatkowe i ustugi
serwisowe lub dodatkowe czesci pojazdow oraz w przypadku
leasingu warto$¢ koncowa pojazdow bedacych przedmiotem
leasingu. Wszystkie kredyty i leasingi w puli zabezpiecza si¢
zastawem lub zabezpieczeniem z pierwszenstwem zaspokojenia
na pojezdzie lub za pomoca odpowiedniej gwarancji na rzecz
SSPE, takiej jak klauzula zastrzezenia wtasnosci;

(v) kredyty i instrumenty kredytowe dla oséb fizycznych zamiesz-
kujacych dane panstwo czlonkowskie na potrzeby osobiste,
rodzinne lub potrzeby gospodarstwa domowego.

10.  Ekspozycje bazowe nie mogg zostaC utworzone przez instytucje
kredytowa posiadajaca pozycje sekurytyzacyjng w swoim zabezpie-
czeniu przed utratg ptynnosci, jej jednostke zalezng, jednostke dominu-
jaca, jednostke zalezng jednostki dominujgcej ani dowolne inne przed-
sigbiorstwo $ci§le zwigzane z dang instytucja kredytows.

11.  Wielko$¢ emisji transzy wynosi co najmniej 100 min EUR (lub
rownowartos$¢ tej kwoty w walucie krajowej).

(") Dyrektywa 2007/46/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 5 wrze$nia
2007 r. ustanawiajgca ramy dla homologacji pojazdéw silnikowych i ich
przyczep oraz uktadow, czgsci i oddzielnych zespotow technicznych przezna-
czonych do tych pojazdéw (dyrektywa ramowa) (Dz.U. L 263 z 9.10.2007,
s. 1).

(*) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 167/2013 z dnia
5 lutego 2013 r. w sprawie homologacji i nadzoru rynku pojazdow rolniczych
i lesnych (Dz.U. L 60 z 2.3.2013, s. 1).

(®) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 168/2013 z dnia
15 stycznia 2013 r. w sprawie homologacji i nadzoru rynku pojazdow dwu-
lub trzykotowych oraz czterokotowcow (Dz.U. L 60 z 2.3.2013, s. 52).
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12.  Pozostaly $redni wazony okres trwania transzy wynosi 5 lat lub
mniej, a oblicza si¢ go z zastosowaniem nizszej z dwoch warto$ci:
zakladanej ceny przy przedterminowym wykupie dla transakcji lub
statego wskaznika przedterminowego wykupu w wysokosci 20 %,
w odniesieniu do ktorych instytucja kredytowa zaktada, ze wykup ma
miejsce w najwczesniejszym dozwolonym dniu przedterminowego

wykupu.

13.  Jednostka inicjujaca ekspozycji bazowych sekurytyzacji jest
instytucja okre$lona w art. 4 ust. 3 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013
lub przedsigbiorstwo, ktorego podstawowsg dziatalnoscig jest prowa-
dzenie co najmniej jednej sposrod rodzajow dziatalnosci wymienionych
w pkt 2—12 i pkt 15 zalacznika I do dyrektywy 2013/36/UE.

14.  Warto$¢ rynkowa sekurytyzacji poziomu 2B podlega nastgpujacej
minimalnej redukcji warto$ci:

a) 25% w odniesieniu do sekurytyzacji zabezpieczonych podkatego-
riami aktywow, o ktorych mowa w ust. 2 lit. g) ppkt (i), (ii) i (iv);

b) 35 % w odniesieniu do sekurytyzacji zabezpieczonych podkatego-
riami aktywow, o ktorych mowa w ust. 2 lit. g) ppkt (iii) 1 (v).

Artykul 14

Przyznane instrumenty wsparcia plynnosci o ograniczonym
zastosowaniu

Aby przyznane instrumenty wsparcia ptynnosci o ograniczonym zasto-
sowaniu, ktore bank centralny moze zapewni¢ zgodnie z art. 12 ust. 1
lit. d), kwalifikowaly si¢ jako aktywa poziomu 2B, musza one spetniaé
wszystkie ponizsze kryteria:

a) w trakcie okresu, w ktérym nie wystgpujg warunki skrajne, instru-
ment objety jest oplata za zaangazowanie naliczang od tacznej przy-
znanej kwoty, ktora jest co najmniej wigkszg z ponizszych:

(i) 75 punktow bazowych w skali roku; lub

(i) co najmniej 25 punktéw bazowych w skali roku powyzej
roznicy w zysku na aktywach stosowanych jako zabezpieczenie
instrumentu i zysku na reprezentatywnym portfelu aktywow
ptynnych, po skorygowaniu o wszelkie istotne réznice w ryzyku
kredytowym;

W okresie wystgpowania warunkow skrajnych bank centralny moze
obnizy¢ oplate za zaangazowanie opisang w akapicie pierwszym
niniejszej litery, o ile spelnione zostang minimalne wymogi majace
zastosowanie do instrumentéw wsparcia ptynnosci w ramach alter-
natywnych podej$¢ w zakresie ptynnos$ci zgodnie z art. 19;

b) instrument posiada zabezpieczenie w postaci aktywow wolnych od
obcigzen, z rodzaju okreslonego przez bank centralny. Aktywa stano-
wigce zabezpieczenie spelniajg wszystkie z nastepujacych kryteriow:
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(i) sa przechowywane w postaci umozliwiajacej ich niezwloczne
przekazanie do banku centralnego w przypadku wystgpienia
opcji kupna instrumentu;

(ii) ich warto$¢ po redukcji wartosci zastosowanej przez bank
centralny wystarcza na pokrycie catkowitej kwoty instrumentu;

(iii) nie sg uznawane za aktywa ptynne do celow zabezpieczenia
instytucji kredytowej przed utratg ptynnosci;

¢) instrument jest zgodny z ramami polityki kontrahenta banku central-
nego;

d) okres rozliczeniowy instrumentu jest dluzszy niz 30-dniowy okres
wystepowania warunkow skrajnych, o ktorym mowa w art. 4;

e) bank centralny nie uniewaznia instrumentu przed umownym
terminem zapadalnos$ci oraz nie podejmuje zadnych dodatkowych
decyzji w sprawie udzielania kredytu dopoki dang instytucje kredy-
towg uznaje si¢ za wyplacalna;

f) bank centralny opublikowatl oficjalng strategi¢, w ktorej przedstawit
swoja decyzj¢ o przyznaniu instrumentéw wsparcia ptynnosci o ogra-
niczonym stosowaniu, warunki regulujgce instrument i rodzaje insty-
tucji kredytowych, ktore kwalifikuja si¢ do ubiegania si¢ o przedmio-
towe instrumenty.

Artykut 15

Przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania

1. Udzialy lub jednostki uczestnictwa w przedsigbiorstwach zbioro-
wego inwestowania kwalifikujg si¢ jako aktywa plynne tego samego
poziomu co aktywa plynne stanowigce instrument bazowy danego
przedsigbiorstwa do bezwzglednej wysokosci 500 min EUR (lub réwno-
warto$ci tej kwoty w walucie krajowej) indywidualnie dla kazdej insty-
tucji kredytowej, pod warunkiem Zze:

a) speliono wymogi okreslone w art. 132 ust. 3 rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013;

b) przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania inwestuje wylacznie
w aktywa plynne i instrumenty pochodne, w tym ostatnim przy-
padku tylko w zakresie niezb¢dnym do ograniczenia ryzyka stopy
procentowej, ryzyka walutowego lub kredytowego w portfelu.

2. Instytucje kredytowe stosuja nastepujagce minimalne redukcje
wartosci w odniesieniu do wartoéci ich udziatow lub jednostek uczest-
nictwa w przedsi¢biorstwach zbiorowego inwestowania, w zalezno$ci od
kategorii bazowych aktywow ptynnych:

a) 0% w odniesieniu do monet i banknotéw oraz ekspozycji wobec
bankow centralnych, o ktérych mowa w art. 10 ust. 1 lit. b);

b) 5% w odniesieniu do aktywow poziomu 1 innych niz obligacje
zabezpieczone charakteryzujace si¢ wyjatkowo wysoka jakoscia;
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¢) 12% w odniesieniu do obligacji zabezpieczonych charakteryzuja-
cych si¢ wyjatkowo wysokg jakoscig, o ktorych mowa w art. 10
ust. 1 lit. f);

d) 20 % w odniesieniu do aktywow poziomu 2A;

e) 30 % w odniesieniu do sekurytyzacji poziomu 2B zabezpieczonych
podkategoriami aktywow, o ktorych mowa w art. 13 ust. 2 lit. g)

ppkt (i), (ii) 1 (iv);

f) 35% w odniesieniu do obligacji zabezpieczonych poziomu 2B,
o ktérych mowa w art. 12 ust. 1 lit. e);

g) 40 % w odniesieniu do sekurytyzacji poziomu 2B zabezpieczonych
podkategoriami aktywow, o ktérych mowa w art. 13 ust. 2 lit. g)

ppkt (iii) 1 (v);
h) 55 % w odniesieniu do papierow dluznych przedsigbiorstw poziomu
2B, o ktorych mowa w art. 12 ust. 1 lit. b) i akcji, o ktérych mowa

w art. 12 ust. 1 lit. ¢) i aktywdéw nieoprocentowanych, o ktérych
mowa w art. 12 ust. 1 lit. ).

3. Podejscie, o ktorym mowa w ust. 2, stosuje si¢ w nastgpujacy
sposob:

a) jezeli instytucja kredytowa ma wiedze¢ na temat ekspozycji bazowych
przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania, moze dokonac petnego
przegladu tych ekspozycji bazowych celem przypisania ich do odpo-
wiedniej redukcji warto$ci zgodnie z ust. 2;

b) jezeli instytucja kredytowa nie ma wiedzy na temat ekspozycji bazo-
wych przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania, zaklada ona, do
celow okreslenia poziomu plynnosci aktywdéw bazowych i do
celow przypisania tym aktywom odpowiedniej redukcji wartosci,
ze przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania inwestuje w aktywa
ptynne do maksymalnej kwoty dozwolonej w ramach swoich upraw-
nien, w tym samym porzadku rosnacym, w jakim aktywa ptynne sa
sklasyfikowane do celow ust. 2, poczawszy od aktywow, o ktorych
mowa w ust. 2 lit. h), az do osiaggnigcia maksymalnego lacznego
limitu inwestycyjnego.

4.  Instytucje kredytowe opracowujg solidne metody i procesy obli-
czania i przedstawiania w sprawozdaniach warto$ci rynkowej i redukcji
wartosci udziatow Iub jednostek uczestnictwa w przedsigbiorstwach
zbiorowego inwestowania. Jezeli ekspozycje nie sa wystarczajaco
istotne dla instytucji kredytowej, aby mogta opracowa¢ wlasne metody
oraz jezeli w kazdym przypadku wilasciwy organ stwierdzi spetnienie
tego warunku, instytucja kredytowa moze skorzysta¢ wylgcznie z ushug
nastgpujacych osob trzecich w zakresie obliczen i sprawozdan dotycza-
cych redukcji wartosci udziatéw lub jednostek uczestnictwa w przedsig-
biorstwach zbiorowego inwestowania:

a) przyjmujacej depozyty instytucji przedsi¢biorstwa zbiorowego inwes-
towania, pod warunkiem ze przedsigbiorstwo zbiorowego inwesto-
wania inwestuje wylacznie w papiery wartosciowe i deponuje wszystkie
papiery warto§ciowe w tej instytucji przyjmujacej depozyty; lub

b) w przypadku innych przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania,
przedsicbiorstwa zarzadzajacego przedsigbiorstwem  zbiorowego
inwestowania, pod warunkiem ze spelnia ono wymogi okre§lone
w art. 132 ust. 3 lit. a) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013.

Poprawno$¢ obliczen przeprowadzonych przez instytucj¢ przyjmujaca
depozyty lub przez przedsigbiorstwo zarzadzajace przedsigbiorstwem
zbiorowego inwestowania przy ustalaniu warto$ci rynkowej oraz
redukcji warto$ci udziatow lub jednostek uczestnictwa w przedsigbior-
stwie zbiorowego inwestowania jest zatwierdzana przez audytora
zewngtrznego co najmniej raz w roku.
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5. Jezeli instytucja kredytowa nie spelnia wymogdéw okreslonych
w ust. 4 niniejszego artykutu w odniesieniu do udziatow lub jednostek
uczestnictwa w przedsigbiorstwie zbiorowego inwestowania, instytucja
kredytowa przestaje uznawac je za aktywa ptynne do celow niniejszego
rozporzadzenia zgodnie z art. 18.

Artykut 16

Depozyty i inne rodzaje finansowania w ramach sieci wspélpracy
i instytucjonalnych systemow ochrony

1. Jezeli instytucja kredytowa nalezy do instytucjonalnego systemu
ochrony w rodzaju tego, o ktérym mowa w art. 113 ust. 7 rozporza-
dzenia (UE) nr 575/2013, do sieci, ktora kwalifikowataby si¢ do uzys-
kania odstepstwa przewidzianego w art. 10 tego rozporzadzenia, lub do
sieci wspotpracy w danym panstwie cztonkowskim, depozyty na zada-
nie, ktére instytucja kredytowa utrzymuje w instytucji centralnej, moga
by¢ uznawane za aktywa plynne, chyba ze instytucja centralna przyj-
mujaca te depozyty uznaje je za depozyty operacyjne. Jezeli depozyty
uznaje si¢ za aktywa ptynne, uznaje si¢ je zgodnie z jednym z nastgpu-
jacych przepisow:

a) jezeli, zgodnie z prawem krajowym lub prawnie wiazacymi doku-
mentami regulujacymi system lub sie¢, instytucja centralna jest zobo-
wigzana do przechowywania depozytow w postaci aktywow plyn-
nych lub ich zainwestowania w aktywa ptynne okreslonego poziomu
lub okreslonej kategorii, depozyty uznaje si¢ za aktywa plynne tego
samego poziomu lub tej samej kategorii zgodnie z niniejszym
rozporzadzeniem;

b) jezeli instytucja centralna nie jest zobowigzana do przechowywania
depozytow w postaci aktywow plynnych lub ich zainwestowania
w aktywa ptynne okreslonego poziomu lub okreslonej kategorii,
depozyty uznaje si¢ za aktywa poziomu 2B zgodnie z niniejszym
rozporzadzeniem, a ich pozostajaca kwota nalezna podlega redukc;ji
warto§ci wynoszacej co najmniej 25 %.

2. Jezeli zgodnie z prawem panstwa czlonkowskiego lub prawnie
wigzacymi dokumentami regulujacymi jedna z sieci lub jeden
z systemow opisanych w ust. 1 instytucja kredytowa otrzymata od
instytucji centralnej lub innej instytucji w ramach tej samej sieci lub
tego samego systemu dostgp do niewykorzystanego finansowania ptyn-
nosci w ciggu 30 dni kalendarzowych, tego rodzaju finansowanie uznaje
si¢ za aktywa poziomu 2B w zakresie, w jakim nie jest ono zabezpie-
czone aktywami pltynnymi i nie postgpuje si¢ z nim w sposob zgodny
z przepisami art. 34. Redukcje wartosci w wysokos$ci co najmniej 25 %
stosuje si¢ do niewykorzystanej przyznanej kwoty gldwnej finansowania
ptynnosci.

Artykut 17
Struktura zabezpieczenia przed utrata plynnosci wedlug poziomu

aktywow

1. Instytucje kredytowe stosujg we wszystkich przypadkach nast¢pu-
jace wymogi dotyczace struktury zabezpieczenia przed utratg ptynnosci:

a) co najmniej 60 % zabezpieczenia przed utrata plynnosci maja
stanowi¢ aktywa poziomu 1;
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b) co najmniej 30 % zabezpieczenia przed utrata plynnosci maja
stanowi¢ aktywa poziomu 1, z wyjatkiem obligacji zabezpieczonych
charakteryzujacych si¢ wyjatkowo wysoka jakoscia, o ktérych mowa
w art. 10 ust. 1 lit. f);

¢) maksymalnie 15 % zabezpieczenia przed utrata ptynnosci moze by¢
przechowywanych w postaci aktywéw poziomu 2B.

2. Wymogi okres$lone w ust. 1 majg zastosowanie po uwzglednieniu
wplywu na zapasy aktywow plynnych finansowania zabezpieczonego,
zabezpieczonych transakcji kredytowych lub transakcji zabezpieczaja-
cych swap wykorzystujacych aktywa ptynne w przypadku przynajmniej
jednej czeSci transakcji, jezeli termin zapadalno$ci tych transakcji
uptywa w ciagu 30 dni kalendarzowych, po odliczeniu wszelkich maja-
cych zastosowanie redukcji warto$ci i pod warunkiem ze dana instytucja
kredytowa spelnia wymogi operacyjne okreslone w art. 8.

3. Instytucje kredytowe okre$laja strukture swojego zabezpieczenia
przed utratg ptynnosci zgodnie z wzorami okreslonymi w zataczniku
I do niniejszego rozporzadzenia.

4. Wiasciwy organ moze w indywidualnych przypadkach odstapi¢ od
stosowania ust. 2 1 3 w catosci lub w czgsci w odniesieniu do jednej lub
wickszej liczby transakcji finansowania zabezpieczonego, zabezpieczo-
nych transakcji kredytowych lub transakcji zabezpieczajacych swap
wykorzystujacych aktywa plynne w przypadku przynajmniej jednej
czeSci transakcji, ktorych termin zapadalno$ci przypada w ciagu
30 dni kalendarzowych, jezeli spelnione s3 wszystkie nastgpujace
warunki:

a) strong tej lub tych transakcji jest EBC lub bank centralny panstwa
cztonkowskiego;

b) zachodza wyjatkowe okoliczno$ci, ktére stwarzaja ryzyko syste-
mowe dla sektora bankowego w co najmniej jednym panstwie czlon-
kowskim;

c) przed udzieleniem zwolnienia wlasciwy organ skonsultowal si¢
z bankiem centralnym begdacym strong transakcji, jak rowniez
z EBC w przypadku, gdy ten bank centralny jest bankiem
centralnym Eurosystemu.

5. EUNB przedstawia Komisji, do dnia 19 listopada 2020 r. sprawo-
zdanie dotyczace technicznej przydatnosci ,,mechanizmu zamknigcia”
okre§lonego w ust. 2-4 oraz dotyczace tego, czy mechanizm ten
moze mie¢ negatywny wplyw na dziatalno$¢ i profil ryzyka instytucji
kredytowych z siedzibg w Unii, na stabilno$¢ i prawidlowe funkcjono-
wanie rynkow finansowych, na gospodarke lub na transmisj¢ polityki
pienieznej do gospodarki. Sprawozdanie to zawiera ocen¢ mozliwosci
zmiany ,,mechanizmu zamknigcia” okreslonego w ust. 2—4 oraz, w przy-
padku gdy EUNB stwierdzi, ze obecny ,,mechanizm zamknigcia” nie
jest technicznie przydatny lub Ze ma negatywny wplyw, zawiera ono
zalecenia dotyczace alternatywnych rozwigzan oraz oceng ich skutkow.

Komisja uwzglednia sprawozdanie EUNB, o ktérym mowa
w poprzednim akapicie, przygotowujac wszelkie kolejne akty delego-
wane na mocy uprawnienia zawartego w art. 460 rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013.
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Artykut 18

Naruszenie wymogow

1. Jezeli dany skfadnik aktywow ptynnych przestaje spetnia¢ ktory-
kolwiek z majacych zastosowanie wymogow ogdlnych okreslonych
w art. 7, wymogow operacyjnych okreslonych w art. 8 ust. 2 lub
ktorekolwiek z majacych zastosowanie kryteriow kwalifikowalnosci
okre§lonych w niniejszym rozdziale, instytucja kredytowa przestaje
uznawa¢ go za skladnik aktywow plynnych nie pdzniej niz 30 dni
kalendarzowych od daty naruszenia wymogow.

2. Ustep 1 ma zastosowanie do udzialow lub jednostek uczestnictwa
w przedsigbiorstwie zbiorowego inwestowania, ktore przestajg spelniaé
wymogi kwalifikowalno$ci, wylacznie gdy nie stanowia wigcej niz 10 %
wszystkich aktywow przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania.

Artykut 19

Alternatywne podejscia w zakresie plynnoSci

1. Jezeli aktywa plynne w danej walucie instytucji kredytowej sa
niewystarczajace, aby osiagnag¢ wskaznik pokrycia wyplywow netto
okreslony w art. 4, zastosowanie ma co najmniej jeden z ponizszych
przepisow:

a) wymog dotyczacy zgodnosci waluty okreslony w art. 8 ust. 6 nie ma
zastosowania w odniesieniu do danej waluty;

b) instytucja kredytowa moze pokry¢ deficyt aktywow plynnych
w danej walucie instrumentami kredytowymi z banku centralnego
w panstwie cztonkowskim lub panstwie trzecim, w ktérym stosuje
si¢ dang walute, pod warunkiem ze instrument jest zgodny z wszyst-
kimi nastgpujacymi wymogami:

(i) zgodnie z umowa zostal nieodwotalnie przyznany na kolejne
30 dni kalendarzowych;

(i) zostal wyceniony na kwote optlaty, ktora podlega sptacie nieza-
leznie od wysokosci, o ile wystepuje, i1 jest Sciggana z danego
instrumentu;

(iii) oplatg ustalono na kwote, zgodnie z ktorg zysk netto na akty-
wach stosowanych w celu zabezpieczenia instrumentu nie moze
by¢ wyzszy niz zysk netto na reprezentatywnym portfelu
aktywow plynnych, po uwzglednieniu wszelkich istotnych
roznic w ryzyku kredytowym;

¢) jezeli brakuje aktywow poziomu 1, ale istnieje wystarczajgca liczba
aktywow poziomu 2A, instytucja kredytowa moze dysponowac
dodatkowymi aktywami poziomu 2A w zabezpieczeniu przed utratg
ptynnosci a ograniczenia udzialu aktywow danego poziomu okres-
lone w art. 17 uznaje si¢ za odpowiednio zmienione. Przedmiotowe
dodatkowe aktywa poziomu 2A podlegaja redukcji wartosci rownej
co najmniej 20 %. Wszelkie aktywa poziomu 2B, jakimi dysponuje
instytucja kredytowa, w dalszym ciagu objete sa redukcja wartosci
majacg zastosowanie w kazdym przypadku zgodnie z niniejszym
rozdziatem.
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2. Instytucje kredytowe stosujg odstepstwa przewidziane w ust. 1,
ktore sg odwrotnie proporcjonalne do dostgpnosci wlasciwych aktywow
ptynnych. Instytucje kredytowe oceniaja swoje potrzeby w zakresie
ptynnoséci w odniesieniu do stosowania niniejszego artykutlu, uwzgled-
niajac swoja zdolno$¢ do ograniczenia, za pomoca nalezytego zarza-
dzania ptynno$cia, zapotrzebowania na te aktywa plynne oraz ilo$¢
takich aktywow posiadanych przez innych uczestnikow rynku.

3. Waluty, ktore mogg skorzysta¢ z odstgpstw okreslonych w ust. 1,
i zakres, w jakim co najmniej jedno odstepstwo moze by¢ dostepne
w calo$ci w odniesieniu do danej waluty, okre$la si¢ w rozporzadzeniu
wykonawczym, ktore zostanie przyjete przez Komisje zgodnie z art. 419
ust. 4 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013.

4. Szczegdtowe warunki dotyczgce stosowania odstepstw, o ktorych
mowa w ust. 1 lit. a) i b), okresla si¢ aktem delegowanym, ktory
zostanie przyjety przez Komisj¢ zgodnie z art. 419 ust. 5 rozporzadzenia
(UE) nr 575/2013.

TYTUL I

WYPLYWY I WPLYWY PLYNNOSCI

ROZDZIAL 1

Wyplywy plynnosci netto

Artykut 20

Definicja wyplywéw plynnosci netto

1.  Wyplywy plynno$ci netto stanowia sume¢ wyplywow plynnosci
wskazang w lit. a), pomniejszong o sum¢ wpltywow ptynnosci wskazana
w lit. b), ale nie moga by¢ mniejsze niz zero, i oblicza si¢ je w nastg-
pujacy sposob:

a) suma wyplywow ptynnosci okreslona w rozdziale 2;

b) suma wplywow plynnosci okreslona w rozdziale 3; obliczana
W nastgpujacy sposob:

(i) wplywy wylaczone z ograniczenia, o ktérym mowa w art. 33
ust. 21 3;

(i) nizsze z wptywow, o ktorych mowa w art. 33 ust. 4, i 90 %
wypltywow, o ktérych mowa w lit. a), pomniejszone o wyla-
czone wptywy, o ktorych mowa w art. 33 ust. 2 i 3, ale nie
moga by¢ mniejsze niz zero;

(iii) nizsze z wplywow inne niz te, o ktorych mowa w art. 33 ust. 2,
314,175% wypltywow, o ktérych mowa w lit. a), pomniej-
szone o wylaczone wptywy, o ktorych mowa w art. 33 ust. 2
i 3, oraz wplywy, o ktorych mowa w art. 33 ust. 4, podzielone
przez 0,9 w celu uwzglednienia efektu ograniczenia w wysokos$ci
90 %, ale nie moga by¢ mniejsze niz zero.
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2. Wplywy i wyplywy plynnoéci ocenia si¢ w ciagu 30-dniowego
okresu wystepowania warunkéw skrajnych, przy zatozeniu scenariusza
Taczacego idiosynkratyczne warunki skrajne i warunki skrajne obejmu-
jace caty rynek, o ktorym mowa w art. 5.

3. Obliczenie okre$lone w ust. 1 wykonuje si¢ zgodnie ze wzorem
okreslonym w zalaczniku II.

Artykut 21

Kompensowanie transakeji na instrumentach pochodnych

1. Instytucje kredytowe obliczaja wyptywy i wpltywy plynnosci ocze-
kiwane w perspektywie 30 dni kalendarzowych z tytulu uméw wymie-
nionych w zafaczniku II do rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 i z tytutu
kredytowych instrumentdw pochodnych, ujmujac je w kwocie netto
w podziale na kontrahenta, z zastrzezeniem istnienia dwustronnych
umow o kompensowaniu zobowigzan spetniajacych warunki okreslone
w art. 295 tego rozporzadzenia.

2. Na zasadzie odstgpstwa od ust. 1 instytucje kredytowe obliczaja
wypltywy 1 wplywy S$rodkow pienieznych wynikajace z transakcji na
instrumentach pochodnych w walutach obcych, ktore zaktadaja peina,
jednoczesng (lub w ciggu tego samego dnia) wymiang kwot gtownych,
W ujeciu netto, nawet wowczas, gdy transakcje te nie sa objete
dwustronng umowa o kompensowaniu zobowiagzan.

3. Do celow niniejszego artykutu za warto$¢ w ujeciu netto uznaje
si¢ wartos¢ po odliczeniu zabezpieczenia, ktére ma zosta¢ przekazane
lub otrzymane w okresie kolejnych 30 dni kalendarzowych. Jednakze
w przypadku zabezpieczenia, ktéore ma zosta¢ otrzymane w okresie
kolejnych 30 dni kalendarzowych, warto§¢ w ujeciu netto uznaje si¢
za wartos¢ po odliczeniu tego zabezpieczenia wylacznie wowczas,
gdy spelnione sa oba nastgpujace warunki:

a) zabezpieczenie, po jego otrzymaniu, kwalifikuje si¢ jako sktadnik
aktywow plynnych zgodnie z tytulem II niniejszego rozporzadzenia;

b) instytucja kredytowa bedzie na mocy obowigzujacych przepisow
uprawniona oraz operacyjnie zdolna do ponownego wykorzystania
zabezpieczenia po jego otrzymaniu.

ROZDZIAL 2

Wyplywy plynnosci

Artykut 22

Definicja wyplywow plynnosci

1.  Wyplywy ptynnosci oblicza si¢, mnozac salda réznych kategorii
lub rodzajéw nalezno$ci 1 zobowigzan pozabilansowych przez przewi-
dywane wskazniki ich wyplywu lub wykorzystania, jak wskazano
w niniejszym rozdziale.

2. Wyplywy plynnosci, o ktérych mowa w ust. 1, obejmuja,
w kazdym przypadku pomnozone przez obowiazujacy wskaznik wyply-
WOW:
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a) biezace pozostajace kwoty nalezne z tytutu stabilnych depozytow
detalicznych i innych depozytow detalicznych okreslone zgodnie
z art. 24 i 25;

b) biezace pozostajace kwoty nalezne z tytutu innych zobowigzan,
ktére staja si¢ wymagalne, moga zosta¢é wezwane do wyplaty
przez emitenta lub przez dostawce finansowania, badz moga wigzaé
si¢ z oczekiwaniem dostawcy finansowania, ze instytucja kredytowa
sptaci zobowigzanie w ciggu 30 najblizszych dni kalendarzowych,
okreslone zgodnie z art. 27, 28 i 31a;

¢) dodatkowe wyptywy okreslone zgodnie z art. 30;

d) maksymalng kwotg, ktora moze zosta¢é wykorzystana w ciagu 30
najblizszych dni kalendarzowych z dotychczas niewykorzystanych
instrumentow kredytowych i instrumentow wsparcia plynnosci
okreslonych zgodnie z art. 31,

e) dodatkowe wyptywy wskazane w ocenie zgodnie z art. 23.

3. Obliczenia wypltywow plynnosci zgodnie z ust. 1 podlegaja
kompensowaniu wspodtzaleznych wplywow, ktore zostaty zatwierdzone
zgodnie z art. 26.

Artykut 23

Dodatkowe wyplywy plynnosci w odniesieniu do innych produktéw
i ustug

1. Instytucje kredytowe regularnie oceniaja prawdopodobienstwo
i potencjalng wielkos¢ wypltywow ptynnosci w ciggu 30 dni kalenda-
rzowych w odniesieniu do produktéw lub ustug, ktorych nie objeto
art. 27-31a, i ktore te instytucje oferuja lub sponsoruja lub ktére poten-
cjalni nabywcy mogliby uzna¢ za zwigzane z nimi. Te produkty lub
ustugi obejmuja migdzy innymi:

a) inne zobowiazania pozabilansowe 1 zobowigzania warunkowe
w zakresie finansowania, w tym z tytutu warunkowych instrumentow
finansowania;

b) niewykorzystane kredyty i zaliczki udzielone kontrahentom hurto-
wym;

¢) kredyty hipoteczne, ktore zostaly udzielone, lecz nie zostaly jeszcze
uruchomione;

d) karty kredytowe;

e) salda debetowe;

f) zaplanowane wyplywy zwigzane z odnowieniem istniejgcych
kredytow detalicznych lub hurtowych lub z przedtuzeniem nowych
kredytow detalicznych lub hurtowych;
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g) zobowigzania z tytutu instrumentdéw pochodnych innych niz umowy
wymienione w zatgczniku II do rozporzadzenia (UE) nr 575/2013
i kredytowe instrumenty pochodne;

h) produkty zwigzane z pozabilansowym finansowaniem handlu.

2. Wyplywy, o ktérych mowa w ust. 1, ocenia si¢ przy zalozeniu
scenariusza laczacego idiosynkratyczne warunki skrajne i warunki
skrajne obejmujace caly rynek zgodnie z art. 5. W ramach tej oceny
instytucje kredytowe uwzgledniaja w szczegolnosci powazne szkody dla
reputacji, jakie mogloby spowodowac niedostarczenie wsparcia ptyn-
nosci dla takich produktow lub ustug. Nie rzadziej niz raz do roku
instytucje kredytowe zglaszaja wlasciwym organom te produkty i ushugi,
w przypadku ktorych prawdopodobienstwo i potencjalna wielko$é
wyplywow plynnosci, o ktérych mowa w ust. 1, sg istotne, a wlasciwe
organy okre$laja wyptywy, ktore nalezy im przypisa¢. »C1 Wiasciwe
organy moga stosowa¢ wskaznik wyplywow wynoszacy do 5%
w odniesieniu do produktow zwigzanych z pozabilansowym finansowa-
niem handlu, o ktérych mowa w art. 429 1 w zalaczniku I do rozporza-
dzenia (UE) nr 575/2013. «

3. Wilasciwe organy co najmniej raz w roku zglaszaja EUNB rodzaje
produktow lub ushug, w odniesieniu do ktorych okreslity wyplywy na
podstawie sprawozdan przedstawionych przez instytucje kredytowe
i umieszczajg w takim sprawozdaniu objasnienie zastosowanej metody
okreslania wypltywow.

Artykut 24
Wyplywy z tytulu stabilnych depozytéw detalicznych

1. Jezeli kryteria dotyczace wyzszego wskaznika wyptywow zgodnie
z art. 25 ust. 2, 3 lub 5 nie zostang spetione, kwot¢ depozytow deta-
licznych objetych systemem gwarantowania depozytéw zgodnie z dyrek-
tywa 94/19/WE Parlamentu Europejskiego i Rady (') lub dyrektywa
2014/49/UE 1lub roéwnowaznym systemem gwarantowania depozytow
w panstwie trzecim uznaje si¢ za stabilng i mnozy si¢ przez 5 %, jezeli
depozyt speia jeden z nastgpujagcych warunkow:

a) jest elementem statej relacji z klientem, co sprawia, ze wycofanie
depozytu jest bardzo mato prawdopodobne; lub

b) jest utrzymywany na rachunku transakcyjnym.

2. Do celow ust. 1 lit. a) depozyt detaliczny uznaje si¢ za element
statej relacji z klientem, jezeli deponent spelnia co najmniej jedno
z nastgpujacych kryteriow:

a) nawigzal aktywne stosunki umowne z instytucja kredytowa trwajace
co najmniej 12 miesiecy;

b) nawigzal relacje w zakresie zaciggania pozyczek z instytucja kredy-
towg w odniesieniu do kredytoéw na nieruchomosci mieszkalne lub
innych kredytow dlugoterminowych;

¢) posiada co najmniej jeden aktywny produkt instytucji kredytowej,
inny niz kredyt.

(') Dyrektywa 94/19/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 30 maja

1994 r. w sprawie systemow gwarancji depozytow (Dz.U. L 135 z 31.5.1994,
s. 5).
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3. Do celow ust. 1 lit. b) depozyt detaliczny uznaje si¢ za utrzymy-
wany na rachunku transakcyjnym, jezeli na rachunek ten regularnie
wplywa wynagrodzenie, dochod lub transakcje i gdy dany rachunek
jest odpowiednio obcigzony tymi sumami.

4. Na zasadzie odstgpstwa od przepiséw ust. 1 od dnia 1 stycznia
2019 r. wlasciwe organy mogg zezwoli¢ instytucjom kredytowym na
pomnozenie przez 3 % kwoty stabilnych depozytéw detalicznych,
o ktérych mowa w ust. 1, objetych systemem gwarantowania depo-
zytow zgodnie z dyrektywa 2014/49/UE do kwoty nie wigkszej niz
100 000 EUR, jak okreslono w art. 6 ust. 1 przedmiotowej dyrektywy,
o ile Komisja potwierdzita, ze oficjalnie uznany system gwarantowania
depozytow spelnia wszystkie ponizsze kryteria:

a) system gwarantowania depozytéw dysponuje srodkami finansowymi,
o ktorych mowa w art. 10 dyrektywy 2014/49/UE, uzyskanymi ex
ante w ramach wktadow wnoszonych przez cztonkow przynajmniej
raz do roku;

b) system gwarantowania depozytéw posiada odpowiednie $rodki na
zapewnienie tatwego dostepu do dodatkowego finansowania w przy-
padku konieczno$ci wyptaty duzej kwoty z ich rezerw, w tym
dostgpu do nadzwyczajnych wktadoéw od nalezacych do niego insty-
tucji kredytowych i odpowiednich alternatywnych mechanizméow
finansowania shuzgcych do uzyskania finansowania krotkotermino-
wego od publicznych lub prywatnych osob trzecich;

c) system gwarantowania depozytéw zapewnia termin wyptaty wyno-
szacy siedem dni roboczych, o ktorym mowa w art. 8 ust. 1 dyre-
ktywy 2014/49/UE od dnia zastosowania wskaznika wyplywow
wynoszacego 3 %.

5. Wilasciwe organy udzielajg zezwolenia, o ktorym mowa w ust. 4,
wylacznie po wezesniejszym uzyskaniu zgody Komisji. Tego rodzaju
zgoda jest wymagana w drodze uzasadnionego powiadomienia,
w ktorym uwzglednia si¢ dowody, ze wskazniki wyplywoéw w odnie-
sieniu do stabilnych depozytéw detalicznych bylyby nizsze niz 3 %,
w dowolnym okresie wystepowania warunkow skrajnych zgodnym ze
scenariuszami, o ktéorych mowa w art. 5. Uzasadnione powiadomienie
przekazuje si¢ Komisji co najmniej trzy miesigce przed data, od kiedy
wymagane jest zezwolenie. Komisja ocenia odpowiedni system gwaran-
towania depozytow pod katem zgodno$ci z warunkami okreslonymi
w ust. 4 lit. a), b) i ¢). Jezeli warunki te zostaly spetnione, Komisja
zatwierdza wniosek wlasciwego organu w sprawie udzielenia zezwole-
nia, chyba ze istniejg nadrzedne powody, aby odmoéwi¢ udzielenia
zezwolenia, z uwagi na funkcjonowanie rynku wewnetrznego depo-
zytow  detalicznych. Wszystkie instytucje kredytowe powigzane
z takim zatwierdzonym systemem gwarantowania depozytow sg
upowaznione do stosowania wskaznika wyplywow wynoszacego 3 %.
Komisja zasigga opinii EUNB na temat zgodnosci odpowiedniego
systemu gwarantowania depozytow z warunkami okre§lonymi w ust. 4
lit. a), b) i ¢).

6. Instytucje kredytowe moga otrzyma¢ zgod¢ od ich wlasciwego
organu na pomnozenie przez 3 % kwoty depozytow detalicznych obje-
tych systemem gwarantowania depozytow w panstwie trzecim odpowia-
dajacym systemowi, o ktorym mowa w ust. 1, jezeli panstwo trzecie
zezwoli na taki sposob traktowania.
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Artykut 25
Wyplywy z tytulu innych depozytow detalicznych

1. Instytucje kredytowe mnoza przez 10 % inne depozyty detaliczne,
w tym t¢ cze$¢ depozytow detalicznych, ktora nie jest objeta art. 24,
chyba ze zastosowanie maja warunki okre$lone w ust. 2.

2. Inne depozyty detaliczne podlegaja wyzszym wskaznikom wypty-
wow, jak okreslita instytucja kredytowa, zgodnie z ust. 3, jezeli spel-
niajg nastgpujace warunki:

a) catkowita warto$¢ depozytow, w tym wszystkich rachunkow depo-
zytowych klienta w danej instytucji kredytowej lub grupie, prze-
kracza kwote 500 000 EUR;

b) depozyt prowadzony jest w formie rachunku, do ktorego dostgp
mozliwy jest wylacznie przez internet;

¢) depozyt oferuje stopg procentowa spetniajacg ktorykolwiek z poniz-
szych warunkow:

(i) stopa znacznie przewyzsza S$rednig stope w odniesieniu do
podobnych produktéw detalicznych;

(ii) podstawg zwrotu ze stopy jest zwrot z indeksu gietdowego lub
zbioru indeksow;

(iii) podstawg zwrotu ze stopy jest dowolny parametr rynkowy inny
niz zmienna stopa procentowa;

d

=

depozyt pierwotnie ustanowiono na czas okres$lony z terminem
wygasnigcia przypadajagcym w ciggu okresu obejmujgcego 30 dni
kalendarzowych lub warunki depozytu obejmuja ustalony okres
powiadomienia krotszy niz 30 dni kalendarzowych, zgodnie z ustale-
niami umownymi, innymi niz te depozyty, ktore kwalifikuja si¢ do
objecia sposobem traktowania przewidzianym w ust. 4;

e) w przypadku instytucji kredytowych z siedzibg w Unii, deponentem
jest rezydent panstwa trzeciego lub depozyt jest denominowany
w walucie innej niz euro lub walucie krajowej danego panstwa
cztonkowskiego. W przypadku instytucji kredytowych lub oddziatow
w panstwach trzecich, deponentem nie jest rezydent panstwa trze-
ciego lub depozyt jest denominowany w walucie innej niz waluta
krajowa danego panstwa trzeciego.

3. Instytucje kredytowe stosuja wyzszy wskaznik wyplywow okres-
lony w nastepujacy sposob:

a) jezeli depozyty detaliczne spehniaja kryterium okreslone w ust. 2
lit. a) lub dwa z kryteriow okreslonych w ust. 2 lit. b)—e), stosuje
si¢ wskaznik wyplywow wynoszacy od 10 % do 15 %;

b) jezeli depozyty detaliczne spetniajg kryteria okreslone w ust. 2 lit. a)
i co najmniej inne kryterium, o ktérym mowa w ust. 2, lub co
najmniej trzy kryteria okreslone w ust. 2, stosuje si¢ wskaznik
wyptywow wynoszacy od 15 % do 20 %.
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W poszczegbdlnych przypadkach wlasciwe organy moga stosowaé
wyzszy wskaznik wyplywow, gdy uzasadniajg to szczegdlne okolicz-
nos$ci danej instytucji kredytowej. Instytucje kredytowe stosujg wskaznik
wypltywow, o ktorym mowa w ust. 3 lit. b) w odniesieniu do depozytow
detalicznych, gdy ocena, o ktorej mowa w ust. 2, nie zostala przepro-
wadzona lub ukonczona.

4. Instytucje kredytowe moga wylaczy¢ z obliczania wyplywow
pewne wyraznie okre$lone kategorie depozytow detalicznych, o ile
w kazdym przypadku instytucja rygorystycznie stosuje nastepujace
warunki w odniesieniu do catej kategorii tych depozytow, chyba ze
dany wyjatek mozna uzasadni¢ trudnym potozeniem deponenta:

a) deponent nie moze wycofa¢ depozytu przed uplywem 30 dni kalen-
darzowych; lub

b) w przypadku przedterminowych wycofan w terminie krotszym niz
30 dni kalendarzowych deponent musi zaptaci¢ kare, ktora obejmuje
utracone odsetki za okres migdzy data wycofania a umownym
terminem zapadalno$ci, powickszong o znaczng karg, ktora nie
musi przekracza¢ odsetek naleznych za czas, ktory uptynat od daty
depozytu do daty wycofania.

Jezeli czgs¢ depozytu, o ktorej mowa w pierwszym akapicie, mozna
wycofa¢ bez ponoszenia tego rodzaju kary, jedynie t¢ czg¢$¢ uznaje si¢
za depozyt na zadanie a pozostate saldo uznaje si¢ za depozyt termi-
nowy, o ktorym mowa w niniejszym ustepic. Wskaznik wypltywow
wynoszacy 100 % stosuje si¢ w odniesieniu do anulowanych depozy-
tow, ktorych rezydualny termin zapadalnosci jest krotszy niz 30 dni
kalendarzowych, oraz gdy zatwierdzono wyplat¢ na rzecz innej insty-
tucji kredytowej.

5. Na zasadzie odstgpstwa od przepisoOw ust. 1-4 i art. 24 instytucje
kredytowe mnoza depozyty detaliczne podjete przez nie w panstwach
trzecich przez wyzszy wspolczynnik procentowy wskaznika wyptywow,
jezeli taki wspotczynnik procentowy przewidziano w prawie krajowym
ustanawiajacym wymogi w zakresie plynnosci w danym panstwie trze-
cim.

Artykut 26
Wyplywy z tytulu wspolzaleznych wplywow

Z zastrzezeniem uprzedniej zgody wlasciwego organu, instytucje kredy-
towe moga obliczy¢ wypltyw plynnosci netto z wspotzaleznego wplywu,
ktory spelnia wszystkie ponizsze warunki:

a) wspolzalezny wplyw jest bezposrednio zwigzany z wyptywem i nie
uwzglednia si¢  go przy obliczaniu  wplywow  plynnosci
w rozdziale 3;

b) wspotzalezny wplyw jest wymagany zgodnie z zobowigzaniem
prawnym, regulacyjnym lub umownym,;

¢) wspoélzalezny wpltyw spehia jeden z nastgpujacych warunkow:
(i) ma miejsce obowigzkowo przed wyplywem;

(ii) otrzymuje si¢ go w terminie 10 dni i jest gwarantowany przez
rzad centralny panstwa cztonkowskiego.
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Wiasciwe organy informuja EUNB o tym, ktdre instytucje korzystaja
z kompensowania wyplywoéw ze wspotzaleznymi wplywami na
podstawie niniejszego artykulu. EUNB moze zazada¢ dokumentacji
uzupehiajace;j.

Artykut 27
Wyplywy z tytulu depozytéow operacyjnych

1. Instytucje kredytowe mnoza przez 25 % zobowiazania wynikajace
z depozytéw, ktére utrzymuje si¢ w nastgpujacy sposob:

a) przez deponenta w celu skorzystania z ustug rozliczeniowych,
powierniczych lub zarzadzania ptynnoscia lub innych poréwnywal-
nych ustug w kontekscie utrwalonej relacji operacyjnej Swiadczo-
nych przez instytucje kredytowa;

b) w kontekscie podzialu obowigzkéw w ramach instytucjonalnego
systemu ochrony spetniajacego wymogi okre§lone w art. 113 ust. 7
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 lub w ramach grupy wspotpracu-
jacych instytucji  kredytowych stale powigzanych 2z jednostka
centralng spetniajaca wymogi okre$lone w art. 113 ust. 6 przedmio-
towego rozporzadzenia, lub jako prawnie lub umownie ustanowiony
depozyt przez inna instytucj¢ kredytowa, ktora jest cztonkiem tego
samego instytucjonalnego systemu ochrony lub sieci wspotpracy,
pod warunkiem ze danych depozytow nie uznaje si¢ za aktywa
ptynne w odniesieniu do deponujacej instytucji kredytowej, o ktorej
mowa w ust. 3 i art. 16;

c) przez deponenta w kontekscie utrwalonej relacji operacyjnej innej
niz relacje okre$lone w lit. a);

d

=

przez deponenta w celu skorzystania z ustug rozliczenia gotéwko-
wego 1 ustug $wiadczonych przez instytucj¢ centralng, gdy instytucja
kredytowa nalezy do jednej z sieci lub jednego z systemow,
o ktoérych mowa w art. 16.

2. Na zasadzie odstgpstwa od przepisow ust. 1 instytucje kredytowe
mnoza przez 5% cze§¢ zobowigzan wynikajacych z depozytow,
o ktorych mowa w ust. 1 lit. a), i ktore objete sa systemem gwaranto-
wania depozytow zgodnie z dyrektywa 94/19/WE Iub dyrektywsa
2014/49/UE lub réwnowaznym systemem gwarantowania depozytow
W panstwie trzecim.

3. Depozyty instytucji kredytowych ztozone w instytucjach central-
nych, uznane za aktywa plynne w odniesieniu do deponujgcej instytucji
kredytowej zgodnie z art. 16 mnozy si¢ przez wskaznik wypltywow
wynoszacy 100 % dla instytucji centralnej stanowigcy kwote tych
aktywow ptynnych po redukcji wartosci. Te ptynne aktywa nie sg
wliczane do pokrycia wyptywdéw innych niz wyplyw, o ktéorym mowa
w zdaniu pierwszym niniejszego ust¢pu, i nie sg brane pod uwage do
celow obliczenia struktury pozostatego zabezpieczenia przed utrata
pltynnosci na mocy art. 17 w odniesieniu do instytucji centralnej na
poziomie indywidualnym.
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4. Ustugi rozliczeniowe, powiernicze, zarzadzania ptynnoscia lub
inne porownywalne ustugi, o ktérych mowa w ust. 1 lit. a) i d), obej-
muja takie ustugi jedynie w zakresie, w jakim sa one S$wiadczone
w kontek$cie utrwalonej relacji z klientem, ktora jest niezwykle
wazna dla deponenta. Depozyty, o ktérych mowa w ust. 1 lit. a), c)
i d), maja znaczne ograniczenia prawne lub operacyjne, zgodnie
z ktoérymi istotne wycofanie w terminie 30 dni kalendarzowych jest
nieprawdopodobne. Srodki przekraczajace $rodki wymagane na $wiad-
czenie ustug operacyjnych uznaje si¢ za depozyty nieoperacyjne.

5. Depozytow powstatych w wyniku relacji w zakresie bankowosci
korespondenckiej lub §wiadczenia ustug brokerskich nie uznaje si¢ za
depozyt operacyjny i otrzymuja one wskaznik wyplywow wynoszacy
100 %.

6. Aby zidentyfikowa¢ depozyty, o ktéorych mowa w ust. 1 lit. ¢),
instytucja kredytowa uznaje, ze istnieje utrwalona relacja operacyjna
z klientem niefinansowym, z wylaczeniem depozytow terminowych,
oszczedno$ciowych, brokerskich, gdy wszystkie ponizsze kryteria
zostang spetnione:

a) wynagrodzenie na koncie wycenia si¢ na co najmniej 5 punktow
bazowych ponizej obowigzujacego wskaznika dla depozytéw hurto-
wych o porownywalnych cechach, przy czym wskaznik ten nie musi
by¢ ujemny;

b) depozyt przechowuje si¢ na specjalniec wyznaczonych rachunkach
i wycenia bez tworzenia zachet gospodarczych dla deponenta doty-
czacych utrzymania $rodkow na depozycie przekraczajacych kwote
wymagang w przypadku relacji operacyjnej;

¢) istotne transakcje czesto sa przedmiotem uznawania lub obcigzenia
na danym rachunku;

d) gdy spetnione zostanie jedno kryterium:
(i) relacja z deponentem istnieje od co najmniej 24 miesiecy;

(i1) depozyt wykorzystuje si¢ do §wiadczenia co najmniej dwoch
aktywnych ustug. Ustugi te moga obejmowac bezposredni lub
posredni dostep do krajowych lub mig¢dzynarodowych ushug
platniczych, handlu papierami warto$ciowymi lub ustug depozy-
towych.

Za depozyt operacyjny uznaje si¢ jedynie t¢ cz¢$¢ depozytu, niezbedng
do skorzystania z ustugi, ktorej produktem ubocznym jest depozyt.
Nadwyzke $rodkow uznaje si¢ za depozyt nieoperacyjny.

Artykut 28
Wyplywy z tytulu innych zobowiazan

1. Instytucje kredytowe mnoza przez 40 % zobowiazania wynikajace
z depozytow klientdéw niefinansowych, panstw, bankéw centralnych
i wielostronnych bankéw rozwoju, podmiotow sektora publicznego,
spoldzielni kredytowych upowaznionych przez wtasciwy organ, przed-
sigbiorstw inwestowania indywidualnego lub klientéw, ktorzy sg broke-
rami depozytowymi, w zakresie, w jakim nie sg objeci art. 27.
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Na zasadzie odstgpstwa od akapitu pierwszego, jezeli zobowigzania
okreslone w tym akapicie objete sg systemem gwarantowania depo-
zytow zgodnie z dyrektywa 94/19/WE lub dyrektywa 2014/49/WE lub
rownowaznym systemem gwarantowania depozytdw w panstwie trze-
cim, dane zobowigzania mnozy si¢ przez 20 %.

2. Instytucje kredytowe mnoza zobowigzania wynikajace z wlasnych
kosztow eksploatacyjnych instytucji przez 0 %.

3. Instytucje kredytowe mnoza zobowigzania o terminie zapadalnosci
przypadajacym w ciagu 30 dni kalendarzowych i wynikajace z zabezpie-
czonych transakcji kredytowych lub transakcji opartych na rynku kapi-
tatowym, zdefiniowanych w art. 192 pkt 2 i1 3 rozporzadzenia (UE) nr
575/2013, przez:

a) 0%, jezeli sa zabezpieczone aktywami, ktore — gdyby nie byly
wykorzystywane jako zabezpieczenie do celow tych transakcji —
kwalifikowalyby si¢ zgodnie z art. 7 i 10 niniejszego rozporzadzenia
jako aktywa plynne dowolnej kategorii aktywoéw poziomu 1,
o ktérych mowa w art. 10, z wyjatkiem obligacji zabezpieczonych
charakteryzujacych si¢ wyjatkowo wysoka jakoscia, o ktorych mowa
w art. 10 ust. 1 lit. f);

b) 7 %, jezeli sa zabezpieczone aktywami, ktére — gdyby nie byly
wykorzystywane jako zabezpieczenie do celow tych transakcji —
kwalifikowalyby si¢ zgodnie z art. 7 i 10 niniejszego rozporzadzenia
jako aktywa plynne kategorii, o ktorej mowa w art. 10 ust. 1 lit. f);

c) 15%, jezeli sa zabezpieczone aktywami, ktére — gdyby nie byly
wykorzystywane jako zabezpieczenie do celow tych transakcji —
kwalifikowalyby si¢ zgodnie z art. 7 i 11 niniejszego rozporzadzenia
jako aktywa plynne dowolnej kategorii aktywow poziomu 2 A,
o ktorych mowa w art. 11;

d) 25 %, jezeli sa zabezpieczone aktywami, ktére — gdyby nie byly
wykorzystywane jako zabezpieczenie do celow tych transakcji —
kwalifikowatyby si¢ zgodnie z art. 7 i 13 niniejszego rozporzadzenia
jako aktywa plynne dowolnej kategorii aktywdéw poziomu 2B,
o ktorych mowa w art. 13 ust. 2 lit. g) ppkt (i), (i) lub (iv);

e) 30 %, jezeli sa zabezpieczone aktywami, ktére — gdyby nie byly
wykorzystywane jako zabezpieczenie do celow tych transakcji —
kwalifikowatyby si¢ zgodnie z art. 7 i 12 niniejszego rozporzadzenia
jako aktywa ptynne kategorii aktywow poziomu 2B, o ktérej mowa
w art. 12 ust. 1 lit. e);

f) 35%, jezeli sa zabezpieczone aktywami, ktore — gdyby nie byty
wykorzystywane jako zabezpieczenie do celow tych transakcji —
kwalifikowatyby si¢ zgodnie z art. 7 i 13 niniejszego rozporzadzenia
jako aktywa plynne dowolnej kategorii aktywdéw poziomu 2B,
o ktorych mowa w art. 13 ust. 2 lit. g) ppkt (iii) lub (v);
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g) 50 %, jezeli sa zabezpieczone aktywami, ktére — gdyby nie byly
wykorzystywane jako zabezpieczenie do celow tych transakcji —
kwalifikowalyby si¢ zgodnie z art. 7 i 12 niniejszego rozporzadzenia
jako aktywa plynne dowolnej kategorii aktywdéw poziomu 2B,
o ktorych mowa w art. 12 ust. 1 lit. b), ¢) lub f);

h) warto$¢ procentowg minimalnej redukcji wartosci okreslonej zgodnie
z art. 15 ust. 2 i 3 niniejszego rozporzadzenia, jezeli sa zabezpie-
czone udziatami lub jednostkami uczestnictwa w przedsigbiorstwach
zbiorowego inwestowania, ktoére to udzialy lub jednostki uczest-
nictwa — gdyby nie byly wykorzystywane jako zabezpieczenie do
celow tych transakcji — kwalifikowalyby si¢ zgodnie z art. 7 i 15
niniejszego rozporzadzenia jako aktywa plynne tego samego
poziomu co bazowe aktywa ptynne;

i) 100 %, jezeli sa zabezpieczone aktywami, ktore nie sa objete
zakresem zadnej z liter a)-h) niniejszego akapitu.

Na zasadzie odstgpstwa od akapitu pierwszego, jezeli kontrahentem
bedacym strong zabezpieczonej transakcji kredytowej lub transakcji
opartej na rynku kapitalowym jest krajowy bank centralny instytucji
kredytowej, wskaznik wyptywdéw wynosi 0 %. Jednakze w przypadkach,
gdy transakcja jest dokonywana za posrednictwem oddziatu z bankiem
centralnym panstwa cztonkowskiego lub panstwa trzeciego, w ktorym
oddzial ma siedzibg, wskaznik wyptywow wynoszacy 0 % stosuje si¢
tylko wowczas, gdy oddziat posiada taki sam dostgp do plynnosci
banku centralnego, w tym w okresach wystgpowania warunkow skraj-
nych, jaki majg instytucje kredytowe z siedzibg w tym panstwie czton-
kowskim lub panstwie trzecim.

Na zasadzie odstepstwa od akapitu pierwszego, w odniesieniu do zabez-
pieczonych transakcji kredytowych lub transakcji opartych na rynku
kapitatowym, ktore na podstawie tego akapitu pierwszego wymagatyby
wskaznika wypltywow wigkszego niz 25 %, wskaznik wyplywow
wynosi 25 %, jezeli kontrahentem bedacym strong transakcji jest upraw-
niony kontrahent.

4.  Transakcje zabezpieczajace swap i inne transakcje o podobnej
formie, ktérych termin zapadalno$ci przypada w ciagu najblizszych
30 dni kalendarzowych, prowadza do wyptywu, jezeli sktadnik aktywow
bedacy przedmiotem zaciggnigtej pozyczki podlega nizszej redukcji
warto$ci zgodnie z rozdziatem 2 niz sktadnik aktywow bedacy przed-
miotem udzielonej pozyczki. Wyptyw oblicza si¢, mnozgc warto$¢
rynkowg sktadnika aktywoéw bedacego przedmiotem zaciaggnigtej
pozyczki przez rdznice miedzy wskaznikiem wyptywow majacym zasto-
sowanie do sktadnika aktywow bedacego przedmiotem udzielonej
pozyczki i wskaznikiem wyplywOw majacym zastosowanie do sktad-
nika aktywow bedacego przedmiotem zaciagnietej pozyczki ustalonymi
zgodnie z warto$ciami okre$§lonymi w ust. 3. Do celéw tego obliczenia
do aktywow, ktore nie kwalifikujg si¢ jako aktywa ptynne, stosuje si¢
redukcje wartosci w wysokosci 100 %.

Na zasadzie odstgpstwa od akapitu pierwszego, jezeli kontrahentem
bedacym strong transakcji zabezpieczajacej swap lub innej transakcji
o podobnej formie jest krajowy bank centralny instytucji kredytowej,
wskaznik wypltywow, ktory nalezy zastosowa¢ do wartosci rynkowej
sktadnika aktywow bedacego przedmiotem zaciggnigtej pozyczki,
wynosi 0 %. Jednakze w przypadkach, gdy transakcja jest dokonywana
za posrednictwem oddziatu z bankiem centralnym panstwa cztonkow-
skiego lub panstwa trzeciego, w ktérym oddzial ma siedzibe, wskaznik
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wyplywow wynoszacy 0 % stosuje si¢ tylko wowczas, gdy oddziat
posiada taki sam dostep do pltynnos$ci banku centralnego, w tym w okre-
sach wystepowania warunkow skrajnych, jaki maja instytucje kredytowe
z siedzibg w tym panstwie cztonkowskim lub panstwie trzecim.

Na zasadzie odstepstwa od akapitu pierwszego, w odniesieniu do trans-
akcji zabezpieczajacych swap lub innych transakcji o podobnej formie,
ktoére na podstawie tego akapitu pierwszego wymagaltyby wskaznika
wyptywow wigkszego niz 25 %, wskaznik wyplywow, ktory nalezy
zastosowa¢ do wartosci rynkowej sktadnika aktywow bedacego przed-
miotem zaciagnietej pozyczki, wynosi 25 %, jezeli kontrahentem
bedacym strong transakcji jest uprawniony kontrahent.

5. Salda kompensacyjne przechowywane na oddzielnych rachunkach
dotyczace systemow ochrony klienta narzuconych przez przepisy
krajowe sg uznawane za wplywy zgodnie z art. 32 i wylgcza si¢ je
z zapasow aktywow ptynnych.

6. Instytucje kredytowe stosuja wskaznik wyptywow rowny 100 %
wobec wszystkich papierow dluznych, obligacji i innych dhtuznych
papieréw wartosciowych emitowanych przez instytucje kredytowa,
chyba ze obligacje sprzedaje si¢ wylacznie na rynku detalicznym i prze-
chowuje na rachunku detalicznym, w takim przypadku dane instrumenty
uznaje si¢ za wlasciwa kategori¢ depozytu detalicznego. Wprowadza si¢
ograniczenia uniemozliwiajace nabycie i przechowywanie tych instru-
mentow przez strony niebedace klientami detalicznymi.

7. Przyjmuje si¢, ze nastapito wyplynigcie w catosci aktywow pozy-
czonych bez zabezpieczenia, ktdrych termin zapadalno$ci przypada
w ciggu najblizszych 30 dni kalendarzowych, prowadzace do wyptywu
aktywow ptynnych w wysokosci 100 %, chyba ze instytucja kredytowa
posiada aktywa pozyczone i te aktywa pozyczone nie stanowig czesci
zabezpieczenia instytucji kredytowej przed utrata ptynnosci.

8. Do celéw niniejszego artykulu ,krajowy bank centralny” oznacza
kazdy z nastgpujacych bankow:

a) dowolny bank centralny Eurosystemu, jezeli panstwo cztonkowskie
pochodzenia instytucji kredytowej przyjeto euro jako swoja walute;

b) krajowy bank centralny panstwa cztonkowskiego pochodzenia insty-
tucji kredytowej, jezeli to panstwo czlonkowskie nie przyjeto euro
jako waluty;

¢) bank centralny panstwa trzeciego, w ktérym instytucja kredytowa ma
siedzibe.

9. Do celow niniejszego artykutu ,,uprawniony kontrahent” oznacza
kazdy z nastepujacych podmiotow:

a) rzad centralny, podmiot sektora publicznego, samorzad regionalny
lub wiadze lokalne panstwa cztonkowskiego pochodzenia instytucji
kredytowej;
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b) rzad centralny, podmiot sektora publicznego, samorzad regionalny
lub wiadze lokalne panstwa czlonkowskiego lub panstwa trzeciego,
w ktorym instytucja kredytowa ma siedzibe, do celéw transakcji
dokonywanych przez t¢ instytucje kredytowa;

¢) wielostronny bank rozwoju.

Jednakze podmioty sektora publicznego, samorzady regionalne i wladze
lokalne s3 uznawane za uprawnionego kontrahenta wytacznie w przy-
padku, gdy przypisano im wage ryzyka rowna 20 % lub nizsza zgodnie
z, stosownie do przypadku, art. 115 lub art. 116 rozporzadzenia (UE) nr
575/2013.

Artykut 29

Wyplywy w ramach grupy lub instytucjonalnego systemu ochrony

1. Na zasadzie odstgpstwa od przepisow art. 31 wlasciwe organy
moga udzieli¢ zezwolenia na stosowanie nizszego wskaznika wypltywow
w poszczegdlnych przypadkach w odniesieniu do niewykorzystanych
instrumentow kredytowych lub instrumentéw wsparcia ptynnosci, gdy
wszystkie z ponizszych warunkéw zostaty spelnione:

a) istnieja powody, aby oczekiwac nizszego wyplywu, nawet w przy-
padku scenariusza laczacego skrajne warunki rynkowe i idiosynkra-
tyczne warunki skrajne dostawcy;

b

~

kontrahent jest instytucja dominujgcg lub zalezng instytucji kredy-
towej lub inng instytucja zalezng tej samej instytucji dominujacej lub
jest powigzany z instytucjg stosunkiem w rozumieniu art. 12 ust. 1
dyrektywy 83/349/EWG (') lub jest cztonkiem tego samego instytu-
cjonalnego systemu ochrony, o ktorym mowa w art. 113 ust. 7
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, lub instytucja centralng lub czton-
kiem sieci lub grupy wspotpracy, o ktérych mowa w art. 10 tego
rozporzadzenia;

¢) nizszy wskaznik wyplywdéw nie spada ponizej wskaznika wplywow
stosowanego przez kontrahenta;

d

=

instytucja kredytowa i kontrahent maja siedzib¢ w tym samym
panstwie cztonkowskim.

2. Wiasciwe organy moga odstapi¢ od warunkow okreslonych w ust. 1
lit. d), jezeli stosowany jest art. 20 ust. 1 lit. b) rozporzadzenia (UE) nr
575/2013. W takim przypadku spelione musza zosta¢ nastgpujace
dodatkowe obiektywne kryteria:

a) istnieja powody, aby oczekiwaé nizszego wyplywu, nawet w przy-
padku scenariusza taczacego skrajne warunki rynkowe i idiosynkra-
tyczne warunki skrajne dostawcy;

b) istniejg prawnie wigzgce umowy 1 zobowigzania zawarte miedzy
grupg podmiotdw dotyczace niewykorzystanej linii kredytowej lub
niewykorzystanego instrumentu ptynnosciowego;

(") Siédma dyrektywa Rady z dnia 13 czerwca 1983 r. wydana na podstawie art.
54 ust. 3 lit. g) Traktatu w sprawie skonsolidowanych sprawozdan finanso-
wych (Dz.U. L 193 z 18.7.1983, s. 1).
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c) profil ryzyka ptynnosci odbiorcy plynnosci uwzglednia si¢ odpo-
wiednio w zarzadzaniu ryzykiem plynnosci dostawcy ptynnosci.

Jezeli dopuszcza si¢ stosowanie nizszego wskaznika wypltywow,
wlasciwe organy powiadamiaja EUNB o wyniku procesu, o ktorym
mowa w art. 20 ust. 1 lit. b) rozporzadzenia (UE) NR 575/2013. Wypet-
nianie warunkow takich nizszych wyplywdéw podlega regularnemu prze-
gladowi przez wlasciwy organ.

Artykut 30
Dodatkowe wyplywy

1. Zabezpieczenie inne niz $rodki pienigzne i aktywa, o ktoérych
mowa w art. 10, sktadane przez instytucj¢ kredytowa w odniesieniu
do umoéw wymienionych w zataczniku II do rozporzadzenia (UE) nr
575/2013 i kredytowych instrumentéw pochodnych podlega dodatko-
wemu wyptywowi w wysokosci 20 %.

Zabezpieczenie w aktywach, o ktérych mowa w art. 10 ust. 1 lit. f),
przekazane przez instytucje kredytowa w odniesieniu do uméw wymie-
nionych w zataczniku II do rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 i kredyto-
wych instrumentow pochodnych podlega dodatkowemu wyptywowi
w wysokosci 10 %.

2. Instytucja kredytowa oblicza dodatkowy wyptyw w odniesieniu do
wszystkich zawartych umow, ktorych warunki prowadza — w ciagu
30 dni kalendarzowych i w przypadku znacznego pogorszenia jakos$ci
kredytowej danej instytucji — do dodatkowych wyptywoéw ptynnosci lub
skutkuja potrzebami w zakresie dodatkowego zabezpieczenia, oraz
powiadamia o nim wlasciwy organ. Instytucja kredytowa powiadamia
wlasciwy organ o tym wyplywie nie pozniej niz w terminie przewi-
dzianym na zlozenie sprawozdania zgodnie z art. 415 rozporzadzenia
(UE) nr 575/2013. Jezeli wlasciwy organ uznaje ten wyptyw za istotny
w stosunku do potencjalnych wypltywow plynnosci instytucji kredyto-
wej, wymaga on, by instytucja kredytowa dodata dodatkowy wyptyw
w przypadku uméw odpowiadajacych potrzebom w zakresie dodatko-
wego zabezpieczenia lub wyplywom srodkéw pienigznych wynikaja-
cych z istotnego pogorszenia jakosci kredytowej instytucji kredytowej,
odpowiadajacego obnizeniu jej zewngtrznej oceny kredytowej o co
najmniej trzy stopnie. Instytucja kredytowa stosuje wobec tych dodat-
kowych zabezpieczen lub wypltywoéw srodkow pienigznych wskaznik
wyptywow w wysokosci 100 %. Instytucja kredytowa poddaje regular-
nemu przegladowi zakres takiego istotnego pogorszenia w $wietle tego,
co jest wlasciwe w kontekscie zawartych przez nig umow, i informuje
wlasciwy organ o wynikach tego przegladu.

3. Instytucja kredytowa dodaje dodatkowy wypltyw odpowiadajacy
potrzebom w zakresie zabezpieczenia, ktore wynikatyby z wptywu
scenariusza niekorzystnych warunkéw rynkowych na transakcje insty-
tucji kredytowej na instrumentach pochodnych, jezeli jest on istotny.
Obliczen tych dokonuje si¢ zgodnie z rozporzadzeniem delegowanym
Komisji (UE) 2017/208 (1).

(") Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2017/208 z dnia 31 pazdziernika
2016 r. uzupetniajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 575/2013 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych doty-
czacych dodatkowych wyptywow plynnosci odpowiadajacych potrzebom
w zakresie zabezpieczenia wynikajacym z wplywu scenariusza niekorzyst-
nych warunkow rynkowych na operacje instytucji w ramach transakcji na
instrumentach pochodnych (Dz.U. L 33 z 8.2.2017, s. 14).
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4. Wyplywy 1 wpltywy oczekiwane w perspektywie 30 dni kalenda-
rzowych z tytulu umoéw wymienionych w zatgczniku II do rozporza-
dzenia (UE) nr 575/2013 i z tytulu kredytowych instrumentéw pochod-
nych uwzglednia si¢ w kwocie netto zgodnie z art. 21 niniejszego
rozporzadzenia. W przypadku wypltywu netto instytucja kredytowa
mnozy wynik przez wskaznik wyptywow wynoszacy 100 %. Instytucje
kredytowe wykluczajg z takich obliczen te wymogi w zakresie ptynno-
ci, ktore wynikaja ze stosowania ust. 1, 2 1 3 niniejszego artykutu.

5. Jezeli instytucja kredytowa posiada pozycje krotka, ktora jest
pokryta niezabezpieczong pozyczka papierow warto$ciowych, instytucja
kredytowa dodaje dodatkowy wyplyw odpowiadajacy 100 % warto$ci
rynkowej papierow warto$ciowych lub innych aktywoéw, ktore byty
przedmiotem krotkiej sprzedazy, chyba zZe instytucja kredytowa pozy-
czyta je na warunkach wymagajacych ich zwrotu dopiero po uptywie
30 dni kalendarzowych. Jezeli pozycja krotka jest pokryta zabezpie-
czong transakcja finansowang z uzyciem papieréw wartosciowych,
instytucja kredytowa zaklada, ze pozycja krotka zostanie utrzymana
przez okres 30 dni kalendarzowych i otrzyma wyptyw w wysokosci
0 %.

6. Instytucja kredytowa dodaje dodatkowy wyplyw odpowiadajacy
100 %:

a) nadwyzki zabezpieczenia posiadanego przez dang instytucj¢ kredy-
towa 1 ktérej to nadwyzki, na mocy umowy, kontrahent moze
w kazdej chwili zazadac,

b) zabezpieczenia, ktdre ma zosta¢ przekazane kontrahentowi w ciggu
30 dni kalendarzowych;

¢) zabezpieczenia odpowiadajacego aktywom, ktore mozna zakwalifi-
kowa¢ jako aktywa plynne do celow tytutu II, ktéorymi mozna
zastapi¢ aktywa odpowiadajace aktywom, ktorych nie mozna zakwa-
lifikowac jako aktywow ptynnych do celéw tytutu II bez zgody
instytucji kredytowe;j.

7.  Depozytow otrzymanych jako zabezpieczenie nie uznaje si¢ za
zobowigzania do celow art. 24, 25, 27, 28 lub 31a, lecz w stosownych
przypadkach podlegaja one przepisom ust. 1-6 niniejszego artykulu.
Kwote otrzymanych $rodkdw pienigznych przekraczajaca kwote
srodkow pieni¢znych otrzymanych jako zabezpieczenie traktuje si¢ jak
depozyty zgodnie z art. 24, 25, 27, 28 lub 3la.

8. Instytucje kredytowe zakladaja wyptyw w wysokosci 100 %
w odniesieniu do straty Srodkow z tytulu papieréw wartosciowych
zabezpieczonych aktywami, obligacji zabezpieczonych i innych instru-
mentow finansowych bedacych wynikiem sekurytyzacji o terminie zapa-
dalno$ci przypadajacym w ciggu 30 dni kalendarzowych, gdy dane
instrumenty sa emitowane przez samga instytucje kredytowa lub spotki
posredniczace lub spotki celowe sponsorowane przez instytucj¢ kredy-
towa.

9. Instytucje kredytowe zakladaja wyptyw w wysokosci 100 %
w odniesieniu do straty srodkow z tytutu papierow dtuznych przedsig-
biorstw zabezpieczonych aktywami, spolek posredniczacych, instru-
mentow inwestowania papieréw wartosciowych i innych tego rodzaju
instrumentéw finansowania. Dany wskaznik wyplywoéw wynoszacy
100 % ma zastosowanie do wymagalnej kwoty lub kwoty aktywow,
ktoére moga zosta¢ potencjalnie zwrocone lub wymagac ptynnosci.
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10. W tej czg$ci programoéw finansowania w ramach ust. 8 1 9,
instytucje kredytowe, ktore sg dostawcami powigzanych instrumentow
wsparcia plynnos$ci, nie musza podwdjnie liczy¢ wymagalnego instru-
mentu finansowania ani instrumentu wsparcia plynnosci w odniesieniu
do programéw skonsolidowanych.

12. W odniesieniu do $wiadczenia ustug brokerskich, jezeli instytucja
kredytowa pokryla transakcje krotkiej sprzedazy realizowane przez
jednego klienta poprzez ich wewnetrzne zestawienie z aktywami innego
klienta, a aktywa te nie kwalifikujg si¢ jako aktywa ptynne, transakcje te
podlegaja wskaznikowi wypltywow w wysokosci 50 % z tytulu zobo-
wigzania warunkowego.

Artykut 31

Wyplywy z tytulu instrumentéw kredytowych i instrumentow
wsparcia plynno$ci

1. Do celow niniejszego artykutu jako instrument wsparcia plynnosci
rozumie si¢ wszelkie przyznane, niewykorzystane instrumenty wsparcia,
ktére wykorzystano by na refinansowanie zobowigzan dluznych klienta
w sytuacjach, gdy taki klient nie bylby w stanie refinansowac tego
dlugu na rynkach finansowych. Kwote¢ instrumentu oblicza si¢ jako
biezaca kwote zadluzenia wyemitowanego przez klienta, pozostajaca
do splaty, ktorej termin zapadalnosci uptywa w ciagu 30 dni kalenda-
rzowych i ktora zabezpieczona jest tym instrumentem. Czg$¢ instru-
mentu wsparcia ptynnosci stanowiacego zabezpieczenie dtugu, ktérego
termin zapadalnosci nie uplywa w ciggu 30 dni kalendarzowych,
wyklucza si¢ z zakresu definicji tego instrumentu. Wszelka dodatkowsg
zdolno$¢ instrumentu uznaje si¢ za przyznany instrument kredytowy
z powigzang stopa wykorzystania srodkow okreslong w niniejszym arty-
kule. Ogolne robocze instrumenty kapitatlowe dla podmiotéw bedacych
przedsigbiorstwami nie zostang zaklasyfikowane jako instrumenty
wsparcia plynnosci, ale jako instrumenty kredytowe.

2. Instytucje kredytowe obliczaja wyptywy z tytulu instrumentéw
kredytowych i instrumentéw wsparcia ptynnosci, mnozac kwote instru-
mentéw kredytowych i instrumentéw wsparcia plynnosci przez odpo-
wiadajgce wskazniki wyptywow okreslone w ust. 3-5. Wyplywy z tytutu
przyznanych instrumentéow kredytowych i przyznanych instrumentow
wsparcia ptynno$ci okresla si¢ jako odsetek maksymalnej kwoty, jaka
mozna wykorzysta¢ w ciggu 30 dni kalendarzowych, po odliczeniu
wszelkich wymogow dotyczacych ptynnosci, jakie zostatyby nalozone
na podstawie art. 23 w odniesieniu do pozycji pozabilansowych zwia-
zanych z finansowaniem handlu oraz po odliczeniu wszelkich zabezpie-
czen udostepnionych instytucji kredytowej, ktérych wartos¢ okreslono
zgodnie z art. 9, pod warunkiem Ze zabezpieczenie spetnia wszystkie
nastepujace warunki:

a) moze by¢ ponownie wykorzystane lub zastawione hipotecznie przez
instytucje kredytowa;

b) jest przechowywane w formie aktywow plynnych, ale nie uznaje si¢
go za cze$C zabezpieczenia przed utratg ptynnosci; oraz
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¢) nie sktada si¢ z aktywdéw wyemitowanych przez kontrahenta instru-
mentu lub jednego z podmiotoéw powigzanych.

Jezeli instytucja kredytowa ma dostgp do niezbednych informacji,
maksymalng kwote, jaka mozna wykorzysta¢ na instrumenty kredytowe
1 instrumenty wsparcia ptynnosci, okresla si¢ jako maksymalna kwote,
ktoéra moze by¢ wykorzystana, szacujgc na podstawie zobowigzan wilas-
nych tego kontrahenta — lub wcze$niej okreslonego planu zadan wyplat
na mocy zobowigzan umownych — ktore stajg si¢ wymagalne w ciagu
30 dni kalendarzowych.

3. Maksymalng kwote, ktora mozna wykorzystaé z niewykorzysta-
nych przyznanych instrumentéw kredytowych i niewykorzystanych
przyznanych instrumentéw wsparcia ptynnosci w ciggu 30 najblizszych
dni kalendarzowych, mnozy si¢ przez 5 %, jezeli kwalifikuja si¢ one do
kategorii ekspozycji depozytow detalicznych.

4.  Maksymalng kwote, ktorg mozna wykorzysta¢ z niewykorzysta-
nych przyznanych instrumentéow kredytowych w ciagu 30 dni kalenda-
rzowych, mnozy si¢ przez 10 %, jezeli spelniaja one nastgpujace
warunki:

a) nie kwalifikujg si¢ do kategorii ekspozycji depozytéw detalicznych;

b) zapewniono je klientom, ktoérzy nie sa klientami finansowymi, w tym
przedsi¢biorstwom niefinansowym, panstwom, bankom centralnym,
wielostronnym bankom rozwoju i podmiotom sektora publicznego;

¢) nie zapewniono ich w celu zastgpienia finansowania klientowi
w sytuacjach, w ktorych nie jest on w stanie spetni¢ wymogow
w zakresie finansowania na rynkach finansowych.

5. Maksymalng kwote, ktora mozna wykorzystaé z niewykorzysta-
nych przyznanych instrumentéw wsparcia ptynnosci w ciagu 30 najbliz-
szych dni kalendarzowych, mnozy si¢ przez 30 %, jezeli spetniaja one
warunki, o ktérych mowa w ust. 4 lit. a) i b) oraz przez 40 %, gdy
zapewniane sg przedsi¢gbiorstwom inwestowania indywidualnego.

6. Niewykorzystang przyznang kwote instrumentu wsparcia plynno-
Sci, ktorg zapewniono SSPE w celu umozliwienia tej SSPE zakupu
aktywow innych niz papiery warto$ciowe od klientow, ktorzy nie sa
klientami finansowymi, mnozy si¢ przez 10 % w zakresie, w jakim
przekracza ona kwote aktywow aktualnie zakupionych od klientow,
oraz jezeli maksymalna kwota, ktéra mozna wykorzystaé, jest zgodnie
z umowg ograniczona do kwoty aktualnie zakupionych aktywow.

7. Instytucja centralna systemu lub sieci, o ktorej mowa w art. 16,
mnozy przez wskaznik wyptywéw na poziomie 75 % $rodki na finan-
sowanie ptynnosci przyznane instytucji kredytowej bedacej cztonkiem,
jezeli dana instytucja kredytowa bedaca cztonkiem moze uznaé finan-
sowanie ptynnosci za aktywa ptynne zgodnie z art. 16 ust. 2. Wskaznik
wyplywow w wysokosci 75 % stosuje si¢ do przyznanej kwoty gltdéwnej
srodkow na finansowanie ptynnosci.
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8. Instytucja kredytowa mnozy maksymalng kwote, ktéra mozna
wykorzysta¢ z innych niewykorzystanych przyznanych instrumentéw
kredytowych i niewykorzystanych przyznanych instrumentdéw wsparcia
ptynnosci w ciggu 30 dni kalendarzowych, przez odpowiadajacy
wskaznik wyplywoéw w nastgpujacy sposob:

a) 40 % w odniesieniu do instrumentow kredytowych i instrumentéw
wsparcia ptynnosci przyznanych instytucjom kredytowym i w odnie-
sieniu do instrumentéw kredytowych przyznanych innym regulo-
wanym instytucjom finansowym, w tym zakladom ubezpieczen
i firmom inwestycyjnym, przedsigbiorstwom zbiorowego inwesto-
wania lub funduszowi inwestycyjnemu zamknigtemu;

b) 100 % w odniesieniu do instrumentéw wsparcia ptynnosci, ktore
instytucja kredytowa przyznata SSPE, innych niz te, o ktérych
mowa w ust. 6, i w odniesieniu do ustalen, w ramach ktérych
instytucja musi wykupi¢ lub zamieni¢ aktywa otrzymane od SSPE;

¢) 100 % w odniesieniu do instrumentéw kredytowych i instrumentéw
wsparcia ptynnosci dla klientow finansowych, o ktérych nie wspom-
niano w lit. a) i b), ani w ust. 1-7.

9. Na zasadzie odstgpstwa od przepisoOw ust. 1-8, instytucje kredy-
towe, ktore zostaly ustanowione i sa finansowane przez rzad centralny
lub samorzad regionalny co najmniej jednego panstwa cztonkowskiego,
moga stosowac sposoby traktowania okreslone w ust. 3 i 4 w odniesieniu
do instrumentow kredytowych i instrumentéw wsparcia ptynnosci, przy-
znawanych kredytodawcom preferencyjnym wylacznie w  celu
bezposredniego lub posredniego finansowania kredytow preferencyj-
nych, pod warunkiem Ze dane kredyty spetniaja wymogi w zakresie
wskaznikow wyptywow, o ktorych mowa w ust. 3 i 4.

Na zasadzie odstgpstwa od przepiséw art. 32 ust. 3 lit. g), jezeli takie
kredyty preferencyjne przyznaje si¢ jako kredyty pass through za
posrednictwem innej instytucji kredytowej petniacej role posrednika,
instytucja kredytowa petniaca rol¢ posrednika moze zastosowaé symet-
ryczny wpltyw i wyptyw. Ten wpltyw i wyptyw oblicza si¢ przez zasto-
sowanie w odniesieniu do niewykorzystanego przyznanego instrumentu
kredytowego lub instrumentu wsparcia pltynnosci, otrzymanego i udzie-
lonego, wskaznika majgcego zastosowanie do tego instrumentu na mocy
akapitu pierwszego niniejszego ustgpu, z poszanowaniem warunkow
i wymogéw w inny sposob natozonych w odniesieniu do niego na
mocy niniejszego ustepu.

Kredyty preferencyjne, o ktéorych mowa w niniejszym ustgpie, sg
dostgpne jedynie dla osob niebgdacych klientami finansowymi i udzie-
lane sa w sposob niekonkurencyjny i nienastawiony na zysk, aby propa-
gowac cele dotyczace porzadku publicznego wytyczane przez Unig¢ badz
rzad centralny lub samorzad regionalny takiego panstwa cztonkow-
skiego. Skorzystanie z tych instrumentéw jest mozliwe wylacznie na
podstawie racjonalnie oczekiwanego popytu na kredyt preferencyjny
oraz do wysokosci tego popytu, pod warunkiem ze przedstawione
zostanie pozniej sprawozdanie z wykorzystania wydanych $rodkow.
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Artykut 31a

Wyplywy z tytulu zobowiazan i naleznosci nieobjetych innymi
przepisami niniejszego rozdzialu

1.  Instytucje kredytowe mnozg przez wskaznik wyplywoéw wyno-
szacy 100 % wszelkie zobowigzania, ktére staja si¢ wymagalne
w okresie 30 dni kalendarzowych, z wyjatkiem zobowigzan, o ktdrych
mowa w art. 24-31.

2. Jezeli taczna warto$¢ wszystkich zobowigzan umownych do udzie-
lenia finansowania klientom niefinansowym w okresie 30 dni kalenda-
rzowych, innych niz zobowigzania, o ktorych mowa w art. 24-31, prze-
kracza kwote wplywéw od tych klientow niefinansowych obliczong
zgodnie z art. 32 ust. 3 lit. a), nadwyzka podlega wskaznikowi
wyplywow wynoszacemu 100 %. Do celow niniejszego ustepu do
klientow niefinansowych zalicza si¢ migdzy innymi osoby fizyczne,
MSP, przedsigbiorstwa, panstwa, wielostronne banki rozwoju i podmioty
sektora publicznego, natomiast nie zalicza si¢ do nich klientow finan-
sowych i bankéw centralnych.

ROZDZIAL 3

Wplywy plynnosci

Artykut 32
Wplywy

1.  Wplywy plynnosci ocenia si¢ w ciggu 30 dni kalendarzowych.
Obejmuja one wylacznie wplywy umowne z ekspozycji, ktore nie sg
przeterminowane, i w przypadku ktorych instytucja kredytowa nie ma
powodu oczekiwaé niewykonania zobowigzania w perspektywie 30 dni
kalendarzowych.

2. Instytucje kredytowe stosuja wskaznik wplywoéw w wysokosci
100 % w odniesieniu do wplywow, o ktorych mowa w ust. 1, obejmu-
jacych w szczegdlno$ci nastepujace wptywy:

a) $rodki pieniezne nalezne od bankow centralnych i klientow finanso-
wych o rezydualnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 30 dni
kalendarzowych;

b) $rodki pienigzne nalezne z tytutu transakcji finansowania handlu,
o ktorych mowa w art. 162 ust. 3 akapit drugi lit. b) rozporzadzenia
(UE) nr 575/2013, o rezydualnym terminie zapadalnosci nie dtuz-
szym niz 30 dni kalendarzowych;

¢) srodki pienigzne nalezne z tytulu papierow wartosciowych, ktorych
termin zapadalnosci przypada w ciggu 30 dni kalendarzowych,;

d) érodki pieni¢zne nalezne z tytutlu pozycji wchodzacych w sktad
glownych indeksow instrumentéw kapitalowych, pod warunkiem
ze nie liczy si¢ ich podwdjnie z aktywami plynnymi. Te $rodki
pieni¢zne obejmuja Srodki pieni¢zne nalezne zgodnie z umowa
w ciggu 30 dni kalendarzowych, takie jak dywidendy pieni¢zne
z tych gtownych indekséw i $rodki pieniezne nalezne z tytutu tych
instrumentow kapitalowych, sprzedanych, ale jeszcze nierozliczo-
nych, jezeli nie uznaje si¢ ich za aktywa ptynne zgodnie z tytulem II.
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3.

Na zasadzie odstgpstwa od przepisow ust. 2 wpltywy okreslone

w niniejszym ustgpie podlegaja nastgpujagcym wymogom:

a)

b)

$rodki pienigzne nalezne od klientdw niefinansowych o rezydualnym
terminie zapadalno$ci nie dhluzszym niz 30 dni kalendarzowych,
z wyjatkiem $rodkow pienigznych naleznych od tych klientow
z tytutu transakcji finansowania handlu lub zapadajacych papierow
wartosciowych, pomniejsza si¢ do celow platnosci kwoty glownej
0 50 % ich wartoéci. Do celéw niniejszej litery wyrazenie ,klienci
niefinansowi” ma takie samo znaczenie jak w art. 3la ust. 2.
Jednakze instytucje kredytowe petnigce role posrednika, ktore otrzy-
maty zobowigzanie, o ktorym mowa w art. 31 ust. 9 akapit drugi, od
instytucji  kredytowej ustanowionej 1 finansowanej przez rzad
centralny lub samorzad regionalny co najmniej jednego panstwa
czlonkowskiego w celu wyplaty przez nie kredytu preferencyjnego
ostatecznemu odbiorcy, lub ktére otrzymaly podobne zobowigzanie
od wielostronnego banku rozwoju lub podmiotu sektora publicznego,
moga uwzgledni¢c wplyw do wysokosci kwoty wyptywu, ktory
stosuja do odpowiadajacego mu zobowigzania do udzielenia tych
kredytow preferencyjnych;

kwoty $rodkow pienigznych naleznych z tytulu zabezpieczonych
transakcji kredytowych i transakcji opartych na rynku kapitalowym
zdefiniowanych, odpowiednio, w art. 192 pkt 2 i 3 rozporzadzenia
(UE) nr 575/2013, o rezydualnym terminie zapadalno$ci nie diuz-
szym niz 30 dni kalendarzowych, mnozy si¢ przez:

(i) 0%, jezeli sa zabezpieczone aktywami, ktore — niezaleznie od
tego, czy sa ponownie wykorzystywane w innej transakcji —
kwalifikowalyby si¢ zgodnie z art. 7 i 10 niniejszego rozporza-
dzenia jako aktywa plynne dowolnej kategorii aktywow
poziomu 1, o ktorych mowa w art. 10, z wyjatkiem obligacji
zabezpieczonych charakteryzujacych si¢ wyjatkowo wysoka
jakoscia, o ktorych mowa w art. 10 ust. 1 lit. f);

(i) 7 %, jezeli sa zabezpieczone aktywami, ktore — niezaleznie od
tego, czy sa ponownie wykorzystywane w innej transakcji —
kwalifikowatyby si¢ zgodnie z art. 7 i 10 niniejszego rozporza-
dzenia jako aktywa plynne kategorii, o ktérej mowa w art. 10
ust. 1 lit. f);

(ii1) 15 %, jezeli sa zabezpieczone aktywami, ktére — niezaleznie
od tego, czy sa ponownie wykorzystywane w innej transakcji
— kwalifikowatyby si¢ zgodnie z art. 7 1 11 niniejszego
rozporzadzenia jako aktywa plynne dowolnej kategorii
aktywow poziomu 2 A, o ktérych mowa w art. 11;

(iv) 25 %, jezeli sa zabezpieczone aktywami, ktore — niezaleznie
od tego, czy sa ponownie wykorzystywane w innej transakcji
— kwalifikowalyby si¢ zgodnie z art. 7 i1 13 niniejszego
rozporzadzenia jako aktywa ptynne dowolnej kategorii
aktywow poziomu 2B, o ktorych mowa w art. 13 ust. 2 lit. g)
ppkt (i), (ii) lub (iv);
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¢)

d)

(v) 30 %, jezeli sa zabezpieczone aktywami, ktore — niezaleznie
od tego, czy sa ponownie wykorzystywane w innej transakcji
— kwalifikowatyby si¢ zgodnie z art. 7 1 12 niniejszego
rozporzadzenia jako aktywa plynne kategorii aktywow
poziomu 2B, o ktérej mowa w art. 12 ust. 1 lit. e);

(vi) 35 %, jezeli sa zabezpieczone aktywami, ktore — niezaleznie
od tego, czy sa ponownie wykorzystywane w innej transakcji
— kwalifikowatyby si¢ zgodnie z art. 7 i 13 niniejszego
rozporzadzenia jako aktywa plynne dowolnej kategorii
aktywow poziomu 2B, o ktérych mowa w art. 13 ust. 2 lit. g)
ppkt (iii) lub (v);

(vil) 50 %, jezeli sa zabezpieczone aktywami, ktore — niezaleznie
od tego, czy sa ponownie wykorzystywane w innej transakcji
— kwalifikowalyby si¢ zgodnie z art. 7 i1 12 niniejszego
rozporzadzenia jako aktywa plynne dowolnej kategorii
aktywow poziomu 2B, o ktorych mowa w art. 12 ust. 1 lit. b),
c) lub f);

(viii) warto$¢ procentowg minimalnej redukcji wartosci okreslonej
zgodnie z art. 15 ust. 2 1 3 niniejszego rozporzadzenia, jezeli
sa zabezpieczone aktywami, ktoére — niezaleznie od tego, czy
sg ponownie wykorzystywane w innej transakcji — kwalifiko-
walyby si¢ zgodnie z art. 7 i 15 niniejszego rozporzadzenia
jako udziaty lub jednostki uczestnictwa w przedsigbiorstwach
zbiorowego inwestowania tego samego poziomu co bazowe
aktywa ptynne;

(ix) 100 %, jezeli sa zabezpieczone aktywami, ktore nie sa objete
zakresem zadnego z podpunktéw (i)—(viii) niniejszej litery.

Nie uznaje si¢ jednak zadnego wplywu, jezeli instytucja kredytowa
wykorzystuje zabezpieczenie w celu pokrycia pozycji krotkiej
zgodnie z art. 30 ust. 5 zdanie drugie;

srodki pienigzne nalezne z tytulu kredytow na przewidziany
w umowie depozyt zabezpieczajacy, ktorych termin zapadalnosci
przypada w ciagu najblizszych 30 dni kalendarzowych, udzielonych
W oparciu o zabezpieczenie w postaci aktywow nieplynnych, moga
otrzyma¢ wskaznik wptywow wynoszacy 50 %. Te wplywy mozna
uwzgledni¢ jedynie wtedy, gdy instytucja kredytowa nie wykorzys-
tuje zabezpieczenia, ktdre otrzymata pierwotnie z tytutu tych kredy-
tow, w celu pokrycia jakichkolwiek pozycji krotkich;

srodki pieni¢zne nalezne od instytucji kredytowej, ktora traktuje te
srodki zgodnie art. 27, z wyjatkiem depozytow w instytucji centralne;j,
o ktorych mowa w art. 27 ust. 3, mnozy si¢ przez odpowiedni symet-
ryczny wskaznik wptywow. Jezeli nie mozna ustali¢ odpowiedniego
wskaznika, stosuje si¢ wskaznik wplywow wynoszacy 5 %;

transakcje zabezpieczajgce swap i inne transakcje o podobnej formie,
ktorych termin zapadalnosci przypada w ciggu 30 dni kalendarzo-
wych, prowadzg do wplywu, jezeli sktadnik aktywow bedacy przed-
miotem udzielonej pozyczki podlega nizszej redukcji wartosci
zgodnie z rozdziatem 2 niz sktadnik aktywow bedacy przedmiotem
zaciagnietej pozyczki. Wptyw oblicza si¢, mnozac warto$¢ rynkowa
sktadnika aktywow bedacego przedmiotem udzielonej pozyczki
przez réznice migdzy wskaznikiem wplywow majacym zastosowanie
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do sktadnika aktywow bedacego przedmiotem zaciagnigtej pozyczki
i wskaznikiem wplywow majgcym zastosowanie do sktadnika
aktywow bedacego przedmiotem udzielonej pozyczki zgodnie
z wartoéciami okreslonymi w lit. b). Do celéw tego obliczenia do
aktywow, ktore nie kwalifikuja si¢ jako aktywa plynne, stosuje si¢
redukcje warto$ci w wysokosci 100 %;

f) jezeli zabezpieczenie uzyskane w ramach umow z otrzymanym przy-
rzeczeniem odkupu, transakcji zaciagania pozyczek papieréw warto-
Sciowych, transakcji zabezpieczajacych swap lub innych transakcji
o podobnej formie, ktoérych termin zapadalno$ci przypada w ciagu
30 dni kalendarzowych, jest wykorzystywane w celu pokrycia
pozycji krotkich, ktore mozna przedtuzy¢ poza okres 30 dni kalen-
darzowych, instytucja kredytowa zaklada, Zze tego rodzaju umowy
z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu, transakcje zaciggania pozy-
czek papierow wartosciowych, transakcje zabezpieczajace swap lub
inne transakcje o podobnej formie zostang refinansowane i nie
doprowadza do zadnych wptywow pienigznych odzwierciedlajacych
potrzebe dalszego pokrywania pozycji krotkiej lub odkupu odpo-
wiednich papierow wartosciowych. Pozycje krotkie obejmuja
zarowno przypadki, gdy w zrownowazonym portfelu instytucja
kredytowa, w drodze zwyklej krotkiej sprzedazy, sprzedata papiery
warto$ciowe w ramach strategii handlowej lub strategii zabezpiecza-
nia, jak i przypadki, gdy w dostosowanym portfelu instytucja kredy-
towa zaciggneta pozyczke papierdéw wartosciowych na dany okres
i udzielita pozyczki tych papierow wartosciowych na dtuzszy okres;

g) jako wptywu nie uwzglednia si¢ niewykorzystanych instrumentéw
kredytowych lub instrumentéw wsparcia ptynnosci, w tym niewyko-
rzystanych przyznanych instrumentéw wsparcia plynnosci od
bankéw centralnych, ani innych otrzymanych zobowigzan innych
niz te, o ktéorych mowa w art. 31 ust. 9 akapit drugi i w art. 34;

h) s$rodki pienigzne nalezne z tytutu papierow wartosciowych wyemito-
wanych przez samg instytucje kredytowa lub przez SSPE, z ktorg
instytucja kredytowa ma bliskie powiazania, uwzglednia si¢ w kwocie
netto ze wskaznikiem wplywow, ktory stosuje si¢ na podstawie
wskaznika wpltywow majacego zastosowanie do aktywow bazowych
zgodnie z niniejszym artykutem;

1) kredyty, ktérych termin zapadalno$ci nie zostat okreslony w umowie,
uwzglednia si¢ ze wskaznikiem wpltywoéw wynoszacym 20 %, pod
warunkiem ze w postanowieniach umowy jest przewidziana mozli-
wos$¢ wycofania si¢ z umowy lub zazadania platnosci przez insty-
tucje kredytowa w terminie 30 dni kalendarzowych.

4. Ustep 3 lit. a) nie ma zastosowania do $rodkéw pieni¢znych nalez-
nych z tytulu zabezpieczonych transakcji kredytowych i transakcji opar-
tych na rynku kapitatowym zdefiniowanych w art. 192 pkt 2 i 3
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, ktére sa zabezpieczone aktywami
ptynnymi zgodnie z tytulem II, o ktorych mowa w ust. 3 lit. b).
Wplywy z uwolnionych kwot posiadanych na oddzielnych rachunkach
zgodnie z wymogami regulacyjnymi w zakresie ochrony aktywow
klienta przeznaczonych do obrotu uwzglednia si¢ w catosci, pod warun-
kiem ze przedmiotowe kwoty na oddzielnych rachunkach utrzymuje si¢
w aktywach ptynnych zdefiniowanych w tytule II.
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5. Wyplywy i wpltywy oczekiwane w perspektywie 30 dni kalenda-
rzowych z tytulu umoéw wymienionych w zatgczniku II do rozporza-
dzenia (UE) nr 575/2013 i z tytulu kredytowych instrumentéw pochod-
nych oblicza si¢ w kwocie netto zgodnie z art. 21 i mnozy si¢ przez
wskaznik wplywow w wysokosci 100 % w przypadku wptywu netto.

6. Instytucje kredytowe nie uwzgledniajg zadnych wplywow z tytulu
aktywow ptynnych, o ktorych mowa w tytule II, innych niz platnosci
nalezne z tytulu aktywow, nieujete w wartosci rynkowej tych aktywow.

7. Instytucje kredytowe nie uwzglgdniajg wptywow z tytulu zadnych
nowych podjetych zobowiazan.

8. Instytucje kredytowe uwzgledniaja wptywy plynnosci, ktore maja
zosta¢ otrzymane w panstwach trzecich, w ktorych istnieja ograniczenia
transferu, lub sa denominowane w walutach niewymiennych, jedynie
w zakresie, w jakim odpowiadaja one wyplywom, odpowiednio,
w przedmiotowym panstwie trzecim lub w przedmiotowej walucie.

Artykut 33

Ograniczenie wplywow

1. Instytucje kredytowe ograniczaja uznanie wplywow plynnosci do
75 % catkowitych wyplywow plynnosci, jak okreslono w rozdziale 2,
chyba ze okreslony wplyw jest wylaczony zgodnie z ust. 2, 3 lub 4.

2. Z zastrzezeniem uprzedniego zatwierdzenia przez wlasciwy organ,
instytucja kredytowa moze catkowicie lub czg¢éciowo wylaczy¢ z ograni-
czenia, o ktorym mowa w ust. 1, nastgpujace wptywy plynnosci:

a) wplywy, jezeli dostawca jest instytucja dominujaca lub zalezng dane;j
instytucji kredytowej lub inna instytucja zalezna tej samej instytucji
dominujacej lub jest powigzany z instytucja kredytowa stosunkiem
w rozumieniu art. 12 ust. 1 dyrektywy 83/349/EWG;

b) wpltywy z depozytow sktadanych w innych instytucjach kredytowych
w ramach grupy podmiotéw kwalifikujacych si¢ do traktowania
okreslonego w art. 113 ust. 6 lub 7 rozporzadzenia (UE) nr
575/2013;

c) wplywy, o ktérych mowa w art. 26, w tym wplywy z kredytow
zwigzanych z udzielaniem kredytow hipotecznych, lub kredytow
preferencyjnych, o ktorych mowa w art. 31 ust. 9, lub z wielostron-
nych bankéw rozwoju lub podmiotu sektora publicznego, ktore
instytucja kredytowa przyznata jako kredyty pass through.

3. Z zastrzezeniem uprzedniego zatwierdzenia przez wlasciwy organ
wyspecjalizowane instytucje kredytowe mozna wylaczy¢ z ograniczenia
wpltywow, gdy ich gtowng dziatalno$cig jest leasing i faktoring, z wyjat-
kiem dzialalno$ci opisanej w ust. 4 oraz gdy warunki okre$lone w ust. 5
sg spetnione.
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4.  Z zastrzezeniem uprzedniego zatwierdzenia przez wlasciwy organ
wyspecjalizowane instytucje kredytowe moga podlega¢ ograniczeniu
wpltywow w wysokosci 90 %, gdy warunki okreslone w ust. 5 sg spel-
nione oraz gdy ich glowna dziatalno$¢ obejmuje:

a) finansowanie zakupu pojazdoéw silnikowych;

b) udzielanie kredytow konsumenckich zdefiniowanych w dyrektywie
Parlamentu Europejskiego i Rady 2008/48/WE w sprawie umow
o kredyt konsumencki.

5. Instytucje kredytowe, o ktorych mowa w ust. 3, mozna wylgczy¢
z ograniczenia wplywow, a instytucje kredytowe, o ktorych mowa
w ust. 4, moga stosowaé ograniczenie na wyzszym poziomie rownym
90 %, o ile spetniaja nastepujace warunki:

a) dzialalno$¢ gospodarcza wykazuje niski profil ryzyka ptynnosci,
uwzgledniajac nastepujace czynniki:

(1) terminy wplywow sa zgodne z terminami wyplywow;

(i1) poszczegodlne instytucje kredytowe nie sa w znacznym stopniu
finansowane z depozytéw detalicznych;

b) na indywidualnym poziomie udzial ich gltownych dziatalnosci,
o ktorych mowa w ust. 3 lub 4, przekracza 80 % bilansu ogodtem;

¢) odstepstwa ujawniane sg w sprawozdaniach rocznych.

Whiasciwe organy powiadamiaja EUNB o wylaczonych z ograniczenia
wyspecjalizowanych instytucjach kredytowych lub wyspecjalizowanych
instytucjach kredytowych podlegajacych wyzszemu ograniczeniu wraz
z uzasadnieniem. EUNB publikuje i prowadzi wykaz wytaczonych
z ograniczenia wyspecjalizowanych instytucji kredytowych i wyspecjali-
zowanych instytucjach kredytowych podlegajacych wyzszemu ograni-
czeniu. EUNB moze zazada¢ dokumentacji uzupetniajacej.

6.  Wylaczenia okre§lone w ust. 2, 3, 4, po zatwierdzeniu przez
wlasciwy organ, mogg mie¢ zastosowanie zarowno na poziomie indy-
widualnym, jak i skonsolidowanym, z zastrzezeniem przepisow art. 2
ust. 3 lit. e).

7. Instytucje kredytowe okreslaja kwote wyplywoéw plynnosci netto
na podstawie stosowanego ograniczenia z tytulu wpltywow zgodnie ze
wzorem okreslonym w zataczniku II do niniejszego rozporzadzenia.

Artykut 34

Wplywy w ramach grupy lub instytucjonalnego systemu ochrony

1. Na zasadzie odstepstwa od przepisow art. 32 ust. 3 lit. g) wlasciwe
organy mogg udzieli¢ zezwolenia na stosowanie wyzszego wskaznika
wplywoéw w poszczegdlnych przypadkach w odniesieniu do niewyko-
rzystanych instrumentow kredytowych lub instrumentow wsparcia ptyn-
nosci, jezeli spetnione sa wszystkie nastepujace warunki:

a) istnieja powody, aby oczekiwaé wyzszego wplywu, nawet w przy-
padku scenariusza laczacego skrajne warunki rynkowe i idiosynkra-
tyczne warunki skrajne dostawcy;
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b) kontrahent jest instytucja dominujaca lub zalezng danej instytucji
kredytowej lub inng instytucja zalezng tej samej instytucji dominu-
jacej lub jest powigzany z instytucjg kredytowa stosunkiem w rozu-
mieniu art. 12 ust. 1 dyrektywy 83/349/EWG lub jest cztonkiem tego
samego instytucjonalnego systemu ochrony, o ktéorym mowa
w art. 113 ust. 7 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, lub instytucja
centralng lub czlonkiem sieci lub grupy wspotpracy, o ktorych mowa
w art. 10 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;

c) jezeli wskaznik wptywow przekracza 40 %, kontrahent stosuje odpo-
wiadajacy symetryczny wskaznik wyplywow na zasadzie odstgpstwa
od przepisow art. 31;

d) instytucja kredytowa i kontrahent majg siedzibe w tym samym
panstwie cztonkowskim.

2. Jezeli instytucja kredytowa i kontrahent instytucji kredytowej maja
siedziby w roznych panstwach cztonkowskich, wtasciwe organy moga
odstapi¢ od warunku okreslonego w ust. 1 lit. d), w przypadku gdy
oprocz kryteriow okreslonych w ust. 1, nastepujace dodatkowe obiek-
tywne kryteria okreslone w lit. a)—c) sg spetnione:

a) dostawca i odbiorca plynno$ci beda si¢ charakteryzowaé niskim
profilem ryzyka plynnosci po zastosowaniu wyzszego wskaznika
wplywoéw proponowanego zgodnie z ust. 1 oraz zastosowaniu
wskaznika wyptywow, o ktorym mowa w lit. ¢) tego ustepu;

b) istniejg prawnie wigzgce umowy 1 zobowigzania zawarte micdzy
grupa podmiotéw dotyczace linii kredytowej lub instrumentu plyn-
nosciowego;

c) profil ryzyka ptynnosci odbiorcy plynnosci uwzglednia si¢ odpo-
wiednio w zarzadzaniu ryzykiem plynnosci dostawcy ptynnosci.

Wilasciwe organy wspolpracuja ze sobg w pelnym porozumieniu
zgodnie z art. 20 ust. 1 lit. b) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 w celu
ustalenia, czy dodatkowe kryteria okre$lone w niniejszym ustepie
zostaty spetnione.

3. Jezeli dodatkowe kryteria okreslone w ust. 2 sa spelnione, wtasci-
wemu organowi odbiorcy plynnosci zezwala si¢ na stosowanie prefe-
rencyjnego wskaznika wpltywdéw do wysokosci 40 %. Zatwierdzenie
przez oba wlasciwe organy jest jednak wymagane w przypadku wszel-
kiego preferencyjnego wskaznika wyzszego niz 40 %, stosowanego
symetrycznie.

Jezeli dopuszcza si¢ stosowanie preferencyjnego wskaznika wplywow
o wysoko$ci powyzej 40 %, wlasciwe organy powiadamiaja EUNB
o wyniku procesu, o ktorym mowa w ust. 2. Wilasciwe organy regu-
larnie sprawdzaja, czy warunki dotyczace takich wyzszych wplywow
nadal sg spelniane.
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TYTUL IV

PRZEPISY KONCOWE

Artykut 35

Stosowanie zasady praw nabytych w odniesieniu do aktywow
bankowych gwarantowanych przez panstwo czlonkowskie

1.  Aktywa wyemitowane przez instytucje kredytowe, ktore korzystaja
z gwarancji zapewnionej przez rzad centralny panstwa cztonkowskiego,
kwalifikujg si¢ jako aktywa poziomu 1, jedynie gdy dana gwarancja:

a) zostata udzielona lub przyznana na maksymalng kwot¢ przed dniem
30 czerwca 2014 r.;

b) jest bezposrednia, wyrazna, nieodwotalna i bezwarunkowa oraz stuzy
do pokrycia zaleglej sptaty kwoty glownej i odsetek.

2. Jezeli porgezycielem jest samorzad regionalny lub wiadze lokalne
w panstwie cztonkowskim, gwarantowane aktywa kwalifikuja si¢ jako
aktywa poziomu 1, jedynie gdy ekspozycje wobec takiego samorzadu
regionalnego lub wiladzy lokalnej traktuje si¢ jako ekspozycje wobec ich
rzadu centralnego zgodnie z art. 115 ust. 2 rozporzadzenia (UE) nr
575/2013 a gwarancja jest zgodna z wymogami okreslonymi w ust. 1.

3. Aktywa, o ktorych mowa w ust. 1 i 2, w dalszym ciagu kwalifi-
kuja si¢ jako aktywa poziomu 1, dopdki gwarancja pozostaje w mocy
w stosunku do odpowiedniego emitenta lub jego aktywow, ktora,
w stosownych przypadkach, jest niekiedy zmieniana lub zastgpowana.
Jezeli kwota gwarancji udzielonej na rzecz emitenta lub jego aktywow
wzro$nie w dowolnym momencie po dniu 30 czerwca 2014 r., aktywa
kwalifikujg si¢ wylacznie jako aktywa ptynne do maksymalnej kwoty
gwarancji, ktora przyznano przed ta data.

4. Aktywa, o ktorych mowa w niniejszym artykule, podlegaja tym
samym wymogom majacym zastosowanie w ramach niniejszego
rozporzadzenia do aktywow poziomu 1, stanowigcych naleznosci od
rzagdéw centralnych lub samorzadow regionalnych, witadz lokalnych
lub podmiotow sektora publicznego albo gwarantowanych przez takie
podmioty, o ktéorych mowa w art. 10 ust. 1 lit. c).

5. Jezeli instytucja kredytowa lub jej aktywa korzystaja z systemu
gwarancji, system, jako cato$¢, uznaje si¢ za gwarancj¢ do celow niniej-
szego artykutu.

Artykul 36

Przepis przejsciowy dotyczacy agencji zarzadzania aktywami
o obnizonej jakosci, sponsorowanych przez panstwo czlonkowskie

1.  Obligacje uprzywilejowane wyemitowane przez nastgpujace
agencje zarzadzania aktywami o obnizonej jakos$ci, sponsorowane
przez panstwo czlonkowskie, kwalifikuja si¢ jako aktywa poziomu 1
do dnia 31 grudnia 2023 r.:
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a) w Irlandii, Narodowa Agencja Zarzadzania Aktywami (National
Asset Management Agency, NAMA);

b) w Hiszpanii, Sociedad de Gestion de Activos Procedentes de la
Reestructuracion Bancaria, SA (SAREB);

¢) w Stowenii, Spolka Zarzadzajaca Aktywami Bankowymi (Bank
Asset Management Company), ustanowiona na mocy ustawy o §rod-
kach Republiki Stowenii stuzacych wzmocnieniu stabilnosci bankow
(Measures of the Republic of Slovenia to Strengthen the Stability of
Banks Act, MSSBA).

2. Aktywa, o ktorych mowa w ust. 1, podlegaja tym samym
wymogom majgcym zastosowanie w ramach niniejszego rozporzadzenia
do aktywow poziomu 1, stanowigcych nalezno$ci od rzadow centralnych
lub samorzadéw regionalnych, wtadz lokalnych lub podmiotow sektora
publicznego albo gwarantowanych przez takie podmioty, o ktérych mowa
w art. 10 ust. 1 lit. ¢).

Artykul 37

Przepis przejsciowy dotyczacy sekurytyzacji zabezpieczonych
kredytami na nieruchomosci mieszkalne

1. Na zasadzie odstgpstwa od przepisow art. 13 sekurytyzacje
wyemitowane przed dniem 1 pazdziernika 2015 r., ktorych ekspozy-
cjami bazowymi sg kredyty na nieruchomos$ci mieszkalne, o ktorych
mowa w art. 13 ust. 2 lit. g) ppkt (i), kwalifikujg si¢ jako aktywa
poziomu 2B, jezeli spelniaja wszystkie wymogi okre$lone w art. 13
inne niz wymég w zakresie pokrycia nalezno$ci zabezpieczeniem lub
wymog dotyczacy relacji wysokosci kredytu do dochodu okreslone
w art. 13 ust. 2 lit. g) ppkt (i).

2. Na zasadzie odstepstwa od przepisow art. 13 sekurytyzacje
wyemitowane po dniu 1 pazdziernika 2015 r., ktorych ekspozycjami
bazowymi sg kredyty na nieruchomosci mieszkalne, o ktoérych mowa
w art. 13 ust. 2 lit. g) ppkt (i), niespetniajacymi wymogu w zakresie
$redniego pokrycia nalezno$ci zabezpieczeniem lub wymogu dotycza-
cego relacji wysokosei kredytu do dochodu, okreslonych w tej literze,
kwalifikuja si¢ jako aktywa poziomu 2B do dnia 1 pazdziernika 2025 r.,
o ile ekspozycje bazowe obejmuja kredyty na nieruchomosci miesz-
kalne, ktére nie podlegaty prawu krajowemu regulujacemu ograniczenia
wspolczynnika wysokosci kredytu do dochodu w momencie udzielenia
tych kredytow, a tego rodzaju kredytow na nieruchomos$ci mieszkalne
udzielono w dowolnym momencie przed dniem 1 pazdziernika 2015 r.

Artykut 38
Przepis przejSciowy dotyczacy wprowadzania wskaznika pokrycia

wyplywéw netto

1. Zgodnie z art. 460 ust. 2 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013
wskaznik pokrycia wyplywdw netto okreslony w art. 4 wprowadza si¢
W nastepujacy sposob:

a) 60 % wymogu pokrycia wyptywoéw netto od dnia 1 pazdziernika
2015 r.;

b) 70 % od dnia 1 stycznia 2016 r.;
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¢) 80 % od dnia 1 stycznia 2017 r.;
d) 100 % od dnia 1 stycznia 2018 r.

2. Zgodnie z art. 412 ust. 5 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013
panstwa cztonkowskie lub wiasciwe organy moga wymagaé, by insty-
tucje kredytowe dziatajace na podstawie zezwolenia udzielonego
w danym panstwie lub podgrupa takich instytucji kredytowych utrzy-
mywaly wyzszy wymodg pokrycia wyplywow netto wynoszacy do
100 % do momentu wprowadzenia w pelni wigzacego minimalnego
standardu wynoszacego 100 % zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem.

Artykut 39
Wejscie w zycie
Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jego
opublikowaniu w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej.
Niniejsze rozporzadzenie stosuje si¢ od dnia 1 pazdziernika 2015 r.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w catosci i jest bezposrednio stosowane
we wszystkich panstwach czlonkowskich.
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ZALACZNIK 1

Wzory do okre$lania struktury zabezpieczenia przed utrata plynnosci

1. Instytucja kredytowa stosuje wzory okreslone w niniejszym zafaczniku
w celu okreslenia struktury swojego zabezpieczenia przed utrata ptynnosci
zgodnie z art. 17.

2. Obliczanie zabezpieczenia przed utrata ptynnosci: na dzien dokonania obli-
czenia zabezpieczenie przed utrata plynnosci posiadane przez instytucje
kredytowa jest rowne:

a) kwocie aktywow poziomu 1; powigkszonej o
b) kwote aktywow poziomu 2A; powigkszonej o
c) kwote aktywow poziomu 2B;

pomniejszonej o mniejsza z nastgpujacych kwot:
d) sumg¢ kwot okreslonych w lit. a), b) i ¢); albo

e) ,kwote nadwyzki aktywéw plynnych” obliczona zgodnie z pkt 3 i 4
niniejszego zalacznika.

3. Kwota ,,nadwyzki aktywow plynnych”: na kwote te skladaja si¢ nastgpujace
kwoty sktadowe:

a) skorygowana kwota aktywoéw poziomu 1 stanowigcych obligacje nieza-
bezpieczone, rowna wartosci — po dokonaniu redukcji wartosci — wszyst-
kich aktywow plynnych poziomu 1, z wyjatkiem obligacji zabezpieczo-
nych poziomu 1, ktore dana instytucja kredytowa posiadataby w momencie
zamknigcia dowolnej transakcji finansowania zabezpieczonego, zabezpie-
czonej transakcji kredytowej lub transakcji zabezpieczajacej swap, ktorej
termin zapadalno$ci upltywa w ciagu 30 dni kalendarzowych od dnia obli-
czenia, a instytucja kredytowa i kontrahent wymieniajg aktywa plynne
przynajmniej w przypadku jednej czgsci transakcji;

b) skorygowana kwota aktywow poziomu 1 stanowiagcych obligacje zabez-
pieczone, rowna warto$ci — po dokonaniu redukcji wartosci — wszystkich
obligacji zabezpieczonych poziomu 1, ktore dana instytucja kredytowa
posiadataby w momencie zamknigcia dowolnej transakcji finansowania
zabezpieczonego, zabezpieczonej transakcji kredytowej lub transakcji
zabezpieczajacej swap, ktorej termin zapadalnosci uplywa w ciagu
30 dni kalendarzowych od dnia obliczenia, a instytucja kredytowa i kontra-
hent wymieniajg aktywa ptynne przynajmniej w przypadku jednej czgsci
transakc;ji;

c) skorygowana kwota aktywoéw poziomu 2 A, roéwna wartosci — po doko-
naniu redukcji warto$ci — wszystkich aktywow poziomu 2 A, ktére dana
instytucja kredytowa posiadataby w momencie zamknigcia dowolnej trans-
akcji finansowania zabezpieczonego, zabezpieczonej transakcji kredytowe;j
lub transakcji zabezpieczajacej swap, ktorej termin zapadalnosci uplywa
w ciggu 30 dni kalendarzowych od dnia obliczenia, a instytucja kredytowa
i kontrahent wymieniajg aktywa ptynne przynajmniej w przypadku jednej
czesci transakeji; oraz

d) skorygowana kwota aktywow poziomu 2B, réwna wartosci — po doko-
naniu redukcji wartosci — wszystkich aktywow poziomu 2B, ktore dana
instytucja kredytowa posiadataby w momencie zamknigcia dowolnej trans-
akcji finansowania zabezpieczonego, zabezpieczonej transakcji kredytowe;j
lub transakcji zabezpieczajacej swap, ktorej termin zapadalno$ci uplywa
w ciggu 30 dni kalendarzowych od dnia obliczenia, a instytucja kredytowa
i kontrahent wymieniajg aktywa ptynne przynajmniej w przypadku jednej
czesci transakcji.

VB
4. Obliczanie ,.kwoty nadwyzki aktywow plynnych”: kwota ta jest rOwna:
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a) skorygowanej kwocie aktywow poziomu 1 stanowigcych obligacje nieza-
bezpieczone; powigkszonej o

b) skorygowana kwote obligacji zabezpieczonych poziomu 1; powiekszonej
0

c) skorygowang kwotg aktywow poziomu 2A; powigkszonej o

d) skorygowana kwote aktywow poziomu 2B;

pomniejszonej o mniejsza z nastgpujacych kwot:

e) sum¢ kwot okreslonych w lit. a), b), ¢) i d);

f) 100/30 pomnozone przez kwote¢ okreslong w lit. a);

g) 100/60 pomnozone przez sume¢ kwot okreslonych w lit. a) i b);

h) 100/85 pomnozone przez sum¢ kwot okreslonych w lit. a), b) i c).
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ZALACZNIK 11

Wzér do obliczania wyplywow plynnosci netto

NLO (Net liquidity outflow) = Wyplywy ptynnosci netto

TO (Total outflows) = Wyplywy razem

TI (Total inflows) = Wplywy razem

FEI (Fully exempted inflows) = Wplywy catkowicie wylaczone

IHC (Inflows subject to

higher cap of 90 % outflows) = Wplywy podlegajace ograniczeniu na
wyzszym  poziomie réwnym 90 %
wyplywow

IC Inflows subject to cap of 75 %
of outflows = Wplywy podlegajace  ograniczeniu
wynoszacemu 75 % wyplywow

Wyplywy plynnosci netto sa rowne wypltywom razem pomniejszonym o redukcje
wpltywow catkowicie wyltaczonych, pomniejszonym o redukcje wplywow
podlegajacych ograniczeniu wynoszacemu 90 % i pomniejszonym o redukcje
wpltywow podlegajacych ograniczeniu wynoszacemu 75 %:

NLO = TO — MIN(FEL, TO) — MIN(IHC, 0,9*MAX(TO — FEI, 0)) — MIN(IC,
0,75*MAX(TO — FEI — IHC/0,9, 0))



	Tekst skonsolidowany: Rozporządzenie delegowane Komisji (UE) 2015/61z dnia 10 października 2014 r.
	zmienione przez:
	sprostowane przez:

	Rozporządzenie delegowane Komisji (UE) 2015/61 z dnia 10 października 2014 r. uzupełniające rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 w odniesieniu do wymogu pokrycia wypływów netto dla instytucji kredytowych (Tekst mający znaczenie dla EOG)
	TYTUŁ I WSKAŹNIK POKRYCIA WYPŁYWÓW NETTO
	Artykuł 1 Przedmiot
	Artykuł 2 Zakres i stosowanie
	Artykuł 3 Definicje
	Artykuł 4 Wskaźnik pokrycia wypływów netto
	Artykuł 5 Scenariusze warunków skrajnych do celów wskaźnika pokrycia wypływów netto

	TYTUŁ II ZABEZPIECZENIE PRZED UTRATĄ PŁYNNOŚCI
	ROZDZIAŁ 1 Przepisy ogólne
	Artykuł 6 Struktura zabezpieczenia przed utratą płynności
	Artykuł 7 Wymogi ogólne dotyczące aktywów płynnych
	Artykuł 8 Wymagania operacyjne
	Artykuł 9 Wycena aktywów płynnych

	ROZDZIAŁ 2 Aktywa płynne
	Artykuł 10 Aktywa poziomu 1
	Artykuł 11 Aktywa poziomu 2A
	Artykuł 12 Aktywa poziomu 2B
	Artykuł 13 Sekurytyzacje poziomu 2B
	Artykuł 14 Przyznane instrumenty wsparcia płynności o ograniczonym zastosowaniu
	Artykuł 15 Przedsiębiorstwa zbiorowego inwestowania
	Artykuł 16 Depozyty i inne rodzaje finansowania w ramach sieci współpracy i instytucjonalnych systemów ochrony
	Artykuł 17 Struktura zabezpieczenia przed utratą płynności według poziomu aktywów
	Artykuł 18 Naruszenie wymogów
	Artykuł 19 Alternatywne podejścia w zakresie płynności


	TYTUŁ III WYPŁYWY I WPŁYWY PŁYNNOŚCI
	ROZDZIAŁ 1 Wypływy płynności netto
	Artykuł 20 Definicja wypływów płynności netto
	Artykuł 21 Kompensowanie transakcji na instrumentach pochodnych

	ROZDZIAŁ 2 Wypływy płynności
	Artykuł 22 Definicja wypływów płynności
	Artykuł 23 Dodatkowe wypływy płynności w odniesieniu do innych produktów i usług
	Artykuł 24 Wypływy z tytułu stabilnych depozytów detalicznych
	Artykuł 25 Wypływy z tytułu innych depozytów detalicznych
	Artykuł 26 Wypływy z tytułu współzależnych wpływów
	Artykuł 27 Wypływy z tytułu depozytów operacyjnych
	Artykuł 28 Wypływy z tytułu innych zobowiązań
	Artykuł 29 Wypływy w ramach grupy lub instytucjonalnego systemu ochrony
	Artykuł 30 Dodatkowe wypływy
	Artykuł 31 Wypływy z tytułu instrumentów kredytowych i instrumentów wsparcia płynności
	Artykuł 31a Wypływy z tytułu zobowiązań i należności nieobjętych innymi przepisami niniejszego rozdziału

	ROZDZIAŁ 3 Wpływy płynności
	Artykuł 32 Wpływy
	Artykuł 33 Ograniczenie wpływów
	Artykuł 34 Wpływy w ramach grupy lub instytucjonalnego systemu ochrony


	TYTUŁ IV PRZEPISY KOŃCOWE
	Artykuł 35 Stosowanie zasady praw nabytych w odniesieniu do aktywów bankowych gwarantowanych przez państwo członkowskie
	Artykuł 36 Przepis przejściowy dotyczący agencji zarządzania aktywami o obniżonej jakości, sponsorowanych przez państwo członkowskie
	Artykuł 37 Przepis przejściowy dotyczący sekurytyzacji zabezpieczonych kredytami na nieruchomości mieszkalne
	Artykuł 38 Przepis przejściowy dotyczący wprowadzania wskaźnika pokrycia wypływów netto
	Artykuł 39 Wejście w życie

	ZAŁĄCZNIK I Wzory do określania struktury zabezpieczenia przed utratą płynności
	ZAŁĄCZNIK II Wzór do obliczania wypływów płynności netto


